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Eastern Europe Consensus Forecast

Energy Information Administration

Eurépska komisia

Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia
Euro OverNight Index Average - referencna sadzba pre skutocne realizované jednodriové
obchody v eurach

European System of Accounts 1995 — eurépsky systém narodnych a regionédlnych uctov
Eurépska Unia

Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢nd sadzba v ramci EMU
Federal Reserve System - centradlna banka USA

Fond narodného majetku

hruby doméci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
Hospodarska a menova unia

hruby narodny déchodok

hruby narodny disponibilny déchodok

inde neuvedené

index priemyselnej produkcie

Ministerstvo financii SR

Medzindrodny menovy fond

Narodna asocidcia realitnych kancelarii Slovenska

Nérodnd banka Slovenska

National Central Bank — ndrodna centralna banka

neziskové institucie sluziace doméacnostiam

per annum - za rok

percentualne body

penazné financné institucie

Purchasing Managers’Indexes — index ndkupnych manazérov
Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
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1 ZHRNUTIE]

V auguste doslo v eurozéne po odzneni dovo-
lenkovych odstavok v automobilovom priemysle
k opdtovnému nastartovaniu priemyselnej pro-
dukcie. Trzby v maloobchode v auguste mierne
korigovali rast z predchadzajiceho mesiaca,
stale v3ak zostavaju s kladnou dynamikou. Tvrdé
indikatory zatial' naznacuju ako z produk¢nej, tak
aj zo spotrebnej stranky pokracovanie rastu eko-
nomiky eurozény. Predstihové indikatory rovna-
ko poukazuju na priaznivy vyvoj ekonomickej
aktivity aj v dalSom obdobi.

Mesacné indikatory na Slovensku kopirovali vy-
vOj v eurozéne, najma v krajinach s najuzsimi
obchodnymi vazbami. Priemyselnd produkcia
obnovila v auguste rast zvySenim produkcie
predovsetkym v automobilovom priemysle. To
sa nasledne prejavilo vo zvyseni exportu. Trzby
v ekonomike pokracovali v rastovej trajektorii.
K rastu najviac prispeli priemysel, sluzby a cias-
tocne aj obchod. Avsak slabsi rast maloobchod-
nych a velkoobchodnych trzieb v juli a auguste

KAPITOLA 1

predstavuje riziko nenaplnenia zrychlenia suk-
romnej spotreby v 3. Stvrtroku. Modelovy odhad
HDP sa vratil na Uroven spred dvoch mesiacov
(0,9 %).

Situdcia na trhu prace sa nadalej zlepsuje. Za-
mestnanost rastla v auguste solidnym tempom,
pracovné miesta sa tvorili najma v sluzbach.
Mzdovy vyvoj sa zrychlil, najvyraznejsie v sluz-
bach. Pocitovany nedostatok vhodnych zamest-
nancov v niektorych odvetviach a na niektorych
pracovnych poziciach sa zacina prejavovat aj vo
zvySovani miezd. Miera nezamestnanosti v sep-
tembri stagnovala na Urovni 9,4 %?2.

Harmonizovany index spotrebitelskych cien
zmiernil v septembri pokles na -0,5 %. Zapornu
inflaciu spdsobuju stale ceny potravin a energii.
Ceny energii vsak uz znizili svoj dynamicky po-
kles, ked' v septembri vyraznejsie vzrastli najma
ceny pohonnych latok. Rast cien sa predpoklada
od zaciatku buduceho roka.

1 Vsetky medzimesacné a medzistvrt-
ro¢né zmeny spominané v texte
st sezénne ocistené pouZitim
vlastnych sezénnych modelov.

2 Miera evidovanej nezamestnanosti
(sezénne neotistend, zdroj: UPSVR).
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2 REALNA EKONOMIKA

+TVRDE” INDIKATORY EKONOMICKE)J
AKTIVITY

2.1

V auguste 2016 dodlo k ocakavanej korekcii
mesacnych dat, na ktoré v predchadzajucom
mesiaci vplyvali celozdvodné dovolenky najma
v automobilovom priemysle. Pomerne prudky
medzimesacny narast zaznamenala priemysel-
na produkcia, zahrani¢ny obchod a ¢iastocne aj
trzby. Z kumulécie mesacnych udajov za obidva
letné mesiace (eliminoval by sa tak jednorazo-
vy vplyv odstavok v automobilovom priemysle)
a ich porovnania s rovnakym obdobim z pred-
chadzajuceho roka vyplynulo, ze medziro¢ne
boli produkcia, export aj trzby vyssie. Z me-
dzikvartalneho kizavého pohladu viak priaznivy
vysledok v pripade priemyselnej produkcie a vy-
vozu az tak nevidno, kedZe v 2. Stvrtroku rastli
pomerne rychlo a vytvorili tak vysoku bazu na jej
prekonanie.

Trzby v ekonomike medzikvartdlne vzrastli
0 1,6 %. V porovnani s produkciou, ¢i exportom
boli za jul a august menej volatilné a teda me-

Graf 1 Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie
a exportu (%, medzistvrtro¢ny kizavy
priemer, s. c.)

2013 2014 2015 2016

== Trzby v ekonomike
== Export tovarov
Priemyselna produkcia

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Vyvoj automobilového priemyslu

(%, medzistvrtro¢ny kizavy priemer, s. c.)

2013 2014 2015 2016

Produkcia automobiliek
== Trzby automobiliek
=== Export automobiliek

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

nej ovplyvnené dovolenkovou sezénou. K ich
rastu prispieval jednak priemysel, ale aj rast
trzieb v sluzbach a obchode. | ked velkoobchod
spolu s predajom vozidiel skorigovali horsi vy-
voj z predchadzajuceho mesiaca, augustové
ozivenie nedokézalo plne vykompenzovat slab-
Sie predchadzajuce mesiace a trzby za samotny
vnutorny obchod (najmé velkoobchod, malo-
obchod a predaj vozidiel) budu pravdepodobne
slabsie ako v 2. Stvrtroku 2016.

Vlyvoz, ako aj dovoz tovarov v auguste 2016
z medzikvartalneho pohladu stagnoval. Expor-
téri maju za sebou pomerne Uspesny 2. stvrtrok
s dynamickym rastom trhovych podielov, po kto-
rom je tazké ocakavat jeho dalsiu vyraznu akce-
leraciu.

2.2 PREDSTIHOVE,SOFT” INDIKATORY
Indikator ekonomického sentimentu v sep-

tembri v eurozéne i Nemecku zaznamenal rast.
Za cely 3. stvrtrok v eurozéne zostava na urovni

KAPITOLA 2
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KAPITOLA 2

predchadzajuceho Stvrtroka, v Nemecku je jeho sa aj hodnotenia sucasnej ekonomickej situdcie
hodnota vyssia. V septembri vyraznejsie vzrastol Nemecka. Podla indexu PMI ekonomicka aktivita
Ifo index ekonomickej klimy Nemecka. Priaznivé v eurozéne i Nemecku zaznamenala v oktébri po-
boli hodnotenia ako sucasného, tak aj budiceho merne silny rast najma v dosledku vyraznejsieho
vyvoja. V oktdbri sa posilnil ZEW index a zlepsili  zrychlenia ekonomickej aktivity v sektore sluzieb.

Graf 3 Odhad rastu HDP v eurozone v 3. Q
2016,4.Q2016 a 1.Q 2017 (medzistvrtrocny
rast v %)

Graf 5 Indikatory ekonomickych nalad
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Graf 4 Odhad rastu HDP v Nemecku v 3. Q Graf 6 Nemecko - Ifo index (2005 = 100)
2016,4.Q 2016 a 1. Q 2017(medzistvrtrocny a medziro¢ny rast HDP
rast v %)
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bulletinu.
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KAPITOLA 2

Pozitivne spravy z aktualnych predstihovych viditelné aj v naraste nowcastingu. Pre eurozénu
indikdtorov a augustovych dat o priemyselnej iNemecko naznacuje slusné tempo ekonomickej
produkcii v hlavnych ekonomikach eurozény su  aktivity v 3. Stvrtroku.
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KAPITOLA 3

3 TRH PRACE

V auguste !ookraévovala zamestnanost v 50”‘:' Graf 8 Prispevky ukazovatelov k nowcastingu
nom medzimesatnom raste tempom 04 % o et TP e Tt e |
(medziro¢ne vzrastla o 2,7 %). Pohlad na troj- (p.b.)

mesacny kizavy priemer viak naznacuje, ze rast
za cely 3. stvrtrok by mohol byt mierne pomalsi
ako v predoslom stvrtroku. Momentalne rastu
vyraznym tempom najma sluzby, pricom ide
hlavne o dopravu a skladovanie, IT sektor, admi-
nistrativne a pomocné obchodné ¢innosti, po-
radenstvo a dalsie. Mierne spomalenie naopak
badat v ramci obchodnych ¢innosti a priemyslu.
V priemysle spomalilo viacero odvetvi. Vynim-
kou je vyroba kovov, kde po slabom dvode roka
v poslednych mesiacoch zamestnanost vzrastla.

Nowecasting zamestnanosti na 3. Stvrtrok hovori 20 2014 W o
o pokracovani medzikvartalneho rastu, avsak tl- Trena
miacimi faktormi su predpokladané zmiernenie m  Zahraniéné indikatory
vo verejnom sektore, zdravotnictve a vzdelavani = Yerenyseltor
o verejnom sektore, zdravotnictve a vzdeldvani, Dorméce indikétory
miernejsi pokles nezamestnanosti, ako aj utime- == Zamestnanost v ekonomike (%)

, P . == Nowcasting zamestnanosti (%)
na stavebnd produkcia.

Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS.
Pozndmka: Verejny sektor tvoreny verejnou sprdvou,

Miera nezamestnanosti aj v septembrl klesla. vzdeldvanim a zdravotnictvom v ramci klasifikdcie SK NACE.

Medzimesacne klesol celkovy pocet nezamest-
nanych priblizne o 4 tis. oséb3. Pri pohlade na

Graf 7 Prispevky ku kizavej medzistvrtro¢nej Graf 9 Vyvoj nezamestnanosti (%, tis. os6b)

dynamike zamestnanosti (p. b.)

(zmena v tis. 0s0b) (%)
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Graf 10 Vyvoj poctu nezamestnanych

(tis. osob)
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== Celkovy pocet nezamestnanych (UPSVR)
== Analyticky rad nezamestnanosti
Pocet nezamestnanych, Stvrtrocné tdaje (VZPS, prava os)

Zdroj: UPSVR a vypocty NBS.

Pozndmka: Nezamestnanost VZPS za 3. Q 2016 predstavuje
predikciu P3Q-2016. Analyticky casovy rad nezamestnanosti
vychddza zo statistiky UPSVR a je definovany v prognéze NBS
P3Q-2013.

vyvoj za 3. Stvrtrok ako celok pozorujeme urcité
zmiernenie oproti priemernému tempu pokle-
su za 1. polrok. Po¢et nezamestnanych smeruje
k svojim predkrizovym minimam a v najblizSom
obdobi by tento vyvoj mal pokracovat, ¢o nazna-
Cuje aj nadalej vysoky pocet volnych pracovnych
miest. Odlev nezamestnanych z uradov prace je
ovplyviiovany najma ich UspeSnym umiestriova-
nim na trhu prace.

Priemernd mzda za vybrané odvetvia po slabej
julovej medziro¢nej dynamike (2,6 %) v augus-
te akcelerovala na 5,1 %. Ciasto¢ne i$lo o efekt
presunu vacsej casti dovoleniek v priemysle na

jul oproti minulému roku, ¢o prostrednictvom
efektu odpracovanych hodin utlmilo julovu
medziro¢nui mzdovu dynamiku a naopak, pod-
porilo augustovu. Avsak augustové zrychlenie
bolo vyraznejsie ako julové spomalenie. Navyse
akcelerovali aj mzdy v sluzbach a vysokd medzi-
ro¢nu dynamiku si udrziava aj obchod a staveb-
nictvo. Hlavnym dévodom obnovenej dynamiky
miezd by teda mal byt hlavne rastuci dopyt po
pracovnej sile podporovany solidnou ziskovos-
tou v ekonomike. V individudlnych pripadoch
zamestndvatelia hlasia uskuto¢nené vyraznejsie
navysenia zakladnych platov kvoli potrebe udr-
Zania a pritiahnutia zamestnancov.

Graf 11 Odpracované hodiny na zamestnanca
v priemysle v dovolenkovom obdobi

(medzimesaéna zmena v %, sezonne
neocistené)

20
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

u Jil B August

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

KAPITOLA 3

NBS

MESACNY BULLETIN

OKTOBER 2016

10



Graf 12 Vyvoj dynamiky miezd (medziro¢na

zmena v %, 3-mesacny kizavy priemer)

Graf 13 Mzdovy vyvoj v ekonomike
(medziro¢na zmena v %)

KAPITOLA 3
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== Priemerna mzda za vybrané odvetvia
== Priemerna mzda za cel( ekonomiku
=== Socialne odvody na zamestnanca

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Priemernd mzda za celt ekonomiku za 3Q2016

predstavuje progndzu P3Q-2016. Mzda vo vybranych odvetviach
a odvody do konca 3Q2016 sti doprognézované na zdklade

ARIMA modelov.
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4 Ceny

KAPITOLA 4

VISPl IR BRSSPI S QI SENC  Graf 14 Struktira medziroénej inflacie
na-0,5% (v auguste -0,8 %). Medzimesacne ceny SISO

stagnovali. Na jednej strane vzrastli ceny pohon-
nych latok, ¢o vsak bolo vykompenzované po-
klesom cien potravin.

Medzirocny pokles cien v septembri spomalil,
k ¢omu prispel najma ocakavany vyvoj dynamiky
cien energii. V rdmci cien energii spomalil medzi-
ro¢ny pokles cien pohonnych latok a plynu. Po-
honné latky medzimesacne rastli 0 2,1 %, pricom
v septembri minulého roka zaznamenali pokles
az o0 4,4 %. To priamo vplyvalo na pokracujuce
vyrazné spomalenie medziro¢ného poklesu cien
pohonnych latok.

Nadalej sa ocCakava pretrvavajuca zaporna dy-
namika cien potravin do konca roka 2016. Pred-
pokladany rast cien zdkladnych potravinarskych

2015

2016

Administrativne ceny bez energii
B Priemyselné tovary bez energii

a admin. cien
m Sluzby bez administrativnych cien
= Energie bez pohonnych Iatok

komodit by sa mal premietnut do postupného  Zdroj: SU SR avypocty NBS.

zrychlovania dynamiky cien potravin. Spolup6-
sobenim odznenia efektu nizsej DPH na vybrany
sortiment sa ocakdva mierny medzirocny rast
cien potravin uz zaciatkom roka 2017.

Nowcasting

2017

Pohonné latky
m Potraviny
= P3Q-2016 (%)
Nowcasting (%)
HICP skutocnost (%)

Tab. 1 Porovnanie P3Q-2016 a skuto¢ného vyvoja zloziek HICP inflacie (medziro¢na zmena v %,

prispevky v p. b.)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Prispevky jednotlivych zloziek k celkovej chybe predikcie P3Q-2016.

Cista
Priemyselné inflacia
tovary bez | Energie | Potraviny | Sluzby | HICP | HICP bez
energii pohonnych
latok
August 2016 skuto¢nost 0,1 -4,7 -2,2 1,4 -0,8 0,7
g o | Predpoklad na september 2016
E: v P3Q-2016 0,1 -2,5 -2,4 1,5 -0,4 08
>§ B | September 2016 skutocnost 0,0 -2,7 -2,4 1,4 -0,5 0,7
g B-A | September skutocnost - predpoklad -0,1 -0,2 0,0 -0,1 -0,08 -0,1
2| g.ar* |pri . S
(B’A) Prispevok k celkovej predikénej 0,03 0,02 0,01 0,02 | 0,08 0,04
vaha |chybe P3Q'

NBS
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KAPITOLA 4

Graf 15 Vyvoj celkovej inflacie (%) Graf 17 Podiel jednotlivych intervalov

zmien cien na cenovom vyvoji jadrove;j
inflacie HICP

2- - 1,00
Nowcasting
- 0,75
4
’I
1 S Loso
e~
] W
- 0,25
1 0,00
--0,25
--0,50
--0,75
2 --1,00
2015 2016 2017
=3 [=23 o ~—
. S 8 3 3
B Medzimesacna dynamika, neocistena (prava os) 8§ & &8 &
== Medzirocna dynamika, neocistena
i o
== Nowcasting - medziroéna dynamika, neoGistena m Menej ako 0 %
9
== Medzimesacéna dynamika, sezonne ogistena (prava os) = 0d0pol%
m Viacako 1%
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: Vypocty NBS.

Graf 16 Vjvoj dopytovej inflacie (%, s. 0.) Silny ,trh prace .sa pra'lvdepodo,bnef z,acma Preja—
vovat v cenovej hladine, aj ked' zatial' len mierne.
Ceny sluzieb bez administrativnych cien pokra-

8 - -12 Covali v raste aj v septembri (0 0,2 % medzime-
sacne).

6 10

4 -8 V priemere za rok 2016 oc¢akavame rovnaky me-

L dziro¢ny pokles cien ako v predikcii P3Q-2016
(-0,5 %). V oktébri by mali ceny pokracovat v dal-

013} ———— 1 4 Som zmierriovani ich poklesu (-0,4 %). Na konci
2l L, roka by mala inflacia prekrocit hranicu 0 %.
4 Lo
6 Lo
DO AN S 0O~ 00O AN S 0 O
2sSS5s8sScs2s28s3:===5¢= 3
A B R B B R B B R B R R R

Output gap - 4 Stvtroky dozadu
== Supercore (prava os)
== HICP ¢ista inflacia (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: HICP Cistd infldcia pozostdva z neregulovanych cien
sluzieb a neregulovanych cien priemyselnych tovarov bez energii.
Supercore je subagregdt poloziek, ktorych vyvoj je vysvetlovany
vyvojom output gapu so statistickou vyznamnostou.

NBS 1 3
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5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

K rychlejsiemu medzistvrtro¢nému rastu HDP
v ramci modelového odhadu prispievaju nemec-
ka i slovenskad priemyselnd produkcia, objem
miezd a trZzby za vybrané odvetvia. Kym mode-
lovy odhad HDP naznacuje mierne prorastové ri-

Graf 18 Nowcasting HDP v 3.Q 2016

(medzistvrtro¢na zmena v %)

1,19
101
m
0,98
091
m
0,87
081 u
0,81
0,7
2 * * »
™
0,67
0,6 T T T |
Jil2016 August2016  September2016  Oktdber2016

B Nowcasting
«#= Progndza P3Q-2016

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 19 Nowcasting HDP (medzistvrtrocna
zmena v %)*

3.0 4Q 1.0 2.0 3.0 40Q L
2013 2013 2014 2014 2014 2014 20

=
=
Y
=3
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[
Y
o
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[
Y
S
=
[
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=
=3
Y
=3
=
=3
Y
=3
=
=y

=== HDP
== Nowcasting
Prognéza P3Q-2016

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Modelovy odhad HDP bez kvalitativnych zdsahov
ajednorazovych vplyvov (napr. eurofondy).

zika pre celkovy HDP, nowcastingy dvoch zloZiek
HDP - exportu a spotreby — nedosahuju progné-
zované urovne. Modelovy odhad zamestnanosti
je na urovni prognozy.

Graf 20 Nowcasting HDP vo 4. Q 2016
(medziStvrtro¢na zmena v %)

1,19
1,01

|
0,91 0,94
0,81

*

038
0,7
0,6
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B Nowcasting
«#= Prognéza P3Q-2016

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 21 Nowcasting zamestnanosti

(medzistvrtrocna zmena v %)*

0,8

0,6

0,4

0,2+

0,0 — T T T T T T T T T T

0,24

0,44
40 1.0 2.0 3.0 4Q 1.0 2.0Q 3.Q 40Q 1.Q 2Q 3.Q
2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016

== Celkova zamestnanost

== Nowcasting
P3Q-2016

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 Pdsmo okolo bodového odhadu

predstavuje +/- 1 a 2-ndsobok
RMSE (strednd kvadratickd chyba).
Nowcasting je vypocitany s vyuzi-
tim OLS modelov ¢asovych radov
na zdklade vybraného siboru me-
sacnych indikdtorov (pri zamestna-
nosti je pouzity faktorovy model).
Nowcasting poskytuje aktudiny
odhad budticeho vyvoja s vyuZitim
uz dostupnych mesacnych tdajov
z prdve prebiehajticeho Stvrtroka,
ich doprogndzovanych hodnét

na zdklade ARIMA modelov a ich
oneskorenych hodnét. Jednotlivé
modelové predikcie st na sebe
navzdjom nezdvislé, a teda predikc-
nd chyba v minulom stvrtroku
nemd vplyv na aktudlnu predikciu.
o nowcastingu HDP, nowcastingu
stiikromnej spotreby, nowcastingu
exportu a nowcastingu zamestna-
nosti.

NBS
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting_HDP.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf

KAPITOLA 5

Graf 22 Nowcasting sukromnej spotreby Graf 23 Nowcasting exportu tovarov
(medzistvrtroéna zmena v %)* a sluzieb (medzistvrtroéna zmena v %)*
1,54 10
8-
1,0
4 64
4_
0,5
24
0,0 1 4 v T T T T T T T T T T 04
-2 4
,0,5_
-4 4
R T oo ooz zzsnneongee
SS 2888835888888 SSSESSRS8838888%¢8 8
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== Realna sikromna spotreba == Realny export
= Nowcasting == Nowcasting
¢ Prognéza P3Q-2016 @ Prognéza P3Q-2016
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikator | M3na Uvery |  Uvery | Bilancia|  Saldo |Hrubydih |  BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Stétneho | verejnej | verejnej Ucet | bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvet- | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | spravy | spravy [(%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- 2010 | nosti(%) | produkcie via' | sentimentu | Gcely? |  spolo¢- (mil. EUR) | (%z HDP) | (%z HDP) (priemer
cov (dIhodoby nostiam zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2008 57 39 6,1 32 96 29 = 993 49 153 253 -704,0 S 282 -6,2 -18 14708
2009 55 09 -26 -20 121 -15,5 -16,6 773 28 3.3 110 27913 -7.9 36,0 =315 04 13948
2010 51 07 2,7 -15 144 81 83 9,7 78 16 125 4436, -75 408 -47 01 13257
201 28 41 27 18 136 52 6,1 98,8 29 76 11 32757 -4,1 433 -50 01 13920
2012 15 37 39 01 140 80 44 94,0 88 -23 103 -38107 -43 524 09 35 1,2848
2013 14 15 0,1 038 14,2 39 18 904 64 1,7 102 20233 2,7 550 20 41 13281
2014 25 01 &b 14 132 86 26 100,4 25 12 131 29234 2,1 539 01 38 13285
2015 36 03 -4,2 20 11,5 70 73 97 15 6,8 130  -19326 -30 529 -13 24 11095
2015Q4 43 05 -48 2,0 11,0 50 82 90 15 68 13,0 = 52 529 -1 08 1,093
2016Q1 34 -05 - 2,2 104 23 58 1026 10,1 31 128 = -1.9 522 =15 34 1,020
2016Q2 37 -06 -5.2 23 96 6.2 6,5 9,7 97 07 134 = . . 04 47 11292
2016Q3 . 07 . . . . . 1024 . . . = . . . . 1,166
2015 Okt. - 05 -50 = 11,0 13 48 1040 10,2 29 133 -29,1 = - = - 11235
2015 Nov. - 04 -50 = 108 84 113 %8 104 51 135 24,1 = - = - 10736
2015 Dec. = 5 -45 = 10,6 57 90 %3 115 68 13,0 -751,2 = 2 > - 10877
2016 Jan. - 06 -5,2 - 104 19 22 1025 N3 44 129 8,6 - - - - 1,0860
2016 Feb. - 03 -4,7 - 101 71 38 1026 105 28 126 -842,7 - - - - 1,1093
2016 Mar. - 05 -59 = 99 -1,8 50 1028 10,1 31 128 -448 = > = - 1,100
2016 Apr. - 04 56 = 96 74 12,2 996 109 33 129 2328 = - = - 11339
2016 Méj - 07 56 = 95 91 85 %0 108 15 133 -465,4 = - = - 18N
2016 Jun 5 iy -45 - 95 24 43 98,6 97 07 134 3751 - - - - 11229
2016 Jul - 09 -4,6 - 94 -140 237 1039 89 46 137 1122 - - - - 1,069
2016 Aug. - <08 48 = 94 175 296 999 9,0 47 130 131 = - = - 11212
2016 Sep. - 05 . = 94 . . 1034 . . . -33,2 = - = - 11212

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.
1) Stdle ceny (sezénne ocistené).
2) Agregdt M3 na analytické ucely zahrria pod polozkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2016/protected/StatistikaMB01016.xs)
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