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Priaznivé indicie pretrvavéuu, rast ' 2Q2016 sa vsak pravdepodobne spomali

Soft indikatory — janové IFO (pre DE), ako aj ZEW (pre DE aj EA) vzrastol, zatial ¢o PMI (pre DE aj

EA) nepatrne kleslo. Majovy €coin (EA) a ESI (pre EA aj pre DE) mierne vzrastli. Za stvrt'rok sa IFO a
ZEW nachadzaju nad Uroviou 1Q2016 a PMI pod Uroviiou predchadzajuceho stvrtroka.

Dostupné predstihové indikatory, ako aj kratkodobé predikcie naznacuju pokracovanie ekonomického

rastu v 2. Stvrtroku, jeho tempo vSak pravdepodobne nedosiahne Urovne predchadzajuceho Stvrt'roka.

Odhad rastu HDP v Nemecku v 2Q a 3Q2016
(medzistvrtrocny rast v %)

Odhad rastu HDP EA v 2Q a 3Q2016
(medzistvrt'roCny rast v %)

Indikatory ekonomickych nalad pre Nemecko
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—o— ZEW Nemecko (hodnotenie sti¢asnej situacie, prava os)

Zdroj: Now-casting.com.
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sa vyvijala dovera v priemysle a svetovy obchod.

Nowcasting HDP (medziStvrtrocna zmena v %)

Nowcasting HDP na 2Q2016 na urovni 0,7 % - v silade s P2Q-2016.
Aprilové trzby a data z trhu prace prispievali pozitivne k vyvoju HDP. Naopak, slabSie
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Zamestnanost’ v silade s P2Q

Zamestnanost’ za vybrané odvetvia v aprili vzrastla medziroCne o 2,2 %. K rastu prispieva

najma priemysel, ale aj ostatné odvetvia.

Nezamestnanost klesala v aprili aj maji, avsak len polovicnym tempom oproti 1Q2016.

Naznacuje to, Ze rast zamestnanosti bude v 2Q2016 miernejsi, co moze byt aj vysledkom

mierneho spomalenia rastu ekonomiky zo zaciatku roka

+ zaCiatkom roka sa rozbiehal projekt na zamestnavanie uchadzacov vo verejnej sprave,
v 2Q sa vsak jeho prispevok mbze zmiernit..

Nowcasting zamestnanosti (medziStvrtrocny rast v %) Vyvoj nezamestnanosti (%, tis. 0sob)
Zmena v tis.osob
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Zlepsenle ajv ekonomlcky slabsgich reglonoch

« Pracovné miesta sice rychlejSie pribudaju v bohatSich regidonoch, avsak aj v regionoch s
vySSou mierou nezamestnanosti uz rasti vol'né pracovné miesta a klesa
nezamestnanost.

« ZlepSenie trhu prace zasahuje cell krajinu - momentalne nezamestnanost’ klesa v
kazdom okrese.

« Zaroven sa zvysuje mobilita pracovnej sily, kedZe v regidonoch s vysSSou mierou
nezamestnanosti je slabsi rast, resp. pokles aktivneho obyvatel'stva a v silnejSich
regidnoch naopak.

Vyvoj na trhu prace z regionalneho hl'adiska
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Nowcasting sukromnej spotreby indikuje riziko mierne pomalSieho ako nami

progndzovaného rastu.

V pripade vyvozu su zatial’ indikacie na mierne vyssi ako progndzovany rast.
Nowcasting sikromnej spotreby (medzistvrtroéna zmena v %) Nowcasting exportu (medziStvrtrocna zmena v %)
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V maji dynamika miernejSia ako v P2Q-2016, slabSie potraviny (ceny potravin nad’alej
klesaju napriek technickym predpokladom ocakavajucim rast cien agrokomodit).

Ostatné polozky v sulade s progndzou.

produkénej medzery.

Porovnanie cenového vyvoja s predikciou

Vyvoj dopytovej inflacie (%, s. 0.)

Zatial' ceny nenaznacCuju uzatvaranie

Spotrebitel'sky dopyt a inflacia cien sluzieb
(medziro¢na zmena v %)
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 Sluzby bez admmnistrativinych cien

e Priemyselné tovary bez energii a admin. cien
P2Q-2016 (%0)

HICP skutoénost’ (%a)
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Zaujimavé zo stvrt'rocnych sprav
o ekonomike SR a medzinarodnej ekonomike

Stvrt'rocné sprévy si zverejriované na webovej stranke NBS

http://www.nbs.sk/sk/menova-politika
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Ocakavany prepad investicii

Prispevky k medzistvrtrocnému rastu HDP (p. b., s. c.)
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Prispevky aktiv k medzirocnému rastu fixnych investicii (p. b., b. c.) (2008 = 100, s. c.)
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Pricom vayv kIesaJuC|ch cien podporuje aj tvorbu uspor

« Za rastom redlnej spotreby vyraznejSi pokles spotrebitel'skych cien.
*  Rast vydavkov na rekreaciu, kultdru a dopravu (najma kdpa automobilov).
- Uspory z nizich cien energii smeruji do obnovy dlhodobych predmetov.

VyuZzitie nizSich cien energii na spotrebu a Uspory domacnosti

ZvySovanie miery Uspor v sUvislosti s planovanim vel'kych nakupov?
ySovanie miery Uspor Vv suvislosti s planova elkych nakupo (302014 = 100, s. c.)
saldo odpovedi % 115
'10 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 12-
-15 1 L1 | |10 A
-20 1 10
105
-25 4 9
100 7
-30 4 8
233 - L7 95
-40 6
DR COOCHA AT T F O 90 | | | | | |
O O O ol vl ol vl ol ol el ol e ol ol el el v ol el el el el el el el el el -+ -+ Wy Wy v v ta]
egegejogogegosegogojesosoloNo oo oS NSO RSO O NORORONO, = = = = = = =
Bl T =6l A T AT AN T AT AN T~ AT~ g g 9 g g g g
=== Plany na velké nakupy v nasledujucich 12 mesiacoch Ceny energii —— Konetni spotreba domécnosti
——Miera tispor z disponibilného prijmu (prava os) = === Nakupy dlhodaby ch predmetov —— Hiubé Uispory

Odbor ekonomickych a menovych analyz 28. 6. 2016 10



oI S

S .
> SIS w 'Trhvprac
B A " il

Profltuje z rastu ekonomlky a opatreni na podporu zamestnanosti

« Zamestnanost v 1Q dosiahla solidny rast tahany rastom ekonomiky a opatrenim
zvysujucim zamestnanost’ vo verejnom sektore.
« V niektorych odvetviach, najma v priemysle, sa vytvara nedostatok uchadzacov vzhl'adom
na pocet vol'nych pracovnych miest.
 Prave v priemysle mzdy rastli najrychlejSie.
« Mzdovy rast bol stimeny vyvojom v mensSich podnikoch, celkovo dosiahol 3,3 %.
« Je rychlejsSi v porovnani s rastom produktivity.

Struktdra uchadzacov o zamestnanie a volné pracovné miesta Vyvoj nakladov prace v ekonomike (1995 = 100)
(pocet osOb/miest)
40 000 450 125
35000 - 400 - - 120
30 000 -
35 000 350 - - 115
20 000 - 300 - 110
15000 -
10 000 4 250 - 105
5000 4 200 - 100
0 - = a— = — a— sy

i oz & ¢ @ 3§ ¢z =z |10 - 05

= = = B 2 R = = g .=

2 3 = £ = % = 5

s & = = = = 5 £ = z 100 - - 90

Z e E % S z & E

5 5 < Z g k= 5 2 50 - -85

g = g S E |

% = 2 =] 3

3 < E = g 0 - 80

% L: ‘E A~ 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016
mm Podiel nakladov prace na vytvorenom HDP (prava os)
= Vol'né miesta podl'a klasifikdcie zamestnani ISCO-08 Kompenzacie zamestnancov
O Struktira nezamestnany ch podfa typu posledného zamestnania Nominalny HDP

Pozn.: Aktualny podiel nakladov prace na HDP dosahuje 39,2 %.
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Dizka priemerného pracovného tyzdna klesla

« Pokracoval trend klesajuceho poctu odpracovanych hodin na osobu, resp. skracujuceho
sa pracovného tyzdna.
« Mozno to pripisat’ rastucemu poctu 0sob zamestnanych na skrateny uvazok.
« Podobne aj mensSej vytazenosti pracovnej sily po silnejSom 4Q2015.
« \lyrazne vsak rastu aj ,Standardné"™ pracovné pomery.

Podiel zamestnancov s kratsim Gvazkom a priemerna dizka pracovného
tyzdna (%, hodiny na osobu a tyzden)
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Rast cien dopytovo-senzitivnych poloiiek inflacie je nadalej relativne nizky, ked' jadrova

inflacia v maji dosiahla len 0,8 %.

Podiel'ala sa na tom jednak nevyrazna dynamika cien priemyselnych tovarov bez energii,
ktora bola tlmena odznenim depreciacie eura, to uz v aprili a maji medzirocne

zhodnocovalo.

Nizky bol vSak aj rast cien sluzieb. Aj ked’ posilfiujuci sa spotrebitel'sky dopyt naznacuje
zrychlenie cenovej dynamiky v tomto segmente, zatial' sa do nej nepremieta tak ako

v predchadzajucom obdobi.

Ceny priemyselnych tovarov bez energii a vyvoj
nominalneho vymenného kurzu (medziro¢na zmena v %)

Spotrebitel'sky dopyt a inflacia cien sluZieb
(medziro€na zmena v %)
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Rozpoctova pozicia verejnej spravy kurz

HICP Krajina s Prebytok/deficit Hruby dih  Mena zapojena
inflacia 1 nadmernym verejnej spravy 4 verejnej do ERM II 3
deficitom 2)3) spravy 9

Bulharsko -1,0 nie -2,0 28,1 nie 2,5
Ceska republika 0,4 nie -0,7 41,3 nie 0,6
Chorvatsko -0,4 ano -2,7 87,6 nie 3,7
Mad'arsko 0,4 nie -2,0 74,3 nie 3,4

-0,5 nie -2,6 52,0 nie 2,9

-1,3 nie -2,8 38,7 nie 3,6

0,9 nie -0,4 41,3 nie 0,8
Referenc¢na hodnota ) 0,7 - 3,00% 60,00% - 4,0

Zdroj: EK (Eurostat, DG ECFIN) a ESCB.

1) Priemernd ro¢nd percentualna zmena. Udaje za rok 2016 sa tykaj obdobia od ‘mdja 2015 do aprila 2016.

2) Hovori o tom, ¢i sa aspon Cast’ roka vztahovalo na krajinu rozhodnutie Rady EU o existencii nadmerného deficitu.

3) Informacie za rok 2016 sa tykaju obdobia do dia uzavierky Statistickych Udajov (18.5.2016).

4) V percentach HDP. Udaje za rok 2016 sU prevzaté z jarnej progn6zy EK, 2016.

5) Priemerna ro¢na Urokova miera. Udaje za rok 2016 sa tykaju obdobia od maja 2015 do aprila 2016.

6) Referencnd hodnota sa v pripade HICP inflacie a dihodobych arokovych mier tyka obdobia od méja 2015 do aprila 2016 a v pripade rozpoCtového
salda a dlhu verejnej spravy je referencna hodnota dana ¢lankom 126 Zmluvy o fungovani EU a protokolom ¢. 12 o nadmernom deficite.
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