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1 ZHRNUTIE]

Ekonomika eurozény pokracuje po zrychleni
v 1. 8tvrtroku 2016 v rastovej trajektorii, ¢o naznadi-
li mesacné udaje. Priemyselna produkcia vyraznej-
Sie vzrastla, ked'zabrali najma najvacsie ekonomiky
(Nemecko a Franctzsko). Maloobchodné trzby viak
v aprili stagnovali, ¢o by mohlo naznacovat mierne
spomalenie domaceho dopytu. Signaly z predsti-
hovych indikdtorov su zatial nejednoznacné.

Slovenskd ekonomika vzrastla v 1. Stvrtroku
2016 00,8 %, ked'rastla najma sukromna spotre-
ba a zasoby. Investicie aj export poklesli. Mesac¢-
né Udaje za april nepotvrdili marcové slabé data
a naznacili pretrvavanie rastovych tendencii zo
zaciatku roka. Priemyselna produkcia réstla po-
dobne ako v eurozéne, ked pozitivne pdsobila
najma vyroba dopravnych prostriedkov. Vyvoz
svojim vysledkom dokonca viac nez len vykom-
penzoval predchadzajucu stratu. Vyvoj trzieb
v ekonomike je tiez priaznivy, predovietkym
v obchode, ¢o by mohlo naznacovat pokraco-
vanie ozivenia sikromnej spotreby.

V 1. Stvrtroku 2016 vzrastla zamestnanost
0 0,5 %. Pozitivny vyvoj pokracoval aj zaciatkom

2. stvrtroka. Vyraznejsi rast priemyslu v aprili vy-
tvaral nové pracovné miesta, ¢o bol zaklad pre
rast zamestnanosti v celej ekonomike. Pracovné
miesta v3ak vznikaju v mensej miere aj v ostat-
nych odvetviach, ¢o naznacluje pokracovanie
rastu domdaceho dopytu. Miera nezamestnanos-
ti tak dalej klesla k 9,5 %. Rast miezd sa v aprili
mierne spomalil a viac tak odzrkadluje Stvrtro¢-
né statistiky.

Pokles cien sa v aprili podla oc¢akéavani prehlbil
ainflacia dosiahla -0,7 %. Hlavnym faktorom bol
pokles cien potravin. Reguldtorom schvéleny
pokles cien plynu od jula sposobi, Ze ceny ener-
gii tento rok poklesnu a budu tak spolu s vyvo-
jom cien potravin timit navrat inflacie ku klad-
nym hodnotam. Tie sa o¢akavaju az na prelome
rokov.

V porovnani s aktudlnou predikciou je podla
nowcastingu aj za 2. Stvrtrok rast ekonomiky
a zamestnanosti v stlade s poslednou prognoé-
zou. Inflacia je zatial mierne nizsia ako predpo-
klady z predikcie z dévodu cien potravin.

KAPITOLA 1

1 Vsetky medzimesacné a medzistvrt-
rocné zmeny spominané v texte
st sezénne ocistené pouZzitim
vlastnych sezénnych modelov.
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2 REALNA EKONOMIKA

2.1 ,TVRDE”INDIKATORY EKONOMICKEJ
AKTIVITY

V aprili sa indikatory ekonomickej aktivity opat
vratili k relativne slusnému rastu a medzimesac-
ny pokles priemyslu, trzieb a vyvozu v predché-
dzajucom mesiaci bol teda jednorazovou zale-
zitostou. Vyvoz svojim vysledkom dokonca viac
nez len vykompenzoval predchadzajicu stratu
a moze byt dobrym zédkladom pre vyvoj exportu
v 2. Stvrtroku.

Priemyselnd produkcia medzikvartalne vzréstla
0 1 %. K relativne slusSnému rastu prispela najma
vyroba dopravnych prostriedkov (ktora minuly
mesiac rast celého priemyslu timila) a paradoxne
vyroba kovov, kde sa vyostruju tazkosti kvoli lac-
nej konkurencii z Ciny.

Trzby v ekonomike medzikvartédlne vzrastli
00,6 %. Kich rastu prispieval najma vnutorny ob-
chod. Darilo sa najma velkoobchodu, kde doslo
k zrychleniu vietkych zloziek, ktoré v 1. Stvrtroku
prispievali k celkovému slabSiemu vyvoju. Trz-
by v priemysle za produkciou zaostavali, najma

Graf 1 Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie

a exportu (%, medzistvrtro¢ny kizavy
priemer, s. c.)

9_
8_
74
6 -
5 4
4
3]
21 N
14
0
-1 4
-2 4
-3 4

N \\V\/\ v ~

2013 2014 2015 2016

== Trzby v ekonomike
== Export tovarov
Priemyselna produkcia

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Vyvoj automobilového priemyslu

(%, medzistvrtro¢ny kizavy priemer, s. c.)

2013 2014 2015 2016

== Produkcia automobiliek
== Trzby automobiliek
Export automobiliek

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

kvoli odvetviu vyroby kovov, ktoré v pripade
produkcie pdsobilo prorastovo a v pripade trzieb
tImiaco. Z mesac¢nych udajov vidiet, ze samotna
vyroba ocele nebola napriek slabsiemu predaju
zatial zredukovand. Spomalenie trzieb tak nedo-
kazala vykompenzovat ani vyroba automobilov,
kde doslo k opatovnému zrychleniu medzikvar-
talnej dynamiky.

2.2 PREDSTIHOVE,SOFT” INDIKATORY

Indikator ekonomického sentimentu v euro-
z6ne aj Nemecku v maji pokracoval v raste.V eu-
rozéne sa dovera zlepsila vo vietkych zlozkach
indikatora, mimo sluzieb. Podobne v Nemecku
pokles doévery zaznamenal len sektor sluzieb
a stagnovala dovera v priemysle, ostatné zlozky
sa zlepsili. Index PMI pre eurozénu i Nemecko
v juni mierne poklesol vplyvom spomalenia
ekonomickej aktivity v sektore sluzieb. Naopak,
sektor priemyselnej vyroby zaznamenal v euro-
zéne aj Nemecku zrychlenie. Nemecky ZEW in-
dex v juni vyraznejsie vzrastol. V 2. Stvrtroku tak
jeho hodnota oproti predchadzajicim dvom

KAPITOLA 2
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KAPITOLA 2

Stvrtrokom spomalovania zaznamenala zrych-  Predstihové indikétory pre eurozénu a Nemecko
lenie. Ifo index sa v juni dalej zlepsoval a vzras- naznacuju pokracovanie hospodarskeho ras-
tol aj optimizmus pri ocakavaniach budiceho tu v 2. stvrtroku, avsak pravdepodobne mierne

vyvoja. nizsim tempom v porovnani s predchadzajucim
Stvrtrokom.

Graf 3 Odhad rastu HDP v eurozéne v 2. Q Graf 5 Indikatory ekonomickych nalad
a 3.Q 2016 (medzistvrtrocny rast v %)
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Graf 4 Odhad rastu HDP v Nemecku v 2. Q Graf 6 Nemecko - Ifo index (2005 = 100)

a 3. Q 2016 (medzistvrtrocny rast v %) a medziro¢ny rast HDP
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Indikator ekonomického sentimentu SR v sluzbdach, ale aj v priemysle a maloobchode.
v mdji oproti predchadzajucemu mesiacu kle- Medzi spotrebitelmi a v stavebnictve sa dovera
sol vplyvom vyraznejSieho zhorsenia doévery posilnila.

Graf 7 Indikator ekonomického sentimentu Graf 8 Zlozky indikatora ekonomického
(dlhodoby priemer = 100) sentimentu SR (salda odpovedi)
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3 TRH PRACE

Aprilovéd zamestnanost za vybrané odvetvia
naznacila, ze aj 2. stvrtrok by mohol zazname-
nat dalsi narast poctu pracovnych miest. Me-
dziro¢ne zamestnanost vzrastla o solidnych
2,2 % a medzimesacne o 0,6 %. Rast zamestna-
nosti je momentalne na medzikvartalnej baze
najsilnejsi v priemysle, ale vyznamne kladné
prispevky mozno pripisat aj ostatnym odvet-
viam.

Trend zlep3ovania situacie na trhu prace cha-
rakterizoval aj vysledky nezamestnanosti za
maj. Pokles celkovej miery nezamestnanosti
dosiahol medzimesa¢ne 0,1 percentudlneho
bodu, resp. 2 700 oséb% Podobne sa vyvijala
aj miera evidovanej nezamestnanosti, nakolko
z hladiska poctu nedisponibilnych uchéadza-
¢ov nedochadzalo k vyraznejsim vykyvom.
Pocet nezamestnanych sice klesd, ale oproti
1. Stvrtroku by malo byt v tomto aktudlnom
tempo poklesu len priblizne polovi¢né, ako
uz naznacuju vysledky za april a maj. Mierne
sa v poslednych mesiacoch zvyraznil pritok

Graf 9 Prispevky ku kizavej medzistvrtro¢nej

dynamike zamestnanosti (p. b.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Prispevok zamestnanosti v obchode a sluzbdch je
vypocitany bez efektu metodickej zmeny v janudri 2016.

uchadzacov do evidencie a naopak, zmiernilo
sa umiestnovanie uchadzacov na trhu prace,
aj ich celkovy odtok. Mozno identifikovat dva
potencidlne dévody zmiernenia. Prvym je ur-
¢ité pribrzdenie redlnej ekonomickej aktivity
na zaciatku roka. Druhym je skutocnost, ze
v 1. Stvrtroku rastla dynamicky aj zamestna-
nost vo verejnom sektore pravdepodobne naj-
ma z dévodu, Ze sa rozbiehal novy projekt na
podporu zamestnavania uchadzacov. Za ob-
dobie od zaciatku roka do konca 1. Stvrtroka
sa tak do zamestnania umiestnilo az priblizne
6 tisic uchadzacov?. Je realistické oc¢akavat, ze
prispevok tohto opatrenia sa v dalSom obdobi
zmierni, nakolko finan¢na alokacia sa postup-
ne vyCerpava a vytvorené pracovné miesta su
Vo svojej podstate docasné.

Mesacné indikatory naznacuju, ze za 2. $tvrtrok
mobze tempo rastu zamestnanosti dosiahnut
priblizne 0,4 % medzikvartdlne, ¢o je v sulade
s prognézou P2Q-2016. Je to mierne pomalsie
tempo v porovnani s 1. Stvrtrokom.

Graf 10 Vyvoj nezamestnanosti
(%, tis. osob)

(zmena v tis. 0sb) (%)
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Zdroj: UPSVR a vypocty NBS.

KAPITOLA 3

2 Sezdnne neocistend miera evido-
vanej nezamestnanosti klesla me-
dzimesacne 0 0,19 percentudlneho
bodu na 9,45 %. Neocistend miera
nezamestnanosti z celkového
poctu uchddzacov o zamestnanie
klesla 0 0,27 percentudineho bodu
nall,13%.

3 Zdroj: UPSVR, Projekt Sanca na
zamestnanie.
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Graf 11 Vyvoj poctu nezamestnanych

(tis. osob)
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== Analyticky rad nezamestnanosti
Pocet nezamestnanych, Stvrtrocné tidaje (VZPS, prava os)

Zdroj: UPSVR a vypocty NBS.

Pozndmka: Nezamestnanost VZPS za 2. Q 2016 predstavuje
predikciu P2Q-2016. Analyticky casovy rad nezamestnanosti
vychddza zo statistiky UPSVR a je definovany v prognéze NBS
P3Q-2013.

Z regionalneho hladiska* je podobne ako mi-
nuly rok tvorba pracovnych miest koncentrova-
na vo vacsej miere do rozvinutejsich regionoyv,
ktoré dosahuju nizsiu mieru nezamestnanosti.
Je tojedno z vysvetleni vznikajiceho nedostat-
ku vhodnych zamestnancov v rdmci konjunktu-
ralnych prieskumov. ZlepSenie dopytovej situa-
cie na trhu prace v poslednom obdobi sa viak
prejavilo aj v chudobnejsich regiénoch, a to
formou znizenia miery nezamestnanosti, ako aj
narastu miery volnych pracovnych miest. V ce-
lej SR nie je momentélne okres, v ktorom by
miera nezamestnanosti medziro¢ne neklesala
a len v troch okresoch miera volnych pracov-
nych miest klesla. Vyraznejsie viak miera vol-
nych pracovnych miest rastie v rozvinutejsich
regionoch. Z regiondlneho pohladu vyplyva aj
skutoc¢nost, ze v regidnoch s vy$Sou mierou ne-
zamestnanosti doslo za posledny rok k slabsie-
mu narastu, resp. vyraznejsiemu poklesu eko-
nomicky aktivneho obyvatelstva, ¢o vypoveda
o migracnych tendencidch smerom k rozvinu-
tejSim regionom.

Graf 12 Vyvoj na trhu prace z regionalneho

hladiska
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Zdroj: UPSVR.

Pozndmka: Miera volnych pracovnych miest definovand ako
percentudlny podiel poctu volnych pracovnych miest na pocte
ekonomicky aktivnych os6b v danom okrese.

Priemernd mzda za vybrané odvetvia v aprili
vzrastla o 2,6 %, ¢im sa tempo jej rastu oproti
1. Stvrtroku spomalilo. Spomalenie mozno roz-
lozit na niekolko efektov: prvym z nich je silny
bazicky efekt pred rokom, ktory nepredstavuje
novu informdciu; doslo v3ak aj k spomaleniu pri
pohlade na koniec sezénne ocisteného radu
(medzimesacny ocisteny pokles o 1,8 %). Z me-
dzimesa¢ného poklesu vacsinu tvoril efekt
Velkej noci, ktora pripadla menej typicky na
marec a zvysila tak marcové priplatky k mzdam
a naopak, utlmila mzdovy vyvoj v aprili. Zvy-
Sok spomalenia (priblizne 0,9 percentualneho
bodu) pravdepodobne mozno pripisat urci-
tému zmierneniu realnej aktivity na prelome
rokov.

Tieto efekty prehlbuju volatilitu v ¢asovom rade
priemernej mzdy za vybrané odvetvia a mozno
ocakdavat, Ze pri nasledujucom mesiaci dojde
ku korekcii spat k vyssej dynamike. Z hladiska
odvetvi bolo aprilové spomalenie spolo¢né pre
viaceré odvetvia.

KAPITOLA 3

4 Uvedeny regiondlny pohlad je
zaloZeny na vyvoji za janudr - mdj

2016.
NBS
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Graf 13 Vyvoj dynamiky miezd (medziro¢na

zmena v %, 3-mesacny kizavy priemer)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 14 Mzdovy vyvoj v ekonomike

(medziro¢né zmeny v %)
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== Priemerna mzda za celi ekonomiku
Neinflaéné mzdy (nominalna produktivita prace)

Zdroj: SU SR a Socidlna poistoviia.

Pozndmka: Priemernd mzda za celti ekonomiku za 2. Q 2016
predstavuje prognézu P2Q-2016. Rovnako aj nomindlna produk-
tivita prdce. Viyvoj priemernej mzdy za vybrané odvetvia za mdj
ajun 2016 je doprognézovany na zdklade ARIMA modelu.

Graf 15 Vplyv Velkej noci na mzdy
(medzirocny rast v %)

4 A
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== NeoCistena priemerna mzda
Priemerna mzda oistena od efektu Velkej noci

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Po tom, ¢o mzda za vybrané odvetvia v 1. $tvrtro-
ku indikovala vyrazne vy3si rast priemernej mzdy
za celt ekonomiku, ako bol nakoniec zazname-
nany v stvrtro¢nych datach za celt ekonomiku,
sa v aprili vratila jej dynamika na nizsiu Uroven,
ktord naznacuje vyvoj priblizne v sulade s pre-
dikciou P2Q-2016.
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4 Ceny

Medziro¢ny pokles cien dosiahol v maji 2016
uroven -0,7 % (v aprili pokles o 0,4 %). Medzime-
sacne ceny mierne klesli. ZniZili sa ceny potravin
a naopak, rastli ceny pohonnych latok.

Pretrvavajuci rast cien ropy Brent vplyva na rast
cien pohonnych latok. Nizke ceny plynu na ko-
moditnom trhu vytvorili podmienky na pokles
regulovanych cien plynu pre domacnosti podla
rozhodnutia URSO od 4. 7. 2016 o priblizne 5 %.

Prostredie nizkych cien potravinarskych komodit
na svetovych trhoch prispieva k relativne nizkej
dynamike cien potravin.

V strednodobom horizonte je mozné ocakévat
vyraznejsi dopytovy impulz v podobe pretrva-
vajuceho pozitivneho vyvoja miezd a zamestna-
nosti. Rast cien sluzieb je napriek tomu aktudlne
slaby a jeho ozivenie predpokladdme v druhej
polovici roka 2016 (takisto tzv. cyklickd super-

Graf 16 Struktdra medziroénej inflacie Graf 17 Vyvoj celkovej inflacie (%)
(p. b., %)

2,09 24 - 1,00
151 Nowcasting Nowcasting L 0,75
o
I ro™V’ 050
1,01 L) . l g
025
0,54
L B 0’00
0,0 I +-0,25
0,5 I +-0,50
104 I I I L-075
24 L-1,00
2 2015 2016 2017

1,54
2015 2016 2017

Administrativne ceny bez energi Pohonné latky

B Medzimesacna dynamika, neocistena (prava os)
Medzimesacna dynamika, sezonne ocistena (prava os)

W Priemyselné tovary bez energi m Potraviny 4 Medzikvartalna dynamika, sezonne ocistena (prava os)
a admin. cien == HICP skutoénost (%) == Medziro¢na dynamika, neocistena
m Sluzby bez administrativnych cien Nowcasting (%) == Nowcasting - medziroéna dynamika, neocistena

= Energie bez pohonnych latok == P2Q-2016 (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

== Medzikvartalna dynamika, sezénne ocistena (kizava)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tab. 1 Porovnanie P2Q-2016 a skuto¢ného vyvoja zloziek HICP inflacie (medziro¢na zmena v %,

prispevky v p. b.)

KAPITOLA 4

Cista
Priemyselné Potravi- inflacia
tovary Ic?tez Energie ny Sluzby | HICP | HICP bgz
energii pohonnych
latok
= April 2016 skutocnost 0,5 -4,1 -1,6 1,5 -0,4 1,1
§ A Predpoklad na méj 2016 v P2Q 04 -4,2 -2,5 1,6 -0,6 1,1
g B Maj 2016 skutoénost 0,4 -4,0 -3,0 1,5 -0,7 1,0
% B-A Méj skutocnost - predpoklad 0,0 0,1 -0,4 -0,1 -0,11 -0,1
é (B-A) *véha Prispevok k celkovej predikénej 0,00 0,02 011 0,03 | 011 0,03
chybe P2Q"

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Prispevky jednotlivych zloziek k celkovej chybe predikcie P2Q-2016.
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core inflacia zatial nenaznacuje uzatvaranie pro-
dukénej medzery - graf 18). Zaporné dynamiky
importnych cien priamo pésobia na nizky me-
dziro¢ny rast cien obchodovatelnych tovarov
bez energii.

V dosledku predpokladaného poklesu cien ply-
nu v najblizSich mesiacoch nadalej o¢akdvame

Graf 18 Vyvoj dopytovej inflacie (%, s. 0.)
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Output gap - 4 tvtroky dozadu (fava os)
== Supercore (prava os)
== HICP ¢ista inflacia (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: HICP ¢istd infldcia pozostdva z neregulovanych cien
sluzieb a neregulovanych cien priemyselnych tovarov bez energii.
Supercore je subagregdt poloziek, ktorych vyvoj je vysvetlovany
vyvojom output gapu so Statistickou vyznamnostou.

zapornu dynamiku cien energii v priemere za
rok 2016 (napriek rastovému trendu v cendch
ropy Brent). Ponukové inflacia by tak mala
v kratkodobom horizonte posobit proti silneju-
cim dopytovym impulzom zo strany trhu prace.
Predpokladdme mierne zépornu inflaciu v prie-
mere za rok 2016 a porovnatelnu s predpoklad-
miv P2Q-2016.

Graf 19 Podiel jednotlivych intervalov
zmien cien na cenovom vyvoji jadrove;j
inflacie HICP
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Zdroj: Vypocty NBS.
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KAPITOLA 5

5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Modelovy odhad HDP a zamestnanosti na
2. 5tvrtrok 2016 je na Urovni progndzy P2Q-2016,
ktord pocita s medzistvrtro¢cnym rastom HDP

Graf 21 Nowcasting HDP (medzistvrtro¢na

zmena Vv %)

00,7 % a zamestnanosti 0 0,4 %. 121
Nowcasting sukromnej spotreby indikuje riziko 119 106
. yve . . . u
mierne pomalsSieho ako nami prognézovaného
rastu a v pripade vyvozu su indikacie na mierne 1,04
vyssi ako progndzovany rast.
09
Graf 20 Nowcasting zamestnanosti 0,81
(medzistvrtroéna zmena v %)° o
0,7 ¢ | >
|
1,04 069 &
06
0.8 April 2016 M4j 2016 Jin 2016
0,6 B Nowcasting
=#= Prognéza P2Q-2016
0,4-
Zdroj: Vypocty NBS.
0,2+
R e R L
o Graf 22 Nowcasting HDP (medzistvrtro¢na
' zmena v %)°
0,4
30 4Q 1.0 20 3.0 40 1.Q 2Q 3.Q 40Q 1.Q 20
2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 20152016 2016 137
1,24
== Celkova zamestnanost
= Nowcasting L4
4 Prognéza P2Q-2016 1,0
091
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. 0,8
0.7 5 Pdsmo okolo bodového odhadu
0,67 predstavuje +/- 1 a 2-ndsobok
0,5 RMSE (strednd kvadratickd chyba).
0,4 Nowcasting je vypocitany s vyuzi-
03 tim OLS modelov ¢asovych radov
024 na zdklade vybraného stiboru me-
o1 sacnych indikdtorov (pri zamestna-
0'0 nosti je pouzity faktorovy model).
" 30 40 10 20 3.0 40 1Q 20 3Q 4Q 1Q 2.0 Nowcasting poskytuje aktudiny
2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 odhad budticeho vyvoja s vyuzitim
— HDP uz dostupnych mesacnych tdajov
= Nowcasting z prdve prebiehajticeho Stvrtroka,
¢ Prognéza P2Q-2016 ich doprogndzovanych hodnét
o na zdklade ARIMA modelov a ich
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. oneskorenych hodnét. Jednotlivé
Pozndmka: Modelovy odhad HDP bez kvalitativnych zdsahov modelové predikcie sti na sebe
ajednorazovych vplyvov napr. eurofondy. navzdjom nezavislé, a teda predik¢-

nd chyba v minulom stvrtroku
nemd vplyv na aktudlnu predikciu.
o nowcastingu HDP, nowcastingu
stikromnej spotreby, nowcastingu
exportu a nowcastingu zamestna-
nosti.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting_HDP.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba%20pgn%20C_Rychly%20komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba%20pgn%20C_Rychly%20komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
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Graf 23 Nowcasting sukromnej spotreby Graf 24 Nowcasting exportu tovarov a sluzieb
(medzistvrtroéna zmena v %)°® (medzistvrtro¢na zmena v %)°
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== Realna slikromna spotreba == Redlny export
== Nowcasting == Nowcasting
©  Prognéza P2Q-2016 ©  Prognéza P2Q-2016
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: V progndze st zardtané jednorazové vplyvy na
zaciatku roka.
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikdtor | M3na Uvery | Uvery| Bilancia| Saldo| Miera| BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Stétneho | verejnych dihu Ucet | bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvet- | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- 2010 | nosti(%) | produkcie via' | sentimentu | Gcely? |  spolo¢- (mil. EUR) | (%zHODP) (priemer
cov (dIhodoby nostiam zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2008 57 39 6,1 32 96 29 = 993 49 153 253 -704,0 S 282 -6,2 -18 14708
2009 55 09 -26 -20 121 -15,5 -16,5 773 28 3.3 110 27913 -7.9 36,0 =315 04 13948
2010 51 07 2,7 -15 144 82 82 9,7 78 16 125 4436, -75 408 -4,7 01 13257
2011 28 41 27 18 136 52 6,2 98,8 29 76 11 32757 -4,1 433 -50 01 13920
2012 15 37 39 01 140 80 44 94,0 88 -23 103 -38107 -43 524 09 35 1,2848
2013 14 15 0,1 038 142 39 18 90,4 64 1,7 102 20233 2,7 550 20 41 13281
2014 25 01 &b 14 13,2 86 25 100,4 25 12 131 29234 2,1 539 01 38 13285
2015 36 03 -4,2 20 11,5 70 74 97 15 6,8 130  -19326 -30 529 -13 24 11095
2015Q2 34 01 -38 2,0 112 48 54 100,4 72 40 132 = 24 54,7 -1,7 32 10053
2015Q3 37 -03 -45 2,2 113 6,0 99 90 104 26 135 = -1,6 539 -38 08 11117
2015Q4 43 05 -48 20 11,0 50 86 9290 115 68 13,0 = 52 529 -11 08 10953
2016 Q1 34 -05 53 22 104 23 57 1026 10,1 31 128 = . . 0,6 43 1,020
2015 Jun - 01 -4.4 = 11,5 71 89 99,6 72 40 132 1836 = > = - 11213
2015 Jal - 02 -4,2 = 11,5 11,2 18,7 959 90 1,7 135 156,8 = - = - 1,09%
2015 Aug. S )Y). 4,1 = 113 03 0,7 99,9 92 08 136 1058 = 2 > - 71139
2015 Sep. =055 -5,2 - 114 71 108 %3 104 26 135 96,0 - - - - 102
2015 Okt. - 05 -50 - 11,0 1,0 48 1040 102 29 133 29,1 - - - - 11235
2015 Nov. - 04 -50 = 10,8 83 113 %38 104 51 135 24,1 = > = - 10736
2015 Dec. - 05 -45 = 10,6 6,1 90 %3 115 6,8 13,0 -751,2 = - = - 10877
2016 Jan. - 06 -5,2 = 104 1,7 22 1025 113 44 129 8,6 = - = - 1,0860
2016 Feb. 013 -4,7 - 101 70 38 1026 105 28 126 -842,7 - - - - 1,1093
2016 Mar. - 05 -59 - 99 -1.4 50 1028 101 31 128 -44.8 - - - - 1,100
2016 Apr. - -04 -56 = 96 72 122 996 100 33 129 2328 = - = - 11339
2016 Maj - 07 . = 95 . . 98,0 . . . -465,4 = - = - 18N

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.
1) Stdle ceny (sezénne ocistené).
2) Agregdt M3 na analytické ucely zahrria pod polozkou obeZivo len redinu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).

DetailnejsSie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2016/protected/StatistikaMB0616.xls)
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2016/protected/StatistikaMB0616.xls
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