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Pouzité skratky

ARDAL  Agentdra pre riadenie dlhu a likvidity
b. c. bezné ceny

BCPB Burza cennych papierov v Bratislave

BRIBOR Bratislava Interbank Offered Rates - fixing Grokovych sadzieb na trhu
medzibankovych depozitov
CDCP SR Centralny depozitar cennych papierov SR

CP cenné papiere

CPI Consumer Price Index - index spotrebitelskych cien

ECB Eurépska centralna banka

EMU Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova (nia

EU Eurdpska Unia

Fed Federal Reserve System - centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

FRA Forward Rate Agreement - dohoda o budicej Grokovej miere

HDP hruby doméaci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices - harmonizovany index
spotrebitelskych cien

HMU Hospodarska a menova Unia

HND hruby narodny déchodok
HNDD hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

IRS Iterest Rate Swap - Grokovy swap

MMF Medzinarodny menovy fond

NBS Narodna banka Slovenska

NEER Nominal Effective Exchange Rate - nominalny efektivny vymenny kurz
OPF otvorené podielové fondy

p. a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institldcie

PFPT podielové fondy penazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PP NBS pokladni¢né poukazky NBS

PZI priame zahrani¢né investicie

REER Real Effective Exchange Rate - redlny efektivny vymenny kurz
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

RULC Real Unit Labour Costs - realne jednotkové naklady prace
SASS Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti

SAX slovensky akciovy index

s. C. stale ceny

SDX slovensky dlhopisovy index

SDXG SDXGroup - skupina slovenskych dlhopisovych indexov
SKONIA  SlovaK OverNight Index Average

SRT sterilizacny repo tender

SD statne dlhopisy

Sp Statna pokladnica

Spp $tatne pokladniéné poukézky

SR Statny rozpodet

SUSR  Statisticky trad SR

UuLC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace
vic vyS8i Gzemny celok

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

ZFS zacCiato€na fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkach

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujlci Gdaj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 Celkoveé zhrnutie

Spotrebitelské ceny merané harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP) sa v septembri
v porovnani s predchadzajucim mesiacom zvysili o 0,4 %. Medzirocné tempo rastu celkovej inflacie
dosiahlo 4,5 %. Jadrova inflacia (bez cien energii a nespracovanych potravin) dosiahla medziro¢nu
dynamiku 4,3 %.

Spotrebitelské ceny merané CPl sa v septembri v porovnani s predchadzajldcim mesiacom zvysilio 0,7 %.
Medziro¢na miera celkovej inflacie dosiahla 5,4 % a jadrovej inflacie 5,5 %.

Menovy agregat M3 (v metodike ECB) vzrastol v auguste medzimesacne o 8,6 mld. Sk, pricom jeho
medzirocné tempo rastu sa v porovnani s jalom znizilo na 8,2 %.

Celkovy objem pohladavok PFI voéi rezidentom (vratane cennych papierov emitovanych klientmiv drzbe
sektora PFl, v metodike ECB) zaznamenal v auguste medzimesacny narast o 14,9 mld. Sk, priCom ich
medziro¢ny rast sa zrychlil o 0,9 percentualneho bodu na 14,9 %.

Priemerna drokova miera z novych UGverov nefinanénym spolo¢nostiam vzrastla v auguste o 0,01
percentualneho bodu na 5,95 % a z novych Uverov domacnostiam sa zvySila o 0,71 percentualneho
bodu na 12,64 %. Priemerna Grokova miera z novych vkladov nefinanénych spoloénosti za rovnaké
obdobie sa znizila o 0,19 percentualneho bodu na 2,41 % a z novych vkladov doméacnosti sa zvysila
0 0,04 percentualneho bodu na 1,22 %.

Hospodarenie Statneho rozpoctu sa ku koncu septembra skoncilo prebytkom 4,3 mid. Sk.

Devizové rezervy NBS (v beznom kurze) dosiahli v septembri hodnotu 18,5 mid. USD. Ich stav ku kon-
cu mesiaca zodpovedal 2,7-ndsobku priemerného mesa¢ného dovozu tovarov a sluZieb SR za prvych
osem mesiacov roka 2008. Krytie priemerného mesacného dovozu tovarov a sluZieb (platieb za dovoz
tovarov a sluzieb ziskanych z idajov bankovej Statistiky) oficialnymi devizovymi rezervami predstavovalo
k ultimu augusta 3,8-nasobok priemerného mesacéného dovozu tovarov a sluzieb do SR za prvych osem
mesiacov roka 2008.

Narodna banka Slovenska nevykonala v septembri Ziadnu devizovu intervenciu.

Podla predbeznych Udajov skoncil bezny Gcéet platobnej bilancie za jal 2008 deficitom 17 mld. Sk
a kapitalovy a financny (cet platobnej bilancie za rovnaké obdobie skoncil prebytkom 26,5 mld. Sk.
Bezny Gcet platobnej bilancie za januar az jal dosiahol deficit 80,9 mid. Sk, pricom deficit obchodnej
bilancie predstavoval 8,3 mid. Sk.

Celkova sterilizacna pozicia NBS vzrastla v septembri v porovnani s augustom o necelé 2,2 mid. Sk
na 383,2 mld. Sk.
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2 Vonkajsie ekonomické prostredie?
Eurozona

Medziroéna miera inflacie v euroz6ne merana harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP) sa
v septembri v porovnani s predchadzajlcim mesiacom znizila z 3,8 % na 3,6 %. Najvys$Siu medziro¢na
mieru rastu spotrebitelskych cien zaznamenalo Slovinsko (5,6 %), Belgicko (5,5 %) a Cyprus (5,0 %).
Medzirocne najvyraznejSie rastli ceny v kategérii byvanie (6,2 %), v doprave (5,8 %) a ceny potravin
(5,7 %). Ceny naopak poklesli v telekomunikaénych sluzbach (0 2,6 %). V tom istom obdobi minulého
roka vzrastli spotrebitelské ceny v eurozéne o 2,1 %.

Vyvoj vymenného kurzu eura vocéi dolaru bol v septembri opat pomerne volatilny. Relativne prudké
posiliiovanie a nasledné oslabovanie dolara voéi spolocnej eurdpskej mene bolo sprevadzané a do
velkej miery ovplyviiované prevaZzne vyvojom na financnych trhoch, zverejnenim Stvrtrocnych Gdajov
rastu eurozény, ako aj oznamenim vliadneho planu USA o pouZiti verejnych prostriedkov na stabiliza-
ciu trhu s hypotekarnymi cennymi papiermi. V porovnani s poslednym obchodnym dhom v auguste
(1,4735 USD/EUR) sa spolocna eurépska mena ku koncu septembra znehodnotila 0 2,9 %, priCom
oproti vychodisku roka depreciovala o 2,6 % (v porovnani s rovhakym mesiacom roku 2007 euro voci
dolaru apreciovalo 0 0,9 %).

Rada guvernérov ECB rozhodla na svojom riadnom zasadnuti 2. oktébra 2008 o ponechani klGéovych
Grokovych sadzieb na nezmenenej Grovni. Nasledne vzhladom na sucéasnu finanénu krizu 8. oktébra
2008 centralne banky Kanady, Velkej Britanie, Spojenych Statov, Svédska, Svajéiarska a eurozény
koordinovane znizili svoje Grokové sadzby. Tento krok podporila aj Bank of Japan. Rada guvernérov
ECB rozhodla o znizeni klGcovych Grokovych sadzieb o 50 bazickych bodov. Minimalna akceptovatelna
Urokova sadzba pre hlavné refinancné obchody Eurosystému tak bola s Gi¢innostou od 15. oktobra 2008
stanovena na 3,75 % a UGrokové sadzby pre jednodnové refinanéné a strerilizacné obchody s okamzitou
Gcinnostou na Groven 4,75 %, resp. 2,75 %.

V ten isty den Rada guvernérov ECB rozhodla s Gc¢innostou od 9. oktébra 2008 o zlzeni koridoru auto-
matickych operacii z 200 bazickych bodov na 100 bazickych bodov voéi Grokovej sadzbe pre hlavné
refinancné obchody. S Gc¢innostou od 9. oktdbra 2008 bola trokova sadzba pre jednodnové refinancné
obchody a UGrokova sadzba pre jednodnové sterilizacné obchody upravena na Groven 4,25 %, resp.
3,25 %.
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Zdroj: ECB, NBS. Zdroj: Eurostat, vypoCty NBS.

Poznamka: Pokles hodnoty predstavuje apreciaciu.

1 Kapitola o vyvoji medzinarodnej ekonomiky je doplnena aj o tabulkovo-graficky prehlad uvedeny v prilohe.
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Sucasne s Géinnostou od 15. oktébra 2008 Rada guvernérov ECB rozhodla, Ze tyZdenné hlavné refinanc-
né obchody sa bud( vykonavat prostrednictvom tendra s pevnou Grokovou sadzbou s plnym objemom
pridelenia pri Grokovej sadzbe hlavnych refinanénych obchodov, t. j. 3,75 %.

Posledné dve opatrenia zostanu v platnosti tak dlho, ako bude nevyhnutné, najmenej do konca prvej
periédy povinnych minimalnych rezerv v roku 2009, t. j. do 20. januara 2009.

ECB v nasledujucich dnoch pristipila k dalSim opatreniam na podporu fungovania finanénych trhov.
Tie sa tykali predovSetkym opatreni na zabezpecenie dostatocnej likvidity eurového, ale aj dolarového
penazného trhu. Spolu s Bank of England a Swiss National Bank oznamila 13. oktébra Eurépska central-
na banka realizaciu tendrov denominovanych v americkych dolaroch za fixnd sadzbu v nelimitovanom
objeme. O dva dni neskor (15. oktobra) prijala ECB opatrenie na rozSirenie zoznamu kolateralov akcep-
tovanych v Gverovych operaciach eurosystému. Stc¢asne ECB oznamila, Ze v dlhodobych refinanénych
operaciach bude akceptovat nelimitovany objem za vopred oznamendi fixn( sadzbu. Splatné dihodobé
refinancné operacie budi obnovené a slicasne sa bud realizovat nové dlhodobé refinanéné operacie.
V ten isty den ECB rozhodla o realizacii swapov USD/EUR, ako dodatok k tendrom denominovanym
v americkych dolaroch. Rovnako 15. okt6bra ECB oznamila dohodu so Swiss National Bank o spolupraci
pri dodavani likvidity vo Svajciarskych frankoch prostrednictvom swapovych operacii.

Vyvoj v Polsku, Ceskej republike a v Madarsku

V septembri sa medzirocna inflacia merana harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien znizila
v Madarsku a Polsku. V Ceskej republike sa cenovy rast naopak zrychlil. V porovnani s augustom po-
klesla inflacia v Madarsku o 0,8 percentudlneho bodu. na 5,6 % a v Polsku o 0,3 percentualneho bodu
na 4,1 %. V CR sa miera inflacie zvysila o 0,2 percentualneho bodu na 6,4 %.

Zaciatkom septembra pokracovala korekcia kurzov z predchadzajlceho mesiaca. Kurzy mien stredoeu-
répskeho regionu ovplyvioval predovSetkym predaj rizikovejSich aktiv vyplyvajlci z krizy na svetovych
trhoch. V druhej septembrovej dekade, po informovani o zamere Polska zaviest euro v roku 2012, doSlo
k prechodnému zhodnoteniu zlotého a taktiez ¢eskej koruny. Madarsky forint reagoval iba ¢iastoéne
a spomedzi ostatnych mien regiénu bol aj nadalej najviac ovplyviovany zvySujlcim sa napatim na glo-
balnych trhoch. K oslabovaniu forintu navyse prispievala aj domaca politicka situacia. V zavere mesiaca
v regione opat prevladali depreciacné tendencie, podporené najma rastom rizikovej averzie. V porovnani
s poslednym obchodnym dnom predchadzajlceho mesiaca sa madarsky forint voci euru znehodnotil
0 2,2 % a polsky zloty 0 1,4 %. Ceska koruna sa naopak mierne zhodnotila, 0 0,3 %.

V priebehu septembra Ziadna z centralnych bank susednych krajin nemenila Grokové sadzby. Tie tak
nadalej zostavaju na nezmenenych Grovniach 3,5 % v Ceskej republike, 6 % v Polsku a 8,5 % v Ma-
darsku.

V sulvislosti so svetovou finan¢nou krizou prijali centralne banky stredoeurépskeho regionu v zaujme
zvySenia likvidity a dévery na domacich finanénych trhoch viaceré opatrenia. Magyar Nemzeti Bank
zaviedla 10. okt6bra dvojcestny devizovy swap s jednodnovou splatnostou, prostrednictvom ktorého
bude poskytovat forintovu a eurovi likviditu. V zaujme podpory tohto nastroja MNB a ECB spolocne
oznamili 16. oktébra dohodu o podpore tohto menovopolitického nastroja zo strany ECB prostrednic-
tvom Gverovej tranZe do vysky 5 mld. EUR. Zarovenn MNB rozhodla o poskytovani zabezpecéenych Gverov
s dvojtyzdfiovou, resp. Sestmesacnou splatnostou. Ceska narodni banka s platnostou od 15. okt6bra
rozhodla o zavedeni pravidelnych refinancnych repo operacii. Zaistovacim nastrojom v pripade tohto
finanéného nastroja budu statne dlhopisy. Repo operacie budu vyhlasované trikrat tyzdenne s fixnym
trocenim a splatnostou dva tyZdne. Narodowy Bank Polski rovnako 17. oktobra oznamila zavedenie
viacerych opatreni, vratane menovych swapov, na podporu likvidity penazného trhu.?

2 Podrobnosti zatial neboli publikované.

Inflacia

Vymenné kurzy V4

Kliacové urokové
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3 Inflacia
3.1 Index spotrebitelskych cien
Inflacia merana HICP v septembri 2008

Harmonizovany index Spotrebitelské ceny merané HICP sa v septembri na medzimesacnej baze zvysili 0 0,4 %, pri raste cien

spotrebitelskych cien tovarov o 0,1 % a raste cien sluzieb o 1,0 %. Medziro¢ne spotrebitelské ceny vzrastli o0 4,5 % (v auguste
0 4,4 %). Celkova inflacia bez energii a nespracovanych potravin (jadrova inflacia) dosiahla medziroéna
dynamiku 4,3 % (v auguste 4,2 %). Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 mesiacov, od oktobra
2007 do septembra 2008, zaznamenala 3,6 %. V priemere od zaciatku roka dosiahla inflacia 4,0 %.
HICP inflacia zaznamenala v septembri hodnotu mierne vySSiu ako ocakavala NBS v dosledku vyraz-
nejSieho ako oéakavaného rastu cien tepla a reStauracnych sluzieb.

2008
Apr. Maj Jun Jul Aug. Sep.
UHRN 3,7 4,0 43 4,4 4.4 4,5
Tovary 33 3,8 4,2 4,3 4,3 4,1
Priemyselné tovary 1,5 2,0 2,1 2,4 2,4 2,8
Priemyselné tovary (bez energii) 0,1 0,7 0,6 0,9 0,9 0,7
Energie 3,6 4,1 4,4 4,7 4,7 6,0
Potraviny 6,7 7,1 8,0 8,1 7,9 6,7
Potraviny - spracované
(vratane alkoholu a tabaku) e 89 i Eht e 81
Potraviny - nespracované 1,8 3,7 6,8 6,8 6,3 3,8
Sluzby 4,4 4,4 4,6 4,7 4,8 5,5
Uhrn bez energii a nespracovanych 39 4.0 41 42 4.2 43

potravin (jadrova inflacia)
Uhrn bez energii 3,7 4,0 4,3 4,4 4.4 4,3
Zdroj: Vypoéty NBS z tdajov SU SR.

Spomalenie dynamiky cien V ramci Struktiry inflacie zaznamenali znizenie medzironej dynamiky ceny nespracovanych potravin,
nespracovanych potravin medzirocna dynamika cien energii sa zrychlila a rovnako sa mierne zrychlila aj dynamika jadrovej inflacie
(Ghrn bez energii a nespracovanych potravin).

V ramci cien energii sa v septembri zniZilo medziro¢né tempo rastu cien pohonnych latok. Na druhej
strane sa vyraznejSie zrychlila medzirocna dynamika
cien tepla. Spomalenie medzirocného tempa rastu cien
nespracovanych potravin bolo spdsobené znizenim dy-
namiky cien ovocia, zeleniny, ako aj cien masa.
o L » 2004 2005 2006 2007 2008
Mierne zrychlenie MedziroCny vyvoj jadrovej inflacie (Uhrn bez energii a ne- 12,09
jadrovej inflacie spracovanych potravin) bol ovplyvneny cenami sluzieb,
ktoré sa na medzirocnej baze zrychlili. V porovnani's pred-
chadzajdcim mesiacom rastli rychlejSie ceny sluzieb v sek-
tore dopravy (autoskola a osobnéa autobusova doprava),
osobnych sluzieb (predovsetkym zavodné stravovanie, ale 8,0+
aj ceny v reStauraciach) a tiez sa zvysili ceny lekarskych
sluZieb a vzdelavania. Na druhej strane sa v ramci jadrovej
inflacie zniZilo medziro€né tempo rastu cien priemyselnych
tovarov bez energii, ako aj cien spracovanych potravin. /./\
A

10,0

6,0

V pomal$ej medzirocnej dynamike cien priemyselnych 4,0
tovarov bez energii sa prejavil predovSetkym vyvoj v cenach
priemyselnych tovarov kratkodobej spotreby. Ceny spra-
covanych potravin na medziro¢nej baze spomalili tempo
rastu, ked' sa zniZilo tempo rastu chleba a obilnin, olejov
a tukov a pokracovalo spomalovanie rastu cien mlieka 00
a mliecnych vyrobkov. V cenach spracovanych potravin

sa stale neprejavil rast cien cigariet v dosledku zvySenia

spotrebnej dane od januara 2008. Zdroj: Vypoéty NBS z ddajov SU SR.
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Dekadne zistovanie cien

Statisticky Grad SR zacal od 1. augusta s realizaciou dekadneho zistovania spotrebitelskych cien
vybranych tovarov a sluzieb spotrebného kosa. Dekadne zistovanie bude realizované v obdobi
od 1. augusta 2008 do 30. juna 2009, pricom cielom zistovania je monitorovat vyvoj spotrebi-
tel'skych cien vybranych tovarov a sluzieb v slovenskych korunach a v eurach v obdobi dualneho
ocenovania. Do dekadneho zistovania spotrebitelskych cien je zahrnutych 196 tovarov a sluzieb
spotrebného kosa, ktoré spotrebitelia najcastejSie nakupuju.

Spotrebny ks bol prerokovany a schvaleny zastupcami Ministerstva financii SR, Ministerstva
prace, socialnych veci a rodiny SR a splnomocnencom vilady SR pre zavedenie eura. Vysledky
z poslednych troch dekad su v nasledujlcej tabulke.

Sk Euro
Dekada September Dekada September
25 26 27 25 26 27

Uhrn 99,6 995 999 996 99,6 999
Chlieb a obilniny 100,0 99,3 99,3 100,0 | 99,3 994
Maso 99,4 100,8 100,2 99,3 100,8 100,2
Ryby 99,2 999 998 992 999 998
Mlieko, syry a vajcia 99,1 1004 99,8 99,1 1004 | 99,8
Oleje a tuky 98,9 99,3 100,2 98,8 99,2 100,3
Ovocie 96,0 96,5 96,9 96,0 965 969
Zelenina vratane zemiakov a ostatnych hluznatych rastlin | 98,0 102,4 101,3 97,9 102,3 101,4
Cukor, dzem, med, sirupy, cokolada a cukrovinky 101,0 100,14 99,3 101,0 100,1| 99,4
Potravinarske vyrobky inde neklasifikované 99,5 101,01 99,3 99,4 101,0 99,3
Kéva, ¢aj a kakao 99,2 99,3 100,8 99,2 99,3 100,8
Mineralne vody, nealkoholické napoje a Stavy 100,14 99,1 100,9 100,2 99,0 100,9
Destilaty 99,9 99,3 100,8 99,9 993 100,8
Vino 98,7 1009 99,0 98,7 1010 99,0
Pivo 100,21 100,3 99,2 100,2 100,2 99,0
Tovary kratkodobej spotreby pre domacnost 99,7 931 100,3 99,7 93,1 100,3
Farmaceutické pripravky a produkty 100,2 100,0 99,9 100,2 100,0 99,9
Iné zdravotnicke produkty 100,0 101,2| 99,3/ 100,14 101,1| 99,3
Pohonné latky a maziva 99,7 99,5 99,2 99,7 996 993
Kancelarske a kresliace potreby 99,1/ 101,2103,2| 99,1 101,14 103,2
Restauracie, kaviarne, bufety, cukrarne a pod. 100,0  100,3 | 100,0 | 100,0 100,3 | 100,0
Kadernicke salony a zariadenia osobnej starostlivosti 100,0  100,3 100,0 100,0 100,3 100,0

Ostatné pristroje, predmety a tovary pre osobnu starostlivost | 100,6 98,4 100,9 100,6 98,4 100,9

Medzirocna dynamika celkovej inflacie by sa mohla v oktébri oproti septembru 2008 spomalit vplyvom
bazického efektu v cenach potravin. Na druhej strane by v oktébri mal pokracovat narast cien tepla
a malo by dojst aj k rastu cien cigariet.

Inflacia merana CPI v septembri 2008

Spotrebitelské ceny v septembri 2008 vzrastli medzimesacéne o 0,7 %, pri raste regulovanych cien a jad-
rovej inflacie. Inflacia dosiahla z dovodu vyvoja jadrovej inflacie a regulovanych cien rychlejSiu dynamiku
ako oCakavala NBS. V ramci regulovanych cien rastli ceny tepla (0 5,7 %), dopravy (o 1,8 %), zdravotnictva
(0 0,8 %), vzdelania (0 6,3 %), Skolského stravovania a ubytovania (o0 3,8 %). Vyvoj jadrovej inflacie bol
ovplyvneny najma vyrazne rychlejSim rastom cien trhovych sluzieb a menovite rastom cien fondu oprav
a imputovaného najomného o 4,3 % (v auguste o 4,0 %) a tiez rastom cien hotelov, reStauracii a kaviarni
(najma ceny zavodného stravovania). Ceny obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok podla predpo-
kladov mierne klesali (rast cien odevov a obuvi kompenzovany poklesom cien dopravy a nabytku). Ceny
pohonnych latok v porovnani s o¢akavanym miernym rastom klesali v dosledku vyvoja cien ropy. Ceny
potravin v porovnani's predpokladmi klesali rychlejSie, v dosledku vyrazného poklesu cien ovocia, zeleniny,

Ocakavania na nasledujiici
mesiac

Index spotrebitelskych
cien
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mlieka. Na druhej strane rastli ceny chleba, pekarenskych vyrobkov, obilnin, masa, olejov a tukov. Vplyv
zmeny nepriamych dani na tabak sa v spotrebitelskych cenach stale neprejavil. Medziroéna dynamika spot-
rebitelskych cien dosiahla 5,4 % (v auguste 5,0 %). Jadrova inflacia dosiahla 5,5 % (pred mesiacom 5,3 %).
Priemerna medzirocna miera inflacie od oktébra 2007 do septembra 2008 predstavovala 4,2 %.

Inflacia CPI Inflacia HICP v struktire CPI
zmena oproti
augustu | septembru augustu septembru

2008 2007 2008 2007

Uhrn v % 0,7 54 0,4 45

Regulované ceny v % 1,6 5,3 1,7 5,9

- podiel na dhrne v p. b.Y 0,38 - 0,48 -

Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach 0,00 ) 0,00 )
- podiel na Ghrne v p. b.Y

Jadrova inflacia v % 0,4 5,5 0,1 4,1

- podiel na tdhrne v p. b.Y 0,27 - -0,09 -

v tom: Ceny potravin v % -0,8 8,2 -1,0 8,1

- podiel na thrne v p. b.? -0,11 - -0,16 -

Obchodovatel'né tovary v %Y -0,4 1,5 -0,3 1,6

- podiel na thrne v p. b.? -0,14 - -0,11 -

Obchodovatelné tovary bez pohonnych latok v %% -0,2 0,7 -0,1 1,0

- podiel na thrne v p. b.") -0,05 - -0,04 -

Pohonné latky v %% 2,4 8,9 2,4 8,8

- podiel na uhrne v p. b.? -0,08 - -0,07 -

Trhové sluzby v %Y 1,9 9,3 1,0 5,3

- podiel na dGhrne v p. b.Y 0,52 - 0,17 -

CGista inflacia (bez vplyvu zmien nep. dani) v % 0,6 4,9 0,1 3,1

- podiel na thrne v p. b.Y 0,38 - 0,07 -

Cista inflacia bez pohonnych latok (bez vplyvu zmien 08 46 03 27

nepriamych dani) v %Y
- podiel na tdhrne v p. b.Y 0,46 - 0,14 -

Zdroj: SUSRaNBS.
1) Vypocet NBS z tdajov SU SR.

3.2 Ceny vyrobcov v auguste 2008

Medzimesaény rast cien Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko vzrastli v auguste 2008 na medzimesacnej baze v Ghrne
priemyselnych vyrobcov 0 0,2 % v dosledku rastu cien vSetkych troch zakladnych zlozZiek.
pre tuzemsko...

Medzimesacna Medziro¢na
zZmena Zmena
Jul August = August Jul August Priemer od
2008 2008 2007 2008 2008 | zaciatku 2008

Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzemsko) 0,5 0,2 0,5 6,3 6,7 5,8
- ceny produktov priemyselnej vyroby 0,1 0,1 -1,4 2,6 2,9 2,9
- ceny nerastnych surovin 0,2 0,8 -6,2 14,2 17,0 11,2
- ceny energii 0,9 0,4 3,2 11,1 11,6 9,5
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 0,3 -0,8 -7,5 2,1 1,6 2,3
- ceny produktov priemyselnej vyroby 0,1 -0,6 -6,8 0,9 0,5 1,3
Ceny stavebnych prac 0,3 0,7 3,5 5,6 6,2 5,4
Ceny stavebnych materialov -0,2 0,6 6,1 2,7 3,2 4,2
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 11,6 21,6 6,4 13,5
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 29,4 43,5 6,9 29,8
- ceny zivocisnych vyrobkov - - -0,9 7,9 5,8 8,0
Zdroj: SU SR.
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Medziro€na dynamika tuzemskych cien priemyselnych vyrobcov sa v auguste v porovnani s jalom
zrychlila o0 0,4 percentualneho bodu s prispenim vSetkych troch zakladnych zlozZiek. Ceny produktov
priemyselnej vyroby vzrastli o 0,3 percentualneho bodu na 2,6 %, energii o 0,5 percentualneho bodu
na 11,6 % a nerastnych surovin o 2,8 percentualneho bodu na 17,0 %.

Rychlejsi Ghrnny medziroény rast cien energii v auguste bol vysledkom zrychlenia rastu cien vyroby
plynu a distribucie plynnych paliv potrubim o 3,7 percentualneho bodu na 20,8 %, Upravy a distriblcie
vody o 0,4 percentudlneho bodu na 8,4 % a dodavok pary a teplej vody o 1,1 percentudlneho bodu
na 5,4 %. Rast cien vyroby a distriblcie elektriny sa v auguste v porovnani s jalom spomalil o jeden
percentudlny bod na 8,9 %.

Rychlejsi medzirocny rast cien produktov priemyselnej vyroby v auguste v porovnani s jilom bol spdsobe-
ny hlavne rastom cien zakladnych kovov a hotovych kovovych vyrobkov (o 1,9 percentualneho bodu na
1,4 %), elektrickych a optickych zariadeni (o 1,2 percentualneho bodu na 3,1 %) a chemickych vyrobkov
(0 2,6 percentualneho bodu na 4,0 %). PomalSie ako pred mesiacom rastli na medzirocnej baze ceny
rafinérskych ropnych produktov (o 3,8 percentualneho bodu na 29,8 %) a ceny potravinarskych vyrobkov
(0 1,1 percentualneho bodu na 7,4 %). Pretrvava pokles cien dopravnych zariadeni (-8,1 %), vyrobkov
z gumy a plastov (-1,9 %), vyrobkov z papiera (- 1,0 %) a vyrobkov z dreva (-4,2 %).

V rdmci potravinarskych vyrobkov doslo v auguste oproti jalu k spomaleniu medziro€ného rastu cien
takmer vo vSetkych ich skupinach. RychlejSie ako pred mesiacom rastli len ceny mlynarskych vyrobkov
(0 1,4 percentualneho bodu na 27,8 %). Pomalsie, ale stale vyrazne rastli v auguste ceny priemyselne
pripraveného krmiva pre zvierata (28,9 %) a ZivociSnych a rastlinnych tukov a olejov (27,2 %). Spomalil
sa aj rast cien napojov (3,5 %), masa a masovych vyrobkov (2,4 %) a mlieénych vyrobkov (2,1 %). Pre-
trvava pokles cien spracovaného a konzervovaného ovocia a zeleniny (-4,5 %).

Exportné ceny produktov priemyselnej vyroby, ktoré v rozhodujlcej miere urcuji exportné ceny priemysel-
nych vyrobcov, v auguste medzimesacne poklesli o 0,6 % a na medzirocnej baze sa ich rast v porovnani
s jilom spomalil 0 0,4 percentudlneho bodu na 0,5 %.

Medziroény rast exportnych cien produktov priemyselnej vyroby spdsobil aj v auguste hlavne vyrazny, aj
ked pomalsi ako pred mesiacom (spomalenie o 10,5 percentualneho bodu na 31,4 %) rast exportnych
cien rafinérskych ropnych produktov. PomalSie ako pred mesiacom rastli na medzirocnej baze aj exportné
ceny potravinarskych vyrobkov (spomalenie o 1,9 percentualneho bodu na 8,1 %). RychlejSie ako pred
mesiacom rastli ceny zakladnych kovov a hotovych kovovych vyrobkov (o 0,9 percentualneho bodu na
3,7 %) a chemickych vyrobkov (o0 6,2 percentualneho bodu na 10,2 %). Timiaco pdsobil pokles cien
dopravnych zariadeni (-8,8 %), elektrickych a optickych zariadeni (-7,3 %), strojov a zariadeni (-1,1 %)
a vyrobkov z papiera (-7,0 %).

... sprevadzany
zrychlenim ich
medziroénej dynamiky

Vyvoj cien
priemyselnych
vyrobcov na export
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Ceny Medziroény rast cien polnohospodarskych vyrobkov sa

pol'nohospodarskej
produkcie

12

v auguste oproti predchadzajicemu mesiacu v Ghrne
spomalil (0 15,2 percentualneho bodu na 6,4 %), hlavne
v dbsledku vyrazného spomalenia rastu cien rastlinnych
vyrobkov (o 36,6 percentualneho bodu na 6,9 %). Rast
cien zZivociSnych vyrobkov sa spomalil o 2,1 percentu- _ 2004 2005 2006 2007 2008

&lneho bodu na 5,8 %. Zz |
Spomalenie medzirocného rastu cien rastlinnych vy- 18,0 1
robkov spbsobil v auguste predovSetkym pokles cien 15,0
obilnin (o0 34,3 percentualneho bodu na-1,1 %). Poklesli i
aj ceny ovocia (o 7,4 percentudlneho bodu na -0,1 %). /
Ceny vacsiny ostatnych skupin rastlinnych vyrobkov %07 /
rastli v auguste na medziro¢nej baze pomalsie ako pred 6,0 1 /
mesiacom. Spomalil sa rast cien olejnin (o 9,4 percen- 301 A
tualneho bodu na 46,0 %), strukovin (o 2,1 percentudl- e *\-I\%f 777‘7 | [
neho bodu na 17,3 %) a zeleniny (0 0,8 percentualneho ' \ '79‘
bodu na 3,3 %). RychlejsSie ako pred mesiacom rastli 307 ‘
v auguste na medzirocnej baze len ceny zemiakov 60 1
(o0 0,6 percentualneho bodu na 9,3 %). 9,0

=== Potraviny (CPI)
V ramci Zivo¢isnych vyrobkov sa v auguste v porovnani Potravinarske vyrobky (PPI)
s jilom spomalil medziro¢ny rast cien v takmer vetkych et e

skupinach vyrobkov. Rast cien Zivych ryb sa spomalil
0 0,5 percentualneho bodu na 17,3 %, jatocnej hydiny
0 0,6 percentualneho bodu na 9,1 %, surového kravského mlieka o 2,7 percentualneho bodu na 6,3 %,
konzumnych slepacich vajec o 3,5 percentualneho bodu na 6,1 % a jatocnych oSipanych o 2,9 percen-
tualneho bodu na 5,3 %. Miernejsi bol pokles cien jatocného hovadzieho dobytka vratane teliat (o 0,2
percentualneho bodu na -0,7 %).

Zdroj: SU SR.

Ceny priemyselnych vyrobcov by mali byt v septembri 2008 ovplyviiované stale vysokou cenou ropy
na svetovych trhoch, avSak timiaco by mal posobit bazicky efekt zvySenia cien ropy, rafinérskych rop-
nych produktov a energii v septembri 2007 oproti predchadzajicemu mesiacu. Mierne prorastovo by
mali pésobit ceny potravin. V désledku pésobenia uvedenych faktorov mozno v septembri v porovnani
s augustom ocakavat mierne spomalenie medziroénej dynamiky cien priemyselnych vyrobcov.

Podla aktualnych agrarnych trhovych informacii mozno v désledku nadpriemernych Grod ocakavat
v septembri na slovenskom trhu s obilninami pokles ich nakupnych cien, tak na potravinarske, ako aj
na kimne Gcely. V ramci produktov ZivociSnej vyroby sa predpoklada ukoncenie poklesu cien jatoéného
hovadzieho dobytka. Ceny jato€nych oSipanych pravdepodobne uz dosiahli tohtoro¢ny vrchol a nemali by
dalej rast. Nakupna cena surového kravského mlieka v tomto roku nadalej mierne klesa a momentalne
je o necelé 3 % vysSia ako bola pred rokom. Celkovo moZno v septembri oCakavat stagnaciu az mierny
pokles cien polnohospodarskych vyrobkov.
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4 Faktory ovplyvhujice vyvoj inflacie
4.1 Menové agregaty

Vyvoj medziroénej dynamiky rastu menového agregatu M3 (v metodike ECB)® pokracoval v auguste
v klesajicom trende, ked' sa oproti predchadzajicemu mesiacu zniZil rast na 8,2 % (o 1,4 percentual-
neho bodu).

Aktualne spomalovanie dynamiky menovych agregatov ovplyviiuje na strane pasiv najma vyvoj naj-
kratSich vkladov, ako aj zniZovanie objemu obeZiva (oproti decembru 2007 o 13,9 mld. Sk). Zatial ¢o
prispevok vkladov na poZiadanie k celkovej rocnej dynamike M3 sa v auguste oproti predchadzajucemu
mesiacu znizil o 1,1 percentualneho bodu na najnizSiu historicku Groven, prispevok vkladov s dohodnutou
splatnostou sa naopak zvysil o 0,4 percentualneho bodu. Kratkodobé vklady v sektore nefinancnych
spolo¢nosti ovplyviiuje predovsetkym presun z vkladov splatnych na poziadanie do vkladov s dohod-
nutou splatnostou do 2 rokov.

Prispevok ostatnych hlavnych zloZiek M3 spolu (obeziva,
vkladov s vypovednou lehotou do 3 mesiacov a nastro-
jov obchodovatelnych na trhu) k roénému tempu rastu
menového agregatu M3 sa v auguste oproti jllu rovnako
znizil (o 0,7 percentualneho bodu).
2005 2006 2007 2008
Hlavné komponenty M3
16
Jednotlivé zlozky menového agregatu M1 zaznamenali
124 v auguste rovnaky vyvoj. Objem obeZiva a vkladov
|| a prijatych Gverov splatnych na poZiadanie, ako aj ich
rocné dynamiky sa znizili. Prejavilo sa to po prvykrat
v zapornej dynamike menového agregatu M1 (-0,3 %,
resp. medzimesacny pokles o 12,3 mld. Sk), ked najma
proces zavedenia eura na Slovensku a ocakavania
vyvoja klUéovych Grokovych sadzieb v éoraz vacsej
miere ovplyviujd vyvoj Struktdry vkladov podnikov
a domacnosti.

44

-8
V ramci ostatnych kratkodobych vkladov opat vyrazne

- SR vzrastli vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splat-

Vklady a prijaté tvery s dohodnutou splatnostou do 2 rokov

Vklady a prijaté dvery splatné na poziadanie nostou do 2 rokov (O 24,0 mld. Sk, z toho pOdﬂIky

SUE 0 14,5 mld. Sk a domécnosti o 7,6 mld. Sk) a ich
R . ) o N

Zdroj: NBS, medzirocna dynamika sa mierne zvysila na 17,1 %.

Zaporna dynamika vkladov s vypovednou lehotou do

3 mesiacov sa mierne prehibila, o sa spolu s klesaju-
cou dynamikou M1 podpisalo na nizSej dynamike menového agregatu M2 (6,6 %, resp. pokles 0 1,1
percentudlneho bodu).

V ramci nastrojov obchodovatelnych na trhu dosiahli podielové listy podielovych fondov penazného trhu
opat mierny pokles, ale pri stale vysokej rocnej dynamike 27,5 %. Rovnako objem vydanych dlhovych
cennych papierov do 2 rokov, ako aj ich dynamika sa znizili.

Hlavné protipolozky M3

Z hlavnych protipoloZiek menového agregatu M3 predstavuji pohladavky PFI voéi rezidentom (vratane
cennych papierov emitovanych klientmi v drzbe sektora PFI) dlhodobo hlavny faktor ovplyviujici menovy
vyvoj. V auguste medzimesacne vzrastli o 14,9 mld. Sk, z toho hlavne pohladavky voci sikromnému
sektoru 0 10,5 mld. Sk. Medziroéna dynamika rastu pohladavok voci rezidentom sa zvysila na 14,9 %,
ztoho dynamika pohladavok voci sikromnému sektoru na 23,0 % a zaroven sa dalej zmiernila zaporna
dynamika pohladavok voci verejnej sprave.

3 Uroveri medziroénej dynamiky rastu menovych agregatov a ich protipoloZiek je poéitana z vykazanych koncomesaé-
nych stavov vratane netransakcii, ktoré zahinaji vsetky pohyby v stavoch bilanénych poloZiek vyplyvajice zo zmien
ocenenia obchodovatelnych nastrojov, znizenia/odpisania hodnoty Gveru, kurzovych rozdielov, reklasifikacii a inych
zmien.

Pokles dynamiky
rastu M3

Pokles dynamiky
menovych agregatov

Zvysenie dynamiky rastu
pohladavok PFl voéi
rezidentom (vratane CP)
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Tabulka 4a Porovnanie medzimesacného vyvoja menovych agregatov (metodika ECB)

Obezivo
Vklady a prijaté Gvery splatné na poziadanie
z toho: Nefinanc¢né spolocnosti
Domécnosti a neziskové institlicie sliziace
domacnostiam
M1
Vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splatnostou
do 2 rokov
z toho: Nefinanéné spoloc¢nosti
Domacnosti a neziskové institlcie slizZiace
domacnostiam
Vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
M2
Podielové listy PFPT
Repo operacie
Vydané dlihové cenné papiere do 2 rokov
M3

Stav Medzirocna zmena
v mid. Sk v %2
August Jul August Jal August
2007 2008 2008 2008 2008
135,6 129,5 127,8 -3,6 -5,7
433,0 451,3 439,2 3,9 1,4
176,3 170,8 163,4 2,7 -7,3
207,3 234,4 233,8 13,2 12,8
568,6 580,7 567,0 2,2 -0,3
391,0 433,9 457,9 16,5 17,1
128,4 120,6 135,1 4,6 5,2
196,9 234,4 242,0 21,2 22,9
9,9 9,0 8,9 9,4 9,7
969,5 | 1023,6 @ 10338 7,7 6,6
52,6 67,6 67,0 30,8 27,5
0,4 0,0 0,0 - -
6,8 13,7 12,7 130,5 85,9
1029,3 1104,9 11135 9,6 8,2

Tabulka 4b Porovnanie medzimesacného vyvoja menovych agregatov (metodika ECB)

Obezivo
Vklady a prijaté Gvery splatné na poZiadanie
z toho: Nefinanc¢né spolocnosti
Domécnosti a neziskové institlicie sliZiace
domacnostiam
M1
Vklady a prijaté tGvery s dohodnutou splatnostou
do 2 rokov
z toho: Nefinanéné spoloc¢nosti
Domacnosti a neziskové institlcie sliZiace
domacnostiam
Vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
M2
Podielové listy PFPT
Repo operacie
Vydané dlihové cenné papiere do 2 rokov
M3

Stav Medzirocna zmena
v mid. EURY v %2
August Jul August Jal August
2007 2008 2008 2008 2008
4,5 4,3 4,2 -3,6 -5,7
14,4 15,0 14,6 3,9 1,4
59 5,7 5,4 2,7 -7,3
6,9 7,8 7,8 13,2 12,8
18,9 19,3 18,8 2,2 -0,3
13,0 14,4 15,2 16,5 17,1
43 4,0 4,5 4,6 5,2
6,5 7,8 8,0 21,2 22,9
0,3 0,3 0,3 9,4 9,7
32,2 34,0 34,3 7,7 6,6
1,7 2,2 2,2 30,8 27,5
0,0 0,0 0,0 - -
0,2 0,5 0,4 130,5 85,9
34,2 36,7 37,0 9,6 8,2




Menovy prehlad 9/2008

Cisté zahraniéné aktiva v auguste vzrastli, ked’ mierne korigovali celkovy tohtoroény tbytok, k Eomu
prispelo najma vysSie znizenie zahraniénych pasiv (24,9 mld. Sk) pri sGéasnom poklese zahraniénych

aktiv 0 15,8 mid. Sk.

Tabul'ka 5a Prehlad hlavnych protipoloziek M3 (metodika ECB)

Pohladavky PFI voéi rezidentom (vratane CP)
Pohladavky voci verejnej sprave
Pohladavky voci sikromnému sektoru
Cisté zahraniéné aktiva
Zahrani¢né aktiva
Zahrani¢éné pasiva
DIhodobé finanéné pasiva (bez kapitalu a rezerv)
Ostatné Cisté polozky®
M3

Tabul'ka 5b Prehlad hlavnych protipoloziek M3 (metodika ECB)

Stav Medzirocna zmena
v mid. Sk¥ v %32

August Jal August Jul August
2007 2008 2008 2008 2008
973,2 1100,7 1115,6 14,0 14,9
254,8 229,3 233,8 9,4 -8,0
718,4 871,3 881,8 22,3 23,0
283,1 178,4 187,5 -36,4 -34,8
554,9 524,8 509,0 -3,8 9,1
271,8 346,4 321,5 30,8 18,3
130,6 145,0 148,6 11,8 13,7
-96,4 29,1 -41,0 -67,5 -46,9
1029,3 11049 | 11135 9,6 8,2

Pohladavky PFI voéi rezidentom (vratane CP)
Pohladavky voci verejnej sprave
Pohladavky voci sikromnému sektoru
Cisté zahraniéné aktiva
Zahranicné aktiva
Zahranicné pasiva
DIhodobé financné pasiva (bez kapitalu a rezerv)

Ostatné Cisté polozky®
M3

Stav Medziro¢na zmena
v mld. EURY v %2

August Jul August Jul August
2007 2008 2008 2008 2008
32,3 36,5 37,0 14,0 14,9
8,5 7,6 7,8 9,4 -8,0
23,8 28,9 29,3 22,3 23,0
9,4 5,9 6,2 -36,4 -34,8
18,4 17,4 16,9 -3,8 9,1
9,0 11,5 10,7 30,8 18,3
4,3 4,8 49 11,8 13,7
-3,2 -1,0 -1,4 67,5 -46,9
34,2 36,7 37,0 9,6 8,2

Medziro¢na dynamika dlhodobych finanénych pasiv (bez kapitalu, rezerv a opravnych poloZiek) v au-
guste opét vzrastla (na 13,7 %), pricom v ramci ich zloZiek dosiahli rozhodujlci medzirocny prirastok
emitované dihové cenné papiere nad 2 roky (16,7 mld. Sk). Prispevok vkladov s dohodnutou splatnos-
tou nad 2 roky a vkladov s vypovednou lehotou nad 3 mesiace k medzirocnému prirastku dlhodobych
finanénych pasiv bol podstatne niZsi, resp. zaporny.

Celkovy medziro¢ny prirastok ostatnych Cistych poloZiek ovplyvnil pokles najma vkladov a prijatych
Gverov od Ustrednej Statnej spravy (bez vkladov v Statnej pokladnici) o 34,8 mid. Sk, ako aj kapitalu,

rezerv a opravnych poloziek o 20,0 mld. Sk.

@
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Tabul'ka 6a Pohladavky PFI voci rezidentskému silkromnému sektoru

Stav Medziro¢na
v mid. Sk? zmena v %%
August Jul August Jul August
2007 2008 2008 2008 2008
Pohladavky PFI voci sikromnému sektoru (vratane CP) 718,4 871,3 881,8 22,3 23,0
z toho: Cenné papiere emitované stikromnym
sektorom? 14,1 19,0 18,6 35,8 31,5
Pohladavky PFI (bez CP) 704,2 852,3 863,2 221 22,8
Nefinanéné spolo¢nosti 364,2 441,5 446,2 21,2 22,6
- do 1 roka 153,5 186,3 187,2 18,8 22,1
- 1 az 5 rokov 72,7 93,3 96,0 29,0 32,2
- nad 5 rokov 138,0 161,9 163,0 19,9 18,2
Finan¢né spolocnosti 61,6 60,3 60,1 -3,2 2,2
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 - -
Domacnosti a neziskové institlcie sluziace
domacnostiam 278,4 350,5 356,9 29,0 28,7
- spotrebitelské Gvery 39,3 47,8 48,7 24,1 25,4
- Gvery na byvanie 185,9 235,5 240,1 29,7 29,3
- ostatné Gvery 53,3 67,1 68,2 30,1 28,9

Tabulka 6b Pohladavky PFI voci rezidentskému siikromnému sektoru

Stav Medziro¢na

v mid. EUR? zmena v %*
August Jal August Jul August
2007 2008 2008 2008 2008
Pohladavky PFI vogi stikromnému sektoru (vratane CP) 23,8 28,9 29,3 22,3 23,0
z ;ﬁ:(:)r:o (r;ez?né papiere emitované sikromnym 05 06 0.6 358 315
Pohladavky PFI (bez CP) 23,4 28,3 28,7 221 22,8
Nefinancné spolo¢nosti 12,1 14,7 14,8 21,2 22,6
- do 1 roka 5,1 6,2 6,2 18,8 22,1
- 1 az 5 rokov 2,4 3,1 3,2 29,0 32,2
- nad 5 rokov 4,6 5,4 5,4 19,9 18,2
Finanéné spolo¢nosti 2,0 2,0 2,0 -3,2 2,2
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 - -
dDgr:qn;ag:gSs:ilaam neziskové institlcie sluziace 9.2 116 11.8 29.0 8.7
- spotrebitelské Gvery 1,3 1,6 1,6 24,1 25,4
- Gvery na byvanie 6,2 7,8 8,0 29,7 29,3
- ostatné Gvery 0,1 0,1 0,1 30,1 28,9
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2005 2006 2007 2008
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== Nefinancné spolocnosti (fava os)
Domécnosti vratane neziskovych institacii
sliziacich domacnostiam (prava os)

Zdroj: NBS.

r12,0

11,0
10,0
9,0
8,0
7,0
6,0
50
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0

Prehlad struktdry pohladavok PFI voCi sikromnému
sektoru (bez CP a pohladavok NBS)

Dynamika rastu pohladavok PFIl voci sGkromnému
sektoru sa v auguste 2008 mierne zrychlila, hlavne
v dbsledku zrychlenia rastu Gverov nefinanénym spo-
loénostiam. Uvery domacnostiam svoj rast mierne
spomalili.

Objem pohladavok PFl voci nefinanénym spolo¢nostiam
vzrastol 0 4,7 mid. Sk (v predchadzajicom mesiaci o 8,1
mld. Sk). Ich medzirocné tempo rastu sa vSak zrychlilo
0 1,4 percentualneho bodu, ¢o bolo sposobené bazickym
efektom, ked' objem Gverov podnikom v auguste pred-
chadzajlceho roka poklesol. Z asového hladiska rastli
vSetky druhy Gverov, hlavne vSak dlhodobé Uvery.

Uvery domacnostiam mierne spomalili svoj rast, ked' sa
ich objem zvySil 0 6,4 mld. Sk medzimesacne (v pred-
chadzajlicom mesiaci 0 8,2 mld. Sk) a ich dynamika sa
spomalila 0 0,3 percentualneho bodu. Z hladiska Géelu
pouzitia sa spomalil rast tak Gverov na nehnutelnosti,
ako aj spotrebitelskych a ostatnych Gverov.

Objem pohladavok PFI voéi sikromnému sektoru v cudzej mene poklesol v auguste 2008 o 1,3 mid.
Sk. Najvyssi pokles zaznamenali Gvery nefinanénym spolo¢nostiam v eurach o 1,2 mld. Sk. V poklese
pokradovali aj Gvery podnikom v ostatnych cudzich menach. Uvery doméacnostiam v cudzej mene,
naopak, pokracovali v miernom raste, ked sa ich objem zvysil o 0,2 mld. Sk oproti predchadzajlicemu
mesiacu. Pohladavky PFI v eurach tvoria nadalej najpodstatnejsiu ¢ast Gverov v cudzej mene.

Stav
v mid.
Sk
Aug.
2008
Pohladavky PFI (bez CP) 863,2
Nefinanéné spolo¢nosti 446,2
- Qvery v slovenskych korunach | 308,0
- Gvery v cudzej mene 138,2
Finanéné spolo¢nosti (ostatni
finanéni sprostredkovatelia
a finanéné pomocné institdcie) 60,1
- Uvery v slovenskych korunach 44,8
- Gvery v cudzej mene 15,3
Poistovne a penzijné fondy 0,0
Domacnosti a neziskové institd-
cie sluziace domacnostiam 356,9
- Gvery v slovenskych korunach = 347,8
- Gvery v cudzej mene 9,1
z toho: Spotrebitelské Gvery 48,7
Uvery na byvanie 240,1
Ostatné Gvery 68,2

Zdroj: NBS.

Kumulativna

Medziroéna zmena zmena od
v %2 zaciatku roka

(mld. Sk)
2007 2007 2008 2008 Aug. Aug. Aug.
3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 2008 2007 2008
24,8 23,9 25,8 23,0 22,8 77,0 93,2
26,9 24,1 26,3 22,7 22,6 37,7 46,6
24,4 23,4 29,1 31,8 27,8 20,3 45,5
32,1 25,4 21,1 6,7 9,2 17,4 1,1
34 5,7 11,5 -0,4 2,2 -1,3 -6,3
0,3 -2,9 3,8 5,4 -8,0 -3,2 4,5
14,5 42,1 40,9 17,2 14,7 1,9 -1,8
- - - - - 0,0 0,0
27,8 28,5 28,6 28,8 28,7 40,6 52,9
25,9 26,8 27,6 28,8 29,2 36,5 52,7
1655 126,5 74,0 29,0 @214 41 0,2
18,8 17,9 16,4 22,8 25,4 &3 7,1
30,3 30,2 30,3 29,5 29,3 29,0 36,2
26,7 31,0 32,1 30,7 28,9 81 9,5

Poznamka: Odchylky v stictoch su v désledku zaokrihlovania. Chybajtce Gdaje nie st uvedené z dévodu vysokej hodnoty medziroc-
nej dynamiky vyplyvajtcej z relativne nizkych objemov danych ukazovatelov.

1) Stav k poslednému driu daného obdobia.

2) Medziro¢na zmena vypocitana pomocou retazového indexu s fixaciou na bazické obdobie januar 2005.

Mierne zrychlenie

dynamiky rastu tuverov
nefinanénym spolocnostiam
a spomalenie dynamiky
uverov domacnostiam
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Tabul'ka 7b Pohladavky PFl voci siikromnému sektoru, rezidentom (bez CP a pohladavok NBS)

Kumulativna

vs::: Medzirocna zmena zmena od
EUR1; v %2 zaGiatku roka
(mld. EUR)

Aug. 2007 2007 2008 2008 Aug. Aug.  Aug.
2008 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 2008 2007 2008

Pohladavky PFI (bez CP) 28,7 24,8 239 258 23,0 22,8 2,6 3,1
Nefinancné spolocnosti 14,8 26,9 241 26,3 22,7 22,6 1,3 1,5
- Gvery v slovenskych korunach 10,2 24,4 23,4 291 31,8 27,8 0,7 1,5
- Gvery v cudzej mene 4,6 32,1 25,4 21,1 6,7 9,2 0,6 0,0

Finan¢né spolocnosti (ostatni
finan¢ni sprostredkovatelia

a financné pomocné institdcie) 2,0 3,4 57 115 -0,4 2,2 0,0 -0,2
- Gvery v slovenskych korunach 1,5 0,3 -2,9 3,8 -5,4 -8,0 -0,1 -0,1
- Gvery v cudzej mene 0,5 14,5 421 40,9 17,2 14,7 0,1 -0,1
Poistovne a penzijné fondy 0,0 - - - - - 0,0 0,0
Domécnosti a neziskové institu-
cie sliziace domacnostiam 11,8 27,8 285 28,6 28,8 28,7 1,3 1,8
- Uvery v slovenskych korunach =~ 11,5 25,9 26,8 27,6 28,8 29,2 1,2 1,8
- Uvery v cudzej mene 0,3 1655 1265 74,0 29,0 21,4 0,1 0,0
z toho: Spotrebitelské tvery 1,6 18,8 17,9 16,4 22,8 25,4 0,1 0,2
Uvery na byvanie 8,0 30,3 30,2 30,3 29,5 29,3 1,0 1,2

Ostatné Gvery 01 26,7 31,0 321 30,7 28,9 0,3 0,3

Vyvoj investovania do otvorenych podielovych fondov (OPF)

Odlev zdrojov V septembri sa dalej zvyraznil odlev prostriedkov z otvorenych podielovych fondov na Slovensku, Gista
z otvorenych hodnota aktiv OPF v SR denominovanych v slovenskych korunach sa znizila na 142,7 mid. Sk (o0 6,1 mid.
podielovych fondov Sk) a ich zaporné mesacné Cisté predaje dosiahli 4,5 mld. Sk. Zaporné boli aj ¢isté predaje OPF deno-
minovanych v cudzej mene (CM) a zaporné Cisté predaje vSetkych OPF spolu dosiahli 4,7 mld. Sk, ¢o

predstavovalo historicky najvy$Si mesacny pokles od roku 2004.

Tabul'ka 8a Mesacné cisté predaje otvorenych podielovych fondov v SR
(mid. Sk)

Kumu-
lativ
4,1
0,7 13 2,0 20,0

. | Okt.  Nov. Dec.

OPF spolu
(denominované v Sk
a v cudzej mene)

2006 1,8 0,4
2007 3,9 03
2008 31 21

Tabul'ka 8b Mesacné cisté predaje otvorenych podielovych fondov v SR
(mil. EUR)
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VSetky kategérie OPF v SR denominovanych v sloven-
skych korunach aj v cudzej mene spolu dosiahli za
9 mesiacov roku 2008 zaporné Cisté predaje v objeme
0,6 mld. Sk?, ¢o oproti rovnakému obdobiu roku 2007
predstavovalo pokles o 16,7 mld. Sk. Prehlbujica sa

;ms“"fk’ 2005 2006 2007 2008 5‘;“3 finan¢na kriza vo svete v oraz vacsej miere ovplyviiuje
vysledky vSetkych kategorii podielovych fondov a neza-

40 | L 4,75 ujem slovenskych investorov.

37 450 K celkovym zapornym ¢istym predajom prispeli v sep-

= 4 L 425 tembri najviac fondy pefnazného trhu (3,0 mid. Sk), avSak
Ziadna kategodria OPF nedosiahla v septembri kladné

25 + [ 400 Cisté predaje. Ostatné kategorie spolu vykazali zaporné

20 375 Cisté predaje vo vyske 1,7 mld. Sk, z toho najma fondy

fondov (0,6 mld. Sk), zmieSané fondy (0,5 mld. Sk) a ak-
15 1 3,50 ciové, dlhopisové, iné a Specialne fondy nehnutelnosti
spolu 0,6 mid. Sk.

10 r3,25
5d Laoo Aktualny vyvoj Statneho rozpoctu
0 2,75 K 30. oktébru 2008 vykazal statny rozpocet Sloven-
— Kumulativne rogné Gisté predaje (fava os) skej republiky prebytok vo vyske 4,3 mld. Sk. Celkové
Zakladna tirokova sadzba NBS (prava os) rozpoCtové prijmy dosiahli 241,9 mlid. Sk a vydavky
Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SASS. 237,6 mld. Sk.

4.2 Zahraniéna oblast
Platobna bilancia za januar aZ jul 2008

V juli 2008 dosiahol bezny Gcet platobnej bilancie deficit vo vySke 17,0 mld. Sk. V porovnani s pred-
chadzajicim mesiacom sa saldo bezného Gctu zlepsilo o 11,3 mld. Sk. NajvyznamnejSia zmena sa
udiala v bilancii vynosov, kde bol pokles deficitu podporeny nizSimi platbami dividend zahraniénym
investorom. LepSie ako v minulom mesiaci sa vyvijala aj bilancia beznych transferov a bilancia sluZieb.
Naopak narast deficitu obchodnej bilancie zmiernoval medzimesacny pokles deficitu bezného Gctu.
V porovnani s rovnakym obdobim minulého roku sa saldo bezného G¢tu platobnej bilancie zmenilo iba
v Struktire, pricom lepSie saldo bolo dosiahnuté v bilancii vynosov, zatial' ¢o ostatné Casti bezného
G¢tu sa medzirone mierne zhorsili.

V jili bol zaznamenany deficit bilancie zahraniéného obchodu (po revizii SU SR) na drovni 3,4 mid.
Sk (povodne publikovany deficit bol 4,2 mld. Sk). Vyvoz v jali medzimesacéne poklesol, pricom sa
spomalila aj jeho medzirocna dynamika, ktora dosiahla 7,8 %. Pokles vyvozu v porovnani s pred-
chadzajdcim mesiacom bol zapri¢ineny najma nizSim vyvozom v skupine strojov a dopravnych
zariadeni (televizne prijimace). V. mensej miere poklesol tiez vyvoz polotovarov (kaucuk a vyrobky
zneho, predmety zo Zeleza a ocele, med a iné). Podobne ako pri vyvoze, dovoz tovarov v absoldtnom
vyjadreni v jali medzimesacne poklesol, avSak pri siéasnom miernom zrychleni jeho medzirocného
tempa rastu na 9,3 %. Pokles dovozu bol podporeny najma niz§im dovozom strojov a dopravnych
zariadeni (Casti, sUcasti a prisluSenstvo motorovych vozidiel, vyrobky pre elektrotechnicky priemy-
sel) a surovin. NizSi dovoz surovin bol vSak ovplyvneny najma znizenym dovozom plynu v hmotnom
vyjadreni.

Kapitalovy a financny Ucet platobnej bilancie zaznamenal v juli prilev zdrojov vo vyske 26,5 mlid. Sk.

Prilev zdrojov v jlli sa realizoval najma v ramci ostatnych investicii, kde bol podporeny vyvojom kratko-
dobého kapitalu v bankovom sektore (narast ¢erpania financnych Gverov bankami a zvySenie vkladov
nerezidentov na Uctoch slovenskych bank). Prilev zdrojov v ostatnych investiciach bol v mensej miere
podporeny aj v ramci portféliovych (vyssi zaujem o slovenské dihodobé dizobné cenné papiere) a pria-
mych investicii (vo forme ostatného kapitalu).

4 Skutocnost, Ze ldaje SASS z pravidelnych tyZdennych Statistik a tGdaje jednotlivych spravcov OPF (openiazoch.zoznam.sk)
sU niekedy za r6zne obdobia (SASS vystavuje Gdaje vZdy k piatku, ale niektori jej Clenovia k Stvrtku) spésobuje rozdielnu
vySku mesacnych, ako aj kumulativnych Gistych predajov.

Bezny ucet

Kapitalovy a finanény
icet
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Tabul'ka 9a Bezny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Jul Januar - Jul

2008 2007 2008 2007
Obchodna bilancia -3,4 -1,6 -8,3 -3,8
Vyvoz 123,4 114,3 899,5 798,7
Dovoz 126,8 115,9 907,8 802,5
Bilancia sluzieb 11 1,6 -4,9 8,4
Bilancia vynosov -13,3 -18,0 -53,3 -43,8
z toho: Vynosy z investicii -13,1 -20,8 -71,9 -63,8
z toho: Reinvestovany zisk -1,4 2,4 9,8 -13,8
Bezné transfery -1,4 0,3 -14,4 -7,0
Bezny Ucet spolu -17,0 -17,7 -80,9 -46,2

Tabul'ka 9b Bezny ucet platobnej bilancie (mid. EUR)
Jul Januar - Jal

2008 2007 2008 2007
Obchodna bilancia 0,1 0,1 -0,3 -0,1
Vyvoz 41 3,8 29,9 26,5
Dovoz 4,2 3,8 30,1 26,6
Bilancia sluzieb 0,0 0,1 -0,2 0,3
Bilancia vynosov -0,4 -0,6 -1,8 -1,5
z toho: Vynosy z investicii -0,4 -0,7 2,4 2,1
z toho: Reinvestovany zisk 0,0 -0,1 -0,3 -0,5
Bezné transfery 0,0 0,0 -0,5 -0,2
Bezny Ucet spolu -0,6 -0,6 2,7 -1,5

Tabul'ka 10a Vyvoz za januar az jul, medzirocha zmena

Medziro¢na zmena Prispevok k medziro¢nej

v mid. Sk zmene v p. b.

Januar - Jul Januar - Jil
2008 2007 2008 2007
Suroviny 12,4 -8,6 1,5 -1,3
Chemické vyrobky a polotovary 19,7 16,1 2,5 2,4
Stroje a dopravné zariadenia 58,1 120,9 7,3 18,1
Hotové vyrobky 10,6 3,6 1,3 0,5
Vyvoz spolu 100,7 132,0 12,6 19,8

Tabulka 10b Vyvoz za januar az jil, medzirocna zmena

Medziroéna zmena

v mld. EUR

Januar - Jul
2008 2007
Suroviny 0,4 -0,3
Chemické vyrobky a polotovary 0,7 0,5
Stroje a dopravné zariadenia 1,9 4,0
Hotové vyrobky 0,4 0,1
Vyvoz spolu 33 44
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Medziroéna zmena Prispevok k medziro¢nej

v mid. Sk zmene v p. b.

Januar - Jul Januar - Jul
2008 2007 2008 2007
Suroviny 45,0 -25,9 5,6 -3,7
Chemické vyrobky a polotovary 16,1 32,9 2,0 4,7
Stroje a dopravné zariadenia 21,6 70,5 2,7 10,0
Hotové vyrobky 22,5 19,0 2,8 2,7
z toho: Polnohospodarske a priemyselné vyrobky 11,5 12,3 1,4 1,7
Osobné auta 9,4 5,0 1,2 0,7
Strojarske a elektrotechnické 16 17 0.2 0.2

spotrebné vyrobky
Dovoz spolu 105,3 96,5 13,1 13,7
Zdroj: Vypodty NBS z tdajov SU SR.

Medzirocna zmena

v mid. EUR

Januar - Jal
2008 2007
Suroviny 1,5 -0,9
Chemické vyrobky a polotovary 0,5 11
Stroje a dopravné zariadenia 0,7 2,3
Hotové vyrobky 0,7 0,6
z toho: Polnohospodarske a priemyselné vyrobky 0,4 0,4
Osobné auta 0,3 0,2
Strojarske a elektrotechnické spotrebné vyrobky 0,1 0,1
Dovoz spolu 3,5 3,2

Zdroj: Vypodty NBS z tidajov SU SR.

Devizové rezervy NBS medzimesacne vzrastli o 1,3 mld. Sk, t. j. o 57,7 mil. USD (bez kurzovych roz-
dielov).

Aktualny vyvoj

Dosiahnuty deficit bezného Uctu sa v auguste v porovnani s predchadzajlcim mesiacom znizil. Me-
dzimesacny pokles deficitu bezného Gctu bol ovplyvneny najma nizSim deficitom v bilancii vynosov
a zmenou minulomesacéného deficitu na prebytok v obchodnej bilancii. V. mensej miere zaznamenali
lepsie saldo ako v predchadzajlicom mesiaci aj bilancia sluZieb a bilancia beZznych transferov. Zlepse-
ny vyvoj jednotlivych polozZiek bezného (¢tu sa prejavil medzimesaénym poklesom negativneho salda
bezného Uétu o 15,3 mlid. Sk.

V auguste sa spomalili medziroéné dynamiky vyvozu, ale najma dovozu. Tempo rastu vyvozu dosiahlo
3,6 %, pricom dovoz v porovnhani s minulym rokom poklesol 0 2,2 %.

Dosiahnuté saldo obchodnej bilancie v auguste bolo pozitivnejSie ako oGakavala NBS, pri vyrazne
nizsich hodnotach vyvozu aj dovozu.

Vo vyvoze sa v septembri oCakava medzimesacény narast vyvozu. Vzhladom na predchadzajdce dovolen-
kové obdobie, by mal byt narast vyvozu v septembri zaznamenany vo vacsine skupin tovarov. V dovoze
sa vzhladom na existujlicu dovoznu naroc¢nost predpoklada taktiez zvySena troven dovozu, pricom tato
skutocnost by mala byt podporena zvySenym dovozom tovarov na konec¢nu spotrebu.

V okt6bri by mal vyvoz vplyvom sezénnosti medzimesacne vzrast, pricom podobne vysoku Groven by mal
dosiahnut aj v novembri. Dovoz by mal v oktébri podobne ako vyvoz vzrast najma vplyvom zvySeného
dovozu polotovarov.

Celkovo mozno oCakavat pokracovanie doterajSieho vyvoja, ked saldo zahrani¢ného obchodu oscilovalo
okolo minuloro¢nej Grovne.

Devizové rezervy NBS
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Tabulka 12a Kapitalovy a finan¢ny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Jul Januar - Jul

2008 2007 2008 2007
Kapitalovy Gcet 0,7 0,9 17,0 6,3
Priame investicie 2,6 19,2 13,6 42,2
SR v zahranici 1,7 -0,9 2,9 -0,6
z toho: Majetkova UGcast v zahranici 0,1 -0,5 -1,5 -0,9
Reinvestovany zisk -0,1 -0,1 -0,7 -0,7
VSR 4,3 20,1 16,5 42,8
z toho: Majetkova Ucast v SR -0,9 0,1 4,6 12,1
z toho: Neprivatizacné -0,9 0,1 4,6 12,1
Reinvestovany zisk 1,5 2,5 10,5 14,5
Portféliové investicie a financné derivaty 4,6 0,9 37,2 3,9
SR v zahranici -0,9 -0,3 0,2 -7,3
V SR 5,5 1,2 37,0 11,2
Ostatné dlhodobé investicie -1,5 3,8 1,2 5,8
Aktiva -1,8 -3,0 -7,8 -6,2
Pasiva 0,3 6,8 9,0 12,0
Ostatné kratkodobé investicie 20,1 81 39,6 81,1
Aktiva 0,8 6,8 -17,4 10,5
Pasiva 19,3 1,3 57,0 70,6
Kapitalovy a financny Gcet 26,5 32,9 108,6 139,3

Tabulka 12b Kapitalovy a financny ucet platobnej bilancie (mid. EUR)
Jul Januar - Jul

2008 2007 2008 2007

Kapitalovy Ucet 0,0 0,0 0,6 0,2
Priame investicie 0,1 0,6 0,5 1,4
SR v zahranici -0,1 0,0 -0,1 0,0

z toho: Majetkova Ucast v zahranici 0,0 0,0 0,0 0,0
Reinvestovany zisk 0,0 0,0 0,0 0,0

V SR 0,1 0,7 0,5 1,4
z toho: Majetkova Ucast v SR 0,0 0,0 0,2 0,4

z toho: Neprivatizacné 0,0 0,0 0,2 0,4
Reinvestovany zisk 0,0 0,1 0,3 0,5
Portféliové investicie a finanéné derivaty 0,2 0,0 1,2 0,1
SR v zahranici 0,0 0,0 0,0 -0,2
VSR 0,2 0,0 1,2 0,4
Ostatné dlhodobé investicie 0,0 0,1 0,0 0,2
Aktiva -0,1 0,1 -0,3 -0,2
Pasiva 0,0 0,2 0,3 0,4
Ostatné kratkodobé investicie 0,7 0,3 1,3 2,7
Aktiva 0,0 0,2 -0,6 0,3
Pasiva 0,6 0,0 1,9 2,3
Kapitalovy a finanény tcet 0,9 1,1 3,6 4,6
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August Januar - August

2008 2007 2008 2007

Obchodna bilancia 0,6 -5,8 -7,7 -9,6

Vyvoz 112,0 108,2 1011,5 906,9

Dovoz 111,4 114,0 1019,2 916,5

Bilancia sluzieb 2,5 3,2 2,4 11,6

Bilancia vynosov -4,9 5,4 -58,2 -49,2

z toho: Vynosy z investicii -4,8 -8,3 -76,7 72,1

z toho: Reinvestovany zisk -1,4 2,4 -11,2 -16,2

Bezné transfery 0,1 -4,0 -14,3 -11,0

Bezny Gcet spolu -1,7 -12,0 -82,6 -58,2
Zdroj: NBS a SU SR.

August Januar - August

2008 2007 2008 2007

Obchodna bilancia 0,0 0,2 -0,3 -0,3

Vyvoz 3,7 3,6 33,6 30,1

Dovoz 3,7 3,8 33,8 30,4

Bilancia sluzieb 0,1 0,1 -0,1 0,4

Bilancia vynosov -0,2 -0,2 -1,9 -1,6

z toho: Vynosy z investicii -0,2 -0,3 -2,5 2,4

z toho: Reinvestovany zisk 0,0 -0,1 -0,4 -0,5

Bezné transfery 0,0 -0,1 -0,5 -0,4

Bezny Gcet spolu -0,1 -0,4 2,7 -1,9

Zdroj: NBS a SU SR.

Zahrani¢na zadlZenost SR k 31. jilu 2008

Celkovy hruby zahrani¢ny dih ku koncu jula 2008 dosiahol 57,0 mld. USD, resp. 36,5 mid. EUR. Celkovy
dlhodoby zahrani¢ny dlh v jali vzrastol o 0,2 mld. USD, pri naraste celkového kratkodobého zahranic-
ného dlhu o0 0,7 mld. USD.

V celkovom kratkodobom zahraniénom dlhu vzrastli v jili kratkodobé zahranicné zavazky komerénych
bank medzimesacne o 0,7 mld. USD, pricom v polozke p6zicky bol zaznamenany narast o 0,5 mid.
USD. Kratkodobé zahrani¢né pasiva podnikatelskych subjektov vzrastli v hodnotenom obdobi len

nepatrne.

V ramci dlhodobého zahraniéného dlhu vzrastli zahrani¢né zavazky viady a NBS 0 0,2 mld. USD z dévodu
zvy$eného zaujmu o nakup Statnych dlhopisov denominovanych v domacej mene. Dlhodobé zahraniéné
pasiva komeréného sektora vzrastli len minimalne.

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh na obyvatela SR dosiahol ku koncu jila 10 593 USD. Podiel celkového
kratkodobého zahraniéného dlhu na celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR k ultimu jila 2008 me-
dzimesacne vzrastol o 0,4 percentualneho bodu, priom dosiahol Groven 53,2 %.

Cista zahraniéna zadlZenost, vypoéitana ako rozdiel hrubej zahraniénej zadlZenosti vo vyske 57,0 mid.
USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva podnikovej sféry - bez majetkovej Gcasti)
a zahranicnych aktiv vo vyske 43,3 mld. USD (devizové rezervy NBS, zahrani¢né aktiva komercnych
bank, zahrani¢né aktiva podnikovej sféry - bez majetkovej (¢asti) dosiahla ku koncu jila 2008 dlZnicku
poziciu 13,7 mld. USD, pricom medzimesacne vzrastla o 0,8 mld. USD.

Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu septembra hodnotu 18 524,3 mil. USD, ¢o v medzi-
mesacénom porovnani predstavuje pokles o 316,1 mil. USD. Pokles devizovych rezerv v porovnani so
stavom z konca augusta je vysledkom mierneho prebytku bilancie prijmov a vydavkov vo vySke 16,2 mil.

Hruba zahraniéna
zadlzenost

Cista zahraniéna
zadlzenost

Devizoveé rezervy NBS
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mil. USD mil. EUR
31.12.2007 30.06.2008 31.07.2008 31.12.2007 30.06.2008 31.07.2008
Celkovy zahranicny dlh SR 44 308,7 56110,2 56984,5 30156,2 356279 36 547,8

Dlhodoby zahrani¢ny dlh 20709,7 26497,5 266954 14 094,9 16 824,9 17 121,5
Viada a NBSY 95024 113855 115494 6 467,3 7229,4 7 407,4
Komer¢né banky 2150,8 2820,5 2 845,0 1463,8 1790,9 1824,7
Podnikatelské subjekty 9 056,5 12 291,5 12 301,0 6 163,8 7 804,6 7 889,4

Kratkodoby zahranicny dlh 23599,0 29612,7 302891 160613 18803,0 19 426,3
Viada a NBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Komeréné banky 12095,6 @ 15632,7 16283,0 8232,2 9 926,2 10 443,3
Podnikatel'ské subjekty 11503,4 13980,0 14 006,1 7829,1 8 876,8 8983,0

Zahrani¢né aktiva 37017,4 | 43252,9 43290,6  25193,8 @ 27 464,0 27 765,0
Cista zahraniéna zadlzenost 7291,3 12 857,3 = 13693,9 4962,4 8 163,9 87828

SKK/USD a SKK/EUR 22,870 19,247 19,491 33,603 30,312 30,390
Krizovy kurz USD/EUR - - - 1,469 1,575 1,559
Zdroj: NBS.

1) Vratane viadnych agentur a obci.

USD, kompenzovaného negativnymi kurzovymi rozdielmi (-332,3 mil. USD) v désledku zmeny krizového
kurzu USD a eura v sledovanom obdobi. Stav devizovych rezerv NBS ku koncu septembra zodpovedal
2,7-nasobku priemerného mesacného dovozu tovarov a sluzieb do SR za prvych osem mesiacov roka
2008.

Pomer devizovych rezerv k objemu platieb za tovary a sluzby, vykazovanych bankovou Statistikou,
predstavuje 3,8-nasobok priemerného mesacného dovozu tovarov a sluzieb do SR za prvych osem
mesiacov roka 2008.

V septembri sa medzimesacéné zhodnocovanie nominalneho efektivneho kurzu® slovenskej koruny oproti
predchadzajicemu mesiacu spomalilo z 0,8 % na 0,1 %. K apreciacii nominalneho efektivneho kurzu
v najvacsej miere prispelo zhodnotenie domacej meny voci ceskej korune vo vyske 0,2 percentualneho
bodu, efektivne zhodnocovanie slovenskej koruny bolo opat zmiernené jej oslabenim voci americkému
dolaru so zapornym prispevkom 0,1 percentualneho bodu.

Na medzirocnej baze sa apreciacia nominalneho efektivneho kurzu slovenskej koruny oproti augustu
zrychlila z 8,0 % na 9,2 %. NajvacSou mierou k posilneniu indexu nominalneho efektivneho kurzu
prispelo zhodnotenie koruny voci euru vo vySke 8,1 percentualneho bodu.

Vyssia apreciacia nominalneho efektivneho kurzu viedla v auguste k zrychleniu medziroéného zhodno-
covania redlneho efektivneho kurzu. Apreciacia REER definovaného na baze indexu spotrebitelskych
cien (CPI) dosiahla 8,8 %, REER na baze indexu cien priemyselnych vyrobcov (PPI) 7,5 % a REER na
baze indexu cien produktov priemyselnej vyroby (PPl manuf.) 3,7 %. K apreciacii indexov REER prispelo
aj zrychlenie domacej inflacie pri spomaleni rastu cenovej hladiny vacésiny relevantnych zahraniénych
obchodnych partnerov SR.

5 Metodika vypoctu indexov nomindlneho a realneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER)
bola prevzata od MMF. Vypocet REER je zalozeny na baze indexu spotrebitelskych cien (CPI), indexu cien priemysel-
nych vyrobcov (PPI), resp. indexu cien produktov priemyselnej vyroby bez cien nerastnych surovin, elektrickej energie,
plynu, pary a teplej vody (PPl manufacturing) a indexu jednotkovych nakladov prace (ULC). Rok 1999 predstavuje
vychodiskovy rok pre vypocty, rovhako zvolené vahy zodpovedaju Struktire zahraniéného obchodu SR v roku 1999
podla deviatich nasich najvyznamnejsich obchodnych partnerov (spolu tvorili zhruba 70 % celkového obratu):
Nemecko, Ceské republika, Taliansko, Rakusko, Franclizsko, Holandsko, Spojené §taty americké, Velké Britania
a Svajciarsko.
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Graf 10 Priemerny mesacny kurz Graf 11 Vyvoj indexov NEER a REER

slovenskej koruny (9 obchodnych partnerov)
(medzirocna zmena v %) (medzirocna zmena v %)
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Tabul'ka 15 Vyvoj indexov NEER a REER (medzirocna zmena v %)
Pre 9 partnerov na baze NEER REER REER REER REER
deflatora: (CPI) (PPI) (PPI manuf.) (uLc)?
December 2002 21 4,1 3,6 34 5,5
December 2003 3,2 11,3 10,8 4,7 3,2
December 2004 4,7 8,3 4,1 4,7 8,6
December 2005 1,1 2,7 6,0 0,0 5,0
December 2006 7,4 10,1 9,5 5,4 5,9
December 2007 4,2 4,2 1,7 0,8 8,1
Jan 2008Y 8,6/ 8,2 8,9/ 8,6 6,7 /9,0 3,4/4,3 7,7
August 2008 8,0/ 8,4 8,8/ 8,4 7,5/ 10,8 3,7/4,5 -
September 2008% 9,2/8,5

4.3 Realna ekonomika

Produkcia a trZzby

V auguste sa dynamika priemyselnej produkcie v porovnani s jilom 2008 spomalila v dosledku vyraz-
ného spomalenia rastu produkcie priemyselnej vyroby, aj napriek zrychleniu rastu produkcie vyroby
elektriny, plynu a vody. Dynamika medzirocného rastu produkcie priemyselnej vyroby dosiahla 0,4 %,
¢o oproti julu (8,6 %) predstavovalo spomalenie. Na spomaleni medziro€ného rastu produkcie priemy-
selnej vyroby sa podielali klli¢ové sektory priemyslu. Dynamika produkcie odvetvia vyroby dopravnych
prostriedkov sa spomalila na 16,7 % v auguste (27,6 % v jlli), vyroby elektrickych a optickych zariadeni
na 1,8 % z 9,2 % v predchadzajicom mesiaci. Dynamika produkcie odvetvia vyroby kovov a kovovych
vyrobkov zaznamenala v auguste pokles 0 2,4 % (v jili rast 5,9 %) a produkcia v odvetvi vyroby strojov

a zariadeni sa medziro¢ne zniZila 0 9,1 % (v juli rast 6,9 %).

Stavebna produkcia zaznamenala v auguste spomalenie medziro¢ného rastu (7,7 % v auguste v po-
rovnani s 9,1 % v jali 2008) v désledku spomalenia medziroéného rastu novej vystavby, modernizacie
a rekonsStrukcii tuzemskej stavebnej produkcie, ako aj oprav a rekonstrukcii.
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Graf 12 Vyvoj indexu priemyselnej Graf 13 Medziroéna dynamika trzieb
produkcie a stavebnej produkcie vybranych odvetvi v beznych cenach
(3-mesacné klzavé priemery) (3-mesacné klzavé priemery)
(index, ROMR = 100) (%)
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008
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Graf 14 Vyvoj trzieb obchodu v beznych Graf 15 Prispevok k medzirocnému
cenach (3-mesacné kizavé priemery) rastu trzieb maloobchodu
(index, ROMR = 100) (vb.c.)
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" Maloobchod mimo predajni

B Maloobchod s pouzitym tovarom

100 Maloobchod ostatny Specializovany

m Maloobchod s farmaceutickym a kozmetickym tovarom
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== Maloobchod spolu = Maloobchod s potravinami, napojmi a tabakom
=== Velkoobchod a sprostredkovanie velkoobchodu Ostatny maloobchod v nedpecializovanych predajniach
«== Predaj a Udrzba vozidiel a predaj pohonnych Iatok == |\laloobchod spolu

Trzby v priemysle zaznamenali spomalenie medziroéného rastu v beZznych cenach z 10,2 % v jali 2008
na 2,4 % v auguste. Dynamika trZieb klGcovych odvetvi priemyslu SR (vyroba dopravnych prostriedkov,
vyroba kovov a kovovych vyrobkov, vyroba strojov a zariadeni a vyroba elektrickych a optickych pristrojov)

poklesla v auguste v porovnani s rastom v predchadzajlicom mesiaci 0 0,7 %.

V auguste 2008 zaznamenali trzby v maloobchode v beznych cenach mierne spomalenie medziroéného
rastu o 1,4 percentualneho bodu na 10,4 %. V stalych cenach zaznamenali v auguste spomalenie na
5,8 % (6,9 % v juli 2008). Na spomaleni medzirocného rastu trZieb malo dopad najma spomalenie
dynamiky ostatného Specializovaného maloobchodu a maloobchodu mimo predajni. Vysokd medzi-
rocnd dynamiku trZieb si nadalej udrZiava maloobchod s farmaceutickym a kozmetickym tovarom.
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Dynamika trzieb subjektov zameranych na predaj a Gdrzbu motorovych vozidiel a maloobchodny predaj
pohonnych latok dosiahla v auguste 2008 v porovnani s julovym rastom o 10,6 % medzirocny pokles
0 2,3 %. Pri¢inou bol medziroény pokles trzieb za predaj motorovych vozidiel 0 10,3 % sl¢asne so spoma-
lenim medzirocného rastu trzieb za predaj pohonnych latok (o 4,2 percentualneho bodu na 8,9 %).

Dynamika trZzieb velkoobchodu sa spomalila a vybo ila tak vysokych temp rastu od zaciatku roka
prekracujucich Groven 10 % (zaznamenala spomalenie na 8,1 % v auguste zo 16,7 % v jlli) v dosledku
negativneho vyvoja vo vSetkych pododvetvi velkoobchodu (najméa vSak spomalenie dynamiky rastu
velkoobchodu so strojmi a velkoobchodu s nepolnohospodarskymi medziproduktmi).

Medziro¢ny rast trzieb v beznych cenach za nehnutelnosti, prenajimanie a obchodné ¢innosti a ostatné
sluzby zaznamenal v porovnani s predchadzajicim mesiacom spomalenie dynamiky.

Tabul'ka 16a Produkcia a trzby

m:: :k’ Indexy

August August | Jan.-Dec. . August

2508 2§o7 2007 1112008 2508
Index priemyselnej produkcie® - 104,9 112,7 101,9 100,9
Stavebna produkcia? 16 720 98,4 105,7 109,1 107,7
Priemysel spolu® 164 110 103,2 112,8 110,2 102,4
Stavebnictvo® 27 696 105,0 114,8 120,2 122,3
Velkoobchod?® 77 136 105,7 106,3 116,7 108,1
Maloobchod?® 42 419 106,2 107,2 111,8 110,4
Predaj a udrzba vozidiel,
maloob. predaj pohonnych latok® 17 833 114,9 118,0 110,6 97,7
Hotely a reStauracie® 4001 99,8 104,1 105,5 104,2
Doprava, skladovanie® 16 359 109,2 119,14 112,8 106,0
Nehnutelnosti, prenajimanie, obchodné ¢innosti
a ostatné sluzby? 22 829 108,9 1111 121,3 115,0
Posty a telekomunikacie® 6 799 109,4 108,2 104,2 102,1
Trzby za vlastné vykony a tovar spolu
za vybrané odvetvia® 379 182 105,3 1111 112,8 106,3

Tabul'ka 16b Produkcia a trzby

mil. EUR, Inaexy
b. c.
August August | Jan.-Dec. . August

2508 2507 2007 Jur 2008 2(?08
Index priemyselnej produkcie® - 104,9 112,7 101,9 100,9
Stavebna produkcia? 555 98,4 105,7 109,1 107,7
Priemysel spolu® 5 447 103,2 112,8 110,2 102,4
Stavebnictvo® 919 105,0 114,8 120,2 122,3
Velkoobchod?® 2 560 105,7 106,3 116,7 108,1
Maloobchod® 1408 106,2 107,2 111,8 110,4
Predaj a udrzba vozidiel,
maloob. predaj pohonnych latok® 592 114,9 118,0 110,6 97,7
Hotely a restauracie® 133 99,8 104,1 105,5 104,2
Doprava, skladovanie® 543 109,2 119,1 112,8 106,0
Nehnutelnosti, prenajimanie, obchodné ¢innosti
a ostatné sluzby® 758 108,9 111,1 121,3 115,0
Posty a telekomunikacie® 226 109,4 108,2 104,2 102,1
Trzby za vlastné vykony a tovar spolu
za vybrané odvetvia® 12 587 105,3 1111 112,8 106,3
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Mzdy, zamestnanost a nezamestnanost

Medziro¢na dynamika nominalnych miezd sa v auguste 2008 v porovnani s julom 2008 spomalila takmer
vo vSetkych vybranych odvetviach narodného hospodarstva. Zrychlenie rastu nominalnej mzdy zazna-
menali len posty a telekomunikacie. Mesacné Statistiky miezd v priemere za vybrané odvetvia indikuju
v jali a auguste 2008 spomalenie trendu vyvoja nominalnych miezd za cell ekonomiku v 3 Stvrtroku
2008 oproti predchadzajicemu Stvrtroku. V 2. Stvrtroku 2008 dosiahla priemerna nominalna mzda
v narodnom hospodarstve SR 9,5 %.

Tabul'ka 17 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)
Priemerna mesacna Priemerna mesacna
nominalna mzda realna mzda
Jul August Jal August
2008 2008 2008 2008
Priemysel 108,6 105,7 103,6 100,7
z toho: Priemyselna vyroba 107,9 105,5 103,0 100,5
Stavebnictvo 107,4 105,0 102,5 100,0
Maloobchod 109,3 108,7 104,3 103,5
Velkoobchod 112,7 112,6 107,5 107,2
Predaj a Gdrzba vozidiel 107,1 103,2 102,2 98,3
Nehnutel'nosti a prenajom 110,6 107,2 105,5 102,1
Doprava 108,8 104,4 103,8 99,4
Posty a telekomunikacie 112,3 115,3 107,2 109,8
Priemer za vybrané odvetvia 109,1 106,7 104,1 101,6
Spotrebitelské ceny 104,8 105,0 - =

Medziro¢ny rast zamestnanosti sa v auguste 2008 v porovnani s jilom 2008 zrychlil v stavebnictve
a maloobchode. V ostatnych odvetviach rastla zamestnanost pomalSou alebo rovnakou dynamikou
ako v predchadzajdcom mesiaci.

Graf 16 Porovnanie vyvoja priemer-

Graf 17 Porovnanie vyvoja
nej mesacnej mzdy z mesacnych

zamestnanosti z mesaénych

~ P~ - - o~ -
a stvrtrocnych ukazovatelov (%) a stvrtrocnych ukazovatelov
2006 2007 2008 2006 2007 2008
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4 24—
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== Mesacné ukazovatele - revidované == Mesacné ukazovatele - revidované
== Mesacné ukazovatele - nerevidované == Mesacnhé ukazovatele - nerevidované
~= Stvrtroéné ukazovatele ~= Stvrtroéné ukazovatele
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Tabul'ka 18 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)
Zamestnanost
Jul 2008 August 2008
Priemysel 102,4 102,0
z toho: Priemyselna vyroba 103,2 102,7
Stavebnictvo 109,2 109,5
Maloobchod 102,7 103,0
Velkoobchod 103,2 102,4
Predaj a udrzba vozidiel 101,2 99,9
Nehnutelnosti a prenajom 107,3 107,3
Doprava 105,2 104,6
Posty a telekomunikacie 98,1 98,9
Priemer za vybrané odvetvia 103,8 103,5

Podla Gdajov Ustredia prace, socialnych veci a rodiny poklesol celkovy podet nezamestnanych v au-
guste 2008 medzimesacne o 2,4 tis. 0s6b na 222,3 tis. osdb. Pocet disponibilnych nezamestnanych,
ktori mozu bezprostredne nastlpit do pracovného pomeru, predstavoval 192,1 tis. osdb a oproti jilu
poklesol o 2,7 tis. os6b. Miera evidovanej nezamestnanosti dosiahla v auguste 7,4 % a medziroéne
poklesla o 0,8 percentualneho bodu.

Priemerna dizka evidencie predstavovala 10,3 mesiaca. Podiel dlhodobo nezamestnanych oséb, ktoré
nemaju pracu viac ako 12 mesiacov, dosiahol v auguste 2008 49,2 % a v porovnani s jalom 2008
vzrastol o 0,2 percentualneho bodu.

Indikator spotrebitelskej dévery

V septembri sa spotrebitelska dovera zvysila, ked doslo k miernemu narastu indikatora spotrebitelskej
doévery na-9,5 bodu (o0 0,6 bodu viac ako v auguste). V porovnani s augustom doslo k zlepSeniu pri hod-
noteni o¢akavanej financnej situdcie domacnosti, hodnoteni hospodarskeho vyvoja v SR a o¢akavanych
Uspor domacnosti. Zhorsilo sa hodnotenie ocakavaného vyvoja nezamestnanosti. Oproti rovhakému
obdobiu minulého roka sa indikator spotrebitelskej dévery zhorSil o 4,7 bodu.

Graf 18 Vyvoj miery evidovanej Graf 19 Indikator spotrebitelskej
nezamestnanosti (%) dovery
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5 Menovy vyvoj
5.1 Devizovy trh

Vymenny kurz slovenskej koruny sa v priebehu septembra takmer nezmenil (z 30,309 SKK/EUR na
konci augusta na 30,297 SKK/EUR na konci septembra), pricom priemerny kurz sa oslabil 0 0,2 %.
Slovenska koruna sa v septembri od svojej parity (30,126 SKK/EUR) odchylila najviac 2. septembra
2008, ked' bol zafixovany kurz 30,310 SKK/EUR, ¢o predstavovalo znehodnotenie o0 0,6 % od central-
nej parity. Vo¢i americkému dolaru sa slovenska koruna oslabila 0 2,9 % (z 20,523 SKK/USD na
21,112 SKK/USD), pricom priemerny kurz sa znehodnotil 0 4,2 %.

Saldo spotovych obchodov zahraniénych bank voci domacim bolo kladné vo vyske 407,72 mil. USD,
teda zahrani¢né banky viac predavali slovenské koruny a nakupovali cudziu menu.

Narodna banka Slovenska nevykonala v septembri Ziadnu devizovu intervenciu.

Medzimesaéna @ September 2008 @ Januar-September 2008

Zmena @ September 2007 @ Januar-September 2007
SKK/EUR -0,0 -10,5 -6,7
SKK/USD 2,9 -13,7 -17,7

Zdroj: NBS.
Poznamka: - znamena zhodnotenie Sk, + znamena znehodnotenie Sk, @ znamena priemetr.

Slovenska koruna sa takmer pocas celého mesiaca obchodovala vo velmi Gzkom pasme 30,250
- 30,300 SKK/EUR.

Celkovy zobchodovany objem na medzibankovom devizovom trhu dosiahol v septembri 85 841,8 mil.
USD (81 319,6 mil. USD v auguste), ¢o predstavovalo narast oproti augustu o 5,6 %. V ramci druhov
obchodov tvorili 95,6 % objemu swapové transakcie, ktorych prevazna ¢ast sa uskutocnila v americ-
kych dolaroch (59,5 %). Spotové obchody sa podielali na celkovej sume 3,7 %, pricom 89,9 % tychto
obchodov bolo uskutoénenych v eurach. Priemerny denny obrat na spotovom trhu bol 159,8 mil. USD
s priemernou velkostou jedného obchodu 1,4 mil. USD.

Objem vSetkych obchodov medzi domacimi obchodny-
mi bankami klesol z 10 428,3 mil. USD dosiahnutych
v auguste na 4 341,6 mil. USD v septembri. Najvacsie
zastUpenie v obchodovani malo euro 60,7 % (46,2 %
v auguste), nasledoval americky dolar s podielom

36,5 % (50,8 % v auguste) a ostatné meny tvorili len 2005 2006 2007 2008
2,9 % z celkového obratu medzi domacimi obchodnymi 8007 [3°
bankami.

700 k3,0
Na celkovom medzibankovom devizovom trhu sa ob- 600
chodovanie domacich bank podielalo 5,1 % v porovnani M [i2°

obchodov bolo 85,4 % (87,1 % v auguste) z celkovej [20

sumy obchodov medzi domacimi bankami uskutocne- 400
nych vo forme swapovych operacii, na spotové obchody r15
(bez intervencii) pripadlo 14,5 % (12,7 % v auguste). 3001

s 9,1 % v predchadzajlicom mesiaci. Z hladiska druhov 5007\\,\/

. i e . 2001
Obchodovanie so zahraniénymi bankami zaznamenalo

narast o 10,2 % zo 73 956,9 mil. USD v auguste na 1004 0.5
81 500,1 mil. USD v septembri. Najvacsi objem 58,3 %

(74,7 % v auguste) bol uskutocneny v americkych dola- 0 00
roch, nasledovalo obchodovanie v eurach s podielom e R et

40,7 % (24,2 % v auguste) a obchodovanie v ostatnych — Priemern velkost jedného obchodu (pravé os)

menach tvorilo 1,0 %. Suma obchodov so zahrani¢nymi
bankami tvori stale podstatnejSiu ¢ast celkového devi-
zového trhu a podiela sa na nom 94,9 %.

Zdroj: NBS.
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Podobne ako pri obchodoch medzi domacimi bankami,
; . aj v obchodovani so zahrani¢nymi bankami takmer celd
pasiva nerezidentov East objemu 96,2 % (94,5 % v auguste) tvorili swapové

(LS8 operacie, spotové operacie sa podielali 3,7 % (5,0 %
v auguste) a opcné obchody tvorili zanedbatelnu cast

Graf 21 Bankovy sektor: korunové

P OIZL 200 200 200 celkového devizového trhu. Forwardové obchody sa
na obchodovani so zahraniénymi bankami podielali

175 0,6 %.

150 4 V auguste sa eSte nezastavil strednodoby trend rastu
korunovych vkladov bank nerezidentov, ked pri me-

125 saénom prirastku o 3,1 mld. Sk dosiahli objem 94,8

mld. Sk (medziro€ne boli vySSie o 48,4 mld. Sk).
100 -
Objem statnych dihopisov (SD) vo vlastnictve nereziden-
75 tov sa v septembri oproti predchadzajlicemu mesiacu
znizil o 2,9 mld. Sk, z toho celkovy pokles ovplyvnilo
50 najmé znizenie 15-roénych SD &. 204 o 1,2 mid. Sk
v a 5-roénych SD & 201 0 0,7 mld. Sk. Priemerny podiel
25 nerezidentov na celkovo emitovanych SD v septembri
Wiy, e eSiEine ey dosiahol tohtorocné maximum 25,1 %, pricom celorocny
~ Vlastné imanie priemer (za 9 mesiacov) bol niZsi takmer o 3 percen-
=== Pasiva spolu tualne body

Tabul'ka 20a Korunové aktiva a pasiva nerezidentov a statne cenné papiere v drzbe

nerezidentov (mid. Sk)
2007 2008
31.8. 31.3. 304. 315  30.6. 31.7. 31.8. 30.9.”7 9.10.”
Korunové aktiva, banky 18,6 11,3 19,3 18,3 24,4 20,0 13,0 25,9 35,0
Korunové pasiva 56,7 73,8 77,8 79,5  106,4 | 104,5 @ 104,3 . .
z toho: Banky 46,4 621 664 | 683 90,4 91,7 94,9 89,1 76,2
Nebankovi klienti 10,3 11,7 11,4 11,1 15,9 12,8 9,5 .
Statne cenné papiere 80,3 70,1 69,0 68,6 78,8 84,5 91,8 88,9
z toho: SD 80,3 701 690 68,6 788 84,5 91,8 88,9
SPp 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Spolu 137,14 @ 143,9 | 146,7 148,1 185,2 189,0 | 196,2

Tabul'ka 20b Korunové aktiva a pasiva nerezidentov a statne cenné papiere v drzbe

nerezidentov (mid. EUR)
2007 2008
31.8. | 31.3. 304. 31.5. 30.6. 31.7.  31.8. 30.9.7 9.10.”
Korunové aktiva, banky 0,6 0,4 0,6 0,6 0,8 0,7 0,4 0,9 1,2
Korunové pasiva 1,9 2,4 2,6 2,6 3,5 3,5 3,5 . .
z toho: Banky 1,5 2,1 2,2 2,3 3,0 3,0 31 3,0 2,5
Nebankovi klienti 0,3 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,3 .
Statne cenné papiere 2,7 2,3 2,3 2,3 2,6 2,8 3,0 3,0
z toho: SD 2,7 2,3 2,3 2,3 2,6 2,8 3,0 3,0
SPP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Spolu 4,5 4,8 4,9 4,9 6,1 6,3 6,5
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Agentura pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) v septembri neuskutocnila na trhu Ziadnu aukciu Statnych
pokladni¢nych poukazok (SPP) a objem SPP vo vlastnictve nerezidentov bol nulovy.

5.2 Penazny trh a realizacia menovej politiky

Bankova rada NBS na svojom 41. rokovani 30. septembra 2008 rozhodla o ponechani klG¢ovych Groko-
vych sadzieb na Grovni 2,25 % pre jednodnové sterilizacné obchody, 5,75 % pre jednodnové refinanéné
obchody a 4,25 % pre dvojtyZdnové repo tendre s obchodnymi bankami.

Priemerné mesacné Urokové sadzby vynosovej krivky medzibankového penazného trhu kratkych
splatnosti najma O/N sadzba sa v septembri v porovnani s predchadzajlicim mesiacom nachadzali
pod vplyvom likviditnej situacie bankového sektora ovela blizSie k jednodnovej sterilizacnej sadzbe.
Ceny depozitov strednodobych splatnosti, ako aj dihy koniec vynosovej krivky v sledovanom mesiaci
v porovnani s augustom stagnovali priblizne na rovnakych Grovniach.

Septembrové rozhodnutie BR NBS o ponechani kltGcovych sadzieb na nezmenenej Grovni bankovy sektor
oCakaval a Urokové sadzby penazného trhu tak zostali bezo zmeny.

Ceny depozitov dlhych splatnosti zaznamenali v septembri miernu volatilitu oboma smermi. Nadalej
absentujd pri tychto splatnostiach skutoéne zrealizované obchody. Z tohto dévodu investori vyuZivaju
swapy a IRS obchody na zobchodovanie tychto splatnosti.

NBS pokracovala pocas celého septembra v Standardnom vykone menovo-politickych operacii.
Vo vsetkych Styroch sterilizacnych repo tendroch akceptovala cely dopyt. Minimalny, priemerny
a maximalny Grokovy vynos bol na drovni dvojtyZzdennej referenénej sadzby 4,25 %. V sledovanom
mesiaci sa uskutoc¢nila jedna aukcia PP NBS, v ktorej NBS taktieZ akceptovala cely dopyt. Mini-
malny, priemerny a maximalny Grokovy vynos v tejto aukcii bol na Grovni dvojtyZzdennej referencnej
sadzby 4,25 %.

Porovnanie vynosovych kriviek zo zaciatku a z konca mesiaca ukazuje, Ze najvacsiu zmenu zaznamenala
0/N sadzba. Stredna ¢ast vynosovej krivky zotrvala takmer na nezmenenych Grovniach, pricom jej dlhy
koniec dosiahol mierny rast.

Bankovy sektor vstlpil do nového mesiaca v prvy pracovny den s nadstavom dennej likvidity, ktora eSte
narastla znizenim dopytu v prvom septembrovom repo tendri. Tato skutocnost sa prejavila na vysSom
dennom stave zdrojov v bankovom sektore, ako aj na rychlejSom raste kumulativneho nadstavu vyraz-
nejSie nad Groven plnenia PMR 100 %. V druhom a poslednom repo tendri prejavili banky vySsi zaujem

52+ 5,50

504 5,00 —

48 4
4,50 A~

4,6 4 re—

4,00
44

3,50
22 /

4,0 4 3,00 4
384 2,50
3,6
2,00 +————"—"—T—F—T T T T
£ £ 8888388388888 888 8 8
34 SEiiiiiiliciiiiiiig
««««««« §3I8LE&RSR
3,2 T T T T T T T T Y == Qvernight 2 tyzdne e 1 mesiac
O/N IW 2W 1M 2M 3M 6M 9M 12M 3 mesiace = 6 mesiacov
9 mesiacov o= 1 rok
== August 2008 September 2008 Sterilizacna sadzba NBS Zakladna sadzba NBS
Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.



Menovy prehlad 9/2008

v porovnani so splatnym objemom, ¢im sa odcerpala
¢ast dennych zdrojov. Prejavilo sa to na postupnom
(e E R e e el O poklese kumulativneho plnenia PMR k drovni 100 %.
Naopak nizsi dopyt Géastnikov trhu v tretom repo ten-

Graf 24 Porovnanie vynosovej krivky

541 dri sa preukazal na raste denného stavu prostriedkov
51 v sektore. Od tohto okamihu sa zacali realizovat O/N

vklady v NBS na stiahnutie tychto zdrojov. V aukcii PP
487 NBS prejavili banky mierne vyssi zaujem oproti splat-

nému objemu.

421 Celkova sterilizacna pozicia NBS v septembri v porov-
nani s augustom mierne vzrastla, o takmer 2,2 mld.
Sk na 383,2 mld. Sk. Na sterilizacnej Struktire mali
3,61 nadalej najvacsi podiel sterilizacné repo tendre, ktoré
v septembri poklesli z augustovych 87,7 % na 86,2 %.
Tieto prostriedky sa presunuli najma do O/N vkladov,
301 ktorych podiel narastol na 2,0 % v porovnani s 0,2 %
v auguste. Mierne klesol podiel PP NBS na celkovej
sterilizacii, priom v septembri ich podiel tvoril 11,8 %.
: Jednodnové refinanéné obchody pocas sledovaného
mesiaca banky vyuzivali.

4 T T T T T T T T
O/N W 2w 1M 2M 3M 6M 9M 12M
= 2.september 2008 == 30. september 2008

Tabul'ka 21a Priemerny denny vplyv jednotlivych foriem obchodov NBS na likviditu

bankového sektora

Repo tender 0/N repo 0/N vklad

Podiel Podiel Podiel Podiel = Objem
v % p-a. v % p.a. v%p-a. mil Sk
August 2008 -334 181 87,71 0,00 0,19 46 094 12,10 -381010

September 2008 -330 415 86,23 0,01 1,98 45193 11,79

Tabul'ka 21b Priemerny denny vplyv jednotlivych foriem obchodov NBS na likviditu

bankového sektora

‘ Repo tender ‘ 0/N repo ‘ 0/N vklad ‘ PP NBS ‘ Spolu

Objem @ Podiel @ Objem @ Podiel Objem A Podiel Objem | Podiel  Objem
mil. EUR v% p.a. mil. EUR v % p.a. mil. EUR v%p.a. mil. EUR v%p.a. mil. EUR
August 2008 -11093 87,71 0 0,00 -24 0,19 -1530 12,10 -12647
September 2008 -10968 86,23 1 0,01 -252 1,98 -1500 11,79 @ -12 719

Povinné minimalne rezervy boli bankovému sektoru na september 2008 urcené vo vysSke 27,65 mid.
Sk. Ich skutoéné plnenie v priebehu mesiaca dosiahlo 100,29 %.

Vyvoj derivatov odvodenych od sadzieb penazného trhu

Pri obchodovani s FRA kontraktmi bola v septembri v porovnani s augustom zaznamenana aktivita na
trhu, v ktorom absentovali obchody s FRA.

Obchody s IRS zaznamenali oproti predchadzajlicemu mesiacu pokles zobchodovaného objemu. VSetky
obchody boli uzatvorené so zahrani¢nymi bankami. Uskutocnili sa obchody so splatnostou od jedného do

desiatich rokov, z nich najvacsi podiel mala pat- az desatrocna splatnost, ktora dosiahla 45,9 % z celkového
objemu obchodov. Nasledovali obchody so splatnostou od dvoch do piatich rokov s podielom 43,1 %.

Implikované sadzby FRA vypocitané zo sadzieb BRIBOR na zaciatku septembra naznacuju rast jedno-,
dvoj- a trojmesacénych sadzieb do decembra 2008 priblizne na Groven 4,64 % a ich dalSi rast s v na-
sledujdcom obdobi. V strede mesiaca vyjadrovali ocakavany rast trojmesacnych sadzieb na 5,60 %
v jani 2009. Koncom mesiaca zaznamenali o¢akavania trhu vypocitané prostrednictvom implikovanych
sadzieb FRA taktieZ rast na Uroven 5,65 % v jani 2009.

&
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Graf 25 Denny vyvoj FRA (% p. a.) Graf 26 Denny vyvoj IRS (% p- a.)
5,20 5,00

510 4,90

5,00

4,80 -

4,90

4,80 4,704

4,70 4,60-&?/

= 4,50

4,50

aa0 \ 4,40

o
-1 %4 -— 5 - 3 %G == ] 1ok <o 2roKy == 3roky == 4roky === 5 rokov

= F*9 =g *12 Zakladna Urokova sadzba NBS == 7 rokov 10 rokov === Zakladna Grokova sadzba NBS

Medzibankové Vyrazne vy$Sia obchodnd aktivita sa v septembri prejavila rastom objemu obchodov na medzibankovom trhu
obchody nal1736,2mld.Sk(vauguste 1572,7 mid. Sk). Z celkového objemu nakupov a predajov na medzibankovom

34

trhu poklesli oproti augustu obchody domécich bank na 23,6 %, pri raste obchodov so zahraniénymi subjektmi
na 76,4 %. V ramci jednotlivych druhov medzibankovych obchodov uzatvorenych medzi domacimi bankami
dosiahli najvyssi podiel depozity (83,4 %). V pripade obchodov s nerezidentmi boli najvyuzivanejSie swapy
(62,7 %). Oproti augustu stipol objem depozitov, swapov a FRA obchodov a klesol objem IRS obchodov.

Tabulka 22a Medzibankové obchody (mil. Sk)
Depozity Swapy IRS

August 2008 755 423 812 464 4795

September 2008 831435 899 396 908

Tabul'ka 22b Medzibankové obchody (mil. EUR)

Depozity
25 075
27 599

August 2008
September 2008

159

5,757 2. september 2008 5,75 16. september 2008 5,75 30. september 2008
5,60 5,60 5,60
545 5,45 5,45
5,30 530 530
5,15 515 515
5,00 5,00 5,00
4,85 4,85 4,85
4,70 4,70 4,70
4,55 4,55 4,55
4,40 4,40 4,40
4,25 4,25 4,25
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=== Zékladna Grokova sadzba NBS === Zakladna Urokova sadzba NBS === Zakladna trrokova sadzba NBS
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5.3 Vyvoj klientskych urokovych sadzieb v auguste 2008

Klientske Grokové sadzby z Gverov aj z vkladov mali v auguste viac-menej rastlcu tendenciu s vynim-
kou najkratSich vkladov nefinancnych spoloénosti. Bankovy sektor prenasa vysSie trhové sadzby na
medzibankovom trhu v eurozéne najma do sektora domacnosti, sektor nefinanénych spolo¢nosti zatial
nezaznamenal vyraznejSie zvySenie sadzieb.

Priemerné Grokové sadzby z novych Gverov nefinanénym spolocnostiam sa v auguste vyraznejSie ne-
zmenili. Na jednej strane sa zvySilo Gro¢enie Gverov malym a strednym podnikom (Gvery do 1 mil. EUR),
ked' vzrastli vyraznejsie najma sadzby z dlhodobych Gverov. Na druhej strane poklesli Grokové sadzby
z Gverov velkym podnikom (Gvery nad 1 mil. EUR). Tento vyvoj bol viditel'ny pri Gveroch bez fixacie sadzby
a so zadiatoénou fixaciou sadzby do 1 roka. Uroenie prederpani beznych Gétov sa nezmenilo. Celkovo
vSak za mesiac august nebolo badat vyraznejsiu tendenciu zvySovania Grokovych sadzieb nefinanénym
spolo¢nostiam ani znizenie objemu poskytnutych Gverov.

Priemerné Urokové sadzby z Gverov domacnostiam pokracovali v auguste v raste, ked sa zvysili vSetky
druhy Gverov. Bankovy sektor pravdepodobne pod vplyvom vysSich trhovych sadzieb v eurozéne premietol
tento vyvoj do sadzieb z Gverov domacnostiam. NajvyraznejSie sa zvysili (rokové sadzby z najrizikovej-
Sich dverov (spotrebitelskych). Zastavil sa tak pomaly klesajuci trend z predchadzajuceho obdobia.
Po dlhodobej stagnacii sa zvysilo aj Grocenie precerpani beznych Uctov a kreditnych kariet. V auguste
pokracovali Grokové sadzby z Gverov na nehnutelnosti v raste, ked sa zvySilo Grocenie predovSetkym
inych Gverov na nehnutelnosti a hypotekarnych Gverov.

Urokové miery z vkladov nefinanénych spolo&nosti sa vyvijali rozdielne, v zavislosti od dizky splatnosti.
Urogenie najkratsich vkladov sa vyraznejsie znizilo vplyvom poklesu trhovych jednodfovych sadzieb
BRIBOR v ddsledku koncomesa&ného prebytku likvidity bank. Urokové miery z vkladov s dohodnutou
splatnostou do 1 roka pokracovali v stagnacii na Grovni priblizne 3,9 %.

Urokové miery z jednotlivych druhov vkladov domé&cnosti prevazne rastli. Zvysilo sa Gro&enie vkla-
dov s dohodnutou splatnostou do 1 roka a nad 1 rok do 2 rokov, ¢o bol najma vysledok snahy bank
o prilakanie Uspor domacnosti pri prechode na euro. Po dlhodobejSej stagnéacii sa vyraznejsie zvysili
Urokové sadzby z vkladnych kniZiek (Gsporné vklady). Urokové sadzby z vkladov najdlhsich splatnos-
ti (vklady s dohodnutou splatnostou nad 2 roky) zaznamenavali v poslednych mesiacoch volatilny
vyvoj, €o bolo spdsobené réznymi vkladovymi produktmi (Struktirované vklady). Nakolko ich vynos
je naviazany na vyvoj urCitého aktiva a nie je mozné ho dopredu urcit, v Statistike st zachytené tieto
vklady s nulovou UGrokovou sadzbou. Vzhladom na tito skutocnost je vyvoj Grocenia dlhodobych
vkladov pomerne volatilny.
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Tabul'ka 23 Priemerné urokové miery z novych uverov

Urokova miera
v %
3.Q 4.Q 1.Q 2.Q Jul Aug. oproti medzi-
2007 2007 2008 2008 2008 2008 3.Q2007 mesacha
Poskytnuté tvery nefinanénym spolo¢nostiam

Precerpania beznych tGctov

Zmena (p. b.)

a kreditné karty 6,01 5,67 5,71 6,07 5,99 6,02 0,00 0,03
Uvery do 1 mil. EUR 5,92 6,07 6,07 6,06 5,96 6,19 0,27 0,23
- s pohyblivou sadzbou a ZFS

do 1 roka 5,90 6,07 6,06 6,03 5,94 6,16 0,26 0,22
- s0 ZFS nad 5 rokov 6,06 6,44 6,40 6,28 5,16 6,53 0,47 1,38
Uvery nad 1 mil. EUR 5,28 5,39 5,46 5,47 5,67 5,43 0,14 -0,24
- s pohyblivou sadzbou a ZFS

do 1 roka 5,15 5,39 5,47 5,45 5,66 5,40 0,25 -0,26
- s0 ZFS nad 5 rokov 5,99 4,54 4,70 4,66 - - - -
Spolu 5,88 5,62 5,70 5,95 5,95 5,96 0,08 0,01
Spolu bez precerpania beznych

Gctov a kreditnych kariet 5,42 5,52 5,63 5,60 5,76 5,66 0,24 -0,09

Poskytnuté uvery domacnostiam
Precerpania beznych uctov

a kreditné karty 1430 14,34 14,48 14,43 14,40 14,67 0,37 0,27
Spotrebitelské Gvery 13,59 13,23 12,85 12,53 12,45 | 13,21 -0,38 0,76
Uvery na nehnutelnosti 6,10 6,06 6,06 6,20 6,32 6,52 0,42 0,20
z toho: hypotekarne Gvery 5,78 5,72 5,75 5,85 6,02 6,15 0,37 0,13
Ostatné Gvery 6,97 7,00 6,84 6,65 6,73 6,84 0,12 0,11
Spolu 12,21 12,38 12,27 11,90 11,93 12,64 0,43 0,71
Spolu bez precerpania beznych

Gctov a kreditnych kariet 7,58 7,52 7,45 7,39 7,57 8,00 0,42 0,43
Zakladna sadzba NBS 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 0,00 0,00
3M BRIBOR 4,32 4,31 4,29 4,34 4,33 4,31 -0,01 -0,02

Graf 30 Vyvoj trokovych sadzieb z vkla- Graf 31 Vyvoj urokovych sadzieb
dov nefinancnych spolocnosti (%) z vkladov domacnosti (%)
. 2004 2005 2006 2007 2008 i 2004 2005 2006 2007 2008
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«= Vklady splatné na poziadanie «== VKklady splatné na poziadanie
== \klady s dohodnutou splatnostou do 1 roka == Vklady s dohodnutou splatnostou do 1 roka
== 3M BRIBOR == VKklady s dohodnutou splatnostou nad 2 roky
~= Zakladna sadzba NBS ~= Zakladna sadzba NBS
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Tabul'ka 24 Priemerné lirokové miery z novych vkladov
Urokova miera Zmena
V% (p.b.)

3.Q 4.Q 1.Q 2.Q Jul Aug. oproti medzi-
2007 | 2007 | 2008 | 2008 2008 2008 | 3.Q 2007 mesacna
Nové vklady nefinanénych spolo¢nosti

Vklady splatné na poziadanie 0,88 0,78 0,83 1,46 1,33 0,89 0,01 -0,44
Vklady s dohodnutou splatnostou
- do 1 roka 3,93 3,60 3,64 3,86 3,85 3,86 -0,07 0,01
- nad 1 rok do 2 rokov 3,50 3,79 1,70 4,42 3,97 4,19 0,69 0,22
- nad 2 roky 2,77 2,30 1,35 4,59 4,24 1,37 -1,39 -2,87
Spolu 2,28 | 1,83 | 2,13 2,59 2,60 2,41 0,13 -0,19

Nové vklady domacnosti
Vklady splatné na poziadanie 0,47 0,47 0,47 0,53 0,53 0,51 0,04 -0,02
Vklady s dohodnutou splatnostou

- do 1 roka 3,45 3,28 3,41 3,50 3,50 3,66 0,21 0,16

- nad 1 rok do 2 rokov 350 358 3,73 4,05 4,08 4,45 0,96 0,37

- nad 2 roky 2,70 2,20 2,28 2,04 2,02 0,72 -1,98 -1,30
Vklady s vypovednou lehotou

- do 3 mesiacov 1,33 1,42 1,45 1,45 1,45 2,02 0,69 0,57

- nad 3 mesiace 1,96 2,05 2,14 2,14 2,16 2,29 0,33 0,13
Spolu 1,00 0,99 1,18 1,14 1,18 1,22 0,23 0,04
Zakladna sadzba NBS 425 | 425 @ 425 4,25 4,25 4,25 0,00 0,00
3M BRIBOR 4,32 4,31 4,32 4,34 4,33 4,31 -0,01 -0,02

D - Realna Grokova miera z vkladov domacnosti, vypocita- Realna iirokova miera
Graf 32 Vyvoj r’ealnej‘urokovej Lilizlp/ na deflovanim Grokovej miery z novych jednoro¢nych
z vkladov domacnosti 08 vkladov domacnosti inflaciou meranou harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien (HICP), zazname-

2004 2005 2006 2007 2008 nala v auguste zaporni hodnotu na Grovni -0,16 %,

¢o predstavovalo v porovnani s predchadzajicim

1 ﬁ mesiacom narast o 0,40 percentuadlneho bodu. Po

00 . dlhodobejSom klesajlcom trende z predchadzajucich

1ol N mesiacov sa redlna Grokova sadzba vyraznejsie zvysi-

' la predovSetkym v doésledku rastu Grocenia vkladov
2,0 domacnosti.

3,0

4,0

-5,0 4

-6,0

-7,0 4

~ Urokova miera deflovana HICP bez energii

== (rokova miera deflovana HICP bez energii
a nespracovanych potravin

«= Urokova miera deflovana HICP
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Tabul'ka 25 Eurozona
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(medzirocna zmena v %, pokial nie je uvedené inak)

Ceny Reéalna ekonomika Financny trh

HICP | HICPY PPI HDP245) | Priemyselnd | Maloobchod ' Nezamestna- = 10-roéné dlho-

(jadrova produkcia?® (predaj)®® | nost (% z pra- | pisy (vynos do

inflacia) covnej sily)® | splatnosti v %)
2005 2,2 1,5 4,1 1,7 1,4 1,4 8,8 3,44
2006 2,2 1,5 51 2,9 4,0 1,6 8,2 3,86
2007 2,1 2,0 2,8 2,6 3,4 0,9 7,4 4,33
2007 3.Q 1,9 2,0 21 2,6 39 1,3 7,4 4,48
2007 4.Q 2,9 2,3 4,0 21 2,9 -0,3 7,3 4,34
2008 1.Q 3,4 2,5 5,4 21 2,5 -0,2 7,2 4,15
2008 2.Q 3,6 2,5 7,1 1,4 1,1 -1,5 7,4 4,50
2008 3.Q 3,8 2,5 . . . . . 4,61
VI.08 4,0 2,5 8,1 - -0,5 -3,2 7,4 4,81
VII.08 4,0 2,5 9,2 - -1,2 -1,8 7,4 4,81
VII.O8 3,8 2,6 8,5 - -0,7 -1,8 7,5 4,50
1X.08 3,6 2,5 . - 5,50

Graf 33 USD/EUR medzirocna zmena
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Graf 34 Urokové sadzby ECB a EONIA
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Tabul'ka 26 Ceska republika

2005
2006
2007
2007
2007
2008
2008
2008
V.08
VII.O8
VII.O8
1X.08

3.Q
4.Q
1.Q
2.Q
3.0

(medzirocna zmena v %, pokial nie je uvedené inak)

Ceny Reéalna ekonomika Financny trh

HICP | HICPY  PPI HDP24® | Priemyselna | Maloobchod  Nezamestna-  10-ro¢né diho-

(jadrova produkcia?® | (predaj)®?® | nost (% z pra- | pisy (vynos do

inflacia) covnej sily)® | splatnosti v %)”
1,6 0,9 3,0 6,4 6,7 39 7,9 3,54
21 0,9 1,6 6,4 11,5 6,9 7,2 3,80
3,0 31 4,0 6,5 8,8 6,5 53 4,30
2,7 31 3,9 6,5 6,8 7,0 5,1 4,52
49 45 5,0 6,3 7,5 4,0 4,9 4,59
7,6 6,9 5,7 5,4 6,7 1,8 45 4,59
6,7 6,2 51 4,6 5,3 2,3 4.4 4,90
6,5 59 4,60
6,6 59 54 - 3,4 2,6 44 513
6,8 6,0 5,3} - 0,4 -0,6 44 4,90
6,2 5,7 5,7 - 1,7 43 4,47
6,4 5,9 - 4,43

Tabul'ka 27 Madarsko

2005
2006
2007
2007
2007
2008
2008
2008
V.08
VII.O8
VII.08
1X.08

3.Q
4.Q
1.Q
2.Q
3.Q

(medzirocna zmena v %, pokial nie je uvedené inak)

Ceny Realna ekonomika Finanény trh
HICP | HICPY | PPI HDP24® | Priemyselna | Maloobchod  Nezamestna-  10-ro¢né diho-
(jadrova produkcia?? | (predaj)®? | nost (% z pra- | pisy (vynos do
inflacia) covnej sily)® | splatnosti v %)”
3,5 2,7 8,3 4,1 7,3 5,7 7,2 6,60
4,0 2,5 8,4 3,9 10,6 4,3 £S5, 7,12
7.8 6,7 6,4 1,3 8,4 2,9 7,3 6,74
7,3 6,7 4,2 1,0 10,1 -4,0 7,3 6,68
7,1 6,2 5,2 0,7 6,0 4,0 7,7 6,76
6,9 59 | 10,7 1,2 6,3 2,9 7,7 7,70
6,8 56 | 11,8 1,7 3,6 =Al,7 7,8 8,20
6,3 5,2 . 5 5 5 .
6,6 56 121 = -0,3 2,0 7,8 8,50
7,0 56 @ 13,3 = Al -1,8 7,8 8,11
6,4 54 | 13,0 - 7.9 7,77
5,6 4,7 -

&
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Tabul'ka 28 Polsko

Menovy prehlad 9/2008

(medzirocna zmena v %, pokial nie je uvedené inak)

Ceny Realna ekonomika Financny trh

HICP | HICPY PPI HDP249 | Priemyselna | Maloobchod | Nezamestna- | 10-ro¢né dlho-

(jadrova produkcia?® | (predaj)??® | nost (% z pra- | pisy (vynos do

inflacia) covnej sily)® | splatnosti v %)”
2005 2,2 1,2 21 3,6 45 1,3 17,8 5,22
2006 1,3 0,6 2,5 6,2 12,2 9,6 13,9 5,23
2007 2,6 2,0 3,6 6,5 9,5 13,5 9,7 5,48
2007 3.Q 2,4 2,2 3,2 6,3 81 12,8 9,2 5,66
2007 4.Q 3,7 3,0 4.4 6,6 7,9 11,4 8,5 5,73
2008 1.Q | 4,5 g7 5,4 6,2 9,3 8,2 7,8 5,87
2008 2.Q @ 4,3 3,8 5,7 6,1 7,2 8,2 7,3 6,17
2008 3.Q 44 3,7 6,15
VI.08 43 3,7 5,8 - 7,3 6,3 71 6,42
VII.08 45 3,7 5,6 - 39 6,6 6,8 6,45
V.08 4,4 3,8 53 - 0,0 6,2 6,7 6,11
IX.08 41 3,6 . - 5,89

Graf 35 Indexy kurzov mien V4 voci
euru (30.12.2005 = 100)

Graf 36 Kurzy mien V4 vocéi euru
(medziro¢na zmena v %)
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Tabul'ka 29 USA (medzirocna zmena v %, pokial nie je uvedené inak)
Ceny Realna ekonomika Finanény trh
CPI Core PPI?2 | HDP® | Priemyselna | Maloobchod® A Nezamestnanost 10-rocné
CPIV produkcia® dlhopisy (vynos
(jadrova do splatnosti
inflacia) v %)
2005 3,4 2,2 4,9 2,9 3,3 6,6 51 4,29
2006 3,2 2,5 3,0 2,8 2,2 6,2 4,6 4,80
2007 2,9 2,3 3,9 2,0 2,3 4,1 4,6 4,64
2007 3.Q 2,4 2,2 3,6 2,8 1,2 4.1 4,7 4,74
2007 4.Q 4,0 2,3 6,8 2,3 1,8 4,0 4,8 4,27
2008 1.Q 4,1 2,4 71 2,5 1,8 2,5 4,9 3,67
2008 2.Q 4.4 2,3 7,6 2,1 0,7 1,3 5,3 3,88
2008 3.Q 5,3 2,5 9,4 . 0,1 0,9 6,0 3,86
VI.O8 5,0 2,4 9,1 - 0,1 2,5 5,5 4,10
VII.08 5,6 2,5 9,8 - -0,4 1,2 5,7 4,01
VII1.08 5,4 2,5 9,7 - -1,5 0,7 6,1 3,89
1X.08 49 2,5 8,7 - -4,5 -1,3 6,1 3,69

Graf 37 Kltucové sadzby NCB Graf 38 USA: Sadzba federalnych
krajin V4 fondov (%)
2006 2007 2008 2006 2007 2008
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Graf 39 Cena ropy USD/barel (USD)
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2 Kapitalovy trh
2.1 Primarny trh

V septembri vypisala agentira ARDAL dve aukcie Statnych dlhopisov (s rezidualnou splatnostou 2,6
a 17,6 roka). V prvej aukcii akceptovala 1,9 mld. Sk z celkového dopytu 5,2 mld. Sk. Pozadované vynosy
boli v priemere 4,82 %. V druhej aukcii dihopisov neakceptovala agentira Ziadnu z predlozenych ponuk
v celkovom dopyte 1,5 mld. Sk s priemernym vynosom 5,338 %.

Na primarny trh nestatnych dlhopisov bolo v septembri uvedenych 9 emisii neStatnych dlhopisov vsume
3,5 mld. Sk. Z toho péat emisii bolo denominovanych v slovenskych korunach, dve emisie v eurach
a po jednej emisii v americkych dolaroch a v bulharskych levoch. V piatich emisiach i$lo o hypotekarne
zalozné listy v objeme 2,4 mld. Sk, pricom Styri emisie boli denominované v slovenskych korunach
a jedna emisia v americkych dolaroch.

2.2 Sekundarny trh

Celkovy objem obchodov realizovanych na Burze cennych papierov v Bratislave (BCPB) dosiahol v sep-
tembriv 392 transakciach hodnotu 78,9 mld. Sk, ¢o v medzimesacnom porovnani predstavovalo narast
0 51,1 %. Objem kurzotvornych transakcii dosiahol objem 777,2 mil. Sk a v priamych obchodoch sa
previedla suma 78,2 mid. Sk.

Podiel objemu obchodov realizovanych nerezidentmi na celkovom objeme obchodov predstavoval
v septembri 50,1 %, z toho 48,0 % tvoril nakup a 52,0 % predaj.

Vynosova krivka benchmarkovych statnych dlhopisov v medzimesaénom porovnani v priemere klesla
0 0,03 percentualneho bodu. Najvyraznejsiu zmenu zaznamenali vynosy dlhopisov s dvojroénou splat-
nostou, ktoré klesli v priemere 0 0,12 percentualneho bodu. Vynosy dihopisov boli ovplyvnené pohybom
vynosov v euroregione, ktoré vSak zaznamenali vacsi pokles oproti slovenskym. To spdsobilo rozsirenie
rozpatia medzi slovenskym a eurépskym benchmarkom.

Objem obchodov s dlhopismi na BCPB dosiahol v priebehu mesiaca v 147 transakciach hodnotu
78,9 mid. Sk (podiel takmer 100 % z celkového objemu obchodov zrealizovanych v septembri na BCPB).
V priamych obchodoch sa previedla suma 78,1 mld. Sk a objem kurzotvornych transakcii dosiahol
800,0 mil. Sk.

Trhova kapitalizacia dihopisov k poslednému septembrovému obchodnému dniu dosiahla 446,6 mld.
Sk, ¢o predstavovalo mesacény narast 0,7 %. Trhova kapitalizacia kétovanych dihopisov zaznamenala
od konca augusta narast 0,7 % na Uroven 429,2 mid. Sk.
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Zdroj: Reuters, NBS. Zdroj: BCPB.
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Tabul'ka 30 Indexy SDXGroup k ultimu septembra 2008

Indexy SDXGroup Vynos do Duracia

Sektor splatnosti

Cenovy Vyvojovy %) (v rokoch)

Verejny 101,14 124,1 4,820 5,000
Subindex SDXG (<=5) 101,1 122,3 4,642 3,082
Subindex SDXG (>5) 101,6 126,7 4,901 6,952
Sdkromny (podnikové dlhopisy+HZL) 100,8 130,2 4,263 4,075
Subindex SDXG (>5) 100,0 102,3 4,263 4,075

Vypocet dlhodobého stiikromného subindexu SDXG (>5) bol zruSeny, nakolko z dévodu poklesu zostat-
kovej splatnosti pod 5 rokov bol z koSa vyradeny posledny bazicky titul.

V septembri bolo v 245 transakciach zobchodovanych
44,8 mil. Sk. Objem kurzotvornych transakcii s akciami - Frery i bl T s S

dosiahol 8,3 mil. Sk a v priamych obchodoch sa previe- 2008 (body)
dla suma 36,5 mil. Sk.

470

Trhova kapitalizacia majetkovych cennych papierov
k poslednému obchodnému dniu septembra 2008 45
zaznamenala medzimesacny pokles 1,3 % na Uroven 460
144,4 mid. Sk. Reélna Cast pripadajlca na emisie, ktoré s
majd v histérii aspon jednu trhovl cenu, s vynimkou
podielovych listov, predstavovala 137,9 mid. Sk (na
mesacnej baze pokles o 1,4 %) a podielala sa 95,5 % S
na celkovej kapitalizacii akciového trhu. Trhova kapitali- 440 |
zacia kétovanych emisii zaznamenala od konca augusta 435
pokles 2,3 % na hodnotu 81,6 mid. Sk.

450

430

V septembri boli na obchodovanie na kétovanom para- 22l
lelnom trhu BCPB prijaté dve nové emisie hypotekarnych 420
zaloznych listov v celkovom objeme 1,8 mld. Sk a jedna 415

emisia Statnych dlhopisov série 209 bola navySena
o tranzu D v sume 1,9 mld. Sk. V septembri z dévodu
terminu splatnosti ukonéila BCPB obchodovanie s jednou
emisiou hypotekarnych zaloznych listov a dvomi emisiami
dlhopisov v celkovej sume 500 mil. Sk a 20 mil. BGN.

V priebehu septembra nezaregistrovala BCPB na kétovanom ani regulovanom volnom trhu Ziadnu
novl akciovl emisiu. V danom mesiaci vSak BCPB ukoncéila obchodovanie na regulovanom volnom
trhu s 2 emisiami akcii v nominalnom objeme 71,9 mil. Sk na Ziadost emitenta a s 5 emisiami akcii
v objeme 209,7 mil. Sk z dévodu nesplnenia si zakonnych informaénych povinnosti emitenta - ne-
predlozenim ro¢nej finanénej spravy za rok 2007.

Index SAX uzatvaral mesiac september na hladine 453,35 bodu, ¢o predstavovalo 2,0 % medzimesac-
ného a 5,2 % medziroéného narastu. Mesacné maximum 464,29 bodu dosiahol SAX 17. septembra
a mesacné minimum 421,49 bodu 11. septembra.

Tabul'ka 31 Vahy bazickych titulov indexu SAX k ultimom mesiacov roku 2008

vahy v % Mesacna
2008 zmenav p. b.

Spoloc¢nost Apr. Maj Jun Jul Aug. Sep.

Biotika, a. s. 4,56 4,31 4,43 3,91 4,01 3,94 -0,07
OTP Banka Slovensko, a. s. 22,44 22,36 19,39 18,60 19,09 24,41 5,32
SES TImace, a. s. 17,81 = 18,25 20,40 26,68 26,48 21,49 -4,99
Slovnaft, a. s. 27,93 28,66 29,42 @ 26,73 28,16 = 26,16 -2,00
VSeobecna Uverova banka,a.s. = 27,26 26,41 @ 26,36 24,08 22,26 24,00 1,74
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3 Metodické poznamky k vybranym ukazovatelom
3.1 Menova statistika
3.1.1 Statistika menovych agregatov (metodika ECB)

Ako zdroj Gdajov pri implementacii metodiky ECB vystupujd harmonizované vykazy menovej a bankovej
Statistiky, ktoré Narodna banka Slovenska zaviedla od roku 2003.

Sektor penaznych finanénych institlcii (PFI) v roku 2003 tvorili, podobne ako v narodnej metodike,
Narodna banka Slovenska, komercéné banky so sidlom na Gzemi SR, stavebné sporitelne a pobocky
zahranicnych bank. Od januara 2004 sa v zmysle metodiky ECB rozsiril aj o podielové fondy penazného
trhu, ktoré maju od tohto obdobia voci NBS vykazovaciu povinnost na mesacnej baze (zoznam vSetkych
PFI sledovany v ramci vykaznictva NBS je pravidelne aktualizovany na internetovej stranke NBS)®.

Agregovana bilancia penaznych financnych instittcii (bez NBS) je stctom Statistickych bilancii PFI bez
zahrnutia bilancie NBS. Struktlra a obsahova napln poloZiek Statistickej bilancie je definovana tak,
aby bolo mozZné zostavit ,konsolidovanu bilanciu PFI“.

Konsolidovana bilancia penaznych finanénych institdcii sa ziskava odpocitanim vzajomnych pozicii PFI
z agregovanej bilancie penaznych financnych institlcii, ktora zahfia aj aktiva a pasiva NBS. Konsolido-
vana bilancia PFI slGzZi na vypocet velkosti menovych agregatov a jeho protipoloziek.

Pri konsolidacii sa z agregovanej bilancie vylucia vzajomné vztahy PFl nasledovne:
° zavazky vyplyvajlce z vydanych dlhovych cennych papierov sa znizia o dlhové cenné papiere
vydané PFI vo vlastnictve PFlI,
° vklady a prijaté Gvery od PFI sa zniZia o pohladavky voci PFlI,
zavazky vyplyvajuce z vydanych majetkovych cennych papierov sa znizZia o akcie a iné majetkové
UcCasti PFI vo vlastnictve PFI.

Na zaklade mesacnej Statistickej bilancie bank, z ktorej NBS zostavuje agregovanu a konsolidovanu
bilanciu za sektor PFI sU vypocitavané menové agregaty podla metodiky ECB. Menové agregaty pred-
stavujl rychlo spenazitelné (vysoko likvidné) zavazky PFl a Gstrednej Statnej spravy vocéi rezidentom
z tzv. sektoru ,drziaceho peniaze“. ZvySok konsolidovanej bilancie po odpocitani menového agregatu
M3 predstavuju jeho protipolozky.

Pre vypocet rocnej miery rastu Menovych agregatov, ako aj ich protipoloZiek je potrebné vycislit transak-
cie. Ro¢né miery rastu sa vypocitaji pomocou retazového indexu s fixaciou na bazické obdobie (januar
2005, kde ljanuar 2005 = 100).

Vzorec pre vypocet indexu je nasledovny:

T,
i = I,_lx[].+ J
Sr-]

It - index obdobia t
Tt - transakcie obdobia t
St-1 - stav obdobia t-1

Transakcia vyjadruje vzajomné pdsobenie medzi subjektmi na zaklade vzajomnej dohody, ktora zahfna
sUcasny vznik alebo zanik aktiva a stvztaZzného pasiva, alebo zmenu vlastnictva aktiva, alebo prijatie
zavazku. Transakcie sa vypocitajl nepriamo s pouZitim Gdajov o netransakciach, ktoré vyjadruja zmeny
stavoch vyplyvajlce z:

1. reklasifikacii a inych zmien,

2. kurzovych rozdielov,

3. zmien ocenenia obchodovatelnych nastrojov + odpisanie hodnoty Gveru.

6 Aktualny zoznam PFI, ako aj podrobnejSie metodické informacie o harmonizovanej menovej a bankovej Statistike st
k dispozicii na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska (http://www.nbs.sk) v sekcii ,Menova a bankova Statistika
/Menova $tatistika PFI“v menu ,Statistika“.
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Transakcia = rozdiely v koncomesacnych stavoch - netransakcie:
Ft = (St - St-1) - Ct - Vt - Et
Ft - transakcie

St - stav na konci aktualneho obdobia
St-1 - stav na konci predchadzajliceho obdobia

Ct - Uprava spojena s reklasifikaciou
Vt - dprava spojena s precenenim
Et - kurzova Uprava (doposial sa nevycisluje)

Takto vypocitané indexy sa pouZiji na vypocet roénej miery rastu pre obdobie t (a t):

[ & ] s
a, - L xldwd

LS "r:-:.!

3.1.2 Statistika menovych agregatov (metodika NBS - menovy prehlad)

Harmonizacny proces priimplementacii metodiky vykazovania a sledovania menovych agregatov podla
metodiky Eurépskej centralnej banky (ECB) sa v Narodnej banke Slovenska zavfsil v roku 2005. NBS
od februara 2006, ked sa ukoncilo 1-ro¢né prechodné obdobie, zverejiiuje menové agregaty a hodnoti
ich vyvoj vyhradne v metodike ECB.

Pocas prechodného obdobia NBS simultanne hodnotila vyvoj menovych agregatov v metodike ECB ako
aj v narodnej metodike, pricom vacsi déraz sa kladol na hodnotenie menového agregatu M3 a jeho

protipoloZiek v metodike ECB.

Metodika NBS

Obezivo mimo bank (MO)
+

Neterminované vklady (v Sk)
= Peniaze (M1 - ,narrow money“)

Terminované vklady (vSetky splatnosti, v Sk)
+

Vklady v cudzej mene

= Kvazipeniaze (QM - ,,quasi money*)

Penazna zasoba M2 (M1+QM)

Metodika ECB

(polozky vstupuju do jednotlivych subagregatov
spoloéne v slovenskych korunach aj v cudzej mene)
Obezivo mimo bank (MO)

+

denné (,overnight”) vklady a prijaté Gvery

= M1 (,,narrow money*)

+ vklady a prijaté tGvery s dohodnutou splatnostou do 2 rokov
+ vklady a prijaté Gvery s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
= M2 (,intermediate money*)

+ repo obchody
+ akcie a podielové listy PFPT

+ vydané dlhové cenné papiere so splatnostou do 2 rokov

Menovy agregat M3 (,broad money*)

Hlavné rozdiely medzi jednotlivymi metodickymi dpravami

* z hladiska definicie penaznych financnych institdcii:

o

metodika ECB pracuje s rozSirenym stiborom penaznych finanénych institucii (PFI), ktory zahfha

NBS, obchodné banky a podielové fondy penazného trhu (PFPT) - vklady podielovych fondov
penazného trhu v obchodnych bankach sa v tomto ponati chapu ako medzibankovéa operacia
a nie su priamo zahrnuté do menovych agregatov,

metodika NBS v menovych agregatoch zahfna iba pasiva NBS a obchodnych bank - vklady

PFPT v obchodnych bankéach preto v bilancii komerénych bank vystupujd ako klientske vklady
finanénych institlcii a priamo tak vchadzaju do penaznej zasoby M2;
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z hladiska charakteru a likvidity zdrojov:

o

metodika ECB sleduje likviditu prostrednictvom SirSieho agregatu M3, ktory zahfia aj repo ob-
chody, podielové listy otvorenych podielovych fondov penazného trhu a dlhové cenné papiere,
ktoré vystupuji z hladiska likvidnosti a vynosnosti ako substitlt bankovych vkladov. Z hladiska
splatnosti nezahinaju penazné agregaty ECB pasiva so splatnostou nad 2 roky,

metodika NBS sleduje penazni zasobu meranud agregatom M2, ktord tvoria penazné prostriedky
vo forme obeZiva a bankovych vkladov bez rozdielu splatnosti;

z hladiska definicie vkladov a Gverov:

o

metodika ECB berie ako stcast vkladov aj podriadeny dlh vo forme vkladu, zavazky v ramci repo
operacii a neobchodovatelné cenné papiere vydané bankou v drzbe klienta (pri Gveroch s to
zase neobchodovatelné cenné papiere vydané klientom v drZzbe banky, podriadeny dlh vo forme
Gveru, pohladavky v rdmci repo operacii a obchodované Gvery),

metodika NBS pracuje s tzv. uzSou definiciou Gverov a vkladov, t. j. len s objemom prostriedkov
vykazanych PFl ako Gvery (vratane klasifikovanych Gverov) a vklady;

z hladiska ekonomickych sektorov zahrnutych do menovych agregatov:

o

metodika ECB (pri abstrahovani vkladov PFPT z klientskych vkladov) zahifna popri vySSie uvede-
nych sektoroch aj vklady sektorov: miestna samosprava (S.1313) a fondy socidlneho zabezpe-
¢enia (S.1314),

metodika NBS zahfna v penaznej zasobe M2 vklady nasledovnych sektorov:

- nefinanéné spoloc¢nosti (S.11),

- financné spoloénosti (S5.123 a S.124) - vratane vkladov PFPT,

- poistovne a penzijné fondy (S.125),

- neziskové institlcie sliZiace prevazne domacnostiam (S.15),

- domaécnosti (S.14 - Zivnosti),

- obyvatelstvo (S.14 - GCty obcanov);

z hladiska rezidentlry ekonomickych subjektov:

°

o

metodika ECB berie do Gvahy iba zdroje rezidentov (v slovenskych korunach aj v cudzej
mene),
metodika NBS sleduje v menovych agregatoch aj korunové vklady nerezidentov;

z hladiska ¢asového rozliSenia aktiv a pasiv:

o

°

metodika ECB abstrahuje v menovych agregatoch od ¢asového rozliSenia,
v metodike NBS je Casové rozlisenie sicastou vkladovych a Gverovych Gctov klientov;

z hladiska sezénneho ocistovania ¢asovych radov:

o

v metodike NBS sa vykazuju na rozdiel od metodiky ECB sezénne neocistené idaje®.

3.1.3 Statistika klientskych tirokovych sadzieb z novych obchodov (metodika ECB)

0d zaciatku roka 2005 sa zacala pri hodnoteni klientskych Grokovych sadzieb pouZzivat metodika ECB,
kde sl vykazované Urokové miery z poskytnutych® Gverov a prijatych vkladov (novych zmlav). V tejto
metodike sU sledované Urokové sadzby z tzv. novych obchodov (new business). Pod novymi Gvermi
a novymi vkladmi sa rozumeja prvykrat podpisané zmluvy urcujlice Urokovi mieru medzi bankou
a klientom a nové prerokované zmluvy za aktivnej Gcasti klienta.

V ramci sektorového ¢lenenia sa hodnotia Grokové miery z Gverov a z vkladov doméacnosti (households)
a nefinancnych spolo¢nosti (non-financial corporations) tak, ako su tieto sektory definované v nariadeni
Eurépskej centralnej banky ¢. 63/2002%, tykajliceho sa Statistiky Urokovych sadzieb.

7

8
9

Metodika NBS abstrahuje v penaznej zasobe M2 od vkladov verejného sektora, ktoré st hodnotené samostatne
v ramci Cistého lveru verejnej sprave.

V podmienkach NBS je v sucasnosti vykazovanie sezénne ocistovanych tdajov v metodike ECB v Stadiu pripravy.
Termin ,poskytnuty uver” je ekvivalentom terminu ,novy Gver*”.

10 Podla odstavca 2 ¢lanku 1 nariadenia ¢. 63/2002 Eurépskej centralnej banky z 20. decembra 2001, tykajlcej sa

Statistiky trokovych sadzieb periaZznych financnych instittcii z Gverov a vkladov domacnosti a nefinancénych spolo¢nosti
sa z definicie v prilohe A nariadenia Eurépskych spolocenstiev ¢. 2223/96 z 25. juna 1996 o Eurépskom systéme
narodnych a regionalnych Gctov (ESA 95) rozumie pod pojmom domacnosti (households) sektor domacnosti S.14 (t. j.
obyvatelstvo a Zivnosti) a sektor neziskové instittcie sltiZiace domacnostiam S.15 a pod pojmom nefinancné spolo¢nosti
sektor S.11.
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Zameranie sa na hodnotenie Grokovych sadzieb z Gverov a vkladov domacnosti a nefinanénych spolo¢-
nosti by malo poskytovat presnejSie informacie o fungovani transmisného mechanizmu, kedze sa pri
hodnoteni Grokovych sadzieb neprihliada na sektory, ktoré maju Specifické postavenie voci bankovému
sektoru, t. j. poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.

Metodika ECB umoziuje sledovat Grokové miery podla zaciatocnej fixacie sadzby (ZFS) a pri nefinanc-
nych spoloénostiach aj podla objemu Gverov. Zaciato¢na fixacia sadzby je obdobie, pocas ktorého je
dohodnuta drokova miera fixna. Na zaklade ZFS sa Uvery rozdelujd na Gvery s pohyblivou sadzbou
a ZFS do 1 roka vratane, Gvery so ZFS nad 1 rok a do 5 rokov vratane, Gvery so ZFS nad 5 rokov do 10
rokov vratane a Gvery so ZFS nad 10 rokov. Podla objemu sa Gvery nefinanénym spolo¢nostiam ¢lenia
na Gvery do 1 mil. EUR a nad 1 mil. EUR.

Uvery doméacnostiam sa delia podla Géelu na:
e precerpania beznych Gctov
e prevadzkové Uvery (len Zivnosti)
¢ investi¢né lvery
e spotrebitelské tvery
¢ (very na nehnutelnosti

° hypotekarne lvery
stavebné lvery
medziGvery
iné dvery na nehnutelnosti
e ostatné Gvery.

o
o

o

Uvery nefinanénym spolognostiam sa &lenia podla G&elu na:
e precerpania beznych Gctov
¢ investi¢né lvery
e prevadzkové lvery
e UGvery na nehnutelnosti
° hypotekarne Gvery
stavebné dvery
medziGvery
iné dvery na nehnutelnosti
e ostatné Gvery.

o
o

o

Clenenie vkladov (rovnaké pri doméacnostiach aj nefinanénych spolognostiach):
¢ vklady splatné na poziadanie
° neterminované vklady
denné vklady
¢ vklady s dohodnutou splatnostou
° do 1roka
- do 7 dni
- do 1 mesiaca
- do 3 mesiacov
- do 6 mesiacov
- dolroka
° nad 1 rok
- do 2 rokov
- nad 2 roky
e (sporné vklady
° s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
s vypovednou lehotou nad 3 mesiace.

o

o

Urokova sadzba z Gverov a vkladov sa poéita ako vaZeny aritmeticky priemer v3etkych Grokovych mier
za Gvery/vklady za kazd( kateg6riu osobitne. Vahové informacie za nové Uvery predstavuje celd suma
zakotvenda v zmluve bez ohladu na to, ¢i sa vyCerpa dany objem v sledovanom mesiaci alebo nie.

Dotacie poskytnuté klientom tretimi stranami sa pri urCovani Grokovej miery nezohladnuji, kedZe dotacie
banka neplati ani neprijima. Napriklad Grokova sadzba z hypotekarnych Gverov so Statnou prémiou sa
vykazuje bez Statnej dotacie.
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3.1.4 Clenenie iiverov z hladiska hodnotenia ich kvality
Rok 2005

Uvery sa &lenili z hladiska hodnotenia ich kvality pre Géely vykazovania na Statistické Géely do nasle-
dovnych kategorii:

a) Standardné Gvery,

b) Standardné lvery s vyhradou,

) neStandardné Uvery,

) pochybné Gvery,

) stratové Gvery,

nezatriedované Uvery

s omeskanim platby do 30 dni,

s omeskanim platby od 31 do 90 dni,

s omeSkanim platby od 91 do 180 dni,
s omeskanim platby od 181 do 360 dni,
s omeskanim platby nad 360 dni.

SO Qo0

ol wNE

Podla opatrenia NBS ¢. 13/2004 z 26. novembra 2004 o zatriedovani majetku a zavazkov bank a pobo-
¢iek zahrani¢nych bank, o Gprave ich ocenenia, o tvorbe a ruseni rezerv a s tym slvisiacich hlaseniach
(dalej len opatrenia NBS) sa pohladavky zatriedovali takto:

Standardnou pohladavkou sa rozumela pohladévka, ak
¢ Dol dIZnik v omeskani s jej platenim najviac 30 dni, pIni ostatné zavazky podla zmluvy a na zaklade
analyzy ekonomickej situacie diznika sa predpokladd, Zze bude splatena v pinej vysSke a véas;

Standardnou pohladavkou s vyhradou sa rozumela pohladévka, ak

¢ Dol diznik v omeSkani s jej platenim dlhSie ako 30 dni, ale nie dlhSie ako 90 dni,

e dlznik neplnil niektory iny zavazok podla zmluvy ako je splacanie jeho zavazku, napriklad nepredloZil
pozadované informacie podla zmluvy, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie diznika sa
predpokladala strata pre banku z dévodu, Ze nebude splatena vcas,

¢ tvorba opravnej polozky bola aspon 1 %, ale menej ako 20 % z nezabezpecenej hodnoty Standardnej
pohladavky s vyhradou;

Nestandardnou pohladavkou sa rozumie pohladavka, ak

¢ Dol diznik v omeskani s jej platenim dlhsie ako 90 dni, ale nie dlhsie ako 180 dni,

¢ Dol diznik v likvidacii,

¢ vznikla plnenim zo zabezpeky poskytnutej za diZnika, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie
diznika sa predpokladalo, Ze bude splatena z vacsej Casti,

e tvorba opravnej polozky bola aspon 20 %, ale menej ako 50 % z nezabezpecenej hodnoty nestan-
dardnej pohladavky;

Pochybnou pohladavkou sa rozumela pohladavka, ak

¢ Dol diznik v omeskani s platenim pohladavky dihSie ako 180 dni, ale nie dlhSie ako 360 dni,

¢ Dol dlznik vo vyrovnavacom konani,

¢ bol na majetok dlZznika podany navrh na vyhlasenie konkurzu a bol ustanoveny predbezny spravca
konkurznej podstaty, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie dlznika sa predpoklada, Ze
bude splatena z mensej ¢asti,

¢ tvorba opravnej polozky bola aspon 50 %, ale menej ako 95 % z nezabezpecenej hodnoty pochybnej
pohladavky;

Stratovou pohladavkou sa rozumie pohladavka, ak

e bol dlznik v omeskani s platenim pohladavky dihsie ako 360 dni,

¢ na majetok dlznika bol zamietnuty navrh na vyhlasenie konkurzu pre jeho nedostatok,

¢ na majetok dlznika bol vyhlaseny konkurz,

¢ na majetok diZznika bol zruseny konkurz z dévodu, Ze jeho majetok nepostacuje ani na Ghradu
nakladov konkurzného konania,

 iSlo o pohladavku voci osobe, ktora mala osobitny vztah k banke, alebo mala kontrolu nad bankou
a omeskanie s jej platenim je dlhSie ako 90 dni, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie
diznika sa predpokladalo, Ze nebude splatena ani Ciastocne,

* tvorba opravnej polozky bola 100 % z nezabezpecenej hodnoty stratovej pohladavky.

11 Do roku 2004 sa pohladavky zatriedovali ako Standardné dvery, Standardné dvery s vyhradou, neStandardné dvery,
pochybné dvery a stratové Gvery.
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Nezatriedovanymi Gvermi sa rozumeli Gvery v portfoliu pohladavok, vytvorenom podla § 8 opatrenia
NBS.

Rok 2006

Od januara 2006 je v platnosti nové opatrenie NBS ¢. 7/2005 zo 6. decembra 2005, ktorym sa meni
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 13/2004 o zatriedovani majetku a zavazkov bank a pobodiek
zahranicnych bank, o Gprave ich ocenenia, o tvorbe a ruseni rezerv a s tym slvisiacich hlaseniach, na
zaklade ktorého sa podstatne meni spdsob ¢lenenia Gverov z hladiska hodnotenia ich kvality.

Na zaklade zmeny v Gétovani bank podla medzinarodnych Gétovnych Standardov sa zmenil spésob Gpravy
ocenovania finan¢nych aktiv a opatrenie NBS ¢. 13/2004 s Gi¢innostou od 1. januara 2006 pozmenilo
charakter regulacny (pre Gcel ocenovania vybranych druhov aktiv) na charakter overovaci.

Na Ucely vykonavania bankového dohladu sa vybrané finan¢né aktiva ¢lenia nasledovne:

Pohladavky ocenované na individualnom zaklade voci pravnickym osobam
* Dbez identifikovaného znehodnotenia
e s0 znizenou hodnotou
° vintervale znehodnotenia nie viac ako 20 %
° vintervale znehodnotenia viac ako 20 %, ale nie viac ako 50 %
° vintervale znehodnotenia viac ako 50 %, ale nie viac ako 95 %
v intervale znehodnotenia viac ako 95 %
e zlyhané.

o

Pohladavky ocenované na portféliovom zaklade voéi pravnickym osobam
* vyznamné
* nevyznamné.

Pre potreby Statistického vykazovania sa jednotlivé pohladavky ¢lenia nasledovne:

e Kategobriou |. sa rozumie majetok ocenovany individualne bez identifikovaného znehodnotenia.

e Kategoériou Il. sa rozumie majetok ocenovany na portféliovom zaklade (bez identifikovaného zne-
hodnotenia na individualnom zaklade).

e Kategoriou lll. sa rozumie majetok ocenovany individualne s identifikovanym znehodnotenim.

Ako zlyhané pohladavky sa uvedie majetok, kde banka identifikovala znehodnotenie viac ako 50 %,
alebo ak je dIZznik v omeskani so splacanim viac ako 90 dni.

Pre vykazovanie Urokovej Statistiky podla harmonizovanej metodiky do ECB su Uvery vykazované bez
kategorie zlyhané, ktora je povaZovana za tzv. zIé Gvery.

3.1.5 Platobna bilancia

V roku 2006 doslo k zmene metodiky zaznamenavania prijmov z rozpoétu EU. Pévodne boli vietky
prijmy zaznamenavané v ramci bilancie beznych transferov. Nové ¢lenenie odraza charakter jednotli-
vych fondov, prostrednictvom ktorych sa &erpaji zdroje z EU, t. j. rozliSuje ich pouZitie na bezné, resp.
investicné ucely. Uvedena skutocnost vylstila do preradenia ¢asti prijmov z bilancie beZnych transferov
do bilancie kapitalovych transferov s naslednym negativnym vplyvom na saldo beZzného G¢tu. Metodic-
k& zmena nema Ziadny vplyv na externu rovnovahu, kedze nizsie prijmy v rdmci bezného Gétu si plne
kompenzované vySSim prilevom na kapitalovom a finanénom ucte.

3.2 Zakladné makroekonomické ukazovatele

3.2.1 Hruby domaci produkt (HDP)

Hruba produkcia (hruby obrat) - predstavuje hodnotu vyrobkov a sluZieb, ktoré si vysledkom ¢innosti
rezidentskych jednotiek poCas Uc¢tovného obdobia na Gzemi SR. Podla metodiky Eur6pskeho systému
narodnych Gc¢tov (ESA 95) sa ¢leni na trhov( produkciu, produkciu vyrobenu pre vlastné konecné pou-

Zitie a ostatni netrhov( produkciu.

Medzispotreba - sa sklada zo sluZieb a vyrobkov kratkodobého pouzitia, ktoré sa v ramci daného
Gctovného obdobia spotrebovali alebo transformovali v procese vyroby.
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Pridana hodnota - ziskava sa odpoétom medzispotreby od hrubej produkcie. Sicet pridanej hodnoty
jednotlivych odvetvi hospodarstva (vytvorenej trhovou ¢innostou, ¢innostou vytvorenou pre vlastné po-
uzitie, netrhovou ¢innostou) a nepriamych dani znizenych o subvencie na produkty je vytvoreny hruby
domaci produkt.

Hruby domaci produkt (HDP) v trhovych cenach - predstavuje konecny vysledok ¢innosti rezidentskych
jednotiek vyprodukovany v sledovanom obdobi. Geograficky pokryvaju ddaje o HDP Gzemie Slovenskej
republiky. Statistické zistovania pouZivané na vypoéet HDP vychadzajl zasadne z Gdtovnej evidencie
respondenta, v obdobi, v ktorom sa ¢innost uskuto€nila (akrualny princip). Skryta nelegalna ekonomika
je Ciastocne odhadovana. Hruby domaci produkt v trhovych cenach sa zostavuje tromi metédami -
produkénou (vyrobnou), spotrebnou (vydavkovou) a déchodkovou.

Produkcna (vyrobna) metéda - HDP zostaveny produkénou metédou (nazyva sa vytvoreny HDP) vznika
ako slcet pridanej hodnoty vytvorenej v pdodohospodarstve, priemysle, stavebnictve a sluzbach a dani
(spotrebné dane, DPH, Cisté dane na dovoz) znizenych o subvencie na produkty.

Spotrebna (vydavkova) metoda - HDP zostaveny spotrebnou metédou (nazyva sa pouzity HDP) sa ziska
ako sUcet konecnej spotreby domacnosti, konecnej spotreby neziskovych institlcii slGziacich domac-
nostiam, konec¢nej spotreby verejnej spravy, tvorby hrubého fixného kapitalu, zmeny stavu zasob, salda
vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb. Rozdiely vznikajlice pri zostavovani HDP na zaklade produkénej
a spotrebnej metddy s uvadzané v polozke Statisticka diskrepancia.

Déchodkova metdda - Statisticky Grad SR pokusne zostavuje HDP aj na zaklade déchodkovej metody,
ktora vychadza z tokov jednotlivych druhov déchodkov v ekonomike - odmeny zamestnancov, hruby
prevadzkovy prebytok a zmieSané déchodky, Cisté dane z produkcie a dovozu. Na zaklade tejto metody
je zatial zostavovany HDP iba raz ro¢ne, v beznych cenach.

Konecéna spotreba domacnosti - zahina vydavky sektora domacnosti na nakup potravin, napojov, ta-
baku, odievanie, obuv, naklady spojené s byvanim, nabytok, bytové vybavenie, Gdrzbu domu, vydavky
na zdravie, dopravu, poStové a telekomunikacné sluzby, rekreaciu, vzdelavanie, sluzby reStauracného
a hotelového charakteru a iné tovary. Stcastou konecnej spotreby domacnosti st aj bytové sluzby pre
potrebu vlastnikov obydli vratane uslého zisku (imputované najomné), predmety dlhodobej spotreby,
ktoré sa nepovazuji za tvorbu hrubého fixného kapitalu, ako aj polnohospodarska produkcia na vlastné
koneéné pouZzitie a naturalne déchodky.

Konecéna spotreba neziskovych institlcii - zahffia hodnotu vyrobkov a sluzieb produkovanych nezis-
kovymi institdciami a vydavky neziskovych institdcii na nakup tovarov a sluzieb od trhovych vyrobcov,
ktoré poskytuji priamo doméacnostiam na ich spotrebu ako socialne naturalne transfery.

Konecna spotreba verejnej spravy - zahina hodnotu vyrobkov a sluzieb produkovanych verejnou spravou
(okrem tvorby kapitalu na vlastné pouzitie) a nakupy vyrobkov a sluZieb realizované verejnou spravou
od trhovych vyrobcov, ktoré boli spotrebované domacnostami (socidlne naturaine transfery).

Tvorba hrubého fixného kapitalu - zahina nadobudnutie investicného majetku znizené o Gbytok inves-
ticného majetku vyrobcami rezidentmi v priebehu daného obdobia. Investicnym majetkom si hmotné
alebo nehmotné aktiva, ktoré boli vyrobené ako produkcia vo vyrobnom procese a budi sa v inych
vyrobnych procesoch pouzivat opakovane alebo trvalo po dobu dlhsiu ako jeden rok a ktorych obsta-
ravacia hodnota pri dlhodobom hmotnom majetku bola 30 000 Sk a viac a pri nehmotnom 50 000 Sk
a viac. Zapocitavajl sa aj prirastky hodnoty uréitych neprodukovanych aktiv (napr. kultivacia pody), Gi
naklady spojené s prevodom ich vlastnictva.

Zmena stavu zasob - meria sa hodnotou vstupov plynicich do zasob znizenou o hodnotu vyberov zo
zasob a o hodnotu vSetkych opakovane sa vyskytujlcich strat na zasobach. Zasoby zahfhaji zasoby
materialu, nedokoncenej vyroby, hotovych vyrobkov a zasoby obchodného tovaru.

Vyvoz vyrobkov a sluzieb - zahina vSetky transakcie s vyrobkami a sluzbami (predaj, bartrovy obchod,
dary alebo granty) smerujice k nerezidentom. Dovoz vyrobkov a sluzZieb - zahfha transakcie s vyrobkami
a sluzbami (nakup, bartrovy obchod, dary a granty) smerujlce od nerezidentov.

Flash odhad HDP a zamestnanosti - Statisticky Grad SR zverejiiuje do 45 dni po skonéeni daného
Stvrtroku rychly (prvy) odhad vyvoja ekonomiky. Publikovany je odhad ekonomického rastu i odhad
celkovej zamestnanosti podla metodiky ESA 95. Zverejneny odhad je konsenzom odhadnutého vyvoja
ekonomiky z pohfadu SU SR (na zaklade predbeznych, iastoénych informacii zo Statistickych vykazov
a vlastnych odhadov) a progn6z makroekonomického vyvoja zi¢astnenych institdcii vratane NBS.
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3.2.2 Mzdova statistika

Priemerna nominalna mzda - hruba mzda, neznizena o zakonné alebo so zamestnancom dohodnuté
zrazky vratane odhadu za zamestnancov u zivnostnikov (bez podnikatelskych prijmov). Do vypoctu sa
nezahinaju vyplaty zo zisku a odmeny za pracovn( pohotovost.

Index priemernej redlnej mzdy - podiel indexu nominalnej mzdy a indexu spotrebitelskych cien.

Kompenzacie zamestnancov (odmeny zamestnancov) - zahfnaju celkové odmeny v penaznej podobe
alebo v naturaliach, ktoré plati zamestnavatel zamestnancovi ako odmenu za vykonanu pracu, vratane
odvodov do socidlneho systému hradenymi zamestnavatelmi. Clenia sa na mzdy a platy a sociélne
prispevky zamestnavatelov.

Jednotkové naklady prace (podla metodiky ECB) - ukazovatel ULC je kompozitnym vyjadrenim nakla-
dovych tlakov v danej ekonomike vyplyvajlcich z pracovnej sily a je povazovany aj za jeden z hlavnych
indikatorov konkurencieschopnosti ekonomiky. Tento ukazovatel nam dava informaciu o tom, aka
vySka ,obligatérnych“ nakladov na zamestnanca pripada na jednotku vytvoreného produktu. Ukazuje
vztah medzi tym, kolko financnych prostriedkov je vynaloZenych na jedného zamestnanca a tym, ¢o
vyprodukuje svojou pracou.

Nominalne - podiel Uplnych nakladov na zamestnanca v nominalnom vyjadreni a readlnej produktivity
prace (tento vypocet ULC pouZiva vacsina zahrani¢nych institlcii - ECB, EK, OECD). Jednotkové naklady
prace vypocitané podla tejto metodiky ukazujl na cenovy vyvoj v mzdovej oblasti. Kedze sa porovnavaju
nominalne pracovné naklady a redlny HDP, mozZno v dlh§om ¢asovom horizonte porovnat, ako sa vyvijaju
v jednotlivych rokoch bezné naklady prace vo vztahu k jednotke vyprodukovaného redineho outputu.

Realne - podiel Gplnych nakladov na zamestnanca v realnom vyjadreni a realnej produktivity prace.
Reéalne ULC hovoria o tom, ¢i cenové tlaky maji tendenciu rast alebo klesat. Rast redlnych ULC pri
rychlejSom raste kompenzacii na zamestnanca oproti rastu produktivity prace mézZe indikovat rast
inflacie v désledku dopytovych tlakov.

ULC vyjadrené v metodike NBS - podiel priemernej nominalnej mzdy a produktivity prace, ktora je
vypocitana zo zamestnanosti podla Statistického vykaznictva.

3.2.3 Statistika zamestnanosti a nezamestnanosti
Zamestnanost

- podla Statistického vykaznictva, t. j. z vykazov, ktoré predkladaji zamestnavatelia (mesacne, Stvrtroc-
ne) - vykazuje sa priemerny evidenény pocet zamestnancov, zahfiajlci stalych i doGasnych zamest-
nancov, ktori s v pracovnom, sluzobnom alebo v ¢lenskom pomere k organizacii, bez ohladu na to, Ci
s skutoéne pritomni v praci alebo nie (napr. pre chorobu, dovolenku na zotavenie, vojenské cvicenie
a pod.) a tieZ zamestnanci, ktori nepracovali (napr. v désledku Strajku, vyluky, protestu). Patria sem
taktiez zamestnani s kratSim pracovnym ¢asom. Nepatria sem osoby na materskej dovolenke, osoby
vo vykone vojenskej sluzby (aj civilnej), uéni a Studenti na prevadzkovej praxi.

- podla vyberového zistovania pracovnych sil, t. j. na zaklade zistovania vo vybranej vzorke domacnosti
(Stvrtrocne) podla metodiky Medzinarodného Gradu prace (ILO) - vykazuje sa pocet pracujlcich, ktory
zahfha vSetky osoby, vykonavajlce v sledovanom tyzdni najmenej jednu hodinu akikolvek platenu
pracu alebo pracu za Gc¢elom dosiahnutia zisku. Medzi pracujlcich patria zamestnanci, podnikatelia
(so zamestnancami i bez zamestnancov), neplateni rodinni prislusnici vypomahajdci v rodinnom pod-
niku, ako aj osoby v sledovanom tyzdni nepracujlice pre chorobu, dovolenku, materskd dovolenku,
vykon vojenskej sluzby, Strajk, vyluku, zIé poveternostné podmienky a pod. Do kategoérie podnikatelia
su podla metodiky VZPS zacleneni vlastnici firiem, Zivnostnici, samostatne hospodariaci rolnici a osoby
so slobodnym povolanim (s jedinym hlavnym zamestnanim).

- podla metodiky ESA 95 - zamestnanost je vyjadrena poctom os6b (zamestnancov a samozamest-
navatelov), ktori su zapojeni do vyrobnej Cinnosti spadajicej do ramca vyroby v systéme narodnych
Gctov. Pri konstrukcii ukazovatelov Gctov prace sa pouziva metdda bilancovania, t. j. bilancuje sa ponuka
pracovnych sil s dopytom. Ide o porovnavanie a harmonizovanie Gdajov ziskanych z podnikovych zisto-
vani s Udajmi ziskanymi z vyberového zistovania pracovnych sil v domacnostiach tak, aby zodpovedali
definiciam podla ILO a ESNU 95.
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Miera zamestnanosti - v percentach vyjadreny podiel poctu pracujlcich os6b z obyvatelstva vo veku
od 15 rokov.

Miera ekonomickej aktivity - v percentach vyjadreny podiel ekonomicky aktivneho obyvatelstva (pra-
cujucich a nezamestnanych) z obyvatelstva vo veku od 15 rokov.

Nezamestnanost

Nezamestnané osoby - podla vyberového zistovania pracovnych sil (VZPS) - za nezamestnané su po-
vazované vSetky osoby, ktoré v sledovanom tyzdni nemaji pracu, ktoré si v ostatnych Styroch tyzdioch
aktivne hladaji pracu a ktoré st schopné zacat pracovat najneskor do dvoch tyzdrov. Tieto osoby mozu,
ale nemusia byt evidované na Gradoch prace, socidlnych veci a rodiny. Od roku 2002 je dizka trvania
nezamestnanosti definovana ako kratSie obdobie z doby hladania si zamestnania a z doby ukonc¢enia
posledného zamestnania (metodika Eurostatu).

Miera nezamestnanosti podla vyberového zistovania pracovnych sil (VZPS) - v percentach vyjadreny
podiel poétu nezamestnanych z ekonomicky aktivneho obyvatelstva.

Miera evidovanej nezamestnanosti - v silade s dohovorom Medzinarodnej organizacie prace vypocitava
sa z poctu disponibilnych uchadzacov o zamestnanie, ktori mézu bezprostredne po predloZeni ponuky
vhodného volného pracovného miesta nastlpit do zamestnania a z po¢tu ekonomicky aktivnych os6b
za predchadzajlci rok z vyberového zistovania pracovnych sil.

3.2.4 Statistika prijmov a vydavkov domacnosti
Bezné prijmy domacnosti
Odmeny zamestnancov - hrubé mzdy a platy a odvody zamestnavatela do povinnych fondov.

Hruby zmiesany déchodok - zisk a dochodok z podnikania, samozasobovanie doméacnosti polnohos-
podarskymi produktmi a imputované najomné.

Déchodky z majetku - Uroky, dividendy, déchodky z prendjmu pddy a iné.

Socialne davky - davky dochodkového zabezpecéenia, nemocenského poistenia, Statne socialne davky,
podpora v nezamestnanosti evidovanych nezamestnanych.

Ostatné bezné transfery - vyplatené poistné nahrady z roznych druhov poistenia, sikromné prevody
zo zahranicia, vyhry zo stavok, sidne a mimosudne rehabilitacie, Stipendia a prispevky stravovania
Studentov.

Bezné vydavky domacnosti

Déchodky z majetku - Groky platené za poskytnuté Gvery a iné platby uvedeného charakteru
BeZné dane z dochodkov, majetku a pod.

Socialne prispevky - priame dane a poplatky platené do Statneho rozpoctu a rozpoétov miest a obci,
socialne prispevky platené do zdravotnych poistovni, socidlnej poistovne a do fondu zamestnanosti,
sukromné prevody do zahranicia, rozne prispevky nezarobkovym organizaciam, stavky do vysky hier,
pokuty a poplatky.

Ostatné bezné transfery - platby za nezZivotné, Zivotné a zdravotné poistenie mimo socialnych systémov,
prispevky nadaciam a pod.

Hruby disponibilny déchodok domacnosti - rozdiel medzi beznymi prijmami a beznymi vydavkami
domacnosti.

Uprava vyplyvajica zo zmien &istého majetku domacnosti v rezervach penzijnych fondov - zmeny
v ¢istom majetku domacnosti v penzijnych fondoch (rozdiel medzi prirastkami a Gbytkami v penzijnych
fondoch).

Hrubé Uspory domacnosti (rozdiel medzi hrubym disponibilnym déchodkom a kone¢nou spotrebou
domacnosti) - zahfnhaji okrem korunovych vkladov ob&anov a drobnych podnikatelov aj ich aktivity
spojené s nakupom hmotnych a nehmotnych investicii.
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Miera hrubych Gspor domacnosti - vyjadruje podiel hrubych Gspor na hrubom disponibilnom déchodku
domacnosti.

3.2.5 Statistika finanéného hospodarenia

Korporacia - jednotné pomenovanie, ktoré zahfia rozne organizaéné formy finanénych a nefinancnych
subjektov (akciové spolocnosti, spol. s. r. 0., druZstva, Statne podniky, fyzické osoby atd.).

Nefinancné korporacie - podnikatelské subjekty zapisané v obchodnom registri vyvijajlce aktivitu
s cielom dosahovat zisk vo vSetkych oblastiach ¢innosti, okrem penaznictva a poistovnictva. Patria sem
tiez prispevkové organizacie, ktoré svoje vydavky kryju z viac ako 50 % trzbami. Nezahfnaji sa k nim
domacnosti, Zivnostnici, slobodné povolania a farmari.

Financné korporacie - subjekty, ktoré sa zaoberaju hlavne finanénym sprostredkovanim a pomocnymi
finanénymi ¢innostami. Sektor finanénych korporacii zahfiia NarodnU banku Slovenska, komeréné
banky, subjekty zaoberajlce sa financnym lizingom, zmenarne, spravcovské spolocnosti, komeréné
poistovne a podielové fondy.

N&rodna banka Slovenska - v zmysle Statistickej odvetvovej klasifikacie ekonomickych &innosti je
zaradena v oddiele 65 Finan¢né sprostredkovanie okrem poistenia a dochodkového zabezpecenia.
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4 Komentar k stvrtroénym finanénym uctom za 2. stvrtrok 2008

Tabul'ka 33 Sektory a subsektory podla systému ESA 95

Nefinanéné korporacie
Financné korporacie
Centralna banka
Ostatné penazné finanéné institdcie

Ostatni financni sprostredkovatelia

Finanéné pomocné institlcie
Poistovacie korporacie a penzijné fondy

Verejna sprava
Ustredné Statna sprava
Regionalna statna sprava
Uzemna samosprava
Fondy socialneho zabezpecenia
Domacnosti
Neziskové institlcie sliziace domacnostiam (NISD)

Zahranicie (nerezidenti)
Eurépska Unia (EU)
Clenské krajiny EU
Clenskeé krajiny eurépskej menovej Ginie
(HMU) a indtittcie EU
ZvySok sveta a medzinarodné organizacie

S.11

S.12

S.121

S.122 (komercné banky a podielové fondy penazného
trhu)

S.123 (ostatné podielové fondy, lizing, faktoring

a splatkovy predaj)

S.124 (DSS, DDS, OCP, BCP, CD, SPF)*

S.125

S.13
S.1311
S.1312
S$.1313
S.1314
S.14
S.15

S.2
S.21
S.211

S.212
S.22

Tabul'ka 34 Financné nastroje podla systému ESA 95

Menové zlato a zvlastne prava ¢erpania
Menové zlato
Zvlastne prava cerpania (ZPC)
Obezivo a vklady
Obezivo
Prevoditelné vklady
Ostatné vklady
Cenné papiere okrem akcii

Cenné papiere okrem akcii a financnych derivatov

Kratkodobé
Dlhodobé
Finan¢né derivaty
Pozicky
Kratkodobé
Dlhodobé

Akcie a ostatné podiely

Akcie a ostatné podiely okrem akcii podielovych fondov

Kotované akcie
Nekotované akcie
Ostatné podiely
Akcie podielovych fondov
Poistno-technickeé rezervy

Cisty majetok domacnosti v rezervach Zivotného poistenia a penzijnych fondov
Cisty majetok domacnosti v rezervach Zivotného poistenia
Cisty majetok domacnosti v rezervach penzijnych fondov

Vopred zaplatené poistné a rezervy na nevyrovnané poistné naroky

Ostatné pohladavky a zavazky
Obchodny Gver a preddavky
Ostatné

A
A

JEAD
JFA1
)F.12
)F.2
)F.21
)F.22
)F.29
)F.3
)F.33
)F.331
)F.332
)F.34
)F.4
)F.41
)F.42
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

222222

=

F.5
F.51
F.511
F.512
F.513
F.52
F.6
F.61
F.611
F.612
F.62
F.7
F71
F.79

2222

A
A
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Stvrtrocné finanéné Géty (SFU) predstavuji neoddelitelnd stéast eurépskeho systému narodnych
Gctov ESA 95 (European System of Accounts 1995). Ich hlavnou Glohou je poskytnit vycerpavajlcu
informaciu o finan¢nych tokoch medzi jednotlivymi subjektmi narodného hospodarstva a medzi nimi
a zahranicim, respektive o objeme (stave) finanéného majetku, s ktorym tieto ekonomické subjekty
disponuji. Na zaklade takto ziskanej informéacie je potom moZné analyzovat predovSetkym transmisny
mechanizmus menovej politiky centralnej banky a taktiez, prostrednictvom objemu a Struktiry viast-
nenych finanénych aktiv a objemu a Struktury financnej zadlZzenosti ekonomickych subjektov, sledovat
mieru stability finanéného systému krajiny.

Narodna banka Slovenska (NBS) je primarne zodpovedna za zostavenie a publikaciu Stvrtrocnych
finan&nych G&tov celej ekonomiky, okrem sektora verejnej spravy, ktory je v gescii Statistického Gradu
Slovenskej republiky (SU SR). Pri zostavovani SFU NBS tzko spolupracuje aj s Ministerstvom financii SR
(MF SR) a so subjektmi finanéného sektora. Udaje od nefinanénych subjektov ziskava NBS z vykazov SU
SR, z platobnej bilancie zostavovanej NBS, alebo z uz existujlcich Statistickych vykazov, ¢iZe z (idajov
z protistran (napriklad Gdaje o vkladoch domacnosti v bankach sa neziskavaju priamo od domacnosti,
ale zo Statistickych vykazov bank).

Celkovy vyvoj
Transakcie

V druhom Stvrtroku 2008 doslo k narastu Cistej diZnickej pozicie domacej ekonomiky a zaroven k zvySeniu
Cistej veritelskej pozicie sektora zahranicia'?, ked' Cisté prijaté p6zicky*® dosiahli 126,1 mlid. Sk. Uvedeny
negativny vyvoj bol vysledkom vyraznejSieho narastu finanénych pasiv v porovnani s rastom finanénych aktiv.
Z pohladu institucionalnych sektorov* prispeli najvyraznejSou mierou k uvedenému vyvoju finan¢né transak-
cie v sektore nefinancné institlcie (S.11), ked' rozdiel medzi aktivnymi a pasivnymi transakciami dosiahol
-50,8 mid. Sk. Naopak, najlepsi vysledok v 2. Stvrtroku 2008 dosiahol sektor domacnosti a neziskovych

institdcii sltziacich domacnostiam (NISD), ktorého veritelska pozicia mierne vzrastla (o 465 mil. Sk).

60 7 100 -
40 O
60 |
20
40
o
20
-20
04
0 —I
-20 -
s.11 $.12 $13  S.14,15 s2
-60 J
s.11 $.12 $13  S.14,15 s2 B Financné aktiva Finanéné pasiva
Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.

12 Sdcet finanénych aktiv a pasiv sektorov domacej ekonomiky (S.1) a zahranicia (S.2) sa musi rovnat 0, to znamena,
Ze ak klesa zadlZenost (resp. rastie veritelska pozicia) domacej ekonomiky, automaticky dochadza k rastu zadlZenosti
(resp. poklesu veritelskej pozicie) zahranicCia vo¢i domacej ekonomike. Uvedeny vztah plati, ak neberieme do Gvahy
vyvoj vo finanénom nastroji ,Menové zlato a ZPC - AF.1“, ktory ako jediny je vykazovany iba na strane aktiv domécej
ekonomiky. To, i ide o pohyb v zadlZenosti alebo veritelskej pozicii, zavisi od celkového objemu Cistého majetku, Cize
od vyvoja stavov pohladavok a zavézkov.

13 Cisté poskytnuté poZicky reprezentuji kladny rozdiel medzi finanénymi aktivami a finanénymi pasivami. Ak je rozdiel za-
porny, hovorime o Cistych prijatych pézZickach. V pripade stavovych Gdajov je rozdiel medzi finan¢nymi aktivami a pasivami
definovany ako Cisté financné aktiva (alebo aj Cisty finanény majetok), ktoré mézZu byt kladné alebo zaporné.

14 Podrobné ¢lenenie institucionalnych sektorov s priradenymi kédmi v sulade s klasifikaciou narodnych ucétov ESA 95
je uvedené na strane 2.
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Graf 45 Cisté finanéné aktiva podla Graf 46 Stavy finanénych aktiv a pasiv
sektorov (mid. Sk) podla sektorov (mld. Sk)
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Stavy

Uskutocnené finan¢né transakcie v 2. Stvrtroku 2008 prispeli k zvySeniu celkového zadlzenia narodného
hospodarstva, ked jeho objem na konci Stvrtroka dosiahol 1 171,4 mid. Sk. NajzadlZzenejSim nadalej ostava
sektor nefinanénych institdcii, pricom hodnota jeho ¢istého dlhu predstavovala 1 409,2 mld. Sk. Okrem
podnikov je zadlzeny aj sektor verejnej spravy (vo vyske 230 mld. Sk) a sektor finanénych institdcii, ked
miera jeho zadlZenosti dosiahla 78,9 mld. Sk. V ramci domacej ekonomiky disponuje najvacsim Cistym
finanénym majetkom sektor doméacnosti (v objeme 588,7 mld. Sk). Sektor zahranic¢ia zaznamenava dlho-
dobo Cistu veritelsku poziciu, ktora ku koncu 2. Stvrtroka 2008 predstavovala hodnotu 915,6 mlid. Sk®.

Graf 47 Struktira finanénych aktiv .§tyr't'roé.né finanéné ucty (transakcie) podla jednotlivych
institucionalnych sektorov

a pasiv (transakcie) nefinancnych
podnikov (mld. Sk)

S.11 Nefinanéné institlcie

70 4

w4 Negativny vyvoj v podobe zvySovania zadlZzenosti nefinanc-

- nych institdcii bol vysledkom predovSetkym narastu financ-

0 4 nych pasiv, ked' najviac vzrastli dlhodobé Gvery a ostatné

30 4 zavazky'® (Casovy posun vo vyplate napr. dani, miezd,

20 - ] najomného, dividend, drokov atd.). Timiacim faktorom

10 - - zvySovania zavazkov bol pokles objemu emitovanych akci

0 : voCi nerezidentom. K rastu Cistych prijatych poziCiek prispel

-10 A r aj pokles finanénych aktiv, ked k najvyraznejSiemu znizeniu

-20 A ] doSlo v objeme vkladov v rezidentskych bankéach, poistno-
-30 1 -technickych rezervach a v ostatnych pohladavkach.

-40 A

ok Finantné aktiva AR Z pohladu sektorového &lenenia zaznamenali nefinané-

) S né institlcie odliSna Struktdru finanénych transackii

B Menové zlato a osobitné prava ¢erpania AF.1 . P P P ~ . .

Obezivo a vklady AF.2 na strane aktiv v porovnani s pasivnymi finané¢nymi

0 Cermd fpilere Ghicm el AR transakciami. Na strane aktiv doSlo k relativne rovno-

Uvery/pdzicky AF.4 P . . e . < > 2

u Akcie a ostatné podiely AF.5 mernému rozdeleniu objemu transakcii medzi penazné

" Poistno-technické rezervy AF.6 finan¢né institdcie, viadu, poistovne a déchodkové fondy

Ostatné pohladavky/zavazky AF.7 o . . - .
a sektor zahranicia. Uvedené transakcie vSak mali roz-

[zaojnes. | dielneznamienka, ked k narastu aktiv dolo vogi viade

15 Rozdiel medzi ¢istym finanénym dlhom domacej ekonomiky (1 171,4 mid. Sk) a Cistou veritelskou poziciou zahranicia
(915,6 mld. Sk) predstavuje okrem poloZky menové zlato a ZPC vo vyske 23,2 mid. Sk aj rozdiel, ktory vznikol netpl-
nostou Gdajov o sektorovom ¢leneni financného nastroja F.7 ostatné pohladavky a zavazky.

16 Ostatné zavazky vznikaju ako naprotivok financnych alebo nefinanénych transakcii v pripadoch, ked' je medzi transak-
ciou a zodpovedajtcou platbou ¢asovy posun. Patria sem obchodné uvery AF.71 a ostatné zavazky AF.79.
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Graf 48 Sektorové clenenie financ- Graf 49 Sektorové clenenie financ-
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institacii institucii
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a zahraniciu, zatial' €o vo¢i finan&nym institlcidam zaznamenali podniky pokles. Na strane pasiv zohrali
najdolezitejSiu Ulohu finanéné transakcie so subjektmi penaznych finanénych institlcii a zahranicia.

S.12 Finanéné institlcie

Podobne ako nefinanéné podniky, aj sektor S.12 financéné institdcie dosiahol v 2. Stvrtroku 2008 zaporny
rozdiel medzi finanénymi aktivami a pasivami. Uvedeny vyvoj bol vysledkom predovSetkym rastliceho
zadlZovania penaznych finanénych institicii (S.122), centralnej banky (S.121) a ostatnych finanénych
sprostredkovatelov (S.123).

Najvyraznejsi vplyv na vyvoj vo finanénom sektore mali financné transakcie v komercnych bankach
(8.122). V ramci nich doslo k vyraznejSiemu zvySovaniu pasiv v porovnani s rastom aktiv. Na strane pasiv
najviac vzrastli vklady a ¢iastocne aj vydané dlhové a majetkové cenné papiere, na strane aktiv bol vyvoj

Avev

Graf 50 Cisté po6zicky finanénych Graf 51 Financné transakcie financ-
institucii poskytnuteé (+) /prijateé (-) nych institicii podla subsektorov
(mld. Sk) (mid. Sk)
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ovplyvneny vyluéne vkladmi a poskytnutymi Gvermi. Z pohladu sektorového ¢lenenia transakcii prijali
banky v ramci pasivnych operacii vklady predovSetkym od zahrani¢nych subjektov, domacej centralnej
vlady a inych domacich komerénych bank. Na aktivnej strane boli finacné transakcie bank rozdelené
predovSetkym medzi domace nefinanéné podniky, centralnu banku a zahranicie.

Okrem bank prispela k zapornym finanénym transakciam aj centralna banka, subjekty sektora S.123
ostatni finanéni sprostredkovatelia (lizingové, faktoringové spolocnosti a spoloénosti splatkového predaja
a dlhodobé otvorené podielové fondy'’) a sektor S.125 poistovacie spolocnosti a dochodkové fondy. V pri-
pade zapornych transakcii centralnej banky a poistovni a déchodkovych fondov doSlo k predstihu poklesu
aktiv pred poklesom pasiv, ked centralna banka znizila drzbu nerezidentskych dlhovych cennych papierov
a poistovne znizili predovSetkym objem zaistenia v zahrani¢nych spolocnostiach. Pokles aktivnych transakcii
ostatnych finanénych sprostredkovatelov suvisel s nizSou drzbou dlhovych cennych papierov domacich
penaznych finanénych institdcii, v pripade pasiv doslo k narastu prijatych Gverov od nerezidentov.

Pozitivne finan¢né transakcie, a tym znizenie svojej dlZznickej pozicie, zaznamenali subjekty sektora
S.124 finanéné pomocné institlcie. Klucovym faktorom uvedeného pozitivneho vyvoja bolo splatenie
Casti kratkodobych Uverov voci penaznym finanénym instittGciam.

S.13 Verejna sprava

K narastu celkového zadlZzenia domacej ekonomiky prispel sektor S.13 verejna sprava priblizne rovnakou
mierou ako finan¢né institdcie. V ramci jednotlivych subsektorov malo najvyraznejsi prispevok k uvedenému
vyvoju zvySovanie zadlZenosti subsektorov S.1313 (izemna samosprava a S.1311 Ustredna Statna sprava.

Hlavnym dévodom predstihu dynamiky pasivnych transakcii pred rastom aktivnych transakcii v sub-
sektore Ustredna Statna sprava predstavovalo zadlZovanie sa vo finanénom nastroji ostatné zavazky
a vydané dlhodobé dlhové cenné papiere. Centralna vliada emitovala nové dlhopisy do portfélia nefi-
nancnych podnikov a zahraniénych subjektov. Na strane aktiv zohravali najddlezitejSiu Glohu vySSie
ostatné pohladavky a narast vkladov v domacich financnych institlciach. Jedinym subsektorom verejnej
spravy, ktory zaznamenal Gisté pozicky poskytnuté a tym si zvysil svoju celkovu veritelski poziciu, bol
subsetkor S.1314 fondy socialneho zabezpedenia.

S.14,15 Domacnosti a NISD

Sektor domacnosti a NISD si v 2. Stvrtroku 2008 mierne zvysil svoju celkovl veritelskd poziciu, ked
finanéné aktiva vzrastli vyznamnejSie v porovnani s rastom finan¢nych pasiv. Najvacsi podiel na raste

60 - 30
25 4
504
20 A
40
15 4
304 10 A
20 51
0 T |
10
5 - NP NP
Financné aktiva Financné pasiva
0 -
m Obezivo a vklady AF.2
Cenné papiere okrem akcii AF.3
104 m Uvery/podzicky AF.4
S.1311 S$.1313 S.1314 Akcie a ostatné podiely AF.5
Poistno-technické rezervy AF.6
B Finanéné aktiva Finanéné pasiva Ostatné pohladavky/zavézky AF.7
Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.

17 Podla metodiky menovej a bankovej Statistiky sa podielové fondy rozdeluju na podielové fondy penazného trhu (krat-
kodobé), ktoré st zaradené v ramci sektora S.122 ostatné penazné financné institicie a podielové fondy iné ako
penazného trhu (dlhodobé), ktoré su zaradené v sektore S.123 ostatni finan¢ni sprostredkovatelia.
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Graf 54 Sektorové c¢lenenie financénych Graf 55 Sektorové clenenie financnych

aktiv (transakcie) domacnosti a NISD pasiv (transakcie) domacnosti a NISD
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aktiv mali vklady obyvatelstva a Gspory na G¢toch déchodkového sporenia a Zivotného poistenia. Okrem
toho sa zvysil aj objem financnych prostriedkov investovanych v podielovych fondoch. Na strane pasiv
doslo k zmene v dvoch finanénych nastrojoch - vzrastli prijaté dlhodobé Uvery a mierne sa zvysili aj
zavazky vyplyvajlce z operacii domacnosti a NISD s finanénymi derivatmi.

Charakter financnych transakcii napoveda aj o sektorovom ¢leneni vztahov domacnosti a NISD. Naj-
vacsi podiel mal tak na strane akiv ako aj pasiv sektor S.121 a S.122 penazné finanéné institlcie
(vklady a Gvery). Na strane aktiv mal relativne vyrazny podiel aj sektor S.125 poistovne a déchodkové
a dopInkové déchodkové fondy.

S.2 Zahranicie

Celkové zvySenie veritelskej pozicie sektora zahranicia vo¢i domacim sektorom bolo vysledkom predsti-
hu narastu aktiv pred rastom pasiv. Primarnou mierou sa na kladnych aktivnych operaciach podielali
vklady v domacich finanénych institlciach a dlhové cenné papiere vydané Ustrednou Statnou spravou
a finanénymi institdciami. Timiacim faktorom narastu aktiv bol pokles objemu majetkovych cennych
papierov vydanych domacimi nefinanénymi institlciami. Na strane pasiv doslo predovSetkym k prilevu
novych finanénych prostriedkov v podobe vkladov a dlhodobych Gverov prijatych od domacich finané-
nych institdcii.
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5 Tabulky
Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

Merna 2007 2008
Jednotka | g 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
REALNA EKONOMIKA
Hruby doméci produkt?? mid. Sk | 1052,2* - - | 1429,5% - -| 354,3* - -| 385,0*% - -
Medzirotna zmena HDP® % 9,0* - - 10,4* - - 8,7* - - 7,6% - -
Miera nezamestnanosti*’®) % 83 79 7.8 8,0 81 78 7,6 74 7,4 74 75 -
Spotrebitelské ceny (HICP)>® % 1,7 2,4 2,3 2,5 3,2 34 3,6 3,7 4,0 4,3 4.4 4.4 4,5
Spotrebitelské ceny (CPI)® % 2,8 33 3,1 34 38 41 42 43 46 46 438 5,0 5,4
0BCHODNA BILANCIA” ®)
Vyvoz (fob) mil. Sk [1030426 | 1173213 [1312257 |1420738 | 125048 | 256922 | 383189 | 517910 | 645813 | 776 133 | 899471 (1011541
Dovoz (fob) mil. Sk [1036352 |1178389 |1322055 |1442123 | 123903 | 255587 | 383543 | 524803 | 649836 | 781023 | 907 773 |1019222
Saldo mil. Sk -5926 -5 176 -9798 | -21385 1144 1335 -354 -6 894 -4023 -4 890 -8302 -7680
PLATOBNA BILANCIA
Bezny ucet” mil. Sk |-59641,8 | -74414,5 |-88466,2 | -98746,3 | -1097,5| 3096,1 | -6521,0 |-22186,7 | -32913,2 | -63 013,1 |-80955,2
Kapitalovy a finanény Géet mil. Sk |146474,3 | 156371,3 [ 170341,9 |1183903,6 | -4 180,7 | 10938,1 | 20297,2 | 31936,8 | 35522,6 | 82 104,2 |108 565,5
Celkova bilancia mil. Sk | 99 074,9 |100046,2 | 95796,3 | 95971,0 -218,3 -558,3 | -3880,7 | -1549,9 | -3537,4 | -3842,8 | -2492,2
DEViZOVE REZERVY"
Celkové devizové rezervy mil. USD | 20668,3 | 21371,7 | 21868,6 | 21598,6 | 21956,0 | 22 401,5 | 23 122,9 | 23504,3 | 23460,6 | 23617,5| 23 754,1 | 22388,0 | 22214,0
Devizové rezervy NBS mil. USD | 18507,1 | 18 798,3 | 19 110,9 | 18581,6 | 19257,0 | 19554,5 | 20 041,4 | 19841,8 | 19698,4 | 19917,4 | 19773,0 | 18840,4 | 18524,3
ZAHRANICNA ZADLZENOST®
Celkova hrubd zahranicna
zadlzenost mid. USD 39,8 42,2 43,1 44,3 43,7 46,6 49,4 50,1 52,4 56,1 57,0
Zahrani¢nd zadlZenost na
obyvatela SR usb 7398 7848 8014 8237 8117 8669 9180 9322 9735| 10430| 10593
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz® Sk/USD 24,378 | 23,669 | 22,637 22,882| 22,797 | 22,495| 20,977 | 20,550 | 20,253 19,512 19,215 | 20,196 21,047
Menovy agregat M34® mid. Sk 1039,4| 1039,6| 10410 1082,4| 1082,3| 1093,1| 1084,6| 1090,8| 1108,1| 1094,6| 11049| 11135
Medzirocnd zmena M3 % 16,2 14,4 12,3 13,0 12,6 12,2 10,5 10,2 9,8 6,6 9,6 8,2
Pohladavky pefiaZnych
finanénych institdcii® mid. Sk 988,6| 1012,8| 1029,4| 10447 1041,1| 1049,8| 10450| 1058,6| 1061,4| 1082,6| 1100,7| 11156
STATNY ROZPOCET> %
Prijmy mld. Sk 228,5 263,1 290,3 322,2 35,0 51,5 81,0 113,4 133,3 156,2 186,8 216,7 241,9
Vydavky mld. Sk 2291 256,2 2849 345,7 22,0 50,0 77,6 105,7 136,4 160,3 187,4 211,6 237,6
Saldo mid. Sk -0,6 6,9 5,4 -23,5 13,0 15 3,4 7,7 -3,1 -4,1 -0,6 51 4,3
PENAZNY TRH
Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
Datum platnosti ® 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007
1-driové operacie - sterilizatné % 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25
- refinancné % 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75
Limitna Grokova sadzba pre
dvojtyZdiiové repo tendre % 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25
Zakladna Grokova sadzba
NBS (do 31. 12. 2002
diskontna sadzba) % 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25
Priemerné Grokovéa miera
z medzibankovych vkladov
(BRIBOR)
overnight % 4,10 3,78 3,82 2,75 4,01 3,39 3,25 3,62 412 3,52 3,31 4,19 3,40
7-diova % 4,24 4,20 4,19 3,93 4,22 4,00 3,98 4,07 4,19 4,02 3,88 4,22 4,03
14-dfova % 4,25 4,25 4,25 412 4,24 4,12 4,10 4,16 4,22 4,13 4,03 424 4,12
1-mesacna % 4,28 4,28 4,28 4,25 4,28 4,23 4,21 4,23 4,26 4,26 4,20 4,27 4,19
2-mesacna % 4,31 4,31 4,32 4,28 4,30 4,26 4,27 4,26 4,29 4,31 4,28 4,28 4,22
3-mesacna % 4,32 4,33 4,35 4,31 4,32 4,28 4,29 4,28 4,32 4,34 4,33 4,31 4,25
6-mesacna % 4,38 4,38 4,40 4,36 4,35 4,30 4,32 4,33 4,40 4,57 4,54 4,45 4,52
9-mesacna % 4,41 4,42 4,43 4,41 4,38 4,30 4,32 4,36 4,46 4,74 4,78 4,73 4,76
12-mesacna % 4,44 4,45 4,45 4,45 4,41 4,30 4,32 4,39 4,50 4,88 5,02 4,96 5,02
Zdroj: SU SR, MF SR, NBS
' Predbezné udaje. ® Datum, od ktorého je dana trover Grokovych sadzieb v platnosti na zaklade rozhodnutia
U Udaje su v stalych cendch vypocitanych retazenim objemov s pouZitim referenéného Bankovej rady NBS.
roka 2000. 7 Udaje za zahrani¢ny obchod a bezny Gcet platobnej bilancie st od méaja 2004
2 Kumulativne od zaciatku roka. kazdy mesiac revidované.
3 Zmena oproti rovnakému obdobiu predchadzajlceho roka. 8 Podla metodiky ECB.
4 Stav ku koncu obdobia. 9 Evidovana nezamestnanost.

5)

Kurz deviza stred, priemer za obdobie.
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Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR (prepocet SKK na EUR)

Merna 2007 2008
jednotka 9 10 1 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
REALNA EKONOMIKA
Hruby domaci produkt?? mid. EUR 34,9* - - 47,5* - - 11,8+ - - 12,8* - -
Medzirocna zmena HDP®) % 9,0* - - 10,4* - - 8,7* - - 7,6* - -
Miera nezamestnanosti®® % 8,3 7.9 7.8 8,0 8,1 7.8 7,6 7.4 7.4 7.4 7,5 - .
Spotrebitelské ceny (HICP)® % 1,7 2,4 2,3 25 32 3,4 36 3,7 4,0 43 44 44 4,5
Spotrebitelské ceny (CPI)® % 2,8 3,3 31 3,4 3,8 41 42 43 4,6 4,6 4,8 5,0 5,4
OBCHODNA BILANCIA” ®
Vyvoz (fob) mil. EUR 34204 | 38944 | 43559 | 47160 3729 7708 11593 | 15753 | 19809 24107 | 28175| 31869 | 31869
Dovoz (fob) mil. EUR 34401 | 39115| 43884 | 47870 3694 7668 11 605 15967 | 19932 | 24258 28439 | 32113| 32113
Saldo mil. EUR -197 -172 -325 -710 34 40 -12 -214 -123 -152 -264 -244 -244
PLATOBNA BILANCIA
Bezny Gcet” mil. EUR | -1979,7 | -2470,1| -2936,5| -3277,8 -36,4 102,8 -216,5 -736,5| -1092,5| -2091,7 | -2687,2
Kapitalovy a finanény Gcet mil. EUR | 4862,1| 5190,6| 5654,3| 61045 -138,8 363,1 673,7| 1060,1| 1179,1| 27254 | 3603,7
Celkova bilancia mil. EUR | 3288,7| 33209| 3179,9| 31857 -7,2 -18,5 -128,8 -51,4 -117,4 -127,6 -82,7
DEVIiZOVE REZERVY*
Celkové devizové rezervy mil. USD | 20668,3 | 21371,7 | 21868,6 | 21598,6 | 21956,0 | 22 401,5 | 23 122,9 | 23504,3 | 23460,6 | 23 617,5 | 23 754,1 | 22388,0 | 22214,0
Devizové rezervy NBS mil. USD | 18507,1 | 18798,3 | 19 110,9 | 18581,6 | 19257,0 | 19554,5 | 20041,4 | 19841,8 | 19698,4 | 19917,4| 19773,0 | 18840,4 | 18524,3
ZAHRANICNA ZADLZENOST”
Celkova hrubd zahranicna
zadlZenost mid. USD 39,8 42,2 43,1 44,3 43,7 46,6 49,4 50,1 52,4 56,1
Zahranitna zadlZzenost na
obyvatela SR usb 7398 7848 8014 8237 8117 8669 9180 9322 9735|10430,0
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz® Sk/USD 24378 | 23,669 | 22,637| 22,882 22,797 | 22,495| 20,977 | 20,550| 20,253 19,512 19,215 | 20,196 | 21,047
Menovy agregat M348 mid. EUR 34,5 34,5 34,6 35,9 359 36,3 36,0 36,2 36,8 36,3 36,7 37,0
Medziroéné zmena M3% % 16,2 14,4 12,3 13,0 12,6 12,2 10,5 10,2 9,8 6,6 9,6 9,6
Pohladavky pefiaznych
finanénych intitdcii® mid. EUR 32,8 33,6 34,2 34,7 34,6 34,8 34,7 35,1 35,2 35,9 36,5 37,0
STATNY ROZPOCET? ¥
Prijmy mid. EUR 7,58 8,73 9,64 10,70 1,16 1,71 2,69 3,76 4,42 5,18 6,20 7,19 8,03
Vydavky mid. EUR 7,60 8,50 9,46 11,48 0,73 1,66 2,58 3,51 4,53 5,32 6,22 7,02 7,89
Saldo mid. EUR -0,02 0,23 0,18 -0,78 0,43 0,05 0,11 0,26 -0,10 -0,14 -0,02 0,17 0,14
PENAZNY TRH
Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
Datum platnosti ® 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007 | 25.4.2007
1-dfové operdcie - sterilizacné % 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25
- refinancné % 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75
Limitna Grokové sadzba pre
dvojtyZdiiové repo tendre % 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25
Zakladna drokova sadzba
NBS (do 31. 12. 2002
diskontna sadzba) % 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25
Priemerna Grokova miera
z medzibankovych vkladov
(BRIBOR)
overnight % 4,10 3,78 3,82 2,75 4,01 3,39 3,25 3,62 4,12 3,52 3,31 4,19 3,40
7-diova % 4,24 4,20 4,19 3,93 4,22 4,00 3,98 4,07 4,19 4,02 3,88 4,22 4,03
14-drova % 4,25 4,25 4,25 412 4,24 4,12 4,10 4,16 4,22 4,13 4,03 4,24 4,12
1-mesacna % 4,28 4,28 4,28 4,25 4,28 4,23 4,21 4,23 4,26 4,26 4,20 4,27 4,19
2-mesacna % 4,31 4,31 4,32 4,28 4,30 4,26 4,27 4,26 4,29 4,31 4,28 4,28 4,22
3-mesacna % 4,32 4,33 4,35 4,31 4,32 4,28 4,29 4,28 4,32 4,34 4,33 4,31 4,25
6-mesacna % 4,38 4,38 4,40 4,36 4,35 4,30 4,32 4,33 4,40 4,57 4,54 4,45 4,52
9-mesacna % 4,41 4,42 4,43 4,41 4,38 4,30 4,32 4,36 4,46 4,74 4,78 4,73 4,76
12-mesacna % 4,44 4,45 4,45 4,45 4,41 4,30 4,32 4,39 4,50 4,88 5,02 4,96 5,02
Zdroj: SU SR, MF SR, NBS
® Predbezné adaje. ® Datum, od ktorého je dana troven Grokovych sadzieb v platnosti na zaklade rozhodnutia
Y Udaje sim v stalych cenach vypocitanych retazenim objemov s pouZitim referencného Bankovej rady NBS.
roka 2000. 7 Udaje za zahrani¢ny obchod a beZny Gcet platobnej bilancie st od maja 2004
2 Kumulativne od zaCiatku roka. kazdy mesiac revidované.
3 Zmena oproti rovhakému obdobiu predchadzajiceho roka. 8 Podla metodiky ECB.
4 Stav ku koncu obdobia. 9 Evidovana nezamestnanost.

5

Kurz deviza stred, priemer za obdobie.
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-

Aktiva a pasiva konsolidovanej bilancie penaznych financnych institicii

Podiel Stavy (vmid. Sk)
na dhrne 2007 2008
(v%)? | g 9 10 | 11 | 12 1 2 3 4 5 6 7 8
Pohladavky PFI vogi rezidentom 51,6 7259| 742,8| 7623 | 776,4| 793,3| 808,0| 8151| 8250 8357 8369| 857,3| 873,7| 8851
Verejna sprava 1,3 21,4 21,4 21,0 22,4 23,0 23,0 22,7 22,2 21,7 21,3 20,5 21,1 21,5
Sakromny sektor 50,3 | 7045| 7215 7412 754,0| 770,3| 7850 792,4| 802,8| 814,0| 8156| 836,8| 852,6| 8635
Nefinanéné spoloénosti 26,0| 364,2| 3745 3851| 389,3| 399,5| 410,5| 413,2| 4150 4205 419,6| 433,4| 4415| 446,2
-do 1roka 10,9 | 153,5| 160,8| 1652 | 169,3| 170,5| 174,7| 175,7| 176,6| 177,8| 177,5| 1857 | 186,3| 1872
-1 az 5 rokov 5,6 72,7 72,4 74,8 76,9 82,3 86,1 86,7 86,0 86,2 85,6 88,1 93,3 96,0
- nad 5 rokov 95| 138,0| 141,3| 1451 | 143,1| 146,7| 1496 150,8| 152,4| 156,5| 156,5| 159,6| 161,9| 163,0
Finan¢né spolo¢nosti 3,5 61,6 62,6 64,5 66,2 66,4 66,1 65,9 68,5 66,6 61,5 60,8 60,3 60,1
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Domacnosti a neziskové
inst. sliZiace doméacnostiam 20,8 | 278,7| 2844 291,5| 2985| 3043 3084 | 3132| 319,2| 3269 | 3344 | 342,6( 350,8| 357,2
- spotrebitelské Gvery 2,8 39,4 40,0 40,5 411 41,6 41,8 42,3 43,1 44,3 45,4 46,3 47,8 48,7
- (ivery na byvanie 14,0| 186,1( 190,0| 194,9| 199,6( 204,1| 207,4| 2109 214,7| 219,9| 2249 | 230,5| 2358 2404
- ostatné Gvery 4,0 53,3 54,4 56,1 57,7 58,6 59,1 60,0 61,4 62,7 64,1 65,9 67,1 68,2
Cenné papiere iné ako akcie
a podielové listy emitované rezidentmi 12,8 | 240,2| 238,7| 243,5| 2450| 2454 2222 | 2239| 209,1| 211,9| 2132| 2141 2155| 2190
Verejna sprava 124 233,4| 231,7| 236,6| 2382 238,6| 2159 217,5| 202,7| 2052 | 206,4| 206,6| 2083 | 2122
Siakromny sektor 0,4 6,8 7,0 6,9 6,8 6,7 6,3 6,4 6,4 6,7 6,8 7,5 72 6,8
Akcie a iné majetkové (i¢asti emitované
stikromnym sektorom 0,7 7,0 71 71 8,0 8,2 10,8| 10,9 11,0 11,0 11,3 11,2 11,5 11,5
Zahranitné aktiva 29,7| 5549 | 551,4| 554,8| 544,4| 570,0| 5650| 546,9| 532,8| 549,7| 512,4| 517,1| 524,8| 509,0
Fixné aktiva 1,9 32,2 32,1 32,0 32,2 33,1 33,1 33,0 33,0 32,9 32,7 32,4 32,5 32,4
Ostatné aktiva 34 53,1 55,7 59,9 60,0 50,7 50,0 53,2 53,7 52,2 61,9 58,2 57,0 58,1
Vklady a prijaté Gvery od Gstrednej Statnej spravy 2,6 79,7 74,8 82,4 90,6 61,0 54,3 422 21,6 37,8 264 | 344| 354| 449
DIhodobé financné pasiva 95| 164,5| 169,2| 168,6| 1709 182,6| 1961 | 188,7| 1815 172,0| 146,6| 1485| 153,2| 1624
Vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splatnostou
nad 2 roky 4,2 69,9 70,2 70,2 71,1 73,7 73,9 74,2 73,4 72,8 73,0 71,6 72,0 71,8
Vklady s vypovednou lehotou nad 3 mesiace 1,3 23,4 234 23,3 23,3 23,5 236 234| 232 23,1 23,0 230| 229 22,8
Emitované dihové cenné papiere nad 2 roky 31 37,3 39,0 41,5 43,0 44,7 43,5 45,1 46,1 47,4 47,8 50,0 50,1 54,0
Kapital, rezervy a opravné polozky 08| 339| 366| 337| 336| 407 55,1 46,1 388| 287 2,8 3,8 8,2 13,9
Zahranitné pasiva 18,7 271,8| 267,0| 284,1| 279,2( 307,8| 280,1| 283,8| 290,5( 312,3| 2958 329,6| 3464 | 3215
Ostatné pasiva 4,2 68,2 77,4 84,9 84,3 67,0 76,4 75,0 86,3 83,1 92,1 83,1 74,4 72,8
Prebytok zavazkov medzi PFI 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 -0,4 0,0 0,1 0,0 -2,6 -0,4 0,0 0,6 0,0
M3 64,9(1029,31039,4(1039,6 1041,0(1082,7(1082,3|1093,1|1084,6(1090,8(1108,1|1094,6(1104,9|11135
Uhrn 100,0 (1613,4|1627,7|1659,6 |1665,9 [1700,8|1689,2(1682,9|1664,5(1693,4|1668,5(1690,3|1714,9 17151

U Stav k aktudlnemu mesiacu.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné urokové miery z novych lverov

(metodika ECB)

2007 2008
8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
Uvery spolu? 7,30 7,45 7,22 7,36 7,10 7,43 7,47 7,36 7,19 7,22 7,18 7,58 7,63
Precerpania beznych Gctov 7,68 7,711 7,47 7,52 7,39 7,61 7.4 7,29 7,25 7,29 7,59 7,50 7,50
Prevadzkové dvery 4,57 4,82 4,76 4,91 5,09 4,74 4,91 4,83 4,49 4,87 4,41 5,20 5,12
Investicné Gvery 5,71 5,67 5,65 5,52 5,47 5,61 5,54 5,65 5,39 5,55 5,77 5,73 5,57
Spotrebitelské Gvery 13,46 | 13,55 13,66 | 13,30 13,12 12,92 12,85 12,84 12,90 12,40 12,48 12,45 13,21
Uvery na nehnutelnosti 6,11 6,10 6,09 6,07 6,07 6,09 6,15 6,07 6,07 6,15 6,22 6,39 6,42
ztoho:
Hypotekérne tvery 5,81 5,78 5,75 5,76 5,73 5,81 5,80 5,76 5,81 5,79 5,85 6,02 6,15
Stavebné tvery 4,92 4,88 5,03 4,88 4,91 4,88 4,83 4,82 4,87 4,85 4,89 4,78 4,86
Medzidvery 6,68 6,74 6,76 6,73 6,70 6,68 6,74 6,79 6,82 6,79 6,78 6,71 6,75
Iné Gvery na nehnutelnosti 6,25 6,22 6,11 6,15 6,24 6,22 6,29 6,18 6,19 6,32 6,37 6,52 6,52
Ostatné dvery 6,09 6,17 6,36 6,43 5,74 6,57 6,03 6,71 6,30 6,53 6,37 6,46 6,02
Pohybliva sadzba+ZFS do 1 roka vratane 7,31 7,47 7,20 7,32 7,06 7,40 7,44 7,32 7,12 7,20 7,16 7,56 7,56
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 6,84 7,02 7,35 7,61 7,74 7,80 7,64 8,53 7,90 6,96 7,08 7,58 8,02
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 8,05 7,72 8,26 8,90 8,69 12,22 12,28 11,32 12,47 11,64 10,97 11,03 12,81
ZFS nad 10 rokov 6,75 7,04 6,18 6,43 6,97 8,29 8,42 7,10 7,42 7,49 7,98 8,00 8,21
Domacnosti
Uvery spolu 12,38 12,21 12,04 12,15 12,38 12,62 12,50 12,27 11,82 11,97 11,90 11,93 | 12,64
Precerpania beznych Gétov 13,90 13,84 13,87 13,80 13,54| 13,85 13,76 | 13,73 13,68 13,70 13,65 13,64 | 13,93
Prevadzkové dvery 6,84 7,44 7,33 6,20 6,11 6,05 6,10 6,30 6,36 6,33 6,96 6,55 6,99
Investicné tvery 6,60 6,44 6,36 6,57 6,27 6,12 7,00 6,30 6,83 6,87 6,95 6,57 6,77
Spotrebitelské Gvery 13,46 | 13,59 13,66 | 13,30 13,23 12,92 12,85 12,85| 12,92 12,41 12,53 12,45 13,21
Uvery na nehnutelnosti 6,14 6,10 6,14 6,12 6,06 6,12 6,12 6,06 6,05 6,12 6,20 6,32 6,52
ztoho:
Hypotekarme Gvery 5,81 5,78 5,74 5,76 5,72 5,81 5,80 5,75 5,80 5,79 5,85 6,02 6,15
Stavebné Gvery 4,92 4,88 5,04 4,88 4,91 4,88 4,83 4,82 4,87 4,85 4,89 4,78 4,86
Medzitivery 6,72 6,77 6,78 6,75 6,72 6,73 6,80 6,81 6,84 6,86 6,86 6,77 6,80
Iné Gvery na nehnutelmosti 6,46 6,25 6,30 6,37 6,38 6,34 6,37 6,24 6,18 6,31 6,40 6,45 6,75
Ostatné tvery 7,00 6,97 6,67 7,18 7,00 7,27 7,02 6,84 6,90 6,75 6,65 6,73 6,84
Kreditné karty 16,64 16,61 16,39 16,07 17,78 17,87 17,94 17,81 17,70 17,68 17,711 17,54 | 17,65
Pohybliva sadzba+ZFS do 1 roka vratane 12,95 12,83 12,62 12,61 12,76 12,98 12,84 12,57 12,30 12,64 12,55 12,59 13,16
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 7,57 8,45 8,70 8,93 8,81 8,25 8,46 8,61 8,00 7,38 7,45 7,72 8,24
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 9,59 9,11 8,75 9,83 10,50 12,32 12,73 12,56 12,68 | 12,04 11,52 11,32 13,03
ZFS nad 10 rokov 7,99 7,23 7,16 7,34 7,34 8,81 8,90 7,27 8,25 7,89 8,97 8,93 8,99
Nefinancné spolocnosti
Uvery spolu 5,74 5,88 5,74 5,71 5,62 5,88 5,79 5,70 5,69 5,75 5,95 5,95 5,96
Precerpania beznych Gétov 5,83 6,00 5,76 5,81 5,65 5,94 5,82 5,69 5,72 5,77 6,06 5,98 6,00
Prevéadzkové tvery 4,89 4,96 5,41 4,90 5,31 523 5,12 5,13 5,01 523 4,97 5,27 5,43
Investicné Gvery 5,73 5,67 5,61 5,70 5,65 5,60 5,53 5,71 5,29 5,54 5,75 5,75 5,53
Uvery na nehnutelnosti 6,06 6,36 6,16 5,94 6,13 5,90 6,23 6,11 6,21 6,34 6,29 6,62 6,19
Ostatné tvery 5,51 6,17 6,32 6,42 5,51 6,16 5,84 6,38 6,07 6,55 6,16 6,10 5,89
Kreditné karty 17,72 17,49 16,62 17,25 18,53 17,65 17,96 17,98 17,66 18,21 18,61 18,41 18,32
Uvery do 1 mil. EUR 6,05 5,92 6,12 6,16 6,07 5,99 5,98 6,07 5,30 5,99 6,06 5,96 6,19
Uvery nad 1 mil. EUR 5,13 5,28 5,48 5,20 5,39 5,30 5,45 5,46 5,58 5,36 5,47 5,67 5,43
Pohybliva sadzba+ZFS do 1 roka vratane 5,74 5,89 5,75 5,71 5,62 5,88 5,79 5,70 5,68 5,75 5,95 5,95 5,96
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 5,62 5,74 5,45 5,66 5,86 6,61 5,82 6,30 6,38 6,56 5,82 6,47 6,43
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 5,98 6,01 6,31 6,28 5,16 8,40 5,82 4,84 5,93 5,86 533 5,16 6,53
ZFS nad 10 rokov 5,96 6,26 5,65 5,94 6,10 6,65 6,37 6,52 6,02 6,27 6,61 6,31 6,62

9 rokové sadzby z Gverov spolu zahfiaju aj sektory poistovne, penzijné fondy a verejni spravu.
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Priemerné urokové miery z novych vkladov
(metodika ECB)

2007 2008
8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8

Vklady spolu® 2,11 2,05 2,09 2,01 1,77 2,03 1,86 1,86 1,93 1,90 2,04 2,15 2,03

Vklady splatné na poZiadanie 0,78 0,71 0,67 0,71 0,70 0,79 0,69 0,69 0,67 0,73 0,99 0,94 0,69

vtom: neterminované 0,67 0,62 0,60 0,58 0,61 0,65 0,59 0,59 0,60 0,63 0,74 0,75 0,61

denné vklady 2,10 1,98 1,92 1,93 1,89 2,48 2,01 1,78 1,90 1,97 3,54 3,58 2,42

Vklady s dohodnutou splatnostou? 3,90 3,95 3,91 3,93 3,74 3,91 3,76 3,68 3,76 3,82 3,86 3,85 3,88

-do 1 roka spolu 3,91 3,95 3,91 3,94 3,74 3,91 3,76 3,68 3,77 3,82 3,87 3,86 3,88

-do 7 dni 2,92 3,44 2,95 3,07 2,27 3,49 3,09 2,61 2,83 3,14 3,39 3,26 3,28

-do 1 mesiaca 4,06 4,09 4,07 4,07 3,97 4,05 3,99 3,94 4,01 4,03 4,04 4,04 4,03

- do 3 mesiacov 3,31 3,29 3,44 3,30 3,38 3,51 3,31 3,30 3,43 3,25 3,39 3,22 3,38

- do 6 mesiacov 3,24 3,40 3,37 3,23 3,31 3,56 3,04 3,53 3,23 3,14 3,30 3,22 3,76

-do 1roka 3,19 2,95 3,35 2,93 3,64 3,63 3,78 3,91 3,91 3,56 3,76 4,33 4,22

-nad 1 rok spolu 3,02 2,97 3,25 2,87 2,95 3,58 3,08 2,67 2,10 1,41 2,57 3,06 3,27

- do 2 rokov 3,50 3,17 3,55 3,65 3,57 3,88 3,68 2,70 3,70 3,79 3,81 4,07 4,45

-nad 2 roky 2,85 2,76 3,20 2,58 2,50 2,62 0,46 3,90 2,01 1,05 2,05 2,02 0,60

Vklady s vypovednou lehotou 1,73 1,78 1,79 1,83 1,87 1,92 1,93 1,94 1,93 1,94 1,95 1,97 2,21

- do 3 mesiacov 1,27 1,35 1,36 1,44 1,44 1,47 1,44 1,45 1,45 1,46 1,46 1,46 2,01

-nad 3 mesiace 1,93 1,96 1,97 2,00 2,05 2,11 2,12 2,13 2,12 2,13 2,14 2,16 2,29

Domacnosti

Vklady spolu 1,01 1,00 1,03 1,01 0,99 1,10 1,06 1,18 1,16 1,12 1,14 1,18 1,22

Vklady splatné na poZiadanie 0,48 0,47 0,47 0,44 0,47 0,46 0,46 0,47 0,49 0,50 0,53 0,53 0,51

vtom: neterminované 0,47 0,46 0,46 0,43 0,46 0,44 0,44 0,46 0,48 0,49 0,49 0,50 0,50

denné vklady 1,95 1,80 1,72 1,76 1,76 2,34 1,77 1,78 1,59 1,74 2,98 2,89 2,33

Vklady s dohodnutou splatnostou 3,32 3,44 3,36 3,38 3,26 3,49 3,43 3,41 3,44 3,44 3,49 3,45 3,64

-do 1 roka spolu 3,34 3,45 3,36 3,39 3,28 3,48 3,44 3,41 3,47 3,48 3,50 3,50 3,66

-do 7 dni 2,93 3,33 2,97 3,12 2,32 3,30 2,80 2,73 2,85 2,99 3,20 3,03 3,08

-do 1 mesiaca 3,39 3,52 3,45 3,43 3,33 3,48 3,44 3,31 3,48 3,54 3,49 3,53 3,60

- do 3 mesiacov 3,15 3,08 3,17 3,11 3,11 3,16 3,14 3,08 3,13 3,05 3,13 3,05 3,22

- do 6 mesiacov 3,00 3,15 3,03 3,10 3,13 3,16 3,12 3,29 3,11 3,01 3,13 3,16 3,27

-do 1roka 3,28 3,28 3,35 3,27 3,25 3,75 3,80 3,96 3,80 3,69 3,73 3,81 4,23

- dlhodobé nad 1 rok 3,02 3,11 3,25 2,90 2,93 3,57 2,95 3,51 2,08 1,39 2,59 2,42 3,27

- do 2 rokov 3,50 3,50 3,55 3,65 3,57 3,89 3,56 3,73 3,70 3,82 4,03 4,08 4,45

- nad 2 roky 2,81 2,70 2,52 2,75 2,20 2,22 2,23 2,28 0,54 1,16 2,04 2,02 0,72

Vklady s vypovednou lehotou 1,73 1,78 1,79 1,83 1,87 1,92 1,93 1,94 1,93 1,94 1,95 1,97 2,22

-do 3 mesiacov 1,24 1,33 1,33 1,42 1,42 1,44 1,44 1,45 1,45 1,45 1,45 1,45 2,02

-nad 3 mesiace 1,93 1,96 1,97 2,00 2,05 2,11 2,12 2,14 2,12 2,13 2,14 2,16 2,29
Nefinancné spolocnosti

Vklady spolu 2,30 2,28 2,36 2,19 1,83 2,37 2,12 2,13 2,36 2,33 2,59 2,60 2,41

Vklady splatné na poZiadanie 1,01 0,88 0,76 0,89 0,78 1,07 0,84 0,83 0,77 0,92 1,46 1,33 0,89

vtom: neterminované 0,82 0,70 0,63 0,65 0,66 0,81 0,65 0,64 0,63 0,73 1,02 1,00 0,74

denné vklady 2,06 1,96 1,88 1,93 1,91 2,58 2,00 1,83 1,88 1,94 3,72 3,64 2,35

Vklady s dohodnutou splatnostou 3,87 3,92 3,87 3,92 3,60 3,91 3,69 3,64 3,78 3,84 3,87 3,85 3,86

-do 1 roka spolu 3,87 3,93 3,87 3,91 3,60 3,91 3,69 3,64 3,78 3,84 3,86 3,85 3,86

-do 7 dni 3,07 3,19 2,89 3,03 2,26 3,49 2,63 2,61 2,85 311 3,38 2,97 3,00

-do 1 mesiaca 4,03 4,09 4,07 4,06 3,88 4,06 3,99 3,96 4,05 4,06 4,07 4,08 4,05

- do 3 mesiacov 3,63 3,68 3,73 3,67 3,67 3,82 3,66 3,65 3,73 3,48 3,77 3,54 3,68

- do 6 mesiacov 3,37 3,78 3,44 3,74 3,85 3,90 3,55 4,10 3,80 3,93 3,88 3,61 4,26

-do 1roka 3,22 3,42 3,63 3,38 4,34 3,82 3,58 4,10 4,39 3,53 4,07 3,79 3,90

- dlhodobé nad 1 rok 2,96 3,16 3,10 2,79 3,14 2,76 1,93 1,58 4,32 3,01 2,41 3,07 3,38

- do 2 rokov 3,87 3,50 3,60 3,09 3,79 3,60 3,00 1,70 3,02 3,42 1,74 3,97 4,04

-nad 2 roky 2,81 2,77 2,00 4,57 2,30 2,00 1,78 1,35 4,35 1,99 4,59 4,24 1,37

Vklady s vypovednou lehotou 2,25 2,19 2,02 2,22 2,29 2,46 1,28 1,26 1,27 1,27 1,43 1,43 1,33

- do 3 mesiacov 2,32 2,36 2,49 2,33 2,41 2,56 1,31 1,28 1,30 1,29 1,48 1,47 1,35

-nad 3 mesiace 1,06 0,76 0,30 1,29 1,29 1,10 1,10 1,12 1,10 1,10 1,11 1,19 1,20

B @rokové sadzby z vkladov spolu zahifiaju aj sektory poistovne, penzijné fondy a verejni spravu.
2 Urokové sadzby z vkladov s dohodnutou splatnostou zahfiaji podla metodiky ECB aj ostatné neobchodovatelné cenné papiere.

Poznédmka: Vklady spolu zahifhaju aj repo obchody a ostatné neobchodovatelné cenné papiere.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné urokové miery zo stavu tverov

2007 2008
8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
Uvery spolu? 6,83 6,82 6,77 6,76 6,71 6,75 6,71 6,68 6,69 6,68 6,76 6,76 6,78
Precerpania beznych Gétov 7,70 7,73 7,49 7,56 7,41 7,61 7,39 7,27 7,26 7,29 7,59 7,50 7,50
Spotrebitelské Gvery 13,55 13,54 13,51 13,44 13,42 13,35 13,31 13,26 13,27 13,17 13,12 13,25 13,25
Prevadzkové Gvery 4,78 4,83 4,88 4,87 4,90 4,99 4,96 4,92 4,94 4,98 5,10 5,14 517
Investicné tvery 5,51 5,47 5,49 5,49 5,49 5,54 5,52 5,52 5,51 5,51 5,59 5,63 5,65
Dvery na nehnutelnosti 6,57 6,55 6,51 6,48 6,43 6,42 6,39 6,35 6,34 6,31 6,31 6,31 6,32
Ostatné tvery 6,02 6,08 6,08 6,06 6,02 6,02 6,03 6,09 6,12 6,08 6,19 6,18 6,21
Kreditné karty 16,65 16,63 16,39 16,09 17,39 17,85 17,92 17,77 17,69 17,69 17,72 17,55 17,66
Kratkodobé Gvery 6,74 6,78 6,69 6,69 6,61 6,77 6,70 6,64 6,68 6,71 6,95 6,92 6,96
DIhodobé Gvery nad 1 rok do 5 rokov 8,07 8,05 7,97 7,93 7,88 7,81 7,80 7,80 7,81 7,77 7,78 7,73 7,72
DIhodobé Givery nad 5 rokov 6,45 6,43 6,40 6,40 6,38 6,39 6,37 6,36 6,36 6,34 6,36 6,41 6,43
Domacnosti
Uvery spolu 8,31 8,26 8,20 8,16 8,10 8,08 8,04 8,00 797 7,93 7,90 7,91 7,92
Precerpania beznych Gétov 13,99 13,95 13,97 13,94 13,63 13,85 13,76 13,73 13,68 13,70 13,64 13,64 13,93
Spotrebitelské Gvery 13,56 13,55 13,52 13,46 13,43 13,36 13,32 13,27 13,28 13,18 13,13 13,26 13,25
Uvery na nehnutelnosti 6,66 6,62 6,58 6,54 6,50 6,48 6,45 6,42 6,40 6,37 6,36 6,35 6,36
Ostatné Gvery 717 714 7,08 7,06 7,04 7,04 7,05 7,02 7,00 6,94 6,91 6,88 6,88
Kreditné karty 16,63 16,61 16,38 16,06 17,38 17,86 17,92 17,78 17,70 17,68 17,711 17,54 17,65
Kratkodobé Gvery 13,89 13,86 13,73 13,66 13,69 13,92 13,96 13,85 13,81 13,81 13,77 13,74 13,99
DIhodobé Gvery nad 1 rok do 5 rokov 11,32 11,31 11,29 11,23 11,23 11,14 11,10 11,08 11,12 11,04 11,02 10,99 10,99
DIhodobé (ivery nad 5 rokov 6,98 6,95 6,91 6,89 6,85 6,85 6,83 6,81 6,81 6,79 6,78 6,83 6,84
Nefinancné spolocnosti
l]very spolu 5,68 5,72 5,69 5,68 5,64 5,74 5,70 5,66 5,69 5,68 5,83 5,82 5,86
Precerpania beznych Gctov 5,83 6,00 5,76 5,82 5,65 5,93 5,79 5,67 5,73 5,77 6,06 5,98 6,00
Prevadzkové Gvery 4,79 4,82 4,89 4,89 4,92 5,04 5,02 5,00 5,00 5,02 5,12 5,15 521
Investiéné Gvery 5,55 5,51 5,64 5,53 5,54 5,60 5,68 5,58 5,56 5,55 5,63 5,68 5,69
Uvery na nehnutelnosti 6,18 6,21 6,20 6,17 6,14 6,17 6,14 6,08 6,10 6,06 6,15 6,16 6,22
Ostatné Gvery 5,97 6,01 6,07 6,04 5,95 5,91 5,92 5,91 6,00 5,91 6,11 6,06 6,10
Kreditné karty 17,56 17,62 16,66 17,47 17,99 17,83 18,10 18,04 17,66 18,21 18,52 18,40 18,32
Kratkodobé Gvery 5,57 5,67 5,59 5,59 5,48 5,68 5,60 5,54 5,60 5,60 5,84 5,80 5,87
DIhodobé Gvery nad 1 rok do 5 rokov 6,02 6,07 6,03 6,02 5,99 6,00 6,00 5,99 6,01 6,01 6,07 6,08 6,08
DIhodobé (ivery nad 5 rokov 5,62 5,58 5,61 5,61 5,63 5,67 5,65 5,63 5,62 5,59 5,68 5,71 5,73

9 Urokové sadzby z Gverov spolu zahfhaju vSetky sektory (t. j. nefinan¢né spolocnosti, domacnosti, poistovne, penzijné fondy a verejnd spravu).
Poznadmka: Statistika Grokovych sadzieb v tabulke zahfna iba dobré Gvery podla klasifikacie Gverov v zmysle opatrenia NBS ¢. 7/2005 o zatriedovani majetku a zavazkov bank
a pobociek zahrani¢nych bank.
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Priemerné urokové miery zo stavu vkladov

2007 2008
8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8

Vklady spolu? 2,20 2,18 2,21 2,14 1,99 2,15 2,08 2,02 2,10 2,08 2,18 2,25 2,24

Vklady splatné na poZiadanie 0,78 0,70 0,66 0,71 0,70 0,78 0,69 0,69 0,67 0,73 0,99 0,94 0,70

vtom: neterminované 0,67 0,62 0,60 0,58 0,61 0,65 0,59 0,59 0,60 0,63 0,74 0,75 0,62

denné vklady 2,14 1,86 1,88 1,90 1,86 2,37 2,01 1,78 1,88 1,97 3,55 3,58 2,42

Vklady s dohodnutou splatnostou? 3,28 3,30 3,31 3,27 3,15 3,27 3,22 3,19 3,26 3,25 3,30 3,35 3,40

-do 1 roka spolu 3,41 3,43 3,43 3,39 3,27 3,40 3,35 3,33 3,40 3,38 3,42 3,48 3,53

-do 7 dni 2,51 3,09 2,61 2,63 2,17 3,23 3,16 2,60 2,84 2,88 3,45 3,56 3,20

-do 1 mesiaca 3,70 3,70 3,73 3,70 3,59 3,66 3,60 3,58 3,66 3,65 3,65 3,69 3,77

- do 3 mesiacov 2,38 2,34 2,41 2,39 2,45 2,51 2,45 2,48 2,53 2,54 2,54 2,51 2,62

- do 6 mesiacov 2,96 2,96 2,97 2,98 2,88 2,92 2,91 2,95 2,95 2,95 2,95 2,89 3,02

-do 1roka 3,49 3,52 3,38 3,33 3,31 3,30 3,36 3,51 3,56 3,48 3,49 3,59 3,68

-nad 1 rok spolu 2,54 2,57 2,58 2,58 2,58 2,60 2,59 2,56 2,56 2,66 2,67 2,67 2,69

- do 2 rokov 3,30 3,32 3,35 3,44 3,42 3,49 3,49 3,42 3,44 3,48 3,52 3,55 3,71

-nad 2 roky 2,51 2,54 2,54 2,54 2,53 2,54 2,52 2,49 2,48 2,58 2,60 2,62 2,58

Vklady s vypovednou lehotou 1,73 1,78 1,79 1,83 1,87 1,92 1,93 1,94 1,93 1,94 1,95 1,97 2,21

- do 3 mesiacov 1,27 1,35 1,36 1,44 1,44 1,47 1,44 1,45 1,45 1,46 1,46 1,46 2,01

- nad 3 mesiace 1,93 1,96 1,97 2,00 2,05 2,11 2,12 2,13 2,12 2,13 2,14 2,16 2,29

Domacnosti

Vklady spolu 1,711 1,72 1,72 1,72 1,711 1,75 1,76 1,79 1,81 1,81 1,83 1,85 1,93

Vklady splatné na poZiadanie 0,48 0,47 0,47 0,44 0,47 0,46 0,46 0,47 0,49 0,50 0,53 0,53 0,51

vtom: neterminované 0,46 0,46 0,46 0,43 0,46 0,44 0,44 0,46 0,48 0,49 0,49 0,50 0,50

denné vklady 2,02 1,81 1,78 1,78 1,86 2,37 1,77 1,78 1,39 1,74 2,98 2,89 2,33

Vklady s dohodnutou splatnostou 2,69 2,73 2,711 2,71 2,69 2,74 2,75 2,79 2,83 2,84 2,88 2,89 3,01

- do 1 roka spolu 2,75 2,78 2,75 2,76 2,73 2,79 2,82 2,88 2,93 2,91 2,95 2,97 3,13

-do 7 dni 2,38 2,87 2,57 2,73 2,23 2,91 2,57 2,62 2,64 2,75 3,01 2,91 2,89

-do 1 mesiaca 2,43 2,45 2,49 2,50 2,51 2,54 2,56 2,56 2,63 2,67 2,68 2,71 2,99

- do 3 mesiacov 2,23 2,22 2,24 2,24 2,26 2,27 2,29 2,31 2,35 2,36 2,35 2,36 2,46

- do 6 mesiacov 2,71 2,69 2,68 2,70 2,71 2,73 2,75 2,77 2,77 2,78 2,78 2,80 2,87

-do 1roka 3,62 3,66 3,49 3,43 3,37 3,35 3,40 3,55 3,61 3,51 3,55 3,58 3,70

- dlhodobé nad 1 rok 2,54 2,58 2,59 2,58 2,58 2,60 2,58 2,57 2,57 2,66 2,68 2,68 2,68

- do 2 rokov 3,36 3,41 3,43 3,48 3,50 3,56 3,57 3,58 3,59 3,63 3,65 3,68 3,82

-nad 2 roky 2,52 2,55 2,55 2,54 2,53 2,54 2,51 2,49 2,48 2,58 2,59 2,58 2,56

Vklady s vypovednou lehotou 1,73 1,78 1,79 1,83 1,87 1,92 1,93 1,94 1,93 1,94 1,95 1,97 2,22

- do 3 mesiacov 1,24 1,33 1,33 1,42 1,42 1,44 1,44 1,45 1,45 1,45 1,45 1,45 2,02

- nad 3 mesiace 1,93 1,96 1,97 2,00 2,05 2,11 2,12 2,14 2,12 2,13 2,14 2,16 2,29
Nefinanéné spolocnosti

Vklady spolu 2,26 2,23 2,28 2,11 1,86 2,29 2,15 2,09 2,28 2,25 2,50 2,54 2,37

Vklady splatné na poZiadanie 1,03 0,87 0,76 0,88 0,78 1,05 0,84 0,83 0,78 0,92 1,46 1,34 0,90

vtom: neterminované 0,83 0,70 0,63 0,65 0,66 0,81 0,65 0,64 0,63 0,73 1,02 1,01 0,75

denné vklady 2,15 1,85 1,88 191 1,85 2,43 2,00 1,83 1,88 1,94 3,72 3,64 2,35

Vklady s dohodnutou splatnostou 3,73 3,75 3,71 3,70 3,54 3,87 3,76 3,76 3,83 3,84 3,94 3,95 3,84

-do 1 roka spolu 3,74 3,76 3,72 3,71 3,54 3,87 3,77 3,77 3,83 3,85 3,95 3,96 3,85

-do 7 dni 2,62 2,76 2,59 2,61 2,17 3,38 2,51 2,70 2,84 2,61 3,69 3,58 2,72

-do 1 mesiaca 3,92 3,96 3,93 3,90 3,79 3,94 3,92 3,91 3,98 4,00 4,00 4,01 4,00

- do 3 mesiacov 3,35 3,31 3,42 3,36 3,40 3,65 3,42 3,52 3,55 3,53 3,64 3,52 3,63

- do 6 mesiacov 3,71 3,76 3,73 3,79 3,07 3,84 3,84 3,92 3,88 3,91 3,96 3,94 4,10

-do 1roka 3,67 3,66 3,66 3,65 4,03 4,04 4,03 4,08 4,14 4,14 4,00 4,03 4,01

- dlhodobé nad 1 rok 2,34 2,32 2,31 2,33 2,38 2,30 2,27 2,23 2,26 2,24 2,23 2,23 2,20

- do 2 rokov 3,13 3,24 3,17 3,15 3,10 3,11 3,11 3,09 3,25 3,32 3,29 3,23 3,44

-nad 2 roky 2,22 2,17 2,15 3,12 3,10 3,04 2,98 2,93 2,85 2,75 3,21 3,12 2,69

Vklady s vypovednou lehotou 2,25 2,19 2,02 2,22 2,29 2,46 1,28 1,26 1,27 1,27 1,43 1,43 1,33

- do 3 mesiacov 2,32 2,36 2,49 2,33 2,41 2,56 1,31 1,28 1,30 1,29 1,48 1,47 1,35

- nad 3 mesiace 1,06 0,76 0,30 1,29 1,29 1,10 1,10 1,13 1,10 1,10 1,11 1,19 1,20

b L:Jrokové sadzby z vkladov spolu zahifajl aj sektory poistovne, penzijné fondy a verejni spravu.
2 Urokové sadzby z vkladov s dohodnutou splatnostou zahfiaju podia metodiky ECB aj ostatné neobchodovatelné cenné papiere.

Poznédmka: Vklady spolu zahfhaju aj repo obchody a ostatné neobchodovatelné cenné papiere.
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Skratena bilancia komercnych bank k 31. augustu 2008
(banky SR a pobocky zahrani¢nych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
3 Oprévky Sk Cudzia mena
AKTIVA aopravné Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 64210887 | 1467 256 524 50946 728 | 187875029 81583063 |1723 450457
Pokladni¢né hodnoty 0 14925494 0 34632 3999 182 18959 308
Pokladnica 0 12982272 0 0 3627417 16 609 689
ztoho: EUR 0 0 0 0 1924 580 1924580
Zlato 0 0 0 0 0 0
Hodnoty na ceste 0 1943222 0 34632 371765 2349619
Uvery ainé pohladavky 24250 366 |1 036 505 940 23899221 | 174400598 61299362 1271854 755
Vklady a Gvery poskytnuté NBS, zahraniénym centralnym bankam
a poStovym bankam 817 | 299032337 0 0 1910 | 299033430
vtom: ocefiované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategéria I.) 817 | 239113379 0 0 1910 | 239114472
ocefnované na portfoliovom zéklade (kategoria Il.) 0| 59918958 0 0 0| 59918958
ocenované individualne s identifikovanym znehodnotenim (kategoria Ill.) 0 0 0 0 0 0
ztoho: zlyhané 0 0 0 0 0 0
vtom: beZné lcty 0 1015923 0 0 1654 1017 577
terminované vklady 0 5192514 0 0 0 5192514
poskytnuté Gvery 817 | 267294894 0 0 0| 267294077
Gicty penaznych rezerv 0| 25529006 0 0 0| 25529006
ztoho: povinné minimalne rezervy 0| 25322655 0 0 0| 25322655
Sekové postové Uicty 0 0 0 0 256 256
Vklady a tvery poskytnuté bankam 67732 16 327 736 12952 777 2924 154 31300511 63437446
vtom: ocefiované individuéine bez identifikovaného znehodnotenia (kategéria l.) 2010 13646531 7645063 2111808 | 27336145| 50737537
ocefiované na portféliovom zéklade (kategoria Il.) 6055 2611650 5307 714 812346 3407206 | 12132861
ocefované individualne s identifikovanym znehodnotenim (kategéria lIl.) 59 667 69 555 0 0 557 160 567 048
ztoho: zlyhané 43031 40 866 0 0 48941 46776
ztoho: vklady a Gvery poskytnuté vlastnej financnej skupine 210 837354 4689 441 74729 | 13795934 19397 248
vtom: beZné Géty v bankach 137 630 126 7987 45296 5525802 6209 074
beZzné Géty inych bank 22 27 684202 2 777423 1461632
terminované vklady 1165 12 713 561 8791682 2065 655 20 142 197 43711930
poskytnuté Gvery 66 408 2731717 0 805911 4790757 8261977
ostatné pohladavky poskytnuté bankam 0 252 305 3468906 7290 64332 3792833
Pohladavky poskytnuté klientom 24158560 | 706560206 10946431 | 164507 265 29687897 | 887543239
vtom: ocefiované individuéine bez identifikovaného znehodnotenia (kategéria l.) 232420 | 118506357 7862609 | 56584262 | 11642490 | 194363298
ocefiované na portféliovom zéklade (kategéria Il.) 13326409 | 568314 066 2872154 | 104193249 17440015 | 679493075
ocenované individualne s identifikovanym znehodnotenim (kategoria Ill.) 10599731 19739783 211668 3729754 605392 | 13686866
ztoho: zlyhané 17 642 194 24799 027 155248 1339249 516 140 9167470
ztoho: dvery PFPT 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytnuté verejnej sprave a medzindrodnym organizaciam (S.13) 23257 | 14585661 13 6969 179 153950 | 21685546
vtom: ocefiované individuaine bez identifikovaného znehodnotenia (kategéria I.) 8922 | 10732485 13 6909 033 0| 17632609
ocefované na portféliovom zéklade (kategoria Il.) 7795 3825959 0 60 146 153 950 4032260
ocenované individualne s identifikovanym znehodnotenim (kategoria Ill.) 6540 27217 0 0 0 20677
ztoho: zlyhané 9012 23311 0 1 0 14 300
vtom: vklady poskytnuté Ustrednej Statnej spréve (S.1311) 0 575000 0 0 0 575000
Gvery poskytnuté Gstrednej Statnej sprave (S.1311) 5552 2187115 13 1 153 950 2335527
ztoho: Statnej pokladnici 0 0 0 0 0 0
inym fondom 5551 13878 0 0 0 8327
lvery poskytnuté (izemnej samosprave (S.1313) 17705 | 11823546 0 6969 178 0| 18775019
livery poskytnuté fondom socidlneho zabezpecenia (S.1314) 0 0 0 0 0 0
vtom: zdravotnym poistovniam 0 0 0 0 0 0
Socialnej poistovni 0 0 0 0 0 0
Dihové CP 0 0 0 0 155094 155094
FinanEné nastroje na predaj 328927 | 37061384 3525606 3700872 8425160 | 52384095
FinanEné nastroje v redlnej hodnote proti zisku a strate: na obchodovanie
(bez derivatov) 0| 122887064 824 316 1333215 1607981 | 126652576
Financné nastroje v redinej hodnote proti zisku a strate: ostatné
(od momentu zalétovania) 0 7972 417 1212947 5028 676 978254 15192294
Kladné redlna hodnota derivatovych operacii na obchodovanie 0 6956 145 15137571 0 0| 22093716
Finanéné néstroje drzané do splatnosti 21992 | 160993 164 5033 847 2890881 4400536 | 173296436
Kladnd redina hodnota derivatovych operacii na zabezpecenie 0 43529 376 505 0 0 420034
Zmena realnej hodnoty zabezpecenych poloZiek pri portféliovom zabezpeceni
rizika Grokovej miery 0 0 0 0 0 0
Dcérske, pridruZené a spolocné podniky 950550 | 10305675 883901 0 0| 10239026
Financné zdroje poskytnuté pobockam v zahranici 0 0 0 0 501 852 501 852
Hmotny majetok 24 806 058 45700982 0 0 0 20894924
Nehmotny majetok 12 896 323 18738 133 0 0 0 5841810
Ostatné aktiva 700 635 3840952 52 814 486 155 370736 4050022
Danové pohladavky 0 707 254 0 0 0 707 254
Oprévky 37519574 37297 698 0 0 0 -221 876
Neobezné aktiva uréené na predaj (IFRS 5) 256 036 618 391 0 0 0 362355




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komercnych bank k 31. augustu 2008

(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu) (tis. Sk)
B Sk Cudzia mena
PASIVA — — — — Spolu
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn pasiv 1150494998 189 207 170 143333075 240415214 1723450457
ZAVAZKY 1079 408 498 123 474 272 143 513 897 239491729 1585888 396
Vklady a Uvery prijaté od NBS a zahrani¢nych centralnych bank 2194561 0 2975 0 2197536
vtom: beZné Ucty 20382 0 0 0 20382
terminované vklady 0 0 0 0 0
prijaté Gvery 2174179 0 2975 0 2177154
Sekové postové Gty 0 0 0 0 0
Financné zavazky ocenené v umorovanej hodnote 1045190 901 88843 153 138 311364 181710590 | 1454056 008
Vklady, Gvery a ostatné zavazky prijaté od bank 16 914 567 73150333 1905236 143399 661 235369 797
ztoho: vklady a Gvery prijaté od vlastnej financnej skupiny 253 622 61308585 851376 126 446 916 188 860 499
vtom: beZné (cty v bankach 0 0 2 3766919 3766921
beZné Géty inych bank 630 139 6425 749 45439 247996 7349323
terminované vklady 13431087 45453 647 1829248 120788 369 181502 351
podriadené dihy 214 354 1726093 0 8929 830 10870277
prijaté dvery 2505451 19528 202 0 8991 880 31025533
ostatné zavazky prijaté od bank 133536 16 642 30547 674 667 855392
Vklady a tvery prijaté od klientov 850855003 9452 646 109 455 029 14 495 447 984258 125
ztoho: vklady PFPT 28 676 502 40 120545 0 28797 087
vtom: beZné Ucty a ostatné financné neterminované zavézky 337449 747 6430 155 52 456 577 4152578 400 489 057
terminované vklady 465932 200 2333259 52 049 697 3167537 523 482 693
vklady s vypovednou lehotou 31255414 52393 713 687 6125 32027619
vkladové listy 57473 0 0 0 57473
prijaté dvery a finanény prendjom 5605844 602818 0 3584069 9792731
podriadené zavazky 0 0 0 886958 886958
ostatné zavazky prijaté od klientov 10 554 325 34021 4235068 2698 180 17521594
Vklady verejnej spravy a medzinarodnych organizacii 79 848 254 17 713 23624 546 160 929 103 651 442
vtom: vklady Ustrednej Statnej spravy (S.1311) 49 486 417 17713 23600 124 160 904 73265 158
ztoho: Statnej pokladnice 3026586 0 22122382 0 25148 968
vklady prostriedkov Gzemnej samospravy (S.1313) 30361110 0 24 422 25 30385 557
vklady prostriedkov fondov socidlneho zabezpecenia (S.1314) 727 0 0 0 727
CP vydané Gctovnou jednotkou 97573077 6222461 3326553 23654 553 130 776 644
Finan¢né zavazky na obchodovanie (bez derivatov) 0 0 0 0 0
Finan¢né zavazky v redlnej hodnote proti zisku a strate (IAS 39) 4860472 21706973 2528491 57689 943 86785879
vtom: beZné Uity 0 0 0 0 0
terminované vklady 4860472 21668 814 2528491 57 689 943 86 747 720
vklady s vypovednou lehotou 0 0 0 0 0
vydané dlhové CP 0 0 0 0 0
prijaté dvery 0 0 0 0 0
podriadené zavazky 0 0 0 0 0
ztoho: Gvery 0 0 0 0 0
vydané dlhové CP 0 0 0 0 0
ostatné zavézky 0 38159 0 0 38159
Zaporna redlna hodnota derivatovych operacii na obchodovanie 10 158 076 12386 702 0 0 22544778
Zaporna redlna hodnota derivatovych operacii na zabezpetenie 5088 144 725 0 0 149 813
Zmena reélnej hodnoty zabezpeéenych poloZiek pri portféliovom zabezpeceni
rizika Grokovej miery 0 0 0 0 0
FinanEné zavazky spojené s prevodom finanénych aktiv 0 0 0 0 0
Dotdcie a podobné zdroje 180 000 0 0 0 180 000
Rezervy 4247 515 0 28209 0 4275724
Ostatné pasiva 9728705 392719 2642858 91 196 12 855 478
Daiiové zavazky 2843180 0 0 0 2843180
VLASTNE IMANIE 71086 500 65732898 -180 822 923485 137 562 061
Zakladné imanie 4632046 45833 444 0 0 50 465 490
vtom: upisané zakladné imanie 4640617 45833444 0 0 50 474 061
pohladavky voéi akciondrom 0 0 0 0 0
vlastné akcie -8571 0 0 0 -8571
FinanEné zdroje poskytnuté pobocke zahraniénej banky 0 5322052 0 972 705 6294 757
Emisné azio 3329575 15093 418 0 0 18422993
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 16 358 444 119 500 0 0 16 477 944
Ostatné fondy 137580 -588 749 0 252 -450 917
Ocenovacie rozdiely -6 553 856 -46 767 -180822 -49 472 -6 830917
Vysledok hospoddrenia minulych rokov 38989 025 0 0 0 38989 025
vtom: nerozdeleny zisk 39601 535 0 0 0 39601 535
neuhradené strata -612510 0 0 0 -612 510
Uget ziskov a strat 14 194 975 0 0 0 14 194 975
Vysledok hospodéarenia v schvalovacom konani -1289 0 0 0 1289




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Mesacny vykaz ziskov a strat komerénych bank

(banky SR a poboCky zahranic¢nych bank v SR spolu) (mil. Sk)
2007 2008
8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8

CISTY UROKOWY VYNOS 25418 | 28759 | 32218 | 35787| 39775| 3707| 7256| 11069 | 14791 | 18688 | 22662 | 26717 | 30719
Vynosy z (irokov z cennych papierov 9809 | 11135| 12508 | 13811 | 15083 | 1401| 2619| 3890| 5123| 6392| 7569| 8749 9912
Vjnosy z ostatnych Grokov 42471 | 48151 | 53986 | 59782 | 66201 | 6000| 11774 | 17831 | 23862 | 30260 | 36751 | 43463 | 50463
Naklady na tiroky z cennych papierov 2691| 3058| 3442| 3793| 4258 420 846| 1325| 1786| 2263| 2710| 3187| 3682
Naklady na ostatné Groky 24171 | 27470 | 30835| 34013 | 37250 | 3274| 6291| 9327| 12408 | 15700 | 18948 | 22309 | 25974
CISTY NEUROKOVY VYNOS 13276 | 14636 | 16568 | 17996| 19708 | 1594 | 3433| 4911| 6990| 9069 | 10795| 12681 | 14568
Vynosy z poplatkov a provizif 10135 | 11374 12440 13758 | 15291 | 1327| 2709| 4080| 5499| 6883| 8355| 9854| 11225
Néklady na poplatky a provizie 2071| 2360| 2331 2612 3002 255 511 761 1039| 1353| 1633| 1924| 2213
Prijaté dividendy 222 243 243 243 272 0 0 0 156 164 506 507 520
Vynosy z operacii s cennymi papiermi 1401 | 1511 1747 1909| 2112 444 834| 1170| 1267| 1340| 1553 1730| 1921
Naklady z operécii s cennymi papiermi 1585 1879 1915| 2162| 2568 414 812 | 1094| 1299 1565| 2114| 2155| 2071
Zisk/strata z devizovjch operacif 3769| 5752| 7669| 8979| 8796 329| 3036| 4372| 5043| 10200| 8033| 6393| 6942
Zisk/strata z pevnych terminovanych operécii a opcii | 1540 33| -1229| -2054| -1146 130| -1877| -2882| -2634| -6569 | -3863| -1678| -1703
Vynosy z ostatnych operacii 156 187 195 218 294 22 57 67 93 112 117 150 164
Naklady na ostatné operacie 291 224 251 282 340 11 4 a1 97 143 160 195 217
CISTY PREVADZKOVY ZISK/STRATA -1561| -1748| -1999| -2218| -3070| -150| -223| -244| -331| 517| -689| -888| -1063
VSEOBECNE PREVADZKOVE NAKLADY 21552 | 24282 | 27057 | 30010 | 33500 | 2712| 5832 8609 | 11686 | 14712 | 17581| 20696 | 23646
CISTA TVORBA REZERV A OPRAVNYCH POLOZIEK 1060 | -1180| -1316| -1432| -1994| -198| -427| -1068| -1439| -1643| -2092| -2364| -2880
DANZ PROMU 2091| 2432| 2781| 3052| 3591 389 796| 1275| 1707| 2151| 2658| 3114| 3504
ZISK/STRATA BEZNEHO OBDOBIA 12431 | 13753 | 15632 | 17072| 17328 | 1851| 3412| 4783| 6618| 8734| 10437| 12337| 14195
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Platobna bilancia SR za januar az jil 2008

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet ( - ) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 899472,0 43202,3 907 773,0 43601,0 -8301,0 -398,7
Sluzby 105 133,9 5049,7 110078,1 5287,1 -4944,2 -237,5
Doprava 36784,3 1766,8 29652,2 14242 71321 342,6
Cestovny ruch 29995,0 1440,7 24901,0 1196,0 5094,0 2447
Iné sluzby spolu 38354,5 1842,2 55524,8 2666,9 -17170,3 -824,7
Vynosy 39381,3 1891,5 92673,7 44512 -53292,4 -2559,7
Kompenzécie pracovnikov 21000,0 1008,6 24152 116,0 18584,8 892,6
Vynosy z investicii 18381,3 882,9 90258,5 43352 -71877,2 -3452,3
BeZné transfery 34057,3 1635,8 48474,8 23283 -14 417,6 -692,5
BEZNY UCGET 1078044,5 51779,3 1158999,7 55 667,6 -80955,2 -3888,3
Kapitalovy tcet 18120,1 870,3 1163,5 55,9 16 956,6 814,4
Finanény ticet 4458 838,6 214 157,7 -4367229,8 -209 760,4 91608,8 4397,3
Priame investicie 1090 349,6 52370,3 -1076 779,1 -51718,5 13570,5 651,8
V zahrani€i (priamy investor = rezident) 20897,6 1003,7 -23792,7 -1142,8 -2895,1 -139,1
Majetkova Gicast a reinvestovany zisk 987,6 47,4 -3206,7 -154,0 2219,1 -106,6
Ostatny kapital 19910,0 956,3 -20586,0 -988,8 -676,0 -32,5
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 1069 452,0 51366,6 -1052986,5 -50575,7 16 465,5 790,9
Majetkova Gicast a reinvestovany zisk 21845,0 1049,2 -6 748,5 -324.1 15096,5 725,1
Ostatny kapitdl 1047 607,0 50317,3 -1046238,0 -50251,6 1369,0 65,8
Portfdliové investicie 204 615,4 9827,8 -163 754,7 -7865,3 40 860,7 1962,6
Aktiva 55 116,2 2647,3 -49 985,4 -2400,8 5130,7 246,4
Pasiva 149 499,2 7180,6 -113769,3 -5 464,4 35729,9 1716,
Finanéné derivaty 1597 022,6 76 706,2 -1600679,1 -76881,8 -3656,5 -175,6
Aktiva 874 656,0 42010,4 -879559,9 -42245,9 -4903,9 -235,5
Pasiva 722 366,6 34695,8 -721119,2 -34635,9 12474 59,9
Ostatné investicie 1566 851,0 75253,4 -1526016,8 -73294,9 40834,2 1958,5
Dihodobé 89 133,4 42775 -87 869,2 -4219,6 1264,2 57,9
Aktiva 15356,0 737,6 -23126,2 -1110,8 -7770,2 -373,2
Pasiva 737773 3540,0 -64 743,0 -3108,8 9034,4 431,2
Kratkodobé 1477717,6 70975,9 -1438 147,6 -69075,3 39570,1 1900,6
Aktiva 877254,9 42135,2 -894 675,8 -42971,9 -17420,9 -836,7
Pasiva 600 462,8 28 840,7 -543471,8 -26103,4 56 990,9 27373
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 4476958,7 215028,0 -4368393,3 -209 816,3 108 565,5 5211,7
OSTATNE NEZACLENENE POLOZKY -30102,4 -1455,2
CELKOVA BILANCIA -103393,9 -4908,9 100901,7 47771 -2492,2 -131,8
MONETARNE ZLATO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
DEVIZOVE AKTIVA 103 393,9 4908,9 -100 632,4 -4.764,1 2761,5 144,8
Vklady 8312,6 395,2 0,0 0,0 8312,6 395,2
Cenné papiere 95081,3 4513,7 -100 632,4 -4764,1 -5551,1 -250,4
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -100 632,4 -4764,1 -100 632,4 -4764,1
Nastroje pefiazného trhu a financné derivaty 95081,3 4513,7 0,0 0,0 95081,3 4513,7
0,0 0,0 -269,3 -13,0 -269,3 -13,0
REZERVNE AKTIVA 103 393,9 4908,9 -100901,7 47771 24922 131,8

Poznamka: Udaje st predbezné.

PouZity kurz: 20,820 SKK/USD.
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Prehlad emitovanych PP NBS 2007 - 2008

Cislo Datum Lehota Objem v mil. Sk Typ Urokova sadzba v % p.a.
emisie splatnosti aukcie
aukcie emisie splatnosti v dioch dopyt akcept. min. priem. max.

971105002 15.2.2007 16.2.2007 11.5.2007 84 60980 0 americkd - -

970106003 8.3.2007 9.3.2007 1.6.2007 84 63 740 0 americka - - -
970308005 10.5.2007 11.5.2007 3.8.2007 84 73 661 20000 americka 4,05 4,15 4,18
972408007 31.5.2007 1.6.2007 24.8.2007 84 50400 30000 americka 4,15 4,23 4,25
972109008 28.6.2007 29.6.2007 21.9.2007 84 23900 17 000 americka 4,24 4,27 4,40
972610009 2.8.2007 3.8.2007 26.10.2007 84 22490 22290 americké 4,24 4,25 4,25

971611011 23.8.2007 24.8.2007 16.11.2007 84 29110 23110 americkd 4,24 4,25 4,25
971412012 20.9.2007 21.9.2007 14.12.2007 84 20500 19 000 americkd 4,25 4,25 4,25
971801014 25.10.2007 26.10.2007 18.1.2008 84 14 690 13 690 americkd 4,25 4,25 4,25
971801015 15.11.2007 16.11.2007 8.2.2008 84 28500 23500 americkd 4,25 4,25 4,25
970703016 13.12.2007 14.12.2007 7.3.2008 84 30900 30900 americkd 4,25 4,25 4,25
981104001 17.1.2008 18.1.2008 11.4.2008 84 28975 28975 americkd 4,24 4,25 4,25
980205002 7.2.2008 8.2.2008 2.5.2008 84 33980 30980 americka 4,24 4,25 4,25
983005004 6.3.2008 7.3.2008 30.5.2008 84 43250 30000 americka 4,24 4,25 4,25
980407005 10.4.2008 11.4.2008 4.7.2008 84 34275 30000 americké 4,24 4,25 4,25
982507006 30.4.2008 2.5.2008 25.7.2008 84 21100 21100 americké 4,24 4,25 4,25
982208008 29.5.2008 30.5.2008 22.8.2008 84 17 550 17 550 americkd 4,24 4,25 4,25
982609009 3.7.2008 4.7.2008 4.7.2008 84 14 800 14 800 americkd 4,25 4,25 4,25
981710011 24.7.2008 25.7.2008 17.10.2008 84 14 350 14 350 americka 4,19 4,25 4,25
981411012 21.8.2008 22.8.2008 14.11.2008 84 15670 15670 americké 4,25 4,25 4,25
981912014 25.9.2008 26.9.2008 19.12.2008 84 17 040 17 040 americkd 4,25 4,25 4,25
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Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v septembri 2008

usb EUR Ostatné meny Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet

mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov | mil. USD | obchodov
NBS - - 0 0,0 - 0 0,0 0
Obchody domécich bank bez
Gicasti zahrani¢nych bank 1583,3 36,5 63 2634,2 60,7 285 124,2 29 45 4341,6 393
Medzibankovy devizovy trh:
NBS a doméce obchodné
banky navzajom 1583,3 36,5 63 2634,2 60,7 285 124,2 2,9 45 4341,6 393
Obchody domécich bank
so zahrani€nymi bankami 47532,1 58,3 1472 331814 40,7 2767 786,6 1,0 1451 81500,1 5690
Devizovy trh v SR spolu 49115,4 57,2 1535 35815,6 4,7 3052 910,7 11 1496 85841,8 6083

SPOT FORWARD SWAP OPTION Spolu
Objem Objem Objem Objem
Pocet Pocet Pocet Pocet | Objem | Pocet
mil. USD % obch. | mil. USD % obch. | mil. USD % obch. | mil.USD % obch. | mil.USD | obch.

Obchody doméacich bank bez
Gicasti zahrani¢nych bank 632,3 14,5 275 0,3 0,0 1] 37119 85,4 113 1,7 0,0 4| 43461 393
Obchody domécich bank so
zahrani¢nymi bankami 25629 31 2068 529,1 0,6 1727783849 96,2 1866 41,9 0,1 29| 81518,8 5690
Devizovy trh v SR okrem NBS 31952 3,7 2343 529,4 0,6 1728 | 82096,8 95,6 1979 43,6 0,1 33| 85864,9 6083
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Priemerné mesacné vymenné kurzy slovenskej koruny voc¢i vybranym menam

2007 2008
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
1AUD 20,526 21,224 20,324 19,972 20,088 20,488 19,456 19,096 19,223 18,566 18,513 17,924 17,277
1BGN 17,289 17,205 16,996 17,060 17,148 16,947 16,610 16,560 16,123 15,506 15,502 15,513 15,480
1CYP 57,881 57,599 56,897 57,045 - - - - - - - - -
1CZK 1,226 1,230 1,243 1,269 1,286 1,304 1,289 1,292 1,256 1,244 1,289 1,252 1,236
1DKK 4,539 4,515 4,459 4,473 4,502 4,446 4,357 4,342 4,227 4,066 4,065 4,068 4,059
1EUR 33,821 33,645 33,236 33,365 33,538 33,141 32,497 32,388 31,534 30,323 30,314 | 30,339 30,280
1EEK 2,161 2,151 2,125 2,133 2,144 2,118 2,076 2,070 2,016 1,938 1,938 1,939 1,935
100 JPY 21,187 20,420 20,414 20,413 21,102 20,987 20,740 20,082 19,424 18,256 18,010 18,487 19,713
1CAD 23,666 24,197 23,623 22,767 22,595 22,490 21,039 20,260 20,279 19,227 18,984 19,206 19,910
1L 9,794 9,746 9,627 9,663 9,712 9,599 9,409 9,379 9,132 8,782 8,780 8,786 8,768
1L 48,192 47,867 47,455 47,822 48,045 47,576 46,608 46,447 45,150 43,129 43,106 43,098 | 42,889
100 HUF 13,341 13,410 13,058 13,183 13,114 12,658 12,487 12,751 12,715 12,498 13,071 12,889 12,587
1MTL 78,767 78,395 77,438 71,7127 - - - - - - - - -
1NOK 4,312 4,374 4,187 4,159 4,218 4,166 4,080 4,066 4,008 3,798 3,768 3,803 3,719
1PIN 8,919 9,065 9,084 9,262 9,297 9,255 9,186 9,402 9,257 8,987 9,288 9,248 8,972
1RON 10,112 10,036 9,573 9,450 9,093 9,068 8,733 8,887 8,616 8,297 8,464 8,609 8,363
1 CHF 20,537 20,151 20,168 20,113 20,672 20,604 20,656 20,314 19,418 18,779 18,740 18,700 18,978
1SEK 3,639 3,668 3,580 3,540 3,557 3,538 3,455 3,456 3,386 3,238 3,206 3,229 3,170
1USD 24,378 23,669 22,637 22,882 22,797 22,495 20,977 20,550 20,253 19,512 19,215 20,196 21,047
1GBP 49,156 48,338 46,897 46,387 44,924 44,188 42,016 40,740 39,795 38,329 38,230 | 38,344 37,871
1XDR 37,606 36,880 35,928 36,087 36,100 35,659 34,185 33,644 32,898 31,588 31,345 32,071 32,761

Poznamka: 1. januara 2008 Cyprus a Malta zaviedli euro, v désledku ¢oho boli z kurzového listka NBS vyradené cyperska libra (CYP) a maltska lyra (MTL).

Priemerné stvrtrocné vymenné kurzy slovenskej koruny voc¢i vybranym menam

2007 2008
deviza stred 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q

1AUD 20,612 20,808 20,700 20,555 20,668 20,030 18,960 17,933
1BGN 17,573 17,254 17,164 17,092 17,273 16,915 16,070 15,499
1CYP 59,353 57,921 57,463 57,200 57,994 - - -
1CZK 1,226 1,194 1,201 1,246 1,217 1,293 1,265 1,261
1 DKK 4,612 4,529 4,509 4,484 4,534 4,439 4,213 4,064
1EUR 34,364 33,746 33,572 33,425 33,781 33,085 31,429 30,311
1EEK 2,197 2,157 2,146 2,137 2,159 2,114 2,009 1,937

100 JPY 21,971 20,735 20,744 20,416 20,975 20,952 19,265 18,702
1 CAD 22,384 22,816 23,353 23,553 23,024 22,082 19,922 19,348
1L 9,952 9,772 9,722 9,682 9,783 9,581 9,102 8,778
1LVL 48,960 48,293 48,045 47,715 48,258 47,446 44,929 43,035

100 HUF 13,616 13,586 13,337 13,225 13,441 12,768 12,655 12,860
1 MTL 80,076 78,617 78,220 77,877 78,707 - - -
1NOK 4,207 4,162 4,238 4,248 4,214 4,158 3,958 3,763
1PLN 8,845 8,874 8,858 9,128 8,926 9,249 9,218 9,175
1RON 10,162 10,282 10,400 9,709 10,139 8,974 8,605 8,478
1 CHF 21,268 20,484 20,379 20,146 20,574 20,644 19,518 18,803
1SEK 3,743 3,644 3,624 3,601 3,654 3,519 3,361 3,202
1USD 26,231 25,040 24,450 23,091 24,713 22,137 20,110 20,108
1GBP 51,275 49,710 49,384 47,284 49,427 43,784 39,636 38,152
1XDR 39,344 37,964 37,491 36,327 37,792 35,364 32,722 32,025

Poznamka: 1. januara 2008 Cyprus a Malta zaviedli euro, v dosledku ¢oho boli z kurzového listka NBS vyradené cyperska libra (CYP) a maltska Iyra (MTL).
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Priame zahranicné investicie

Udaje o priamych zahraniénych investiciach si k dispozicii na internetovej stranke NBS www.nbs.sk
v Casti Statistika/Statistika platobnej bilancie/Priame zahrani¢né investicie.
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