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Pouzité skratky

ARDAL  Agentura pre riadenie dlhu a likvidity

BCPB Burza cennych papierov v Bratislave

CDCP SR Centralny depozitar cennych papierov SR

ECB Eurdpska centralna banka

EMU Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova Unia
EU Eurdpska Unia

Fed Federal Reserve System - centralna banka USA
FNM Fond narodného majetku

MMF Medzinarodny menovy fond

NBS Narodna banka Slovenska

SASS Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti
Sp Statna pokladnica

SUSR  Statisticky tGrad SR

b. c. bezné ceny
BRIBOR Bratislava Interbank Offered Rates - fixing Grokovych sadzieb na trhu
medzibankovych depozitov

CP cenné papiere

CPI Consumer Price Index - index spotrebitelskych cien

FRA Forward Rate Agreement - dohoda o buducej Grokovej miere

HDP hruby domaci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices - harmonizovany index
spotrebitelskych cien

HND hruby narodny déchodok

HNDD hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

IRS Interest Rate Swap - Grokovy swap

NEER Nominal Effective Exchange Rate - nominalny efektivny vymenny kurz

OPF otvorené podielové fondy

p. a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institlcie

PFPT podielové fondy penazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov

PP NBS pokladni¢né poukazky NBS

PZI priame zahrani¢né investicie

REER Real Effective Exchange Rate - reélny efektivny vymenny kurz

ROMR rovnaké obdobie minulého roka

RULC Real Unit Labour Costs - realne jednotkové naklady prace

SAX slovensky akciovy index

s. C. stale ceny

SDX slovensky dlhopisovy index

SDXG SDXGroup - skupina slovenskych dihopisovych indexov
SKONIA  SlovaK OverNight Index Average

SRT sterilizacny repo tender

SD Statne dlhopisy

SPP Statne pokladniéné poukazky

SR Statny rozpodet

ULC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace
vic vy&5i Gzemny celok

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

ZFS zaciato¢na fixacia sadzby

Spracované na zaklade Situacnej spravy o0 menovom vyvoji za august 2006
schvalenej Bankovou radou NBS 26. septembra 2006.
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1 Celkoveé zhrnutie

Spotrebitelské ceny merané harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP) sa v auguste
v porovnani s predchadzajicim mesiacom znizili 0 0,1 %. Medzirocné tempo rastu celkovej inflacie
dosiahlo 5,0 %. Jadrova inflacia (bez cien energii a nespracovanych potravin) dosiahla medziro¢nua
dynamiku 2,6 %.

Spotrebitelské ceny merané CPI v porovnani s predchadzajicim mesiacom v auguste stagnovali. Me-
dziroéna miera celkovej inflacie dosiahla 5,1 % a jadrova inflacia 2,8 %.

Realny hruby domaci produkt vzrastol v 2. Stvrtroku 2006 0 6,7 % a v 1. polroku o0 6,5 %.

Menovy agregat M3 (v metodike ECB) vzrastol v jili medzimesacne o 10,6 mid. Sk, pricom jeho medzi-
rocné tempo rastu sa v porovnani s jinom zrychlilo na 11,8 %.

Celkovy objem pohladavok PFl voci rezidentom (vratane cennych papierov emitovanych klientmiv drzbe
sektora PFl, v metodike ECB) zaznamenal v jali medzimesacny pokles o 3,9 mld. Sk, pricom ich medzi-
rocny rast sa spomalil o 1,3 percentualneho bodu na 13,6 %.

Priemerna Grokova miera z novych Uverov nefinanénym spolo¢nostiam vzrastla v juli o 0,31 percentu-
alneho bodu na 6,24 % a z novych Gverov domacnostiam sa zvysila o 0,74 percentualneho bodu na
12,16 %. Priemerna Grokova miera z novych vkladov nefinanénych spolocnosti sa za rovnaké obdobie
znizila 0 0,40 percentualneho bodu na 2,11 % a z novych vkladov domacnosti sa zvySila
0 0,03 percentualneho bodu na 0,99 %.

Hospodarenie Statneho rozpoc¢tu sa ku koncu augusta skoncilo deficitom 5,7 mld. Sk.

Devizové rezervy NBS (v beznom kurze) dosiahli v auguste hodnotu 13,2 mid. USD. Ich stav ku koncu
mesiaca zodpovedal 3,6-nasobku priemerného mesacného dovozu tovarov a sluzieb SR za prvych se-
dem mesiacov roka 2006. Krytie priemerného mesacného dovozu tovarov a sluzieb (dovoz tovarov
a sluzieb podla Gdajov bankovej Statistiky) oficidlnymi devizovymi rezervami predstavovalo k ultimu
augusta 4,4-nasobok priemerného mesacéného dovozu tovarov a sluzieb do SR za prvych sedem me-
siacov roka 2006.

Narodna banka Slovenska v priebehu augusta neintervenovala na devizovom trhu.

Podla predbeznych Gdajov skonéil bezny Gcet platobnej bilancie za januar az jan 2006 deficitom 61,9
mld. Sk a kapitalovy a finanény Ucéet platobnej bilancie za rovnaké obdobie skoncil prebytkom
63,9 mld. Sk. Bezny Ucet platobnej bilancie za januar az jul dosiahol deficit 68,6 mld. Sk, pricom defi-
cit obchodnej bilancie predstavoval 52,8 mld. Sk.

Celkova priemerna sterilizacna pozicia NBS voci bankovému sektoru dosiahla v auguste 288,2 mid. Sk
a v porovnani s julom sa tak znizila o0 32,3 mld. Sk.
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Harmonizovany index
spotrebitelskych cien

Stagnacia medziroéného
rastu cien tovarov

Rast cien finanénych
sluzieb a sluzieb spojenych
s byvanim

Faktory vplyvajiice na vyvoj
inflacie v nasledujiicom
obdobi

Ocakavania spotrebitelov
v oblasti inflacie

2 Inflacia
2.1 Index spotrebitel'skych cien

Inflacia merana HICP

V auguste sa spotrebitelské ceny merané HICP znizili 0 0,1 %, pri poklese cien tovarov o 0,3 % a raste
cien sluzieb 0 0,2 %. Na medzirocnej baze boli spotrebitelské ceny vyssie, rovnako ako v jdli, 0 5,0 %.
Celkova inflacia bez energii a nespracovanych potravin (jadrova inflacia) dosiahla 2,6 % (v jdli 2,5 %).
V priemere od zacCiatku roka dosiahla inflacia 4,5 %. Priemerna medziroéna miera inflacie za 12 mesia-
cov, od septembra 2005 do augusta 2006, zaznamenala 4,1 %. Inflacia merana harmonizovanym
indexom spotrebitelskych cien zaznamenala v auguste mierne nizSiu hodnotu ako oakavania NBS.

Tabulka 1 Harmonizovany index spotrebitel'skych cien (medziroéna zmena v %)
2006
Mar. Apr. Maj Jan Jal Aug.
Ohrn 4,3 4,4 4,8 4,5 5,0 5,0
Tovary 4.7 49 54 51 54 54
Priemyselné tovary 6,8 6,8 7,2 7,0 7,3 71
Priemyselné tovary (bez energii) -0,3 0,2 0,5 0,4 1,1 1,1
Energie 16,3 15,4 16,1 15,6 15,6 14,8
Potraviny 1,3 1,7 2,6 2,1 2,3 2,5
Potraviny - spracované
(vratane alkoholu a tabaku) 0,4 0,3 0,8 0,9 1,1 1,8
Potraviny - nespracované 2,9 4.3 58 3,9 4,2 4,0
Sluzby Si5) Si5) &5 815 4.1 4.1
Uhrn bez energii a nespracovanych potravin
(jadrova inflacia) 1,6 1,7 1,9 1,9 2,5 2,6
Uhrn bez energii 1,7 2,0 2,3 2,1 2,6 2,8

Medzirocna dynamika cien tovarov zostala v porovnani e w
s predchadzajicim mesiacom rovnaka, ked na jednej stra- | dan 1 Vyvoj ll‘lflaCIe HICP a jej

ne doslo k spomaleniu medziroéného tempa rastu cien prie- | kbbb Laid LA LS (%)
myselnych tovarov a na druhej strane zrychleniu rastu cien

potravin. Ceny priemyselnych tovarov boli ovplyvnené me- oy 2% 2008 2008 2005 2008
dziroénym spomalenim rastu cien energii, predovsetkym

vplyvom vyvoja cien pohonnych latok. Ceny potravin rastli 12,0

rychlejSie v sUvislosti s rastom cien spracovanych potravin,

v ktorych sa prejavili predovsetkym vySSie ceny cigariet. 10,0

Medzirocna dynamika cien sluZieb rovnako stagnova- 8,0

la, ked' na jednej strane doslo k spomaleniu medziro¢-

ného rastu cien vo vacSine sektorov, ¢o vdak bolo na 60

druhej strane kompenzované zrychlenim narastu cien

sluZieb spojenych s byvanim a finan¢nych sluZieb. 0 é
V septembri by mal v rdmci cien spracovanych potravin 0

pokracovat rast cien cigariet. VyssSie by mali byt aj ceny '

sluzieb. Naopak, poklesnit by mali ceny pohonnych

latok. V cenach energii by sa mal prejavit bazicky efekt )
vyraznejsieho zvySovania regulovanych cien tepla od — uhm — Wy ol
septembra minulého roku, ¢o znamena spomalenie
medziro¢ného rastu v tomto roku.

V hodnoteni spotrebitelov ohladom doterajSej inflacie doslo v auguste k posunu smerom nahor. Priemern(
hodnotu doterajSej inflacie spotrebitelia odhadovali na Grovni 11,40 % (v predchadzajlicom mesiaci 10,18 %).
K zvySeniu doSlo aj pri odpovediach na otazku o Grovni oCakavanej inflacie v nasledujlcich 12 mesiacoch,
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Graf 2 Porovnanie HICP s nazormi

respondentov na vyvoj inflacie
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Tabulka 2 Spotrebitelské ceny v auguste 2006

ked' respondenti predpokladali jej pokles na priemerni
hodnotu 10,34 % (v predchadzajlicom mesiaci 8,14 %).

Inflacia merana CPI

Spotrebitelské ceny v auguste stagnovali na Grovni pred-
chadzajlceho mesiaca. V ramci zakladnej Struktdry infla-
cie sa regulované ceny nezmenili a jadrova inflacia zazna-
menala mierny pokles. V auguste sa prejavil dopad zmeny
nepriamych dani na cigarety s prispevkom 0,04 percentu-
alneho bodu k celkovej medzimesacnej inflacii. Na medzi-
rocnej baze zaznamenala celkova inflacia hodnotu 5,1 %
(v jali 5,0 %) ajadrova inflacia 2,8 % (jdli rovnako 2,8 %).
Priemerna medzirocna miera inflacie od zaciatku tohto roka
predstavovala 4,6 % a za poslednych 12 mesiacov, od sep-
tembra 2005 do augusta 2006, dosiahla 4,1 %.

2.2 Ceny vyrobcov v jili 2006

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko vzrastli v jali
na medzimesacnej baze vyraznejsSie ako pred mesia-
com v dosledku vyssieho zvySenia cien produktov prie-
myselnej vyroby i cien nerastnych surovin. Ceny energii
rastli rovnako ako v predchadzajicom mesiaci.

Medzirocna dynamika tuzemskych cien priemyselnych
vyrobcov sa v jdli v porovnani s predchadzajlicim me-
siacom spomalila 0 0,1 percentualneho bodu na 9 %
v dosledku pomalSieho medzirocného rastu cien elek-
trickej energie, plynu, pary a teplej vody.

Uhm v %
Regulované ceny v %

- podiel na thrne v p. b.Y

Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulo-
vanych cenach - podiel na Ghrne v p. b.”

Jadrova inflacia v %

- podiel na thrne v p. b.?
v tom: Ceny potravin v %

- podiel na thrne v p. b.Y

- podiel na thrne v p. b.?
Obchodovatelné tovary v %%
- podiel na thrne v p. b.”
Obchodovatelné tovary bez pohon. latok v %% 0,0 0,7
- podiel na uhrne v p. b.”

Pohonné latky v %%

- podiel na thrne v p. b.?
Trhové sluzby v %Y
- podiel na tuhrne v p. b.”
Cista inflacia
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v %

Cista inflacia bez pohonnych Iatok
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v %

- podiel na dhrne v p. b.”

Zmena oproti

jalu 2006 augustu 2005
0,0 Bl
0,0 12,4

0,01 -
0,04 -
0,1 2,8
-0,05 -
1,1 i)
-0,17 -
0,1 0,4
0,02 -
0,00 -
0,4 9,6
0,01 -
0,4 6,5
0,11 -
0,2 Sl
0,13 -
0,2 2,7
0,11 -

Index spotrebitel'skych cien

Rychlejsi medzimesacny
rast cien priemyselnych
vyrobcov pre tuzemsko...

... sprevadzany miernym
spomalenim ich
medzirocénej dynamiky
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Vyvoj cien priemyselnych
vyrobcov na export

Ceny pol'nohospodarskej
produkcie

Tabul'ka 3 Vyvoj cien vyrobcov v jili 2006

Medzimesacna Medziro¢na
zmena zmena
Jan Jul Jan Jal Priemer od Jul
2006 2006 2006 2006 zaciatku 2006 2005
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzemsko) 0,2 0,6 9,1 9,0 9,5 5,3
- ceny produktov priemyselnej vyroby 0,2 0,8 31 S5 2,5 1,7
- ceny nerastnych surovin -0,6 2,4 46,4 48,0 45,5 1,9
- ceny elektrickej energie,
plynu, pary a teplej vody 0,3 0,3 14,5 13,8 16,3 10,5
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 0,7 2,1 49 6,4 3,9 6,4
Ceny stavebnych prac 0,2 0,3 3,8 3,8 3,8 3,6
Ceny stavebnych materialov 0,5 0,6 2,4 3,4 1,6 3,3
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 1,1 1,0 -0,9 -6,9
- ceny rastlinnych vyrobkov - - -5,6 7,0 -2,8 -19,2
- ceny Zivocisnych vyrobkov - - -0,6 -2,0 -0,5 0,8

Pomalsi medziroény rast cien energii v jali v porovnani s jinom spdsobilo spomalenie rastu cien vyroby
plynu a distriblcie plynnych paliv potrubim, ktoré vzrastli na medzirocnej baze o 19,2 % (oproti junu
spomalenie rastu o 2,4 percentualneho bodu). Ceny dodavok pary a teplej vody a ceny vyroby
a distriblcie elektriny sa zvysili rovnako ako pred mesiacom (o 16,1 %, resp. o 10 %). Ceny Upravy
a distribdcie vody v porovnani s jinom mierne vzrastli (o 0,1 percentualneho bodu na 9,9 %).

Pre rast cien produktov priemyselnej vyroby bol aj v jili rozhodujici rast cien rafinérskych ropnych
produktov (0 21 %). K zrychleniu medzirocnej dynamiky cien produktov priemyselnej vyroby prispel
rychlejsi rast cien zakladnych kovov a hotovych kovovych vyrobkov (o 2,6 percentudlneho bodu na
5 %), chemickych vyrobkov (o 1,4 percentualneho bodu na 3,9 %), papiera a vyrobkov z papiera (o 0,4
percentualneho bodu na 3 %), elektrickych a optickych zariadeni (o 0,7 percentualneho bodu na 2,5 %)
a ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov (rast o 2,1 %, rovnako ako v juni). Na druhej strane ceny
potravinarskych vyrobkov pdsobili aj v jdli protiinflacne (pokles o0 0,6 %).

Exportné ceny priemyselnych vyrobcov zaznamenali v juli medzimesacny rast o 2,1 %. Na medzirocnej
baze to sposobilo zrychlenie ich rastu oproti predchadzajicemu mesiacu o 1,5 percentualneho bodu
na 6,4 %.

Medziroény rast exportnych cien produktov priemyselnej vyroby, ktoré maja urcujdcu vahu v ramci ex-
portnych cien priemyselnych vyrobcov, bol v juli v rozhodujlcej miere spdsobeny rastom cien rafinér-
skych ropnych produktov (0 33 %). Vyrazny medziroCny rast zaznamenali tiez exportné ceny elektric-
kych a optickych zariadeni (0 21 %). RychlejSie ako pred mesiacom rastli exportné ceny chemickych
vyrobkov (o 2,6 percentualneho bodu na 8,5 %), papiera a vyrobkov z papiera (0 1,2 percentualneho
bodu na 7,6 %), strojov a zariadeni (o 0,9 percentualneho bodu na 3,3 %), dreva a vyrobkov z dreva
(0 1,2 percentualneho bodu na 6,2 %) a vyrobkov z gumy a plastov (o 0,1 percentualneho bodu na
1,6 %). Na druhej strane pretrvaval medziroény pokles exportnych cien dopravnych prostriedkov (0 4 %)
a zakladnych kovov a hotovych kovovych vyrobkov (0 0,2 %), ktoré majd znaénu vahu v ramci produk-
tov priemyselnej vyroby uréenych na export. Mierne protiinflacne pdsobili aj exportné ceny ostatnych
nekovovych mineralnych vyrobkov a koZzenych vyrobkov.

Ceny rafinérskych ropnych produktov su uz rok uréujdcim faktorom vo vyvoji cien produktov priemysel-
nej vyroby (predtym to boli ceny zakladnych kovov a hotovych kovovych vyrobkov). Vyvoj tak exportnych,
ako aj tuzemskych bazickych cien rafinérskych ropnych produktov (bazickym rokom je rok 2000) kore-
luje v poslednych mesiacoch s vyvojom svetovych cien ropy ovela silnejsie ako v roku 2005.

V juli sa ceny polnohospodarskych vyrobkov po prvy raz po roku (naposledy v jini 2005) medzirocne
v Uhrne zvysili, ked vzrastli o 1 % v dosledku zvySenia cien rastlinnych vyrobkov o 7 %. Ceny Zivocis-
nych vyrobkov poklesli o 2 %.

ZvysSenie cien rastlinnych vyrobkov (naposledy v decembri 2004) ovplyvnil predovSetkym vyrazny me-
dziroény rast cien olejnin v priemere 0 19 % (repky o 19,1 %). Ceny repky sa zvysili napriek jej vyssej
tohtoroénej produkcii v dosledku velkého zaujmu o tito komoditu zo strany doméacich i zahrani¢nych
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Graf 3 Vyvoj cien priemyselnych

Graf 4 Vyvoj cien potravin na vertika-
vyrobcov a produktov priemyselnej
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~ Ceny produktov priemyselnej vyroby (tuzemsko) ~= Potravinarske vyrobky (PPI)
«== Ceny produktov priemyselnej vyroby (export) === Polnohospodarska vyroba

obchodnikov. Zvysili sa aj ceny strukovin o 4,8 %, zemiakov 0 4,3 % a zeleniny o 0,8 %. ZniZili sa ceny
obilnin 0 6,1 % a ovocia 0 5,1 %.

Pokles cien Zivocisnych vyrobkov sposobili nizSie ceny ryb o 15,7 %, jatocnej hydiny o 8,8 %, surového
kravského mlieka o 1,1 %, jatocnych oSipanych o 0,5 % a slepacich vajec 0 0,2 %. Vzrastli ceny jatoc-
ného hovadzieho dobytka vratane teliat 0 2,2 %.

Ceny priemyselnych vyrobcov by mali byt v auguste 2006 ovplyviiované vysokou cenou ropy na sveto-
vych trhoch. K timeniu medziro¢nej dynamiky ich rastu by malo prispiet zhodnotenie kurzu koruny voci
americkému dolaru, aj predpokladany pomalSi rast cien energii. Timiaco na rast cien priemyselnych
vyrobcov by mal pdsobit aj bazicky efekt vyrazného zvySenia cien rafinérskych ropnych produktov
v auguste 2005. Vplyvom vonkajSich a vnutornych nakladovych faktorov mozno v auguste ocakavat
spomalenie medziroénej dynamiky priemernej ceny priemyselnych vyrobcov v porovnani
s predchadzajicim mesiacom.

Podla agrarnych trhovych informacii mozno v auguste oCakavat opatovné zvySenie ceny repky.
V porovnani s minulym rokom sa ocakava mierne zvySenie nakupnych cien obilnin na potravinarske aj
kfmne Gcely z ddvodu avizovanej nizSej tohtoroénej produkcie obilnin 0 10 - 12 %. V ramci Zivo¢iSnych
vyrobkov mozno popri pretrvavajlicom poklese cien jatocnej hydiny a takmer konStantnom raste cien
jatocného hovadzieho dobytka oCakavat zmenu z poklesu cien jatocnych oSipanych na ich mierny rast
v désledku ich nedostatku na trhu. V nadvéaznosti na uvedené predpoklady mozno v auguste ocakavat
v Uhrne medziro€ny rast cien polnohospodarskych vyrobkov.
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ZvySenie medzirocnej
dynamiky rastu
menového agregatu M3

Rast M1; rast vkladov
a prijatych tverov
splatnych na poziadanie

3 Faktory ovplyvhujiice vyvoj inflacie

Medzirocna dynamika rastu menového agregatu M3 v jili opat dosiahla najvysSiu hodnotu od maja
minulého roku. Medziroéna dynamika Gverovych aktivit sa v jali spomalila. Nadalej vSak pretrvava rizi-
ko, Ze relativne vysoky rast Gverov moZe v strednodobom horizonte nepriaznivo ovplyvnit cenovy vyvoj.
3.4 Menové agregaty

Menovy agregat M3

Menovy agregat M3 (v metodike ECB) dosiahol ku koncu jula objem 871,8 mld. Sk a oproti predchadza-

jidcemu mesiacu vzrastol o 10,6 mld. Sk. Medziroéna dynamika rastu M3 sa zvySila
0 0,6 percentualneho bodu na 11,8 %.

Tabulka 4 Medzirocna dynamika rastu menového agregatu M3 (metodika ECB) (%)

Jan. Feb. Mar. Apr. Ma  Jan Jal Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

Rok 2004 64 99 69 111 86 140 58 119 133 13,6 12,7 150
Rok 2005 100 96 114 119 125 96 89 80 73 76 63 78
Rok 2006 8,6Y 91Y 10,3V 9,4Y 10,5 11,2 11,8

Hlavnym faktorom nadalej ovplyvnujlcim dynamiku rastu agregatu M3 v jali boli pohladavky PFI voci
rezidentskému sikromnému sektoru. Naopak proti rastu menovych agregatov posobilo vyrazné zlep-
Senie hospodarenia Statneho rozpoctu.

Tabulka 5 Porovnanie medzimesacného vyvoja menovych agregatov (metodika ECB)

Stav v mld. Sk¥ Medzirocna zmena v %
Jal Jan Jal Jan Jal

2005 2006 2006 2006 2006

Obezivo 110,14 124,5 124,4 15,2 13,0

Vklady a prijaté Gvery splatné na poZiadanie 311,7 397,2 403,7 24,0 29,5

M1 421,7 5217 528,1 21,7 25,2
Vklady a prijaté Gvery

s dohodnutou splatnostou do 2 rokov 294,2 287,3 291,7 2,0 -0,9

Vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov 155 13,2 13,0 -16,5 -16,4

M2 7315 8222 832,7 13,2 13,8

Podielové listy PFPT 47,1 38,6 38,6 -16,8 -18,0

Repo operacie 0,4 0,0 0,0 - -

Vydané dlhové cenné papiere do 2 rokov 0,7 0,4 0,4 - -

M3 779,7 8612 871,8 11,2 11,8

Hlavné komponenty M3

Dynamika obeZiva sa v juli opat zniZila a pokracovala v klesajicom trende od zaciatku roku. Nadalej
rozhodujdci vplyv na dynamiku subagregatu M1 mal predovSetkym rast objemu vkladov a prijatych
Gverov splatnych na poZiadanie, ktorych roéna dynamika dosiahla najvysSiu Groven v rdmci hlavnych
zloZiek M3.

1 Uroveri medziroénej dynamiky rastu menovych agregatov a ich protipoloZiek je poéitana z vykazanych koncomesacnych
stavov vratane netransakcii, ktoré zahimaji vsetky pohyby v stavoch bilanénych poloZiek vyplyvajlice zo zmien ocenenia
obchodovatelnych nastrojov, zniZzenia/odpisania hodnoty uveru, kurzovych rozdielov, reklasifikacii a inych zmien.
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K zrychleniu dynamiky agregatu M2 prispel najméa vyvoj kratkodobych vkladov, ked roéna dynamika
vkladov a prijatych Gverov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov sa zniZila napriek ich mesaénému
prirastku 4,4 mid. Sk. Vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov vykazovali nadalej zaporni medzi-
rocnd dynamiku.

Vyvoj menej likvidnych zloZiek (nastrojov obchodovatelnych na trhu) bol faktorom zmierfujicim dyna-
miku rastu agregatu MZ%. Hoci podielové listy podielovych fondov penazného trhu nepokracovali v jali
v poklese, dalej sa prehlbila ich zaporna dynamika a medzirocne boli nizSie o 8,5 mid. Sk.

Vyvoj investovania do otvorenych podielovych fondov

Cista hodnota aktiv otvorenych podielovych fondov (OPF) denominovanych v slovenskych korunéch sa
ku koncu augusta znizila na 112,4 mld. Sk. V auguste pokracoval odlev prostriedkov z OPF, ked' zapor-
né Cisté predaje (spatné nakupy podielovych listov prevySujlce ich predaje) dosiahli OPF denominova-
né v slovenskych korunach, ako aj OPF denominované v cudzej mene. Kumulativny zaporny prirastok
Cistych predajov OPF v slovenskych korunach sa vplyvom pretrvavajliceho nezaujmu o investovanie do
OPF opét prehibil.

Tabul'ka 6 Prehlad vyvoja cistych predajov otvorenych podielovych fondov

(medzimesacna zmena v mld.

Rok | Jan. Feb. Mar. Apr. Ma Jan  Jil  Aug. Sep. Okt. Nov. Dec. '

OPF denominované

v slovenskych 2004 13 15 18 13 18 24 30 31 26 25 23 30 267
korunach 2005 52 68 41 34 23 23 20 18 15 37 10 13 353
2006 13 04 O7 -18 01 -03 06 17 . . . 2

OPF denominované
v cudzej mene 2004 0,08 0,07 0,10 0,05 0,14 0,04 0,04 0,06 0,07 0,03 0,07 0,04 0,80
2005 0,08 0,44 0,14 0,21 0,12 0,20 0,45 0,29 0,39 0,43 0,12 0,28 2,56
2006 0,43 0,85 0,44 0,16 -0,02 -0,10 0,61 -0,18 . . . . 2,20

Uvedeny pokles v auguste ovplyvnili predovSetkym za-

Graf 5 Mesacné cisté predaje OPF porné &isté predaje dlhopisovych fondov -1,8 mld. Sk,
na tizemi SR (WILESISE  ako aj akciovych fondov -0,2 mid. Sk. Naopak ostatné
fondy dosiahli velmi mierne kladné Cisté predaje (fon-
91 200 2008 2006 g dy pefiazného trhu, zmiedané, stredné, iné a Specialne
. o5 fondy spolu 0,1 mld. Sk). Mesacné Cisté predaje
vSetkych kategorii OPF spolu boli z tohto dévodu zapor-
1 r o7 né vo vysSke 1,9 mld. Sk.
6 - 0,6
. o5 Hlavné protipoloZzky M3
4 ( 04

Rocna dynamika celkovych pohladavok PFI voci reziden-
34 L 03 tom (vratane cennych papierov emitovanych klientmi
v drzbe sektora PFl) sa v juli opat spomalila, ked sa
oproti junu zmiernila o 1,3 percentuadlneho bodu

1'./\/\_,\/\/ \A r ot na 13,6 %. Prispelo k tomu najma zniZenie medziro¢-

0 0,0 nej dynamiky rastu Uverov voci sikromnému sektoru
N ‘\ o1 0 3,6 percentualneho bodu. Nadalej trval medziroény

pokles pohladavok PFl voéi verejnej sprave
2 -2 a pohladavok vo forme cennych papierov.

== OPF denominované v Sk (Iava os)

= OPF d i é dzej a P v 2 . i
enominovaney cudzej mene (prava os) Dlhodobé finanéné pasiva (bez kapitalu, rezerv

_ a opravnych poloZiek) aj v jili pokracovali v dlhodobom
trende zvySovania rocnej dynamiky rastu, ktorej zdro-
jom suU emitované dlhové cenné papiere nad 2 roky

a vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splatnostou nad 2 roky.

Dynamiku rastu pohladavok PFI vocCi sikromnému sektoru (vratane cennych papierov) od konca minu-
Iého roku zmieriuje prehlbujici sa medziroény pokles cennych papierov emitovanych sikromnym sek-
torom. Rovnako sa vSak zniZilo aj tempo rastu pohladavok PFI voci sikromnému sektoru bez cennych
papierov.

Odlev penazi

z otvorenych podielovych
fondov v slovenskych
korunach

Spomalenie dynamiky
pohladavok PFI
(s CP) voci rezidentom

Vysoka dynamika rastu
pohladavok PFI
voéi silkromnému sektoru
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Tabul'ka 7 Prehlad hlavnych protipoloziek M3 (metodika ECB)

Stav v mld. Sk¥ Medzirocna zmena v %
Jal Jan Jul Jan Jal

2005 2006 2006 2006 2006
Cisté zahraniéné aktiva 304,3 3026 311,7 2,8 2,4
Zahranicné aktiva 602,2 607,8 5241 2,9 -13,0
Zahranicné pasiva 298,0 3052 2124 3,0 -28,7
Pohladavky PFI vocCi rezidentom (vratane CP) 729,7 833,14 829,22 14,9 13,6
Pohladavky voci verejnej sprave 2554 2489 2485 4.7 2,7
Pohladavky voci sikromnému sektoru 474,3 584,2 580,7 26,0 22,4
Vklady a prijaté Gvery od Ustrednej Statnej spravy 84,6 106,0 99,6 26,0 17,7
Dlhodobé finan¢né pasiva (bez kapitalu a rezerv) 95,2 112,0 112,8 17,9 18,4
Vklady a prijaté Uvery s dohodnutou splatn. nad 2 roky 525 61,0 61,9 15,2 17,8
Vklady s vypovednou lehotou nad 3 mesiace 28,6 26,1 25,8 -9,2 -9,8
Emitované dlhové cenné papiere nad 2 roky 14,1 24,9 251 87,6 78,0
Ostatné Cisté polozky 74,4 56,4 56,7 -13,8 -23,8
Kapital, rezervy a opravné polozky 104,3 80,9 81,4 -14,0 -22,0
Ostatné pasiva 49,4 54,9 51,3 6,8 3,9
Prebytok zavazkov medzi PFI 0,2 -0,1 -0,1 - -
Fixné aktiva 33,6 33,0 33,1 4,2 1,7
Ostatné aktiva 45,9 46,3 43,0 1,1 -6,3
M3 779,7 8612 8718 11,2 11,8

Tabul'ka 8 Vyvoj pohladavok PFI voci rezidentskému siikromnému sektoru

Stav v mld. Sk¥ Medzirocna zmena v %
Jul Jun Jal Jun Jual

2005 2006 2006 2006 2006

Pohladavky PFl voci sikromnému sektoru (vratane CP)  474,3 584,2 580,7 26,0 22,4

z toho: Cenné papiere emitované sikromnym sektorom 18,7 14,8 14,8 21,1 22,1

Pohladavky PFI (bez CP) 4556 569,4 565,99 28,0 24,2

Nefinanéné spolocnosti 253,4 299,3 291,2 20,0 14,9

- do 1 roka 110,4 133,8 126,6 22,7 14,7

-1 az 5 rokov 54,5 56,7 54,5 4,4 0,1

- nad 5 rokov 88,5 108,8 1101 26,3 24,3

Financéné spolo¢nosti 46,7 61,3 61,2 38,2 30,9

Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 - -
Domacnosti a neziskové

institucie sliziace domacnostiam 155,5 208,7 2135 38,3 37,3

- spotrebitel'ské Gvery 23,4 32,6 33,0 44,0 40,9

- Gvery na byvanie 102,6 136,2 1394 36,7 35,8

- ostatné Gvery 29,4 39,9 41,2 39,1 39,8

Rocna miera rastu pohladavok PFl sa zmiernila nielen voci nefinanénym a finanénym spolo¢nostiam,
ale aj vo¢i domacnostiam.

Prehlad Struktiry pohladavok PFI voéi sikromnému sektoru

Uvery domacnosti Z celkového mnoZstva Gverov doméacnostiam tvoria Gvery na byvanie najvacsiu ¢ast (priblizne dve tre-
tiny), pricom od aprila tohto roku dosahuju spolu so spotrebitelskymi Gvermi mierne klesajlcu rocni
dynamiku.
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Spotrebitelské a ostatné lvery aktualne vykazuju vySSie tempa rastu nez Gvery na byvanie, avSak pred-
stavuji vyznamne mensiu Cast celkového objemu UGverov doméacnostiam. Vyvoj uvedenej Struktlry
Gverov domacnostiam je dlhodobo pomerne stabilny s klesajlucim podielom Gverov na byvanie.

Tabul'ka 9 Prehlad pohladavok PFl voc¢i suikromnému sektoru, rezidentom (bez CP)

Pohladavky PFI (bez CP)
Nefinancné spolocnosti
- Gvery v Sk

- Gvery v CMY

Financéné spolocnosti (ostatni finanéni sprostredkovatelia
a financné pomocné institlcie)
- Gvery v Sk
- Gvery v CM

Poistovne a penzijné fondy

- Gvery v Sk

- Gvery vCM

Domacnosti a neziskové institlcie
slGziace domacnostiam

- Gvery v Sk

- Gvery v CM

z toho: Spotrebitelské Gvery

- Gvery v Sk

- Gvery vCM
Uvery na byvanie
- Gvery v Sk

- Gvery vCM
Ostatné Gvery

- Gvery v Sk

- Gvery v CM

Stav Zmena od zacCiat-
(mld. Sk) ku roka (mld. Sk)
Jl 2006 Jil2005 | Jdl 2006

565,9 57,9 58,4

291,2 28,1 19,8

193,5 9,9 22,1

97,6 18,2 2,4
61,2 2,5 6,2
46,6 0,9 3,6
14,6 1,6 2,6
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
213,5 27,3 32,5
210,8 26,3 31,8
2,8 0,9 0,8
33,0 33 8,2
32,9 3,4 8,2
0,1 0,1 0,0
139,4 14,7 20,5
137,8 13,9 19,9
1,6 0,7 0,6
41,2 9,0 3,9
40,1 9,0 3,7
1,1 0,1 0,2

Graf 6 Vyvoj liverov v cudzej mene
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Uvery v eurach tvoria z celkového objemu Gverov
v cudzej mene rozhodujlcu Cast nielen voci nefinanc-
nym spolo¢nostiam (93,2 %), ale aj vo¢i domacnostiam
(89,3 %).

Aktudlny vyvoj Statneho rozpoctu

Hospodarenie Statneho rozpoctu sa v auguste oproti
predchadzajicemu mesiacu zhorsilo o 0,5 mld. Sk, ked'
deficit ku koncu mesiaca dosiahol 5,7 mld. Sk (oproti
5,2 mld. Sk ku koncu jula). Medzimesacne vzrastli prij-
my o 22,4 mld. Sk a vydavky o0 22,9 mld. Sk.

3.2 Zahrani¢na oblast
Platobna bilancia za jin a 1. polrok 2006

Deficit bezného Gctu platobnej bilancie sa v juni
v porovnani s predchadzajicim mesiacom vyrazne zni-
Zil (o viac ako 10 mld. Sk). NajvyznamnejSim faktorom,
ktory ovplyvnil janovy vyvoj bola nizSia vyplata dividend
zahrani¢nym investorom a tym zniZenie deficitu bilan-
cie vynosov. Vytvoreny deficit obchodnej bilancie sa

Bezny ucet
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Vyvoz

v porovnani s predchadzajlcim mesiacom taktiez znizil, ked dosiahol 6,2 mld. Sk. LepSie saldo ako
v predchadzajlicom mesiaci zaznamenala aj bilancia beznych transferov. Jedinou polozkou, ktora sa
vyvijala horSie ako v predchadzajucom mesiaci bola bilancia sluzieb.

V prvom polroku 2006 sa deficit bezného Uctu platobnej bilancie medzirocne zvysil o 11,4 mid. Sk. Na
naraste deficitu sa podielal najma horsi vyvoj obchodnej bilancie a v mensej miere aj narast deficitu
bilancie vynosov. Prehibenie deficitu bezného G&tu bolo naopak zmierfiované medziroéne vy3sim pre-
bytkom bilancie sluZieb, ako aj prebytkom bilancie beznych transferov.

Tabul'ka 10 Bezny tcet platobnej bilancie (mld. Sk)
Jan 2006 Jan 2005 Jan. - Jun 2006 Jan. - Jun 2005
Obchodna bilancia -6,2 -3,6 -45,5 -31,5
Vyvoz 106,8 86,5 567,9 461,3
Dovoz 113,0 90,1 613,4 492,8
Bilancia sluzieb 0,4 -0,8 8,2 5,2
Bilancia vynosov -6,9 -8,3 -28,6 -24,9
z toho: Vynosy z investicii 9,3 -10,6 43,4 -39,8
z toho: Reinvestovany zisk 2,4 2,4 -16,9 -14,4
BeZzné transfery 5,2 -0,3 4,0 0,7
Bezny Ucet spolu -7,5 -13,0 -61,9 -50,5
Podiel bezného Uctu na HDP v % - - -8,0 7,2
Podiel bezného Gctu (bez dividend
a reinvestovaného zisku) na HDP v % - - -3,0 2,1

V porovnani s rovnakym obdobim roku 2005 vzrastol
vyvoz v 1. polroku 2006 o 23,1 % (v americkych dola-
roch 0 20,9 %, v eurach 0 26,5 %) a dovoz 0 24,5 %
(v americkych dolaroch 0 22,2 %, v eurach o 27,9 %).

Graf 7 Vyvoj obchodnej bilancie

a bezného uctu, kumulativy
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V juni bolo v zahraniénom obchode zaznamenané spo-
malenie dynamiky rastu vyvozu a dovozu (napriek tomu
zostali obe dynamiky nad hranicou 20 %). Mierny me-
dzimesacny narast vyvozu bol spdsobeny najma vyssim
vyvozom tovarov v skupine strojov (motorové vozidla)
a chemickych vyrobkov a polotovarov (hlinik a vyrobky

zo Zeleza a ocele). Mierny medzimesacny narast dovozu 60,0
podporil najma vyssi dovoz strojov (motory a stroje na 700
automatické spracovanie dat). Jedinou skupinou, ktora 80,0
klesala tak vo vyvoze, ako aj dovoze boli suroviny naj- 290,04
ma zasluhou nizSieho dovozu a vyvozu ropy a ropnych 100,01
produktov. 110,01

-120,0
V porovnani s rovnakym obdobim minulého roku najvy- 130,04

. ~ P A Jan. Feb. Mar. Apr. M& Jin Jal Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.
raznejSie vzrastol v 1. polroku 2006 vyvoz strojov, kto-

ry tvoril viac ako polovicu prispevku. V skupine stroje S o
- . . . . . . [ Obchodna bilancia 2005 == Bezny lUcet 2005
a dopravné zariadenia tvoril viac ako dve tretiny medzi- B Obchodné bilancia 2006 — Be#ng adet 2006
ro¢ného prirastku vyvoz podskupiny stroje (rastol naj-
ma vyvoz televiznych prijimacov a v mensej miere tiez _
vyvoz vysielacich pristrojov pre radioteleféniu, kotlov,
elektrickych motorov, videofonickych pristrojov a pod.). Prirastok strojov bol v ramci skupiny podporeny
vy$Sim vyvozom dopravnych prostriedkov spdsobenym rastom vyvozu motorovych vozidiel
a komponentov. Medziro¢ny rast bol zaznamenany aj vo vyvoze chemickych vyrobkov a polotovarov,
ktory si zachovaval stabilny rast podobny minuloroénému, ked sa na svetovych trhoch nadalej dobre
uplatiovali polotovary ako hlinik, med, papier a vyrobky zo Zeleza a ocele. Rast podskupiny chemic-
kych vyrobkov sa medzirocne zrychlil, pricom najviac rastol vyvoz vyrobkov z plastov a kaucuku, ¢o
stviselo najma s rastom ceny ropy. Vyrazne rychlejSie ako v minulom roku rastol vyvoz surovin, ¢o bolo
sposobené najma rastom vyvozu spracovanych ropnych olejov, ako aj zemného plynu (znacna cast
rastu vyvozu uvedenych komodit bola spésobena cenovym vyvojom). Najnizsi medziroény rast dosiahol
vyvoz hotovych vyrobkov, na ¢om mal hlavny podiel najma rast vyvozu nabytku a agroproduktov (cukor).

M Obchodna bilancia 2004 == Bezny lGcet 2004
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Tabul'ka 11 Vyvoz za januar az jin, medzirocna zmena

Medzirocna zmena Prispevok k medzirocnej

v mld. Sk zmene v p. b.

Januar - Jun Januar - Jan
2006 2005 2006 2005
Suroviny 16,2 1,5 35 0,4
Chemické vyrobky a polotovary 25,9 25,6 5,6 6,8
Stroje a dopravné zariadenia 58,7 -7,7 12,7 -2,0
Hotové vyrobky 5,7 1,5 1,2 0,4
Vyvoz spolu 106,5 20,9 23,1 5.5

Medziro€ny narast dovozu bol v 1. polroku 2006 zaznamenany najma v skupine stroje a dopravné
zariadenia, kde bol sposobeny vySSim dovozom strojov pre stavebnictvo a priemysel (zdvihacie
a manipulacné zariadenia, stroje na automatické spracovanie dat a tvarniace stroje a pod.), ako aj
dovozom v skupine dopravnych prostriedkov, najma dovozov Casti, sicasti a prisluSenstva motorovych
vozidiel vratane motorov. Vyrazny rast dosiahol dovoz surovin, ktorych medziroény narast taktiez vyraz-
ne prevysil medziro¢ny prirastok z rovnakého obdobia roku 2005 (rasttci dovoz surovin bol do znaénej
miery spdsobeny vysokou cenou ropy na svetovych trhoch). V skupine hotovych vyrobkov rastol hlavne
dovoz elektrotechnickych spotrebnych vyrobkov (televizne prijimace) a priemyselnych vyrobkov (farma-
ceutické vyrobky, odevy a obuv). RychlejSie ako v minulom roku rastol tiez dovoz osobnych automobi-
lov. Medziro¢ny prirastok zaznamenal aj dovoz chemickych vyrobkov a polotovarov. Rast dovozu polo-
tovarov bol slstredny do zvySeného dovozu Zeleza a ocele, vyrobkov zo Zeleza a ocele, medi, dreva
a vyrobkov z nich. V skupine chemickych vyrobkov sa narast dovozu prejavil najviac pri dovoze plastov
a organickych chemickych vyrobkov.

Tabul'ka 12 Dovoz za januar az jiin, medzirocna zmena

Medziro¢na zmena Prispevok k medziroénej

v mld. Sk zmene v p. b.

Januar - Jun Januar - Jun
2006 2005 2006 2005
Suroviny 32,4 18,6 6,6 4,6
Chemické vyrobky a polotovary 19,9 8,4 4,0 2,1
Stroje a dopravné zariadenia 45,2 0,1 9,2 0,0
Hotové vyrobky 23,3 14,1 4,7 3,5
z toho: Polnohospodarske a priemyselné vyrobky 10,5 9,0 2,1 2,2
Osobné auta 2,6 0,7 0,5 0,2
Strojarske a elektrotech. spotrebné vyrobky 10,2 4,4 2,1 1,1
Dovoz spolu 120,8 41,2 24,5 10,1

Bilancia sluzieb dosiahla v 1. polroku 2006 prebytok 8,2 mld. Sk, ¢o znamenalo zlepSenie oproti rovna-
kému obdobiu roku 2005 o 3,0 mid. Sk. Na zvySeni prebytku bilancie sluzieb sa podielali dopravné
sluzby a sluzby cestovného ruchu, zatial ¢o ,iné sluzby “ zostali medzirocne na nezmenenej Urovni.
Hlavnou pri¢inou vysSieho prebytku bilancie dopravnych sluzieb bolo najma medzirocné zlepSenie sal-
da osobnej leteckej dopravy, ako aj vysSie prijmy z tranzitu plynu a nakladnej automobilovej dopravy.
V ramci dopravnych sluZieb bol narast prebytku zmierfiovany nizSimi prijmami z nadkladnej Zelezni¢nej
dopravy. Medziro¢né zlepSenie bilancie sluzieb cestovného ruchu bolo spdsobené vy$Simi prijmami za
poskytované sluzby cestovného ruchu, ktoré boli sprevadzané miernejSim rastom vydavkov sloven-
skych rezidentov za sluzby suvisiace s cestovnym ruchom. Medziro¢ne nezmeneny deficit ,inych slu-
Zieb “ bol zapri¢ineny protichodnym vyvojom, ked nizSi deficit v sluzbach vypoctovej techniky a v pravnych,
Gétovnych a poradenskych sluzbach bol kompenzovany opaénym vyvojom vo finanénych a stavebnych
sluzbéach.

Medzirocné zhorSenie bilancie vynosov za 1. polrok roku 2006 o 3,7 mld. Sk bolo vysledkom najma
zvySenia deficitu vynosov z investicii. Vy$si deficit vynosov z investicii bol spdsobeny tak rastom platieb
reinvestovaného zisku, ako aj vy$Simi platbami Grokov z Eerpanych Gverov. Odhad platieb reinvestova-
ného zisku zaznamenal narast o 2,5 mld. Sk a platby Grokov sa zvysili o 1,4 mld. Sk, priom boli spre-

Dovoz

Bilancia sluzieb

Bilancia vynosov a beznych
transferov
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Kapitalovy a financny ucet

Priame zahranicné
investicie

Portfoliové investicie

vadzané poklesom Urokovych prijmov z tverov poskytnutych nerezidentom. ZvySenie minulorocného
mierneho prebytku beznych transferov bolo zapri¢inené rastom ¢istych prijmov z fondov EU (o 3,8 mid.
Sk). Naopak v bilancii sukromnych transferov doslo k prehlbeniu minuloroéného deficitu o 0,5 mld. Sk.

V jani 2006 dosiahol kapitalovy a finanény Gcet platobnej bilancie prebytok vo vyske 12,6 mid. Sk.
Prilev zdrojov bol zaznamenany najma v ramci portféliovych investicii, kde bol spésobeny prilevom
zdrojov z dlhovych cennych papierov denominovanych v slovenskych korunach. V ramci priamych za-
hrani¢nych investicii bol dosiahnuty prilev zdrojov, ktory bol vysledkom pdsobenia dvoch protichodnych
vplyvov. Rast zavazkov voci priamym investorom prevysil odlev prostriedkov vyplyvajici zo zvySenia
majetkovej Géasti domacich investorov v zahrani€i. Prilev zdrojov v rdmci priamych zahrani¢nych in-
vesticii bol na strane kratkodobych aktiv v ostatnych investiciach eliminovany rastom vkladov bank na
Gétoch v zahranici, ako aj narastom vyvoznych pohladavok z obchodnych Gverov.

Za prvy polrok 2006 skoncCil kapitalovy a finan¢ny Ucet platobnej bilancie prebytkom vo vySke 63,9
mld. Sk (v rovhakom obdobi minulého roku bol zaznamenany prebytok vo vyske 110,1 mlid. Sk). Hlav-
nou pric¢inou medziroéného poklesu prebytku finanéného Gétu bol najma odliSny vyvoj kratkodobych
zdrojov v bankovom sektore, kde v minulom roku doSlo k vyraznému rastu objemu kratkodobych vkla-
dov nerezidentov v slovenskych bankach a to sa prejavilo v zhodnoteni vymenného kurzu slovenskej
koruny (zvySenie vkladov nerezidentov v komerénych bankach na tGzemi SR v 1. polroku 2005 bolo
vyvolané oCakavaniami spojenymi s apreciaciou vymenného kurzu slovenskej koruny).

Tabulka 13 Kapitalovy a financny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Jun 2006 Jun 2005 Jan. - Jun 2006 Jan. - Jun 2005

Kapitélovy Gcet 0,2 0,1 -0,2 0,0
Priame investicie 4,9 19,6 59,0 32,2
SR v zahranici -3,2 -0,6 5,7 -1,2
Z toho: Majetkova Gc¢ast v zahranici -4,3 0,0 5,2 0,2
Reinvestovany zisk -0,1 -0,1 -0,6 -0,6
V SR 8,1 20,2 64,7 33,4
Z toho: Majetkova Gcast v SR 0,2 2,7 38,0 6,5
z toho: Neprivatizacné 0,2 2,7 7,0 6,5
Reinvestovany zisk 2,5 2,5 17,5 15,0
Portf6liové investicie a fin. derivaty 25,8 5,0 48,2 -14,4
SR v zahranici -1,8 1,7 -5,8 -20,9
V SR 27,6 6,7 54,0 6,5
Ostatné dlhodobé investicie 3,7 11 18,0 9,7
Aktiva 1,6 -0,1 -0,4 -0,6
Pasiva 2,1 1,2 18,4 9,1
Ostatné kratkodobé investicie -22,0 9,1 -61,1 102,0
Aktiva -20,4 5,8 51,1 -17,2
Pasiva -1,6 -3,3 -10,0 119,2
Kapitalovy a financny Gcet 12,6 16,7 63,9 110,1

Saldo priamych zahraniénych investicii utvorilo za januar az jun 2006 prebytok vo vySke 59,0 mld. Sk,
ked medziro€ne vzrastlo o 26,8 mld. Sk. Rast prebytku salda priamych investicii bol vysledkom vysSie-
ho prilevu priamych zahrani¢nych investicii do SR o 31,3 mld. Sk. NajvyraznejSie sa na raste priamych
zahraniénych investicii podielal prilev majetkového kapitalu, ktory bol takmer cely (31 mld. Sk) spéso-
beny prilevom zdrojov z privatizacie Slovenskych elektrarni firmou Enel v aprili. Naopak odhad reinves-
tovaného zisku vzrastol iba mierne, ked ku koncu jldna jeho prilev dosiahol 17,5 mld. Sk. Najvyssi prilev
priamych zahrani¢nych investicii (okrem privatizacnych) smeroval do priemyslu a finan¢ného sprostred-
kovania.

Cisty prilev prostriedkov v oblasti portféliovych investicii dosiahol 48,2 mid. Sk, zatial o v minulom
roku bol zaznamenany Cisty odlev 14,4 mid. Sk. Medzirocny narast o0 62,6 mld. Sk bol ovplyvneny
najma novou emisiou eurobondov v marci 2006 v hodnote 37,6 mld. Sk, pricom bol Ciasto¢ne elimino-
vany poklesom zdrojov z dlhovych cennych papierov denominovanych v slovenskych korunach. Medzi-
rocne nizsi odlev prostriedkov (o 15,1 mld. Sk) na strane aktiv bol vysledkom poklesu zaujmu
o zahrani¢né dlzobné cenné papiere (tak zo strany podnikov, ako aj bank), ktory bol iba Ciastocne
kompenzovany rasticim zaujmom o nakup majetkovych cennych papierov.
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V poloZke ostatné investicie doslo za prvy polrok 2006 k odlevu zdrojov vo vySke 43,1 mld. Sk, zatial ¢o
v rovnakom obdobi minulého roku bol zaznamenany prilev 92,3 mld. Sk. Medziro¢na zmena suvisela
s minuloro¢nym prilevom kratkodobého kapitalu do bankového sektora (vklady v bankach), tak v cudzej
mene, ako aj v slovenskych korunach, zatial ¢o v 1. polroku 2006 bol z G¢tov v slovenskych bankach
zaznamenany odlev prostriedkov, ktory sa prejavil najma v jlini znehodnotenim priemerného mesacné-
ho kurzu SKK/EUR 0 1,2 %.

Odlev kratkodobych vkladov nerezidentov zo slovenskych bank dosiahol v prvom polroku 42,9 mld. Sk,
ked v rovnakom obdobi roku 2005 dosiahol prilev 80,5 mld. Sk. Medzirocna zmena prilevu kratkodo-
bych vkladov na odlev bola hlavnym faktorom odlevu kapitalu v bankovom sektore a spolu s prevysenim
splacania nad ¢erpanim financnych Gverov (v bankovom sektore) prispela k medzirocnému poklesu
ostatnych investicii o 174,6 mlid. Sk.

Aktivity podnikového sektora slviseli najma s financovanim obchodnej ¢innosti. Poskytovanie vyvoz-
nych Gverov bolo za 1. polrok 2006 prevySené cerpanim dovoznych Gverov, ¢o vyustilo do prilevu zdro-
jov z obchodnych Gverov vo vyske 3,6 mlid. Sk (za rovnaké obdobie minulého roku bol zaznamenany
prilev prostriedkov z obchodnych aktivit vo vyske 8,3 mld. Sk). Prilev zdrojov vo vySke 10,0 mid. Sk bol
dosiahnuty aj vo finanénych Uveroch podnikatelskych subjektov. V minulom roku bol vyvoj vo financ-
nych Gveroch podnikatelskych subjektov podobny tohtoroénému, ked za 1. polrok 2005 bol dosiahnu-
ty prilev vo vySke 9,0 mid. Sk. Medziro¢ne sa Cisty prilev ostatnych investicii v podnikovom sektore
zvysil 0 23,9 mld. Sk.

V sektore vlady a NBS bol v ostatnych investiciach zaznamenany odlev vo vyske 3,2 mld. Sk. Medziroé-
ne nizsi odlev o 15,3 mid. Sk slvisi s prvou splatkou zavazku voci CSOB Praha vo februari minulého
roku (vo vyske 16,0 mld. Sk).

Tabul'ka 14 Prilev kapitalu v ramci ostatnych investicii v ¢leneni podla sektorov (mlid. Sk)

Jan. - Jan Jan. - Jin Medziro¢na
2006 2005 zmena
Banky 53’3 121,3 -174,6
Podniky 13,4 10,5 23,9
Viada a NBS 22 -8’5 5,3
Spolu 43,1 92,3 -135,4

Devizové rezervy NBS vzrastli o 7,7 mld. Sk, t. j. 0 0,2 mid. USD (bez kurzovych rozdielov). Narast rezerv
bol zapri¢ineny vydanim emisie eurobondov (37,6 mld. Sk), pricom bol ¢iastocne kompenzovany pokle-
som vyplyvajlcim z uskuto¢nenych intervencii (23,1 mld. Sk).

Tabul'ka 15 Platobna bilancia upravena o aktivity viady a NBS (mld. Sk)

Januar - Jin 2006

Skutocné? Upravené?

Bezny Ucet -61,9 -81,3
Kapitalovy a finanény Gcet 63,8 72,2

z toho: PZI v SR - majetkova UGcast 38,0 38,2
Nezaclenené polozky 5,7 5,7
Intervencie NBS® 23,1 23,1
Zmena Cistych zahranicnych aktiv obchodnych bank (- narast) - -19,8
Zmena rezerv NBS (- narast) -1,7 =

Prilev zdrojov do podnikového sektora bol zvySeny realizovanymi intervenciami NBS pricom zapricinil
narast Cistych zahrani¢nych aktiv bankového sektora.

Ostatné investicie

Devizové rezervy NBS
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Hruba zahrani¢na
zadlZzenost

Cista zahraniéna zadlzenost

Zahrani¢na zadlZenost SR k 30. jinu 2006

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh dosiahol ku koncu jina 2006 31,5 mld. USD, resp. 25,1 mld. EUR, pri-
¢om medzimesacne vzrastol o 0,5 mid. USD, resp. o 1,0 mid. EUR. Celkovy dihodoby zahrani¢ny dlh
v hodnotenom obdobi vzrastol o 0,8 mid. USD, pri poklese celkového kratkodobého zahraniéného dlhu
0 0,3 mld. USD.

V celkovom dlhodobom zahrani¢nom dlhu bol v hodnotenom obdobi zaznamenany narast stavu zahra-
nicnych zavazkov v polozke vlada a NBS o 0,6 mld. USD najma zo zvySeného zaujmu o nakup Statnych
korunovych dlhopisov. V ramci komeréného sektora doslo v hodnotenom obdobi k narastu zahranic-
nych zavazkov podnikatelskych subjektov 0 0,2 mld. USD a k miernemu narastu zavazkov komerénych
bank.

V celkovom kratkodobom zahrani¢nom dlhu bol v ramci komeréného sektora v hodnotenom obdobi
vykazany pokles zahranic¢nych pasiv komercnych bank o 0,4 mld. USD a narast zahranic¢nych pasiv
podnikatelskych subjektov o 0,1 mld. USD.

Celkovy hruby zahranic¢ny dlh SR od zadiatku roka do konca jlina 2006 vzrastol o 4,6 mld. USD, resp.
0 2,4 mld. EUR. Celkovy dlhodoby zahrani¢ny dlh vzrastol pritom o 3,5 mld. USD, pri naraste celkového
kratkodobého zahraniéného dlhu o 1,1 mlid. USD.

Pomer celkového hrubého zahraniéného dlhu na obyvatela SR dosiahol ku koncu jina 5 856 USD.
Podiel celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu na celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR medzi-
mesacne klesol o 1,8 percentualneho bodu na Uroven 51,7 %.

Tabul'ka 16 Zahrani¢cny dlh SR

mil. USD mil. EUR
1.1.2006 31.5.2006  30.6.2006 1.1.2006 31.5.2006 30.6.2006

Celkovy zahranicny dlh SR 26897,6 31030,5 315012 227045 241655 251404

Dlhodoby zahrani¢ny dih 11 759,5 14 426,0 15 229,2 9 926,3 112345 121541
Vlada a NBS? 5578,3 6 850,0 7445,6 4 708,7 5334,6 5942,1
Komeréné banky 866,7 1184,2 1238,3 731,6 922,2 988,3
Podnikatelské subjekty 5314,5 6 391,8 6 545,4 4 486,0 4977,7 5223,7

Kratkodoby zahranicny dlh 15 138,1 16 604,5 16 172,0 12 778,2 12931,0 12986,3
Vlada a NBS 4,4 8,1 0,0 3,7 6,3 0,0
Komeréné banky 9 360,4 92121 8 822,0 7901,2 7 174,1 7 040,6
Podnikatelské subjekty 5773,3 7 384,3 7 450,0 4 873,3 5 750,6 5945,7

Zahranicné aktiva 25 455,3 29 709,4 286534 21 487,2 23 136,7 22 867,7

Cista zahraniéna zadlzenost 14423 1321,1 2 847,8 1217,3 1028,8 22727

Kurz SKK/USD a SKK/EUR 31,948 29,358 30,584 37,848 37,698 38,322

Krizovy kurz USD/EUR - - - 1,185 1,284 1,253

Cista zahraniéna zadlZenostCista zahraniéné zadlZenost, vypoéitana ako rozdiel hrubej zahraniénej
zadlZenosti vo vySke 31,5 mld. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva podnikove;j
sféry - bez majetkovej Gcasti) a zahranicnych aktiv vo vyske 28,7 mld. USD (devizové rezervy NBS,
zahrani¢né aktiva komercnych bank, zahrani¢né aktiva podnikovej sféry - bez majetkovej Gcasti) do-
siahla ku koncu jina 2006 diznicku poziciu 2,8 mld. USD.

Aktualny vyvoj

Vytvoreny deficit obchodnej bilancie v jili sa v porovnani s predchadzajlicim mesiacom zvysil, ked' do-
siahol 7,3 mld. Sk. Napriek tomu zaznamenal deficit bezného Gétu v porovnani s predchadzajlcim
mesiacom mierny pokles, ¢o bolo ovplyvnené najma lepSim vyvojom bilancie vynosov (nizSie platby
dividend zahrani¢nym investorom).

Vjlli sa mierne spomalil vysoky rast vyvozu, dosahovany v predchadzajucich mesiacoch, ktory bol
sprevadzany spomalenim dynamiky dovozu. Napriek tomu medzirocné tempa rastu nadalej prekracuju
dvadsatpercentnd hranicu (tempo rastu vyvozu dosiahlo 22,4 % a tempo rastu dovozu 24,1 %).
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Tabulka 17 Bezny ucet platobnej bilancie

Obchodna bilancia
Vyvoz
Dovoz
Bilancia sluzieb
Bilancia vynosov
z toho: Vynosy z investicii
z toho: Reinvestovany zisk

Bezné transfery
BezZny Ucet spolu

(mld. Sk)

Jual Jul Jan. - Jul Jan. - Jul
2006 2005 2006 2005
7,3 4,7 52,8 -36,2
95,8 78,2 663,7 539,5
103,1 82,9 716,5 575,7
0,9 1,2 9,1 6,4
0,8 2,7 -27,8 -27,6
-1,8 4.4 -45,2 44,2
3,4 2,9 -20,3 -17,3
1,1 <il.Al 2,9 0,4
-6,7 -7,3 -68,6 -57,8

V porovnani s o¢akavaniami NBS dosiahol deficit obchodnej bilancie v juli vy$Siu hodnotu. Vyssi deficit
bol spdsobeny vyraznejSim ako ofakavanym spomalenim dynamiky vyvozu.

V auguste by mala pokracovat vysoka dynamika vyvozu, avSak vplyvom dovolenkovej sezony by dosa-
hované hodnoty nemali vyrazne prevysit julové. Dovoz by mal v auguste v porovnani s predchadzajdcim
mesiacom mierne poklesn(t, najma zasluhou nizSieho dovozu strojov a tovarov na konecnu spotrebu
(sezonny vplyv).

Tabul'ka 18 Vyvoj poloziek bezného uctu v jednotlivych mesiacoch roka

Januar
Obchodna bilancia -8,3 -10,0
Bilancia sluzieb 0,7 1,9

Bilancia vynosov -0,6 -0,6
Bezné transfery -0,9 1,8
Bezny ucet 9,1 -6,9

Graf 8 Vyvoj obchodnej bilancie
a bezného uétu (kizavé 12-mesacné
kumulativy) (mld. Sk)

2005 2006
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Februar

(mld. Sk)
2006
Marec April Maj Jan Jal
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1,9 2,2 11 0,4 0,9
3,2 4.1 -13,2 -6,9 0,8
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Graf 9 Krytie deficitu bezného uctu

platobnej bilancie priamymi
zahraniénymi investiciami
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Celkové devizové
rezervy NBS

Nominalny efektivny
vymenny kurz slovenskej
koruny (NEER)

Realny efektivny vymenny
kurz slovenskej koruny
(REER)

V septembri a oktobri by mal vyvoz nadalej dosahovat
vysoké medzirocné tempa rastu, najma vplyvom ukon-
¢enia sezébnneho vplyvu dovolenkovych mesiacov.
V porovnani s Groviiou dovozu dosahovanou pred let-
nymi mesiacmi by mala byt dosahovana Groven vyvozu
vySSia z dévodu produkcie automobilky PSA. Dovoz by 2002 2003 2004 2005 2006
mohol tieZ dosahovat vysoké Urovne, tak zasluhou vys- ]
Sieho dovozu polotovarov, ako aj strojov a tovarov na 15 1
konecnu spotrebu.

Graf 10 Medzirocha zmena

priemerného mesacného kurzu
slovenskej koruny (%)

10 1

Celkovo mozno (najméa od septembra) oCakavat rast vy- 5]

vozu (predpokladd sa rast vyvozu automobilov \[\ /

v sUvislosti s ndbehom vyroby novej automobilky), ¢o w \/

by sa malo v dalSich mesiacoch prejavit v postupnom 5 r\b

Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu augus-
ta hodnotu 13 243,1 mil. USD, ¢o v medzimesaénom
porovnani predstavuje narast o 103,1 mil. USD. Mierny -20 1
narast devizovych rezerv v porovnani so stavom z konca
jula 2006 je vysledkom prebytku bilancie prijmov
a vydavkov, sposobeného predovsetkym prilevom ~~ SKK/EUR == SKK/USD == SKK/CZK
prostriedkov z uskutocnenych obchodov NBS. Stav de-

vizovych rezerv NBS ku koncu augusta zodpovedal _
3,6-nasobku priemerného mesacného dovozu tovarov

a sluZieb do SR za prvych sedem mesiacov roka 2006.

zlepSovani salda zahrani¢ného obchodu. /?\Jd-\/
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V pripade pouZitia Udajov z bankovej Statistiky? by devizové rezervy NBS k ultimu augusta zodpovedali
4,4-nasobku priemerného mesacného dovozu tovarov a sluzieb (vyjadreného ako objem platieb) do SR
za prvych sedem mesiacov roka 2006.

Vyvoj priemerného kurzu slovenskej koruny zaznamenal v auguste obrat, ked sa zhodnotil vo-
¢i americkému dolaru 0 2,8 %, euru o0 1,8 % a Ceskej korune 0 1,0 %.

Apreciacia kurzu slovenskej koruny sa odrazila aj na medzirocnej baze, kde najrychlejSie zhodnotenie
dosiahla voc¢i americkému dolaru o 6,6 %, Svajciarskemu franku o 4,0 %, miernejSie voci euru o 2,6 %.
Medzirocna miera znehodnotenia slovenskej koruny voci Ceskej korune sa v auguste v porovnani
s predchadzajlicim mesiacom spomalila a dosiahla 2,3 % (v jali predstavovala 5 %).

Hodnota indexu nominalneho efektivneho vymenného kurzu® sa zacala v auguste zhodnocovat
a medzirocne zaznamenala zmenu o 1,6 %.

Medzirocny vyvoj indexu realneho efektivneho vymenného kurzu bol v jdli eSte ovplyvhovany deprecia-
ciou slovenskej koruny a pri pouziti réznych variantov sa jeho vyvoj medzimesacéne takmer nezmenil. Na
baze indexu spotrebitelskych cien (CPI) bol vyvoj rovnaky ako v predchadzajicom mesiaci, ked' dosiahol
zhodnotenie 0 2,4 %. Pri pouziti indexu priemyselnych vyrobcov (PPI) sa rast indexu v porovnani s jinom
mierne spomalil (0 0,4 percentualneho bodu), pricom zaznamenal apreciaciu 4,3 %. Naopak realny efek-
tivny vymenny kurz na baze cien produktov priemyselnej vyroby (PPl manuf.) sa znehodnotil 0 1,0 %, avSak
v porovnani s predchadzajldcim mesiacom sa jeho pokles o 0,1 percentualneho bodu zmiernil.

2 Krytie priemerného mesacného dovozu oficidlnymi devizovymi rezervami predstavuje najznamejsi z ukazovatelov moz-
nej stability meny, ktory sa zvykne sledovat, a to aj napriek tomu, Ze devizové rezervy pri liberalizovanom beZznom a
financnom Ucte platobnej bilancie uZ tuto Glohu (krytia dovozov devizovymi rezervami) zohravat nemusia. Vychadzajtic
z podstaty a Gcelu pouZitia tohto indikatora sa javi vhodnejSie pomerovat k devizovym rezervam iba tu cast dovozu,
ktora nie je financovana réznymi tvermi, alebo zdrojmi zo zahranicia. Preto po¢ndc Gdajmi za jul 2006 sa publikuje aj
pomer devizovych rezerv k objemu platieb za tovary a sluzby, vykazovanych bankovou Statistikou. Tento objem, oproti
objemu, ktory je ziskavany prostrednictvom obvyklych Gdajovych zdrojov, umozniuje alternativny (realnejsi) obraz o kryti
dovozov tovarov a sluZieb rezervami, nakolko zahimia len ten dovoz, ktory je potrebné financne hradit.

3 Metodika vypoctu indexov nominalneho a realneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER)
bola prevzata od MMF. Vypocet REER je zaloZeny na baze indexu spotrebitelskych cien (CPI), indexu cien priemyselnych
vyrobcov (PPI), resp. indexu cien produktov priemyselnej vyroby bez cien nerastnych surovin, elektrickej energie, plynu,
pary a teplej vody (PPl manufacturing) a indexu jednotkovych nakladov prace (ULC). Rok 1999 predstavuje vychodiskovy
rok pre vypocty, rovnako zvolené vahy zodpovedaju Struktiure zahranicného obchodu SR v roku 1999 podla naSich
deviatich najvyznamnejich obchodnych partnerov (spolu tvorili zhruba 70 % celkového obratu): Nemecko, Ceska re-
publika, Taliansko, Rakusko, Franctizsko, Holandsko, Spojené $taty americké, Velka Briténia a Svajsiarsko.
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Tabulka 19 Ro¢na dynamika rastu indexov NEER a REER (medziroéna zmena v %)

Pre 9 partnerov

na baze deflatora: NEED

December 2002 2,1
December 2003 3,2
December 2004 4,7
December 2005 1,1
Marec 2006Y 0,4/0,8
Jun 2006Y 0,0/-0,7
Jul 2006% -0,3/-1,6
August 2006Y 1,6 /0,0

REER REER REER REER
(CPI) (PPI) (PPl manuf.) (ULCY?
41 3,6 34 33
11,3 10,8 4,7 6,5
8,3 41 a7 8,7
2,7 6,0 0,0 3,0
2,9/28 7,9/3,9 0,4 /0,7 4,39
2,4/15 47/29 EEVER .
2,4/0,2 43/11 1,0/-1,4 -

Graf 11 Medzirocna dynamika indexu
NEER a REER

(na baze CPI, PPI a PPl manuf. a ULC,
pre 9 obchodnych partnerov) (%)
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3.3 Realna ekonomika
Vyvoj reainej ekonomiky v 1. polroku 2006
Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt (HDP) vzrastol v 1. polroku 2006
podla revidovanych tGdajov Statistického Gradu SR me-
dzirotne 0 6,5 % v stalych cenach roku 2000.
V porovnani s 1. polrokom 2005 sa jeho tempo rastu
zrychlilo o 1,1 percentualneho bodu. Ekonomicky rast
vyplynul zo zvySenia tak domaceho, ako aj zahrani¢né-
ho dopytu. Z produkéného pohladu sulvisel s rastom
pridanej hodnoty najma v obchodnych sluzbach, financ-
nych sluzbach a verejnych sluzbach. Nominalny objem
vytvoreného HDP predstavoval 772,6 mlid. Sk, ¢o bolo
09,6 % viac ako pred rokom.

Z pohladu jednotlivych Stvrtrokov realny rast ekonomi-
ky postupne akceleroval zo 6,3 % v 1. Stvrtroku na 6,7 %
v 2. Stvrtroku. Dynamika readlneho rastu HDP sa
v 2. Stvrtroku 2006 medziro¢ne zrychlila o 1,3 percen-
tualneho bodu, k comu prispel vyvoj Cistého exportu,
ako aj domaceho dopytu. V rdamci domaceho dopytu
bolo medziroéné zrychlenie konecnej spotreby spdso-
bené predovsetkym vyvojom v sektore verejnej spravy.
InvestiCnéa aktivita v jednotlivych sektoroch ekonomiky

podporila realny rast ekonomiky o 1,9 percentualneho bodu v 2. Stvrtroku 2006, aj ked nedosiahla

dynamiku spred roka.

Dopyt

Z hladiska pouZitia bola Struktdra ekonomického rastu v 1. polroku 2006 ovplyvnena zahraniénym
i domacim dopytom. Rast zahraniéného dopytu (18,2 % v stalych cenach) takmer trojndsobne prevysil
dynamiku doméaceho dopytu (6,7 %) a stimulujico pdsobil na celkovi vykonnost domacej ekonomiky.
Prorastovo na ekonomicky rast pdsobili aj vSetky komponenty domaceho dopytu.

Domaéci dopyt v 1. polroku 2006 nedosiahol dynamiku spred roka (7,8 %), ¢o slviselo predovsetkym
s nizSim prirastkom zasob. Spotrebna zlozka domaceho dopytu sa medzirocne zvysila o 6,1 %, ¢o zna-
menalo oproti 1. polroku 2005 mierne zrychlenie jej dynamiky (o 0,7 percentualneho bodu). Tento
vyvoj bol ovplyvneny najma spotrebnymi vydavkami verejnej spravy, ktoré medzirocne vzrastli o 6,0 %
(v 1. polroku 2005 rast 0 0,2 %), kym spotreba neziskovych institlcii sldZiacich domacnostiam realne
poklesla a spotreba domacnosti rastla pomalsie ako v 1. polroku 2005.

Realny rast ekonomiky
v 1. polroku 2006 0 6,5 %

Rychly rast
zahranicného dopytu

V ramci domaceho dopytu
najrychlejsie rastla
konec¢na spotreba verejnej
spravy
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Vyssiu tvorbu hrubého
kapitalu zabezpecil rast
fixnych investicii

Realny prirastok investicii
dosiahli takmer vsetky
odvetvia ekonomiky

Graf 12 Vyvoj realneho HDP podla Graf 13 Vyvoj domaceho
Stvrtrokov a zahrani¢éného dopytu
(medzirocny rast v %) (index, ROMR = 100)
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Tabulka 20 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia

(index, ROMR = 100, s. c. 2000)

2005 2006
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok
Hruby domaci produkt 105,4 106,1 106,3 106,7 106,5
Domaci dopyt 107,8 108,0 108,4 105,2 106,7
Konecna spotreba 105,4 105,3 106,6 105,7 106,1
Konecna spotreba domacnosti 107,3 107,2 106,6 105,9 106,3
Konecna spotreba verejnej spravy 100,2 100,5 106,7 105,5 106,0
Neziskové instititlcie sliZiace domacnostiam 98,8 97,0 100,5 95,6 98,0
Tvorba hrubého kapitalu 114,14 115,3 113,4 104,1 108,0
Tvorba hrubého fixného kapitalu 108,8 113,8 116,1 106,9 110,8
Viyvoz vyrobkov a sluzieb 109,1 113,5 118,0 118,4 118,2
Dovoz vyrobkov a sluzieb 112,0 115,5 120,8 115,14 117,8

Nérast tvorby hrubého kapitalu (0 8 % v stalych cenach) bol ovplyvneny fixnymi investiciami, ktoré
medziro¢ne vzrastli o 10,8 %. Stav zasob sa v 1. polroku 2006 zvysil absolltne o 21,1 mld. Sk v stalych
cenach, avSak nedosiahol prirastok spred roka. Tato skutocnost sa premietla do nizSej dynamiky rastu
hrubého kapitalu oproti rovnakému obdobiu minulého roku. Struktira tvorby hrubého fixného kapitalu
indikuje zvySovanie produktivity investicii a nasledne aj vykonnosti ekonomiky v budicnosti, nakolko
podnikatelské subjekty alokovali svoje investi¢né prostriedky do nakupu novych fixnych aktiv (rast
0 11,9 % v stalych cenach), kym objem nadobudnutého pouzitého dlhodobého majetku poklesol
(0 5,5 %).

Prirastok fixnych aktiv z hladiska sektorov narodnych Gétov najvyznamnejSie ovplyvnilo investovanie
nefinanénych korporacii, ¢o slviselo so zahraniénymi i domacimi investiciami. Podporili ich pravdepo-
dobne i vysledky finanéného hospodarenia nefinancnych korporacii, ktorych ziskovost v 1. polroku 2006
medzirocne vzrastla o viac ako 17 % (pred rokom o viac ako 13 %). Najvacsi objem investicnych prostried-
kov (71 % z celkového objemu) realizovali nefinanéné korporacie formou obstarania novych fixnych
aktiv. Investi¢na aktivita jednotlivych subjektov bola rozlozena pomerne rovnomerne v ramci spektra
odvetvi, ked' investicie redlne vzrastli takmer vo vSetkych odvetviach, s vynimkou odvetvia tazby ne-
rastnych surovin a vyroby koksu a ropnych produktov. NajvyznamnejSie investovali podnikatelské sub-
jekty v stavebnictve, vo vyrobe kovovych vyrobkov a v obchode. K redlnemu rastu tvorby hrubého fixné-
ho kapitalu prispela iinvesticna aktivita domacnosti a sektora verejnej spravy, ktora slvisela predo-
vSetkym s narastom kapitalovych vydavkov Statneho rozpoGtu v 2. Stvrtroku 2006.
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Tabulka 21 Struktira tvorby hrubého fixného kapitalu za 1. polrok 2006

Index
Podiel ( %) 1. polrok 2006
1. polrok 2005

Tvorba hrubého
fix. kapitalu (mil. Sk)

Hospodarstvo SR spolu 197 823 100,0 110,8
v tom podla sektorov:
Nefinanéné korporacie 138 294 69,9 115,2
Finanéné korporacie 3430 1,7 101,2
Verejna sprava 12 381 6,3 103,5
Domacnosti 43 221 21,8 101,6
Neziskové institlicie 497 0,3 90,6
z toho podfa klasifikacie produkcie:
Stroje 122 478 61,9 113,1
v tom: kovové vyrobky a stroje 94 216 47,6 113,4
dopravné zariadenia 28 262 14,3 112,4
Stavby 62 616 31,7 106,0
v tom: budovy na byvanie 13 005 6,6 115,5
ostatné stavby 49 611 25,1 103,9

Graf 14 Glenenie tvorby hrubého V 1. polroku 2006 reélne vzrastli investicie vo vSetkych Rychlejsi rast
kategoriach produkcie. NajrychlejSie rastli investicie do investicii do strojov
strojov, ¢o suviselo s rozsiahlejSou tvorbou pridanej

hodnoty i investiénou aktivitou v priemyselnej vyrobe

(13,6 % v stalych cenach). Stavebné investicie rastli

v porovnani s investiciami do strojov pomalSie, ¢im sa

ich podiel na tvorbe hrubého fixného kapitalu medzi-

roéne znizil o takmer 1 percentuélny bod na 31,7 %.

V rdmci stavebnych investicii najrychlejsie rastli investi-

cie do budov na byvanie, ¢o pravdepodobne suviselo

fixného kapitalu z hl'adiska produkcie
(mid. Sk)

60 s rozvojom investi¢nej aktivity domacnosti i verejnej

5 spravy.

40 K narastu konecnej spotreby prispeli predovSetkym Prekvapila najma vyssia
. domacnosti a verejna sprava. Spotrebné vydavky nezis- koneéna spotreba verejnej

kovych institGcii poklesli. Akcelerujicim prvkom celko- spravy
vej spotreby boli vydavky na kone¢nu spotrebu v sektore

10 verejnej spravy, ktorych dynamika sa medzirocne zvysi-
la 0 5,8 percentualneho bodu na 6,0 %. Rast konecnej

o Podohos- Kovovévjr. Dopravné  Budowy  Ostatné  Ostatné SpOtreby Verejnej Sprévy suvisel predov§etk37m
PRED ORGP Ry WEHmD ey s nérastom miezd i zamestnanosti vo verejnej sprave,
1. polrok 2005 B 1. polrok 2006 ale aj s rozsiahlejsimi nakupmi tovarov a sluzieb od

_ podnikatelskych subjektov i s rastlicim objemom natu-
ralnych socialnych transferov §tatu. Dynamika i zdroje
rastu verejnej spotreby sa v jednotlivych Stvrtrokoch

vyraznejSie neodliSovali, ked v 1. Stvrfroku 2006 vzrastla 0 6,7 % a v 2. Stvrtroku 0 5,5 % v stalych
cenach.

Konecna spotreba domacnosti vzrastla v 1. polroku 2006 medzirocne 0 6,3 % (6,6 % v 1. Stvrtroku
a 5,9 % v 2. stvrtroku 2006) a jej podiel na celkovom objeme HDP dosiahol 55 %. Vyvoj konecnej spot-
reby domacnosti bol ovplyvneny rastom miezd i zamestnanosti, ako aj pokracujicim ¢erpanim Gvero-
vych zdrojov. Podiel celkovych Gverov, poskytnutych penaznymi finanénymi institciami domacnostiam
na konecnej spotrebe domacnosti, dosiahol ku koncu 1. polroka 2006 23,5 % (ku koncu 1. polroka
2005 19 %).

Z hladiska medzirotného narastu v 1. polroku 2006 najviac rastli vydavky domécnosti na reStauracie Struktiira

a hotely; nabytok, bytové vybavenie a beznd Gdrzbu domu; posty a telekomunikacie; odievanie a obuv. spotrebnych vydavkov
Pri hodnoteni vyvoja spotrebitelského spravania doméacnosti mozno pozorovat urcity kvalitativny posun

v preferenciach a moznostiach obyvatelstva viac vynakladat na sluzby, resp. vybavenie domacnosti.

Z hladiska podielu tvorili najvacsiu Cast spotreby (22 %) vydavky na potraviny a nealkoholické napoje

a vydavky spojené s byvanim (21 %).
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Cisty export mierne
timil rast HDP

Otvorenost slovenskej
ekonomiky sa zvysuje

Pokial ide o relativne prispevky, rast konecnej spotreby
domacnosti bol zaloZzeny predovsetkym na vySSich spot-
rebnych vydavkoch na potraviny a nealkoholické napo-
je; hotely a reStauracie; nabytok, bytové vybavenie
a beznl udrzbu.

Graf 15 Struktiira koneénej spotreby
domacnosti v 1. polroku 2006
(podiely v %)

Vyvoz i dovoz vyrobkov a sluzieb dosiahli v 1. polroku
2006 dvojciferné tempa rastu, pricom vysSia dynami-
ka dovozu (v beznych cenach) ako vyvozu sa prejavila
v medziro€nom zhorSeni salda zahrani¢ného obchodu.
Nominalny Cisty vyvoz bol deficitny v objeme 36,1 mid.
Sk (22,7 mid. Sk v 1. polroku 2005). Prehibenie defici-
tu v nominalnom vyjadreni bolo spésobené narastom

dovozov vyrobkov a sluzieb, predovsetkym v suvislosti [ Potraviny a nealkoholické napoje 22 %
. P . v 2 . . l Alkoholické napoje, tabak 5 %
s dovozmi technoldgii pre investicné potreby jednotli-

. > M Odievanie a obuv 5 %

VyCh odvetvi. [ Naklady spojené s byvanim 21 %

W Nabytok, bytové vybavenie a tdrzba 7 %
I zdravie 2 %

Vyvoj importnych cien v zahranicnom obchode, vyjad- 03 Doprava 10 %

reny deflatormi dovozu vyrobkov a sluzieb, slvisel pre- [ Posty a telekomunikacie 4 %
dovSetkym s rastlcimi cenami energetickych surovin. [ Retiiesen @ i 107
Ceny exportovanych tovarov a sluzieb takisto vzrastli &1 Vagelanie 1%

y exp y sl [] Restauracie a hotely 7 %

avSak v mensej miere ako dovozné ceny, kedze boli [ Rozliéné tovary a sluzby 8 %

timené poklesom vyvoznych cien dopravnych prostried- _
kov. Z predbeznych Stvrtrocnych narodnych Gctov vyply-

va, Ze priblizne jedna tretina deficitu zahraniénoobchodnej vymeny v beZnych cenach je zapri€inena
nepriaznivym vyvojom vymennych relacii.

Exportna vykonnost slovenskej ekonomiky sa v 1. polroku 2006 medziroc¢ne zlepSila, ked' podiel vyvo-
zov vyrobkov a sluZieb na HDP v beznych cenach dosiahol 83,5 % (v 1. polroku 2005 74,7 %). S rastlcou
exportnou vykonnostou sa zvySovala i dovozna naroc¢nost, ktord medzirocne rastla este rychlejSie
a dosiahla 88,1 % (pred rokom 77,9 %). Otvorenost slovenskej ekonomiky, merana podielom vyvozu
a dovozu vyrobkov a sluZieb na nominalnom HDP, sa v 1. polroku 2006 medzirocne zvysila o 19 per-
centualnych bodov a dosiahla 171,6 %.

Na vySSi zahraniny dopyt reagovala ponukova stranka ekonomiky rychlejSou tvorbou pridanej hodnoty
i rastom dovozov. Cisty vyvoz v stalych cenach, po zohladneni vyvoja cien na zahraniénych trhoch, bol
v 1. polroku 2006 deficitny v objeme 14,9 mid. Sk (v 1. polroku 2005 14,6 mid. Sk). Vysledkom obcho-
dovania so zahrani¢im bol mierne zaporny prispevok ¢istého vyvozu k HDP vo vySke 0,1 percentualne-
ho bodu, pri jeho odliSnom vyvoji v jednotlivych Stvrtrokoch (v 1. Stvrtroku timiaci vplyv na HDP,

Graf 16 Prispevky jednotlivych skupin Graf 17 Podiel ¢istého exportu na

spotrebnych vydavkov k rastu HDP (v beznych cenach)
konecnej spotreby domacnosti (p. b.) (%)
2,0+ 2003 2004 2005 2006
Potraviny
a nealkoholické ndpoje
Rozliéné tovary 0 Alkoholické napoje,
bak 0,01
Restauracie - Odievanie
a hotely ;5 aobuv 2,04
Néklady
Vzdelanie spojene 4,01
s byvanim !
Nabytok,
Rekreacia bytové 6,01
akultira vybavenie !
a ldrzba
Posty a telekomunlkame Zdravie -8,01
Doprava
=== 1. polrok 2005, rast 7,3 % 10,04

— 1. polrok 2006, rast 6,3 % 1Q 2.0 3Q 4Q 1.Q 20 3.Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1.Q 2Q

[ Vplyv objemu M Vplyv cien == Cisty export/HDP
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Tabul'ka 22 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu

(percentualne body)

2005 2006
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok

Vyvoz vyrobkov a sluzieb

(medziroény rast v %, bezné ceny) 6,2 11,3 22,5 22,3 22,4
Prispevok objemu 9,1 13,5 18,0 18,4 18,2
Prispevok ceny -2,9 2,2 4,5 3,9 4,2
Dovoz vyrobkov a sluzieb

(medziroCny rast v %, bezné ceny) 9,4 13,6 28,4 20,2 23,9
Prispevok objemu 12,0 5.5 20,8 15,1 17,8
Prispevok ceny -2,6 -1,8 7,6 51 6,2
Podiel Cistého exportu na HDP

(podiel v %, bezné ceny) -3,2 4,5 5,1 4,3 4,7
Prispevok objemu -3,1 4,4 -3,1 -3,3 -3,3
Prispevok ceny -0,1 -0,1 -2,0 -0,9 -1,4
Vymenné relacie zahr. obchodu (terms of trade) (index) 99,6 99,7 97,7 98,9 98,5

Graf 18 Vyvoj exportnej vykonnosti

a dovoznej narocnosti (%)

2003 2004 2005 2006

<
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Tabul'ka 23 Prispevky k rastu HDP

v 2. Stvrtroku prorastovy vplyv). Domaci efektivny dopyt
prispel k rastu HDP 7,2 percentualneho bodu, zmena
stavu zasob vratane Statistickej diskrepancie posobila
tImiaco vo vySke 0,6 percentualneho bodu.

Ponuka

Tvorba HDP suvisela v 1. polroku 2006 s vyvojom pri-
danej hodnoty, ktorad vzrastla medzirocne o0 8,7 %
v stalych cenach roku 2000 (v rovnakom obdobi minu-
Iého roka o 4,7 %). Cisté dane, ktoré zahifaji dafi
z pridanej hodnoty, spotrebnd dan, dan z dovozu po
ocisteni od subvencii, klesli o 8,4 % (pred rokom vzrastli
0 10,3 %).

Na tvorbu pridanej hodnoty vplyvala vySsia hruba pro-
dukcia, ako aj narast medzispotreby. V doésledku takmer
rovnakého rastu hrubej produkcie a rastu medzispotre-
by sa miera pridanej hodnoty v ekonomike SR udrzala
na priblizne rovnakej drovni ako pred rokom, ked' dosiahla
40,4 % v stalych cenach (40,3 % v 1. polroku 2005).

(percentualne body, s. c. 2000)

Hruby domaci produkt
Domaci dopyt

Konecna spotreba
Konecna spotreba domacnosti
Konecna spotreba verejnej spravy
Neziskové institlcie slGziace domacnostiam
Tvorba hrubého kapitalu
Tvorba hrubého fixného kapitalu
Zmena stavu zasob
Cisty vyvoz
Vyvoz vyrobkov a sluzZieb
Dovoz vyrobkov a sluzieb
Statisticka diskrepancia

2005 2006
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok
5,4 6,1 6,3 6,7 6,5
7,8 8,2 8,4 5,4 6,8
4,0 4,0 4,9 4.1 4.4
3,9 3,9 3,8 3,2 3,5
0,0 0,1 1,1 0,9 1,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3,9 4,2 3,5 1,3 2,4
2,2 3,5 3,7 1,9 2,8
1,7 0,7 -0,2 -0,6 -0,4
2,5 -2,0 -2,5 2,2 -0,1
7,6 11,2 15,5 16,1 15,8
10,1 8.3 18,0 13,9 15,9
0,0 0,0 0,4 -0,9 -0,3

Tvorba HDP
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Tabul'ka 24 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloziek

(index, ROMR = 100, s. c. 2000)

2005 2006
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok
Hruba produkcia 102,8 103,6 108,3 108,8 108,6
Medzispotreba 101,6 102,8 108,0 108,9 108,5
Pridana hodnota 104,7 104,8 108,6 108,8 108,7
Ostatné? 110,3 116,3 90,4 92,7 91,6

Tabulka 25 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi

(index, ROMR = 100, s. c. roku 2000)

2005 2006
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok

HDP 105,4 106,1 106,3 106,7 106,5
v tom:
Podohospodarstvo 107,9 110,5 103,2 104,5 103,9
Priemysel spolu 111,0 108,6 97,4 98,1 97,7

Tazba nerastnych surovin 124,8 108,8 51,2 73,2 62,3

Priemyselna vyroba 112,6 109,6 104,0 101,9 102,9

Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 102,7 102,6 75,2 755 75,3
Stavebnictvo 120,5 118,1 80,0 115,2 98,6
Sluzby spolu 98,4 100,1 122,7 115,5 118,8

Obchodné sluzby? 100,8 105,9 142,5 121,3 130,3

Financné sluzby? 94,4 94,4 106,4 115,0 110,7

Verejné sluzby® 99,9 98,0 114,4 105,3 109,4
Ostatné? 110,3 116,3 90,4 92,7 91,6

Tabul'ka 26 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi

(prispevky k rastu, p. b.)

2005 2006
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok

HDP 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
v tom:
Podohospodarstvo 0,4 0,5 0,1 0,2 0,2
Priemysel spolu 3,4 2,6 -0,9 -0,6 -0,7
Stavebnictvo 1,1 11 -1,2 1,0 -0,1
Sluzby spolu -0,8 0,1 9,5 71 8,2

Obchodné sluzby 0,2 1,2 71 4,4 5,7

Finanéné sluzby? -0,9 -0,9 1,0 2,1 1,5

Verejné sluzby® 0,0 -0,2 1,4 0,6 1,0
Ostatné? 1,3 1,8 -1,2 -0,9 1,1
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Rast pridanej hodnoty dosiahli okrem priemyslu, stavebnictva, zdravotnictva a socialnej pomoci vSetky
odvetvia. Vysoky rast zaznamenala pridana hodnota v obchode (35,2 %), doprave, poStach
a telekomunikéaciach (24,3 %) a v hoteloch a reStauraciach (21,7 %), ¢o sa premietlo do vyrazného ras-
tu pridanej hodnoty v obchodnych sluzbach. Dynamicky rastla aj pridana hodnota v odvetvi nehnutel-
nosti, prenajom a obchodné sluzby (12,6 %), v odvetvi verejnych sluzieb rastla v ostatnych spoloéen-
skych, socialnych a osobnych sluzbach (33,8 %), vo verejnej sprave, obrane a povinnom socialnom
zabezpeceni (13,1 %).

Pokles pridanej hodnoty priemyslu (o 2,3 %) bol désledkom predovsetkym vyrazného poklesu pridanej
hodnoty vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody (o 24,7 %). Naopak, tvorba pridanej hodnoty
v priemyselnej vyrobe vzrastla (0 2,9 %) a prispela k nej hlavne vyroba potravin, napojov a tabakovych
vyrobkov, kovov a kovovych vyrobkov, strojov, elektrickych zariadeni a dopravnych prostriedkov.

Hruby narodny déchodok

Hodnotenie vyvoja ekonomiky na zaklade alternativnych ukazovatelov (HND, HNDD) zohladnuje predo-
vSetkym prijmy nerezidentov z domacej ekonomiky (presuny ziskov zahranic¢nych investorov), ale aj
prijmy domacnosti z prace v zahranici, ktoré mo6zu vplyvat na vyvoj konecnej spotreby, ¢i Gspor v domacej
ekonomike. Hruby narodny ddchodok? (HND) sa v 1. polroku 2006 podla revidovanych tGdajov Statistic-
kého dradu SR medzirocne zvysil o0 8,7 % v beznych cenach. V porovnani s 1. polrokom 2005 sa jeho
tempo rastu len mierne spomalilo (o 0,1 percentualneho bodu), ¢im zaostalo za dynamikou rastu HDP
v beznych cenach (9,6 %) o 0,9 percentualneho bodu. Hruby narodny disponibilny déchodok (HNDD)
vplyvom prebytku bilancie transferov medziroéne vzrastol o 10,1 % v beznych cenach.

Tabulka 27 Porovnanie HDP, HND a HNDD

(mld. Sk, bezné ceny)

2005 2006
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok
Hruby domaci produkt (HDP) 705,2 1472,1 368,8 403,8 772,6
Hruby narodny déchodok (HND) 683,7 1418,7 363,0 380,3 743,3
Hruby narodny disponibilny déchodok (HNDD) 681,6 1414,6 362,7 387,6 750,3
HDP - indexy rastu 108,2 108,6 108,6 110,4 109,6
HND - indexy rastu 108,8 107,3 106,8 110,6 108,7
HNDD - indexy rastu 108,7 107,1 107,1 113,0 110,12
Podiel HND/HDP v % 97,0 96,4 98,4 94,2 96,2
Podiel HNDD/HDP v % 96,7 96,1 98,3 96,0 97,1

Z mierne nizSieho objemu HND v porovnani s HDP vyplyva, Ze v 1. polroku 2006 viac prijmov
z ekonomickej aktivity na Gzemi domacej ekonomiky plynulo do zahranicia (vynosy z majetku, reinves-
tovany zisk a Uroky) v porovnani s prilevom prijmov osbb pracujlcich v zahranici (kompenzacie pracov-
nikov) do ekonomiky. ZlepsSujlci sa vztah HNDD - HDP je predovSetkym vysledkom transferov viade
z institdcii EU.

Mzdy, produktivita prace

Priemerna mesacna nominalna mzda zamestnanca hospodarstva SR v 1. polroku 2006° medzirocne
vzrastla 0 8,0 % na 17 822 Sk. Oproti 1. polroku 2005 sa jej dynamika spomalila o 1,1 percentualneho

4 Hruby narodny déchodok (HND) je jednym z pouzivanych makroekonomickych indikatorov na meranie vykonnosti eko-
nomiky, pri vyuZiti narodného konceptu, kym HDP je zaloZeny na domacom koncepte, ktory predstavuje konecny vysle-
dok cinnosti rezidentskych jednotiek vyprodukovany v sledovanom obdobi. HND sa vypocéita ako: HDP v trhovych ce-
nach minus prvotné déchodky platené rezidentmi nerezidentom plus prvotné déchodky prijaté rezidentmi od nereziden-
tov (bilancia vynosov). Hruby narodny disponibilny déchodok (HNDD) je bilan¢na polozka nefinancnych narodnych tGctov,
pri jeho vypocte sa HND znizuje o bezné transfery platené nerezidentskym jednotkam a zvySuje o bezZné transfery prijaté
od nerezidentskych jednotiek (bilanciu transferov).

5 Od roku 2006 nastala vo vykazovani priemernej mesacnej mzdy metodicka zmena, podla ktorej sa do miezd zahrfiaju aj
prijmy ozbrojenych zloZiek. Tato metodicka zmena sa premieta tak do celkovej Urovne priemernej mesacnej nominalnej
mzdy v hospodarstve SR, ako aj do odvetvia verejna sprava, obrana a povinné socialne zabezpecenie. Indexy dynamik
priemernej mesacnej mzdy v roku 2006 su vypocitané z porovnatelnych Gdajov.

HND bol v porovnani
s HDP nizsi

Spomalenie rastu
priemernej mesacnej mzdy
v nominalnom...
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... i realnom vyjadreni

Vyvoj produktivity prace

bodu. V priebehu polroka sa rast nominalnej mzdy zrychlil zo 7,1 % v 1. Stvrtroku na 8,8 % v 2. Stvrtro-
Ku.

Najvyssi rast nominalnej mzdy v 1. polroku 2006 zaznamenali odvetvia: finanéné sprostredkovanie
(11,3 %), Skolstvo (10,3 %), podohospodarstvo (9,3 %), verejna sprava, obrana a povinné socialne za-
bezpecenie (9,1 %), nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti (8,9 %) a obchod a opravarenské
¢innosti (8,7 %).

Z hladiska formy vlastnictva dosiahli zamestnanci podnikatelskej sféry v podnikoch s 20 a viac zamest-
nancami rast nominalnej mzdy 7,9 %, v malych podnikoch do 19 zamestnancov 10,4 %, v rozpoctovych
organizaciach 10,1 % a v prispevkovych organizaciach predstavoval jej rast 8,4 %.

Dynamika realnej mzdy sa oproti 1. polroku 2005 znac¢ne spomalila (zo 6,3 % na 3,3 %), ¢o bolo ovplyv-
nené nielen spomalenim nominalneho rastu miezd, ale tiez vySSou priemernou inflaciou ako pred
rokom. V priebehu 1. polroka sa rast readlnej mzdy zrychlil z 2,7 % v 1. Stvrtroku na 4,0 % v 2. Stvrtroku
2006.

Rast redlnej mzdy v 1. polroku 2006 zaznamenali vSetky odvetvia hospodarstva. NajvySsi rast bol vo
finanénom sprostredkovani (6,5 %), v Skolstve (5,6 %), v pddohospodarstve (4,6 %), vo verejnej sprave,
obrane a povinnom socialnom zabezpeceni (4,4 %), v nehnutelnostiach, prenajme a obchodnych ¢in-
nostiach (4,2 %) a v odvetvi obchod a opravarenské ¢innosti (4,0 %).

Tabulka 28 Vyvoj priemernych mesacnych miezd a produktivity prace

v hospodarstve SR (index, ROMR = 100)
2005 2006

1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok
Nominalna mzda (index) 109,1 109,2 107,1 108,8 108,0
Reéalna mzda (index) 106,3 106,3 102,7 104,0 103,3
Produktivita prace, b. c. 105,4 106,3 106,2 107,9 107,2
Produktivita prace, s. c. 102,6 103,8 103,9 104,3 104,2
Reélna prod. prace minus realna mzda (p. b.) -3,7 2,5 1,2 0,3 0,9
Spotrebitelské ceny (priemer za obdobie) 102,7 102,7 104,3 104,6 104,5

Produktivita prace (HDP na zamestnanca hospodarstva) vzrastla v 1. polroku 2006 nominalne o 7,2 %,
realne o 4,2 %. Oproti 1. polroku 2005 sa tempo rastu produktivity prace zrychlilo v nominalnom vyjad-
reni o 1,8 percentualneho bodu a v redlnom vyjadreni o 1,6 percentualneho bodu. Dynamika rastu
realnej produktivity prace predstihla dynamiku realnej

mzdy v 1. polroku 2006 o 0,9 percentualneho bodu. Graf 19 Vyvoj realnej mzdy

Zatial' ¢o v 1. Stvrtroku bol predstih produktivity prace

" ’ Lo a realnej produktivity prace
pred realnou mzdou 1,2 percentualneho bodu, v 2. Stvrt- (index, ROMR = 100)

roku sa tento znizil na 0,3 percentualneho bodu.

3 o ) B . 5 108 - 2002 2003 2004 2005 2006
Realna produktivita prace v odvetvovom Cleneni, pocita-
na z Udajov v ESA 95, zaznamenala rast vo vacsine od-
vetvi. Z odvetvi sluzieb dosiahla najvyraznejsi rast
v ostatnych spolocenskych, socialnych a osobnych sluz-
bach (30,5 %), obchode a opravarenskych ¢innostiach 104 - N
(27,2 %), doprave, postach a telekomunikaciach (24,2 %), \/
hoteloch a restauraciach (11,7 %). V ramci produkénych aand
odvetvi najrychlejsie rastla redlna produktivita prace
v priemyselnej vyrobe (4,6 %) a pédohospodarstve
(4,8 %). Naopak, vyrazny pokles produktivity prace za-
znamenala tazba nerastnych surovin (35,0 %), vyroba

106

100 1

a rozvod elektriny, plynu a vody (23,6 %) a stavebnictvo Sl

(10,3 %). Z porovnania realnej produktivity prace

a realnych kompenzacii na zamestnanca vyplyva, Ze 96 +————+————— —
v odvetvi vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody, finan- HOEQIQAA LA AN SQARIQ 2030 AQ 1A 2030 8010 20
¢né sprostredkovanie a verejné sluzby, rast kompenza- — EweEmE Rl M

== Produktivita prace z HDP v s. c.

cii v 1. polroku 2006 predstihol rast produktivity prace,
v ostatnych odvetviach bola tato relacia opac¢na. _
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Tabulka 29 Vyvoj priemernych kompenzacii na zamestnanca a produktivity prace

v hospodarstve SR (metodika ESA 95)

(index, ROMR = 100)

Kompenzacie na zamestnanca nominalne
Kompenzacie na zamestnanca realne
Produktivita prace, b. c.

Produktivita prace, s. c.

Realna produktivita prace minus realne
kompenzacie na zamestnanca (p. b.)
HICP (priemer za obdobie)

2005 2006

1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok
105,1 106,0 107,9 106,2 107,14
102,3 103,1 103,6 101,6 102,6
106,7 107,1 106,3 107,9 107,2
104,0 104,7 104,1 104,3 104,2

1,7 1,6 0,5 2,7 1,6
102,7 102,8 104,2 104,6 104,4

Tabul'ka 30 Vyvoj realnej produktivity prace a kompenzacii na zamestnanca

v 1. polroku 2006

(index, ROMR = 100)

Produktivita Kompenzacie na
prace (ESA 95) zamestnanca

Hospodarstvo SR spolu 104,2 102,6
z toho
Pédohospodarstvo 104,8 99,3
Priemysel 99,4 100,7

TaZba nerastnych surovin 65,0 101,1

Priemyselna vyroba 104,6 100,0

Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 76,4 107,3
Stavebnictvo 89,7 96,9
Velko- a maloobchod a opravarenské ¢innosti 127,2 109,1
Hotely a reStauracie 111,7 100,7
Doprava, skladovanie, poSty a telekomunikacie 1242 102,0
Finanéné sprostredkovanie 106,5 108,0
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 106,7 94,9
Verejna sprava, obrana, povinné socialne zabezpecenie 107,9 110,0
Skolstvo 99,8 102,8
Zdravotnictvo a socialna pomoc 101,6 107,8
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 130,5 89,2
HICP (1. polrok 2006) - 104,4

Graf 20 Jednotkové naklady prace
a ich komponenty v metodike ECB
(medziroéna zmena v %)

4

6

2001 2002 2003 2004 2005 1. polrok
2006

B Kompenzécie na zamestnanca (ESA 95)
[ Produktivita prace (ESA 95)
== Jednot. néklady prace === Reélne jednot. naklady prace

Jednotkové naklady prace v metodike ECB (ULC_,), po-
¢itané ako podiel rastu nominalnych kompenzacii na
zamestnanca k rastu realnej produktivity prace (HDP
na celkovl zamestnanost) z Gdajov v ESA 95, po revizii
narodnych Gctov, medziroéne vzrastli 0 2,8 %, realne
poklesli 0 1,5 %. Rast nominalnych ULC sa oproti
1. polroku 2005 zrychlil (o 1,7 percentualneho bodu),
redlne ULC sa vSak v porovnani s 1. polrokom 2005
takmer nezmenili. Zrychlenie nominalnych ULC bolo
ovplyvnené rychlejSim rastom kompenzacii na zamest-
nanca, zatial ¢o mierne rychlejsi rast produktivity pra-
ce vyvoj ULC timil. Rychlejsi rast kompenzacii na zamest-
nanca v 1. polroku 2006 bol zrejme ovplyvneny aj po-
rovnavacou zakladnou predchadzajuceho roka, ked
kompenzacie na zamestnanca zaznamenali najnizsiu
dynamiku rastu od roku 2000. Vyvoj ULC v 1. polroku
2006 prerusil tendenciu poklesu, ktora trvala od roku
2003. Pripadné pokracovanie rastu ULC moze
v budicnosti spdsobit zhorSovanie konkurencieschop-
nosti slovenskej ekonomiky.

Rast jednotkovych
nakladov prace
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Zrychlenie rastu beznych
prijmov...

... Sprevadzané rastom
beznych vydavkov

Prijmy a vydavky domacnosti

Podla predbeZnych revidovanych tdajov SU SR sa beZné prijmy domacnosti v 1. polroku 2006 medzi-
rocne zvysili 0 11,0 % a dosiahli 602,3 mld. Sk, realne vzrastli 0 6,5 %. Rast nominalnych beznych
prijmov bol oproti rovhakému obdobiu minulého roka rychlejsi o 3,2 percentudlneho bodu. Bezné vy-
davky domacnosti (vydavky, ktoré plati obyvatelstvo inym sektorom a priamo ich nespotrebtva) medzi-
roéne vzrastli 0 5,5 % (redlne 0 1,0 %) na 127,9 mld. Sk. V rovhakom obdobi minulého roka vzrastli
bezné vydavky o 1,8 %.

Rychlejsi rast beznych prijmov bol ovplyvneny hlavne vyraznym rastom objemu hrubého zmieSaného

dochodku® (0 16,4 %), vySSim rastom odmien zamestnancom a rastom déchodkovych prijmov z majetku.
Spomalenie dynamiky zaznamenal len rast socialnych davok.

Na zrychleni dynamiky beznych vydavkov sa okrem ostatnych beznych transferov (ktorych rast sa spo-
malil), podielali vSetky ostatné vydavkové polozky, pricom najvyraznejsi rast zaznamenali vydavky spo-
jené s dochodkami z majetku a bezné dane z déchodkov a majetku.

Tabulka 31 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti

mld. sk Index® Podiel v %

1-2.Q | 1.-2.Q |1-2.020051-2.Q2006/ 1-2.Q | 1-2.Q

2005 2006 1-2.Q2004 1-2.Q2005 2005 2006
Odmeny zamestnancov
(za vSetky sektory) 270,9 294,9 106,5 108,9 49,9 49,0
z toho: Hrubé mzdy a platy 213,0 235,8 109,3 110,7 39,2 39,2
Hruby zmieSany déchodok 158,1 184,0 111,6 116,4 29,1 30,6
Dochodky z majetku - prijmové 14,2 15,7 85,5 110,3 2,6 2,6
Socialne davky 81,3 88,2 112,9 108,5 15,0 14,6
Ostatné bezné transfery - prijmové 18,2 19,6 98,0 107,2 3,4 3,2
Bezné prijmy spolu 542,7 602,3 107,8 111,0 100,0 100,0
Dochodky z majetku - vydavkové 3,9 4,5 101,6 117,14 3,2 Si5
Bezné dane z dochodkov, majetku, atd. 16,7 17,6 94,2 105,5 13,8 13,8
Socialne prispevky 82,4 86,5 102,3 105,1 68,0 67,7
Ostatné bezné transfery - vydavkové 18,2 19,2 107,1 105,2 15,1 15,0
Bezné vydavky spolu 121,2 127,9 101,8 105,5 100,0 100,0
Hruby disponibilny déchodok 421,6 4745 109,7 112,5 - -
Uprava vyplyvajlica zo zmien &istého majetku
domacnosti v rezervach penzijnych fondov 1,6 1,4 121,6 89,3 - -
Konecna spotreba domacnosti 399,0 446,2 109,8 111,8 - -
Hrubé Gspory domacnosti 24,2 29,7 108,9 122,7 - -

Po Ghrade beznych vydavkov z beznych prijmov zostal domacnostiam na dalSie pouZzitie hruby disponi-
bilny déchodok vo vySke 474,5 mld. Sk, ktory medzirocne vzrastol o0 12,5 % (pred rokom 0 9,7 %).
Z disponibilného dochodku pouZili domacnosti na koneénu spotrebu 93,7 %, zvySok smeroval do hru-
bych Gspor. Dynamicky rast hrubych Gspor domacnosti (22,7 %) bol zrejme ovplyvneny nizkou porovna-
vacou zakladnou rovnakého obdobia minulého roka, no pravdepodobne tiez rastom prijmov doméc-
nosti, najma hrubého zmieSaného déchodku. Vplyv déchodkového sporenia v druhom a tretom pilieri
na tvorbu hrubych Uspor domacnosti sa oproti 1. polroku 2005 znizil (1,4 mid. Sk v porovnani s 1,6
mld. Sk). Celkové zvySenie dynamiky hrubych Uspor, ktorad predstihla dynamiku hrubého disponibilné-
ho déchodku, sa premietlo do vyvoja miery hrubych Gspor domacnosti (6,3 %), ktora bola mierne vys-
Sia ako pred rokom (5,7 %).

8 Hruby zmieSany déchodok domacnosti zahina zisk a déchodok z podnikania drobnych podnikatelov, je v nom zahrnuta
aj hodnota samozasobovania domacnosti polnohospodarskymi produktmi, imputované najomné a prispevok domac-
nosti na vlastnej individualnej bytovej vystavbe.
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Tabul'ka 32 Vyvoj hrubého disponibilného dochodku (metodika ESA 95)

Hruby disponibilny déchodok
Konecna spotreba domacnosti
Hrubé Gspory domacnosti
Podiel hrubych Gspor na hrubom
disponibilnom dochodku v %

Graf 21 Sklon domacnosti k spotrebe

a lusporam

(sklon k spotrebe)

95,04

94,01

93,01

92,01

91,0+

90,01

89,0+

88,0

(%)

(sklon k dsporam)

r12,0

10,0

=== Sklon k spotrebe

T T T T T T
1.H2000 1.H2001 1.H2002 1.H2003 1.H2004 1.H2005 1.H2006

== Sklon k Gsporam (prava os)

(index, ROMR = 100, b. c.)

2005 2006
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok
109,7 110,6 112,8 112,3 112,5
109,8 110,0 112,2 1115 111,8
108,9 118,4 123,6 121,9 122,7
5,7 7,8 5,7 6,8 6,3

Zamestnanost, nezamestnanost

Zamestnanost zaznamenala v 1. polroku 2006 dynamic-
ky vyvoj, ked podla Statistického zistovania i metodiky
narodnych Gctov (ESA 95) jej rast dosiahol 2,2 % (v 1.
Stvrtroku 2,1 %, v 2. Stvrtroku 2,3 %). MedziroCny rast
zamestnanosti podla vyberového zistovania pracovnych
sil (VZPS) zaznamenal 4,1 %, ¢o bolo takmer dvojnasob-
ne rychlejSie tempo ako pred rokom. K akceleracii za-
mestnanosti podla VZPS prispel tak zvySeny dopyt po
praci v domacej ¢asti ekonomiky, ked' pocet pracujicich
v hospodarstve SR vzrastol 0 2,7 % (pred rokom o 1,1 %),
ako aj narast poctu os6b pracujlcich v zahranicio 28,9 %
(v 1. polroku 2005 o 25,3 %).

Najvy$si medziroCny rast zamestnanosti (podla meto-
diky ESA 95) zaznamenalo v 1. polroku stavebnictvo,
rastol aj dopyt po praciv sluzbach, ¢o sa prejavilo v raste
zamestnanosti najma v hoteloch a restauraciach, ob-
chode a v nehnutelnostiach, prenajme a obchodnych
¢innostiach. Vysoky rast zaznamenala aj zamestnanost
VO verejnej sprave a obrane vratane povinného social-
neho zabezpecenia. Obrat z poklesu zamestnanosti
v minulom roku do rastu v tomto roku zaznamenalo

Skolstvo. Na druhej strane nizSiu zamestnanost ako pred rokom zaznamenal priemysel (hlavne
v dosledku poklesu zamestnanosti v priemyselnej vyrobe), finanéné sprostredkovanie, zdravotnictvo
a dlhodoby pokles zamestnanosti pretrvaval v polnohospodarstve.

Tabul'ka 33 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti

Zamestnanost podla Statistickeho

vykaznictva®
Pracujuci podla VZPS
Zamestnanost podla ESA 95

Nezamestnanost podla VZPS

v tis. 0sob

index ROMR = 100

v tis. 0s6b

index ROMR = 100

v tis. 0s6b

index ROMR = 100

v tis. 0s0b

index ROMR = 100
Miera nezamestnanosti podla VZPS
Miera evidovanej nezamestnanosti?

Vv
Vv

%
%

(priemer za obdobie)

2005 2006

1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok
2 057,9 2 075,0 20971 2140,1 2130,9
102,4 102,2 102,3 102,3 102,2
2187,1 2216,2 2 2575 22946 22761
102,2 102,1 103,7 104,5 104,1
2 066,0 2084,0 21015 21218 21117
101,4 101,4 102,1 102,3 102,2
443,6 427,5 395,8 357,1 376,5
88,6 88,9 85,7 84,0 84,9
16,9 16,2 14,9 13,5 14,2
12,2 11,6 11,6 10,7 11,1

Pokracujuci dopyt po pracovnej sile sa premietol do vyvoja nezamestnanosti. Medzirocny pokles poctu
nezamestnanych osob z predchadzajlceho Stvrtroku (podla metodiky vyberového zistovania pracov-
nych sil) sa v 2. Stvrtroku viac zvyraznil a v priemere za 1. polrok predstavoval 15,1 % (pred rokom

... sprevadzany poklesom
nezamestnanosti
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Vyssia ponuka prace

Tabul'ka 34 Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi (metodika ESA 95)

(index, ROMR = 100)

2005 2006
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok

Spolu 101,4 101,4 102,1 102,3 102,2
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 95,4 95,3 99,3 98,9 99,1
Priemysel 100,2 98,7 98,9 97,8 98,3

Tazba nerastnych surovin 93,8 93,9 94,1 97,7 95,9

Priemyselna vyroba 100,6 98,9 99,0 97,8 98,4

Viyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 96,3 97,0 98,9 97,8 98,5
Stavebnictvo 105,5 104,0 112,2 107,9 109,9
Obchod 104,3 107,8 103,4 109,2 106,3
Hotely a reStauracie 103,9 102,3 105,0 113,2 109,0
Doprava, skladovanie, poSty a telekomunikacie 101,0 97,9 99,3 100,8 100,1
Financéné sprostredovanie 101,3 99,2 96,3 100,1 98,2
Nehnutelnosti, prendjom a obch. ¢innosti 104,2 106,9 106,2 104,8 105,5
Verejna sprava a obrana; povinné soc. zabezpecenie 103,2 104,2 107,9 101,8 104,8
Skolstvo 95,0 96,3 100,9 101,8 101,3
Zdravotnictvo a socialna pomoc 98,1 96,7 96,0 94,5 95,2
Ostatné spolocenské sluzby 105,6 102,2 104,4 100,7 102,5

pokles 0 11,4 %). Klesajlci trend miery nezamestna-

nosti sa v 2. Stvrtroku prejavil v jej najnizSej hodnote (SIE e U a7 T TN

od roku 1998 (13,5 %) a v priemere za 1. polrok pred- (%)
stavovala 14,2 %. V porovnani s 1. polrokom 2005 po- soo. 2003 2004 2005 2006
klesla miera nezamestnanosti o 2,7 percentualneho '

bodu. 19,01

18,0

Klesajlcu tendenciu vo vyvoji nezamestnanosti potvr- \_J/\
dzuju aj vysledky podla metodiky evidovanej nezamest- 17,04

nanosti. Podla evidencie Uradov prace, socialnych veci 16,0

a rodiny, dosiahla miera nezamestnanosti v druhom

Stvrtroku 2006 v priemere 10,7 % a v 1. polroku pred- 101

\

stavovala 11,1 % pri medzirocnom poklese o 1,1 per- 14,07

centualneho bodu. 1301

DIhodoby medziroény rast ponuky prace (t. j. 0séb 1209

v produktivnom a poproduktivnom veku) sa v 1. polro- 11,01 \

ku 2006 premietol najma do vySSieho rastu poctu eko- ool - - .
nomicky neaktivnych osob (t. j. osdb, ktoré neboli na 1Q 20 30Q 4Q 10 2Q 3Q 4Q 10 20 3Q 40 10 20
trhu prace). Tato skutoénost sa prejavila v miere eko- — Miera evidovanej nezamestnanosti

nomickej akt|V|ty, ktora v priemere za 1. pOerk dosiah- === Miera nezamestnanosti podla vyberového zistovania pracovnych sil

la 59,0 % (pred rokom 59,4 %). ZvySovanie podielu pra-
cujlcich 0s6b v ramci ekonomicky aktivneho obyvatel-
stva sa premietlo do rastlicej miery zamestnanosti, ktora
v 1. polroku zaznamenala medzirocny rast o 2 percentualne body na 59,1 %.

Finan¢né hospodarenie

Podla predbeznych vysledkov SU SR dosiahli nefinanéné a finanéné korporéacie v 1. polroku 2006 zisk
spolu v objeme 142 mid. Sk (v rovhakom obdobi minulého roka 131,8 mld. Sk), ktory medziroc¢ne
vzrastol o 7,7 %. Na tvorbe zisku sa podstatnou mierou (89,2 %) podielali nefinanéné korporacie, kto-
rych zisk sa medzirone zvysil o 17,4 %. Objem zisku finanénych korporacii medziroéne poklesol
0 35,8 %.

Hospodarenie financnych korporacii ovplyvnil zaporny hospodarsky vysledok NBS (1,4 mld. Sk).
Finanéné korporacie bez NBS dosiahli zisk 16,7 mld. pri jeho medzirocnom raste o 16,7 %.
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Tabulka 35 Vysledky finanéného hospodarenia (mld. Sk, b. c.)
Index
1. polrok 2005 1. polrok 2006 1. polrok 2006

1. polrok 2005
Hospodarsky vysledok (pred zdanenim)

Nefinanéné a financné korporacie spolu 131,8 142,0 107,7
v tom
Nefinancné a financné korporacie bez NBS 122,3 143,4 117,2
Nefinanéné korporacie 107,9 126,7 117,4
Financné korporacie 23,8 15,3 64,2
v tom
NBS 9,5 -1,4 -
Finanéné korporacie bez NBS 14,3 16,7 116,7

V ramci nefinanéného sektora dosiahli kladny hospodarsky vysledok vSetky odvetvia s vynimkou pol'no-
hospodarstva. Podstatna Cast zisku (35,8 %) bola vytvorena v priemyselnej vyrobe, vo vyrobe a rozvode
elektriny, plynu a vody (23,1 %) a v obchode (18,5 %). Z rozhodujlcich odvetvi priemyselnej vyroby do-
siahla najvySSi medzirocny rast zisku vyroba textilii a odevov a vyroba elektrickych a optickych zariadeni.

Tabul'ka 36 Pocet nestratovych a stratovych korporacii

1. polrok 2005 1. polrok 2006 Zmena
Nefinanéné korporacie spolu 6 645 6 347 -298
Nestratové korporacie 4 016 3980 -36
Stratové korporacie 2 629 2 367 -262

Z celkového poctu 6 347 korporacii nefinanéného sektora (subjekty s 20 a viac zamestnancami) bolo
3 980 nestratovych, ktoré vytvorili zisk 124,3 mld. Sk pri jeho medzirocnom raste o 14,3 %. Pocet
stratovych subjektov dosiahol 2 367, ktoré v Ghrne vykazali stratu 22,7 mlid. Sk a jej vyska bola takmer
na drovni 1. polroku 2005.

Tabulka 37 Vysledky financného hospodarenia finanénych korporacii (mld. Sk, b. c.)

Index

1. polrok 2005 1. polrok 2006 1. polrok 2006

1. polrok 2005
Hospodarsky vysledok (pred zdanenim) 14,3 16,7 116,7
Finan¢né institlcie bez NBS 8,3 9,1 109,6
Ostatni financni sprostredkovatelia 4,7 4,5 95,7
Poistovacie korporacie a penzijné fondy 1,4 3,1 221,4

V ramci finanénych korporacii (bez NBS) dosiahli najvyssi prirastok zisku v 1. polroku 2006 v porovnani
s 1. polrokom 2005 poistovacie korporacie a penzijné fondy, zlepsila sa aj ziskovost financnych instita-
cii. Mierne poklesol objem zisku ostatnych financnych sprostredkovatelov.

Aktualny vyvoj
Produkcia a trzby
Tempo medzirocného rastu priemyselnej produkcie sa v jili v porovnani s jinom spomalilo, ¢o stviselo Spomalenie tempa rastu

s nizSim tempom rastu produkcie priemyselnej vyroby a medzironym poklesom produkcie vo vyrobe priemyselnej produkcie
a rozvode elektriny, plynu a vody a produkcie v tazbe nerastnych surovin.
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Mierne zrychlenie rastu
stavebnej produkcie

Pokracovanie rastu trzieb
vo vybranych odvetviach
sluzieb

Graf 23 Vyvoj priemyselnej produkcie Graf 24 Vyvoj priemyselnej produkcie

a produkcie priemyselnej vyroby vo vybranych odvetviach
(3-mesacné klzavé priemery) (3-mesacné klzavé priemery)
(index, ROMR = 100) (index, ROMR = 100)
2004 2005 2006
2004 2005 2006 130 7
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Loy === |PP potraviny == |PP kovy a kovové vyrobky
~— IPP spolu — IPP priemyselna vyroba == |PP elektrické a optické == IPP dopravné prostriedky

zariadenia

Vyvoj produkcie v jednotlivych odvetviach priemyselnej vyroby bol v jili znaéne diferencovany. NizSim tem-
pom ako v juni rastla produkcia vo vyrobe textilii a odevov, celulézy, papiera a vyrobkov z papiera, chemi-
kalii, chemickych vyrobkov a vlakien, strojov a zariadeni. Na druhej strane medzimesacne rychlejsi rast
produkcie dosiahla vyroba pri spracovani dreva a vyrobe vyrobkov z dreva, vyrobkov z gumy a plastov,
ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov, vyrobe kovov a kovovych vyrobkov, elektrickych a optickych
zariadeni a vyrobe dopravnych prostriedkov. Produkcia vo vyrobe potravin, napojov a tabakovych vyrob-
kov bola na drovni rovnakého obdobia minulého roku. Medziroéne poklesla produkcia vo vyrobe koksu,
rafinovanych ropnych produktov a jadrovych paliv a vo vyrobe inde neklasifikovane;.

Zrychlenie tempa rastu stavebnej produkcie v porovnani s jinom suviselo s pokracujicim rastom do-
macej produkcie na novej vystavbe, rekonstrukciach
a modernizaciach a s obnovenym rastom tuzemskej
produkcie pri opravéach a Gdribe. Graf 25 Vyvoj trZieb v maloobchode, za

predaj motorovych vozidiel a pohonnych

V jali pretrvaval rast trzieb vo v3etkych sledovanych — [IELGI R it (o i i e\ L o a e )

odvetviach sluzieb. Oproti junu sa zmiernilo tempo ras- (index, ROMR = 100)
tu trzieb maloobchodu, ¢o slviselo s niz§im rastom

trzieb ostatného maloobchodu v nespecializovanych O 2200 2E00
predajniach, maloobchodu s farmaceutickym

a kozmetickym tovarom a ostatného Specializovaného 1254

maloobchodu. PomalSie ako v juni rastli aj trzby malo-
obchodu zameraného na predaj a Gdrzbu motorovych
vozidiel a maloobchodny predaj pohonnych latok, naj-
ma v dosledku medzirocného poklesu trzieb za predaj 5.
pohonnych latok a pomalSieho rastu trZieb za predaj

motorovych vozidiel. ol

1201

Jalové znacne nizSie tempo rastu trzieb za sluzby za-
merané na nehnutelnosti, prendjom a obchodné sluz-
by oproti jinu bolo spésobené nizSim rastom trzieb za
¢innosti v oblasti nehnutelnosti, za pocitacové
a slvisiace C¢Cinnosti ainé obchodné sluzby
a medziroénym poklesom trzZieb za prendjom strojov

a zariadeni. — Triby v maloobchode
«== Trzby za predaj motorovych vozidiel a pohonnych Iatok

1051

100

95
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Tabulka 38 Produkcia a trzby

mil. Sk, b. c. Indexy

Kumulativ JUn 2006  JGl 2006 Jal 2005  Jan. - Jul 2006

Jal 2006 od za€. roku Jan 2005  Jal 2005  Jal 2004 Jan. - Jal 2005

Produkcia
Index priemyselnej produkcie® - - 112,0 108,3 105,8 109,2
v tom:

Tazba nerastnych surovin - - 87,3 84,5 107,4 88,5

Priemyselna vyroba - 113,0 112,7 106,2 111,2

Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody - - 109,8 85,1 102,7 100,5
Stavebna produkcia? 13 358 73 545 116,3 117,5 117,3 115,8
v tom:

Produkcia v tuzemsku 12 960 71112 118,1 119,5 117,6 118,2

Produkcia v zahranici 398 2433 78,8 76,7 113,14 72,8
Trzby za vlastné vykony a tovar
Priemysel spolu® 146 578 997 010 113,3 114,3 107,1 111,6
Stavebnictvo? 20888 111727 113,4 116,7 123,5 117,8
Maloobchod® 35873 231829 110,7 108,5 108,0 108,6
Predaj a udrzba vozidiel, maloobch.
predaj pohonnych latok® 16 150 105 190 116,4 112,2 106,8 112,9
Doprava, skladovanie® 14 301 75 488 111,6 113,0 114,6 115,8
Nehnutelnosti, prenajimanie
a obchodné sluzby? 14 409 100 172 115,9 105,9 112,4 113,6

Mzdy, zamestnanost a nezamestnanost

Medziro¢na dynamika rastu nominalnych miezd sa v jili oproti jinu vo vacSine odvetvi zrychlila. Najvy- Vyvoj nominalnych miezd
raznejSie zrychlenie zaznamenalo okrem priemyslu (ktoré rastlo najma vplyvom rastu miezd vo vyrobe

a rozvode elektriny, plynu a vody) aj stavebnictvo a predaj a (idrzba vozidiel. Na druhej strane spomale-

nie zaznamenalo odvetvie nehnutelnosti, prendjom, obchodné ¢innosti a ostatné sluzby a posty

a telekomunikacie.

Tabulka 39 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)
Priemerna mesacna Priemerna mesacna
nominalna mzda redlna mzda
Rok Jan. - Jul Rok Jan. - Jul

2005 2005 | 2006 2005 2005 \ 2006
Priemysel 107,2 108,3 105,8 104,4 105,6 1011
z toho: Priemyselna vyroba 107,5 108,6 105,5 104,7 105,9 100,9
Stavebnictvo 106,0 106,0 105,9 103,2 103,4 101,2
Maloobchod 107,8 107,8 109,1 105,0 105,14 104,3
Velkoobchod 111,4 1115 107,5 108,5 108,7 102,8
Nehnutelnosti, prenajom, obchodné
¢innosti a ostatné sluzby 112,0 112,2 108,8 109,1 109,4 104,0
Doprava 107,3 107,0 106,9 104,5 104,3 102,2
Posty a telekomunikacie 107,1 107,0 105,7 103,3 104,3 1011
Spotrebitelské ceny 102,7 102,7 104,6 - - -
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Vyvoj realnych miezd

Zamestnanost

Nezamestnanost

Zhorsenie hodnoty indikatora
spotrebitelskej dovery

V priemere za prvych sedem mesiacov roka 2006 bola
dynamika rastu nominalnych miezd v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka vo vacésine odvetvi
pomalsia. Rychlejsi rast ako pred rokom zaznamenal
maloobchod a predaj a Gdrzba vozidiel.

Medzirocny rast redlnych miezd bol v jdli v porovnani
s jinom rychlejsi vo vacésSine odvetvi. Pomalsi rast za-
znamenali nehnutelnosti, prenajom, obchodné ¢innos-
ti a ostatné sluzby a poSty a telekomunikacie
(v telekomunikaciach realna mzda oproti predchadza-
jicemu mesiacu poklesla). Najrychlejsie rastli realne
mzdy v priemysle, stavebnictve, predaji a Gdrzbe vozi-
diel a doprave a skladovani.

Dynamika realnej mzdy v priemere za sedem mesiacov
tohto roka nedosiahla Groven rovnakého obdobia mi-
nulého roka ani v jednom zo sledovanych odvetvi. Spo-
malenie medzirocnej dynamiky rastu realnych miezd
suviselo predovsetkym s vy$Sou inflaciou a vo viacerych
odvetviach aj s nizSou dynamikou rastu nominalnych
miezd.

Tendencie vo vyvoji zamestnanosti vo vybranych odvet-

Graf 26 Vyvoj nominalnej mzdy
v priemysle, stavebnictve

a vo vybranych sluzbach
(index, ROMR = 100)

2005 2006
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== Nehnutelnosti, prendjom

0 Priemysel
W Stavebnictvo

viach sa v jili oproti predchadzajicemu mesiacu ne-

zmenili, ked vacsina vybranych odvetvi zaznamenala medzirocny rast zamestnanosti. RychlejSie ako
v minulom mesiaci rastla zamestnanost v stavebnictve, velkoobchode, predaji a Gdrzbe vozidiel
a v maloobchode. PomalSim tempom ako v jlni rastla zamestnanost v nehnutelnostiach, prendjme,
obchodnych ¢innostiach a ostatnych sluzbach. Zamestnanost v poStach a telekomunikaciach stagno-
vala, zatial ¢o pred mesiacom zaznamenala mierny pokles. Pokracoval pokles zamestnanosti v priemysle
a v doprave a skladovani.

V porovnani s julom minulého roku rychlejSie rastla zamestnanost v stavebnictve a v maloobchode,
kym ostatné odvetvia zaznamenali spomalenie dynamiky rastu zamestnanosti (velkoobchod, predaj
a Udrzba vozidiel, nehnutelnosti, prendjom, obchodné ¢innosti a ostatné sluzby). Opaény vyvoj, obrat
z rastu zamestnanosti v jali predchadzajliceho roku do poklesu v juli tohto roku zaznamenal priemysel
(v dosledku poklesu zamestnanosti v priemyselnej vyrobe). V priemere za sedem mesiacov tohto roku
najrychlejsSie rastla zamestnanost v predaji a Gdrzbe vozidiel, v stavebnictve, vo velkoobchode
a v maloobchode.

Nezamestnanost v jili nadalej klesala, ked podla lda-
jov Ustredia prace, socialnych veci a rodiny celkovy po-
Cet evidovanych nezamestnanych dosiahol 291,3 tis.
0sob pri medzimesacnom poklese o 5,2 tis. osdb. Po-
Cet disponibilnych nezamestnanych, ktori mézu bez-
prostredne nastlpit do pracovného pomeru, predsta-
voval 260,9 tis. 0sOb a oproti jinu sa znizil o 4,3 tis.
0s0b. Miera evidovanej nezamestnanosti dosiahla v juli
10,2 % a oproti predchadzajicemu mesiacu bola niz-
Sia 0 0,16 percentualneho bodu. V porovnani s jdlom
2005 poklesla o 0,83 percentualneho bodu.

Graf 27 Vyvoj miery evidovanej
nezamestnanosti (%)

2004 2005 2006

17,0 1

. 14,04
Priemerna dizka evidencie sa v juli oproti junu znizila

0 0,2 mesiaca a dosiahla 11,21 mesiaca (v juli 2005
predstavovala 11,94 mesiaca). Medzimesacne, 0 0,3
percentualneho bodu na 52,3 %, klesol aj podiel dlho-
dobo nezamestnanych osob (viac ako 12 mesiacov).
V porovnani s jilom 2005 to predstavovalo pokles o 1,6
percentualneho bodu.

13,0 1

12,0

11,01

Indikator spotrebitelskej dévery e

V auguste sa hodnota indikatora spotrebitelskej dovery
oproti predchadzajicemu mesiacu zhorsila o0 0,9 bodu,
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Graf 28 Indikator spotrebitelskej

dovery
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=== Suhrnny indikator spotrebitelskej dovery
== Dlhodoby priemer indikatora ~~ Ro¢ny priemer

ked dosiahla Groven -9,4 bodu. V porovnani s jilom do-
Slo k zhorSeniu pri troch indikatoroch (o oéakavanej fi-
nancnej situacii domacnosti, o predpokladanom hospo-
darskom vyvoji v SR, o oCakadvanom vyvoji nezamestna-
nosti). Naopak, k zlepSeniu doSlo pri indikatore
0 ocakavanych Usporach domacnosti. Oproti rovnakému
obdobiu minulého roka sa indikator spotrebitelskej do-
very zlepsil 0 5,1 bodu.
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Operacie na
devizovom trhu

Medzibankovy
devizovy trh

4 Menovy vyvoj
4.1 Devizovy trh

Vymenny kurz slovenskej koruny sa v priebehu augusta posilnil 0 0,8 % (z 38,072 SKK/EUR na 37,752
SKK/EUR), pricom priemerny kurz sa posilnil o 1,8 %. Slovenska koruna sa v auguste od svojej parity
(38,4550 SKK/EUR) odchylila najviac 10. augusta 2006, ked' bol zafixovany kurz 37,356 SKK/EUR, ¢o
predstavuje zhodnotenie 0 2,86 % od centralnej parity. Vo¢i americkému dolaru sa slovenska koruna
posilnila 0 2 % (z 30,055 SKK/USD na 29,453 SKK/USD), pricom priemerny kurz sa zhodnotil 0 2,8 %.

Saldo spotovych obchodov zahrani¢nych bank voci domacim bolo zaporné (354,38 mil. USD), teda
zahraniéné banky viac predavali cudziu menu a nakupovali slovenski korunu.

Narodna banka Slovenska nevykonala v auguste Ziadnu devizov( intervenciu.

Narodna banka Slovenska v sllade s rozhodnutim Bankovej rady NBS z 25. aprila 2006 o optimalizacii
vySky devizovych rezerv NBS odpredala pocas augusta 9 mil. EUR.

Tabul'ka 40 Zmena vymenného kurzu slovenskej koruny voci euru a dolaru

Medzimesaéna & Aug. 2006 @ Jan. - Aug. 2006

zmena & Aug. 2005 @ Jan. - Aug. 2005
SKK/EUR -0,8 -2,6 -2,5
SKK/USD -2,0 -6,6 0,3

Celkovy zobchodovany objem na medzibankovom devizovom trhu dosiahol 98 484,4 mil. USD (v jali
118 515,9 mil. USD), ¢o predstavovalo pokles oproti jilu 0 16,9 %. V ramci druhov obchodov tvorili
92,6 % objemu swapové transakcie, ktorych prevazna Cast sa uskutocCnila v americkych dolaroch
(94,6 %). Spotové obchody sa na celkovej sume podielali 6,3 %, pricom 97,1 % tychto obchodov bolo
uskuto€nenych v eurach. Priemerny denny obrat na spotovom trhu bol 283,19 mil. USD s priemernou
velkostou jedného obchodu 2,06 mil. USD.

Objem vsetkych obchodov medzi domacimi obchodnymi bankami klesol z 11 255,9 mil. USD dosiah-
nutych v jali na 10 623,8 mil. USD. Najvacésie zastlpenie v obchodovani mal americky dolar 75,3 %
(v jali 49,2 %), nasledovalo euro s podielom 24,4 % (v jali 50,6 %) a ostatné meny tvorili len 0,3 %
z celkového obratu medzi doméacimi obchodnymi bankami.

Na celkovom medzibankovom devizovom trhu sa ob-
chodovanie domacich bank podielalo 10,8 %

Graf 29 Objem obchodov na

v porovnani s 12,2 % v predchadzajicom mesiaci. | b tlUCUEIEC LT R
Z hladiska druhov obchodov bolo uskuto&nenych (mil. USD)
87,3 % (v juli 88,1 %) z celkovej sumy obchodov medzi
domacimi bankami vo forme swapovych operacii, na 800 2004 2005 2008
spotové obchody pripadlo 12,6 % (v jali 11,5 %).

700 F2,9
Obchodovanie so zahrani¢nymi bankami zaznamenalo .| oo

pokles 0 15,6 % zo 104 065,7 mil. USD na 87 849,1
mil. USD. Maximalna suma 89,2 % (v jdli 83,1 %) bola 500 1 L2,5

takisto uskutoénena v americkych dolaroch, nasledo- ’s
. P . P 400 2,

valo obchodovanie v eurach s podielom 10,6 % (v jali

16,8 %) a obchodovanie v ostatnych menach tvorilo 300- Lo1

0,2 %. Suma obchodov so zahraniénymi bankami tvori

stale podstatnejSiu ¢ast celkového devizového trhu A [

o < N

a podiela sa na hom 89,2 %. 1004 1

Podobne ako pri obchodoch medzi domacimi banka- 0- 15

ml,’ajvv qbchodovanl so zahram’cnymllbgnkaml zakrr'mfar ® Priemerny denng obrat

celu Cast objemu tvorili swapové operacie 93,2 % (v juli — FrEEi e D cheimEl (e as)

87,9 %), spotové operacie sa podielali 5,6 % (v juli

11,2 %) a forwardové obchody tvorili zanedbatelnd sast _
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celkového devizového trhu. Opcné obchody sa na obchodovani so zahrani¢nymi bankami podielali
0,2 %.

Vklady nerezidentskych bank v slovenskych korunach dosiahli v juli 52,6 mld. Sk a oproti predchadza- Vklady nerezidentskych

jicemu mesiacu sa znizili 0 45,1 mld. Sk. K uvedenému vyvoju prispel pokles beznych Gctov inych
bank o 17,9 mld. Sk, prijatych Gverov od bank o 13,6 mld. Sk a terminovanych vkladov 0 9,6 mld. Sk.
Rovnako poklesli aj korunové aktiva bank o 16,5 mld. Sk, z toho bezné Géty inych bank o 14,9 mld. Sk
a terminované vklady o 1,6 mld. Sk.

K medzironému poklesu vkladov nerezidentskych bank o 27,2 mld. Sk prispeli terminované vklady
a finanéné zavazky z nich (pokles o 18,5 mid. Sk) a prijaté Gvery (o 11,1 mld. Sk). ZvySenie beznych
Gctov inych bank do urditej miery zmiernilo celkovy pokles vkladov nerezidentskych bank.

Objem Statnych cennych papierov vo vlastnictve nerezidentov sa v auguste oproti jalu zvysil vplyvom
rastu Statnych dlhopisov (SD) o0 10,6 mld. Sk, pri¢om objem $tatnych pokladniénych poukazok (SPP)
bol stale nulovy. Agentira pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) rovnako ako pocas celého roku ani
v auguste neuskutodnila Ziadnu aukciu SPP. K rastu objemu SD v auguste prispeli predovietkym
10-roéné SD splatné v rokoch 2013 a 2011, ktoré sa zvysili spolu 0 10,3 mld. Sk, z toho emisia &. 188
05,8 mld. Sk a &. 144 o0 4,5 mid. Sk. Podiel nerezidentov na celkovom emitovanom objeme SD bol
pocCas mesiaca na Urovni 25,3 % az 26,4 %.

Tabul'ka 41 Korunové aktiva a pasiva nerezidentov a statne cenné papiere v drzbe

nerezidentov (mld. Sk)
2005 2006
31.7. 28.2. 31.3. 28.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8.
Korunové aktiva, banky 8,6 71 9,9 6,0 18,1 29,3 12,8
Korunové pasiva 86,1 73,0 74,3 93,5 66,6 1046 60,1
z toho: Banky 79,8 65,8 66,6 86,3 58,6 97,6 52,6
Nebankovi klienti 6,3 7,2 7,7 7,2 8,0 6,9 7,5 .
Statne cenné papiere 102,0 84,2 80,7 90,7 69,9 94,2 79,7 90,3
z toho: SD 100,5 84,0 80,5 90,4 69,6 94,2 79,7 90,3
SPP 1,4 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0
Spolu 188,1 157,2 1550 184,2 136,4 198,8 139,8

Zo sledovanych vybranych centralnych bank v auguste zvysili kli¢ové Grokové sadzby ECB, BoE a MNB.
Kym vSak ECB a BoE ich zvysili 0 0,25 percentualneho bodu (na 3,00 % s Gc¢innostou od 9. augusta, resp.
na 4,75 %), MNB sadzby zvysila o0 0,50 percentualneho
bodu (na 7,25 % od 29. augusta). Ostatné banky pone-
chali v auguste svoje sadzby nezmenené: NBP na Grovni
4,00 % od 1. marca, Fed na 5,25 % od 29. jana, NBS na
4,50 % od 25. jila a CNB na 2,25 % od 27. jila.

Graf 30 Diferencialy klticovych

urokovych sadzieb centralnych bank

strednej Europy, ECB a Fedu (p. b.)

2005 2006

V septembri zatial rozhodovala o sadzbach len BoE, ked'
ich ponechala nezmenené na 4,75 %. Aktualny Groko-
vy diferencial NBS sa voci kli¢ovym sadzbam Fedu, NBP
a CNB nezmenil (-0,75; +0,50; +2,25 percentuélneho
bodu). Znizil sa kladny diferencial vo¢i ECB na +1,50
a zaporny diferencial vo¢i BoE na -0,25 percentualne-
ho bodu. Naopak zaporny diferencial vo¢i MNB sa pre-

hibil na -2,75 percentualneho bodu.

PN

4.2 Penazny trh a realizacia menovej politiky

Bankova rada NBS na svojom zasadnuti 25. augusta roz-
hodla o ponechani Grokovych sadzieb na aktualnej Grovni.

N

Mesacné priemery Urokovych sadzieb penazného trhu
zaznamenali v auguste narast pri splatnostiach od jed-
ného dna do Siestich mesiacov a pokles pri splatnostiach
od deviatich do dvanastich mesiacov.

— CNB
== MNB

s=rcd
== NBP

- ECB
== BoE

bank

Medzibankové trokové
sadzby
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Vyvoj likvidity

Jednodnova sadzba sa na zacCiatku mesiaca pod vply-
vom dostatku dennej likvidity nachadzala na nizSej Grov-
ni. Po oznameni vysledku druhého tendra znamenajui-
ceho prechod do vysokého podstavu medzibankove;j lik-
vidity jej cena prekrocila Groven limitnej sadzby NBS 6,50
pre jednodnové refinanéné obchody. Opatovny prechod ]
do nadstavu likvidity po nizSom dopyte v tendri na za- )
Giatku druhej polovice augusta bol dévodom pre jej po-
kles postupne aZz pod Groven 3,5 %. Na konci mesiaca
po uprednostneni uloZenia likvidity do posledného ten-
dra pred investovanim do PP NBS kratkodobo vzrastla
jej cena nad Groven 4 % a po vysporiadani PP NBS sa
vratila na pévodnu Groven.

Graf 31 Vyvoj urokovych sadzieb na
medzibankovom trhu BRIBOR

(% p. a.)

Stredné a dlhsie sadzby na zaciatku mesiaca vzrastli
v dosledku technickych korekcii. Na dlhsom konci Gro-
kovej krivky prevladala nizka obchodna aktivita
a neovplyvnil ich ani proces schvalovania programové-
ho vyhlasenia vlady. Nasledne posiliovanie kurzu slo-

. ~ .. == Qvernight == 1 mesiac
venskej koruny v désledku pohybu regionu a z neho e 3 mesiace = 6 mesiacov

«=== 9 mesiacov == 1rok

vyplyvajuce ukladanie korunovych prostriedkov sposo- ~— Sterilizatna sadzba NBS Refinancna sadzba NBS
bilo mierny pokles Grokovych sadzieb dIhsich splatnos-

ti. Aj pred koncom prvej polovice mesiaca prispelo _
dianie na devizovom trhu k zvy$eniu obchodnej aktivity

na dlh§om konci vynosovej krivky. Urokové sadzby strednych a dihsich splatnosti mierne klesli, o bolo
reakciou na posilfhovanie kurzu slovenskej koruny.

Nizka aktivita v obchodovani v druhej polovici augusta menila cenu Grokovych sadzieb minimalne. Ich
mierne korekcie obidvoma smermi boli viac vysledkom technickych korekcii kopirujdcich zmeny na
devizovom trhu ako realne uzatvorenych obchodov.

Objem obchodov na medzibankovom trhu dosiahol v auguste 2 329 mid. Sk (v juli 2 313 mld. Sk).
Referencné banky sa na celkovom obrate podielali 91,9 % (pokles o 2,2 %). Z celkového objemu naku-
pov a predajov na medzibankovom trhu tvorili obchody so zahrani€nymi bankami 69,5 % a obchody
s domacimi bankami 30,5 %. V ramci jednotlivych druhov medzibankovych obchodov uzatvorenych

medzi domacimi bankami dosiahli najvyssi podiel obchody s depozitmi (53,9 %) a v pripade obchodov
s nerezidentmi to boli swapy (70,7 %).

Tabul'ka 42 Medzibankové obchody (mld. Sk)
Depozity Repo Swapy FRA IRS

Jul 583 59 1645 14 12

August 783 123 1 406 8 9

Priemerna denna hodnota sterilizacie prebytocnej likvidity klesla v auguste na 288,2 mid. Sk (pokles
0 32,3 mld. Sk). K poklesu objemu sterilizacie prispeli devizové intervencie NBS realizované
v predchadzajicom obdobi, ktoré sa naplno prejavili v sledovanom obdobi. Na celkovom objeme ob-
chodov na volnom trhu dosiahli repo tendre 90,5 %, PP NBS 7,6 %, jednodfové obchody 0,8 %
a jednodnové vklady 1,1 %.

Tabul'ka 43 Priemerny denny vplyv obchodov NBS na likviditu bankového sektora

(mil. Sk)
O/N repo O/N vklad PP NBS Repo tender
Jal 12 087 -24 806 -22 720 -285 032
August 2 464 -3 167 -22 231 -265 259
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Tabulka 44 Tendre realizované v auguste 2006

. Typ Lehota splatnosti  Akceptovany objem Sadzby (%)
Datum ) ) - . .
tendra? (dni) (mil. Sk) minimum priemer maximum

2.8.2006 SRT 14 130 717 4,50 4,50 4,50

9.8.2006 SRT 14 165 401 4,50 4,50 4,50
16.8.2006 SRT 14 89 039 4,50 4,50 4,50
23.8.2006 SRT 14 165 698 4,50 4,50 4,50
30.8.2006 SRT 14 119 936 4,50 4,50 4,50

V auguste vyhlasila NBS pat aukcii sterilizaCnych ten-
drov. V tendroch boli akceptované vSetky ponuky bank.
V prvych dvoch tendroch sa banky prihlasili do aukcie

Graf 32 Vyvoj plnenia povinnych

minimalnych rezerv bankovym

sektorom WIBEEIOE 5 vyasim objemom ako bol splatny 0 92,0 mid. Sk. Vy-
tvoreny vyrazny podstav likvidity riesili banky poklesom
zaujmu v tretom tendri 0 41,7 mld. Sk. Po vyrovnanom
70,00 1 dopyte v Stvrtom tendri zvysili banky v poslednom ten-
dri opatovne dopyt o 30,9 mid. Sk v o¢akavani nizkeho
zaujmu v aukcii PP NBS na konci mesiaca. Podiel ten-

80,00 W

60,00

50,00 drov na celkovom objeme obchodov vzrastol o 7,8 per-
centualneho bodu.

40,00 A

30,001 m m V auguste vyhlasila NBS jednu aukciu PP NBS. Z dopytu,
ktory dosiahol 2,9 mld. Sk akceptovala NBS 1,6 mid.

A0 Sk. D6vodom pre akceptovanie nizSieho objemu boli

o nadmerné poziadavky bank na vysku vynosu. Podiel
PP NBS na celkovom objeme obchodov vzrastol o 1,0

percentualneho bodu.

Prebytok dennej likvidity na zadiatku mesiaca umoznil

== SkutoCny denny stav povinnych minimalnych rezerv P .. - . . .
. U ey e bankam ukladanie jednodnovych vkladov v NBS, aj ked

minimélnych rezerv v mensich objemoch v porovnani s vySkou prebytku lik-

vidity. Nasledny prechod do podstavu likvidity po vyspo-
riadani druhého repo tendra vyvolal v bankach potrebu
dopifania prostriedkov v NBS. Zarovef bol v tom &ase
dosiahnuty najvyssi refinancny objem vo vySke 12,2 mld. Sk. Prechod do nadstavu dennej aj kumulo-
vanej likvidity v druhej polovici mesiaca obnovil denné vklady v NBS. V poslednom tyZzdni mesiaca ulo-
Zili banky najvyssi objem vkladov vo vySke 14,0 mid. Sk.

Povinné minimalne rezervy na august 2006 boli uréené vo vyske 23,6 mlid. Sk. Ich skutocné pinenie
v priebehu mesiaca dosiahlo 100,7 %.

Vyvoj derivatov odvodenych od sadzieb periaZného trhu

Obchodovanie s FRA kontraktmi zaznamenalo pokles zobchodovaného objemu. K uzatvaraniu obcho-
dov dochadzalo najma na zacCiatku a na konci augusta. Vacsina obchodov bola uzatvorena s domacimi
bankami, ktoré dosiahli podiel 53,3 %. Uzatvorené obchody s FRA kontraktmi mali trojmesacnu splat-
nost s lehotou realizacie o jeden, dva a tri mesiace (86,7 %) a Sestmesacnu splatnost s lehotou reali-
zacie o tri mesiace (13,3 %).

V porovnani s predchadzajlcim mesiacom zaznamenali aj IRS pokles zobchodovaného objemu. Naj-
viac obchodov bolo uzatvorenych v prvej polovici mesiaca. Prevahu uzatvorenych obchodov dosiahli
zahranicné banky s podielom 64,7 %. Boli uzatvorené obchody so splatnostou od jedného do desiatich
rokov. Najvacsi podiel na uzatvorenych obchodoch mali splatnosti od jedného do dvoch rokov, ktoré
dosiahli 72,9 % z celkového objemu obchodov s IRS.

Minimalna volatilita Grokovych sadzieb penazného trhu menila v auguste implikované oakavania len
mierne. Na zaCiatku mesiaca bolo v sadzbach BRIBOR zapocitané o¢akavanie z narastu Grokovych
sadzieb maximalne o 61 aZz 96 bazickych bodov o Sest aZ osem mesiacov. V strede augusta doslo
k miernej korekcii na hodnotu 58 az 90 bazickych bodov o Styri az pat mesiacov. Mierny posun dlhého

Povinné minimalne rezervy
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Klientske tirokové sadzby

Priemerna trokova miera
z novych uverov

Graf 33 Denny vyvoj FRA (% p. a.) Graf 34 Denny vyvoj IRS (% p- a.)
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Graf 35 Implikované ocakavania odvodené od sadzieb BRIBOR (% p. a.)
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konca vynosovej krivky nahor na konci mesiaca zmenil implikované hodnoty z o€akavaného narastu
sadzieb na 57 az 94 bazickych bodov na obdobie Styroch az deviatich mesiacov.

4.3 Vyvoj klientskych iirokovych sadzieb v jili 2006

V juli nadalej pokracoval rast Grokovych sadzieb z novych Gverov nefinanénym spoloénostiam, ako aj
domacnostiam. Urokové sadzby z novych vkladov nefinanénych spolo¢nosti mierne poklesli a z novych
vkladov domacnosti stagnovali.

Priemerné Grokové miery z novych Gverov nefinanénym spoloénostiam zaznamenali v jdli narast
a pokracovali tak v rastlicom trende od zaGiatku roka. Urokové sadzby z Gverov reflektovali zvySovanie
zakladnej Urokovej sadzby NBS z predchadzajlcich mesiacov, a tiez vyvoj Grokovych mier na medzi-
bankovom trhu. ZvySilo sa Grocenie vSetkych Uverov s pohyblivou sadzbou aj so zaciatocnou fixaciou
sadzby az do 10 rokov. Opacny vyvoj bol zaznamenany pri Gveroch so zaciatocnou fixaciou sadzby nad
10 rokov, ktorych Urokova sadzba mierne poklesla. Bolo to pravdepodobne spdsobené poskytnutim
investicnych Gverov bonitnejSim klientom.

Z hladiska Gcelu pouzitia Gveru sa zvySilo Urocenie prevadzkovych Gverov o 0,72 bodu, investiénych
Gverov 0 0,37 bodu a precerpani beznych Gctov a kreditnych kariet 0 0,23 bodu. Na druhej strane
poklesla Grokova sadzba z Gverov na nehnutelnosti o 0,39 bodu a z ostatnych Gverov o 0,20 bodu.
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Tabul'ka 45 Priemerné trokové miery z novych tverov nefinancnym spolocnostiam

Urokova miera v % Zmena v jali v p. b.
VII. XII. VI. VII. medzi- oproti medzi-
2005 2005 2006 2006 roéna dec. 2005 mesacna

Pohybliva sadzba + ZFSY do

1 roka vratane 4,82 4,79 5,93 6,23 1,41 1,44 0,30
ZFS nad 1 do 5 rokov vratane 6,44 4,46 6,13 6,56 0,12 2,10 0,43
ZFS nad 5 do 10 rokov vratane 5,245 6,12 558 6,46 1,11 0,34 0,93
ZFS nad 10 rokov 4,78 4,20 6,43 6,31 1,53 2,11 -0,12
Uvery do 1 mil. EUR 4,43 5,20 6,17 6,49 2,06 1,29 0,32
Uvery nad 1 mil. EUR 4,11 4,28 4,96 5,63 1,52 1,35 0,67
Spolu 4,88 4,81 5,93 6,24 1,35 1,42 0,31
Spolu bez precerpania beznych Gctov

a kreditnych kariet 4,22 4,53 5,38 5,96 1,75 1,44 0,58

Tabul'ka 46 Priemerné tirokové miery z novych tiverov domacnostiam

Urokova miera v % Zmena v jili v p. b.
VII. XII. VI. VII. medzi- oproti medzi-
2005 2005 2006 2006 roéna dec. 2005 mesacna

Precerpania beznych Gctov

(vratane kreditnych kariet) 10,92 10,93 13,48 13,93 3,01 3,00 0,45
Spotrebitelské Gvery 10,81 11,89 13,66 13,13 2,32 1,23 -0,53
Uvery na nehnutelnosti 5,89 5,82 5,92 6,09 0,20 0,77 0,17
z toho: Hypotekarne Gvery 4,88 4,91 5,39 5,68 0,80 0,77 0,29
Ostatné avery 9,70 10,38 6,49 6,60 -3,10 -3,78 0,11
Spolu 9,58 9,73 11,42 12,16 2,58 2,43 0,74
Spolu bez precerpania beznych Gctov
a kreditnych kariet 7,29 7,38 7,71 7,73 0,44 0,35 0,02

Vyvoj Urokovych sadzieb z Gverov domacnostiam bol v juli charakterizovany narastom, pricom rastdca
tendencia pretrvava uz od zacCiatku roka. VyraznejSi narast Grokovej miery bol zaznamenany pri precer-
paniach beznych Uctov a kreditnych kariet, ked sa zvy-

” > > Silo najma UroCenie kreditnych kariet (narast o 2,24
e GG TR RO DI TEBTIE b0y na 18,04 %). V jdli pokradoval rast trokovej mie-

uverov domacnostiam 8ty z Gverov na nehnutelnosti (0 0,17 bodu), pricom naj-
roos 2005 2006 \{Yraznejéici vzréstla’ l]rS)kové sadzba’ z hypotekérn}fch

14,04 uverov. Zvysilo sa aj uroCenie stavebnych uverov a inych
Gverov na nehnutelnosti. Mierne poklesla tGrokova miera

12,0- z medzilverov. Pri Gveroch na spotrebné ucely bol za-

znamenany protichodny vyvoj. Na jednej strane sa zni-
Zila Urokova sadzba z Ucelovych aj bezucelovych spo-
trebitelskych Gverov, na druhej strane vzrastlo treti me-
siac po sebe Grocenie tzv. americkych hypoték.

10,0

Z hladiska fixacie sadzby vyraznejSie vzrastla Grokova

601 sadzba z Uverov so zaCiato€nou fixaciou sadzby nad 10
_\_\ rokov (o 0,90 percentuadlneho bodu) a z Gverov
401 ™\ s pohyblivou sadzbou a zaciatocnou fixaciou sadzby do
1 roka (0 0,70 bodu). Na druhej strane sa mierne znizi-

4\

20 lo Grocenie Gverov so zaciato¢nou fixaciou sadzby nad
— Precerpania beznych (iétov a kreditné karty 1 rok do 5 rokov a so zaciato¢nou fixaciou sadzby nad
< Spotrebitelské a ostatné dvery 5 rokov do 10 rokov (zhodne o 0,16 bodu).

=== Zakladna drokova sadzba NBS

== (Jvery na nehnutelnosti . P P - . . 2 - Py .
Priemerné urokové sadzby z novych vkladov nefinan- Priemerna irokova miera

_ ¢nych spolocnosti v jali poklesli (0 0,40 bodu). Bolo to  z novych vkladov
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Tabulka 47 Priemerné urokové miery z novych vkladov nefinanénych spolo¢nosti

Urokova miera v % Zmena v jali v p. b.
VII. XII. VI. VII. medzi- oproti medzi-
2005 2005 2006 2006 rocna  dec. 2005 mesacna

Vklady splatné na poZiadanie 0,69 0,64 1,62 1,10 0,40 0,45 -0,52
Vklady s dohodnutou splatnostou

- do 1 roka 2,43 2,55 3,95 3,66 1,23 1,10 -0,29

- nad 1 rok do 2 rokov - - 4,05 4,91 - - 0,86

- nad 2 roky 1,82 0,66 1,54 3,562 1,70 2,86 1,98
Vklady s vypovednou lehotou

- do 3 mesiacov 1,27 1,44 2,01 2,00 0,73 0,56 -0,01

- nad 3 mesiace 1,12 1,12 1,21 1,21 0,09 0,08 0,00
Spolu 1,45 1,40 2,51 2,11 0,67 0,71 -0,40

Tabul'ka 48 Priemerné trokové miery z novych vkladov domacnosti

Urokova miera v % Zmena v jali v p. b.
VII. XII. VI. VIL. medzi- oproti medzi-
2005 2005 2006 2006 rocna dec. 2005 mesacna

Vklady splatné na poziadanie 0,42 0,41 0,51 0,50 0,08 0,09 -0,01
Vklady s dohodnutou splatnostou

- do 1 roka 1,95 1,90 3,23 3,20 1,25 1,29 -0,03

- nad 1 rok do 2 rokov 1,53 - 3,06 3,43 1,90 - 0,37

- nad 2 roky 2,14 1,79 2,35 2,14 0,00 0,35 -0,21
Vklady s vypovednou lehotou

- do 3 mesiacov 0,92 0,96 1,07 1,43 0,51 0,48 0,36

- nad 3 mesiace 0,96 1,10 1,30 1,59 0,63 0,49 0,29
Spolu 0,66 0,71 0,96 0,99 0,33 0,28 0,03

predovSetkym vplyvom poklesu Grocenia vkladov splat-
nych na poziadanie, ktoré tvoria dve tretiny vkladov ne- ) >
finanénych spolognosti. Pravdepodobne prebytok likvi- | ekl SE LI IL L (%)
dity bankového sektora po intervenciach NBS zadiat-
kom jula viedol k vyraznejSiemu poklesu trhovych

Graf 37 Vyvoj realnej iirokovej miery

- - . < . . . P 2004 2005 2006
urokovych sadzieb, Co sa odrazilo aj v urokovych 2,01

sadzbéach z vkladov nefinancnych spolocnosti. Tato sku- Lo

toCnost sa prejavila najma pri Groceni vkladov splatnych ' M
na poziadanie, ked sa ich Urokova miera znizila 0 0,52 00

bodu. V rdmci vkladov splatnych na poZiadanie pokles- 1,0

la Grokova sadzba z dennych vkladov o0 0,72 bodu

a z neterminovanych vkladov 0 0,29 bodu. Mierny po- 201 \/[
kles droCenia bol zaznamenany aj pri vkladoch 30-

s dohodnutou splatnostou do 1 roka, predovSetkym
s kratkou dobou viazanosti (do 7 dni). Na druhej strane
Grokova miera z vkladov s dlhSou viazanostou (s dohod- 5,01
nutou splatnostou nad 1 rok) v jdli vyraznejSie vzrastla.

Priemerné Grokové sadzby z vkladov domacnosti v jili 7,07
stagnovali a‘ nepokracovali ta)k v m!grne rastggorq tr(fn— A W
de od februara tohto roku. VyraznejsSie sa zvysilo uroCe- — Urokové miera deflovana HICP bez energii
nie vkladov s vypovednou lehotou a taktiez vkladov a nespracovanych potravin

s dohodnutou splatnostou nad 1 rok do 2 rokov. Opaé- e VL ST

ny vyvoj zaznamenala (rokova sadzba z vkladov _
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s dohodnutou splatnostou nad 2 roky, ked poklesla o0 0,21 bodu. Urogenie ostatnych druhov vkladov
sa v jali nezmenilo.

Realna Grokova miera z vkladov domacnosti, vypocitana deflovanim Grokovej miery zo stavu jednoroc-
nych vkladov domacnosti inflaciou meranou harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP),
dosiahla v juli zaporni hodnotu 1,17 %, ¢o predstavovalo v porovnani s predchadzajicim mesiacom
narast o 0,17 percentualneho bodu. Napriek vyraznejSiemu narastu miery inflacie redlna Grokova mie-
ra vzrastla, ¢o bolo predovSetkym vplyvom narastu Grocenia jednoroénych vkladov doméacnosti o 0,67
percentualneho bodu.

Realna trokova miera
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Statne dlhopisy

Vyplata a splatky
statnych dlhopisov

Nestatne dlhopisy

Dlhopisy

Prilohy

1 Kapitalovy trh
1.1 Primarny trh

V auguste Agentura pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) Sz o
uskutocnila aukciu Siestej tranze 6-rocnych Statnych Graf 38 Statny. dihgplsic: 20,5 T
dlhopisov s nulovym kupénom. Emitent akceptoval 2,5 szled9k auk’me v’porovnam sv W}"*
mid. Sk (celkova ponuka 9,5 mid. Sk). Priemerny vinos | sk WL LT RATDER VRS S0 L)
dosiahol 5,17 %, minimalny 4,83 %, maximalny 5,18 %. | eialla Bl R TETERST ) (%)
Dévodom akceptéacie ani nie tretiny ponik bola aktual-
na dobra pozicia verejnych financii a moznost vyuZitia
refinanéného systému medzi agentirou ARDAL
a Statnou pokladnicou.

V auguste boli vyplatené vynosy z jednej emisie v sume e

0,6 mid. Sk. Zahraniénym investorom boli vyplatené
vynosy v sume 0,08 mld. Sk, ¢o v porovnanis rovnakym

5,10

5,05

obdobim minulého roku bolo o priblizne 3,0 % mene;. e
V sume 0,5 mld. Sk boli vyplatené vynosy domacim in- 4,95
vestorom. ZaloZni veritelia sa na vyplate vynosov v tomto 4,90

mesiaci podielali takmer 0,01 mld. Sk.

30. a0, -

V priebehu augusta oznamili NBS vydanie emisii nestat-
nych dlhopisov dvaja emitenti - Tatrabanka, a. s. (dve — Kotovane vinosy ® Minimum
emisie hypotekarnych zaloznych listov v sume 0,8 mid. " Priemer * Maximum

Sk a 0,1 mld. EUR) a B.O.F (rovnako dve emisie, celko-
vo vsume 1,0 mlid. Sk).

Tabul'ka 49 Vyplatené vynosy zo statnych dlhopisov

Zahranicni investori Domaci investori
Vyplatené vynosy Podiel na vyplatenych | Vyplatené vynosy Podiel na vyplatenych
(v mld. Sk) vynosoch (v %) (v mld. Sk) vynosoch (v %)
August 2005 0,10 16,39 0,51 83,61
August 2006 0,08 13,44 0,52 86,45

1.2 Sekundarny trh Graf 39 Zmena benchmarkovej

vynosovej krivky statnych dlhopisov (%)

Celkovy objem obchodov na Burze cennych papierov do-
siahol v auguste zatial najvy$Siu mesacnd hodnotu
v tomto kalendarnom roku, a to na trovni 136,9 mid. Sk.
Finanény objem obchodov vzrastol medzimesacéne
0 23,6 %. Pocas 22 obchodnych dni sa prostrednictvom
6 922 transakcii previedlo takmer 2,3 mil. ks cennych

papierov. Pod takyto velky objem transakcii sa vSak pod- 5,30 1
pisali najma povinné ponuky na prevzatie, v rdmci ktorych
sa uzatvorilo 6 368 obchodov v objeme 467,6 mil. Sk. 525 |

Podiel objemu obchodov realizovanych nerezidentmi na
celkovom objeme obchodov predstavoval v auguste
48,23 %, z toho 52,07 % pripadlo na nakup a 48,23 %

5,20

na predaj. 5,15

Dlhopisovy trh bol poCas augusta stabilizovany. Vyno- 510 .
sova krivka benchmarkovych Statnych dlihopisov zazna- oA & A & ey W & e W
menala len minimalne pohyby. — 31.8.2006 ~— 31.7.2006
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Tabul'ka 50 Indexy SDXGroup k ultimu augusta 2006 Indexy SDXGroup
Sektor In(‘jexy SDXGrou‘p ) Vynos do Duréacia
Cenovy Vyvojovy splatnosti (v %) (v rokoch)

Verejny 99,8 112,14 5,062 5,081

Subindex SDXG (<=5) 99,9 1111 5,151 2,459

Subindex SDXG (>5) 100,3 113,9 5,038 7,091
Sdkromny (podnikové dlhopisy+HZL) 98,5 115,0 4,990 3,722

Subindex SDXG (<=5) 97,1 114,3 5,853 1,856

Subindex SDXG (>5) 103,1 115,6 4,694 5,673

Objem obchodov s dlhopismi na BCPB dosiahol
v priebehu mesiaca v 190 transakciach sumu 136,3
mid. Sk (t. j. 99,6 % z celkového objemu obchodov zre-
0 alizovanych v auguste na BCPB). Z toho v kurzotvornych

transakciach sa zobchodovali dlhopisy v sume 1,1 mid.
Sk a na priame obchody pripadlo 135,2 mid. Sk.
120
Trhova kapitalizacia dlhopisov k poslednému augusto-
100 1 vému obchodnému dnu dosiahla 413,1 mld. Sk, ¢o pred-
stavuje mesacny narast 1,0 %. Trhova kapitalizacia ko-
80 1 tovanych dlhopisov zaznamenala od konca jula narast
1,1 % na Uroven 391,4 mld. Sk.
60
Majetkové cenné papiere boli v auguste zobchodova- Akcie
] né v sume 591,0 mil. Sk v 6 732 transakciach.
0 Trhova kapitalizacia majetkovych cennych papierov
k poslednému obchodnému dnu augusta zaznamena-
. la medzimesaény narast 1,7 % na Groven 157,0 mid.

Jan. Feb. Mar. Apr. M& Jin Jil Aug. Sep. Okt Nov. Dec. Sk. Redlna c¢ast pripadajlica na emisie, ktoré majd
v historii aspon jednu trhovi cenu s vynimkou akcii in-
vesti¢nych fondov a podielovych listov, bola 146,5 mld.

Sk, o predstavovalo medzimesacny narasto 1,8 % a na
_ celkovej kapitalizacii akciového trhu sa podielala
93,3 %. Trhova kapitalizacia kétovanych emisii zazna-
menala od konca jana narast 3,3 % na hodnotu 82,6
Graf 41 Vyvoj indexu SAX v roku 2006 mid. Sk.

(body)

Graf 40 Vyvoj obchodovania dlhopisov

na BCPB (mld. Sk)

W Rok 2005 " Rok 2006

V priebehu augustového obchodovania BCPB nerozSirila
svoje trhy o Ziadnu novd emisiu. Obchodovanie bolo ukon-
¢ené 5 emisiami (nominalna hodnota 684,9 mil. Sk).

430 A

Index SAX uzatvaral mesiac na Urovni 404,45 bodu, ¢o Index SAX
£20 predstavovalo mesacny narast 4,9 % a naopak ro¢ny

pokles 14,5 %. Mesacné maximum 407,69 bodu dosia-
410 hol SAX 25. augusta a mesacné minimum 385,63 bodu

nadobudol hned' v Gvode mesiaca, t. j. 1. augusta.
400 -

390

380 1

370
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Tabul'ka 51 Vahy bazickych titulov indexu SAX (k ultimu mesiaca, v %)

2006

Spolocnost Januar Februar Marec April Maj Jan Jal August
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2 Menovy vyvoj v eurozone

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti 3. augusta rozhodla o zvySeni hlavnych Grokovych sadzieb
0 0,25 percentualneho bodu. Sadzba na refinancné operacie sa zvysila s Gcinnostou od 9. augusta 2006
na Groven 3,00 % a rovnako s Gc¢innostou od 9. augusta 2006 sa zvySila (rokova sadzba na jednodnové
refinanéné obchody na 4,00 % a Grokova sadzba na jednodnové sterilizacné obchody na 2,00 %.

Graf 42 Urokové sadzby ECB

a EONIA (%)
2004 2005 2006
457
40

3,5

3,0

25

2,0

15

4

1,0

0,5

« Hlavné refinancné operacie == Jednodiové vklady
= Jednodfové Gvery == EONIA"
® NajnizSia akceptovana sadzba®

Graf 43 Vymenné kurzy SKK/EUR

a USD/EUR

2004 2005 2006
43,0 ri4
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2.1 Vymenny kurz

Vymenny kurz eura a amerického dolara sa na zadiat-
ku augusta pohyboval na Grovni 1,28 USD/EUR.

Vyvoj vymenného kurzu amerického dolara a eura
v priebehu mesiaca osciloval v relativne Gzkom pasme
okolo Grovne 1,28 USD/EUR. Vymenny kurz USD/EUR
sa vyvija v silade so zmenami Urokového diferencialu
medzi eurozonou a USA. V sUéasnosti sa o¢akava, Ze
vyvoj vymenného kurzu bude stale viac ovplyvneny pred-
pokladanym spomalenim hospodarskeho rastu americ-
kej ekonomiky a naopak ekonomickym oZivenim
v eurozéne, ¢o by sa malo prejavit v postupnom posil-
novani eura vo vztahu k americkému dolaru. O¢akava-
nia spomalenia hospodarskeho rastu v USA su zrejmé
predovSetkym z hodnotenia vyvoja na trhu
s nehnutelnostami, z nizSieho odhadu rastu HDP, ako
aj zo zmiernenia cenovej dynamiky. Vymenny kurz eura
vocCi dolaru sa tak ku koncu mesiaca pohyboval pribliz-
ne na rovnakej Grovni ako na zacCiatku mesiaca.

V priebehu augusta zaznamenalo euro medzimesacné
zhodnotenie voci americkému dolaru o 0,72 %. Oproti
prvému obchodovaciemu diu roka 2006 predstavova-
la apreciacia eura oproti dolaru 8,67 %.

2.2 Realna ekonomika

Podla prvého odhadu Eurostatu vzrastla ekonomika
eurozony v 2. Stvrtroku 2006 oproti predchadzajlce-
mu Stvrtroku o 0,9 %, priCom v porovnani s rovnakym
Stvrfrokom predchadzajlceho roku vzrastla 0 2,6 %.
Koneéna spotreba domacnosti v 2. Stvrtroku 2006
vzrastla o 0,3 % (v 1. Stvrtroku 2006 rast 0,7 %) a in-
vesticie vzrastli 0 2,1 % (v predchadzajicom Stvrtroku
0,9 %). Vyvoz vzrastol 0 1,3 % (v 1. Stvrtroku 2006
3,9 %) a dovoz vzrastol 0 1,2 % (v predchadzajlicom
Stvrtroku 2,9 %). V 1. Stvrtroku 2006 dosiahol rast HDP
eurozény 0,8 %.

Medziroéna miera inflacie v eurozone merana harmo-
nizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP) pokles-
la vjuli v porovnani s predchadzajicim mesiacom
(2,5 %) na 2,4 %. NajvysSiu medzirocnl mieru rastu spot-
rebitelskych cien zaznamenali Spanielsko (4,0 %), Gréc-
ko (3,9 %) a Luxembursko (3,4 %). Medzirocne najvy-
raznejSie vzrastli ceny za byvanie (5,0 %) a ceny
v doprave (4,1 %). Pokles cien bol zaznamenany v tele-
komunikacnych sluzbach (3,4 %) a cenach odievania
(0,2 %). V tom istom obdobi minulého roka vzrastli spot-
rebitelské ceny v eurozéne o 2,2 %. Eurostat oGakava
medziroénu mieru inflacie v auguste na Grovni 2,3 %.

Ceny priemyselnych vyrobcov vzrastli v jali na medziroénej baze o 5,9 % a v porovnani s predchadzaju-

cim mesiacom vzrastli 0 0,6 %.
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Maloobchodny predaj vzrastol v jlli na medziro¢nej baze o 2,5 % a medzimesacne vzrastol 0 0,6 %.

Miera nezamestnanosti (sezdénne ocistena) zostala v jli v porovnani s predchadzajlcim mesiacom na
(4,4 %) a Luxembursko (4,8 %). Krajinami s najvySSou mierou nezamestnanosti v ramci eurozény boli
Grécko (v prvom Stvrtroku 2006 9,2 %) a Franclzsko (8,9 %). V rovnakom obdobi predchadzajlceho
roku dosiahla miera nezamestnanosti eurozony 8,6 %.

Podla prvého odhadu Eurostatu skoncil zahrani¢ny obchod eurozény v juni s prebytkom 2,0 mid. EUR
v porovnani s prebytkom 6,8 mid. EUR v tom istom obdobi predchadzajiceho roku. Vyvoz eurozony
(sezénne ocisteny) vzrastol v jlni v porovnani s predchadzajlicim mesiacom o0 0,3 % a dovoz takisto
00,3 %.
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3 Metodické poznamky k vybranym ukazovatelom
3.1 Statistika menovych agregatov (metodika ECB)

Ako zdroj Udajov pri implementéacii metodiky ECB vystupuji harmonizované vykazy menovej a bankovej
Statistiky, ktoré NBS zaviedla od roku 2003. Menové agregaty podla metodiky ECB boli v rokoch 2003
a 2004 vypoditavané na zaklade harmonizovanej bilancie z mesaéného vykazu M (NBS) 1-12 - Statistic-
ka bilancia, z ktorej NBS zostavuje agregovanu a konsolidovan( bilanciu za sektor penaznych finanénych
institdcii. Sektor PFI tvorili v roku 2003 podobne ako v narodnej metodike Narodna banka Slovenska,
komercné banky so sidlom na Gzemi SR, stavebné sporitelne a pobocky zahrani¢nych bank. Od januara
2004 sa sektor PFl v zmysle metodiky ECB rozsiril aj o podielové fondy penazného trhu, ktoré maju od
tohto obdobia voci NBS vykaznicku povinnost na mesacnej baze (zoznam vSetkych PFl sledovany v ramci
vykaznictva NBS je pravidelne aktualizovany na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska)’.

Z mesacnych Statistickych bilancii vSetkych rezidentskych PFl sa zostavi agregovana bilancia, ktora

predstavuje zhrnutie Statistickych bilancii PFI za vSetky meny a polozky aktiv a pasiv. Z agregovanej

bilancie PFl sa potom na zaklade kompenzacie (nettovania) pozicii medzi PFl vytvori konsolidovana

bilancia PFI, ktora sl(zi ako zakladna na vypocet menovych agregatov a protipoloZiek menového agre-

gatu M3. Pri konsolidacii sa z agregovanej bilancie vylic¢ia vzajomné vztahy PFI nasledovne:

e zavazky vyplyvajlce z vydanych dlhovych cennych papierov sa znizia o dlhové cenné papiere vyda-
né PFI vo vlastnictve PFI,

e vklady a prijaté Gvery od PF| sa zniZia o pohladavky voci PFI,

e zavazky vyplyvajlice z vydanych majetkovych cennych papierov sa znizia o akcie a iné majetkové
Gcasti PFI vo vlastnictve PFI.

Tabulka 52 Schéma vypoc¢tu menovych agregatov

Metodika NBS Metodika ECB

(poloZky vstupuji do jednotlivych subagregatov
spolocne v slovenskych korunach aj v cudzej mene)

Obezivo mimo bank (MO) Obezivo mimo bank (MO)

+ +

Neterminované vklady (v Sk) denné (,overnight”) vklady a prijaté Gvery

= Peniaze (M1 - ,narrow money“) = M1 (,narrow money“)

Terminované vklady (vSetky splatnosti, v Sk) + vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splatnostou do 2 rokov
+ + vklady a prijaté Uvery s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
Vklady v cudzej mene = M2 (,intermediate money*)

= Kvéazipeniaze (QM - ,quasi money*) + repo obchody

+ akcie a podielové listy PFPT
+ vydané dlihové cenné papiere so splatnostou do 2 rokov
a ostatné produkty penazného trhu

Penazna zasoba M2 (M1+QM) Menovy agregat M3 (,broad money*)

Hiavné rozdiely medzi jednotlivymi metodickymi Gpravami

» z hladiska definicie pefaznych finanénych institdcii:

o metodika ECB pracuje s rozSirenym siborom penaznych financnych institicii (PFl), ktory zahfna
NBS, obchodné banky a podielové fondy penazného trhu (PFPT) - vklady podielovych fondov
penazného trhu v obchodnych bankach sa v tomto ponati chapu ako medzibankova operacia
a nie sU priamo zahrnuté do menovych agregatov,

o metodika NBS v menovych agregatoch zahfha iba pasiva NBS a obchodnych bank - vklady
PFPT v obchodnych bankach preto v bilancii komerénych bank vystupujud ako klientske vklady
finan¢nych institlcii a priamo tak vchadzaji do penaznej zasoby M2;

7 Aktudlny zoznam PFI, ako aj podrobnejsie metodické informacie o harmonizovanej menovej a bankovej Statistike st
k dispozicii na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska (http://www.nbs.sk) v sekcii Harmonizovana menova
a bankova Statistika v menu Bankovy sektor v SR.
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» z hladiska charakteru a likvidity zdrojov:

o metodika ECB sleduje likviditu prostrednictvom SirSieho agregatu M3, ktory zahffa aj repo ob-
chody, podielové listy otvorenych podielovych fondov penazného trhu a dlhové cenné papiere,
ktoré vystupuju z hladiska likvidnosti a vynosnosti ako substitit bankovych vkladov. Z hladiska
splatnosti nezahinaji penazné agregaty ECB pasiva so splatnostou nad 2 roky,

o metodika NBS sleduje penaznu zasobu meranl agregatom M2, ktoru tvoria penazné prostried-
ky vo forme obeziva a bankovych vkladov bez rozdielu splatnosti;

e z hladiska definicie vkladov a Gverov:

o metodika ECB berie ako stcast vkladov aj podriadeny dlh vo forme vkladu, zavazky v ramci repo
operacii a neobchodovatelné cenné papiere vydané bankou v drzbe klienta (pri Gveroch su to
zase neobchodovatelné cenné papiere vydané klientom v drzbe banky, podriadeny dih vo for-
me Uveru, pohladavky v rdmci repo operacii a obchodované Gvery),

o metodika NBS pracuje s tzv. uzSou definiciou UGverov a vkladov, t. j. len s objemom prostriedkov
vykadzanych PFl ako Uvery (vratane klasifikovanych Gverov) a vklady;

» z hladiska ekonomickych sektorov zahrnutych do menovych agregatov:

o metodika ECB (pri abstrahovani vkladov PFPT z klientskych vkladov) zahfha popri vysSie uvede-
nych sektoroch aj vklady sektorov: miestna samosprava (S.1313) a fondy socidlneho zabezpe-
¢enia (S.1314)8,

o metodika NBS zahfiha v penaznej zasobe M2 vklady nasledovnych sektorov:

- nefinancné spolocnosti (S.11),

- financ¢né spolocnosti (S.123 a S.124) - vratane vkladov PFPT,
- poistovne a penzijné fondy (S.125),

- neziskové institucie sluziace prevazne domacnostiam (S.15),
- domacnosti (S.14 - Zivnosti),

- obyvatelstvo (S.14 - ucty obéanov);

* z hladiska rezidentlry ekonomickych subjektov:
o metodika ECB berie do Gvahy iba zdroje rezidentov (v slovenskych korunach aj v cudzej mene),
o metodika NBS sleduje v menovych agregatoch aj korunové vklady nerezidentov;

» z hladiska ¢asového rozliSenia aktiv a pasiv:
o metodika ECB abstrahuje v menovych agregatoch od ¢asového rozliSenia,
o v metodike NBS je Casové rozliSenie sicastou vkladovych a Gverovych Gctov klientov;

e z hladiska sezénneho ocistovania ¢asovych radov:
o v metodike NBS sa vykazuji na rozdiel od metodiky ECB sezdénne neodcistené Gdaje®.

3.2 Statistika menovych agregatov (metodika NBS - menovy prehlad)

Rokom 2005 sa v Narodnej banke Slovenska zaviSil harmonizaény proces pri implementacii metodiky
vykazovania a sledovania menovych agregatov podla metodiky Eurdpskej centralnej banky (ECB). Po-
¢as prechodného obdobia v minulom roku 2005 NBS simultanne hodnotila vyvoj menovych agregatov
v metodike ECB aj v narodnej metodike, pricom vacsi doraz sa kladol na hodnotenie menového agrega-
tu M3 a jeho protipoloZiek v metodike ECB.

NBS od februara, ked sa ukoncilo 1-rocné prechodné obdobie, zverejiuje menové agregaty a hodnoti
ich vyvoj vyhradne v metodike ECB.

3.3 Statistika klientskych iirokovych sadzieb z novych obchodov (metodika ECB)

Od zaciatku roka 2005 sa zacala pri hodnoteni klientskych Grokovych sadzieb pouzivat metodika ECB,
kde su vykazované (rokové miery z poskytnutych®® Gverov a prijatych vkladov (novych zmlav). V tejto
metodike sU sledované Grokové sadzby z tzv. novych obchodov (new business). Pod novymi Gvermi
a novymi vkladmi sa rozumeju prvykrat podpisané zmluvy urcujldce Grokovu mieru medzi bankou
a klientom a nové prerokované zmluvy za aktivnej Gcasti klienta.

8 Metodika NBS abstrahuje v perfiaznej zasobe M2 od vkladov verejného sektora, ktoré si hodnotené samostatne
v ramci Cistého uveru verejnej sprave.

9V podmienkach NBS je v sucasnosti vykazovanie sezonne ocistovanych dajov v metodike ECB v Stadiu pripravy.

10 Termin ,poskytnuty Gver” je ekvivalentom terminu ,novy uver*,
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V ramci sektorového ¢lenenia sa hodnotia Grokové miery z Gverov a z vkladov domacnosti (households)
a nefinancnych spolo¢nosti (non-financial corporations) tak, ako su tieto sektory definované v nariadeni
Eurépskej centralnej banky ¢. 63/2002, tykajldceho sa Statistiky Grokovych sadzieb.

Zameranie sa na hodnotenie Grokovych sadzieb z Gverov a vkladov domacnosti a nefinanénych spo-
lo¢nosti by malo poskytovat presnejsie informacie o fungovani transmisného mechanizmu, kedZe sa
pri hodnoteni Grokovych sadzieb neprihliada na sektory, ktoré maju Specifické postavenie voci banko-
vému sektoru, t. j. poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.

Metodika ECB umoznuje sledovat Grokové miery podla zaciatocnej fixacie sadzby (ZFS) a pri nefinanc-
nych spoloénostiach aj podla objemu Gverov. Zaciatocna fixacia sadzby je obdobie, pocas ktorého je
dohodnuta Urokova miera fixna. Na zaklade ZFS sa UGvery rozdelujd na Gvery s pohyblivou sadzbou
a ZFS do 1 roka vratane, Uvery so ZFS nad 1 rok a do 5 rokov vratane, Gvery so ZFS nad 5 rokov do 10
rokov vratane a Gvery so ZFS nad 10 rokov. Podla objemu sa Uvery nefinanénym spolo¢nostiam ¢lenia
na Gvery do 1 mil. EUR a nad 1 mil. EUR.

Uvery doméacnostiam sa delia podla Géelu na:
e precerpania beznych Gctov
e prevadzkové Uvery (len Zivnosti)
e investicné Gvery
* spotrebitelské Gvery
e (very na nehnutelnosti

o hypotekarne Gvery

o stavebné Gvery

o medzilvery

o iné Gvery na nehnutelnosti
e ostatné Gvery.

Uvery nefinanénym spoloénostiam sa &lenia podla Géelu na:
e precerpania beznych Gctov
e investicné Uvery
e prevadzkové Gvery
e Gvery na nehnutelnosti
o hypotekarne Gvery
o stavebné Gvery
o medziGvery
o iné dvery na nehnutelnosti
e ostatné Gvery.

Clenenie vkladov (rovnaké pri doméacnostiach aj nefinanénych spolognostiach):
e vklady splatné na poZiadanie
o neterminované vklady
o denné vklady
¢ vklady s dohodnutou splatnostou
o do 1roka
- do 7 dni
- do 1 mesiaca
- do 3 mesiacov
- do 6 mesiacov
- do 1roka
o nad 1 rok
- do 2 rokov
- nad 2 roky
e (sporné vklady
o s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
o s vypovednou lehotou nad 3 mesiace.

11 Podla odstavca 2 ¢lanku 1 nariadenia ¢. 63/2002 Eurépskej centralnej banky z 20. decembra 2001, tykajlicej sa
Statistiky Grokovych sadzieb penaznych financnych instittcii z Gverov a vkladov domacnosti a nefinanénych spolo¢nos-
ti sa z definicie v prilohe A nariadenia Eurdpskych spoloCenstiev ¢. 2223/96 z 25. jina 1996 o Eurépskom systéme
narodnych a regionalnych Gctov (ESA 95) rozumie pod pojmom domacnosti (households) sektor domacnosti S.14
(t. j. obyvatelstvo a Zivnosti) a sektor neziskové institucie sltiziace domacnostiam S.15 a pod pojmom nefinancéné spo-
loCnosti sektor S.11.
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Urokova sadzba z Gverov a vkladov sa podita ako vazeny aritmeticky priemer vetkych tGrokovych mier
za Uvery/vklady za kazd( kategoriu osobitne. Vahové informacie za nové Gvery predstavuje cela suma
zakotvena v zmluve bez ohladu na to, i sa vyCerpa dany objem v sledovanom mesiaci alebo nie.

Dotéacie poskytnuté klientom tretimi stranami sa pri uréovani Grokovej miery nezohladnujud, kedze do-
tacie banka neplati ani neprijima. Napriklad Grokova sadzba z hypotekarnych Gverov so Statnou pré-
miou sa vykazuje bez Statnej dotacie.

3.4 Clenenie iverov z hladiska hodnotenia ich kvality
Rok 200512

Uvery sa €lenili z hladiska hodnotenia ich kvality pre Géely vykazovania na Statistické Géely do nasle-
dovnych kategorii:

a) Standardné Uvery,

b) Standardné UGvery s vyhradou,
neStandardné Gvery,

pochybné Gvery,

stratové Gvery,

nezatriedované Gvery

. s omeSkanim platby do 30 dni,

s omeskanim platby od 31 do 90 dni,

s omeskanim platby od 91 do 180 dni,
s omeskanim platby od 181 do 360 dni,
s omeSkanim platby nad 360 dni.

eeez

—
=

o wONE

Podla opatrenia NBS ¢. 13/2004 z 26. novembra 2004 o zatriedovani majetku a zavazkov bank
a pobociek zahraniénych bank, o Gprave ich ocenenia, o tvorbe a ruseni rezerv a s tym slvisiacich hla-
seniach (dalej len opatrenia NBS) sa pohladavky zatriedovali takto:

Standardnou pohladavkou sa rozumela pohladévka, ak
e bol diznik v omeskani s jej platenim najviac 30 dni, plni ostatné zavazky podla zmluvy a na zaklade
analyzy ekonomickej situacie dlznika sa predpoklada, Ze bude splatena v plnej vySke a véas;

Standardnou pohladavkou s vyhradou sa rozumela pohladavka, ak

e Dol diznik v omeskani s jej platenim dlhsie ako 30 dni, ale nie dihSie ako 90 dni,

¢ dlznik neplnil niektory iny zavazok podla zmluvy ako je splacanie jeho zavazku, napriklad nepredlo-
Zil pozadované informacie podla zmluvy, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie dlznika sa
predpokladala strata pre banku z dévodu, Ze nebude splatena vcas,

e tvorba opravnej polozky bola aspon 1 %, ale menej ako 20 % z nezabezpecenej hodnoty Standard-
nej pohladavky s vyhradou;

Nestandardnou pohladavkou sa rozumie pohladavka, ak

e bol dlznik v omeskani s jej platenim dlhSie ako 90 dni, ale nie dlhSie ako 180 dni,

e bol dlIZznik v likvidacii,

e vznikla plnenim zo zabezpeky poskytnutej za dlznika, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situa-
cie dlZznika sa predpokladalo, Ze bude splatena z vacsej Casti,

e tvorba opravnej polozky bola aspon 20 %, ale menej ako 50 % z nezabezpecenej hodnoty nestan-
dardnej pohladavky;

Pochybnou pohladavkou sa rozumela pohladavka, ak

e Dol diznik v omeSkani s platenim pohladavky dlihsie ako 180 dni, ale nie dIhSie ako 360 dni,

e Dol diznik vo vyrovnavacom konani,

e bol na majetok diznika podany navrh na vyhlasenie konkurzu a bol ustanoveny predbezny spravca
konkurznej podstaty, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie dlznika sa predpoklada, ze
bude splatena z mensej ¢asti,

e tvorba opravnej polozky bola aspon 50 %, ale menej ako 95 % z nezabezpecenej hodnoty pochyb-
nej pohladavky;

12Do roku 2004 sa pohladavky zatriedovali ako Standardné Gvery, Standardné Gvery s vyhradou, nestandardné dvery,
pochybné Gvery a stratové uvery.
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Stratovou pohladavkou sa rozumie pohladavka, ak

e bol dlznik v omeSkani s platenim pohladavky dlhsie ako 360 dni,

* na majetok dlznika bol zamietnuty navrh na vyhlasenie konkurzu pre jeho nedostatok,

e na majetok diznika bol vyhlaseny konkurz,

e na majetok diznika bol zruSeny konkurz z dévodu, Ze jeho majetok nepostacuje ani na Ghradu
nakladov konkurzného konania,

 iSlo o pohladavku voci osobe, ktora mala osobitny vztah k banke, alebo mala kontrolu nad bankou
a omeskanie s jej platenim je dlhSie ako 90 dni, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie
dlZznika sa predpokladalo, Ze nebude splatena ani Ciastocne,

e tvorba opravnej polozky bola 100 % z nezabezpecenej hodnoty stratovej pohladavky.

Nezatriedovanymi Gvermi sa rozumeli Gvery v portféliu pohladavok, vytvorenom podla
§ 8 opatrenia NBS.

Rok 2006

Od januara 2006 je v platnosti nové opatrenie NBS ¢. 7/2005 zo 6. decembra 2005, ktorym sa meni
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 13/2004 o zatriedovani majetku a zavazkov bank a pobociek
zahrani¢nych bank, o Gprave ich ocenenia, o tvorbe a ruseni rezerv a s tym slvisiacich hlaseniach, na
zaklade ktorého sa podstatne meni sposob Clenenia Uverov z hladiska hodnotenia ich kvality.

Na zaklade zmeny v Gctovani bank podla medzinarodnych Gctovnych Standardov sa zmenil sposob
Upravy ocenovania financnych aktiv a opatrenie NBS ¢. 13/2004 s Gc¢innostou od 1. januara 2006
pozmenilo charakter regulacny (pre Gcel ocenovania vybranych druhov aktiv) na charakter overovaci.

Na ucely vykonavania bankového dohladu sa vybrané finanéné aktiva ¢lenia nasledovne:

Pohladavky ocenované na individualnom zaklade voci pravnickym osobam
e Dbez identifikovaného znehodnotenia
e 50 znizenou hodnotou
o Vv intervale znehodnotenia nie viac ako 20 %
o vintervale znehodnotenia viac ako 20 %, ale nie viac ako 50 %
o vintervale znehodnotenia viac ako 50 %, ale nie viac ako 95 %
o Vintervale znehodnotenia viac ako 95 %
e zlyhané.

Pohladavky ocefované na portféliovom zaklade voci pravnickym osobam

e vyznamné

* nevyznamné.

Pre potreby Statistického vykazovania sa jednotlivé pohladavky ¢lenia nasledovne:

Kategdriou |. sa rozumie majetok ocenovany individualne bez identifikovaného znehodnotenia.

Kategoriou Il. sa rozumie majetok ocenovany na portféliovom zaklade (bez identifikovaného znehod-
notenia na individualnom zaklade).

Kategoriou lll. sa rozumie majetok ocenovany individualne s identifikovanym znehodnotenim.

Ako zlyhané pohladavky sa uvedie majetok, kde banka identifikovala znehodnotenie viac ako 50 %,
alebo ak je dlznik v omeskani so splacanim viac ako 90 dni.

Pre vykazovanie Urokovej Statistiky podla harmonizovanej metodiky do ECB su Uvery vykazované bez
kategdrie zlyhané, ktora je povazovana za tzv. zIé Gvery.
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4 Tabul'ky
Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR
Merna 2005 2006
jednotka 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
REALNA EKONOMIKA
Hruby domaci produkt?? mld.Sk -|873,5740 - -| 11788020 - -1288,649% - -1316,739®
Medziroéna zmena HDP3) % - 6,3 - - 7,40 - - 6,3 - - 6,7 .
Miera nezamestnanosti®1) % 10,9 112| 1093 1086 11,36| 11,82 11,66 11,42| 11,04| 10,56 10,36 10,2 .
Spotrebitelské ceny (HICP)®) 10 % 2,1 23 35 3,6 39 4,1 43 43 4,4 438 45 5,0 5,0
Spotrebitelské ceny (CPI)» % 2,0 2,2 33 3,4 3,7 4,1 4,4 4,5 4,5 4.8 4,6 5,0 5,1
OBCHODNA BILANCIA29 ®)
Vyvoz (fob) mil.Sk | 620666| 713795| 810522| 911278| 993516| 81349| 166375 267893| 356975| 461101| 567941| 663685
Dovoz (fob) milSk | 657294| 752978 856352 960948| 1069517| 89633| 184645 290755| 389 175| 500362| 613448| 716510
Saldo milSk | -36628| -39183| -45830| -49670| -76001| -8284| -18270| -22862| -32200| -39261| -45507| -52825
PLATOBNA BILANCIA?
Beiny icet? mil.Sk |-61288,0|-68 149,7|-75307,3|-82 956,3 | -126 131,6| -11 059,40 -18 719,80 -27 900,60 | -38 173,90| -55 275,30 -61873,40
Kapitalovy a finanény tcet mil.Sk | 136623,9| 137017,2| 128023,0| 138502,2| 176681,1| 30909| -622,7| 39672,9| 44616,60| 51286,10| 63846,20
Celkova bilancia mil.Sk | 72413,9| 73364,9| 65142,8| 69368,0| 71442,4| -143,40| 7959 25114,20| 26 100,50| 24 882,50| 7670,50
DEVIZOVE REZERVY"9
Celkové devizové rezervy milUSD | 17434,8| 17349,5| 16998,0| 16876,3| 17010,6/ 17063,7| 16 767,9| 17 798,4| 18509,9| 18938,20| 17904,70| 16499,70| 16 306,10,
Devizové rezervy NBS milUSD | 15915,6| 15835,6| 15647,8| 15438,4| 15479,5| 15754,6| 15454,6| 16521,3| 16924,60| 17334,60| 16 128,90| 13 140,00| 13243,10
ZAHRANIGNA ZADLZENOST4 7
Celkova hrubd zahrani¢na
zadlZenost mid.USD 26,6 26,5 26,1 26,2 26,9 27,9 26,9 28,5 28,9 31,0 315
Zahranicna zadlZenost
na obyvatela SR usb 4937| 4933| 4852| 4879 5000 5191 5002 5303 5371| 5768| 5856
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz® SKK/USD | 31,494| 31,354| 32,357| 32,808 31,932 31,029| 31,298 31,186 30,535 29,461| 30,054| 30,286 29,426
Menovy agregét M34 10 mid.Sk 7858 792,0| 800,4| 7984| 8314 8249 8339| 840,7| 8502| 8512 8612 8718
Medzirogna zmena M3 % 8,0 73 76 6,3 78 8,6 9,1 10,3 9,4 10,5 11,2 118
Pohladévky pefaznych
finanénych in3titdicii1® mid.Sk 7369 753,5| 7690 7783| 7954| 769,2| 780,8| 7945 800| 822,2| 833,1| 8292
STATNY ROZPOCET2%
Prijmy mid.Sk 170,5| 188,6| 2144 233,7| 2587 32,8 50,4 71,8 95,8 112,1| 1380 1665 1889
Vydavky mid.Sk 175,6] 196,7| 2195 241,3| 292,6 20,7 44,1 71,7 956| 1238 1483| 171,7| 194,6
Saldo mid.Sk 5,1 -8,1 5,1 76| -339 12,1 6,3 0,1 02| -11,7] -103 5.2 5,7
PENAZNY TRH
Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
Déatum platnostis) 1.3.2005| 1.3.2005 1.3.2005| 1.3.2005| 1.3.2005| 1.3.2005( 1.3.2005| 1.3.2006| 1.3.2006| 31.5.2006| 31.5.2006| 26.7.2006| 26.7.2006
1-dfiové operécie - sterilizatné % 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,50 2,50 3,00 3,00 3,00 3,00
- refinanéné % 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,50 4,50 5,00 5,00 6,00 6,00
Limitna Grokova sadzba pre
dvojtyZdfiové repo tendre % 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,50 3,50 4,00 4,00 45 4,5
Zakladna drova sadzba NBS
(do 31.12.2002 diskontna
sadzba) % 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,50 3,50 4,00 4,00 45 4,5
Priemema tirokova miera
zmedzibankovych vkladov
(BRIBOR)
ovemight % 2,99 2,71 2,55 2,37 2,80 2,75 2,74 3,1 3,34 3,00 4,51 3,83 4,11
7-dfiové % 2,99 2,91 2,93 2,89 2,94 2,98 2,95 3,44 3,47 3,39 4,17 4,11 4,49
14-diiova % 3,01 2,96 2,98 2,98 2,98 3,02 3,02 3,49 3,51 3,49 4,11 4,22 4,54
1-mesacna % 3,00 2,99 3,01 3,05 3,02 3,03 3,16 3,57 3,59 3,69 4,11 4,50 4,63
2-mesacna % 2,99 2,98 3,01 3,11 3,06 3,10 3,27 3,66 3,72 3,85 4,14 4,75 4,77
3-mesagna % 2,94 2,93 3,03 3,19 3,12 3,17 3,34 3,75 3,86 3,96 42 4,92 4,93
6-mesaéné % 2,91 2,90 3,04 3,35 3,24 3,26 3,45 3,88 4,06 4,19 4,45 5,18 5,22
9-mesacna % 2,87 2,86 3,05 3,44 3,29 3,34 3,52 3,98 4,21 4,38 4,62 5,35 5,34
12-mesaéné % 2,85 2,85 3,07 3,52 3,34 3,39 3,58 4,06 4,28 4,49 4,71 5,47 5,43

(p) Predbezné udaje.
Stéle ceny, priemer roka 1995.
Kumulativne od zagiatku roka.

Zmena oproti ro obdobiu

2)
3)

jlceho roka.

Stav ku koncu obdobia.
Kurz deviza stred, priemer za obdobie.
0d 1. januara 2002 zmena metodiky.

5)
6)

0d 1. januéra 1999 zmena metodiky.

8) Datum, od ktorého je dana droven Grokovych sadzieb v platnosti
na zaklade rozhodnutia Bankovej rady NBS.

Udaje za zahraniény obchod a bezny Géet platobnej bilancie st
od maja 2004 kazdy mesiac revidované.

Podla metodiky ECB.

Evidovana nezamestnanost.

Zdroj: SU SR, Ministerstvo financii SR, NBS.

57



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Aktiva a pasiva konsolidovanej bilancie penaznych financnych institicii

Podiel Stavy (vmid. Sk)
na Gihme 2005 2006
(v%)» 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
Pohladavky PFI voéi rezidentom 41,2 4789 | 4869 | 5004 | 511,1 | 519,2 | 534,7 | 540,7 | 5455 | 556,1 | 561,7 | 578,1 | 592,4 | 589,1
Verejna sprava 1,6 233 | 237 | 257 | 262 | 265 | 279 | 278 | 273 | 262 | 238 | 237 | 230 23,0
Sikromny sektor 39,6 4556 | 4633 | 474,7 | 484,9 | 492,7 | 5068 | 5129 | 5182 | 5298 | 538,0 | 554,4 | 569,4 | 566,1
Nefinanéné spolocnosti 20,4 253,4 | 2555 | 260,7 | 2635 | 2665 | 271,4 | 276,0 | 2776 | 281,9 | 2842 | 292,2 | 2993 | 2912
- do 1 roka 89 1104 | 1123 | 1133 | 111,9 | 1153 | 117,3 | 1202 | 1195 | 1188 | 1190 | 1276 | 1338 | 126,6
- 1az5 rokov 338 545 | 535 | 53,7 | 541 | 529 | 520 | 523 | 522 | 552 | 551 | 586 | 56,7 54,5
-nad 5 rokov 7,7 885 | 896 | 937 | 976 | 983 | 1021 | 1035 | 1059 | 1080 | 110,1 | 106,0 | 1088 | 110,1
Financné spolognosti 43 46,7 | 470 | 481 | 505 | 51,1 | 550 | 530 | 542 | 563 | 57,3 | 597 | 61,3 61,2
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Domaécnosti a neziskové
indt. sliziace domacnostiam 14,9 1555 | 160,7 | 1658 | 170,8 | 1751 | 181,0 | 183,8 | 186,3 | 191,6 | 196,5 | 202,56 | 208,7 | 2135
- spotrebitelské Gvery 23 234 | 244 | 248 | 247 | 250 | 248 | 297 | 298 | 310 | 31,4 | 320 | 326 33,0
- Gvery na byvanie 9,7 102,6 | 1064 | 1095 | 112,4 | 1150 | 118,9 | 1202 | 1224 | 1256 | 1285 | 132,1 | 1362 | 1394
- ostatné Gvery 2,9 204 | 299 | 315 | 337 | 352 | 373 | 340 | 340 | 350 | 365 | 384 | 399 41,2
Cenné papiere iné ako akcie
a podielové listy emitované rezidentmi 16,4 2445 | 2437 | 2468 | 2515 | 253,0 | 254,6 | 222,6 | 229,5 | 232,6 | 232,5 | 2383 | 2349 | 2344
Verejné sprava 15,8 232,1 | 231,4 | 234,4 | 239,1 | 2436 | 2456 | 2140 | 221,0 | 2238 | 2238 | 229,6 | 2259 | 2255
Sikromny sektor 0,6 123 | 123 | 125 | 124 9,4 9,0 8,7 8,5 89 8,7 8,8 9,0 8,9
Akcie a iné majetkové (casti emitované
stkromnym sektorom 0,4 6,3 63 63 6,3 6,2 6,1 58 58 58 58 5,7 5,7 5,6
Zahranicné aktiva 36,7 602,2 | 602,4 | 6050 | 596,0 | 5854 | 589,7 | 5783 | 573,0 | 598,7 | 597,7 | 608,6 | 607,8 | 524,1
Fixné aktiva 23 336 | 338 | 339 | 336 | 336 | 344 | 336 | 334 | 334 | 332 | 331 | 330 33,1
Ostatné aktiva 3,0 459 | 423 | 441 | 455 | 463 | 414 | 373 | 366 | 360 | 389 | 407 | 463 43,0
Vklady a prijaté Gvery od Ustrednej
Statnej spravy 7,0 846 | 785 | 773 | 851 | 929 | 613 | 399 | 473 | 795 | 1045 | 107,6 | 106,0 99,6
Dihodobé financné pasiva 13,6 1996 | 1957 | 200,0 | 199,7 | 192,5 | 193,3 | 182,7 | 186,1 | 192,0 | 182,1 | 183,0 | 1929 | 1942
Vklady a prijaté Gvery s dohodnutou
splatnostou nad 2 roky 43 525 | 533 | 533 | 531 | 538 | 575 | 575 | 595 | 598 | 604 | 605 | 61,0 61,9
Vklady s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 1,8 286 | 282 | 280 | 278 | 277 | 278 | 275 | 272 | 269 | 266 | 264 | 261 25,8
Emitované dlhové cenné papiere
nad 2 roky 1,8 141 | 144 | 151 | 132 | 183 | 176 | 187 | 188 | 212 | 21,7 | 219 | 249 25,1
Kapital, rezervy a opravné polozky 5,7 1043 | 99,8 | 1036 | 1056 | 92,8 | 904 | 789 | 806 | 840 | 734 | 743 | 809 81,4
Zahranicné pasiva 149 298,0 | 3080 | 3194 | 310,9 | 308,2 | 3280 | 3185 | 3072 | 3015 | 2793 | 3063 | 3052 | 2124
Ostatné pasiva 3,6 494 | 476 | 480 | 483 | 566 | 468 | 542 | 497 | 484 | 538 | 566 | 549 51,3
Prebytok zévazkov medzi PFI 0,0 0,2 -0,1 -0,1 03 5,1 0,0 1,8 0,2 0,5 0,2 01 0,1 0,0
M3 61,0 779,7 | 7858 | 792,0 | 800,4 | 7984 | 8314 | 824,9 | 833,9 | 840,7 | 8502 | 8512 | 8612 | 8718
Uhrn 100,0 | 14114 | 14154 | 14365 | 1444,1 | 14436 | 14608 | 14183 | 14239 | 14625 | 14698 | 1504,6 | 15202 | 14293

1) Stav k aktudlnemu mesiacu.
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Priemerné urokové miery z novych tverov

(metodika ECB) (%)
2005 2006
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
l]very spolu? 6,22 6,19 5,93 6,35 6,14 5,78 6,32 6,50 6,87 7,11 6,99 7,40 7,71
Precerpania beznych Gictov 6,52 6,46 6,37 6,58 6,45 6,17 6,25 6,50 6,96 7,12 7,12 7,63 7,81
Prevadzkové tvery 3,67 3,77 3,55 3,94 3,77 3,82 3,99 4,47 4,28 4,61 4,32 4,74 5,35
Investiéné Gvery 4,92 5,29 4,22 4,80 5,61 4,64 5,07 5,21 5,78 5,54 5,75 6,18 6,45
Spotrebitel'ské Gvery 10,56 10,25 11,30 12,47 12,03 11,89 12,72 13,54 11,91 11,64 12,82 13,66 13,13
Uvery na nehnutelnosti 5,88 5,81 5,61 5,49 5,36 5,32 5,47 5,43 5,54 5,70 5,83 5,92 6,09
ztoho:
Hypotekérne l]very 4,88 4,82 4,82 4,84 4,87 4,92 4,99 4,91 4,92 5,01 5,20 5,39 5,68
Stavebné l]very 5,18 5,15 5,07 5,26 5,01 5,05 5,07 5,07 5,05 5,21 5,09 5,01 5,19
Medzitvery 6,54 6,47 6,37 6,24 6,16 6,31 6,26 6,49 6,63 6,71 6,66 6,59 6,54
Iné Gvery na nehnutelnosti 6,50 6,37 6,03 5,63 5,45 5,29 5,47 5,34 5,35 5,54 5,83 6,07 6,20
Ostatné Gvery 6,68 6,24 5,10 5,56 4,75 5,92 4,20 5,22 5,40 5,65 5,55 6,36 6,51
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 6,16 6,18 6,01 6,34 6,18 5,77 6,28 6,46 6,84 7,14 6,97 7,40 7,71
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 7,81 6,76 5,82 7,04 5,54 6,38 7,36 7,80 7,32 6,61 7,38 7,95 7,82
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 6,25 6,48 6,12 6,22 6,27 6,41 6,59 7,30 7,51 7,24 7,34 7,03 7,26
ZFS nad 10 rokov 4,92 5,50 3,98 5,06 4,98 4,24 6,04 6,09 6,23 6,35 6,63 6,01 6,72
Domécnosti
Uvery spolu 9,58 9,58 9,62 9,77 9,80 9,73 10,49 11,42 11,24 11,27 11,18 11,42 12,16
PreGerpania beznych Gictov 10,92 10,94 10,83 11,04 11,00 10,93 10,64 12,15 12,40 12,37 12,55 13,05 13,15
Prevadzkové tvery 7,70 5,80 7,26 6,54 6,18 5,99 5,84 6,35 6,63 6,51 6,50 6,47 7,38
Investicné dvery 6,59 6,08 6,00 5,83 5,91 5,87 5,65 6,31 6,25 6,27 6,44 6,91 7,55
Spotrebitel'ské Gvery 10,81 10,31 11,30 12,47 12,03 11,89 12,72 13,55 11,91 11,64 12,82 13,66 13,13
Uvery na nehnutelnosti 5,89 5,83 5,63 5,49 5,36 5,32 5,47 5,43 5,54 5,70 5,82 5,92 6,09
ztoho:
Hypotekame Gvery 4,88 4,83 4,83 4,83 4,87 4,91 4,98 4,90 4,91 5,00 5,20 5,39 5,68
Stavebné dvery 5,18 5,15 5,07 5,26 5,01 5,05 5,07 5,07 5,05 521 5,09 5,01 5,19
Medzitivery 6,56 6,50 6,41 6,25 6,18 6,31 6,27 6,50 6,64 6,73 6,69 6,62 6,54
Iné Gvery na nehnutelnosti 6,58 6,38 6,05 5,67 5,45 5,29 5,47 5,33 5,34 5,53 5,82 6,06 6,20
Ostatné l]very 9,70 11,38 9,53 8,88 9,60 10,38 6,45 6,07 6,18 6,32 6,35 6,49 6,60
Kreditné karty - - - - - - 16,10 16,09 16,22 16,58 15,88 15,81 18,04
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 9,95 10,00 10,04 10,09 10,05 9,90 10,70 11,71 11,71 11,92 11,84 12,15 12,85
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 10,29 9,48 9,14 8,35 8,86 9,09 9,25 9,19 8,14 7,70 7,82 8,46 8,30
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 6,56 6,67 6,60 6,87 7,00 7,08 7,12 791 8,49 7,67 7,65 7,74 7,58
ZFS nad 10 rokov 4,69 5,06 4,92 5,81 5,73 6,26 6,26 7,20 6,91 6,73 6,69 5,99 6,89
Nefinanéné spolo¢nosti
Uvery spolu 4,88 4,94 4,68 5,02 4,93 4,81 5,00 5,03 5,40 5,52 5,54 5,93 6,24
Precerpania beznych Gctov 5,09 5,02 4,96 5,18 5,12 4,93 5,17 5,09 5,47 5,60 5,64 6,04 6,28
Prevadzkové tvery 3,47 3,85 3,22 3,91 3,69 3,67 3,98 4,49 4,64 4,51 4,67 4,87 5,59
Investiéné Gvery 4,71 5,36 4,12 4,69 5,73 4,90 4,95 5,02 5,71 5,70 5,67 6,00 6,37
Uvery na nehnutelnosti 6,19 5,13 5,43 5,49 5,55 5,48 5,56 5,56 5,67 5,99 5,93 6,24 5,85
Ostatné Gvery 6,21 4,95 4,25 4,10 3,48 5,48 3,87 5,11 5,16 5,63 5,30 6,32 6,12
Kreditné karty - - - - - - 12,36 13,26 13,83 14,29 13,92 14,22 17,24
Uvery do 1 mil. EUR 4,43 4,96 4,91 4,94 4,91 5,20 4,93 521 5,52 5,34 5,72 6,17 6,49
Uvery nad 1 mil. EUR 4,11 4,35 3,40 3,85 3,88 4,28 3,91 4,27 4,58 4,95 4,71 4,96 5,63
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 4,82 491 4,72 5,01 4,99 4,79 5,00 5,03 5,39 551 5,54 5,93 6,23
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 6,44 5,15 5,18 5,04 3,15 4,46 4,87 4,69 5,74 5,67 5,71 6,13 6,56
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 5,35 5,39 5,01 5,22 5,24 6,12 5,55 4,78 5,56 5,67 5,80 5,53 6,46
ZFS nad 10 rokov 4,78 5,76 3,57 4,83 4,14 4,20 5,09 5,56 5,52 6,07 6,34 6,43 6,31

1) Urokové sadzby z Gverov spolu zahfAaji aj poistovne, penzijné fondy a verejni spravu.
Poznamka: ZFS - zaCiato¢na fixacia sadzby.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné urokové miery z novych vkladov

(metodika ECB) (%)
2005 2006
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
Vklady spolu) 1,38 1,40 1,36 1,41 1,42 1,29 1,52 1,24 1,59 1,67 1,66 2,01 1,91
Vklady splatné na poZiadanie 0,60 0,58 0,57 0,65 0,64 0,57 0,95 0,58 0,66 0,74 0,82 1,12 0,93
v tom: neterminované 0,47 0,48 0,49 0,51 0,51 0,46 0,65 0,45 0,52 0,60 0,63 0,78 0,73
denné vklady 1,79 1,66 1,71 2,09 1,77 1,70 3,19 1,46 2,23 2,64 2,55 4,39 2,69
Vklady s dohodnutou splatnostou? 2,58 2,60 2,56 2,56 2,55 2,55 2,40 2,51 3,02 3,05 3,12 3,81 3,65
- do 1 roka spolu 2,58 2,59 2,56 2,56 2,55 2,55 2,41 2,52 3,02 3,06 3,13 3,82 3,66
-do 7 dni 2,01 2,10 2,09 2,07 2,03 2,17 2,54 2,12 2,78 2,73 2,64 4,10 3,24
- do 1 mesiaca 2,76 2,75 2,73 2,70 2,68 2,73 2,64 2,66 3,17 3,21 3,27 3,80 3,80
- do 3 mesiacov 1,94 1,91 1,89 1,77 1,81 1,80 1,97 1,97 2,15 2,14 2,56 3,01 3,49
- do 6 mesiacov 1,77 1,90 1,86 1,75 1,78 1,69 1,86 1,83 2,10 2,13 2,64 2,90 3,74
-do 1roka 2,20 2,27 1,89 1,80 1,84 1,93 - 1,71 1,88 2,12 2,53 3,27 3,43
-nad 1 rok spolu 2,71 2,72 2,06 1,54 1,29 1,68 0,99 0,88 1,87 0,83 1,51 2,37 2,48
- do 2 rokov 1,87 1,52 1,52 1,74 1,69 0,97 2,07 2,33 3,58 2,25 2,04 2,60 3,50
-nad 2 roky 2,76 2,72 2,08 1,54 1,28 1,74 0,94 0,86 1,68 0,80 1,45 2,37 2,45
Uspomé vklady 0,95 0,97 0,99 1,00 1,02 1,05 1,07 1,10 1,16 1,19 1,21 1,23 1,54
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 0,93 0,93 0,93 0,94 0,94 0,96 0,97 0,97 1,05 1,06 1,07 1,09 1,45
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 0,97 0,99 1,01 1,04 1,06 1,10 1,13 1,17 1,22 1,25 1,28 1,30 1,59
Domacnosti
Vklady spolu 0,66 0,68 0,70 0,71 0,71 0,71 0,80 0,69 0,79 0,81 0,86 0,96 0,99
Vklady splatné na poZiadanie 0,42 0,43 0,42 0,42 0,42 0,41 0,54 0,38 0,44 0,42 0,45 0,51 0,50
v tom: neterminované 0,41 0,42 0,41 0,41 0,41 0,40 0,51 0,37 0,42 0,41 0,43 0,45 0,47
denné vklady 1,21 1,15 1,13 1,50 1,19 1,16 2,90 1,42 1,89 2,14 2,35 3,97 2,41
Vklady s dohodnutou splatnostou 1,95 2,01 2,00 1,92 1,90 1,90 1,80 1,76 2,02 2,13 2,55 321 3,16
-do 1 roka spolu 1,95 2,00 2,00 1,93 1,91 1,90 1,83 1,79 2,02 2,17 2,57 3,23 3,20
-do 7 dni 1,59 1,69 1,69 1,74 1,68 1,69 2,16 1,84 2,24 2,33 2,38 3,69 2,79
- do 1 mesiaca 2,14 2,14 2,13 1,99 1,99 2,00 1,78 1,77 1,99 2,14 2,62 3,13 3,17
- do 3 mesiacov 1,73 1,72 1,71 1,60 1,60 1,57 1,44 1,59 1,73 1,85 2,33 2,82 3,15
- do 6 mesiacov 1,67 1,69 1,71 1,60 1,70 1,39 1,69 1,59 1,90 1,99 2,43 2,76 3,29
-do 1 roka 1,91 1,73 1,81 1,60 1,60 1,60 1,61 1,56 1,73 1,97 2,37 3,10 3,77
- dlhodobé terminované nad 1 rok | 2,12 2,13 2,06 1,55 1,26 1,75 0,98 0,88 1,70 0,83 1,50 2,38 2,19
- do 2 rokov 1,53 1,52 1,54 1,74 1,70 0,97 2,08 2,33 2,34 2,35 2,00 3,00 3,44
-nad 2 roky 2,14 2,14 2,08 1,55 1,26 1,79 0,96 0,87 1,69 0,82 1,47 2,35 2,14
Usporné vklady 0,95 0,97 0,98 1,00 1,02 1,05 1,07 1,10 1,16 1,18 1,21 1,22 1,54
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 0,92 0,93 0,93 0,93 0,93 0,96 0,96 0,96 1,04 1,05 1,06 1,07 1,43
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 0,96 0,99 1,01 1,04 1,06 1,10 1,13 1,17 1,22 1,25 1,28 1,30 1,59
Nefinanéné spolocnosti
Vklady spolu 1,45 1,52 1,48 1,56 1,59 1,40 1,85 1,47 1,87 2,03 1,95 2,51 2,11
Vklady splatné na poZiadanie 0,69 0,71 0,72 0,81 0,81 0,64 1,23 0,70 0,87 0,95 1,05 1,62 1,10
v tom: neterminované 0,52 0,52 0,55 0,62 0,62 0,47 0,79 0,49 0,58 0,71 0,73 1,01 0,72
denné vklady 1,76 1,69 1,72 2,05 1,80 1,67 3,29 1,69 2,23 2,62 2,64 4,44 2,71
Vklady s dohodnutou splatnostou 2,43 2,53 2,46 2,50 2,57 2,55 2,73 2,58 3,16 3,16 3,15 3,95 3,66
- do 1 roka spolu 2,31 2,37 2,33 2,42 2,42 2,38 2,73 2,58 3,16 3,16 3,15 3,95 3,66
-do 7 dni 2,04 2,18 2,14 2,09 2,12 2,02 2,54 2,15 2,56 2,80 2,63 4,17 3,31
-do 1 mesiaca 2,72 2,73 2,69 2,68 2,68 2,76 2,81 2,72 3,31 3,30 3,32 3,83 3,82
- do 3 mesiacov 2,27 2,25 2,21 2,18 2,30 2,34 2,62 2,67 2,89 3,06 3,16 3,57 3,89
- do 6 mesiacov 1,63 2,23 2,04 2,28 2,39 2,44 2,49 2,73 2,63 2,90 3,51 3,70 4,21
-do 1roka 2,49 2,58 2,26 2,03 2,15 2,40 2,31 2,07 2,67 2,93 3,59 3,78 2,59
- dlhodobé terminované nad 1 rok | 1,82 1,71 1,46 1,35 1,57 0,82 2,06 1,38 3,87 1,32 1,92 2,63 3,53
-do 2 rokov - - 1,40 - - 0,98 2,05 - - - - 4,05 4,91
-nad 2 roky 1,82 1,71 2,00 1,35 1,57 0,66 2,06 1,38 - 0,94 1,42 1,54 3,52
Usporné vklady 1,26 1,25 1,28 1,27 1,33 1,42 1,51 1,49 1,74 1,86 1,83 1,96 1,95
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 1,27 1,26 1,30 1,28 1,35 1,44 1,53 1,51 1,78 1,91 1,88 2,01 2,00
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,15 1,17 1,17 1,17 1,16 1,21 1,21

1) Qrokové sadzby z vkladov spolu zahfhajl aj poistovne, penzijné fondy a verejnd spravu.
2) Urokové sadzby z vkladov s dohodnutou splatnostou zahfhaju podla metodiky ECB aj ostatné kratkodobé neobchodovatelné cenné papiere.

60



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné urokové miery zo stavu lverov

2005 2006
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
l]very spolu? 5,92 5,90 5,86 5,89 5,86 5,80 5,89 5,93 6,06 6,15 6,19 6,40 6,55
Precerpania beznych Gétov 6,47 6,40 6,37 6,54 6,44 6,14 6,19 6,55 6,97 7,12 7,10 7,58 7,79
Spotrebitel'ské Gvery 11,98 11,81 11,67 11,88 11,85 11,82 12,26 12,23 12,28 12,21 12,28 12,63 12,68
Prevadzkové Gvery 4,06 4,11 3,94 4,11 4,05 4,00 3,97 4,10 4,32 4,47 4,42 4,81 4,98
Investicné dvery 4,40 4,44 4,41 4,39 4,52 4,42 4,47 4,50 4,72 4,85 4,94 5,18 5,41
Uvery na nehnutelnosti 6,08 6,05 6,00 5,96 5,94 591 6,34 6,25 6,20 6,19 6,17 6,20 6,22
Ostatné tvery 5,54 5,60 5,68 5,78 5,54 5,79 4,81 4,82 4,95 5,12 5,24 5,40 5,59
Kreditné karty 19,14 19,15 19,26 19,29 19,15 19,80 16,04 15,99 16,15 16,51 16,14 16,08 18,05
Kratkodobé tvery 5,50 5,48 5,42 5,59 5,53 5,42 5,42 5,66 5,91 6,09 6,07 6,42 6,69
Dlhodobé dvery nad 1 rok do 5 rokov 7,32 7,28 7,27 7,25 7,19 7,21 7,15 7,11 7,22 7,24 7,27 7,47 7,56
Dlhodobé dvery nad 5 rokov 5,43 5,43 5,40 5,39 5,42 5,36 5,59 5,57 5,63 571 5,78 5,92 6,03
Domdcnosti
Uvery spolu 8,10 8,04 7,98 7,96 7,89 7,83 7,81 7,86 7,84 7,81 7,82 7,91 7,95
Precerpania beznych Gétov 10,83 10,87 10,92 11,06 11,00 10,83 10,59 12,20 12,32 12,37 12,47 12,91 13,10
Spotrebitelské Gvery 11,98 11,81 11,67 11,88 11,85 11,82 12,26 12,23 12,28 12,21 12,28 12,63 12,68
Uvery na nehnutelnosti 6,74 6,69 6,64 6,59 6,52 6,47 6,41 6,33 6,26 6,24 6,23 6,26 6,26
Ostatné tvery 10,58 10,81 10,61 10,13 9,92 9,76 7,36 7,20 7,04 6,95 6,95 6,93 6,94
Kreditné karty 19,17 19,18 19,28 19,32 19,18 19,90 16,14 16,08 16,23 16,57 16,20 16,14 18,07
Kratkodobé tvery 10,84 10,91 10,96 11,03 10,96 10,89 10,96 12,09 12,27 12,31 12,37 12,69 13,14
Dlhodobé dvery nad 1 rok do 5 rokov | 11,05 10,99 10,96 11,01 10,96 10,91 10,84 10,78 10,87 10,80 10,83 10,99 10,99
Dlhodobé dvery nad 5 rokov 6,13 6,10 6,08 6,06 6,03 6,01 6,46 6,38 6,34 6,34 6,34 6,41 6,44
Nefinanéné spolocnosti
Uvery spolu 4,48 4,49 4,45 4,52 4,58 4,52 4,55 4,60 4,88 5,01 5,09 5,41 5,65
Precerpania beznych Gictov 5,13 5,05 4,98 5,20 5,11 4,91 5,09 5,05 5,47 5,57 5,59 6,00 6,25
Prevadzkové tvery 3,95 3,94 3,88 3,95 3,93 3,86 3,81 3,97 4,34 4,46 4,39 4,92 5,11
Investicné dvery 4,29 4,33 4,31 4,31 4,48 4,44 4,52 4,59 4,80 4,94 5,05 531 5,56
Uvery na nehnutefnosti 4,81 4,74 4,39 4,95 4,70 4,47 4,71 4,63 4,68 5,14 5,08 5,30 5,56
Ostatné dvery 4,67 4,69 4,75 4,63 4,67 4,94 4,49 4,61 4,80 4,92 5,18 531 5,53
Kreditné karty 18,02 17,55 18,11 17,98 18,00 18,27 12,36 13,26 13,83 14,29 14,31 14,49 17,24
Kratkodobé dvery 4,54 4,52 4,50 4,64 4,61 4,48 4,53 4,56 4,92 5,05 5,04 5,45 5,70
DIhodobé dvery nad 1 rok do 5 rokov 4,92 4,93 4,92 4,90 4,92 4,97 4,96 4,96 5,20 5,32 5,43 5,69 5,91
Dlhodobé dvery nad 5 rokov 4,13 4,17 4,13 4,15 4,35 4,34 4,40 4,50 4,69 4,83 4,96 5,20 5,45

1) Urokové sadzby z Gverov spolu zahfiiaji vietky sektory (t. j. nefinanéné spoloénosti, domacnosti, poistovne, penzijné fondy a verejni spravu).
Poznamka: Statistika Grokovych sadzieb v tabulke zahffia iba dobré tvery v zmysle opatrenia NBS &. 7/2005 o zatriedovani majetku a zavazkov bank a pobodiek zahraniénych
bank.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné urokové miery zo stavu vkladov

2005 2006
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
Vklady spolu? 1,55 1,54 1,54 1,57 1,57 1,46 1,52 1,37 1,68 1,74 1,72 2,02 1,94
Vklady splatné na poZiadanie 0,60 0,58 0,57 0,65 0,64 0,57 0,92 0,59 0,66 0,74 0,80 1,12 0,86
v tom: neterminované 0,48 0,48 0,49 0,51 0,52 0,47 0,61 0,47 0,52 0,60 0,61 0,77 0,66
denné vklady 1,79 1,66 1,71 2,09 1,77 1,70 3,20 1,46 2,22 2,64 2,55 4,39 2,68
Vklady s dohodnutou splatnostou? 2,25 2,24 2,24 2,25 2,26 2,19 2,15 2,15 2,52 2,56 2,56 2,91 2,92
- do 1 roka spolu 2,13 2,15 2,15 2,19 2,21 2,16 2,02 2,03 2,49 2,55 2,55 2,98 2,99
-do 7 dni 1,86 1,76 1,83 1,89 1,94 2,03 2,53 1,78 2,80 2,49 2,49 3,83 2,85
-do 1 mesiaca 2,39 2,42 2,41 2,45 2,48 2,45 2,37 2,41 2,89 2,96 2,95 3,39 3,44
- do 3 mesiacov 1,61 1,60 1,56 1,54 1,47 1,44 1,42 1,55 1,71 1,82 1,98 2,15 2,45
- do 6 mesiacov 1,29 1,22 1,21 1,20 1,18 1,30 1,39 1,49 1,61 1,76 1,93 2,12 2,41
-do 1roka 1,98 1,90 1,86 1,83 1,71 1,68 0,80 0,79 0,79 0,87 0,97 1,12 1,29
-nad 1 rok spolu 3,14 3,04 3,02 2,96 2,93 2,77 2,73 2,70 2,66 2,62 2,59 2,56 2,55
- do 2 rokov 3,57 3,57 3,56 3,57 3,57 2,18 2,14 2,13 2,16 1,90 1,94 2,30 2,36
-nad 2 roky 3,04 2,91 2,90 2,82 2,78 2,78 2,00 1,96 1,74 1,71 1,64 1,67 1,73
Uspomé vklady 0,95 0,97 0,99 1,00 1,02 1,06 1,07 1,10 1,16 1,19 1,21 1,23 1,54
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 0,93 0,93 0,93 0,94 0,94 0,96 0,97 0,97 1,05 1,06 1,07 1,09 1,45
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 0,97 0,99 1,01 1,04 1,06 1,10 1,13 1,17 1,22 1,25 1,28 1,30 1,59
Domécnosti
Vklady spolu 1,18 1,17 1,16 1,16 1,15 1,13 1,20 1,19 1,26 1,29 1,31 1,43 1,51
Vklady splatné na poZiadanie 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,41 0,49 0,41 0,44 0,42 0,45 0,51 0,50
v tom: neterminované 0,42 0,42 0,41 0,41 0,41 0,40 0,45 0,40 0,42 0,41 0,43 0,45 0,47
denné vklady 1,21 1,15 1,13 1,50 1,20 1,16 2,90 1,42 1,89 2,14 2,35 3,97 2,41
Vklady s dohodnutou splatnostou 1,80 1,77 1,75 1,74 1,73 1,76 1,88 1,92 2,01 2,09 2,13 2,33 2,42
- do 1 roka spolu 1,35 1,34 1,31 1,31 1,31 1,33 1,44 1,51 1,68 1,82 1,89 2,21 2,36
-do 7dni 1,07 0,98 1,01 1,11 1,08 1,00 1,52 1,17 1,59 1,75 1,70 2,80 2,19
-do 1 mesiaca 1,15 1,19 1,18 1,20 1,25 1,34 1,46 1,51 1,68 1,84 1,85 2,20 2,33
- do 3 mesiacov 1,55 1,56 1,52 1,48 1,41 1,36 1,28 1,42 1,53 1,68 1,83 2,03 2,25
- do 6 mesiacov 1,23 1,11 1,10 1,10 1,14 1,22 1,32 1,43 1,53 1,66 1,82 2,01 2,24
-do 1roka 1,81 1,73 1,68 1,62 1,55 1,50 1,46 1,46 1,56 1,72 1,83 2,09 2,45
- dlhodobé terminované nad 1 rok | 3,01 2,91 2,89 2,82 2,78 2,78 2,73 2,71 2,66 2,62 2,59 2,57 2,54
- do 2 rokov 2,59 2,59 2,49 2,42 2,36 2,25 2,19 2,16 2,13 1,81 1,84 2,24 2,32
-nad 2 roky 3,02 2,91 2,90 2,83 2,78 2,78 2,21 2,16 2,15 1,86 1,89 2,28 2,36
Uspomé vklady 0,95 0,97 0,98 1,00 1,02 1,05 1,07 1,10 1,16 1,18 1,21 1,22 1,54
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 0,92 0,93 0,93 0,93 0,94 0,96 0,96 0,96 1,04 1,05 1,06 1,07 1,43
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 0,97 0,99 1,01 1,04 1,06 1,10 1,13 1,17 1,22 1,25 1,28 1,30 1,59
Nefinanéné spolocnosti
Vklady spolu 1,48 1,48 1,48 1,58 1,56 1,38 1,82 1,49 1,85 1,99 1,89 2,43 2,09
Vklady splatné na poZiadanie 0,69 0,71 0,72 0,81 0,81 0,64 1,23 0,70 0,87 0,95 1,05 1,62 1,10
v tom: neterminované 0,52 0,52 0,55 0,62 0,62 0,47 0,79 0,49 0,58 0,71 0,73 1,01 0,72
denné vklady 1,76 1,69 1,72 2,05 1,80 1,67 3,29 1,69 2,23 2,62 2,64 4,44 2,71
Vklady s dohodnutou splatnostou 2,28 2,28 2,29 2,35 2,37 2,30 2,68 2,58 3,05 3,07 3,07 3,72 3,58
- do 1 roka spolu 2,30 2,29 2,30 2,43 2,40 2,31 2,68 2,58 3,05 3,07 3,08 3,73 3,58
-do 7 dni 1,98 1,92 1,99 2,05 2,15 1,79 2,70 1,94 2,40 2,62 2,66 4,02 3,00
-do 1 mesiaca 2,61 2,62 2,63 2,67 2,69 2,65 2,72 2,71 3,22 3,20 3,16 3,70 3,72
- do 3 mesiacov 2,05 2,07 2,03 2,05 2,05 2,15 2,37 2,46 2,74 2,70 2,97 3,09 3,56
- do 6 mesiacov 1,82 2,16 2,15 2,08 1,37 2,25 2,41 2,24 2,45 2,65 2,89 3,08 322
-do 1 roka 2,27 2,22 2,10 2,08 1,89 1,90 1,89 1,97 2,29 2,47 2,73 2,96 2,92
- dlhodobé nad 1 rok 2,47 2,45 2,44 2,35 2,32 2,17 2,17 2,21 2,41 2,41 2,41 2,47 2,86
- do 2 rokov 2,27 2,26 2,27 2,26 2,30 2,10 2,23 2,23 2,50 2,50 2,51 2,69 2,77
-nad 2 roky 2,59 2,57 2,55 2,41 2,33 2,21 2,23 2,21 2,48 2,48 2,51 2,69 2,77
Uspomé vklady 1,25 1,25 1,28 1,27 1,33 1,41 1,51 1,49 1,74 1,86 1,83 1,96 1,95
- s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov 1,27 1,26 1,30 1,28 1,35 1,43 1,53 1,51 1,78 1,91 1,88 2,01 2,00
- s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,12 1,15 1,18 1,17 1,17 1,16 1,21 1,21

1) l;lrokové sadzby z vkladov spolu zahifaju aj sektory poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.
2) Urokové sadzby z vkladov s dohodnutou splatnostou zahinaji podla metodiky ECB aj ostatné kratkodobé neobchodovatelné cenné papiere.
Poznamka: Vklady spolu zahfiaju od roku 2005 aj repo obchody a ostatné neobchodovatelné cenné papiere.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komercnych bank k 31. jilu 2006

(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu) (tis. Sk)
3 Opravky Sk Cudzia mena
AKTIVA a opravné Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 61030109 1148110793 41293195 142 482 490 90426 837 1361283206
Pokladniéné hodnoty 0 11164763 0 0 3792127 14 956 890
Pokladnica 0 11164763 0 0 3792127 14 956 890
ztoho: EUR 0 0 0 0 1753712 1753712
Zlato 0 0 0 0 0 0
Uvery a iné pohladavky 23924398 790466 268 16093 732 128 647297 58200 388 969 483 287
Vklady a Gvery poskytnuté NBS, zahraniénym
centralnym bankédm a postovym bankdm 694 291187568 0 0 77971 291264 845
vtom: ocefované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategdria I.) 694 261614432 0 0 77971 261691709
oceiiované na portféliovom zaklade (kategéria Il.) 0 29573 136 0 0 0 29573 136
ocefiované individudine
s identifikovanym znehodnotenim (kategdria lIl.) 0 0 0 0 0 0
ztoho: zlyhané 0 0 0 0 0 0
vtom: bezné Ucty 694 1799335 0 0 77491 1876132
terminované vklady 0 69711264 0 0 0 69711264
poskytnuté Gvery 0 202896 110 0 0 0 202896 110
¢ty pefiaznych rezerv 0 16 780 859 0 0 0 16 780 859
ztoho: povinné minimdlne rezervy 0 16722393 0 0 0 16722 393
Sekové postové Ucty 0 0 0 0 480 480
Vklady a Gvery poskytnuté bankam 48 586 28977748 12820787 7221606 46 890 069 95861624
vtom: ocefiované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategéria I.) 1559 26834258 12 183 869 7187766 37860899 84065233
ocefované na portféliovom zaklade (kategdria Il.) 2321 1944310 636918 33840 9027334 11640081
ocefované individudine
s identifikovanym znehodnotenim (kategéria I1l.) 44706 199 180 0 0 1836 156 310
ztoho: zlyhané 42327 59 763 0 0 0 17436
ztoho: vklady a Gvery poskytnuté vlastnej financnej skupine 1879 1291589 2622153 0 15691171 19603 034
vtom: beZné Gty v bankach 1908 530348 99261 70878 7915913 8614492
bezné ¢ty inych bank 15 54 2984775 2 621985 3606801
terminované vklady 1495 26987 189 9736751 7150726 34 457050 78330221
poskytnuté Gvery 42898 1460 157 0 0 3895121 5312380
Pohladavky poskytnuté klientom 23832077 454025590 3272945 115416 393 11151999 560 034 850
vtom: ocefiované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategéria I.) 118964 139 162299 1928921 61027720 7967 645 209967 621
ocefované na portféliovom zaklade (kategdria Il.) 6965047 273210459 1026 560 44304228 2012818 313589018
ocefiované individudine
s identifikovanym znehodnotenim (kategdria lll.) 16 748 066 41652832 317464 10084 445 1171536 36478211
ztoho: zlyhané 15872208 19579 163 18635 2781439 335786 6842815
ztoho: dvery PFPT 0 62 0 0 0 62
Uvery poskytnuté verejnej spréve a medzinarodnym organizéciam (S.13) 43041 16275362 0 6009 298 80349 22321968
vtom: ocefované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategdria I.) 0 10267 489 0 5399 590 80349 15747428
ocefiované na portféliovom zaklade (kategéria Il.) 4084 5898 667 0 251000 0 6145583
ocefiované individudine
s identifikovanym znehodnotenim (kategoria Ill.) 38957 109 206 0 358 708 0 428 957
ztoho: zlyhané 7 12 0 0 0 5
vtom: vklady poskytnuté Gstrednej Statnej sprave (S.1311) 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytnuté Ustrednej Statnej spréve (S.1311) 0 7828 866 0 106 720 80349 8015935
ztoho: Statnej pokladnici 0 0 0 0 0 0
inym fondom 0 469 0 0 0 469
Gvery poskytnuté (izemnej samosprave (S.1313) 13473 8232292 0 5902578 0 14121397
(very poskytnuté fondom socidlneho zabezpecenia (S.1314) 0 214204 0 0 0 214204
vtom: zdravotnym poistovniam 0 0 0 0 0 0
Socidlnej poistovni 0 214204 0 0 0 214204
Dlhové CP 0 0 0 0 0 0
Finan¢né nastroje na predaj 326397 39435628 2651204 4709333 5218310 51688078
Finan¢né nastroje v redinej hodnote proti zisku a strate 0 42872059 4309 103 3918230 16235667 67 335059
Investicie do hmotného majetku (IAS 40) 81863 247 650 0 0 0 165 787
Kladna redlna hodnota pevnych terminovych operacii 0 4335073 8359 548 713757 1070667 14 479 045
Kladna realna hodnota opcii 0 1545131 1265185 553803 329910 3694 029
Finanéné nastroje drZané do splatnosti 62 199 183 562 648 8199819 3408 103 4089 895 199 198 266
Dcérske, pridruzené a spolocné podniky 1205268 4861043 302259 0 0 3958034
DIhodobé prostriedky poskytnuté pobockém v zahraniéi 0 0 0 0 543267 543267
Hmotny majetok 24619989 46946 797 0 3274 54444 22384526
Nehmotny majetok 9807203 14 154 442 0 0 0 4347239
Ostatné aktiva 1002 792 8456 769 112 345 528 693 892 162 8987177
Podriadené finanéné aktiva 0 62522 0 0 0 62522
Opravky 33468731 33468731 0 0 0 0
Portféliové opravné polozky vy$Sie nevykazané 0 0 0 0 0 0
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komercnych bank k 31. julu 2006

(banky SR a pobocky zahrani¢nych béank v SR spolu) (tis. Sk)
Sk Cudzia mena
PASIVA __ L - o Spolu
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Uhrn pasiv 944626951 112 066 559 152535311 152 054 385 1361283206
ZAVAZKY 887415357 71885085 152 338940 151935219 1263574601
Vklady a Gvery prijaté od NBS a zahrani¢nych centrdinych bank 3308787 0 46948 0 3355735
vtom: bezné cty 106 0 0 0 106
terminované vklady 0 0 0 0 0
prijaté dvery 3308681 0 46948 0 3355629
Sekové postové Ucty 0 0 0 0 0
Vklady, Gvery a ostatné zavézky prijaté od bank 24324 325 41416914 5429314 93042332 164212 885
ztoho: vklady a Gvery prijaté od vlastnej finanénej skupiny 4631 9335464 0 49671690 59011785
vtom: beZné Gty v bankach 0 27375 0 2043669 2071044
bezné Gcty inych bank 531690 6894 089 71033 1088611 8585423
terminované vklady 22362 809 20874262 5358281 80476 794 129072 146
prijaté dvery 1429826 13621188 0 9433258 24 484272
Vklady a Gvery prijaté od klientov 653 339 459 7532582 94 149 159 10438960 765 460 160
ztoho: vklady PFPT 9945 660 0 2426 0 9948086
vtom: bezné (cty a ostatné financné neterminované zavazky 280531438 4321554 51062218 4084890 340000 100
terminované vklady 329438427 3139396 41631115 6340192 380549 130
vklady s vypovednou lehotou 37441013 71572 1455826 13878 38982289
vkladové listy 380082 60 0 0 380142
prijaté dvery a finanény prendjom 5548 499 0 0 0 5548 499
Vklady verejnej spravy a medzinarodnych organizacii 92957354 12670 40336271 3552237 136 858 532
vtom: vklady Gstrednej Statnej spravy (S.1311) 69547091 12670 40 148 440 3552237 113260438
ztoho: Statnej pokladnice 1058 150 0 13475 862 0 14534012
inych fondov 6886613 0 94 130 0 6980 743
ztoho: Fondu nérodného majetku 6867807 0 88004 0 6955811
vklady prostriedkov (izemnej samospravy (S.1313) 23407137 0 187831 0 23594 968
vklady prostriedkov fondov socidlneho zabezpecenia (S.1314) 3126 0 0 0 3126
vtom: zdravotnych poistovni 3126 0 0 0 3126
Socialnej poistovne 0 0 0 0 0
CP vydané (ictovnou jednotkou 67106 737 1712778 1378939 2336458 72534912
Financné zavézky v reéinej hodnote proti zisku a strate (IAS 39) 14729 844 11171310 5306932 36324846 67532932
vtom: bezné Gcty 0 0 0 0 0
terminované vklady 14729 844 11171310 5306932 36324846 67532932
vklady s vypovednou lehotou 0 0 0 0 0
vydané dlhové CP 0 0 0 0 0
prijaté dvery 0 0 0 0 0
podriadené zévazky 0 0 0 0 0
ztoho: Uvery 0 0 0 0 0
vydané dlhové CP 0 0 0 0 0
ostatné zavézky 0 0 0 0 0
Zaporna redlna hodnota pevnych terminovych operacii 3851104 7372664 410662 1176125 12810555
Zaporna redlna hodnota opcif 1109 102 1513 155 372190 528 349 3522796
Zavézky z CP predanych na kratko 0 0 0 0 0
Dotéacie a podobné zdroje 3325880 0 0 0 3325880
Rezervy 5183 080 185 442 599 79475 5705339
Ostatné pasiva 18117 163 84423 4465926 3015726 25683238
Podriadené finanéné zavézky 62522 1068 404 0 1440711 2571637
VLASTNE IMANIE 57211594 40181474 196371 119 166 97708 605
Zakladné imanie 4603 664 36591658 0 0 41195322
vtom: upisané zékladné imanie 4607288 36591658 0 0 41198946
pohladavky voci akciondrom 0 0 0 0 0
vlastné akcie -3624 0 0 0 -3624
DIhodobé prostriedky poskytnuté pobocke zahranicnej banky 32000 3124579 0 95180 3251759
Emisné &zio 2269 068 475000 0 0 2744068
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 12475577 119500 0 0 12595077
Kapitalové fondy 204 380 5490 0 1612 211482
Ocenovacie rozdiely -302 352 -134 753 196371 22374 -218 360
Vysledok hospodérenia minulych rokov 28103616 0 0 0 28103616
vtom: nerozdeleny zisk 28791803 0 0 0 28791803
neuhradena strata -688 187 0 0 0 -688 187
Uget ziskov a strat 9843908 0 0 0 9843908
Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/ -18267 0 0 0 -18267
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Mesacny vykaz ziskov a strat komerénych bank

NARODNA BANKA SLOVENSKA

(banky SR a pobocky zahraniénych bénk v SR spolu) (mil. Sk)
2005 2006
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7

CISTY UROKOVY VWNOS 17416 19807 | 22238 | 24750| 27232 | 29694 | 2568| 4889 7514| 10099 | 12769 | 15601 | 18717
V§nosy z tirokov z cennych papierov 9837| 11158| 12483 | 13810| 15024 | 16255| 1143| 2065| 3068| 4046| 5032| 5966 | 7085
V§nosy z ostatnjich Girokov 21909 | 25129 | 28264 | 31409 | 34760 | 38262 | 3842| 7308| 11608| 15809 | 20368 | 25451 | 30078
Naklady na tiroky z cennych papierov 1581 | 1814| 2041| 2271 2472| 2746 221 444 671 904| 1149| 1391 | 1655
Naklady na ostatné troky 12749 | 14666| 16468 | 18198 | 20079 | 22077 | 2195| 4040| 6492| 8852| 11483 | 14426 | 16791
CISTY NEUROKOVY VWNOS 10912 | 12483 | 14051 | 15868 | 17499 | 19534 | 1871| 3497| 5270| 6981| 8346| 10217 | 11942
V§nosy z poplatkov a provizii 7283| 8442| 9537| 10832| 11961| 13318| 1075| 2169| 3471| 4634| 5905| 6957 | 8117
Naklady na poplatky a provizie 1108 1280 1454 1619 1814 2075 198 389 643 859 1128 1377 1635
Prijaté dividendy 86 97 98 100 119 98 3 8 8 211 221 333 389
V§nosy z operacii cennymi papiermi 2745| 2676| 2922 3369| 3628| 4019 412 656 942| 1189| 1325| 1489 | 1788
Naklady z operacii cennymi papiermi 1118 | 1251| 1408| 2284| 2521| 2624 138 398| 1034| 1328| 1815| 2435 | 2481
Zisk a strata z devizovych operécif -63 807| 1206 823| 3286| 4477| 1296| 1759| 1732| 3264| 3768| 2021 | 3196
Zisk a strata z pevnych terminovanych operacii a opcii 3033 2922 3068 4542 2736 2188 -611 -355 798 -127 87| 3294 2615
V§nosy z ostatnych operacif 708 805 908| 1026| 1122 1301 73 133 96 126 152 159 192
Naklady z ostatnych operécii 655 736 827 920 1018 1168 39 86 101 130 169 224 240
CISTY PREVADZKOVY ZISK A STRATA 3116| -3445| -3795| -4117| -4245| -6583 -142 288 -540 -749 990 | -1103 | -1254
VSEOBECNE PREVADZKOVE NAKLADY 15921 | 18088 | 20280 | 22631| 24949 | 28010| 2286| 4656| 7098| 9474 11917 | 14255 | 16739
CISTA TVORBA REZERV A OPRAVNYCH POLOZIEK 643 517 916 484 45| 1579 252 216 273 -522 337 982 | -1217
DAN Z PROMU 780 909 | 1652| 1840| 2075| 2321 215 391 720 962| 1225| 1361 | 1606
ZISK/STRATA BEZNEHO OBDOBIA 9153 | 10364 | 11478 | 12514 13419| 13892 | 1545| 2835| 4153| 5371| 6646| 8117 | 9844




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Platobna bilancia SR za januar az jun 2006

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD

Tovar 567 941,0 18563,2 613448,0 20050,6 -45507,0 -1487,4
Sluzby 73965,5 2417,6 65774,2 2149,8 8191,3 267,7
Doprava 26559,3 868,1 18491,0 604,4 8068,3 263,7
Cestovny ruch 20313,8 664,0 14225,6 465,0 6088,2 199,0

Iné sluzby spolu 27092,4 885,5 33057,6 1080,5 -5965,2 -195,0
Vynosy 28158,5 920,4 56714,8 1853,7 -28556,3 -933,4
Kompenzacie pracovnikov 15 600,0 509,9 718,3 23,5 14881,7 486,4

Vynosy z investicii 12558,5 410,5 55996,5 1830,2 -43438,0 -1419,8

Bezné transfery 28317,2 925,6 24318,7 794,9 39985 130,7
BEZNY UCET 698382,3 22826,7 760 255,7 24.849,0 -61873,4 2022,3
Kapitalovy ucet 779,0 25,5 1014,1 33,1 -235,0 1,7
Finanény ucet 2950616,9 96 405,9 -2 886 535,7 -94332,7 64081,2 2073,2
Priame investicie 463 006,3 15133,4 -403 983,0 -13204,2 59 023,4 1929,2
V zahranici (priamy investor = rezident) 24382,8 797,0 -30119,0 -984,4 -5736,2 -187,5
Majetkova Ucast a reinvestovany zisk 235,8 7,7 -6002,0 -196,2 -5766,2 -188,5
Ostatny kapital 24 147,0 789,2 -24117,0 -788,3 30,0 1,0

V SR (podnik priamej investicie = rezident) 438623,5 14336,4 -373864,0 -12219,8 64 759,5 2116,7
Majetkova cast a reinvestovany zisk 594415 1942,9 -3991,0 -130,4 55450,5 1812,4
Ostatny kapital 379182,0 12 393,6 -369873,0 -12089,3 9309,0 304,3
Portféliové investicie 309 058,1 10076,2 -259 329,6 -8476,2 49728,5 1600,0
Aktiva 38948,3 1273,0 -40959,5 -1338,8 -2011,2 -65,7
Pasiva 270109,8 8803,2 -218370,1 -7137,4 51739,7 1665,8
Finanéné derivaty 831908,3 27191,0 -833437,3 27241,0 -1529,0 -50,0
Aktiva 365258,8 11938,5 -369 037,5 -12062,0 -3778,6 -123,5
Pasiva 466 649,4 15252,5 -464399,8 -15178,9 2249,6 73,5
Ostatné investicie 1346 644,2 44.005,3 -1389785,9 -45411,3 -43141,6 -1406,0
DIhodobé 189294,3 6186,4 -171323,8 -5599,9 17970,5 586,5
Aktiva 41606,6 1359,3 -42034,8 -1374,0 -428,3 -14,7
Pasiva 147 687,8 48272 -129289,0 -4226,0 18398,8 601,2
Kratkodobé 1157349,9 378189 -1218462,1 -39811,4 -61112,2 -1992,5
Aktiva 705821,0 23069,8 -756 909,7 -24739,7 -51088,7 -1669,8
Pasiva 451528,9 14749,0 -461552,4 -15071,7 -10023,4 -322,7
KAPITALOVY A FINANGNY UGET 29513959 96431,4 | -2887549,8 -94365,9 63846,2 20655
OSTATNE NEZACLENENE POLOZKY 5697,7 192,4
CELKOVA BILANCIA -69476,6 22257 771471 2461,3 7670,5 235,6
Monetéme zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Devizové aktiva 69476,6 22257 771471 -2461,3 -7670,5 -235,6
Vklady 12353 40,1 0,0 0,0 12353 40,1
Cenné papiere 68241,3 2185,6 771471 -2461,3 -8905,8 -275,7
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -T7147,1 -2461,3 771471 -2461,3
Néstroje pefiazného trhu a financné derivaty 68241,3 2185,6 0,0 0,0 68241,3 2185,6
REZERVNE AKTIVA 69476,6 22257 771471 -2461,3 -7670,5 -235,6

Poznamka: Udaje st predbezné.

Pouzity kurz: 30,595 SKK/USD.




Prehlad emitovanych PP NBS

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Ci§lg Datum Lehota Objem v mil. Sk Typ aukcie Urokova sadzba v % p. a.

emisie aukcie emisie splatnosti | splatnosti dopyt akeept. min. priem. max.
951504001 20.1.2005 21.1.2005 15.4.2005 84 47662 25000 americka 3,41 3,59 3,68
950807004 14.4.2005 15.4.2005 8.7.2005 84 47657 35000 americka 2,42 2,64 2,74
952907005 5.5.2005 6.5.2005 29.7.2005 84 37470 35000 americka 2,70 2,91 3,00
952608007 2.6.2005 3.6.2005 26.8.2005 84 47539 35000 americka 2,95 2,99 2,99
953009008 7.7.2005 8.7.2005 30.9.2005 84 53872 35000 americka 2,88 2,95 2,98
952110010 28.7.2005 29.7.2005 21.10.2005 84 43900 35000 americka 2,93 2,97 2,98
951811011 25.8.2005 26.8.2005 18.11.2005 84 36898 35000 americka 2,96 2,98 2,99
952312013 29.9.2005 30.9.2005 23.12.2005 84 36288 35000 americka 2,95 2,99 3,00
951301014 20.10.2005 21.10.2005 13.1.2006 84 30353 14253 americka 2,99 3,00 3,00
951002015 16.11.2005 18.11.2005 10.2.2006 84 23800 0 americka - - -
951703017 22.12.2005 23.12.2005 17.3.2006 84 26711 5801 americka 2,99 3,00 3,00
960704001 12.1.2006 13.1.2006 7.4.2006 84 28575 5553 americka 3,00 3,00 3,00
960505003 9.2.2006 10.2.2006 5.5.2006 84 13000 0 americka - - -
960906004 16.3.2006 17.3.2006 9.6.2006 84 6310 210 americka 3,50 3,50 3,50
963006005 6.4.2006 7.4.2006 30.6.2006 84 9053 300 americka 3,50 3,50 3,50
962807007 4.5.2006 5.5.2006 28.7.2006 84 1515 0 americka -
963108008 8.6.2006 9.6.2006 31.8.2006 83 23445 22691 americka 3,98 4,00 4,00
962209010 29.6.2006 30.6.2006 22.9.2006 84 400 0 americka - - -
962010011 27.7.2006 28.7.2006 20.10.2006 84 1364 222 americka 4,50 4,50 4,50
962411013 30.8.2006 31.8.2006 | 24.11.2006 85 2883 1550 americka 4,50 4,50 4,50
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v auguste 2006

usb EUR Ostatné meny Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD obchodov

NBS 0,0 0,0 0 11,5 100,0 3 0 0 0 11,5 3
Obchody domdcich bank
bez (i€asti zahraniénych bank 8000,6 75,3 258 2588,9 24,4 712 34,3 0,3 26 | 10623,8 996

Medzibankovy devizovy trh:

NBS a doméace obchodné
banky navzdjom 8000,6 75,2 258 2600,5 24,5 715 34,3 0,3 26 10635,3 999
Obchody domacich bank
so zahrani€nymi bankami 78351,3 89,2 2121 9328,3 10,6 2591 169,4 0,2 124 | 87849,1 4836
Devizovy trh v SR spolu 86351,9 87,7 2379 | 119288 12,1 3306 203,7 0,2 150 | 98484,4 5835

SPOT FORWARD SWAP OPCIE Spolu
Objem Pocet Objem Podet Objem Pocet Objem Pocet | Obiem | poget
mil.usD | % | °obeh. | mirusp | % | obeh. | miLusp | % | obeh. | miusp | % | ©ObCh- | i ysp | obeh.

Obchody domécich bénk bez
(iGasti zahrani¢nych bank 13388 | 12,6 703 103 | 01 6 | 92732 | 873 287 0,0 0,0 0 | 106223 996
Obchody domacich bank so
zahraniénymi bankami 48799 | 56| 2324 8983 | 1,0 54 | 81859,1 | 93,2 2185 189,1 0,2 273 | 87826,4 4836
Devizovy trh v SR okrem NBS | 6218,7 6,3 3027 908,6 0,9 60 | 91132,3 | 92,6 2472 189,1 0,2 273 | 98448,7 5832




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné mesacné vymenné kurzy slovenskej koruny voci vybranym menam

2005 2006

deviza stred 88 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
1AUD 24,016 23,996 24,431 24,153 23,715 23,220 23,228 22,712 22,411 22,490 22,247 22,748 22,455
1CYP 67,515 67,132 67,923 67,571 66,059 65,391 65,147 65,132 64,901 65,331 66,157 66,770 65,472
1CZK 1,306 1,311 1,311 1,322 1,308 1,305 1,317 1,308 1,312 1,328 1,340 1,350 1,336
1 DKK 5,187 5,156 5,215 5,193 5,081 5,027 5,011 5,020 5,011 5,039 5,101 5,146 5,051
1EUR 38,695 38,450 38,909 38,730 37,871 37,510 37,404 37,455 37,392 37,575 38,036 38,388 37,688
1EEK 2,473 2,458 2,487 2,476 2,420 2,397 2,391 2,394 2,390 2,401 2,431 2,453 2,409
100JPY 28,454 28,243 28,227 27,747 26,914 26,862 26,536 26,606 26,048 26,331 26,220 26,170 25,421
1 CAD 26,067 26,583 27,517 27,743 27,487 26,768 27,224 26,958 26,610 26,508 26,997 26,845 26,266
1L 11,207 11,136 11,270 11,220 10,968 10,863 10,833 10,847 10,828 10,881 11,014 11,117 10,914
1LVL 55,599 55,240 55,869 55,637 54,361 53,886 53,739 53,810 53,721 53,981 54,642 55,156 54,151
100 HUF 15,828 15,646 15,460 15,443 14,987 14,960 14,871 14,392 14,080 14,308 14,022 13,814 13,743
1MTL 90,140 89,568 90,643 90,247 88,196 87,371 87,147 87,229 87,130 87,563 88,593 89,435 87,798
1NOK 4,886 4,925 4,964 4,956 4,747 4,667 4,639 4,694 4,761 4,819 4,845 4,834 4,724
1PIN 9,560 9,798 9,933 9,748 9,822 9,814 9,853 9,662 9,635 9,646 9,460 9,596 9,658
100 SIT 16,156 16,058 16,247 16,176 15,812 15,661 15,619 15,635 15,605 15,678 15,871 16,020 15,728
1CHF 24,904 24,817 25,111 25,078 24,472 24,201 24,016 23,880 23,734 24,133 24,382 24,474 23,893
1SEK 4,141 4,118 4,135 4,051 4,013 4,025 4,009 3,984 4,002 4,025 4,117 4,164 4,094
1USD 31,494 31,354 32,357 32,808 31,932 31,029 31,298 31,186 30,535 29,461 30,054 30,286 29,426
1GBP 56,421 56,731 57,062 57,036 55,750 54,679 54,748 54,392 53,819 54,961 55,412 55,805 55,649
1XDR 46,184 45,986 46,795 46,880 45,695 44,866 44,944 44,874 44,280 43,828 44,414 44,734 43,753

Poznamka: S Gcinnostou od 1. januara 2005 rozsirila NBS kurzovy listok o meny Cypru, Estonska, Litvy, LotySska a Malty.

Priemerné stvrtrocné vymenné kurzy slovenskej koruny voci vybranym menam

2005 2006

deviza stred 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q
1AUD 22,667 23,726 24,089 24,099 23,650 23,040 22,379
1CYP 65,726 67,266 67,458 67,178 66,916 65,222 65,502
1CZK 1,275 1,291 1,301 1,314 1,295 1,310 1,328
1 DKK 5,143 5,225 5,184 5,162 5,179 5,020 5,053
1EUR 38,282 38,907 38,662 38,500 38,593 37,457 37,687
1 EEK 2,447 2,487 2,471 2,461 2,467 2,394 2,408
100 JPY 27,935 28,721 28,497 27,627 28,202 26,668 26,208
1CAD 23,788 24,804 26,325 27,580 25,622 26,979 26,714
1LTL 11,087 11,270 11,197 11,152 11,178 10,848 10,914
1LVL 54,987 55,899 55,548 55,283 55,437 53,813 54,143
100 HUF 15,624 15,578 15,746 15,294 15,561 14,728 14,137
1 MTL 88,675 90,578 90,057 89,687 89,764 87,250 87,807
1NOK 4,647 4,831 4,904 4,888 4,818 4,668 4,811
1PLN 9,511 9,417 9,609 9,836 9,591 9,772 9,546
100 SIT 15,969 16,242 16,143 16,077 16,110 15,639 15,726
1 CHF 24,724 25,206 24,884 24,884 24,929 24,028 24,105
1 SEK 4,219 4,228 4,127 4,067 4,161 4,005 4,052
1USD 29,160 30,863 31,683 32,359 31,022 31,169 29,991
1GBP 55,172 57,311 56,540 56,609 56,424 54,597 54,787
1XDR 44,429 46,053 46,299 46,450 45,816 44,893 44,173

Poznamka: S Géinnostou od 1. januédra 2005 rozsirila NBS kurzovy listok o meny Cypru, Estonska, Litvy, LotySska a Malty.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahranicnych investicii” do SR v rokoch 1999 - 2005

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 65637 16 729 695 83061 1778,15 403,92 -216,87 1965,20
2000 83061 97454 -18 527 161988 1965,20 2109,39 -656,33 3418,26
2001 161988 24353 -4190 182 151 3418,26 503,71 -163,73 375824
2002 182 151 174180 96814 259517 3758,24 3842,06 -1118,22 6482,08
2003 259517 37157 -13596 283078 6482,08 1010,44 1106,43 8598,95
20043 298 140 27907 5813 331860 9 056,50 865,20 1724,15 11645,85
20054 331044 20125 -790 350379 1161721 648,73 -1298,78 10967,16
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 12931 -40 86 12977 350,31 -0,97 -42,31 307,03
2000 12977 2107 69 15153 307,03 45,61 -32,88 319,76
2001 15153 37095 -3 52245 319,76 767,27 -9,07 1077,96
2002 52245 11414 -3930 59729 1077,96 251,77 162,16 1491,89
20032 59 980 1813 3629 65422 1498,15 49,30 439,85 1987,30
2004 65422 5115 -3893 66 644 1987,30 158,58 192,83 2338,71
2005 66 644 -2 -1 66 641 2338,71 -0,06 -252,73 2085,92
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1 zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 78 568 16 689 781 96038 2128,46 402,95 -259,18 2272,23
2000 96 038 99561 -18 458 177 141 2272,23 2 155,00 -689,21 3738,02
2001 177141 61448 -4193 234396 3738,02 1270,98 -172,80 4836,20
2002 234396 185594 -100 744 319246 4836,20 4093,83 -956,06 7973,97
20032 319497 38970 -9967 348500 7980,23 1059,74 1546,28 10 586,25
20043 363562 33022 1920 398504 11 043,80 1023,78 1916,98 13 984,56
20054 397688 20123 -791 417020 13 955,92 648,67 -1551,51 13 053,08

Poznamka: Udaje za roky 2004 - 2005 s predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

2) Zmena metodiky Uctovania v dosledku novej Gctovnej osnovy pre banky.
3) Zaradenie ostatnych kapitalovych fondov do majetkového kapitélu.
4)

Zmena metodiky (zvySenie hodnoty pre plnenie devizovej ohlasovacej povinnosti).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢énych investicii” za januar - december 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 31,022 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahrani¢nych investicii spolu 20125 648,7 100,0 2 0,1 100,0 | 20123 648,7 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Korejska republika 6278 202,4 31,2 0 0,0 0,0 6278 202,4 31,2
Nemecko 6313 203,5 31,4 -250 -8,1 | 12500,0 6063 195,4 30,1
Ceska republika 1587 51,2 7,9 -2 0,1 100,0 1585 51,1 79
Svajéiarsko 1524 49,1 7,6 0 0,0 0,0 1524 49,1 7,6
Rakisko 1549 49,9 7.7 -45 -15 | 2250,0 1504 48,5 75
Holandsko 1449 46,7 72 3 0,1 -150,0 1452 46,8 72
Spojené krafovstvo 451 14,5 2,2 125 4,0 | -6250,0 576 18,6 2,9
Litva 417 13,4 2,1 0 0,0 0,0 417 13,4 2,1
USA 376 12,1 1,9 0 0,0 0,0 376 12,1 1,9
Belgicko 285 9,2 1,4 0 0,0 0,0 285 9,2 1,4
Ostatné krajiny -104 -3,4 -0,5 167 54 | -8350,0 63 2,0 0,3
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 34 -1,1 0,2 0 0,0 0,0 -34 1,1 0,2
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 13 0,4 0,1 0 0,0 0,0 13 0,4 0,1
Priemyselna vyroba 10096 325,4 50,2 0 0,0 0,0 10 096 325,4 50,2
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 13 0,4 0,1 0 0,0 0,0 13 0,4 0,1
Stavebnictvo 93 3,0 -0,5 0 0,0 0,0 93 3,0 0,5
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 3948 127,3 19,6 0 0,0 0,0 3948 127,3 19,6
Hotely a reStaurécie 29 0,9 0,1 0 0,0 0,0 29 0,9 0,1
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie -14 -0,5 -0,1 0 0,0 0,0 -14 -0,5 -0,1
Financné sprostredkovanie 3550 114,4 17,6 -2 -0,1 100,0 3548 114,4 17,6
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 2363 76,2 11,7 0 0,0 0,0 2363 76,2 11,7
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 53 1,7 0,3 0 0,0 0,0 53 1,7 0,3
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 201 6,5 1,0 0 0,0 0,0 201 6,5 1,0
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 7803 251,5 38,8 2 0,1 100,0 7801 251,5 38,8
Trnavsky kraj 276 8,9 1,4 0 0,0 0,0 276 8,9 1,4
Trenciansky kraj 2858 92,1 14,2 0 0,0 0,0 2858 92,1 14,2
Nitriansky kraj 428 13,8 2,1 0 0,0 0,0 428 13,8 2,1
Zilinsky kraj 6974 224.8 34,7 0 0,0 0,0 6974 224,8 34,7
Banskobystricky kraj 845 27,2 4,2 0 0,0 0,0 845 27,2 42
PreSovsky kraj 123 4,0 0,6 0 0,0 0,0 123 4,0 0,6
Kosicky kraj 818 26,4 4,1 0 0,0 0,0 818 26,4 4,1

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,255 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahrani€nych investicii spolu 27907 865,2 100,0 5115 158,6 1000 | 33022 | 10238 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Madarsko 6863 212,8 24,6 -30 -0,9 -0,6 6833 211,8 20,7
Rakisko 2027 62,8 73 4776 148,1 93,4 6803 210,9 20,6
Spojené krafovstvo 6050 187,6 21,7 -1396 43,3 273 4654 144,3 14,1
Ceska republika 4634 143,7 16,6 -11 0,3 0,2 4623 143,3 14,0
Franclizsko 3737 115,9 13,4 -136 -4,2 2,7 3601 111,6 10,9
Nemecko 3267 101,3 11,7 253 78 4,9 3520 109,1 10,7
Luxembursko 3184 98,7 11,4 0 0,0 0,0 3184 98,7 9,6
Korejska republika 2130 66,0 7,6 0 0,0 0,0 2130 66,0 6,5
Svajéiarsko 927 28,7 3,3 0 0,0 0,0 927 28,7 2,8
Taliansko 734 22,8 2,6 -13 0,4 0,3 721 22,4 2,2
Ostatné krajiny -5646 -175,0 -20,2 1672 51,8 32,7 -3974 -123,2 -12,0
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 348 10,8 1,2 0 0,0 0,0 348 10,8 1,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin -24 0,7 -0,1 0 0,0 0,0 -24 -0,7 -0,1
Priemyselna vyroba 25092 777,9 89,9 0 0,0 0,0 | 25092 777,9 76,0
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -357 -11,1 -1,3 0 0,0 0,0 -357 -11,1 -1,1
Stavebnictvo 487 15,1 1,7 0 0,0 0,0 487 15,1 1,5
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 7858 243,6 28,2 0 0,0 0,0 7858 243,6 23,8
Hotely a reStauracie -17 -0,5 -0,1 0 0,0 0,0 -17 -0,5 0,1
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie -7596 -235,5 27,2 0 0,0 0,0 -7596 -235,5 -23,0
Financné sprostredkovanie 1248 38,7 45 5115 158,6 100,0 6363 197,3 19,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 698 21,6 2,5 0 0,0 0,0 698 21,6 2,1
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 18 0,6 0,1 0 0,0 0,0 18 0,6 0,1
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 152 4,7 0,5 0 0,0 0,0 152 4,7 0,5
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruzZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 16342 506,7 58,6 5004 155,1 97,8 | 21346 661,8 64,6
Trnavsky kraj 4124 127,9 14,8 0 0,0 0,0 4124 127,9 12,5
Trenciansky kraj 2292 71,1 8,2 0 0,0 0,0 2292 71,1 6,9
Nitriansky kraj -33 -1,0 -0,1 0 0,0 0,0 -33 -1,0 0,1
Zilinsky kraj 2315 71,8 83 73 2,3 1,4 2388 74,0 72
Banskobystricky kraj 850 26,4 3,0 38 1,2 0,7 888 27,5 2,7
PreSovsky kraj 996 30,9 3,6 0 0,0 0,0 996 30,9 3,0
Kosicky kraj 1021 31,7 3,7 0 0,0 0,0 1021 31,7 3,1

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahraniénych investicii” za januar - december 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PoufZity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 37157 | 10104 100,0 1813 49,3 100,0 | 38970 | 1059,7 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 12543 341,1 33,8 21 0,6 1,2 12564 341,7 32,2
Madarsko 7480 203,4 20,1 984 26,8 54,3 8464 230,2 21,7
Spojené kralovstvo 5945 161,7 16,0 104 2,8 57 6049 164,5 15,5
Holandsko 2816 76,6 7,6 7 0,2 0,4 2823 76,8 72
Ceska republika 2117 57,6 57 -7 0,2 0,4 2110 57,4 5,4
USA 1986 54,0 53 27 0,7 -15 1959 53,3 5,0
Rakusko 695 18,9 1,9 603 16,4 33,3 1298 35,3 3,3
Dénsko 1132 30,8 3,0 0 0,0 0,0 1132 30,8 2,9
§vajéiarsko 998 27,1 2,7 0 0,0 0,0 998 27,1 2,6
Taliansko 566 15,4 1,5 142 3,9 7.8 708 19,3 1,8
Ostatné krajiny 879 23,9 2,4 -14 0,4 0,8 865 23,5 2,2
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 296 8,0 0,8 0 0,0 0,0 296 8,0 0,8
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 77 2,1 0,2 0 0,0 0,0 77 2,1 0,2
Priemyselna vyroba 13941 379,1 37,5 0 0,0 0,0 13941 379,1 35,8
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -546 -14,8 -1,5 0 0,0 0,0 -546 -14,8 -1,4
Stavebnictvo 737 20,0 2,0 0 0,0 0,0 737 20,0 1,9
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 9042 2459 24,3 0 0,0 0,0 9042 2459 23,2
Hotely a reStauracie 63 1,7 0,2 0 0,0 0,0 63 1,7 0,2
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 332 9,0 0,9 0 0,0 0,0 332 9,0 09
Finan¢né sprostredkovanie 896 24,4 2,4 1813 49,3 100,0 2709 73,7 7,0
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 1724 46,9 4,6 0 0,0 0,0 1724 46,9 4,4
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 10463 284,5 28,2 0 0,0 0,0 10463 284,5 26,8
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 3 0,1 0,0 0 0,0 0,0 3 0,1 0,0
Ostatné spoloenské, socialne a osobné sluzby 129 3,5 0,3 0 0,0 0,0 129 3,5 0,3
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 29363 798,5 79,0 1773 48,2 97,8 | 31136 846,7 79,9
Trnavsky kraj 1374 37,4 3,7 0 0,0 0,0 1374 37,4 3,5
Trenciansky kraj 3378 91,9 9,1 0 0,0 0,0 3378 91,9 8,7
Nitriansky kraj 1510 41,1 4,1 0 0,0 0,0 1510 41,1 3,9
Zilinsky kraj 740 20,1 2,0 26 0,7 1,4 766 20,8 2,0
Banskobystricky kraj 121 33 0,3 14 0,4 0,8 135 3,7 03
PreSovsky kraj 54 1,5 0,1 0 0,0 0,0 54 1,5 0,1
Kosicky kraj 617 16,8 1,7 0 0,0 0,0 617 16,8 1,6

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahranicnych investicii’ v SR k 31. decembru 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 31,948 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénjch investicii spolu 350379 | 10967,2 100,0 | 66641 | 20859 100,0 | 417020 | 13053,1 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 90683 2838,5 25,9 616 19,3 0,9 91299 2857,7 219
Nemecko 81027 2536,2 23,1 860 26,9 1,3 81887 2563,1 19,6
Rakisko 28482 891,5 8,1 32868 1028,8 49,3 61350 1920,3 14,7
Madarsko 27327 855,4 78 2007 62,8 3,0 29334 918,2 7,0
Taliansko 4903 153,5 1,4 24144 755,7 36,2 29047 909,2 7,0
Spojené kralovstvo 27159 850,1 7.8 473 14,8 0,7 | 27632 864,9 6,6
Ceska republika 17 595 550,7 5,0 3485 109,1 52 | 21080 659,8 5,1
USA 14 663 459,0 4,2 1650 51,6 2,5 16313 510,6 3,9
Franclizsko 10 667 333,9 3,0 500 15,7 0,8 11167 349,5 2,7
Cyprus 9388 293,9 2,7 0 0,0 0,0 9388 2939 2,3
Ostatné krajiny 38485 1204,6 11,0 38 1,2 0,1 38523 1205,8 9,2
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1767 55,3 0,5 0 0,0 0,0 1767 55,3 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Taba nerastnych surovin 2648 82,9 0,8 0 0,0 0,0 2648 82,9 0,6
Priemyselna vyroba 167248 | 52350 41,7 0 0,0 0,0 | 167248 | 5235,0 40,1
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 39652 | 12411 11,3 0 0,0 0,0 39652 | 12411 9,5
Stavebnictvo 2832 88,6 0,8 0 0,0 0,0 2832 88,6 0,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 54298 | 1699,6 15,5 0 0,0 0,0 54298 | 1699,6 13,0
Hotely a reStauracie 2083 65,2 0,6 0 0,0 0,0 2083 65,2 0,5
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 36374 | 11385 10,4 0 0,0 0,0 36374 | 11385 8,7
Financné sprostredkovanie 24142 755,7 6,9 66641 | 20859 100,0 | 90783 | 28416 21,8
Nehnutelnosti, prenajom a obchodné €innosti 15944 4991 46 0 0,0 0,0 15944 499,1 3,8
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1623 50,8 0,5 0 0,0 0,0 1623 50,8 0,4
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1768 55,3 0,5 0 0,0 0,0 1768 55,3 0,4
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 214111 6701,9 61,1 65691 2056,2 98,6 | 279802 8758,0 67,1
Trnavsky kraj 24461 765,7 7,0 0 0,0 0,0 24461 765,7 59
Trenciansky kraj 20294 635,2 5,8 0 0,0 0,0 20294 635,2 4,9
Nitriansky kraj 13255 414,9 3,8 0 0,0 0,0 13255 414,9 3,2
Zilinsky kraj 24912 779,8 71 950 29,7 1,4 | 25862 809,5 6,2
Banskobystricky kraj 10 754 336,6 3,1 0 0,0 0,0 10 754 336,6 2,6
PreSovsky kraj 7086 221,8 2,0 0 0,0 0,0 7086 221,8 1,7
Kosicky kraj 35506 11114 10,1 0 0,0 0,0 35506 11114 8,5

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii’ v SR k 31. decembru 2004

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 28,496 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 331860 | 116458 100,0 | 66644 | 23387 100,0 | 398504 | 13984,6 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 93764 | 3290,4 28,3 613 21,5 0,9 | 94377 | 33119 23,7
Nemecko 75033 | 2633,1 22,6 1110 39,0 1,7 | 76143 | 2672,1 19,1
Rakisko 22 840 801,5 6,9 | 32926 | 11555 49,4 | 55766 | 1957,0 14,0
Madarsko 27353 959,9 8,2 1952 68,5 2,9 | 29305 | 10284 74
Taliansko 5023 176,3 1,5 | 24143 847,2 36,2 | 29166 | 10235 73
Spojené kralovstvo 26980 946,8 8,1 349 12,2 0,5 | 27329 959,0 6,9
Ceska republika 17009 596,9 51 3486 122,3 52 20495 719,2 51
USA 13191 462,9 4,0 1650 57,9 2,5 14 841 520,8 3,7
Franctizsko 11832 415,2 3,6 415 14,6 0,6 12247 429,8 3,1
Cyprus 9125 320,2 2,7 0 0,0 0,0 9125 320,2 2,3
Ostatné krajiny 29710 1042,6 9,0 0 0,0 0,0 29710 1042,6 7,5
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 1718 60,3 0,5 0 0,0 0,0 1718 60,3 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Taba nerastnych surovin 2549 89,5 0,8 0 0,0 0,0 2549 89,5 0,6
Priemyselna vyroba 159175 | 5585,9 48,0 0 0,0 0,0 | 159175 | 55859 39,9
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40982 1438,2 12,3 0 0,0 0,0 40982 1438,2 10,3
Stavebnictvo 2859 100,3 0,9 0 0,0 0,0 23859 100,3 0,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 50660 | 17778 15,3 0 0,0 0,0 50660 | 17778 12,7
Hotely a reStauracie 2058 72,2 0,6 0 0,0 0,0 2058 72,2 0,5
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 36324 1274,7 10,9 0 0,0 0,0 36324 | 1274,7 9,1
Financné sprostredkovanie 18274 641,3 55 66644 | 2338,7 100,0 84918 | 2980,0 21,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 14140 496,2 43 0 0,0 0,0 14140 496,2 3,5
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1570 55,1 0,5 0 0,0 0,0 1570 55,1 0,4
Ostatné spolodenské, socialne a osobné sluzby 1551 54,4 0,5 0 0,0 0,0 1551 54,4 0,4
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 207049 | 72659 62,4 | 65202 | 2288,1 97,8 | 272251 | 9554,0 68,3
Trnavsky kraj 23942 840,2 72 0 0,0 0,0 | 23942 840,2 6,0
Trenciansky kraj 17 408 610,9 5.2 0 0,0 0,0 17 408 610,9 4,4
Nitriansky kraj 12816 449,7 3,9 0 0,0 0,0 12816 449,7 3,2
Zilinsky kraj 19 180 673,1 5,8 950 33,3 1,4 | 20130 706,4 5,1
Banskobystricky kraj 10026 351,8 3,0 492 17,3 0,7 10518 369,1 2,6
PreSovsky kraj 7029 246,7 2,1 0 0,0 0,0 7029 246,7 1,8
Kosicky kraj 34410 1207,5 10,4 0 0,0 0,0 34410 1207,5 8,6

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii’ v SR k 31. decembru 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 283078 | 8599,0 100,0 | 65422 | 19873 100,0 | 348500 | 10586,3 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 91208 2770,6 32,2 595 18,1 0,9 91803 2788,7 26,3
Nemecko 67421 2048,0 23,8 852 25,9 1,3 68273 20739 19,6
Rakiisko 17941 545,0 6,3 30383 922,9 46,4 48324 1467,9 13,9
Taliansko 4319 131,2 1,5 24143 733,4 36,9 28 462 864,6 8,2
Spojené kralovstvo 25332 769,5 8,9 1749 53,1 2,7 | 27081 822,6 78
Madarsko 16 062 487,9 57 2005 60,9 3,1 18 067 548,8 5.2
Ceska republika 14283 433,9 5,0 3495 106,2 53 17778 540,0 51
USA 12 540 380,9 4.4 1650 50,1 2,5 14 190 431,0 41
Francizsko 7828 237,8 2,8 550 16,7 0,8 8378 254,5 2,4
Cyprus 4693 142,6 1,7 0 0,0 0,0 4693 142,6 1,3
Ostatné krajiny 21451 651,6 7,6 0 0,0 0,0 21451 651,6 6,2
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, pofovnictvo a lesnictvo 1349 41,0 0,5 0 0,0 0,0 1349 41,0 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 2709 82,3 1,0 0 0,0 0,0 2709 82,3 0,8
Priemyselna vyroba 124677 | 37873 44,0 0 0,0 0,0 | 124677 | 37873 35,8
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40379 | 1226,6 14,3 0 0,0 0,0 40379 | 12266 11,6
Stavebnictvo 2842 86,3 1,0 0 0,0 0,0 2842 86,3 0,8
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 44055 | 13382 15,6 0 0,0 0,0 44055 | 13382 12,6
Hotely a reStauracie 1932 58,7 0,7 0 0,0 0,0 1932 58,7 0,6
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 35713 1084,8 12,6 0 0,0 0,0 35713 1084,8 10,2
Financné sprostredkovanie 15558 472,6 55 65422 | 19873 100,0 80980 | 24599 23,2
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ginnosti 11277 342,6 4,0 0 0,0 0,0 11277 342,6 3,2
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1445 43,9 0,5 0 0,0 0,0 1445 43,9 0,4
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1142 34,7 0,4 0 0,0 0,0 1142 34,7 0,3
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 175496 | 5331,0 62,0 | 63980 | 19435 97,8 | 239476 | 72745 68,7
Trnavsky kraj 17877 543,0 6,3 0 0,0 0,0 17877 543,0 51
Trenciansky kraj 14272 433,5 5,0 0 0,0 0,0 14272 433,5 41
Nitriansky kraj 11627 353,2 41 0 0,0 0,0 11627 353,2 33
Zilinsky kraj 14471 439,6 51 950 28,9 1,5 15421 468,4 4,4
Banskobystricky kraj 9065 275,4 3,2 492 14,9 0,8 9557 290,3 2,7
PreSovsky kraj 6020 182,9 2,1 0 0,0 0,0 6020 182,9 1,7
Kosicky kraj 34250 1040,4 12,1 0 0,0 0,0 34250 1040,4 9,8

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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Odlev priamych zahrani¢nych investicii” zo SR v rokoch 1999 - 2005

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

NARODNA BANKA SLOVENSKA

mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 12397 739 -404 12732 335,85 17,84 -52,45 301,24
2000 12732 975 1515 15222 301,24 21,10 1,13 321,21
2001 15222 3441 2740 21403 321,21 71,17 49,21 441,59
2002 21403 364 -2 646 19121 441,59 8,03 27,97 477,59
2003 19121 664 -1835 17950 477,59 18,06 49,61 545,26
2004 17950 1693 -165 19478 545,26 52,49 85,79 683,54
20053 19326 2249 809 22384 678,20 72,50 -50,06 700,64
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 1592 -17 110 15587 69 43,13 -413,12 371,62 1,63
2000 69 99 21 189 1,63 2,14 0,21 3,98
2001 189 8 1 198 3,98 0,17 -0,07 4,08
2002 198 0 -34 164 4,08 0,00 0,01 4,09
20032 162 43 -9 196 4,05 1,17 0,74 5,96
2004 196 -29 360 527 5,96 -0,90 13,44 18,50
2005 527 302 10 839 18,50 9,74 -1,97 26,27
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav Netto Kurzové a iné Stav Stav Netto Kurzové a iné Stav
k1.1. zmena rozdiely k31.12. k1.1. zmena rozdiely k31.12.
1999 13989 -16371 15183 12801 378,98 -395,28 319,17 302,87
2000 12801 1074 1536 15411 302,87 23,24 -0,92 325,19
2001 15411 3449 2741 21601 325,19 71,34 49,14 445,67
2002 21601 364 -2 680 19285 445,67 8,03 27,98 481,68
20032 19283 707 -1844 18 146 481,64 19,23 50,35 551,22
2004 18 146 1580 82 20005 551,22 51,59 99,23 702,04
20053 19 853 2551 819 23223 696,70 82,24 -52,03 726,91

Poznamka: Udaje za roky 2004 - 2005 s predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

2) Zmena metodiky Gc€tovania v désledku novej G¢tovnej osnovy pre banky.

3) Zmena metodiky (zvySenie hodnoty pre pinenie devizovej ohlasovacej povinnosti).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahraniénych investicii” za januar - december 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 31,022 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 2249 72,5 100,0 302 9,7 100,0 2551 82,2 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 1091 35,2 48,5 8 0,3 2,6 1099 35,4 43,1
Svajgiarsko 661 21,3 29,4 0 0,0 0,0 661 21,3 25,9
Holandsko 0 0,0 0,0 291 9,4 96,4 291 9,4 11,4
Cyprus 266 8,6 11,8 0 0,0 0,0 266 8,6 10,4
Rusko 198 6,4 8,8 3 0,1 1,0 201 6,5 7,9
Chorvétsko 109 3,5 4.8 0 0,0 0,0 109 3,5 43
Ukrajina 69 2,2 3,1 0 0,0 0,0 69 2,2 2,7
Pol'sko 48 1,5 2,1 0 0,0 0,0 48 1,5 1,9
Etidpia 29 0,9 1,3 0 0,0 0,0 29 0,9 1,1
Srbsko a Cierna Hora 10 0,3 0,4 0 0,0 0,0 10 0,3 0,4
Ostatné krajiny -232 -75 -10,3 0 0,0 0,0 232 -15 9,1
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 58 1,9 2,6 0 0,0 0,0 58 1,9 2,3
Priemyselna vyroba 383 12,3 17,0 0 0,0 0,0 383 12,3 15,0
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Stavebnictvo -349 -11,3 -15,5 0 0,0 0,0 -349 -11,3 -13,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru -23 -0,7 -1,0 0 0,0 0,0 -23 -0,7 -0,9
Hotely a reStauracie 94 3,0 4,2 0 0,0 0,0 94 3,0 3,7
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Financné sprostredkovanie 1889 60,9 84,0 302 9,7 100,0 2191 70,6 85,9
Nehnutelnosti, prenajom a obchodné Cinnosti 194 6,3 8,6 0 0,0 0,0 194 6,3 7,6
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 3 0,1 0,1 0 0,0 0,0 3 0,1 0,1
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 2186 70,5 97,2 302 9,7 100,0 2488 80,2 97,5
Trnavsky kraj 111 3,6 49 0 0,0 0,0 111 3,6 4,4
Trenciansky kraj 76 2,4 3,4 0 0,0 0,0 76 2,4 3,0
Nitriansky kraj 6 0,2 0,3 0 0,0 0,0 6 0,2 0,2
Zilinsky kraj 6 0,2 03 0 0,0 0,0 6 0,2 0,2
Banskobystricky kraj 212 -6,8 9,4 0 0,0 0,0 212 -6,8 -8,3
PreSovsky kraj 73 2,4 3,2 0 0,0 0,0 73 2,4 2,9
KoSicky kraj 3 0,1 0,1 0 0,0 0,0 3 0,1 0,1

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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Odlev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2004

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,255 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 1693 52,5 100,0 29 0,9 100,0 1664 51,6 100,0
Clenenie podra krajiny investovania
Cesko 1361 42,2 80,4 -29 -0,9 100,0 1332 41,3 80,0
Etidpia 229 71 13,5 0 0,0 0,0 229 71 13,8
Holandsko 196 6,1 11,6 0 0,0 0,0 196 6,1 11,8
Rusko 112 3,5 6,6 0 0,0 0,0 112 3,5 6,7
India 58 1,8 3,4 0 0,0 0,0 58 1,8 3,5
Cyprus 49 1,5 2,9 0 0,0 0,0 49 1,5 2,9
Brazilia 26 0,8 1,5 0 0,0 0,0 26 0,8 1,6
Stbsko a Ciema Hora 11 03 0,6 0 0,0 0,0 11 03 0,7
Svajéiarsko 7 0,2 0,4 0 0,0 0,0 7 0,2 0,4
Rumunsko 4 0,1 0,2 0 0,0 0,0 4 0,1 0,2
Ostatné krajiny -360 -11,2 -21,3 0 0,0 0,0 -360 -11,2 -21,6
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 7 0,2 0,4 0 0,0 0,0 7 0,2 04
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Priemyselna vyroba 955 29,6 56,4 0 0,0 0,0 955 29,6 57,4
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 0,1 0 0,0 0,0 1 0,0 0,1
Stavebnictvo -86 -2,7 -5,1 0 0,0 0,0 -86 -2,7 -5,2
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 791 24,5 46,7 0 0,0 0,0 791 24,5 47,5
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 1 0,0 0,1 0 0,0 0,0 1 0,0 0,1
Financné sprostredkovanie -240 74 -14,2 -29 -0,9 100,0 -269 -8,3 -16,2
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 269 8,3 15,9 0 0,0 0,0 269 8,3 16,2
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby -5 -0,2 0,3 0 0,0 0,0 -5 -0,2 -0,3
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 1079 33,5 63,7 -29 -0,9 100,0 1050 32,6 63,1
Trnavsky kraj -46 -1,4 -2,7 0 0,0 0,0 -46 -1,4 -2,8
Trenciansky kraj 893 27,7 52,7 0 0,0 0,0 893 27,7 53,7
Nitriansky kraj -2 -0,1 -0,1 0 0,0 0,0 -2 -0,1 -0,1
Zilinsky kraj -66 2,0 3,9 0 0,0 0,0 -66 2,0 -4,0
Banskobystricky kraj 12 0,4 0,7 0 0,0 0,0 12 0,4 0,7
PreSovsky kraj 95 2,9 5,6 0 0,0 0,0 95 2,9 5,7
Kosicky kraj =272 -8,4 -16,1 0 0,0 0,0 -272 -8,4 -16,3

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahraniénych investicii” za januar - december 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 664 18,1 100,0 43 1,2 100,0 707 19,2 100,0
Clenenie podl'a krajiny investovania
Ceska republika 800 21,8 120,5 30 0,8 69,8 830 22,6 117,4
Rakusko 308 8,4 46,4 0 0,0 0,0 308 8,4 43,6
Spojené kralovstvo 82 2,2 12,3 0 0,0 0,0 82 2,2 11,6
Bosna a Hercegovina 78 2,1 11,7 0 0,0 0,0 78 2,1 11,0
USA 39 1,1 5,9 0 0,0 0,0 39 1,1 5,5
Holandsko 21 0,6 3.2 0 0,0 0,0 21 0,6 3,0
Chorvétsko 4 0,1 0,6 13 0,4 30,2 17 0,5 2,4
Bulharsko 11 0,3 1,7 0 0,0 0,0 11 0,3 1,6
Pol'sko 8 0,2 1,2 0 0,0 0,0 8 0,2 1,1
Svaj(:iarsko 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,8
Ostatné krajiny -693 -18,8 -104,4 0 0,0 0,0 -693 -18,8 -98,0
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin -230 -6,3 -34,6 0 0,0 0,0 -230 -6,3 -32,5
Priemyselna vyroba 1193 32,4 179,7 0 0,0 0,0 1193 324 168,7
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Stavebnictvo -14 0,4 2,1 0 0,0 0,0 -14 -0,4 -2,0
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 19 0,5 2,9 0 0,0 0,0 19 0,5 2,7
Hotely a reStaurécie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie -108 -2,9 -16,3 0 0,0 0,0 -108 -2,9 -15,3
Financné sprostredkovanie -14 -0,4 2,1 43 1,2 100,0 29 0,8 4,1
Nehnutelnosti, prenajom a obchodné €innosti -222 -6,0 -33,4 0 0,0 0,0 -222 -6,0 -31,4
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc -1 0,0 -0,2 0 0,0 0,0 -1 0,0 0,1
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 41 1,1 6,2 0 0,0 0,0 41 1,1 58
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 750 20,4 113,0 43 1,2 100,0 793 21,6 112,2
Travsky kraj 60 1,6 9,0 0 0,0 0,0 60 1,6 8,5
Trenciansky kraj -20 -0,5 -3,0 0 0,0 0,0 -20 -0,5 -2,8
Nitriansky kraj 6 0,2 0,9 0 0,0 0,0 6 0,2 0,8
Zilinsky kraj 184 5,0 27,7 0 0,0 0,0 184 5,0 26,0
Banskobystricky kraj -343 93 -51,7 0 0,0 0,0 -343 93 -48,5
PreSovsky kraj 110 3,0 16,6 0 0,0 0,0 110 3,0 15,6
Kosicky kraj -83 23 -12,5 0 0,0 0,0 -83 23 -11,7

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii’ k 31. decembru 2005

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Poufzity kurz: 31,948 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 22384 700,6 100,0 839 26,3 100,0 23223 7269 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 10644 333,2 47,6 499 15,6 59,5 11143 348,8 48,0
Spojené kralovstvo 2283 71,5 10,2 0 0,0 0,0 2283 71,5 9,8
Ukrajina 1352 42,3 6,0 0 0,0 0,0 1352 42,3 5,8
irsko 1140 35,7 51 0 0,0 0,0 1140 35,7 4,9
Madarsko 1093 34,2 4,9 0 0,0 0,0 1093 34,2 4,7
Pol'sko 915 28,6 4,1 0 0,0 0,0 915 28,6 3,9
Svajéiarsko 834 26,1 3,7 0 0,0 0,0 834 26,1 3,6
Luxembursko 808 25,3 3,6 0 0,0 0,0 808 25,3 35
Rusko 702 22,0 3,1 0 0,0 0,0 702 22,0 3,0
Rakisko 608 19,0 2,7 0 0,0 0,0 608 19,0 2,6
Ostatné krajiny 2005 62,8 9,0 340 10,6 40,5 2345 73,4 10,1
Glenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 20 0,6 0,1 0 0,0 0,0 20 0,6 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnjich surovin 1789 56,0 8,0 0 0,0 0,0 1789 56,0 7.7
Priemyselna vyroba 8489 265,7 37,9 0 0,0 0,0 8489 265,7 36,6
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1450 45,4 6,5 0 0,0 0,0 1450 45,4 6,2
Stavebnictvo 58 1,8 0,3 0 0,0 0,0 58 1,8 0,2
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1887 59,1 8,4 0 0,0 0,0 1887 59,1 8,1
Hotely a reStauracie 91 2,8 0,4 0 0,0 0,0 91 2,8 0,4
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 43 1,3 0,2 0 0,0 0,0 43 1,3 0,2
Finanéné sprostredkovanie 4810 150,6 21,5 839 26,3 100,0 5649 176,8 24,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné &innosti 3213 100,6 14,4 0 0,0 0,0 3213 100,6 13,8
Verejné sprdva a obrana, povinné sociélne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 534 16,7 2,4 0 0,0 0,0 534 16,7 2,3
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 15043 470,9 67,2 839 26,3 100,0 15882 497,1 68,4
Trnavsky kraj 1933 60,5 8,6 0 0,0 0,0 1933 60,5 83
Trenciansky kraj 1629 51,0 73 0 0,0 0,0 1629 51,0 7,0
Nitriansky kraj 42 1,3 0,2 0 0,0 0,0 42 13 0,2
Zilinsky kraj 542 17,0 2,4 0 0,0 0,0 542 17,0 23
Banskobystricky kraj 1315 41,2 59 0 0,0 0,0 1315 41,2 57
PreSovsky kraj 722 22,6 3,2 0 0,0 0,0 722 22,6 3,1
Kosicky kraj 1158 36,2 52 0 0,0 0,0 1158 36,2 5,0

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii” k 31. decembru 2004

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 28,496 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 19478 683,5 100,0 527 18,5 100,0 20005 702,0 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 8864 311,1 45,5 481 16,9 91,3 9345 3279 46,7
Spojené kralovstvo 2282 80,1 11,7 0 0,0 0,0 2282 80,1 11,4
Ukrajina 1186 41,6 6,1 0 0,0 0,0 1186 41,6 59
irsko 1136 39,9 5,8 0 0,0 0,0 1136 39,9 57
Madarsko 1130 39,7 58 0 0,0 0,0 1130 39,7 5,6
Luxembursko 1111 39,0 5,7 0 0,0 0,0 1111 39,0 5,6
Pol'sko 844 29,6 43 0 0,0 0,0 844 29,6 4,2
Rakusko 646 22,7 33 0 0,0 0,0 646 22,7 3,2
Rusko 474 16,6 2,4 0 0,0 0,0 474 16,6 2,4
Bosna a Hercegovina 363 12,7 1,9 0 0,0 0,0 363 12,7 1,8
Ostatné krajiny 1442 50,6 74 46 1,6 8,7 1488 52,2 7.4
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 30 1,1 0,2 0 0,0 0,0 30 1,1 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 1666 58,5 8,6 0 0,0 0,0 1666 58,5 8,3
Priemyselna vyroba 8014 281,2 41,1 0 0,0 0,0 8014 281,2 40,1
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1415 49,7 73 0 0,0 0,0 1415 49,7 71
Stavebnictvo 413 14,5 2,1 0 0,0 0,0 413 14,5 2,1
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1868 65,6 9,6 0 0,0 0,0 1868 65,6 9,3
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 42 1,5 0,2 0 0,0 0,0 42 1,5 0,2
Financné sprostredkovanie 2942 103,2 15,1 527 18,5 100,0 3469 121,7 17,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné Cinnosti 2821 99,0 14,5 0 0,0 0,0 2821 99,0 14,1
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socialna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 267 9,4 1,4 0 0,0 0,0 267 9,4 1,3
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 12219 428,8 62,7 527 18,5 100,0 12 746 4473 63,7
Trnavsky kraj 1779 62,4 9,1 0 0,0 0,0 1779 62,4 8,9
Trenciansky kraj 1460 51,2 75 0 0,0 0,0 1460 51,2 73
Nitriansky kraj 39 1,4 0,2 0 0,0 0,0 39 1,4 0,2
Zilinsky kraj 564 19,8 2,9 0 0,0 0,0 564 19,8 2,8
Banskobystricky kraj 1654 58,0 8,5 0 0,0 0,0 1654 58,0 8,3
PreSovsky kraj 618 21,7 3,2 0 0,0 0,0 618 21,7 3,1
KoSicky kraj 1145 40,2 59 0 0,0 0,0 1145 40,2 5,7

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Majetkovy kapitél + reinvestovany zisk.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii® k 31. decembru 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,920 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 17950 545,3 100,0 196 6,0 100,0 18 146 551,2 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 7305 2219 40,7 151 4,6 77,0 7456 226,5 41,1
Spojené kralovstvo 2293 69,7 12,8 0 0,0 0,0 2293 69,7 12,6
Ukrajina 1365 415 7,6 0 0,0 0,0 1365 415 7,5
irsko 1212 36,8 6,8 0 0,0 0,0 1212 36,8 6,7
Madarsko 1128 34,3 6,3 0 0,0 0,0 1128 34,3 6,2
Luxembursko 1113 33,8 6,2 0 0,0 0,0 1113 33,8 6,1
Pol'sko 794 24,1 4,4 0 0,0 0,0 794 24,1 4,4
Rakuisko 677 20,6 3,8 0 0,0 0,0 677 20,6 3,7
Rusko 403 12,2 2,2 0 0,0 0,0 403 12,2 2,2
Bosna a Hercegovina 383 11,6 2,1 0 0,0 0,0 383 11,6 2,1
Ostatné krajiny 1277 38,8 7,1 45 1,4 23,0 1322 40,2 7,3
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 24 0,7 0,1 0 0,0 0,0 24 0,7 0,1
Rybolov, chov rjb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 1879 57,1 10,5 0 0,0 0,0 1879 57,1 10,4
Priemyselna vyroba 8353 253,7 46,5 0 0,0 0,0 8353 253,7 46,0
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1226 37,2 6,8 0 0,0 0,0 1226 37,2 6,8
Stavebnictvo 388 11,8 2,2 0 0,0 0,0 388 11,8 2,1
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 981 29,8 55 0 0,0 0,0 981 29,8 5,4
Hotely a reStauracie 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 34 1,0 0,2 0 0,0 0,0 34 1,0 0,2
Finanéné sprostredkovanie 2763 83,9 15,4 196 6,0 100,0 2959 89,9 16,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 1964 59,7 10,9 0 0,0 0,0 1964 59,7 10,8
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 23 0,7 0,1 0 0,0 0,0 23 0,7 0,1
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 314 9,5 1,7 0 0,0 0,0 314 9,5 1,7
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 10906 331,3 60,8 196 6,0 100,0 11102 337,2 61,2
Trnavsky kraj 1935 58,8 10,8 0 0,0 0,0 1935 58,8 10,7
Trenciansky kraj 751 22,8 4,2 0 0,0 0,0 751 22,8 41
Nitriansky kraj 49 1,5 0,3 0 0,0 0,0 49 1,5 0,3
Zilinsky kraj 676 20,5 338 0 0,0 0,0 676 20,5 3,7
Banskobystricky kraj 1647 50,0 9,2 0 0,0 0,0 1647 50,0 9,1
PreSovsky kraj 565 17,2 3,1 0 0,0 0,0 565 17,2 3,1
Kosicky kraj 1421 43,2 7,9 0 0,0 0,0 1421 43,2 78

1) Majetkovy kapital + reinvestovany zisk.

Pouzité symboly v tabulkach

. - Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujlci Udaj.
(p) - Predbezny udaij.
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