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1. Celkové zhrnutie

Spotrebitelské ceny sa v auguste zvysili o 1,0 %. Ceny poloziek tvoriacich jadrovu
inflaciu sa medzimesacne znizili 0 0,7 %. MedziroCna miera inflacie dosiahla 9,2 %
a jadrova inflacia sa na nej podielala 2,03 percentualneho bodu. Dynamika jadrovej
inflacie na medziro€nej baze dosiahla 2,7 %.

Medziroény rast redlneho hrubého domaceho produktu v 1. polroku 2003 dosiahol
3,9 %. Jeho medziro¢na dynamika v 2. Stvrtroku dosiahla 3,8 %.

Penazna zasoba M2 podla predbeznych dekadnych udajov (vo fixnom devizovom
kurze k 1. januaru 1993) vzrastla v auguste medzimesacéne o 7,4 mid. Sk a dosiahla
708,9 mid. Sk. Jej medziro¢ny rast predstavoval 6,9 %. Korunové vklady, ako suc¢ast
menového agregatu M2, vzrastli v auguste o 4,6 mld. Sk a medziro€ne sa zvysili
0 8,9 %.

Uvery podnikom a obyvatelstvu (vo fixnom devizovom kurze k 1. januéaru 1993) sa
v auguste medzimesacéne zvysili o 0,8 mid. Sk, ¢o v medziroénom porovnani pred-
stavovalo rast 11,4 %.

Priemerna urokova miera z Cerpanych Uverov poklesla v juli o 0,4 percentualneho
bodu na 7,3 % a zo stavu uverov o 0,1 percentualneho bodu na 8,0 %.

Bezné hospodarenie Statneho rozpoctu za januar az august 2003 skoncilo deficitom
vo vyske 33,1 mid. Sk.

Devizové rezervy NBS (v beznom kurze) zaznamenali v auguste pokles
0 575,6 mil. USD. Ich stav ku koncu mesiaca zodpovedal 5,1-nasobku priemerného
mesacného dovozu tovarov a sluzieb SR za prvych sedem mesiacov roka 2003.

Bezny ucet platobnej bilancie za 1. polrok 2003 skon¢il schodkom 7,4 mid. Sk. Kapi-
talovy a finan€ny ucet platobnej bilancie za rovnaké obdobie dosiahol podla pred-
beznych udajov prebytok 28,9 mid. Sk.

Celkova priemerna sterilizacna pozicia NBS voéi bankovému sektoru dosiahla
v auguste 169,4 mid. Sk a v porovnani s julom vzrastla o 6,6 mid. Sk.

Dfa 22. augusta 2003 rozhodla Bankova rada NBS o ponechani kitucovych
urokovych sadzieb Narodnej banky Slovenska na urovni 6,5 % pre limitnu Urokovu
sadzbu na dvojtyzdriové REPO tendre NBS, 5,0 % na jednodriové sterilizacné
operacie a 8,0 % na jednodriové refinancné obchody.

2. Inflacia
2.1. Index spotrebitel'skych cien

V auguste sa spotrebitelské ceny na medzimesacnej baze zvysili o 1,0 %, pri raste
regulovanych cien o 0,5 % a zniZeni cien polozZiek zahrnutych do jadrovej inflacie
0 0,7 %. Hlavnym faktorom cenového rastu boli zmeny spotrebnych dani. V auguste
sa zvySili spotrebné dane z tabaku a tabakovych vyrobkov, piva a mineralnych
olejov. Na medziro€nej baze dosiahla celkova inflacia 9,2 % (v juli 8,7 %) a jadrova
inflacia 2,7 % (v juli 3,3 %). Priemerna medziro¢na miera inflacie za prvych osem
mesiacov predstavovala 8,0 %.

Prispevok zmien spotrebnych dani k celkovej inflacii predstavoval 1,39 percentual-
neho bodu. Vplyvom zvySenia spotrebnych dani doslo v auguste k medzimesacné-
mu poklesu cien poloziek zahrnutych do jadrovej inflacie a k spomaleniu tempa jej
medziro¢nej dynamiky. Dévodom bolo predovSetkym zvySovanie cien cigariet eSte

Rast spotrebitelskych cien
v désledku narastu
spotrebnych dani

Znizenie dynamiky jadrovej
inflacie



Pokracovanie poklesu
cien potravin

Pokles cien obchodovatelnych

tovarov

Rast cien trhovych sluzieb

Spomalenie dynamiky
Cistej inflacie
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pred zavedenim novych spotrebnych dani, o spdsobilo v juni a v juli zrychlenie
medzirocnej dynamiky jadrovej inflacie, avSak toto zrychlenie bolo len doCasné.
ZvySenie spotrebnych dani od augusta spdsobilo, ze Struktdra cenového rastu sa
presunula z jadrovej inflacie do nepriamych dani.

Ceny potravin sa v auguste znizili 0 0,3 % pri poklese cien nespracovanych potravin
a miernom raste cien spracovanych potravin. V. ramci nespracovanych potravin
pokraCovalo sezdnne znizovanie cien ovocia a zeleniny. Ceny niektorych druhov
ovocia a zeleniny poklesli o viac ako 40 % (hrozno, meldny, paradajky, papriky).
Vyrazny bol aj pokles cien konzumnych zemiakov (o viac ako 20 %). Na druhej
strane v dosledku obmedzenej ponuky zaznamenali rast (0 4,2 %) ceny méasa.
Vys8ie ceny spracovanych potravin, napriek pokracujucemu poklesu cien mlieka
a mliecnych vyrobkov, ovplyvnilo hlavne zvySovanie cien vyrobkov z obilnin a rastu-
ca cena Cerstvych slepacich vajec. Na medziro€nej baze boli ceny potravin vysSie
0 0,6 % (v juli 0 0,9 %).

Struktira medziroénej miery inflacie (%)
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Ceny obchodovatelnych tovarov poklesli oproti predchadzajicemu mesiacu 0 1,7 %.
Ich vyvoj ovplyvnil predov8etkym medzimesacny pokles cien cigariet (o takmer 19 %),
ked ich cenovy narast zaznamenany v predchadzajucich dvoch mesiacoch sa
v auguste preniesol do spotrebnych dani. Rast cien pohonnych latok, ktoré vzrastli
v désledku vyssich cien ropy, ako aj posilnenia kurzu amerického dolara voci sloven-
skej korune, dosiahol 2,4 %.V cenach ropy sa stéle odraza situacia v Iraku (pomalé
obnovovanie dodavok v désledku sabotazi na ropovodoch), ako aj nizke zasoby tejto
komodity v USA. Na medziro€nej baze vzrastli ceny obchodovatelnych tovarov
01,7 % (v juli o 3,1 %).

Rast cien trhovych sluzieb oproti predchadzajucemu mesiacu dosiahol 0,2 %
v dOsledku narastu cien sluzieb spojenych s rekreaciou, ubytovanim a stravovanim
a cien sluzieb spojenych s dopravou. Na medziro¢nej baze boli ceny trhovych
sluzieb vysSie 0 6,8 % (v juli 0 6,6 %).

Na medzimesacnej baze poklesli ceny poloziek zahrnutych do &istej inflacie (obcho-
dovatelné tovary a trhové sluzby) o 0,8 %, pri vyraznom poklese cien obchodovatel-
nych tovarov a raste cien trhovych sluzieb. Medziro€na dynamika Cistej inflacie sa
v auguste spomalila na 3,4 % z0 4,2 % v juli.
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Struktura medziroénej miery jadrovej inflécie (%)
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Vo vyvoiji Cistej inflacie, rovnako ako v jadrovej inflacii, sa prejavila zmena v Strukture
cenového rastu. Cista inflacia ogistend od vplyvu cien pohonnych latok dosiahla na
medziro¢nej baze 3,7 % a bola o 0,8 percentualneho bodu nizSia oproti predchadza-
jucemu mesiacu. Podla prepoc¢tu NBS by cista inflacia ocistena od vplyvu cien
pohonnych latok, ako aj od vplyvu cien tabaku a tabakovych vyrobkov dosiahla na
medziro¢nej baze 4,7 %.

V auguste vzrastli regulované ceny o 0,5 %. Tento vyvoj bol désledkom predovset-
kym vyS88ich poplatkov za rozhlas a televiziu. Mierne vyssie boli aj ceny v zdravot-
nictve. Na medziro¢nej baze vzrastli reqgulované ceny o 19,7 % a ich podiel na cel-
kovom medziro¢nom raste predstavoval viac ako 50 %.

Z hladiska klasifikacie individualnej spotreby podla u¢elu COICOP vzrastli v auguste
najviac ceny v odboroch alkoholické napoje a tabak a doprava (0 5,7 %), rekreacia
a kultara (o 2,0 %). VysSie ceny boli aj v odboroch hotely, kaviarne a restauracie

Vplyv pohonnych latok na Eistu inflaciu™ (%)
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(0 0,4 %), rozlicné tovary a sluzby (o 0,2 %) a v zdravotnictve (0 0,1 %). Znizili sa
ceny potravin a nealkoholickych napojov o0 0,3 %. V odboroch odevy a obuv a naby-
tok, vybavenie domacnosti a beznej udrzby domu poklesli ceny o 0,1 %. Nezmene-
né zostali ceny v odboroch byvanie, voda, elektrina, plyn a iné paliva, postové a tele-
komunikacné sluzby, vzdelavanie.

Spotrebitelské ceny v auguste 2003

Stale Zmena oproti
Struktura spotrebného kosa vahy v %| julu 2003 augustu2002 (decembru 2002
Uhrn v % 100,0 1,0 9,2 8,2
Regulované ceny v % 20,7 0,5 19,7 17,1
podiel na uhrne v percent. bodoch 0,14 4,64 4,06
Vplyv zmeny nepriamych dani
v neregulovanych cenach (podiel
na uhrne v percent. bodoch) 1,39 257 254
Jadrova inflacia v % 79,3 -0,7 2,7 2,0
podiel na uhrne v percent. bodoch -0,51 2,03 1,55
v tom: ceny potravin v % 21,4 -0,3 0,6 0,1
podiel na uhrne v percent. bodoch -0,07 0,12 0,02
Cista inflacia
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % 58,0 -0,8 3,4 2,8
podiel na uhrne v percent. bodoch -0,44 1,90 1,54

Zdroj: SU SR

Pravdepodobne v suvislosti so zvySenim spotrebnych dani z tabaku a tabakovych
vyrobkov, piva a mineralnych olejov a zvySenim koncesionarskych poplatkov od
augusta, ako aj v suvislosti s avizovanou dalSou redukciou neplatenych sluzieb
v zdravotnictve a zvySenim cien dialniénych znamok od nového roka pokracovala
v auguste nepriazniva tendencia vyvoja indikatora spotrebitelskej dévery, kiory sa
oproti predchadzajicemu mesiacu zhorSil o 2,4 bodu na -35,1. Jeho hodnota sa tak
dostala pod dlhodoby priemer, v ktorom sa indikator nachadzal v poslednych troch
mesiacoch. ZhorSenie oproti julu zaznamenalo jedenast z patnastich sledovanych
indikatorov, tri zostali na priblizne rovnakej urovni a jeden indikator (oCakavané
uspory) sa medzimesacne zlepsil.

Index spotrebitelskej dévery
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Pri odpovediach o urovni doteraj$ej inflacie bola priemerna hodnota inflacie (16,9 %)
viac ako dvakrat vy$Sia nez hodnota medziro€nej inflacie za jul 2003 vykazovana



Menovy prehlad / august 2003

Statistickym Uradom SR (8,7 %). Na otazku o urovni odakavanej inflacie predpokla-
dali respondenti jej priemernu hodnotu 19,3 %.

Cenovu hladinu v septembri by mohol ovplyvnit rast regulovanych cien, predovSetkym
v suvislosti s moznym zvySenim cien ubytovania na vysoko$kolskych internatoch a za
Skolské stravovanie, ako aj rast cien v oblasti telekomunikacii. V cenach potravin by sa
mal na jednej strane prejavit pokracujuci pokles cien ovocia a zeleniny (aj ked znize-
nou dynamikou) a na druhej strane zvySovanie cien méasa. Zaciatok Skolského roka by
mohol ovplyvnit rast cien sluzieb spojenych so vzdeldvanim. Napriek oCakavanému
rastu spotrebitelskych cien v septembri by medziroéna dynamika celkovej inflacie ma-
la stagnovat. Koncoro¢na miera celkovej inflacie by sa mala pohybovat v strede pro-
gramového intervalu Aktualizovaného menového programu NBS na rok 20083.

2.2. Ceny vyrobcov v juli 2003

Ceny priemyselnych vyrobcov sa v juli oproti junu zvysili v ihrne o 0,2 % pri raste
cien nerastnych surovin o 1,7 % (najma vplyvom rastu cien tazby ropy a zemného
plynu), produktov priemyselnej vyroby o 0,2 % a cien elektrickej energie, plynu, pary
a teplej vody 0 0,1 %.

Indexy cien vyrobcov v jili 2003

Predchadzajuce Rovnaké obdobie
obdobie = 100 predch. roka = 100
jun jul jun jul jan. —jul jul
2003 2003 2003 2003 2003 2002
Ceny priemyselnych vyrobcov 100,0 100,2 108,2 108,2 108,3 102,0
— ceny produktov priemyselnej vyroby 99,9 100,2 102,2 102,1 102,8 101,1
— ceny nerastnych surovin 100,1 101,7 100,8 102,4 103,8 106,7
— ceny elektrickej energie, plynu, pary
a teplej vody 99,9 100,1 118,4 118,3 117,4 105,0
Ceny stavebnych prac 100,4 100,4 105,6 105,2 105,2 104,8
Ceny stavebnych materialov 100,0 100,0 103,5 103,1 103,5 102,9
Ceny polnohospodarskych vyrobkov X X 91,5 96,9 93,8 98,7
— ceny rastlinnych vyrobkov X X 94,2 101,4 97,8 100,5
— ceny zivocisnych vyrobkov X X 91,2 94,4 92,9 97,8

X — Udaj, ktory SU SR nevykazuje

Cenovy rast produktov priemyselnej vyroby bol ovplyvneny externymi aj domacimi
faktormi. VonkajSie prostredie bolo charakterizované tak zhodnocovanim americké-
ho dolara voci slovenskej korune, ako aj vy$Sou cenou ropy na svetovych trhoch.
Tato skutonost sa najviac prejavila v cenach rafinérskych ropnych produktov, ktoré
boli medzimesacéne vySSie o 4,3 %. Cena ropy na svetovych trhoch stupala pre
generalny Strajk v Nigérii, pomalu obnovu dodavok z Iraku a z dévodu pretrvava-
jucich nizkych zasob uvedenej komodity v USA. Ponuka ropy na americkom trhu
bola oslabend aj z dévodu Skéd na rafinériach spdsobenych nepriaznivym pocasim.

Rast cien zaznamenali produkty va¢siny odvetvi priemyselnej vyroby, ked relativne
najviac, 0 0,8 %, vzrastli ceny strojov a zariadeni. Vplyv domécich nakladovych fak-
toroch sa prejavil najmé vo vySSich cenach ostatnych nekovovych mineralnych vy-
robkov (0 0,4 %, z ddvodu sezénneho rastu cien zakladnych stavebnych materidlov)
a produktov potravinarskeho priemyslu, ktoré sa v priemere zvySili o 0,1 %. V rdmci
ich Struktury do$lo na jednej strane k miernemu poklesu cien mésovych, mlynar-
skych a mlie¢nych vyrobkov, na druhej strane sa zvySovali ceny napojov, pravdepo-
dobne v désledku rastuceho dopytu v letnych mesiacoch.

Medziro€na miera rastu cien priemyselnych vyrobcov dosiahla rovnako ako v juni
8,2 %. RychlejSim tempom rastli ceny nerastnych surovin (0 2,4 %, v juni 0 0,8 %)

Ocakévania na nasledujuci
mesiac

Medzimesacny rast cien
priemyselnych vyrobcov ...

...sprevdadzany stagndciou ich
medzirocnej dynamiky



Ceny v stavebnictve

Ceny polnohospodarskej
produkcie

Menovy prehlad / august 2003

a naopak, k miernemu spomaleniu dynamiky doslo v cenach elektrickej energie,
plynu, pary a teplej vody (o 18,3 %, v juni o 18,4 %) a cenach produktov priemysel-
nej vyroby (0 2,1 %, v juni 0 2,2 %).

Pri produktoch priemyselnej vyroby dochadza v obdobi poslednych troch mesiacov
k spomalovaniu cenového rastu vo viacerych odvetviach, najmé vSak v celulézovo-
papiernickom, kovospracujucom, chemickom a taktiez koziarskom priemysle. Nao-
pak v stavebnom a potravinarskom priemysle sa tempo rastu cien mierne zvysuje,
€o suvisi so sezénnymi faktormi.

Vyvoj cien priemyselnych vyrobcov a produktov priemyselnej vyroby
(rovnaké obd. predch. roka = 100)
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110 4

108 -
106 -
102 A

100 -

98

jan. feb. mar. apr. mdj jin jul aug. sep. okt. nov. dec. jan. feb. mar. apr. maj jin jul aug. sep. okt. nov. dec. jan. feb. mar. apr. m&j jun jal

= Priemyselna vyroba = Produkty priemyselnej vyroby

Ceny stavebnych prac vzrastli v juli oproti junu o0 0,4 % a v porovnani s julom 2002
boli vy$Sie o 5,2 %. Ceny materidlov a vyrobkov spotrebovanych v stavebnictve
zostali v juli oproti predchadzajucemu mesiacu na rovnakej Urovni a v porovnani
s rovnhakym obdobim roka 2002 vzrastli o 3,1 %. Medziro¢ny rast cien materialov
v opravach a udrzbe stavebnej povahy predstavoval 4,0 % a v novej vystavbe, mo-
dernizaciach a rekonstrukciach 2,9 %. Ceny stavebnych materialov spotrebovanych
pri vystavbe inzinierskych stavieb vzrastli o0 2,7 % a pri vystavbe budov o 3,0 %.

Medziro¢ny pokles cien polnohospodarskych vyrobkov sa v juli zmiernil. Oproti julu
2002 dosiahol 3,1 % pri poklese cien Zivo¢iSnych vyrobkov o 5,6 %. Ceny rastlin-
nych vyrobkov zaznamenali po osemmesac¢nom poklese medziroény rast o 1,4 %.

V ZzivoCidnej vyrobe aj nadalej najvyraznejSie klesali ceny jato¢nych oSipanych
(0 16,6 %) a jatocnej hydiny (0 4,7 %). Ceny jato¢ného hovadzieho dobytka vratane
teliat boli nizSie o0 2,7 % a surového kravského mlieka o 0,6 %. ZvySenie cien
rastlinnych vyrobkov bolo ovplyvnené najméa vyssimi cenami olejnin o0 5,2 % a kfm-
nych strukovin o 3,2 %. Nadalej klesali ceny obilnin (0 3,0 %) a zemiakov (0 10,3 %).

3. Faktory ovplyviujuce vyvoj inflacie
3.1. Menové agregaty

Penaznéa zasoba M2 vzrastla v auguste najma v dosledku prilevu zdrojov z viadneho
sektora. Cisté zahraniéné aktiva napriek narastu neovplyvnili objem likvidnych zdro-
jov v ekonomike. Ich rast suvisel so splatnostou REPO obchodu z predchadzajuce-
ho mesiaca, suvisiaceho s do€asnou drzbou Casti restrukturalizatnych dlhopisov
nerezidentmi a bol kompenzovany narastom ostatnych Cistych poloZiek.
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Penazna zasoba M2

Podla predbeznych dekadnych udajov vzrastla periazna zasoba M2 (vo fixnom kurze
roku 1993) v auguste o 7,4 mid. Sk a dosiahla 708,9 mld. Sk. Na jej naraste sa podie-
[ali obezivo a korunové vklady, kym vklady v cudzej mene mierne poklesli. Jej medzi-
ro¢na dynamika rastu sa oproti julu zrychlila o 0,5 percentualneho bodu na 6,9 %.

NajvysSie zrychlenie medziro¢nej dynamiky dosiahlo v auguste obezivo (o 2,1 percen-
tualneho bodu), kym ostatné komponenty penaznej zasoby nezaznamenali vyraznejSie
zmeny. Vyvoj obeziva a terminovanych vkladov je od juna charakterizovany postupnym
zrychlovanim ich medziro¢nej dynamiky rastu (o 3,9; resp. 2,3 percentudlneho bodu
v porovnani s junom). Medziro¢né tempo rastu neterminovanych vkladov mierne pokles-
lo, ¢im zostala zachovana tendencia relativne stabilnej dynamiky ich rastu (v priemere
na urovni takmer 18 % od februara 2003). Vklady v cudzej mene medzimesacne mierne
poklesli, o sa prejavilo v dalsom prehibeni ich medziroéného tempa poklesu.

Vyvoj menového agregatu M2 (vo fixnom kurze 1993) (mid. Sk)
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Zmena od
Medzimesaéna zmena Medziro¢na zmena sadiatku rokal
(mid. Sk) (%) (mid. SK)
jul august august jul august august
2003 20037 2002 2003 20037 20037
Pefiazna zasoba [M2] 19,2 7,4 3,5 6,4 6,9 22,5
Peniaze [M1] 3,2 5,0 3,2 14,9 15,5 9,5
Obezivo mimo bank [MO] 1,1 2,9 1,1 10,6 12,7 6,4
Neterminované vklady 2,1 2,1 2,1 17,3 17,0 3,1
Kvazipeniaze [QM] 16,0 2,4 0,3 2,1 2,6 13,0
Terminované vklady 11,9 2,5 0,1 49 5,6 17,9
Vklady v cudzej mene 4.1 -0,1 0,2 -9,0 -9,3 -4,9
Korunové vklady 14,0 4,6 2,2 8,4 8,9 21,0
- obyvatelstvo 0,5 0,6 0,0 2,9 3,1 1,4
- podniky (vratane poistovni) 13,5 4,0 2,2 18,3 19,1 19,6

*/ predbezné udaje

Mierne zrychlenie medziro¢nej
dynamiky rastu M2
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Uvery podnikom a obyvatelstvu

Objem uverov podnikom a obyvatelstvu (vo fixnom kurze roku 1993) zaznamenal
v auguste medzimesacény narast 0,8 mld. Sk a dosiahol 350,6 mlid. Sk. Medziro¢na
dynamika rastu uverov tak nadviazala na svoj mierne klesajuci trend pretrvavajuci
od zaciatku roka (s vynimkou jula) a oproti minulému mesiacu sa spomalila o 0,6 per-
centualneho bodu na 11,4 %. Tento trend je ovplyvneny vy$Sou Uverovou expanziou
bank v minulom roku. Pri vylu¢eni metodickych vplyvov vzrastol objem Uverov za
prvych osem mesiacov roka 2002 o 24,7 mid. Sk a v rovnakom obdobi roku 2003
0 19,4 mid. Sk.

Na mesacnom zvySeni objemu Uverov podnikom a obyvatelstvu sa podielali predo-
vSetkym korunové uvery, ktoré vzrastli o 1,5 mld. Sk. Ich zvySenie bolo podobne ako
v predchadzajucom mesiaci sustredené do Uverov poskytnutych obyvatelstvu, ktoré
zaznamenali medzimesacény narast o 1,3 mld. Sk a dosiahli 72,6 mid. Sk. Korunové
avery podnikom vzrastli len mierne o 0,2 mid. Sk na 227,9 mid. Sk. Uvery v cudze;
mene zaznamenali medzimesacny pokles o 0,7 mld. Sk a dosiahli 50,1 mid. Sk.

Fiskalna oblast, Cisty uver vldade

Cisty uver vlade (vo fixnom kurze roku 1993) vzrastol v auguste medzimesacéne
0 5,9 mld. Sk a dosiahol 273,3 mid. Sk. Narast zadlZzenosti verejného sektora vznikol
vzgjomnym vplyvom viacerych zloZiek verejnych financii, predovSetkym zvySenim
deficitu bezného hospodarenia Statneho rozpoctu, zhorSenim pozicie organov
miestnej samospravy a republikovych organov.

Bezné hospodarenie Statneho rozpoltu sa oproti minulému mesiacu zhorsilo
0 1,9 mid. Sk, ked augustové vydavky v objeme 21,4 mid. Sk prevysili rozpoc¢tové
prijmy v objeme 19,5 mld. Sk. Hospodarenie Statneho rozpoctu k ultimu augusta
skongilo deficitom 33,1 mld. Sk, pri celkovych prijmoch 147,1 mid. Sk a vydavkoch
180,2 mid. Sk.

Na zmiernenie diznickej pozicie verejného sektora pdsobilo zlepSenie hospodarenia
fondov socialneho zabezpecenia a Statnych fondov, ako aj znizenie zahraniCnej
zadlZenosti vlady (najma z titulu zniZenia zavézkov byvalého Statneho fondu na
podporu cestného hospodarstva, ktory v su¢asnosti tvori sucast priameho zahranic-
ného dihu Ministerstva financii SR, ako aj splatenim zahraniéného Uveru hlavnym
mestom SR Bratislava).

Veritelska pozicia FNM voci bankovému sektoru medzimesaéne mierne poklesla
0 0,2 mld. Sk a dosiahla 7,4 mid. Sk, najméa vplyvom vydavku uréeného pre Minister-
stvo financii SR na rozvoj regionalneho Skolstva a realizacie Statnych zaruk. V pros-
pech veritelskej pozicie FNM pdsobil mierny narast vkladov fondu v obchodnych
bankéch.

V auguste umiestnilo MF SR na trh Styri emisie Statnych pokladniénych poukazok
formou americkej aukcie s nelimitovanou sumou emisie bez stanovenia minimalne;j
ceny. Tri aukcie vypisal emitent v sulade s publikovanym Harmonogramom emisii
SPP na 3. §tvrtrok. V planovanych aukciach boli emitované SPP so splatnostou 364
dni. Okrem toho MF SR vypisalo aukciu s 273-dfiovou splatnostou.

Celkovo boli v auguste umiestnené na trh SPP v sume 12,3 mid. Sk za priemerny
ro¢ny vynos 5,41 % (zvySenie o 25 bazickych bodov). Tento narast bol spdsobeny
najma zvy$enou potrebou emitenta financovat splatky SPP, ktoré boli emitované
v minulom roku a nadobudli splatnost v auguste, v celkovej sume 17,9 mid. Sk.
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Cisté zahraniéné aktiva

Cisté zahraniéné aktiva (vo fixnom kurze roku 1993) vzrastli v auguste o 32,7 mid. Sk
a dosiahli 160,3 mid. Sk, ¢im sa dostali priblizne na svoju junovu urover. Pokles za-
hrani¢nych pasiv (0 43,1 mid. Sk) prevysil pokles zahrani¢nych aktiv (o 10,4 mid. Sk).

Vyrazny pokles zahrani¢nych pasiv v prvych augustovych dnioch bol spésobeny
najma znizenim objemu Statnych cennych papierov v drzbe nerezidentov v prospech
domaceho bankového sektora, ktory suvisel s terminovanym obchodom uzatvore-
nym v suvislosti s vyplatou vynosov z restrukturalizaCnych dlhopisov koncom pred-
chadzajuceho mesiaca.

Na strane zahraniénych aktiv medzimesacne poklesli devizové rezervy NBS
(0 8,4 mld. Sk), ako aj kratkodobé zahrani¢né aktiva komerénych bank (o 3,1 mid. Sk),
zatial ¢o dlhodobé aktiva komerénych bank vzrastli (o 1,1 mld. Sk). V ramci zahra-
niénych pasiv popri znizeni drzby S§tatnych cennych papierov nerezidentmi
(o 50,1 mid. Sk) poklesli kratkodobé pasiva NBS (o 7,2 mid. Sk), ako aj zahrani¢né
zavazky vladneho sektora. Kratkodobé zahrani¢né pasiva komerénych bank vzrastli
o 15,8 mld. Sk, ich dlhodobé pasiva mierne poklesli (0 0,8 mid. Sk).

Devizové rezervy NBS (vo fixnom kurze roku 1993) poklesli oproti predchadzajuce-
mu mesiacu o 8,4 mld. Sk. Ich pokles bol zapri¢ineny najma uskuto¢nenymi REPO
operaciami NBS (7,2 mld. Sk).

3.2. Zahrani¢na oblast
Platobna bilancia za januar az jun 2003

Deficit bezného uctu za 1. polrok 2003 dosiahol 7,4 mid. Sk. Jeho medziro¢né
znizenie o 33,5 mld. Sk bolo ovplyvnené predovSetkym nizSim deficitom obchodne;j
bilancie. ZlepSenie pokraCovalo aj v bilancii vynosov a beznych transferov. Jedinou
polozkou, ktora od zaciatku roka zaznamenava na medziro¢nej urovni pokles svojho
kladného salda bola bilancia sluzieb. Podiel deficitu bezného uétu na HDP poklesol
z 8 % v 1. polroku 2002 na 1,3 % v 1. polroku 2003.

Vyvoj bezného uctu platobnej bilancie SR (mld. Sk)
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BezZny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
januar — jun 2003 | januar — jun 2002
Obchodna bilancia -9,7 -41,6
Vyvoz 375,3 307,2
dovoz 385,0 348,8
Bilancia sluzieb 2,3 8,4
Bilancia vynosov -5,2 -11,1
Jednostranné prevody 5,2 3,4
Bezny ucet spolu -7,4 -40,9

Deficit obchodnej bilancie dosiahol 9,7 mld. Sk, pri€om tempo rastu vyvozu 22,2 %
(v USD 54,3 %, v EUR 25,4 %) predstihlo tempo rastu dovozu 10,4 % (v USD 39,4 %,
v EUR 13,3 %).

V 1. polroku 2003 doSlo v komoditnej Struktdre vyvozu k zvySeniu podielu strojov
a dopravnych zariadeni. Tato skupina dosiahla medziroény rast o 38,9 %, t. |j.
0 47,9 mld. Sk. K vysokému medzironému rastu prispeli hlavne dopravné zariade-
nia. Medzirony narast v skupine motorové vozidla (o 36,2 mid. Sk) suvisel
s rozvojom automobilového priemyslu a vyrobou novych cenovo naro¢nejsich typov
automobilov, ktora postupne nabiehala od konca minulého roka.

VysSia exportna aktivita bola zaznamenana aj pri vyvoze chemickych vyrobkov
a polotovarov. V uvedenej skupine vzrastol najméa vyvoz zeleza a ocele a ich vyrob-
kov (0 9,8 mid. Sk), ¢o predstavovalo 82 % z narastu celej skupiny.

V komoditnej Struktire dovozu najviac rastol dovoz strojov a dopravnych zariadeni
a dovoz chemickych vyrobkov a polotovarov. V ramci dovozu strojov a dopravnych
zariadeni sa prejavil najma zvySeny dovoz Casti, sucasti a prisluSenstva motorovych
vozidiel. Ide o dovoz pre automobilovy priemysel, ktorého rast koreloval s rastom
vyroby a vyvozu tohto odvetvia. Narast dovozu chemickych vyrobkov a polotovarov
bol sustredeny do dovozu plastov, kau€uku a zeleza a ocele a ich vyrobkov.

Vyvoz za Medziro¢na Dovoz za Medziro¢na
januér az zmena januér az zmena
jun jun
2003 2003

v mid. Sk v mld. Sk v mld. Sk v mld. Sk
Suroviny 27,2 2,4 56,1 0,0
Chemické vyrobky a polotovary 124,5 11,6 119,2 11,9
Stroje a dopravné zariadenia 1711 47,9 125,3 16,5
Hotové vyrobky 52,5 6,2 84,4 7,9
Spolu 375,3 68,1 385,0 36,3

V obchode so sluzbami bol v 1. polroku 2003 vytvoreny prebytok 2,3 mlid. Sk
(medziro€ny pokles o 6,1 mld. Sk sa po abstrahovani od zmeny metodiky vypoctu
kompenzacie pracovnikov, ktora sa s¢asti premietla do vydavkov cestovného ruchu,
znizi na 3,1 mld. Sk). Inkasé za vyvoz sluzieb do zahrani€ia poklesli o 0,6 mid. Sk
a sucasne sa zvysili platby za dovoz sluzieb o 5,5 mid. Sk. Jednotlivé polozky
bilancie sluzieb mali rozdielny vyvoj, pri¢om rast prijmov z turistického ruchu dokazal
len Ciastocne kompenzovat nepriaznivy vyvoj spdsobeny nizsimi Cistymi prijmami za
dopravné sluzby a iné sluzby spolu.

Deficit bilancie vynosov vo vySke 5,2 mld. Sk zaznamenal medziro¢né zlepSenie
0 5,9 mld. Sk, ¢o bolo spdsobené zmenou metodiky vypoltu kompenzacie pracov-
nikov (za 1. polrok 2003 bola doplnena suma vo vyske 8,0 mld. Sk). Pri abstrahovani
od zmeny metodiky vypoltu kompenzécie pracovnikov by sa bilancia vynosov
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v dosledku zvySenych platieb urokov z portféliovych investicii zhorsSila o 2,1 mid. Sk.
Narast aktivneho salda beznych transferov bol ovplyvneny znizenim prevodov do
zahranicia, a to tak fyzickych, ako aj pravnickych oséb.

Kapitalovy a finan¢ny ucet dosiahol prebytok 28,9 mlid. Sk a v porovnani s rovnakym
obdobim minulého roka bol vy$Si o 14,5 mid. Sk. Prilev zdrojov sa realizoval len
prostrednictvom priamych investicii a kratkodobych pasiv, zatial ¢o ostatné polozky
kapitalového a finanéného uétu zaznamenali odlev.

Vyvoj kapitalového a finanéného uctu a jeho zloZiek (kizavé kumulativy) (mil. Sk)
300 000,0
2003
250 000,0
200 000,0
150 000,0

100 000,0

50 000,0

0,0

-50 000,0 +

maj jun jal aug. sep. okt. nov. dec. jan. feb. mar. apr. maj jun
=¥ Kapitalovy ucet Priame investicie Portféliové investicie
Ostatné dlhodobé investicie === Ostatné kratkodobé investicie = Kapitalovy a finanény tcet

Priame zahrani¢né investicie v Cistom vyjadreni (rozdiel medzi PZl zahraniénych
subjektov na Slovensku a slovenskych subjektov v zahrani¢i) predstavovali
20,2 mid. Sk. Majetkova ucast zahrani¢nych investorov v SR sa zvysila o 20,8 mld. Sk
(z toho 2,6 mid. Sk doplatok z privatizacie SPP, 5,4 mld. Sk prijmy z privatizacie Vy-
chodoslovenskej energetiky a 1,4 mld. Sk doplatok z privatizacie Zapadoslovenskej
energetiky). Neprivatizaéné aktivity predstavovali 11,4 mid. Sk. Z tohto objemu do
jednotlivych odvetvi priemyslu smerovalo 72 % prostriedkov, priCom viac ako 60 %
bolo umiestnenych v odvetvi vyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov
a jadrového paliva.

Saldo portféliovych investicii skonéilo v 1. polroku 2003 Cistym odlevom vo vySke
17,6 mld. Sk. Na tomto vyvoji sa rozhodujicou mierou podielala bankova a podniko-
va sféra. Zatial ¢o tuzemské banky zamenili ¢ast svojich aktiv z kratkodobych vkla-
dov do obligacii, podniky investovali svoje volné zdroje do nastrojov penazného trhu.
ZvySenie majetkovej ucasti do 10 % suviselo s privatizaCnymi aktivitami v chemic-
kom priemysle a s recipro¢nym ziskanim podielu slovenskych firiem v zahrani¢nej
spolocnosti. Odlev zdrojov v ramci portféliovych investicii sa realizoval aj na strane
pasiv. Tento vyvoj bol ovplyvneny splatenim viadnych eurobondov, ktoré boli kryté
novym ¢erpanim na 65 %. Do tuzemskych cennych papierov (vladne obligacie v Sk)
investovali nerezidenti v salde 7,6 mid. Sk.

Saldo ostatnych investicii skoncilo prilevom zdrojov zo zahranicia vo vySke 26,5 mid. Sk.
Na prileve ostatnych investicii sa podielal hlavne bankovy sektor (37,9 mid. Sk)
a CiastoCne oficialny sektor (4,2 mld. Sk), zatial ¢o v podnikovej sfére doslo k Cisté-
mu odlevu kapitalu (15,6 mld. Sk).

V rédmci ostatnych investicii bol zaznamenany rozdielny vyvoj dlhodobych a kratkodo-
bych transakcii. Odlev dlhodobého kapitalu (4,4 mld. Sk) bol spdsobeny prevySenim

Kapitalovy a financny ucet

Priame zahrani¢né investicie

Portfoliové investicie

Ostatné investicie
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splacania nad Cerpanim finanénych uverov, ktoré sa realizovalo hlavne v sektore
vlady a NBS a ciastocne aj v podnikovom sektore. Prilev kratkodobého kapitalu
(30,9 mld. Sk) bol désledkom realizovanych transakcii v bankovom sektore, kde do-
Slo k navy$eniu ostatnych kratkodobych pasiv, ktoré zachytavaju toky medzi mater-
skou bankou v zahrani¢i a jej dcérou na uzemi SR.

Devizové rezervy NBS vzrastli 0 20,7 mid. Sk, t. j. 0 535,9 mil. USD (bez kurzovych
rozdielov).

Platobna bilancia upravena o aktivity viady a NBS (mld. Sk)
januar az jun 2003

skutocné’ | upravené?

Bezny ucet -7,4 -0,6
Kapitalovy a finanény ucet 28,9 -8,0
z toho: PZl v SR — majetkova ucast 20,8 11,5
Nezaclenené polozky -0,8 -0,8
Intervencie NBS X -25,9
Zmena Cistych zahrani¢nych aktiv obchodnych bank (- narast) X 35,3
Zmena rezerv NBS (- narast) -20,7 X

1/ pévodna konstrukcia platobnej bilancie, t. j. vplyv inkds a platieb na rezervy NBS

2/ ocistené o vplyvy aktivit viddy SR a NBS, ktoré nemaju vplyv na poziciu obchodnych bank voci nerezidentom
a nepredstavuju redlne financovanie beZného uctu, v pévodnej konstrukcii platobnej bilancie intervencie su sucastou
devizovych rezerv NBS

Upraveny kapitalovy a finan¢ny ucet skongil deficitom 8,0 mid. Sk (upravena platob-
na bilancia). Deficity na obidvoch U&toch platobnej bilancie (v upravenom beznom
a kapitalovom a finanénom uéte) viedli k poklesu &istych zahraniénych aktiv (CZA)
obchodnych bank. Pokles CZA komer&nych bank bol ovplyvneny aj predajom cudzej
meny centralnej banke prostrednictvom intervencii na medzibankovom devizovom
trhu.

Zahraniéna zadlZenost SR k 30. 6. 2003

Celkovy hruby zahrani¢ny dih k ultimu juna dosiahol 15 332,0 mil. USD a v porov-
nani s predchadzajicim mesiacom klesol o 21,9 mil. USD.

Celkovy dlhodoby zahrani¢ny dlh medzimesacne poklesol o 324,5 mil. USD, pri¢om
ku koncu juna dosiahol 9 403,8 mil. USD. V priebehu mesiaca najviac klesol
dlhodoby zahrani¢ny dih podnikatelskych subjektov (o 178,9 mil. USD).

Celkovy kratkodoby zahrani¢ny dih dosiahol 5 928,2 mil. USD, ¢o predstavovalo
medzimesacny narast o 302,6 mil. USD. V ramci komeréného sektora bol zazname-
nany protichodny vyvoj. Kratkodobé zavéazky podnikatelskych subjektov klesli
0 108,8 mil. USD pri naraste kratkodobych pasiv komerénych bank o 179,4 mil. USD.
K ultimu prvého polroka bol vykazany kratkodoby zahraniény dlh viddy SR a NBS vo
vyske 349,8 mil. USD, ¢o oproti predchadzajicemu mesiacu predstavovalo narast
0 232,0 mil. USD.

Podiel celkového hrubého zahrani¢ného dlhu na obyvatela SR ku koncu juna oproti
maju mierne klesol na 2 850 USD. Podiel celkoveho kratkodobého dlhu na celkovom
hrubom zahraniénom dlhu SR sa v porovnani s majom zvysil o 2,0 %, pricom
dosiahol 38,7 %.
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Zahranic¢ny dih SR (mil. USD)

31.12.2002 31.5.2003" 30. 6. 2003

Celkovy zahrani¢ny dlh SR 13 188,2 15 353,9 15 332,0
1) Dlhodoby zahraniény dlh 8 951,5 9728,3 9403,8
Vlada a NBS? 3740,2 39447 3818,7
Komeréné banky 2457 233,4 213,8
Podnikatelské subjekty 4 965,6 5550,2 5371,3

2) Kratkodoby zahrani¢ny dih 4 236,7 5 625,6 5928,2
Vlada a NBS 0,0 117,8 349,8
Komeréné banky 1289,5 1957,9 21373
Podnikatelské subjekty 29471 3549,9 34411
Zahrani¢né aktiva 14 127,4 16 051,7 16 216,2
Cista zahraniéna zadlzenost -939,2 -697,8 -884,2

1/ nova metodika platna od 1. 1. 2003
2/ vratane viadnych agentur a obci

Cista zahrani¢na zadlzenost, vypoéitana ako rozdiel hrubej zahraniénej zadlZzenosti
vo vySke 15,3 mid. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva pod-
nikovej sféry — bez majetkovej u€asti) a zahraniénych aktiv vo vySke 16,2 mid. USD
(devizové rezervy NBS, zahrani¢né aktiva komerénych bank a zahraniéné aktiva
podnikovej sféry — bez majetkovej Uc€asti) dosiahla ku koncu juna veritelsku poziciu
0,9 mld. USD, ¢o zodpoveda stavu dosiahnutému na zaciatku roka 2003.

Aktudlny vyvoj

Zahrani¢ny obchod SR za sedem mesiacov skoncil pasivnym saldom 13,5 mid. Sk,
¢o bolo o0 34,9 mld. Sk menej ako v rovnakom obdobi roku 2002. V porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka vzrastol vyvoz o 21,5 % (v USD o 52,6 %,
v EUR 0 25,4 %) a dovoz 0 10,6 % (v USD o0 38,9 %, v EUR 0 14,1 %).

Po relativne priaznivych vysledkoch v maji a juni, ked bola obchodna bilancia
v prebytku, bol v juli opatovne zaznamenany jej deficit 4,2 mid. Sk.

Velmi mierny nérast vyvozu v juli v porovnani s janom bol sustredeny do zvySeného
vyvozu osobnych automobilov vratane komponentov, strojov a odevov, zatial ¢o
vyvoz zeleza a ocele a nerastnych paliv sa oproti junu mierne znizil. Vysledkom
uvedenych tendencii bol medzimesacny rast vyvozu o 0,2 mld. Sk. Na celkovom
néraste vyvozu za sedem mesiacov o 78,8 mld. Sk mal aj nadalej hlavny podiel
narast vyvozu motorovych vozidiel, strojov, zeleza a ocele a nabytku.

Vyvoz za Podiel na Medziro¢na Prispevok

januar az celkovom zmena k medziroénej
VYVOZ SR jal vyvoze zmene

2003

v mld. Sk vV % v mid. Sk vV %
Suroviny 30,7 6,9 1,1 0,3
Chemické vyrobky a polotovary 144,7 32,5 11,3 3,1
Stroje a dopravné zariadenia 207,9 46,6 61,4 16,7
Hotové vyrobky (polhohosp.
a priemyselné vyrobky) 62,3 14,0 5,0 1,4
Vyvoz spolu 445,6 100,0 78,8 21,5

Medzimesacny narast dovozu o 4,9 mld. Sk bol zaznamenany v strojoch a elektric-
kych pristrojoch a zariadeniach a suvisel najma s investicnym dovozom do papier-

Cisté zahranicéné zadlZenost

Obchodna bilancia

Vyvoz

Dovoz
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nickej vyroby. Na medziro€nom naraste dovozu o 43,9 mld. Sk mali hlavny podiel
Casti a prisluSsenstvo motorovych vozidiel, elektrické stroje a zariadenia a stroje
a pristroje.

Dovoz za Podiel na Medziro¢na Prispevok
januar celkovom zmena k medziro¢nej
DOVOZ SR azjul dovoze zmene
2003
v mld. Sk vV % v mld. Sk vV %
Suroviny 65,0 14,2 -0,9 -0,2
Chemické vyrobky a polotovary 1411 30,7 12,5 3,0
Stroje a dopravné zariadenia 128,7 28,0 20,0 4,8
Hotové vyrobky 124,3 27,1 12,3 3,0
z toho:
polnohospodarske a priemyselné
vyrobky 83,6 18,2 71 1,7
osobné auta 14,7 3,2 0,4 0,1
strojarske a elektrotechnické
spotrebné vyrobky 26,0 5,7 4.8 1,2
Dovoz spolu 459,1 100,0 43,9 10,6

Vplyv cien ropy, zemného plynu a vymenného kurzu Sk na dovoz a vyvoz
za janudr az jul 2003

Vyvoz | Dovoz

medziroéna kumulativna zmena
v mld. Sk vV % v mid. Sk vV %
Skuto¢nost v Sk 78,8 21,5 43,9 10,6
Fixny kurz 101,5 27,7 77,2 18,6
Fixna cena ropy a plynu 79,6 21,7 44,3 10,7
Fixny kurz a fixna cena ropy a plynu 102,3 27,9 77,6 18,7

Vplyv zmeny ceny ropy (pri aplikacii ceny ropy na vyvoz a dovoz ropy a ropnych
produktov) a plynu na vysku deficitu zahrani¢ného obchodu bol zanedbatelny. Vplyv
kurzového vyvoja Sk (hlavne voci USD) na bilanciu zahraniéného obchodu SR
predstavoval zlepSenie jej salda o 10,6 mid. Sk.

V bilancii sluzieb bol pokles aktivheho salda dopravy a zvySenie deficitu inych slu-
Zieb spolu aj nadalej ¢iastone kompenzovany rastom Cistych prijmov z cestovného
ruchu v désledku zvysSujucich sa prijmov od zahrani¢nych turistov (vydavky na
cestovny ruch boli v ramci zmeny metodiky vypoctu kompenzéacie pracovnikov zvy-
Sené o 3,3 mid. Sk).

Zmena metodiky pre vypocet kompenzacie pracovnikov (narast prijmov o 9,0 mid. Sk)
prispela k medziro€nému zlepSeniu deficitu bilancie vynosov z 11,7 mid. Sk na
4,7 mid. Sk. ZvySenie deficitu vynosov napriek rastu prijmov z rezerv NBS bolo
ovplyvnené vyplatou vynosov z majetku priamym investorom a dalSou vyplatou
urokov z vladnych obligacii v Sk.

Celkovy vplyv zmeny metodiky na vy$ku bezného uétu bol nulovy. Cisté prijmy
z kompenzécie pracovnikov znizili deficit bezného uc¢tu o 4,0 mid. Sk a rovnakou
sumou prispeli platené uroky z vladnych obligacii k zvySeniu jeho deficitu.

Bezny ucet skoncil deficitom 7,6 mid. Sk, pri medziroénom poklese o 38,5 mld. Sk.
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Bezny ucet platobnej bilancie (mid. Sk)
januar — jul 2003 januar — jul 2002
Obchodna bilancia -13,5 -48,4
vyvoz 4456 366,8
dovoz 4591 415,2
Bilancia sluzieb 3,8 9,9
Bilancia vynosov -4,7 -11,7
z toho vynosy z investicii -13,9 -12,0
Jednostranné prevody 6,8 4.1
Bezny ucet spolu -7,6 -46,1
Vyvoj bezného uctu a jeho zloZiek (kizavé kumulativy) (mil. Sk)
30 000 7 2002 2003
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-70 000
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-90 000
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Obchodna bilancia == Bilancia sluzieb Bilancia vynosov =~ e==== Bezné transfery Bezny Ucet
Vyvoj bezného uctu a jeho zlozZiek v roku 2003 (mil. Sk)
Mesacné udaje
jan. feb. mar. apr. maj jun jul
Obchodna bilancia -720 -2 289 -2 847 -5 951 2038 503 -4 238
Bilancia sluzieb -611 -821 2 060 959 297 446 1435
Bilancia vynosov -1 083 149 -178 -574 -824 -2 758 610
Bezné transfery 782 371 1373 1151 968 574 1613
Bezny ucet -1 632 -2 590 408 -4 415 2478 -1235 -581

Kizavé 12-mesaéné kumulativne udaje

dec. 02 jan. feb. mar. apr. maj jun jul
Obchodna bilancia ” | -96 627 | -91 717 | -88 622 | -83 968 | -84 967 | -71 197 | -64 401 | -61 248
Bilancia sluzieb 20652| 18725| 15923| 16070 | 16569 | 16 713 | 14556 | 14 476
Bilancia vynosov -20690| -21 712 | -21 237 | -20 063 | -18 697 | -15 036 | -14 827 | -13 620
Bezné transfery 8 765 9043 8782 10194 | 10585 | 11234 | 10571 | 11452
Bezny ucet -87 900 | -85 661 | -85 154 | -77 767 | -76 511 | -58 286 | -54 101 | -48 940

1/ mesacné zostavy o zahraniénom obchode SR v roku 2003 (SU SR) — julové spracovanie

Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu augusta 10 266,9 mil. USD, ¢o
v medzimesacnom porovnani predstavovalo pokles o 575,6 mil USD. Okrem kurzo-
vych rozdielov (-338,9 mil. USD) v dosledku zmeny krizového kurzu amerického
dolara a eura v sledovanom obdobi bol pokles spdsobeny tiez zapornym saldom
bilancie prijmov a vydavkov (-236,7 mil. USD) v désledku uskuto&nenych REPO
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obchodov NBS. Stav devizovych rezerv NBS ku koncu mesiaca zodpovedal
5,1-nésobku priemerného mesacného dovozu tovarov a sluzieb SR za prvych
sedem mesiacov roka.

Index nominélneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER) sa
v auguste oproti predchadzajucemu mesiacu zhodnotil o 0,3 % a medziroCne
0 7,4 %." Medzirocna dynamika NEER sa druhy mesiac po sebe opét spomalila,
ked v juni a juli dosiahla 9,3 % a 9,0 %. Priemerny mesacny kurz Sk vo¢i USD sa
v auguste oslabil oproti predchadzajucemu mesiacu o 2,1 % a ro¢ne sa zhodnotil
0 16,7 % (v juli o 18,0 %). Ro¢né zhodnotenie slovenskej koruny voci dolaru je
v tomto roku vy$Sie nez zhodnotenie mien obchodnych partnerov SR (EUR v augus-
te 0 12,2 % a CZK o 7,9 %), avSak od juna klesa, ¢o sa nasledne odrazilo aj na
znizovani ro¢nej miery rastu NEER.

Realny efektivny vymenny kurz slovenskej koruny (REER) sa v juli medzimesacne
znehodnotil 0 1,3 % a medziro¢ne sa zhodnotil mierne nizSie ako v predchadzaju-
com mesiaci (0 17,3 % oproti 17,6 % v juni). Pritom apreciacia NEER, spésobena
vysokym medziroénym zhodnotenim kurzu Sk voci USD, bola determinujucim
faktorom aj pre dynamiku REER. Medziro¢né tempo rastu indexu REER na baze
cien produktov priemyselnej vyroby, t. j. bez cien nerastnych surovin a bez cien
elektrickej energie, plynu, pary a teplej vody sa v juli tiez spomalilo na 10,7 % (oproti
11,1 % v juni).

Medziro¢éna dynamika indexu NEER a REER (na baze PPl a PPl manuf.,
9 partnerov, v %)
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1/ Metodika vypoctu indexov nominalneho a redlneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny
(NEER a REER) je prevzata od MMF. ZaloZena je na baze indexu cien priemyselnych vyrobcov PPI
(cien produktov priemyselnej vyroby PPl manuf.), vychodiskového roku 1999 a pre deviatich najvyz-
namnejSich obchodnych partnerov SR, predstavujicich zhruba 70 % obratu zahranic¢ného obchodu:
Nemecko, CR, Taliansko, Rakusko, Franctizsko, Holandsko, USA, Velké Britania a Svajéiarsko.
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3.3. Redlna ekonomika
Vyvoj HDP v 1. polroku 2003

Podla predbeznych udajov Statistického tradu SR vzrastol v 1. polroku 2003 hruby
domaci produkt v medziroénom porovnani o 3,9 % v stalych cenach, ¢im sa dosiahol
rovnaky rast ekonomiky ako v 1. polroku 2002. Kym v 1. Stvrtroku 2003 dosiahol
realny prirastok HDP 4,1 %, v 2. Stvrtroku sa jeho dynamika zmiernila na 3,8 %.
Objem vytvoreného HDP v beznych cenach predstavoval 564,0 mid. Sk, ¢o bolo
0 9,0 % viac ako pred rokom.

Vyvoj realneho HDP (medziroény rast v %)
oo |20 2002 2003
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Z hladiska pouzitia bol vyvoj HDP ovplyvneny vyluéne zahraniénym dopytom, kym
domaci dopyt stagnoval na urovni spred roka. Medziro¢ny rast zahrani¢éného dopytu
dosiahol 22,8 % v stalych cenach, ¢o bol najrychlejsi rast od roku 1994, pricom
v 2. Stvrtroku sa oproti predchadzajucemu Stvrtroku este viac zrychlil.

Vyvoj HDP podia pouZitia® (index, romr = 100, s. c. 1995)
1.Q02|2.Q02(3.Q02|4.Q02| 2002 |1.Q 03 |2.Q 03[.-2.Q03
1.Q01{2.Q01|3.Q01|{4.Q01| 2001 |1.Q02|2.Q021.-2.002

Hruby doméci produkt 103,9 | 104,0 | 104,3 | 105,4 | 104,4 | 104,1 | 103,8 | 103,9

Domaéci dopyt 103,7 | 103,2 | 103,5 | 108,0 | 104,7 | 100,9 98,8 | 100,0

Konecna spotreba 1053 | 106,3 | 104,3 | 104,0 | 104,9 | 101,8 99,6 | 100,9

Koneéna spotreba

domacnosti 105,2 | 105,9 | 105,0 | 105,3 | 105,4 | 102,6 99,8 | 101,2

Koneéna spotreba

verejnej spravy 105,7 | 107,7 | 102,7 | 101,2 | 104,0 99,2 98,8 | 100,1

Neziskové institucie

sluziace domacnostiam 99,7 | 100,3 98,0 98,1 99,0 | 101,1 | 108,6 | 106,0
Tvorba hrubého kapitalu 100,0 96,6 | 101,7 | 120,9 | 104,1 98,7 96,9 97,8

Tvorba hrubého fix. kapitalu 99,2 | 100,1 98,8 98,5 | 99,1 98,0 99,6 98,9
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 95,9 105,2 | 110,1 112,4 | 1059 | 121,4 | 1241 122,8
Dovoz vyrobkov a sluzieb 94,6 | 1042 | 109,9 | 111,9 | 1053 | 116,4 | 1153 | 115,8

1/ SU SR spétne upravil hodnotu koneénej spotreby verejnej spravy, konecnej spotreby neziskovych instittcii sltiZiacich
domd&cnostiam a hodnotu Statistickej diskrepancie za 1. Stvrtrok 2003, preto indexy rastu za konecnu spotrebu
a domaci dopyt nie su zhodné s udajmi publikovanymi v Menovom prehlade za maj 2003.

Pokracovanie relativne
dynamického realneho
ekonomického rastu

Rast HDP ovplyneny vylucne
zahrani¢nym dopytom
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Vyvoj domaceho a zahranicného dopytu (medzirocny rast v %)
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=== Domaci dopyt @ Zahrani¢ny dopyt

Doméci dopyt zostal na urovni rovnakého obdobia minulého roka, ked v 1. Stvrtroku
2003 vzrastol medziro¢ne o 1,4 % a v 2. Stvrtroku poklesol 0 1,2 %. Bolo to ovplyv-
nené najma poklesom hrubej tvorby kapitalu a takmer nezmenenou uroviou konec-
nej spotreby verejnej spravy. Medzirona dynamika sukromnej spotreby sa v porov-
nani s 1. polrokom 2002 spomalila, ¢o suviselo tak s poklesom reélnych miezd, ako
aj s vysokou porovnavacou zakladnou, predovSetkym 2. Stvrtroka 2002 (v tomto
obdobi rast sukromnej spotreby dosiahol 5,9 %).

Vyvoj konecnej spotreby domacnosti, (medziroény rast v %)
inflacie a redlnej mzdy
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=== Konecna spotreba domacnosti === |ndex spotrebitelskych cien Redlna mzda

Napriek poklesu realnej mzdy (za 1. polrok o 1,4 %) si sukromna spotreba
v 1. polroku udrzala rast (1,2 %), pricom jej vyvoj bol v jednotlivych Stvrtrokoch roz-
dielny. Zatial ¢o v 1. Stvriroku vzrastla o 2,6 %, v 2. Stvrtroku poklesla 0 0,2 %.

Z predbeznych udajov SU SR o tvorbe a pouziti ddchodkov v sektore domacnosti je
v 1. polroku 2003 zrejmé posilfiovanie sklonu doméacnosti k spotrebe a naopak, zni-
Zovanie sklonu k Usporam (podia metodiky narodnych Gétov ESA 95 a informécii SU
SR tieto zahfiaju okrem korunovych vkladov ob&anov a drobnych podnikatelov aj
ich aktivity spojené s nakupom hmotnych a nehmotnych investicii a nakupy obyva-
telov v zahrani¢i). Na druhej strane z analyzy vyvoja hrubého disponibilného
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déchodku a jeho rozdelenia vyplyva zvySenie rezerv penzijnych fondov?, ¢o by
mohlo naznacovat vy$Siu alokaciu volnych finanénych prostriedkov obyvatelstva do
réznych foriem Zivotného a déchodkového sporenia.

Vyvoj hrubého disponibilného déchodku (index, romr = 100, beZné ceny)
1.-2.Q02 2002 1.Q 03 2.Q03 |1.-2.Q03
1.-2.Q01 2001 1.Q 02 2.Q02 |1.-2.Q02

Hruby disponibilny déchodok 107,8 108,2 107,5 106,2 106,8

Konecna spotreba domacnosti 108,7 107,9 108,9 106,1 107,5

Hrubé uspory domacnosti 98,7 112,9 94,2 109,4 100,2

Podiel hrubych tuspor na hrubom

disponib. déchodku v % 7,5 9,9 8,0 6,0 7,0

Podiel hrubych uspor na hrubom disponibilnom déchodku domacnosti (%)

12,0 4
11,0 4
10,0
9,0 4
8,0 4

7,0 4

6,0

1.H 1998 1.H 1999 1. H 2000 1. H 2001 1. H 2002 1. H 2003

Konec€na spotreba verejnej spravy v 1. polroku 2003 vzrastla len nepatrne, ked sa
jej objem medziro€ne zvysil o 0,1 %. Medzirocné spomalenie dynamiky rastu o 6,7
percentualnych bodov potvrdzuje, ze bezné vydavky verejného sektora sa takmer
nezvysili. Narast vydavkov o 6 % zaznamenali neziskové institucie sltziace domac-
nostiam, €o sa v8ak vzhladom na ich nizky objem do rastu HDP nepremietlo.

Tvorba hrubého kapitalu (vratane zmeny stavu zasob) sa znizila 0 2,2 % v stalych
cenach. Do jej vyvoja sa premietla nizSia uroven fixnych investicii, ktoré medziro¢ne
pokleslio 1,1 % (pred rokom o 0,3 %). Zatial sa teda nepotvrdilo o¢akavané ozivenie
investi¢ného dopytu. Pokles hrubého kapitalu prehibila najma zmena stavu zasob,
ked zasoby v 1. polroku 2003 vzrastli o 4,6 mld. Sk, zatial o pred rokom sa zvysili
0 5,9 mld. Sk. Na druhej strane niZ8ie prirastky zasob v 1. polroku sa zrejme pre-
mietli do zvySenia exportnej vykonnosti ekonomiky, ¢o je priaznivy vyvoj.

Zo sektorového hladiska poklesla tvorba hrubého fixného kapitélu proporcionalne vo
vSetkych sektoroch, v désledku ¢oho fixné investicie poklesli v 1. polroku medziro¢ne
0 1,1 %. Z pohladu vecného ¢&lenenia sa redlne znizili investicie do strojov (0 5,9 %).
Naopak, istym rozvojovym impulzom pre oZivenie investicného dopytu by mohlo byt
zvy&enie investicii smerujucich do stavieb (rast 10,1 %), kde medziroéne vzrastla
uroven investicii do budov na byvanie i do ostatnych stavieb (stavby infrastrukturne-
ho charakteru).

2/ Tato polozka podla metodiky ESA 95 sa premieta do uspor domdcnosti a predstavuje zmenu cistého
majetku domdcnosti v rezervdch Zivotného poistenia a v rezervach penzijnych fondov a vopred zaplatené
poistné na nevyrovnané naroky.

Mierny rast verejnej spotreby

Pokles fixnych investicii
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Struktdra tvorby hrubého fixného kapitalu v 1. polroku 2003"

Tvorba Podiel (%) Index
hrubého fix. 1.-2.Q03
) 1.-2.Q 1.-2.Q |—/—————
kapitalu 1.-2.Q02
. 2002 2003
(mil. Sk)
Hospodarstvo SR spolu 155 204 100,0 100,0 98,9
z toho podla klasifikacie produkcie:
Stavby 53 437 35,0 34,4 110,1
v tom: budovy na byvanie 8 827 6,0 5,7 104,9
ostatné stavby 44 610 29,0 28,7 111,2
Stroje 92 172 58,8 59,4 94,1
v tom: kovové vyrobky a stroje 69 789 44,7 45,0 93,6
dopravné zariadenia 22 383 14,2 14,4 95,8
v tom podla sektorov:
Nefinanéné korporacie 104 201 66,9 67,1 99,2
Finan¢né korporacie 20 052 13,0 12,9 98,7
Verejna sprava 9 161 6,0 59 98,3
Domacnosti 21 329 13,7 13,7 99,2
Neziskové institucie 461 0,4 0,3 66,7

1/ objem v beZnych cendch, index v stadlych cendch
Cisty vyvoz

Vyznamny rast vyvozov vyrobkov a sluzieb, aj pri relativne vysokom raste dovozov,
sa odrazil v zlep$eni salda zahraniéného obchodu. Deficit Cistého vyvozu v beznych
cenach dosiahol v 1. polroku tohto roka 7,6 mid. Sk, ¢o bolo 4,4-krat menej ako
v rovnakom obdobi minulého roka (33,8 mld. Sk). Po zohladneni zapornych medzi-
ro¢nych prirastkov deflatorov zahrani¢ného obchodu, predovSetkym vplyvom kurzo-
vého vyvoja, sa dosiahlo v stalych cenach kladné saldo Cistého vyvozu vo vyske
10,9 mid. Sk (pred rokom deficit 7,4 mid. Sk).

ZlepSenie salda zahrani€éného obchodu vyrobkov a sluzieb vratane Statistického
odhadu neevidovanej ekonomiky bolo désledkom rychlejSieho redlneho medziro¢-
ného rastu vyvozu (22,8 %) ako dovozu (15,8 %). Vysoké tempa rastu vyvozu i dovo-
zu vyrobkov a sluzieb boli ¢iastocne ovplyvnené tzv. bazickym efektom.

Vysoka dynamika vyvozu vyrobkov a sluzieb sa premietla do medziro¢ného narastu
exportnej vykonnosti slovenskej ekonomiky o 14,0 percentudlnych bodov, ked sa
podiel vyvozu na HDP v stalych cenach zvysSil na 91,2 %. Zavislost exportnych
odvetvi slovenského priemyslu na dovoze sa prejavila v medziro€nom naraste
dovoznej naro¢nosti (podiel dovozu na HDP v stalych cenach) o 9,0 percentualnych
bodov na 88,3 %. Otvorenost slovenskej ekonomiky (merana podielom vyvozu plus
dovozu vyrobkov a sluzieb na HDP) sa v 1. polroku 2003 zvysSila na 179,5 % v sta-
lych cenach (v 1. polroku 2002 156,4 %). V beznych cenéach predstavovala otvore-
nost ekonomiky 155,3 % (v 1. polroku 2002 147,9 %).

Na vyvoj Cistého vyvozu vyrobkov a sluzieb v beznych cenach vplyval okrem objemu
vyvezenych a dovezenych vyrobkov a sluzieb i vyvoj cien, ktoré zohladfiuju aj
kurzové zmeny. Kym cenovy vyvoj v 1. polroku 2002 navySoval deficit nominalneho
Cistého vyvozu, v 1. polroku 2003 vyvoj cien pbsobil opaénym smerom a deficit
¢istého vyvozu v beznych cenach zmiernoval.
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Vyvoj exportnej vykonnosti a dovoznej narocnosti (%)

100,0 + 2001 2002 2003

90,0 +

80,0 T

70,0 +

60,0

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q
Exportna vykonnost === Dovozna narocnost
Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu (percentudlne body)
2002 2003

1.Q 2.Q | 3.Q | 4.Q rok 1.Q | 2.Q |1.-2.Q

Vyvoz vyrobkov a sluzieb
(medziroény rast v %, bezné ceny)| -1,5 3,4 11,3 13,1 3,7 19,0 18,4 18,7
Prispevok objemu -4.1 52 10,1 12,4 5,9 21,4 241 22,8
Prispevok ceny 2,6 -1,8 1,2 0,7 0,8 -2,4 -5,6 -4,1
Dovoz vyrobkov a sluzieb
(medziroény rast v %, bezné ceny)| -1,8 3,0 8,9 9,7 5,1 13,1 8,3 | 10,5

Prispevok objemu -5,4 4,2 9,9 11,9 5,3 16,4 15,3 15,8
Prispevok ceny 3,6 -1,2 -1,0 -2,2 -0,2 -3,3 -7,0 -5,3
Podiel ¢istého exportu na HDP

(podiel v %, bezné ceny) -5,9 =71 -4,7 | -10,7 -7 -2,4 -0,4 -1,4
Prispevok objemu -5,2 -7,0 -6,4 | -13,5 -8,1 -3,3 -1,8 -2,5
Prispevok ceny -0,7 0,0 1,7 2,8 1,0 0,9 1,4 1,2
Podiel ¢isteho exportu na HDP (v beZnych cenach)

40T 2002 2003

2,0+

4,0 +

60 1

80+

-10,0 +

-12,0 +

140 +

-16,0 -~
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q

Vplyv objemu = Vplyv cien @ (Cisty export/ HDP

Z hladiska Struktary prispel pozitivne k rastu HDP Cisty export, ktorého prispevok
predstavoval 5,1 percentualneho bodu. Pri nezmenenej urovni domaceho dopytu
a zapornom prispevku Statistickej diskrepancie zostala v8ak dynamika rastu reélne-
ho HDP na rovnakej urovni ako v 1. polroku 2002.
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Rast HDP vo vsetkych
rozhodujucich odvetviach
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Prispevky k tvorbe HDP" (percentuéine body, s. c. 1995)

1.-2.Q02 2002 1.-2.Q03

Ukazovatel 1.-2.Q01 2001 1.-2.Q02
Hruby domaci produkt 3,9 4.4 3,9
Domaéci dopyt 3,5 4,8 0,0
Koneéna spotreba 41 3,6 0,7
Konec¢na spotreba domacnosti 2,9 2,8 0,6
Koneéna spotreba ver. spravy 1,2 0,8 0,1
Nezisk. inst. sluziace domacnostiam 0,0 0,0 0,0
Tvorba hrubého kapitalu -0,6 1,2 -0,7
Tvorba hrubého fix. kapitalu -0,1 -0,3 -0,3
Zmena stavu zasob -0,5 1,5 -0,4
Cisty vyvoz 0,9 0,3 5,1
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 0,5 4,6 17,6
Dovoz vyrobkov a sluzieb -0,4 4.3 12,5
Statisticka diskrepancia -0,4 -0,7 -1,1

1/ prepocitané z hodnét HDP v mil. Sk, prispevok dovozu vyrobkov a sluZieb zniZuje Cisty export a HDP, odchylky
v medzisuctoch su v désledku zaokruhlovania

Ponuka

Tvorba hrubého domaceho produktu v priemysle sa v 1. polroku 2003 medziro¢ne
zvySila 0 10,5 % v stalych cenach, v pddohospodarstve 0 9,2 %, v stavebnictve 0 5,8 %
a v sluzbach o 3,3 %.

V ramci priemyslu, hlavne v nadvaznosti na rastuci zahrani¢ny dopyt, sa zvysila tvor-
ba HDP v priemyselnej vyrobe (0 7,4 %), ked takmer vSetky jej odvetvia, s vynimkou
chemického priemyslu, vytvorili vys$si objem HDP v porovnani s uroviou spred roka.
Medziro¢ne najvacsi narast pritom zaznamenala vyroba kovov a kovovych vyrobkov.
Vyvoj tvorby HDP v priemysle ovplyvnilo aj odvetvie vyroby a rozvodu elektriny,

plynu a vody s medziroénym rastom HDP 0 49,8 %.

Vyvoj HDP podla odvetvi (medzirocna zmena v %, stale ceny r. 1995)
2002 2003
1.Q | 2Q | 3.Q | 4.Q | rok 1.Q | 22.Q [.-2.Q
Hruby domaci produkt 3,9 4,0 4,3 5,4 4,4 41 3,8 3,9
v tom:
P6édohospodarstvo 7,0 87 | 144 | 119 | 10,9 8,5 9,8 9,2
z toho: polnohospodarstvo 10,7 | 10,5 | 142 | 129 | 12,3 8,5 | 10,8 9,7
Priemysel spolu -4,3 46 | 10,9 5,3 4,0 | 151 6,4 | 10,5
TaZba nerastnych surovin -0,8 |-18,3 |-10,1 | -25,5 | -13,9 | -22,5 | -15,8 | -19,4
Priemyselna vyroba -9,7 6,0 11,8 3,4 2,6 11,4 4,0 7,4
Vyroba a rozvod elektr., plynu a vody | 85,4 -1,3 9,7 | 81,0 | 334 | 56,7 | 41,6 | 49,8
Stavebnictvo 8,0 | 16,8 | 10,9 8,3 | 11,0 8,0 4,0 5,8
Sluzby spolu 59 2,5 1,0 7,8 4,2 2,3 4,2 3,3
Velkoobchod, maloobchod, oprava 1,5 -2,6 -4,4 -0,2 -1,8 0,5 3,0 1,9
Hotely a restauracie -5,9 -5,6 -4,5 | -10,9 -6,7 | -18,2 | -27,5 | -23,6
Doprava, sklad., posty a telekom. -5,6 1,0 -5,3 -3,8 -3,56 6,5 2,8 47
Finanéné sprostredkovanie 59 | 355 | 650 | 74,6 | 40,0 29 | 31,4 | 158
Nehnutelnosti, prenajom a obch. ¢in.| -6,5 -0,1 1,6 2,0 -0,5 0,2 3,4 1,9
Verejna sprava, obrana, soc. zabezp. | 31,1 11,1 44 | 17,4 | 152 47 -3,9 0,3
Skolstvo 33,8 -2,0 | -6,8 7,7 72 | 10,7 | 22,3 | 16,1
Zdravotnictvo a socialna pomoc 22,1 1,1 | -10,0 6,5 41 -0,1 0,9 0,4
Ostatné spolo¢., soc. a osobné sluzby| 50,3 4,0 2,7 | 16,2 | 16,4 -2,6 71 -4,7
Ostatné " 16,7 4,5 -1,3 | -11,3 0,7 | -23,9 -9,7 | -16,1

1/ darni z pridanej hodnoty, spotrebna dari, dari z dovozu, minus subvencie a imputovand produkcia bankovych sluzieb
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Vyvoj miezd v 1. polroku 2003

Priemerna mesacna nominalna mzda zamestnanca hospodarstva SR v 1. polroku  Nominéine mzdy
2003 medziro¢ne vzrastla o0 6,2 % na 13 602 Sk. Jej rast bol o 3,4 percentualneho
bodu pomals$i ako pred rokom. V priebehu prvého polroka sa dynamika nominalnych
miezd spomalila, ked ich rast 0 6,5 % v 1. Stvrtroku sa v 2. Stvrtroku znizil na 5,9 %.

Do vyvoja v 2. Stvrfroku sa premietol okrem vysokej porovnavacej zakladne
z 2. Stvrtroka minulého roka (rast miezd v 8kolstve, zdravotnictve, ostatnych spolo-
¢enskych, socialnych a osobnych sluzbach v suvislosti s realizaciou zakonov o §tat-
nej a verejnej sluzbe) aj nizky rast miezd v doprave, poste a telekomunikaciach
a v obchode.

Urover nominalnej mzdy bola vo vSetkych odvetviach hospodarstva SR vy$sia ako
v 1. polroku 2002, dynamika ich rastu sa vSak vo vac¢sine odvetvi spomalila. Rychlej-
Sie ako pred rokom rastli nominalne mzdy len v hoteloch a restauraciach, stavebnic-
tve, finanénom sprostredkovani a vo verejnej sprave, obrane a povinnom socialnom
zabezpedeni.

Relativne najrychlejSou dynamikou v 1. polroku tohto roka rastla mzda vo finanénom
sprostredkovani (11,8 %) a v hoteloch a reStauraciach (10,5 %), vy8si ako v prieme-
re za celé hospodarstvo bol aj rast miezd v Skolstve (9,1 %), priemysle (7,0 %), ne-
hnutelnostiach (7,6 %) a vo verejnej sprave, obrane a povinnom socialnom zabez-
peceni (7,5 %). Najpomalsi rast bol v doprave, poste a telekomunikéciach (3,3 %),
obchode a opravarenskych ¢innostiach (3,9 %), stavebnictve (4,9 %) a zdravotnic-
tve (5,2 %).

Realna mzda medzirocne poklesla o 1,4 %, zatial ¢o v rovhakom obdobi minulého  Realne mzdy
roka zaznamenala rast 5,5 %. Vyvoj reélnej mzdy vyrazne ovplyvnil okrem pomal-

Sieho rastu nominalnych miezd aj vyvoj priemernych spotrebitelskych cien, ktorych

dynamika rastu sa oproti 1. polroku 2002 takmer zdvojnasobila a dosiahla 7,7 %.

Pozitivhe sa vyvijala produktivita prace (HDP na zamestnanca hospodarstva), ktor4a  Produktivita prace
nominalne vzrastla 0 7,7 %, reélne o 2,8 %. Tempo rastu nominalnej produktivity pra-

ce tak predstihlo rast nominalnych miezd o 1,5 percentualneho bodu, predstih pro-

duktivity prace pred realnymi mzdami v stalych cenach predstavoval 4,2 percentudl-

neho bodu.

Vyvoj priemernych mesacnych miezd
a produktivity prace v hospodarstve SR

2002 2003
1.Q 2.Q 1.-2.Q 1.Q 2.Q 1.-2.Q
Nominalna mzda a 12 287 13 329 12 811 13 082 14118 13 602
b 108,6 110,5 109,6 106,5 105,9 106,2
Reéalna mzda b 103,7 107,2 105,5 99,0 98,2 98,6
Produktivita prace, s.c. | b 103,3 104,1 103,7 103,1 102,4 102,8
Spotrebitelské ceny b 104,7 103,1 103,9 107,6 107,8 107,7

a-vSk
b — index romr = 100

Aktudlny vyvoj
Produkcia a trzby

Tempo medziroéného rastu priemyselnej produkcie sa v juli zmiernilo, ked dosiahlo ~ Spomalenie dynamiky rastu

2,2 % v stalych cenach, ¢o bol najniz&i medziroény prirastok od maja 2002. Vyvoj  priemyselnej produkcie
produkcie bol ovplyvneny jej miernejSim rastom v priemyselnej vyrobe (4,4 %),
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Pokracujuci rast
stavebnej produkcie

Trzby
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poklesom vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody (9,3 %) a pretrvavajucim
poklesom v tazbe nerastnych surovin (7,3 %).

Pomalsi rast produkcie priemyselnej vyroby oproti predchadzajucim mesiacom suvi-
sel s jej vyvojom v taziskovych odvetviach. Na jednej strane pretrvaval dynamicky
rast produkcie vo vyrobe dopravnych prostriedkov, v gumarenskom priemysle vrata-
ne vyroby plastov, ako aj vo vyrobe strojov a zariadeni. Na druhej strane prvykrat
v tomto roku klesla produkcia v elektrotechnickom priemysle. Pokles produkcie, uz
Stvrty mesiac po sebe, pokrac¢oval vo vyrobe koksu, rafinovanych ropnych produktov
a jadrovych paliv, v chemickom priemysle, ako aj v celulézovo-papiernickom prie-
mysle, vydavatelstve a tladi.

Stavebna produkcia vzrastla v juli medziro¢ne o 5,7 % v stalych cenach, ¢o bol zaro-
ven najvyssi prirastok v tomto roku. Jej vyvoj bol ovplyvneny rastom tuzemskej pro-
dukcie, ktora sa medziro¢ne zvysila o0 2,7 %, pri raste prac na novej vystavbe, rekon-
Strukciach a modernizéciach i prac na opravach a udrzbe. Rychlym tempom, obdob-
ne ako v predchadzajucich mesiacoch, pokracoval rast produkcie v zahranici, ked
v juli dosiahol 108,9 %.

mil. Sk, b. c. Indexy

Ukazovatel jul | kumulativ |an 5003 | i 2003 | jal 2002 | jan.  jil 2003
od zaciatku

2003 roka | jun 2002 | jol 2002 | jul 2001 | jan. - jl 2002

Produkcia

Index priemyselnej produkcie "% . . 108,6 | 102,2 111,3 106,9
v tom:
taZba nerastnych surovin . . 96,3 92,7 126,0 96,5
priemyselna vyroba . . 110,0| 104,4 114,0 108,9
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody . . 102,3| 90,7 94,2 99,3
Stavebna produkcia® 8413| 46189 | 103,3| 105,7 | 106,3 102,5
Trzby za vlastné vykony a tovar
Priemysel spolu® 112 392| 745360 | 111,5| 116,6 | 105,0 110,4
Stavebnictvo? 12570 67273 | 1054 | 108,0 | 108,55 104,5
Maloobchod ¥ 26 380| 176 295 90,7 92,4 | 1056 93,6
Predaj a udrzba vozidiel, maloobchodny
predaj pohonnych latok ¥ 11552 72301 | 102,5| 992 | 1183 104,0
Doprava, skladovanie ¥ 7 939| 46 949 89,0 98,5 103,9 94,2
Nehnutelnosti, prenajimanie
a obchodné sluzby ¥ 10 681| 71 581 96,9 94,9 | 1048 95,7

1/ ocisteny o vplyv poctu pracovnych dni (idaje v éasovom rade su priebeZne spétne revidované)
2/ index — rovnaké obdobie predchddzajuceho roka = 100 (stdle ceny — priemer roka 2000 = 100)
3/ rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100 (stale ceny — december 2000 = 100, doprava a skladovanie — beZné ceny)

V juli pokraCoval medziro&ny pokles trzieb maloobchodu (0 7,6 % v stalych cenach).
Pokles trzieb za vlastné vykony a tovar zaznamenali vSetky segmenty maloobchodu
s vynimkou maloobchodu bez predajni. NajvyraznejSie znizenie trzieb vykazal malo-
obchod s potravinami, napojmi a tabakom a maloobchod v neSpecializovanych pre-
dajniach (hypermarkety, supermarkety).

Tendencia rastu trzieb za predaj a udrzbu motorovych vozidiel a maloobchodny pre-
daj pohonnych latok sa v juli prerusila, ked po prvykrat od decembra 2002 trzby v tom-
to odvetvi medziroéne poklesli 0 0,8 % v stalych cenach. Hlavnou pri€inou boli najméa
niz8ie trzby za predaj, ako aj udrzbu motorovych vozidiel. Rozdielna situacia bola
v maloobchodnom predaji pohonnych latok, ktorého trzby v juli rastli, podobne ako
v predchadzajicich mesiacoch, pomerne vysokym tempom (19 % v stalych cenach).

V juli pokraCoval medziro€ny pokles trzieb dopravnych organizacii, ked ich trzby boli
v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka nizSie o 1,5 % v beznych cenéach.
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Pokles trzieb s vynimkou Zelezni€nej dopravy zaznamenali vSetky ostatné dopravné
odvetvia vratane pomocnych a vedlajSich ¢innosti.

Uz siedmy mesiac v tomto roku nedosiahli julové trzby subjektov zabezpecujucich
sluzby v oblasti nehnutelnosti, prenajimania a inych obchodnych sluzieb uroven
spred roka (pokles 0 4,3 % v stélych cenach). Medziro¢ny pokles trzieb zaznamenali
vSetky oblasti sluzieb, priCom najvyraznejSie poklesli trzby za pocitacové a suvisiace
Cinnosti (0 10 %).

Mzdy a nezamestnanost

Tempo medziroéného rastu priemernych mesacnych nominalnych miezd sa v juli
v porovnani s junom zrychlilo v stavebnictve, doprave a najvyraznejSie v poste
a telekomunikéciach, spomalil sa rast miezd v priemysle a obchode. Na vyraznom
raste nominalnych miezd v odvetvi posta a telekomunikécie sa podielali najma tele-
komunikacie, kde vplyvom vyplatenych polroénych odmien vzrastli mzdy o 56 %.

V priemere za sedem mesiacov tohto roka bola medzirocna dynamika rastu nomi-
nalnych miezd v porovnani s prvymi siedmimi mesiacmi minulého roka rychlejSia len
v stavebnictve, ¢o bolo ovplyvnené predovSetkym nizkou porovnavacou zakladnhou
rovnakého obdobia minulého roka. VSetky ostatné odvetvia zaznamenali v priemere
od zaciatku roka pomalS$i mzdovy rast ako pred rokom.

Realna mesac¢na mzda nedosiahla v priemere za januér az jul vo vacsine sledova-
nych odvetvi droven prvych siedmich mesiacov minulého roka. Vy&Sia ako pred
rokom bola len v nehnutelnostiach, prenajme, obchodnych a ostatnych sluzbach.
Vyvoj realnych miezd je nadalej ovplyviiovany najmé rastom priemernych spotrebi-
telskych cien, ktorych dynamika sa za januar az jul medziro¢ne zrychlila o 4,3 per-
centualneho bodu na 7,9 %.

Vyvoj miezd v odvetviach (index, rovnaké obdobie m. r. = 100)
Priemerna mesac¢na Priemerna mesacna
nominalna mzda reélna mzda
jal januar — jual jal januar — jul
2002 | 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003
Priemysel 109,3 | 1056 | 108,2 | 106,8 107,2 97,1 104,4 99,0
Stavebnictvo 105,1 105,1 103,1 105,0 103,0 96,7 99,5 97,3
Maloobchod 107,7 | 100,4 | 106,3 | 103,0 105,6 92,4 | 102,6 95,5
Velkoobchod 110,1 105,4 | 109,0 | 107,7 107,9 97,0 | 105,2 99,8

Nehnutelnosti, prenajom
a ostat. verej. sluzby 105,3 | 108,5 | 111,6 | 109,5 103,2 99,8 | 107,7 | 101,5

Doprava 110,6 | 109,3 | 108,3 | 106,3 108,4 | 100,6 | 104,5 98,5
Posta a telekomunikacie| 98,6 | 130,0 | 107,7 | 107,4 96,7 | 119,6 | 104,0 99,5
Spotrebitelské ceny 102,0 108,7 103,6 107,9 X X X X

Poznamky: Podiel vybranych odvetvi na celkovej zamestnanosti predstavoval v roku 2002 v priemere 64,5 %.
Udaje za april az jun SU SR spétne spresnil v septembri 2003.
Index redlnej mzdy = index nominalnej mzdy / index spotrebitelskych cien

Za sedem mesiacov tohto roka rastla produktivita prace vo vacsine odvetvi rychlej-
Sie ako mzdy, ¢o potvrdzuje pretrvavanie priaznivej relacie medzi mzdami a produk-
tivitou prace.

Pri porovnani vyvoja nominalnych miezd a produktivity prace z trzieb za vlastné
vykony a tovar v beznych cenach pomerne vyrazne predstihol rast produktivity rast
miezd vo velkoobchode (o0 13,6 percentualneho bodu) a v poste a telekomunika-
ciach (o 6,8 percentualneho bodu), zatial ¢o pomalSie (o 3,8 percentualneho bodu)
rastla produktivita prace v doprave. Z odvetvi, v ktorych sa produktivita prace z trzieb

Vyvoj nominalnych miezd

Vyvoj redlnych miezd

Produktivita prace a mzdy
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Nezamestnanost
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sleduje v realnom vyjadreni, najpriaznivejSiu relaciu vykazal priemysel, kde pri
poklese realnych miezd o 1 % vzrastla realna produktivita prace o 9,7 % a malo-
obchod, v ktorom pri poklese redlnych miezd o 4,5 % vzrastla produktivita prace
0 2,6 %. V stavebnictve bol rast produktivity prace o 0,2 % sprevadzany sucasnym
poklesom redlnych miezd o 2,7 %. Nepriaznivy vyvoj (rast realnych miezd pri pokle-
se realnej produktivity prace) nadalej pretrvaval v odvetvi nehnutelnosti, prenajima-
nie a ostatné verejné sluzby.

Celkovy pocet nezamestnanych, evidovanych na uradoch prace ku koncu jula, po-
klesol v porovnani s junom o 4,9 tisic 0s6b na 423 tisic nezamestnanych. Miera
evidovanej nezamestnanosti medzimesacéne poklesla o 0,2 percentualneho bodu na
14,5 %, €o v porovnani s rovhakym obdobim minulého roka predstavovalo znizenie
0 3,1 percentualneho bodu.

Situacia na trhu prace sa v juli, aj napriek o¢akavanému doznievajucemu prilevu
nezamestnanych absolventov $kol, opéat zlepSila. Oproti predchadzajucim rokom
vySSi pocCet 0s6b vyradenych z evidencie (od roku 1997 druhy najvyssi) a za posled-
bili medzimesacny pokles poctu evidovanych nezamestnanych. Vy&Si odlev neza-
mestnanych z evidencie pravdepodobne opéat suvisel s doznievajucim vplyvom
administrativnych opatreni, tykajucich sa pravidelného hlasenia sa nezamestnanych
na uradoch prace.

Priaznivy vyvoj zaznamenala ponuka volnych pracovnych miest, ktora medziro¢ne
vzrastla o 5 tisic. PoCet nezamestnanych na jedno volné pracovné miesto predsta-
voval v juli 19 nezamestnanych, kym v rovhakom obdobi minulého roka to bolo 29
nezamestnanych.

Nadalej pretrvavala pomerne vysokéa priemerna dizka evidencie, ktora sa véak opro-
ti junu znizila len mierne (o 0,09 mesiaca) na 12,78 mesiaca.

Miera evidovanej nezamestnanosti (%)
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4. Menovy vyvoj
4.1. Devizovy trh

Vymenny kurz slovenskej koruny oslabil k ultimu augusta medzimesacne o 0,4 %
(zo 41,845 SKK/EUR na 41,996 SKK/EUR, pric¢om priemerny kurz sa znehodnotil
0 0,3 %. Voci americkému dolaru slovenska koruna oslabila 0 5,4 % (z 36,571 SKK/USD
na 38,550 SKK/USD), pricom priemerny kurz sa znehodnotil 0 2,1 %.

Saldo spotovych obchodov zahrani¢nych bank voc¢i domacim bolo kladné
(98,1 mil. USD), teda zahrani¢né banky viac predavali slovensku korunu a nakupo-
vali cudziu menu.

Narodna banka Slovenska nevykonala v priebehu augusta s domacimi ani zahranic-
nymi bankami Ziadnu devizovu operaciu.

Zmena vymenného kurzu koruny vo¢i EUR a USD (%)
medzimesacna zmena @ aug. 2003 @ (jan. — aug.) 2003
@ aug. 2002 @ (jan. — aug.) 2002
SKK/EUR +0,4 -4,6 -7,6
SKK/USD +5,4 -12,9 -19,9

+ znamend znehodnotenie SKK
- znamena zhodnotenie SKK
@ priemer

Vyvoj priemerného mesacného kurzu Sk
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Celkovy zobchodovany objem na medzibankovom devizovom trhu predstavoval
34 191,2 mil. USD (v juli 41 805,7 mil. USD), ¢o predstavovalo pokles oproti julu
0 18,2 %. V ramci druhov obchodov tvorili 92,0 % objemu swapové transakcie,
ktorych prevazna Cast sa uskutocnila v USD (92,7 %). Spotové obchody sa podielali
na celkovom objeme 8,0 %, priCom 93,7 % z tychto obchodov bolo uskuto¢nenych
v EUR. Priemerny denny obrat na spotovom trhu bol 136,6 mil. USD s priemernou
velkostou jedného obchodu 1,67 mil. USD.

Objem vsetkych obchodov medzi domacimi obchodnymi bankami klesol zo
7 084,4 mil. USD v juli na 4 875,3 mil. USD v auguste. Najvacsie zastupenie

Operacie na devizovom trhu

Medzibankovy
devizovy trh
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v obchodovani mal USD 78,2 % (v juli 78,8 %), nasledovalo EUR s podielom 21,3 %
(v juli 20,9 %) a ostatné meny tvorili 0,4 %.

Na celkovom medzibankovom devizovom trhu sa obchodovanie domacich bank po-
dielalo 14,3 % oproti 16,9 % v predchadzajucom mesiaci. Z hladiska druhov obcho-
dov bolo 83,8 % (v juli 85,9 %) z celkového objemu obchodov medzi domacimi
bankami uskuto&nenych vo forme swapovych operacii, na spotové obchody pripadlo
16,2 % (v juli 14,1 %).

Obchodovanie so zahraniénymi bankami zaznamenalo pokles o 15,6 %
z 34 721,3 mil. USD na 29 315,9 mil. USD. Maximalny objem bol uskuto¢neny v USD
82,9 % (v juli 80,5 %), nasledovalo obchodovanie v EUR s podielom 8,9 % (v juli
10,7 %) a obchodovanie v ostatnych menach tvorilo 8,2 %. Objem obchodov so
zahrani¢nymi bankami tvori stale podstatnejSiu ¢ast celkového devizového trhu
a podiela sa na nom 85,7 %.

Podobne ako pri obchodoch medzi domécimi bankami, aj v obchodovani so zahra-
niénymi bankami takmer celu ¢ast objemu tvorili swapové operacie 93,4 % (v juli
93,3 %), spotové operacie sa podielali 6,6 % (v juli 6,5 %) a forwardové obchody
tvorili zanedbatelnu €ast celkového devizového trhu.

4.2. Peiazny trh a realizacia menovej politiky

Obchodovanie na penaznom trhu prebiehalo v auguste v prostredi nezmenenych
kluCGovych sadzieb NBS.

Priemerné medzibankové urokové sadzby vzrastli v auguste s vynimkou jedno- az
trojmesacnej splatnosti. Vyvoj cien depozit najkratSich splatnosti bol, okrem konca
mesiaca, ovplyvneny prebytkom dennej likvidity. Ich narast nad 6,5 % v prvej polovici
augusta suvisel s vySsim akceptovanym dopytom v tendri a nerovnomernym
rozdelenim likvidity medzi bankami. Koncomesaéné danové odvody a narast dopytu
v tendri vytvorili podstav dennej likvidity, na ¢o jednodriové sadzby reagovali naras-
tom o 0,68 percentualneho bodu na 7,78 %. Vyvoj cien dlhSich splatnosti v prvej
polovici augusta bol ¢iastoCne ovplyvneny obchodovanim na pefiaznom trhu a ko-
reSpondoval predovSetkym s vyvojom vymenného kurzu slovenskej koruny voci
euru. V druhej polovici mesiaca ich cenu ovplyvnili vysledky aukcie statnych poklad-
niénych poukézok, ked postupny narast akceptovanych vynosov zvysil cenu dihSich
splatnosti.

Vyvoj urokovych sadzieb na medzibankovom trhu BRIBOR (%, p. a.)
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Porovnanie vyvoja kurzu SKK/EUR a sadzieb BRIBOR-u
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Celkovy objem obchodov na medzibankovom perniaznom trhu poklesol v porovnani
s predchadzajucim mesiacom o 49,4 % a dosiahol 1 148 mid. Sk. V ramci obchodov
tvorili swapové transakcie 56,9 % a depozitné obchody 43,1 %. Po dlh§om obdobi
stagnacie boli v malom objeme zaznamenané aj REPO obchody. Referenéné banky
sa na celkovom obrate podielali 89,8 % (v juli 93,5 %). Z celkového objemu obcho-
dov tvorili obchody so zahrani¢nymi bankami 64,4 % a obchody s domacimi banka-
mi 35,6 %.

Priemerna hodnota denného vplyvu intervencii NBS na pefiaznom trhu vzrastla
v auguste na 169,4 mid. Sk (v juli 162,8 mld. Sk). Narast potreby sterilizacie ovplyv-
nili najma nizsie zostatky na suhrnom ucte Statneho rozpoctu. Na sterilizacii koruno-
vych prostriedkov sa podielali REPO tendre v objeme 112,2 mid. Sk, PP NBS
v objeme 56,0 mid. Sk a jednodriové obchody v objeme 1,2 mid. Sk.

K zvySovaniu likvidity bankovému sektora v auguste pravidelne prispievali
prostriedky zo splatok Statnych pokladniCénych poukézok minulého roka,
prevySujuce objem novych emisii. Celkovy prilev likvidnych zdrojov z okruhu
cennych papierov (splatky a emisie Statnych cennych papierov vratane vyplatenych
vynosov zo Statnych dlhopisov) dosiahol v auguste 6,8 mid. Sk.

Rezervy bankového sektora sa v priebehu mesiaca zvySovali aj vplyvom
prostriedkov, uvolfiovanych prostrednictvom ostatnych bilanénych uc¢tov NBS
(zniZzenie vkladov orgadnov Uzemnej samospravy, prostriedkov na Specializovanom
ucte FNM v NBS, vkladov mimorozpoctovych prostriedkov organov SR). Prirastok
likvidity z tychto zdrojov predstavoval 4,6 mid. Sk.

ZvySenie likvidnych zdrojov obchodnych bank v désledku vyssie uvedenych vplyvov
bolo s€asti kompenzované ich od¢erpavanim rasticim objemom obeziva (zniZzenie
likvidity kumulativne o 2,6 mld. Sk) a prostrednictvom salda beznych prijmov
a vydavkov Statneho rozpoctu (znizenie likvidity kumulativne o 1,5 mid. Sk)*.

3/ Napriek medzimesaénému prehibeniu deficitu $tatneho rozpodtu v auguste o 1,9 mid. Sk sa saldo
beznych prijmov SR z obchodnych bédnk a beznych vydavkov SR do obchodnych bank vyvijalo
v prospech prijmov (a to aj po zohladneni 0,6 mid. Sk v auguste vyplatenych vynosov zo statnych
dlhopisov, ktoré su z hladiska beZzného hospodarenia statneho rozpoctu sucastou celkovych vydavkov
Statneho rozpoctu, a teda pbsobia na zvysovanie deficitu, avsak pre potreby sledovania likvidity
bankového sektora predstavuju sucast okruhu cennych papierov), ¢im pésobilo v smere zniZovania
likvidity bankového sektora. Uvedeny vyvoj suvisel s tym, Ze celkové vydavky Stdtneho rozpocltu
nesmerovali v pinej vyske do bankového sektora, ale Ciastocne aj na ucty v NBS, v désledku ¢oho
doslo k zniZeniu objemu prolikvidne pésobiacich zdrojov.

Vyvoj likvidity bankového
sektora
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Celkova sterilizacna pozicia NBS voci bankovému sektoru po zohladneni vSetkych
vkladov MF SR a FNM v NBS predstavovala ku koncu augusta 260,9 mid. Sk.

V auguste vyhlasila NBS Styri REPO tendre (podiel na korunovych intervenciach
NBS 66,2 %). V tendroch bol zaujem bank pravidelne vy$si ako splatny objem
a NBS akceptovala cely dopyt vo vSetkych tendroch. Pogiatocny narast dopytu v ten-
droch suvisel s poklesom objemu emitovanych Statnych pokladniCnych poukazok
v porovnani so splatnymi emisiami. V ddsledku vyssieho dopytu bank v poslednom
tendri sa bankovy sektor dostal do denného podstavu likvidity.

Tendre realizované v auguste 2003

Datum Typ Doba splatnosti | Akceptovany objem Sadzby (%)
tendra  |tendra” (dni) (mil. Sk) minimum | priemer | maximum
6.8.2003 SRT 14 56 120 6,49 6,49 6,50
13.8.2003 SRT 14 56 209 6,49 6,49 6,50
20.8.2003 SRT 14 56 769 6,49 6,49 6,50
27.8.2003 SRT 14 60 105 6,49 6,49 6,50

1/ SRT - sterilizacny REPO tender
RRT - refinancny REPO tender

V auguste vyhlasila NBS jednu aukciu trojmesacnych PP NBS. Dopyt bank dosiahol
22,8 mid. Sk. NBS akceptovala cely dopyt, ktorého suma bola mierne vysSia ako
splatny objem (21,2 mld. Sk). V holandskej aukcii bol akceptovany vynos 6,50 % p. a.
Napriek narastu objemu emitovanych PP NBS doSlo k poklesu priemernej hodnoty
denného vplyvu sterilizacie prostrednictvom PP NBS na 33,1 % (v juli 34,0 %).

V auguste vyuzili banky obidve strany jednodriovych obchodov s NBS. Najvyssi
objem vkladov bol dosiahnuty uz prvy pracovny den periddy (5,4 mid. Sk), napriek
len miernemu nadstavu dennej likvidity. Pravidelné ukladanie prebytocnej likvidity
formou vkladov v NBS realizovali banky az v druhej polovici augusta. Banky sa refi-
nancovali len jedenkrat v posledny pracovny den periddy (2,2 mid. Sk) z dévodu
vyrovnania podstavu likvidity po vy§Som dopyte v poslednom tendri.

Povinné minimalne rezervy boli na august stanovené vo vyske 21,4 mid. Sk. Ich sku-
to€né plnenie v priebehu mesiaca dosiahlo 100,31 %. Stanovené povinné minimalne
rezervy na august splnili vSetky banky.

Vyvoj plnenia povinnych minimalnych rezerv (mid. Sk)
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4.3. Vyvoj klientskych urokovych sadzieb v jtli 2003

Priemerné urokové miery z Cerpanych Uverov a stavu Uverov v juni poklesli, kym
sadzby z vkladov zaznamenali mierny narast.

Priemerna urokova miera z ¢erpanych uverov sa v juli znizila o 0,4 percentualneho
bodu na 7,3 %, ¢o bolo ovplyvnené poklesom sadzieb z kratkodobych uverov o 0,4
percentualneho bodu na 7,1 % a zo strednodobych uverov o 0,2 percentualneho
bodu na 8,9 %. Cena dlhodobych ¢erpanych Uverov sa zvysila o 0,3 percentualneho
bodu a dosiahla 7,2 %.

Vyvoj vybranych urokovych sadzieb” (%)
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1/ S platnostou od 30. oktébra 2002 bola znizena limitna sadzba na Standardné dvojtyZdriové REPO tendre. Dalsie
rozhodnutie o zniZeni vsetkych kltic¢ovych sadzieb NBS bolo prijaté s platnostou od 18. novembra 2002, pricom obe
zniZenia su v grafe zobrazené v novembri.

Priemerna urokova miera zo stavu Uverov sa medzimesacne zniZila o 0,1 percen-
tualneho bodu na 8,0 %, ked poklesli urokové sadzby vo vSetkych splatnostiach
zhodne o 0,1 percentudlneho bodu. Kratkodoba priemerna urokova miera dosiahla
tak 8,2 %, strednodoba 8,9 % a z dlhodobych uverov 7,2 %.

Priemerna urokova miera z vkladov vzrastla v juli o 0,1 percentualneho bodu na
3,3 %, €o bolo spdsobené narastom sadzieb z terminovanych vkladov o 0,1 percen-
tualneho bodu (na 4,6 %), pri su¢asnej stagnacii urokovych mier z neterminovanych
a uspornych vkladov (1,5 %; resp. 2,9 %).

V ramci terminovanych vkladov vzrastli sadzby z kratkodobych vkladov vo vSetkych
splatnostiach (okrem vkladov do jedného roka), priCom najvyraznejSie zvySenie
zaznamenali sedemdnové vklady (o 0,2 percentualneho bodu) predovsetkym v pod-
nikatel[skom sektore. Priemerné urokové miery zo strednodobych a dlhodobych
terminovanych vkladov stagnovali. Urokové miery z Uspornych vkladov podla
Casovej Struktury ostali na urovni predchadzajuceho mesiaca.

V juli dosiahla reélna urokova miera z ro¢nych vkladov zapornu hodnotu 4,0 %.
V désledku narastu medziro¢nej inflacie o 0,3 percentualneho bodu a suc¢asného
poklesu priemernej urokovej miery z roénych vkladov o 0,1 percentudlneho bodu sa
medzimesacne zaporna redlna Urokova miera prehibila o 0,4 percentualneho bodu.

Urokové sadzby
z Cerpanych uverov

Urokové sadzby
zo stavu uverov

Urokové sadzby
z vkladov
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(%)

Priemerné urokova miera z roénych vkladov v juli 2003 4,7 | Realna urokova miera

Medziro¢na inflacia v juli 2003 ex post| 8,7 -4,0

Realna urokova miera z ro€nych vkladov bola pri porovnani priemernej urokovej
miery z ro¢nych vkladov v juli 2002 (splatné v juli 2003) s medziro&nou inflaciou v juli
2003 zaporna a dosiahla 2,7 %.

(%)
Priemerna urokova miera z ro€nych vkladov v juli 2002 6,0 | Realna urokova miera
Medziro¢na inflacia v juli 2003 8,7 -2,7

Objem vkladov bank nerezidentov v slovenskych korunach sa v auguste oproti
predchadzajucemu mesiacu znizil o 1,0 mid. Sk a oproti rovhakému obdobiu minu-
Iého roka bol vyssi o 1,7 mid. Sk. Ich medziro¢na dynamika rastu sa opéat znizila
Z julovych 38,4 % na 28,7 % v auguste.

Vklady klientov-nerezidentov v slovenskych korunach klesli v auguste oproti julu
0 0,5 mld. Sk a medziro¢ne boli vysSie o 0,4 mld. Sk. Ich tohtoro&ny objem je stabilny
na urovni 3,7 az 4,6 mid. Sk, ale ich medziroéna dynamika ma klesajuci trend,
v auguste sa znizila na 10,2 % oproti 29,6 % v juli.

Podla udajov zo Strediska cennych papierov v Bratislave sa stav Statnych cennych
papierov v drzbe nerezidentov (Statnych dlhopisov a Statnych pokladniénych pouka-
zok spolu) znizil v auguste oproti julu o 45,5 mld. Sk.

Uroveni korunovych vkladov nerezidentov spolu (banky a klienti) sa v auguste zniZila
o 1,5 mld. Sk, pricom urokovy diferencial sa oproti predchadzajucemu obdobiu ne-
zmenil.

Sk v drzbe nerezidentov (mld. Sk)
2002 2003
31.8.|31.12.| 31.1.| 31.3.| 30.6. | 31.7. | 31.8.
Korunové pasiva 9,7 | 158 | 180 | 148 | 189 | 13,3 | 11,8
z toho: banky 6,0 | 12,0 | 142 | 10,5 | 151 8,7 7,7
nebankovi klienti 3,7 3,8 3,9 43 3,8 4,6 41
Statne cenné papiere 12,1 19,4 | 46,8 | 176 | 32,8 | 79,7 | 31,1
z toho: 8D 12,1 19,4 | 46,8 17,6 | 32,8 79,7 | 31,1
SPP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Spolu 21,8 | 352 | 64,8 | 32,4 | 51,7 | 93,0 | 42,9
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Prilohy

35



36

Menovy prehlad / august 2003



Menovy prehlad / august 2003

1. Kapitalovy trh
1.1. Primarny trh
V auguste sa neuskutoCnila Ziadna emisie Statnych dlhopisov.

V auguste boli vyplatené vynosy zo Statnych dlhopisov v celkovom objeme 0,6 mid. Sk,
z toho zahraniénym investorom 0,3 mid. Sk (48,8 % z celkového objemu), domacim
investorom 0,3 mld. Sk (51,2 % z celkového objemu). Zaloznym veritelom boli vypla-
tené vynosy v sume 0,02 mid. Sk. V tomto mesiaci nebola splatena ziadna emisia.

V priebehu mesiaca bolo vydanych 5 emisii nestatnych dlhopisov — hypotekarne
zalozné listy v objeme 3,3 mid. Sk.

1.2. Sekundarny trh

V auguste sa obchodovalo na BCPB pocas 20 obchodnych dni. Objem obchodov
dosiahol 26,7 mid. Sk v 13 037 transakciach (medzimesacny pokles o 88,3 %).
Majetkové cenné papiere sa zobchodovali v objeme 1,1 mld. Sk (4,3 % z celkového
objemu), v ramci modulov kurzotvorného obchodovania sa realizovali ponuky na ku-
pu alebo predaj v objeme 1,6 mid. Sk (6,0 % z celkového objemu). Zahrani¢ni inves-
tori sa na celkovom augustovom objeme obchodov podielali 36,1 %, z toho 30,6 %
na strane kupy a 41,5 % na strane predaja.

Objem obchodov s dlhopismi dosiahol v auguste 25,6 mid. Sk v 185 transakciach,
z toho 148 transakcii tvorili obchody so Statnymi dlhopismi v objeme 25,2 mid. Sk
(98,7 % z celkového objemu). V medzimesatnom porovnani objem obchodov
poklesol az o 88,7 %.

Najvy$si objem obchodov dosiahli SD série 133 v objeme 10,9 mid. Sk v 34 transak-
ciach. V ramci nestatnych dlhopisov boli najobchodovanejSie dlhopisy B.O.F. 04
a CAC Leasing 01.V module tvorcov trhu v dlhovych CP nebola realizovana ziadna
transakcia.

Trhova kapitalizacia dlhopisov k poslednému obchodnému driu mesiaca dosiahla
340,7 mid. Sk (medzimesacné zvysenie o 2,1 %). Narast zaznamenal aj kétovany trh
dlhopisov, pric¢om jeho kapitalizacia medzimesacne vzrastla o 2,4 % na 293,7 mid. Sk.

Zlozka pre Statne dlhopisy vzrastla o 0,3 % na 215,4 % nominéalnej hodnoty, pri vy-
nose 5,2 % a duracii 3,56 roka. Zlozka indexu SDX pre podnikové a bankové dlhopi-
sy uzatvarala posledny obchodny defi mesiaca s mesanym ziskom 0,7 % na urovni
235,7 % nominalnej hodnoty pri priemernom vynose 4,72 % a duracii 0,85 roka.

Objem obchodov s akciami dosiahol 1,1 mld. Sk pri po¢te 4,2 miliénov kusov CP
v 12 852 transakciach. V porovnani s predchadzajucim mesiacom poklesol objem
obchodov 0 28 %. Najobchodovanej$imi titulmi boli: prva emisia akcii VSZ v objeme
0,28 mil. Sk v 11 803 transakciach, akcie Slovnaftu (0,03 mid. Sk, 53 obchodov)
a Slovakofarmy (0,05 mld. Sk, 39 obchodov). Na regulovanom volnom trhu akcii do-
minovala tretia emisia Slovenskej sporitelne v objeme 0,54 mid. Sk. Najviac transak-
cii bolo uzavretych s prvou emisiou VSZ v ramci povinnej ponuky na prevzatie.

Trhova kapitalizacia majetkovych CP k poslednému obchodnému dnu augusta
zaznamenala medzimesacny narast o 1,3 % na 108,4 mld. Sk. Trhova kapitalizacia
koétovaného trhu akcii vzrastla o 3,9 % na 41,3 mid. Sk.

V priebehu poslednych trov mesiacov zaznamenal akciovy index SAX narast.
August otvaral na mesacnom minime 163,75 bodu s oslabenim 0,1 % oproti zavere¢-
nej hodnote predchadzajuceho mesiaca. Index uzatvaral augustové obchodovanie

Statne dlhopisy

Vyplata a splatky
Statnych dlhopisov

Nestatne dlhopisy

Dihopisy

Index SDX

Akcie

Index SAX
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na svojom mesa¢nom maxime 174,39 bodu. Vyvoj indexu bol v priebehu mesiaca
ovplyvneny predovsetkym bazickymi titulmi Slovnaft, Nafta, VUB a Slovakofarma.
PoCas mesiaca sa kazdy bazicky titul zobchodoval aspofi raz v ramci modulov
kurzotvorného obchodovania.

2. Menovy vyvoj v eurozéne

Riadiaca rada ECB na svojom zasadnuti (31. jula) rozhodla o ponechani hlavnych
urokovych sadzieb na nezmenenej urovni. Sadzba na refinan¢né operacie zostala
na urovni 2,00 %, Urokova sadzba na jednodriové uvery 3,00 % a urokova sadzba
na jednodriové vklady 1,00 %.

Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

‘ 2001 2002 2003
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4,5

3,5

25T

0,5

2. jan.
22, jan.
9. feb.
1. mar.
21. mar.
10. apr.
2. mdj
22. méj
10. feb.
28. feb
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9. apr.
2. méj
22. maj
11.jun
1.jal
21. jal
8. aug.
28. aug.

m Hlavné refinanéné operacie " Jednodriové vklady ©® Najnizsia akceptovana sadzba®
Jednodriové tvery — EONIA¥

1/ 0d 28. 6. 2000 prechod na tendre s variabilnou trokovou sadzbou (sadzba na hlavné refinancné operdcie ur¢ovand
ECB stanovuje minimdlnu uroveri pre ponuky komerénych bank do tendra)
2/ Euro OverNight Index Average — jednodriova referencna sadzba komercnych bank aktivnych v eurozéne

akceptovanej sadzby v obdobi periédy drZzania povinnych minimdlnych rezerv sa pouZiva na ich urocenie)

2.1.Vymenny kurz

Vymenny kurz jednotnej eurdpskej meny a amerického dolara sa na zaciatku augus-
ta pohyboval na urovni 1,13 USD/EUR.

Vyvoj na devizovych trhoch bol v auguste ovplyvneny predovSetkym rozdielnymi vy-
sledkami ekonomik USA a eurozény a vyvojom makroindikatorov. Od zaciatku
mesiaca americky dolar voéi euru postupne posilfioval. Stvrtroény rast HDP USA
zaznamenal vyS$Siu ako oCakavanu dynamiku, nezamestnanost poklesla na 6,2 %,
vzrastol indikator priemyselnej aktivity, vzrastli maloobchodné trzby, produktivita
prace a poklesol obchodny deficit. Pozitivny vyvoj ekonomickych ukazovatelov USA
a slaby ekonomicky rast eurozény (okrem Danska, Holandska, Portugalska
a Nemecka Celi recesii uz aj Francuzsko) prispeli k pokracujucemu oslabovaniu eura
az do konca mesiaca.

V priebehu augusta zaznamenalo euro medzimesaéné znehodnotenie voc¢i americ-
kému dolaru o 2,17 %. Oproti prvému obchodovaciemu dfiu tohto roka predstavova-
la apreciacia jednotnej eurépskej meny oproti dolaru 4,60 %.
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Vymenné kurzy SKK/EUR a USD/EUR
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2.2. Realna ekonomika

Podla prvého odhadu Eurostatu poklesla ekonomika eurozony v 2. Stvrtroku oproti
1. Stvrtroku 0 0,1 %. Konecna spotreba domacnosti v 2. Stvrtroku dosiahla dynamiku
rastu 0,1 % (v 1. Stvrtroku 2002 bol rast 0,5 %) a investicie poklesli 0 0,4 % v porov-
nani s poklesom 1,2 % v predchadzajucom Stvrtroku. Export v 2. Stvrtroku zazna-
menal pokles 0,5 % (v predchadzajucom Stvrtroku pokles 1,2 %), zatial o import sa
nezmenil (0,1 % v predchadzajucom Stvrtroku). V 1. Stvrtroku 2003 dosiahol medzi-
ro¢ny rast HDP eurozoény 0,2 %.

Medziroéna miera inflacie v eurozéne, merana harmonizovanym indexom spotrebi-
telskych cien (HICP), poklesla v juli na 1,9 % z 2,0 % v predchadzajiucom mesiaci.
Najvy$siu medziro&nt mieru rastu spotrebitelskych cien zaznamenali irsko (3,9 %),
Grécko (3,5 %), Spanielsko, Taliansko a Portugalsko (zhodne 2,9 %). Najniz$ou
dynamikou rastli spotrebitelské ceny v Nemecku (0,8 %), Finsku a Rakusku (1,0 %).
NajvyraznejSie vzrastli ceny alkoholu a tabaku (5,5 %), vzdelania (3,8 %) a hotelo-
vych a restauracnych sluzieb (2,9 %). Pokles cien bol zaznamenany v telekomuni-
ka¢nych sluzbach (0,6 %), v rekreaciach a kultare (0,4 %). V tom istom obdobi
minulého roka vzrastli spotrebitelské ceny v eurozéne o 2,0 %. V auguste otakava
Eurostat medziroénu mieru inflacie na urovni 2,1 %.

Sezdnne ocistena priemyselna produkcia eurozény poklesla v juni medziroéne o 1,6 %
a oproti predchadzajucemu mesiacu o 0,1 %. Najva¢si medziroCny pokles zazname-
nala vyroba tovarov dlhodobej spotreby (7,5 %) a produkcia vyrobnych prostriedkov
(4,6 %). Medziro¢ny rast zaznamenala vyroba energie (3,4 %) a tovary kratkodobej
spotreby (0,2 %). Z krajin eurozény medziro¢ny rast priemyselnej produkcie dosiahli
Grécko (2,7 %) a Spanielsko (2,2 %). Najvy$si medziroény pokles zaznamenalo
Belgicko (5,9 %), Luxembursko (3,8 %) a Finsko (3,4 %).

Ceny priemyselnych vyrobcov vzrastli v juli na medziro¢nej baze o 1,3 % a v porov-
nani s predchadzajucim mesiacom zostali nezmenené.

Maloobchodny predaj vzrastol v juni na medziro¢nej baze o 0,7 % a v porovnani
s majom sa nezmenil.
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Miera nezamestnanosti (sezdénne ocCistena) zostala v juli v porovnani s predchadza-
zaznamenali Luxembursko (3,7 % v juni), Holandsko (4,2 % v juni), Rakusko (4,5 %)
a irsko (4,7 %). Spanielsko zostalo krajinou s najvy$8ou mierou nezamestnanosti
v rdmci eurozény (11,4 %). Relativne najvyznamnejSi narast v miere nezamestna-
nosti na medziroCnej baze zaznamenali Holandsko (z 2,8 % na 4,1 % v juni),
Portugalsko (z 5,0 % na 6,9 % v juli) a Luxembursko (z 2,8 % na 3,7 % v juni). V rov-
nakom obdobi predchadzajuceho roka dosiahla miera nezamestnanosti eurozény
8,4 %.

Podla prvého odhadu Eurostatu skoncil zahraniény obchod eurozény v juni prebyt-
kom 5,4 mld. EUR v porovnani s prebytkom 10,3 mld. EUR v rovnakom obdobi
minulého roku. Zahrani¢ny obchod eurozény dosiahol podla revidovanych udajov
v maji prebytok 4,5 mld. EUR (predchadzajuci odhad hovoril o prebytku 3,5 mid. EUR).
Export eurozény poklesol v juni medziro€ne 0 5 % a import zostal nezmeneny.
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3. Tabulky
Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR
. 2002 2003
Ukazovatel Merna
jednotka 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8

REALNA EKONOMIKA
Hruby domaci produkt " mid. Sk - 551,4" - - 738,4" - - 178,17 - - 373,4" - -

Medziro¢na zmena HDP ¥ % - 417 - - 44" - - 417 - - 3,8" - -
Miera nezamestnanosti # % 17,2 16,6 16,4 16,8 17,5 17,7 17,1 16,5 15,4 14,8 14,6 14,5 .
Spotrebitelské ceny ¥ % 27 2,8 2,9 2,9 3,4 7,3 7.6 8,0 7,7 7,6 8,4 8,7 9,2
OBCHODNA BILANCIA "
Vyvoz (fob) mil. Sk | 419 049| 477 493| 538 289| 598 216| 651256 53 948| 110 861| 175 383| 235 975| 305 058| 375 333| 445 647
Dovoz (fob) mil. Sk | 471730 538 220| 611847| 681628| 747 883| 54 841| 115066 182 340| 249 521| 315 802| 385 035| 459 151
Saldo mil. Sk | -52681| -60727| -73558| -83412| -96 627 -893| -4205 -6957| -13546| -10744| -9702| -13504
PLATOBNA BILANCIA ?
Bezny tcet mil. Sk | -47 705,7| -566 297,1| -67 245,2| -74 000,5| -87 900,5| -1804,8| -53552 -49146| 36775 -67253| -74212
Kapitalovy a financny tcet mil. Sk | 147 549,6( 169 629,5| 187 669,1| 218 570,5| 234 308,9| 15334,0| 35531,9| 12089,6| 7354,0 184733 28991,8
Celkova bilancia mil. Sk | 108 161,7| 124 484,7(129 590,0| 157 263,7| 160 596,0| 14 022,8| 32876,9| 12414,7| 4172,9| 12002,0] 207257
DEVIiZOVE REZERVY 7
Celkové devizové rezervy mil.USD| 9494,6| 9680,7| 9645,0| 10 003,1| 10 380,6 11 354,0| 11 592,3| 11 120,3| 10 930,0| 11 516,1| 11 549,0| 12 109,9 .
Devizové rezervy NBS mil. USD| 7 544,4] 7907,9| 80586| 87909 91955| 9797,6| 103158 97583| 9703,0| 10419,8/ 10 487,510 842,5(10 266,9
ZAHRANICNA ZADLZENOST
Celkova hruba zahrani¢na
zadlzenost mid.USD! 12,0 11,9 12,2 12,2 13,2 14,5 14,3 13,9 14,2 15,4 15,3
Zahrani¢na zadlzenost
na obyvatela SR usD 2226 2209 2268 2262 2452 2704| 2658 2576 2638 2854 2850
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz ¥ SKK/USD| 45,011| 43,841| 42,615| 41,454| 41,137| 39,252| 38,953 38,663| 37,885 35,586 35491 36,729| 37,490
Periazna zasoba [M2] ¢ mld. Sk 663,1| 657,2| 6624 670,1| 681,6] 6808 693,00 6894 6904 6983 6823 7015| 7089’

Medzirotna zmena M2 ¥ ¢ % 8,2 7,5 9,5 8,0 4,7 6,4 7,3 8,1 9,0 9,3 5,3 6,4 6,9"

Uvery podnikom a obyvatelstvu® #| mid. Sk 314,8 318,2 321,1 326,6 330,0 332,4 336,1 338,0 339,6 341,0 344,1 349,8| 350,6"

STATNY ROZPOCET ? ¥

Prijmy mld. Sk 140,5 160,9 182,8 202,4 220,3 22,3 31,8 46,4 67,8 79,1 100,9 127,7 1471
Vydavky mld. Sk 176,2 193,1 222,7 238,9 272,0 24,0 44,8 64,2 91,6 109,6 128,5 158,8 180,2
Saldo mid. Sk -35,7 -32,2 -39,9 -36,5 -51,7 -1,7 -13,0 -17,8 -23,8 -30,6 -27,6) -31,2 -33,1
PRIMARNY TRH
Priemernd Urokova miera
jednoroéné vklady % 5,88 5,99 5,89 4,34 4,13 5,44 5,35 5,23 5,12 4,97 4,78 4,65
kratkodobé tvery % 10,16 10,08 9,97 8,23 8,94 9,03 8,49 8,55 8,51 8,28 8,33 8,22
kratkodobé cerpané uvery % 9,39 9,44 9,41 8,23 7,50 7,27 7,53 7,46 8,05 8,00 7,53] 7,15
PENAZNY TRH

Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS

platnost od 23.8.2002| 20.9.2002|29.10.2002|18.11.2002|20.12.2002| 31.1.2003| 28.2.2003| 31.3.2003| 30.4.2003| 31.5.2003| 30.6.2003| 31.7.2003 | 31.8.2003

1-driové operdcie - sterilizacné % 6,50 6,50 6,50 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
- refinanéné % 9,50 9,50 9,50 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00

limitna sadzba NBS pre $tandardny

2-tyzdriovy REPO tender % 8,25 8,25 8,00 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50

Priemerna urokova miera
z medzibankovych vkladov

(BRIBOR)
overnight % 7,37 7,77 8,10 6,13 5,44 6,10 6,04 5,65 6,61 6,70 5,92 5,48 5,94
7-dnova % 8,10] 8,14 8,19 7,03 6,26 6,26 6,43 6,32 6,52 6,47 6,39 6,30 6,38
14-dilova % 8,17 8,19 8,20 7,12 6,35 6,31 6,46 6,40 6,48 6,44 6,44 6,38 6,42
1-mesacna % 8,20 8,21 8,19 7,05 6,33 6,27 6,40 6,42 6,42 6,36 6,42 6,43 6,43
2-mesacna % 8,24 8,20 8,09 6,90 6,21 6,12 6,31 6,39 6,31 6,16 6,34 6,40 6,39
3-mesacna % 8,24 8,16 8,03 6,77 5,99 5,99 6,24 6,38 6,25 6,04 6,26 6,39 6,37
6-mesacna % 8,20 8,05 7,84 6,57 5,78 5,69 5,90 6,05 5,94 5,56 5,93 6,16 6,26
9-mesacna % 8,17 7,96 7,74 6,48 5,66 5,55 5,79 5,93 5,79 5,42 5,70 6,03 6,04
12-mesacna % 8,16 7,95 7,68 6,44 5,55 5,44 5,66 5,83 5,72 5,34 5,63 5,95 5,96
1/ stéle ceny, priemer roka 1995 Zdroj: Statisticky urad SR, Ministerstvo financii SR, NBS

2/ kumulativne od zaciatku roka

3/ zmena oproti rovnakému obdobiu predchadzajuceho roka
4/ stav ku koncu obdobia

5/ kurz deviza stred, priemer za obdobie

6/ vo fixnom vychodiskovom kurze k 1.1.1993

7/ od 1.1.2002 zmena metodiky

*/ predbezné udaje
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Menovy prehlad
(vo fixnom kurze k 1. 1. 1993)
(mid. Sk)
2002 2003
31.8. | 30.9.[31.10.[30.11.] 31.12.[ 1.1. [ 31.1. [ 28.2. | 31.3. [ 30.4. [ 315.] 306. [ 31.7. [ 31.8"
Fixny kurz SKK/USD 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899| 28,899| 28,899 | 28,899| 28,899 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 | 28,899 28,899
Fixny kurz SKK/EUR 34,912 [34,912| 34,912 34,912| 34,912|34,912 | 34,912| 34,912(34,912 | 34,912 34,912 | 34,912| 34,912 34,912
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 160,1| 172,8| 176,5| 187,1| 176,6| 176,8| 163,4 172,4| 181,1| 165,8| 160,3| 159,7| 127,7| 160,3
Zahraniéné aktiva 314,6 | 320,2| 319,7| 329,1| 331,2| 339,1| 3659 370,9| 357,9| 3453| 346,5| 354,1| 372,2| 361,8
Zahrani¢né pasiva 154,5| 147,4| 143,2| 142,0| 154,6| 162,3| 202,5 198,5| 176,8| 179,5| 186,2| 194,4| 244,5| 201,55
Cisté doméce aktiva 503,0 | 484,4| 485,9| 483,0| 5049| 509,6| 5174 520,0| 508,3| 524,6| 538,0| 522,6| 573,8| 548,6
Domace Gvery 564,7 | 546,3| 554,9| 554,0| 572,4| 5739| 5686 580,1| 5844 591,6| 602,7| 6025| 609,6| 616,5
Cisty Gver vieobecnej viade 2455 | 236,5| 237,6| 233,6| 2453| 246,3| 2456 2550 257,5| 263,0| 271,9| 2655| 267,4| 2733
Cisty Gver centrélngj viade 324,7| 319,0| 3242| 319,1| 331,2| 331,1| 332,6 343,9| 349,1| 357,4| 3659| 362,5| 3654| 369,1
Cistyl]verFNM 4,4 -8,4 -3,8 -6,2 -3,1 -3,6 94 -11,0| -11.1 -11,0] -10,2 -7,1 -7,6 -7,4
Uvery podnikom a obyvatelstvu 314,8| 3182| 321,1| 326,6| 330,2| 331,2| 332,4| 336,1| 338,0| 339,6| 341,0| 344,1| 349,8| 3506
Uvery v Sk 2732 | 276,9| 278,9| 2826 286,6| 288,1| 289,1| 290,7| 291,5| 292,0| 292,0| 2954| 299,0| 3005
- Uvery podnikom 216,7 | 219,3| 220,5| 2232| 2253| 226,6| 226,7| 227,5| 227,5| 226,7| 224,8| 226,8| 227,7| 227,9
- Uvery obyvatelstvu 56,5| 57.6| 584| 594| 613 61,5| 624 632 640| 653 672 686 71,3 726
Uvery v cudzej mene 416| 413| 422| 440| 436| 431| 433 454| 465| 476| 490| 487| 508| 50,1
PASIVA
Likvidné pasiva [M2] 663,1| 657,2| 662,4| 670,1| 681,5| 686,4| 680,8 692,4| 689,4| 690,4| 698,3| 682,3| 701,5| 7089
Peniaze [M1] 2225| 221,1| 222,8| 227,0| 246,1| 247,4| 2349 244,1| 2409| 242,4| 244,8| 2487 2519 256,9
Obezivo mimo bank [MO] 804| 807| 81,4 831 842 842| 841 872 868| 863| 870 866 87,7 906
Neterminované vklady 142,1| 140,4| 141,4| 1439| 161,9] 163,2| 1508/ 156,9| 154,1| 156,1| 157,8| 162,1| 164,2| 166,3
- obyvatelstvo 700| 69,7| 694| 700| 731| 739| 764 787 773| 783| 794| 802| 817
- podniky 706| 694 71,1| 726 855/ 860| 71,6 760 741| 750| 762| 792| 802
- poistovne 1,5 1,3 0,9 1,3 3,3 3,3 2,8 2,2 2,7 2,8 2,2 2,7 2,3
Kvazipeniaze [QM] 440,6 | 436,1| 439,6| 443,1| 4354| 439,0| 4459 4483| 4485| 448,0| 453,5| 4336 4496 452,0
Terminované vklady 352,6 | 349,8| 3539| 356,5| 350,1| 354,3| 363,7| 368,1| 368,4| 366,4| 3751| 357,8| 369,7| 3722
- obyvatelstvo 246,7 | 245,6| 247,5| 247,0| 250,4| 2512| 251,7| 252,2| 249,4| 247,6| 246,5| 2452| 2442
- podniky 856| 845 903| 943| 820 863| 924/ 972| 1020| 102,3| 1126| 979| 1104
- poistovne 20,3 19,7 16,1 15,2 17,7 16,8 19,6 18,7 17,0 16,5 16,0 14,7 15,1
Vklady v cudzej mene 880| 863| 857| 866 853 847| 822 802 801| 86| 784| 758 799 798
- obyvatelstvo 543| 549| 549| 543 540 556| 550 532| 51,7| 51,8) 500| 484| 47,7
- podniky 33,7 31,4 30,8 32,3 31,3 29,1 27,2 27,0 28,4 29,8 28,4 27,4 32,2
Ostatné Gisté polozky 61,7| 619 69,0 71,0 675 643| 512 601| 761| 670 647| 799 358/ 67,9
Vybrané polozky Menového prehladu — analytické ¢asové rady (uprava pritomnosti)”?
Cisté zahranicné aktiva 1628 | 1756 | 179,4| 190,0| 179,6 | 179,8| 166,5| 1755 | - - - - - -
Cisty uver véeobecnej vidde 245,3 | 239,9 | 243,8 | 239,8| 252,7 | 253,7 | 253,0| 2624 - - - - - -
Uvery podnikom a obyvatelstvu 460,8 | 464,2 | 467,1 | 472,6 | 4762 | 4772 | 4784 | 4821 - - - - - -
Vybrané poloZzky Menového prehladu — analytické ¢asové rady (uprava minulosti)"?
Cisté zahranicné aktiva 160,1 | 1728 | 1765 | 187,1| 1766 | 1768 | 1634 | 1724 | - - - - - -
Cisty uver véeobecnej vidde 237,9 | 2325 | 236,4 | 2324 | 2453 | 246,3 | 245,6| 255,0 - - - - - -
Uvery podnikom a obyvatelstvu 314,8 | 3182 | 321,1 | 326,6 | 330,2 | 331,2| 332,4| 336,1 - - - - - -

1/ Casové rady upravené o emisie restrukturalizaénych dihopisov, bilanéné polozky bank, ktoré ukongili €innost v rokoch 2000 az 2002, G&tovné presuny v ramci
reStrukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu uverov na dlihopisy (Upravy sa tykaju uverov podnikom a obyvatelstvu).

2/ Pouzivanie analytickych ¢asovych radov v metodikach Uprava minulosti a Uprava pritomnosti stratilo v sti¢asnosti svoje opodstatnenie a od marca 2003 Narodna
banka Slovenska nebude tieto analytické ¢asové rady publikovat.

*/ predbezné udaje
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Menovy prehlad
(vo fixnom kurze)
(mid. Sk)
2002 2003
31.8. | 30.9. | 31.10.| 30.11.| 31.12.| 1.1. 31.1. | 28.2. | 31.3. 30.4. 31.5. | 30.6. | 31.7. | 31.8.7
Fixny kurz SKK/USD 48,467 | 48,467 | 48,467 | 48,467 | 48,467 | 40,036 | 40,036 | 40,036| 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036 | 40,036 (40,036
Fixny kurz SKK/EUR 42,760| 42,760 | 42,760 42,760| 42,760 | 41,722 | 41,722| 41,722| 41,722 | 41,722| 41,722| 41,722 | 41,722 | 41,722
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 229,9| 248,9| 248,6| 262,0| 249,5| 227,1| 218,1| 228,4| 237,1| 221,7| 220,1| 221,4| 190,3| 218,0
Zahraniéné aktiva 430,1| 439,6| 4358| 449,3| 4516| 414,6| 4458| 454,8| 4385| 423,7| 426,0| 438,7| 458,6| 4452
Zahrani¢né pasiva 200,2| 190,7| 187,2| 187,3| 202,1| 187,5| 227,7| 226,4| 201,4| 202,0| 205,9| 217,3| 268,3| 227,2
Cisté doméce aktiva 466,4| 440,8| 446,1| 440,8| 464,2| 481,3| 484,1| 484,8| 473,2| 490,0| 4986| 480,6| 532,0| 511,8
Domace Gvery 607,0| 588,3| 597,1| 596,8| 6150| 6049| 5995 611,6| 6157| 623,2| 631,3| 631,0| 638,6| 6452
Cisty Gver vieobecnej viade 272,9| 263,6| 264,6| 260,6| 2722| 266,6| 2658| 2751| 277,2| 282,8| 2882| 2819| 2837| 289,5
Cisty Gver centralnej viade 352,1| 346,0| 351,2| 346,1| 358,1| 351,4| 352,7| 364,0| 368,9| 377,1| 382,2| 378,8| 381,7| 385,3
Cist)'/ uver FNM 4,4 -8,4 -3,8 -6,2 -3,1 -3,6 -9,4 -11,0 -11,1 -11,0( -10,2 -7,1 -7,6 -7,4
Uvery podnikom a obyvatelstvu 329,7| 333,1| 336,3| 342,4| 3459| 3419| 343,1| 347,5 349,6| 351,4| 353,3| 356,2| 362,5| 3631
Uvery v Sk 2732| 276,9| 278,9| 282,6| 286,6| 288,1| 289,1| 290,7| 291,5| 2920 292,0| 2954| 299,0| 3005
- Uvery podnikom 216,7| 219,3| 220,5| 2232| 2253| 226,6| 226,7| 227,5| 227,5| 226,7| 224,8| 226,8| 227,7| 227,9
- Uvery obyvatelstvu 56,5| 57.6| 584| 594| 613 615 624 632 640 653 672 686 713| 726
Uveryvcudzej mene 56,5 56,2 57,4 59,8 59,3 53,8 54,0 56,8 58,1 59,4 61,3 60,8 63,5 62,6
PASIVA
Likvidné pasiva [M2] 696,3| 689,7| 694,7| 702,8| 713,7| 708,4| 702,2| 713,2| 710,3| 711,7| 718,7| 702,0| 722,3| 729,8
Peniaze [M1] 2225| 221,1| 222,8| 227,0| 246,1| 247,4| 234,9| 2441 240,9| 2424| 2448| 2487| 251,9| 2569
Obezivo mimo bank [MO] 804| 807| 81,4 831| 842 842| s841| 872 868| 863| 870 866 877| 906
Neterminované vklady 142,1| 140,4| 141,4| 1439| 161,9| 163,2| 150,8| 1569| 154,1| 156,1| 157,8| 162,1| 164,2| 166,3
- obyvatelstvo 700| 69,7 694| 700| 731| 739| 764| 787 773| 783| 794| 802 817
- podniky 706| 694| 71,1| 726| 855 860| 716 760 741| 750 762| 792| 802
- poistovne 1,5 1,3 0,9 1,3 3,3 3,3 2,8 2,2 2,7 2,8 2,2 2,7 2,3
Kvéazipeniaze [QM] 473,8| 468,6| 471,9| 475,8| 467,6| 461,0| 467,3| 469,1| 469,4| 469,3| 473,9| 453,3| 470,4| 4729
Terminované vklady 352,6| 349,8| 3539| 356,5| 350,1| 354,3| 363,7| 368,1| 368,4| 366,4| 3751| 357,8| 369,7| 372,2
- obyvatelstvo 246,7| 245,6| 247,5| 247,0| 250,4| 2512| 251,7| 2522| 249,4| 247,6| 2465| 2452| 2442
- podniky 856| 845| 903| 943| 820 863| 924 972 1020| 1023| 1126 97,9 1104
- poistovne 20,3 19,7 16,1 15,2 17,7 16,8 19,6 18,7 17,0 16,5 16,0 14,7 15,1
Vklady v cudzej mene 121,2| 118,8| 118,0| 119,3| 1175 106,7| 103,6/ 101,0] 101,0| 102,9| 988 955| 100,7| 1007
- obyvatelstvo 747| 756| 756| 748| 743| 700| 693| 670 652 653 631 609 60,1
- podniky 46,5 432| 424| 445| 432| 367| 343| 340/ 358| 37,6 357| 346 406
Ostatné Cisté polozky 140,6| 147,5| 151,0| 156,0f 150,8| 123,6| 1154| 126,8| 142,5| 133,2| 132,7| 150,4| 106,6| 133,4
Vybrané polozky Menového prehladu — analytické ¢asové rady (uprava pritomnosti)”?
Cisté zahranicné aktiva 234,5| 253,6| 2534| 266,8| 254,6| 2322| 2233| 2337| - - - - - -
Cisty uver véeobecnej vidde 272,7| 267,0| 270,8| 266,8| 279,6| 274,0| 2732| 2825 - - - - - -
Uvery podnikom a obyvatelstvu 475,7| 479,1| 482,3| 488,4| 491,9| 487,9| 489,1| 4935 - - - - - -
Vybrané poloZzky Menového prehladu — analytické ¢asové rady (uprava minulosti)”?
Cisté zahraniéné aktiva 229,9| 248,9| 248,6| 262,0| 249,5| 227,1| 218,1| 2284 - - - - - -
Cisty tver vseobecnej viade 265,3| 259,6| 2634| 259,4| 2722| 266,6| 2658| 2751| - - - - - -
Uvery podnikom a obyvatelstvu 329,7| 333,1| 336,3| 342,4| 3459| 341,9| 343,1| 347,5 - - - - - -

1/ Casové rady upravené o emisie restrukturalizaénych dihopisov, bilanéné polozky bank, ktoré ukongili &innost v rokoch 2000 az 2002, G&tovné presuny v ramci
reStrukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu Uverov na dlihopisy (Upravy sa tykaju uverov podnikom a obyvatelstvu).
2/ Pouzivanie analytickych ¢asovych radov v metodikach Uprava minulosti a Uprava pritomnosti stratilo v sti¢asnosti svoje opodstatnenie a od marca 2003 Narodna
banka Slovenska nebude tieto analytické ¢asové rady publikovat.

*/ predbezné udaje
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Menovy prehlad
(v beZnom kurze)
(mid. Sk)
2002 2003
31.8. ] 309. ] 31.10.] 30.11.[31.12. [ 1.1. [ 31.1.[ 282. [ 31.3. [ 304. | 315. [ 306. | 31.7. [ 318"
Bezny kurz SKK/USD 44,390 | 42,963 42,292 42,423| 40,036 | 40,036| 38,856| 38,770 | 38,627 | 37,317| 35,212| 36,509 36,571 | 38,550
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 223,9| 233,8| 231,5| 246,8| 228,5| 227,1| 216,3| 225,4| 231,8| 211,0| 204,5| 209,6| 179,4| 218,6
Zahraniéné aktiva 422,7| 417,0| 409,0| 4255| 417,4| 4146 4429| 451,1| 4312| 409,4| 4072| 424,1| 4455| 4422
Zahrani¢né pasiva 198,8| 183,2| 177,5| 178,7| 188,9| 187,5| 226,6| 225,7| 199,4( 198,4| 202,7| 214,5| 266,1| 223,6
Cisté doméce aktiva 469,1| 448,9| 454,8| 4485| 474,4| 481,4| 4848| 4868| 476,7| 4968 508,8| 489,1| 539,6/ 510,1
Doméce uvery 605,3| 580,7| 587,6| 588,8| 603,4| 6050| 5984| 610,7| 6135| 6182 6262| 628,3| 636,3| 644,9
Cisty Gver vieobecnej viade 272,4| 259,1| 258,9| 256,1| 265,6| 266,6| 2652| 274,7| 2759| 279,8| 286,1| 281,0| 283,1| 2897
Cisty Gver centralnej vidde 351,6| 341,5| 3454| 341,6| 351,4| 351,4| 352,1| 3635| 367,5| 374,1| 380,1| 378,0| 381,1| 3855
Cist)'/ uver FNM 4,4 -8,4 -3,8 -6,2 -3,1 -3,6 9,4 -11,0] -111 -11,01 -10,2 =71 -7,6 -7,4
Uvery podnikom a obyvatelstvu 328,5| 330,0| 332,5| 3389| 340,9| 342,0| 3426| 347,0| 3487| 349,4| 350,3| 354,4| 360,8| 3626
Uvery v Sk 273,2| 276,9| 278,9| 282,6| 286,6| 288,1| 289,1| 290,7| 291,5| 292,0| 292,0| 2954| 299,0| 300,5
- Uvery podnikom 216,7| 219,3| 220,5| 2232| 2253| 226,6| 226,7| 227,5| 227,5| 226,7| 224,8| 226,8| 227,7| 227,9
- Uvery obyvatelstvu 56,5| 57,6| 584| 594| 61,3 61,5 624 632 640 653 672 686 71.3| 726
Uveryvcudzej mene 55,3 53,1 53,6 56,3 54,3 53,9 53,5 56,3 57,2 57,4 58,3 59,0 61,8 62,1
PASIVA
Likvidné pasiva [M2] 693,0| 6827 686,3| 6953| 702,9| 7085| 701,1| 7122| 7085| 707,8| 7133| 698,7| 719,0| 7287
Peniaze [M1] 2225 221,1| 222,8| 227,0| 246,1| 247,4| 2349| 244,1| 2409| 242.4| 2448| 248,7| 251,9| 2569
Obezivo mimo bank [MO] 804| 807 814 831 842| 842 841 872 868 863 870 866 877 906
Neterminované vklady 142,1| 140,4| 141,4| 1439| 161,9| 163,2| 150,8| 156,9| 154,1| 156,1| 157,8| 162,1| 1642| 166,3
- obyvatelstvo 700| 69,7| 694| 700| 731| 739| 7e4| 787| 773| 783 794| 802 817
- podniky 706| 694 71,1| 726| 855| 860 71,6/ 760 741| 750/ 762| 792 802
- poistovne 1,5 1,3 0,9 1,3 3,3 3,3 2,8 2,2 2,7 2,8 2,2 2,7 2,3
Kvazipeniaze [QM] 470,5| 461,6| 463,5| 468,3| 456,8| 461,1| 466,2| 468,1| 467,6| 4654| 4685 450,0| 467,1| 471,8
Terminované vklady 352,6| 349,8| 353,9| 356,5| 350,1| 354,3| 363,7| 368,1| 3684| 3664 3751| 357,8| 369,7| 3722
- obyvatelstvo 246,7| 245,6| 247,5| 247,0| 250,4| 251,2| 251,7| 2522| 249.4| 247,6| 246,5| 2452| 2442
- podniky 856| 845 903| 943| 820 863 924| 972| 1020| 1023 1126 979| 1104
- poistovne 20,3 19,7 16,1 15,2 17,7 16,8 19,6 18,7 17,0 16,5 16,0 14,7 15,1
Vklady v cudzej mene 1179 111,8| 109,6| 111,8| 106,7| 106,8| 102,5| 100,0| 99,2| 99,0/ 934| 922 974| 996
- obyvatelstvo 727| 711| 702| 70| 675| 701| 685 663 640 628 596 588 581
- podniky 452| 40,7| 39,4 417 392| 367| 340| 337 352| 362 338 334 393
Ostatné Cisté polozky 136,2| 131,8| 132,8| 140,3| 129,0| 123,6f 113,6| 123,9| 136,8| 121,4| 117,4| 139,2 96,7| 134,8
Vybrané polozky Menového prehladu — analytické ¢asové rady (uprava pritomnosti)”?
Cisté zahranicné aktiva 228,1| 238,0| 2357 | 251,0| 2327 | 231,3| 2205| 2296 | - - - - - -
Cisty uver véeobecnej vidde 2722 | 262,5| 265,1| 262,3| 273,0| 274,0 | 272,6 | 282,1 - - - - - -
Uvery podnikom a obyvatelstvu 474,5| 476,0| 4785 | 484,9| 486,9 | 4880 | 488,6| 4930| - - - - - -
Vybrané poloZky Menového prehladu — analytické ¢asové rady (uprava minulosti)”?
Cisté zahraniéné aktiva 223,9| 2338| 231,5| 246,8| 228,5| 227,1| 216,3| 2254 - - - - - -
Cisty uver vieobecnej vidde 264,8| 255,1| 257,7| 254,9| 2656 | 2666 | 2652| 274,7| - - - - - -
Uvery podnikom a obyvatelstvu 328,5| 330,0| 332,5| 338,9| 340,9 | 342,0| 342,6 | 347,0 - - - - - -

1/ Casové rady upravené o emisie restrukturalizaénych dihopisov, bilanéné polozky bank, ktoré ukongili €innost v rokoch 2000 az 2002, G&tovné presuny v ramci
reStrukturalizécie vybranych bank v roku 2000 a konverziu uverov na dlihopisy (Upravy sa tykaju uverov podnikom a obyvatelstvu).

2/ Pouzivanie analytickych ¢asovych radov v metodikach Uprava minulosti a Uprava pritomnosti stratilo v sti¢asnosti svoje opodstatnenie a od marca 2003 Narodna
banka Slovenska nebude tieto analytické ¢asové rady publikovat.

*/ predbezné udaje
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Periazna zasoba M2
(vo fixnom kurze k 1. 1. 1993)

(mld. Sk)
Medzimesacna| Medzimesatnd| Zmena od Zmena od Medziroénd | Medziroéna
1.1.2003 | 31.7.2003 | 31.8.2003" zmena zmena zadiatku roka | zaciatku roka | 31. 8. 2002 zmena zmena
V% V% V%
Pefiazna zasoba [M2] 686,4 701,5 708,9 7.4 1,1 22,5 3,3 663,1 45,8 6,9
Peniaze [M1] 2474 251,9 256,9 5,0 2,0 9,5 3,8 2225 34,4 15,5
Obezivo mimo bank [MO] 84,2 87,7 90,6 2,9 3,3 6,4 7,6 80,4 10,2 12,7
Neterminované vklady 163,2 164,2 166,3 2,1 1,3 3,1 1,9 1421 24,2 17,0
Kvazipeniaze [QM] 439,0 449,6 452,0 2,4 0,5 13,0 3,0 440,6 11,4 2,6
Terminované vklady 354,3 369,7 372,2 25 0,7 17,9 51 352,6 19,6 5,6
Vklady v cudzej mene 84,7 79,9 79,8 -0,1 -0,1 -4,9 -5,8 88,0 -8,2 -9,3
Korunové vklady 517,5 533,9 538,5 4,6 0,9 21,0 4,1 4947 43,8 8,9
- obyvatelstvo 325,1 325,9 326,5 0,6 0,2 1,4 0,4 316,7 9,8 3,1
- podniky (vratane poistovni) 192,4 208,0 212,0 4,0 1,9 19,6 10,2 178,0 34,0 19,1

*/ predbezné Udaje
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Vyvoj uverov

(mld. Sk)
31.7.2003 31.8.2003" Zmena
Uvery spolu (korunové a v cudzej mene) 368,2 374,9 6,7
1. Uvery korunové 300,8 302,7 1,9
z toho
- podnikatelska sféra 209,9 211,3 1,4
- Statna sprava 16,8 17,1 0,3
- obyvatelstvo 71,3 72,6 1,4
- ostatné " 2,9 1,7 -1,2
2. l]very v cudzej mene ¥ 67,4 72,2 48
1/ neziskové organizécie a nezaradené do sektorov
2/ v konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti)
*/ predbezné Udaje
Vyvoj vkladov
(mld. Sk)
31.7.2003 31.8.2003" Zmena
Vklady spolu (korunové a v cudzej mene) 779,7 786,7 71
1. Vklady korunové 676,4 680,7 4,3
z toho
- podnikatelska sféra 192,3 198,5 6,2
- §tatna sprava 142,6 142,2 -0,4
- obyvatelstvo 325,9 326,5 0,6
- ostatné " 15,7 13,5 -2,2
2. Vklady v cudzej mene? 103,2 106,0 2,8

1/ neziskové organizacie a nezaradené do sektorov
2/ v konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti)
*/ predbezné udaje
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Platobna bilancia SR za januar azZ jun 2003

Inkasa / Kredit (+) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 375 333,0 99711 385 035,0 10 228,9 -9702,0 -257,7
Sluzby 56 950,2 1512,9 54 620,9 14511 2329,3 61,9
Doprava 24 519,1 651,4 15998,3 425,0 8520,8 226,4
Cestovny ruch 14 936,2 396,8 10 701,1 284,3 4 235,1 112,5
Iné sluzby spolu 17 494,9 464,8 27 921,5 741,8 -10 426,6 -277,0
Vynosy 19 042,6 505,9 24 310,8 645,8 -5 268,2 -140,0
Kompenzacie pracovnikov 8 459,8 2247 262,9 7,0 8 196,9 217,8
Vynosy z investicii 10 582,8 281,1 24 047,9 638,9 -13 465,1 -357,7
Bezné transfery 9 604,7 255,2 4 385,0 116,5 5219,7 138,7
BEZNY UCET 460 930,5 12 2451 468 351,7 12 442,3 -7 421,2 -197,2
Kapitalovy ucet 1900,0 50,5 1389,2 36,9 510,8 13,6
Finanény ucet 1018 849,5 27 105,5 -990 368,5 -26 369,9 28 481,0 735,5
Priame investicie 216 971,1 5764,1 -196 756,0 -5227,0 20 215,1 537,0
V zahranici (priamy investor = rezident) 8 032,0 213,4 -7 358,6 -195,5 673,4 17,9
Majetkova Ucast a reinvestovany zisk 543,0 14,4 -188,6 -5,0 354,4 9,4
Ostatny kapital 7 489,0 199,0 -7 170,0 -190,5 319,0 8,5
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 208 939,1 5 550,7 -189 397,4 -5 031,5 19 541,7 519,1
Majetkova Gcast a reinvestovany zisk 23 231,1 617,2 -2 393,4 -63,6 20 837,7 553,6
Ostatny kapital 185 708,0 4933,5 -187 004,0 -4 968,0 -1296,0 -34,4
Portféliové investicie 181 991,4 4 884,1 -199 595,6 -5378,8 -17 604,2 -494,7
Aktiva 36 556,3 971,2 -50 805,5 -1.349,7 -14 2492 -378,5
Pasiva 145 435,1 39129 -148 790,1 -4 029,1 -3 355,0 -116,1
Finan¢né derivaty 17 634,0 468,5 -18 253,8 -484.,9 -619,8 -16,5
Aktiva 16 043,1 426,2 -18 045,8 -479,4 -2 002,7 -53,2
Pasiva 1590,9 42,3 -208,0 -5,5 1382,9 36,7
Ostatné investicie 602 253,0 15988,8 -575 763,1 -15279,2 26 489,9 709,6
Dlhodobé 64 372,0 17111 -68 796,5 -1827,8 -4 4245 -116,7
Aktiva 12 983,8 344,9 -4 311,2 -114,5 8672,6 230,4
Pasiva 51 388,2 1 366,2 -64 485,3 -1713,2 -13 097,1 -347,1
Kratkodobé 537 881,0 14 277,7 -506 966,6 -13 451,4 309144 826,3
Aktiva 214 175,3 5689,8 -221 297,8 -5 879,0 -7122,5 -189,2
Pasiva 323 705,7 8 588,0 -285 668,8 -7 572,4 38 036,9 10155
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 1020 749,5 27 156,0 -991 757,7 -26 406,8 28 991,8 7491
OSTATNE NEZACLENENE POLOZKY X X X X -844,9 -16,1
CELKOVA BILANCIA -90 566,8 -2 369,4 111 292,5 2905,3 20 725,7 535,9
Monetarne zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0
Devizové aktiva 90 567,0 2 369,4 -111 292,5 -2 905,3 -20725,5 -535,9
Vklady 0,0 0,0 -22 627,1 -590,8 -22 627,1 -590,8
Cenné papiere 90 567,0 2 369,4 -88 665,4 -2314,5 1901,6 54,9
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -88 665,4 -2314,5 -88 665,4 -2314,5
Nastroje pefiazného trhu a finanéné derivaty 90 567,0 2 369,4 0,0 0,0 90 567,0 2 369,4
REZERVNE AKTIVA 90 566,8 2 369,4 -111 292,5 -2 905,3 -20 725,7 -535,9

Poznamka: Udaje su predbezné

Pouzity kurz: 37,642 Sk/USD
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Prilev priamych zahranic¢nych investicii " do SR v rokoch 1997 — 2003

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

Menovy prehlad / august 2003

mil. Sk mil. USD
Stav k 1.1. | Netto zmena | Kurzové rozdiely| Stav k 31.12. Stav k 1.1. Netto zmena | Kurzové rozdiely| Stav k 31.12.
1997 39 771 6 986 -258 46 499 1246,94 207,82 -117,88 1 336,88
1998 46 499 17 248 1890 65 637 1 336,88 489,42 -48,13 1778,17
1999 65 637 16 729 695 83 061 177817 403,92 -216,87 1965,22
2000 83 061 97 454 -18 527 161 988 1965,22 2109,39 -656,33 3418,28
2001 161 988 24 353 -6 212 180 129 3418,28 503,71 -205,45 3716,54
2002 180 129 171 742 -102 959 248 912 3716,54 3 788,29 -1 287,61 6 217,22
2003 248 912 19 801 -9 799 258 914 ¥ 6 217,22 526,03 348,55 7 091,80%
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav k 1.1. | Netto zmena | Kurzové rozdiely| Stav k 31.12. Stav k 1.1. Netto zmena | Kurzové rozdiely| Stav k 31.12.
1997% 11388 234 -14 11 608 357,05 6,96 -30,27 333,74
1998 11 608 1334 -11 12 931 333,74 37,85 -21,28 350,31
1999 12 931 -40 86 12977 350,31 -0,97 -42,31 307,03
2000 12977 2107 69 15153 307,03 45,61 -32,88 319,76
2001 15153 37 095 -3 52 245 319,76 767,27 -9,07 1 077,96
2002 52 245 11414 -3930 59 729 1077,96 251,77 162,16 1491,89
2003 59 980 1037 869 61886 1498,15 27,55 169,39 1695,09%
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav k 1.1. | Netto zmena | Kurzové rozdiely| Stav k 31.12. Stav k 1.1. Netto zmena | Kurzové rozdiely| Stav k 31.12.
1997% 51 159 7 220 -272 58 107 1 603,99 214,78 -148,15 1 670,62
1998 58 107 18 582 1879 78 568 1670,62 527,27 -69,41 2 128,48
1999 78 568 16 689 781 96 038 2128,48 402,95 -259,18 2272,25
2000 96 038 99 561 -18 458 177 141 2272,25 2 155,00 -689,21 3 738,04
2001 177 141 61 448 -6 215 232 374 3 738,04 1270,98 -214,52 4 794,50
2002 232 374 183 156 -106 889 308 641 4 794,50 4 040,06 -1125,45 7 709,11
2003 308 892 20 838 -8 930 320 800 7 715,37 553,58 517,94 8 786,89

Poznamka: Udaje za roky 2001 — 2003 su predbezné

1/ majetkovy kapitél + reinvestovany zisk
2/ zmena metodiky — zaradenie kapitalu aj v Sk
3/ zmena metodiky Uctovania v désledku novej Uétovnej osnovy pre banky

4/ udaj k 30. junu
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Menovy prehlad / august 2003

Prilev priamych zahranic¢nych investicii " za januar azZ jun 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 19 801 100,0 1037 100,0 20 838 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 9 260 46,8 37 3,6 9 297 44,6
Madarsko 7 096 35,8 933 90,0 8 029 38,5
Holandsko 1459 7,4 -3 -0,3 1456 7,0
Taliansko 200 1,0 681 65,7 881 4,2
Ceska republika 618 3,1 -25 2,4 593 2,9
Spojené kralovstvo 226 11 321 31,0 547 2,6
Svajgiarsko 426 22 0 0,0 426 2,0
Belgicko 273 1,4 0 0,0 273 1,3
USA 155 0,8 -1 -0,1 154 0,7
Dansko 58 0,3 0 0,0 58 0,3
ostatné krajiny 30 0,1 -906 -87,3 -876 -4.1
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 4 0,0 0 0,0 4 0,0
tazba nerastnych surovin 83 0,4 0 0,0 83 0,4
priemyselna vyroba 8 188 41,3 0 0,0 8 188 39,3
vyroba a rozvod elektriny a plynu 9 360 47,3 0 0,0 9 360 44,9
stavebnictvo 120 0,6 0 0,0 120 0,6
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych
vozidiel, motocyklov a spotrebného tovaru 1613 8,2 0 0,0 1613 7,8
hotely a restauracie 0 0,0 0 0,0 0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 200 1,0 0 0,0 200 1,0
finanéné sprostredkovanie 270 1,4 1037 100,0 1307 6,3
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti -97 -0,5 0 0,0 -97 -0,5
zdravotnictvo a socidlna pomoc 9 0,0 0 0,0 9 0,0
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 50 0,3 0 0,0 50 0,2
¢innosti domacnosti 1 0,0 0 0,0 1 0,0
exteritorialne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Clenenie podia krajov
Bratislavsky kraj 13 353 67,4 1037 100,0 14 390 69,1
Trnavsky kraj 445 2,3 0 0,0 445 2,1
Trenciansky kraj 135 0,7 0 0,0 135 0,6
Nitriansky kraj 286 1,4 0 0,0 286 1,4
Zilinsky kraj 330 1,7 0 0,0 330 1,6
Banskobystricky kraj 15 0,1 0 0,0 15 0,1
PreSovsky kraj 102 0,5 0 0,0 102 0,5
Kosicky kraj 5135 25,9 0 0,0 5135 24,6

Poznamka: Udaje su predbezné

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk
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Menovy prehlad / august 2003

Stav priamych zahrani¢nych investicii ” v SR k 30. 6. 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 36,509 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil.USD| % mil. Sk | mil. USD| %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 258 914 | 7 091,8 100,0| 61886 | 1695,1 100,0 | 320800 | 8 786,9 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 77 507 | 2123,0 29,9 828 22,7 1,3 78 335| 2 145,6 24,4
Holandsko 50317 | 1378,2 19,4 592 16,2 1,0 50909 | 1394,4 15,9
Rakusko 18 638 510,5 7,2| 26768 733,2 43,3 45 406 | 1243,7 14,2
Taliansko 3735 102,3 1,4| 24143 661,3 39,0 | 27878 763,6 8,7
Francuizsko 22703 621,8 8,8 550 15,1 0,9| 23253 636,9 7,2
Spojené kralovstvo 19 742 540,7 7,6 1896 51,9 3,1| 21638 592,7 6,7
Madarsko 15 346 420,3 59| 2000 54,8 32| 17346 475,1 54
Ceska republika 12 528 343,1 4,8 3458 94,7 56| 15986 437,9 5,0
USA 10 296 282,0 4,0 1650 45,2 2,7 11 946 327,2 3,7
Cyprus 7 084 194,0 2,7 0 0,0 0,0 7 084 194,0 2,2
ostatné krajiny 21018 575,7 8,1 1 0,0 0,0 21019 575,7 6,6
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 703 19,3 0,3 0 0,0 0,0 703 19,3 0,2
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
taZba nerastnych surovin 1 500 411 0,6 0 0,0 0,0 1500 411 0,5
priemyselna vyroba 119656 | 3277,4 46,2 0 0,0 0,0| 119656 | 32774 37,3
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 38 846 | 1064,0 15,0 0 0,0 0,0 38 846 | 1064,0 12,1
stavebnictvo 1716 47,0 0,7 0 0,0 0,0 1716 47,0 0,5
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych
vozidiel, motocyklov a spotrebného tovaru 36 142 989,9 14,0 0 0,0 0,0 36142 989,9 11,3
hotely a restauracie 1613 442 0,6 0 0,0 0,0 1613 442 0,5
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 34 111 934,3 13,2 0 0,0 00| 34111 934,3 10,6
finanéné sprostredkovanie 13 095 358,7 51| 61886 | 1695,1 100,0 74981 | 2053,8 23,4
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 8813 2414 3,4 0 0,0 0,0 8813 2414 2,7
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socidlna pomoc 1426 39,1 0,6 0 0,0 0,0 1426 39,1 0,4
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 1291 35,4 0,5 0 0,0 0,0 1291 35,4 0,4
¢ginnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 2 0,1 0,0 0 0,0 0,0 2 0,1 0,0
Clenenie podia krajov
Bratislavsky kraj 170563 | 4671,8 65,9| 61886 | 16951 100,0 | 232 449 | 6 366,9 72,5
Trnavsky kraj 12 574 344,4 4,9 0 0,0 0,0| 12574 344.,4 3,9
Trenciansky kraj 8 761 240,0 3,4 0 0,0 0,0 8 761 240,0 2,7
Nitriansky kraj 8 506 233,0 3,3 0 0,0 0,0 8 506 233,0 2,7
Zilinsky kraj 12 307 337,1 4,8 0 0,0 0,0 | 12307 337,1 3,8
Banskobystricky kraj 8189 224,3 3,2 0 0,0 0,0 8189 224,3 2,6
PreSovsky kraj 5764 157,9 2,2 0 0,0 0,0 5764 157,9 1,8
Kosicky kraj 32 250 883,3 12,5 0 0,0 0,0 | 32250 883,3 10,1

Poznamka: Udaje su predbezné

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk
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Menovy prehlad / august 2003

Stav priamych zahraniénych investicii ” v SR k 31. 12. 2002

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 40,036 SKK/USD mil. Sk [mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk [ mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 248912 | 6217,2 100,0 | 59729 | 1491,9 100,0 | 308 641 | 7 709,1 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 76984 | 19229 30,9 827 20,7 1,4 77811 | 19435 25,2
Holandsko 49 001 | 1223,9 19,7 587 14,7 1,0 | 49588 | 1238,6 16,1
Rakusko 18 936 473,0 7,6 | 26487 661,6 44,3 | 45423 | 1134,6 14,7
Taliansko 3491 87,2 1,4 | 23541 588,0 39,4 | 27032 675,2 8,8
Francuizsko 22 105 552,1 8,9 550 13,7 0,9 | 22655 565,9 7,3
Spojené kralovstvo 19 185 479,2 7,7 1598 39,9 2,7| 20783 519,1 6,7
Ceska republika 13 299 332,2 5,3 3485 87,0 58| 16784 419,2 5,4
USA 10 088 252,0 41 1650 41,2 28| 11738 293,2 3,8
Madarsko 8 236 205,7 3,3 1 000 25,0 1,7 9236 230,7 3,0
Cyprus 7 095 177,2 2,9 0 0,0 0,0 7 095 177,2 2,3
ostatné krajiny 20 492 511,8 8,2 4 0,1 0,0 | 20496 511,9 6,6
Clenenie podia odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo 715 17,9 0,3 0 0,0 0,0 715 17,9 0,2
tazba nerastnych surovin 1510 37,7 0,6 0 0,0 0,0 1510 37,7 0,5
priemyselna vyroba 112849 | 2818,7 45,3 0 0,0 0,0 | 112849 | 2818,7 36,6
vyroba a rozvod elektriny a plynu 38 847 970,3 15,6 0 0,0 0,0 | 38847 970,3 12,6
stavebnictvo 1871 46,7 0,8 0 0,0 0,0 1871 46,7 0,6
velkoobchod a maloobchod 32 945 822,9 13,2 0 0,0 0,0 32945 822,9 10,7
hotely a restauracie 1613 40,3 0,6 0 0,0 0,0 1613 40,3 0,5
doprava, skladovanie a spoje 33 675 841,1 13,5 0 0,0 0,0 | 33675 841,1 10,9
penaznictvo a poistovnictvo 12878 321,7 52| 59729 | 1491,9 100,0 | 72607 | 1813,5 23,5
nehnutelnosti, prendjom a obchodné sluzby 9240 230,8 3,7 0 0,0 0,0 9 240 230,8 3,0
zdravotnictvo a socialna starostlivost 1418 35,4 0,6 0 0,0 0,0 1418 35,4 0,5
ostatné verejné, socidlne a osobné sluzby 1318 32,9 0,5 0 0,0 0,0 1318 32,9 0,4
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 33 0,8 0,0 0 0,0 0,0 33 0,8 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 161227 | 4 027,1 64,8 | 59729 | 14919 100,0 | 220 956 | 5518,9 71,6
Trnavsky kraj 12 166 303,9 4,9 0 0,0 0,0 12166 303,9 3,9
Trenciansky kraj 8 877 2217 3,6 0 0,0 0,0 8 877 221,7 2,9
Nitriansky kraj 8183 204,4 3,3 0 0,0 0,0 8183 204,4 2,7
Zilinsky kraj 12 223 305,3 4,9 0 0,0 0,0| 12223 305,3 4,0
Banskobystricky kraj 8 200 204,8 3,3 0 0,0 0,0 8 200 204,8 2,7
PreSovsky kraj 5665 141,5 2,3 0 0,0 0,0 5 665 141,5 1,8
Kosicky kraj 32 371 808,5 13,0 0 0,0 0,0 32371 808,5 10,5

Poznamka: Udaje su predbezné

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk
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Menovy prehlad / august 2003

Stav priamych zahraniénych investicii ” v SR k 31. 12. 2001

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 48,467 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 180129 | 3716,5 100,0| 52245 | 1077,9 100,0 | 232 374 | 4794,5 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Nemecko 51677 | 1066,2 28,7 833 17,2 1,6 | 52510 | 10834 22,6
Holandsko 46 285 955,0 25,7| 2688 55,5 51| 48973 | 10104 21,1
Rakusko 20 397 420,8 11,3| 20072 4141 38,4 | 40469 835,0 17,4
Taliansko 3692 76,2 2,0( 21155 436,5 40,5 | 24847 512,7 10,7
USA 12 284 253,5 6,8 1653 34,1 32| 13937 287,6 6,0
Ceska republika 8 524 175,9 4,7 3460 71,4 6,6 11 984 247,3 52
Spojené kralovstvo 6 994 144,3 3,9 1815 37,4 3,5 8 809 181,8 3,8
Madarsko 8 650 178,5 4,8 0 0,0 0,0 8 650 178,5 3,7
Belgicko 5215 107,6 2,9 0 0,0 0,0 5215 107,6 2,2
Francuzsko 3897 80,4 2,2 517 10,7 1,0 4414 91,1 1,9
ostatné krajiny 12 514 258,2 6,9 52 11 0,1| 12566 259,3 54
Clenenie podia odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo 687 14,2 0,4 0 0,0 0,0 687 14,2 0,3
tazba nerastnych surovin 1545 31,9 0,9 0 0,0 0,0 1545 31,9 0,7
priemyselna vyroba 101 754 | 2099,4 56,5 0 0,0 0,0 | 101 754 | 2 099,4 43,8
vyroba a rozvod elektriny a plynu 518 10,7 0,3 0 0,0 0,0 518 10,7 0,2
stavebnictvo 1852 38,2 1,0 0 0,0 0,0 1852 38,2 0,8
velkoobchod a maloobchod 24 770 5111 13,8 0 0,0 0,0 24770 5111 10,7
hotely a restauracie 1610 33,2 0,9 0 0,0 0,0 1610 33,2 0,7
doprava, skladovanie a spoje 31583 651,6 17,5 0 0,0 0,0 | 31583 651,6 13,6
penaznictvo a poistovnictvo 7 030 145,0 3,9| 52245 | 1077,9 100,0 | 59275 | 1223,0 25,5
nehnutelnosti, prendjom a obchodné sluzby 7 564 156,1 4,2 0 0,0 0,0 7 564 156,1 3,3
zdravotnictvo a socialna starostlivost 79 1,6 0,0 0 0,0 0,0 79 1,6 0,0
ostatné verejné, socidlne a osobné sluzby 1126 23,2 0,6 0 0,0 0,0 1126 23,2 0,5
exteritoridlne organizécie a zdruzenia 11 0,2 0,0 0 0,0 0,0 11 0,2 0,0
Clenenie podIa krajov
Bratislavsky kraj 93677 | 1932,8 52,0 52245 | 1077,9 100,0 | 145922 | 3010,7 62,8
Trnavsky kraj 10 274 212,0 5,7 0 0,0 0,0 10274 212,0 4,4
Trenciansky kraj 7 022 144,9 3,9 0 0,0 0,0 7 022 144,9 3,0
Nitriansky kraj 7 597 156,7 4,2 0 0,0 0,0 7 597 156,7 3,3
Zilinsky kraj 10 281 212,1 5,7 0 0,0 0,0 10 281 2121 4,4
Banskobystricky kraj 8180 168,8 4,5 0 0,0 0,0 8180 168,8 3,5
PreSovsky kraj 5 509 113,7 3,1 0 0,0 0,0 5 509 113,7 2,4
Kosicky kraj 37 589 775,6 20,9 0 0,0 0,0 | 37589 775,6 16,2

Poznamka: Udaje su predbezné

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk
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Menovy prehlad / august 2003

Odlev priamych zahranic¢nych investicii ¥ zo SR v rokoch 1997 — 2003

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk mil. USD
Stav k 1.1. | Netto zmena | Kurzové rozdiely| Stav k 31.12. Stav k 1.1. Netto zmena | Kurzové rozdiely| Stav k 31.12.
1997 3614 3170 -615 6 169 113,31 94,30 -30,25 177,36
1998 6 169 4883 1345 12 397 177,36 138,56 19,93 335,85
1999 12 397 739 -404 12732 335,85 17,84 -52,45 301,24
2000 12732 975 1515 15 222 301,24 21,10 -1,13 321,21
2001 15 222 3 441 1918 20 581 321,21 71,17 32,25 424,63
2002 20 581 380 -2 758 18 203 424,63 8,38 21,64 454,65
2003 18 203 -366 -435 17 402 454,65 -9,72 31,71 476,64
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Stav k 1.1. | Netto zmena | Kurzové rozdiely| Stav k 31.12. Stav k 1.1. Netto zmena | Kurzové rozdiely| Stav k 31.12.
1997% 1502 0 -202 1 300 47,09 0,00 -9,72 37,37
1998 1300 -7 299 1592 37,37 -0,20 5,95 43,12
1999 1592 -17 110 15 587 69 43,12 -413,12 371,62 1,62
2000 69 99 21 189 1,62 2,14 0,21 3,97
2001 189 8 1 198 3,97 0,17 -0,07 4,07
2002 198 0 -34 164 4,07 0,00 0,01 4,08
2003 162 12 -9 165% 4,05 0,32 0,15 4,52%
Spolu
mil. Sk mil. USD
Stav k 1.1. | Netto zmena | Kurzové rozdiely| Stav k 31.12. Stav k 1.1. Netto zmena | Kurzové rozdiely| Stav k 31.12.
1997% 5116 3170 -817 7 469 160,40 94,30 -39,97 214,73
1998 7 469 4876 1644 13989 214,73 138,36 25,88 378,97
1999 13989 -16 371 15183 12 801 378,97 -395,28 319,17 302,86
2000 12 801 1074 1536 15 411 302,86 23,24 -0,92 325,18
2001 15 411 3 449 1919 20779 325,18 71,34 32,18 428,70
2002 20779 380 -2792 18 367 428,70 8,38 21,65 458,73
2003 18 365 -354 -444 17 567 458,70 -9,40 31,86 481,16

Poznamka: Udaje za roky 2001 — 2003 su predbezné

1/ majetkovy kapital + reinvestovany zisk
2/ zmena metodiky — zaradenie kapitalu aj v Sk

3/ zmena metodiky Uctovania v désledku novej Uétovnej osnovy pre banky

4/ udaj k 30. junu
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Menovy prehlad / august 2003

Odlev priamych zahranic¢nych investicii " zo SR za janudr aZz juin 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu -366 100,0 12 100,0 -354 100,0
Clenenie podIa krajiny investovania
Ceska republika 80 -21,9 0 0,0 80 -22,6
Bosna a Hercegovina 73 -19,9 0 0,0 73 -20,6
Chorvatsko 0 0,0 12 100,0 12 -3,4
Polsko 8 -2,2 0 0,0 8 -2,3
Rakusko 1 -0,3 0 0,0 1 -0,3
Ukrajina 1 -0,3 0 0,0 1 -0,3
Svédsko -11 3,0 0 0,0 -11 3,1
Madarsko -162 443 0 0,0 -162 45,8
Luxembursko -356 97,3 0 0,0 -356 100,6
ostatné krajiny 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0 0,0 0 0,0
tazba nerastnych surovin 0 0,0 0 0,0 0 0,0
priemyselna vyroba 63 -17,2 0 0,0 63 -17,8
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 0 0,0 0 0,0 0 0,0
stavebnictvo 81 -22,1 0 0,0 81 -22,9
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych
vozidiel, motocyklov a spotrebného tovaru 8 -2,2 0 0,0 8 -2,3
hotely a restauracie 0 0,0 0 0,0 0 0,0
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie -163 445 0 0,0 -163 46,0
finanéné sprostredkovanie 0 0,0 12 100,0 12 -3,4
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti -355 97,0 0 0,0 -355 100,4
zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0 0,0 0 0,0
ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 0 0,0 0 0,0 0 0,0
¢innosti domacnosti 0 0,0 0 0,0 0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Clenenie podia krajov
Bratislavsky kraj -507 138,5 12 100,0 -495 139,8
Trnavsky kraj 2 -0,5 0 0,0 2 -0,6
Trenciansky kraj -16 4,4 0 0,0 -16 4,5
Nitriansky kraj 5 -1,4 0 0,0 5 -1,4
Zilinsky kraj 164 -44.8 0 0,0 164 -46,3
Banskobystricky kraj 0 0,0 0 0,0 0 0,0
PreSovsky kraj 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Kosicky kraj -14 3,8 0 0,0 -14 4,0

Poznamka: Udaje su predbezné

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk
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Menovy prehlad / august 2003

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii ¥ zo SR k 30. 6. 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 36,509 SKK/USD mil. Sk [mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 17 402 476,6 100,0 165 45 100,0 | 17 567 481,2 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 6 407 175,5 36,8 122 3,3 73,9 6 529 178,8 37,2
Spojené kralovstvo 2428 66,5 14,0 0 0,0 0,0 2428 66,5 13,8
Ukrajina 1546 42,3 8,9 0 0,0 0,0 1546 42,3 8,8
Irsko 1256 34,4 7,2 0 0,0 0,0 1256 34,4 71
Luxembursko 1219 33,4 7,0 0 0,0 0,0 1219 33,4 6,9
Madarsko 1095 30,0 6,3 0 0,0 0,0 1095 30,0 6,2
Polsko 840 23,0 4,8 0 0,0 0,0 840 23,0 4,8
Rakusko 690 18,9 4,0 0 0,0 0,0 690 18,9 3,9
Rusko 450 12,3 2,6 0 0,0 0,0 450 12,3 2,6
Bosna a Hercegovina 402 11,0 2,3 0 0,0 0,0 402 11,0 2,3
ostatné krajiny 1069 29,3 6,1 43 1,2 26,1 1112 30,5 6,3
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 55 1,5 0,3 0 0,0 0,0 55 1,5 0,3
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
taZba nerastnych surovin 2233 61,2 12,8 0 0,0 0,0 2233 61,2 12,7
priemyselna vyroba 7 075 193,8 40,7 0 0,0 0,0 7 075 193,8 40,3
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1279 35,0 7,3 0 0,0 0,0 1279 35,0 7,3
stavebnictvo 439 12,0 2,5 0 0,0 0,0 439 12,0 25
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych
vozidiel, motocyklov a spotrebného tovaru 1012 27,7 5,8 0 0,0 0,0 1012 27,7 5,8
hotely a reStauracie 299 8,2 1,7 0 0,0 0,0 299 8,2 1,7
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
finanéné sprostredkovanie 3011 82,5 17,3 165 4,5 100,0 3176 87,0 18,1
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 1 868 51,2 10,7 0 0,0 0,0 1 868 51,2 10,6
verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
$kolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
zdravotnictvo a socialna pomoc 24 0,7 0,1 0 0,0 0,0 24 0,7 0,1
ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 90 2,5 0,5 0 0,0 0,0 90 2,5 0,5
¢ginnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritoridlne organizacie a zdruzenia 16 0,4 0,1 0 0,0 0,0 16 0,4 0,1
Clenenie podia krajov
Bratislavsky kraj 12162 333,1 69,9 165 4,5 100,0 | 12327 337,6 70,2
Trnavsky kraj 1960 53,7 11,3 0 0,0 0,0 1960 53,7 11,2
Trenciansky kraj 816 22,4 4,7 0 0,0 0,0 816 22,4 4,6
Nitriansky kraj 55 1,5 0,3 0 0,0 0,0 55 1,5 0,3
Zilinsky kraj 1133 31,0 6,5 0 0,0 0,0 1133 31,0 6,4
Banskobystricky kraj 561 15,4 3,2 0 0,0 0,0 561 15,4 3,2
PreSovsky kraj 459 12,6 2,6 0 0,0 0,0 459 12,6 2,6
Kosicky kraj 256 7,0 1,5 0 0,0 0,0 256 7,0 1,5

Poznamka: Udaje su predbezné

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk
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Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii " zo SR k 31. 12. 2002

Menovy prehlad / august 2003

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 40,036 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD| % mil. Sk [mil. USD | %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 18 203 4547 100,0 164 41 100,0 | 18 367 458,8 100,0
Clenenie podIa krajiny investovania
Ceska republika 6 374 159,2 35,0 131 3,3 79,9 6 505 162,5 35,4
Spojené kralovstvo 2642 66,0 14,5 0 0,0 0,0 2642 66,0 14,4
Ukrajina 1700 42,5 9,3 0 0,0 0,0 1700 42,5 9,3
Madarsko 1388 34,7 7,6 0 0,0 0,0 1388 34,7 7,6
lrsko 1331 33,2 7.3 0 0,0 0,0 1331 33,2 7.2
Luxembursko 1182 29,5 6,5 0 0,0 0,0 1182 29,5 6,4
Polsko 932 23,3 5,1 0 0,0 0,0 932 23,3 5,1
Rakusko 692 17,3 3,8 0 0,0 0,0 692 17,3 3,8
Rusko 493 12,3 2,7 0 0,0 0,0 493 12,3 2,7
Bosna a Hercegovina 318 7,9 1,7 0 0,0 0,0 318 7,9 1,7
ostatné krajiny 1151 28,7 6,3 33 0,8 20,1 1184 29,6 6,4
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo 59 1,5 0,3 0 0,0 0,0 59 1,5 0,3
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2393 59,8 13,1 0 0,0 0,0 2393 59,8 13,0
priemyselna vyroba 7 380 184,3 40,5 0 0,0 0,0 7 380 184,3 40,2
vyroba a rozvod elektriny a plynu 1288 32,2 71 0 0,0 0,0 1288 32,2 7,0
stavebnictvo 465 11,6 2,6 0 0,0 0,0 465 11,6 25
velkoobchod a maloobchod 955 23,9 5,2 0 0,0 0,0 955 23,9 5,2
hotely a restauracie 299 7,5 1,6 0 0,0 0,0 299 7,5 1,6
doprava, skladovanie a spoje 164 41 0,9 0 0,0 0,0 164 41 0,9
penaznictvo a poistovnictvo 3243 81,0 17,8 164 41 100,0 3407 85,1 18,5
nehnutelnosti, prendjom a obchodné sluzby 1841 46,0 10,1 0 0,0 0,0 1841 46,0 10,0
zdravotnictvo a socialna starostlivost 25 0,6 0,1 0 0,0 0,0 25 0,6 0,1
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby 91 2,3 0,5 0 0,0 0,0 91 2,3 0,5
stikromné domacnosti s domécim personalom 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
exteritorialne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podia krajov
Bratislavsky kraj 12 858 321,2 70,6 164 41 100,0 | 13022 325,3 70,9
Trnavsky kraj 2 056 51,4 11,3 0 0,0 0,0 2 056 51,4 11,2
Trenciansky kraj 894 22,3 4,9 0 0,0 0,0 894 22,3 49
Nitriansky kraj 51 1,3 0,3 0 0,0 0,0 51 1,3 0,3
Zilinsky kraj 959 24,0 5,3 0 0,0 0,0 959 24,0 5,2
Banskobystricky kraj 572 14,3 3,1 0 0,0 0,0 572 14,3 3,1
PreSovsky kraj 506 12,6 2,8 0 0,0 0,0 506 12,6 2,8
Kosicky kraj 307 7,7 1,7 0 0,0 0,0 307 7,7 1,7

Poznamka: Udaje su predbezné

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk
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Menovy prehlad / august 2003

Stav odlevu priamych zahrani¢nych investicii "zo SR k 31. 12. 2001

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 48,467 SKK/USD mil. Sk [mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 20 581 4246 100,0 198 41 100,0 | 20779 428,7 100,0
Clenenie podIa krajiny investovania
Ceska republika 8 101 167,1 39,4 156 3,2 78,8 8 257 170,4 39,7
Spojené kralovstvo 3157 65,1 15,3 18 0,4 9,1 3175 65,5 15,3
Ukrajina 2 046 42,2 9,9 0 0,0 0,0 2 046 42,2 9,8
Luxembursko 1434 29,6 7,0 0 0,0 0,0 1434 29,6 6,9
Madarsko 1342 27,7 6,5 0 0,0 0,0 1342 27,7 6,5
Irsko 1326 27,4 6,4 0 0,0 0,0 1326 27,4 6,4
Rusko 583 12,0 2,8 0 0,0 0,0 583 12,0 2,8
Polsko 485 10,0 2,4 0 0,0 0,0 485 10,0 2,3
Rakusko 397 8,2 1,9 0 0,0 0,0 397 8,2 1,9
Chorvatsko 324 6,7 1,6 24 0,5 12,1 348 7,2 1,7
ostatné krajiny 1386 28,6 6,7 0 0,0 0,0 1386 28,6 6,7
Clenenie podla odvetvového smerovania
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo 190 3,9 0,9 0 0,0 0,0 190 3,9 0,9
rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
tazba nerastnych surovin 2515 51,9 12,2 0 0,0 0,0 2515 51,9 12,1
priemyselna vyroba 7 458 153,9 36,2 0 0,0 0,0 7 458 153,9 35,9
vyroba a rozvod elektriny a plynu 1893 39,1 9,2 0 0,0 0,0 1893 39,1 9,1
stavebnictvo 453 9,3 2,2 0 0,0 0,0 453 9,3 2,2
velkoobchod a maloobchod 871 18,0 4,2 0 0,0 0,0 871 18,0 4,2
hotely a reStauracie 2 0,0 0,0 0 0,0 0,0 2 0,0 0,0
doprava, skladovanie a spoje 163 3,4 0,8 0 0,0 0,0 163 3,4 0,8
pefiaznictvo a poistovnictvo 3 840 79,2 18,7 198 41 100,0 4 038 83,3 19,4
nehnutelnosti, prendjom a obchodné sluzby 2 791 57,6 13,6 0 0,0 0,0 2 791 57,6 13,4
zdravotnictvo a socidlna starostlivost 25 0,5 0,1 0 0,0 0,0 25 0,5 0,1
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby 379 7,8 1,8 0 0,0 0,0 379 7,8 1,8
sukromné domacnosti s domacim personalom 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
Clenenie podia krajov
Bratislavsky kraj 13 694 282,5 66,5 198 41 100,0 | 13892 286,6 66,9
Trnavsky kraj 2075 42,8 10,1 0 0,0 0,0 2075 42,8 10,0
Trenciansky kraj 955 19,7 4,6 0 0,0 0,0 955 19,7 4,6
Nitriansky kraj 88 1,8 0,4 0 0,0 0,0 88 1,8 0,4
Zilinsky kraj 682 14,1 3,3 0 0,0 0,0 682 14,1 3,3
Banskobystricky kraj 263 5,4 1,3 0 0,0 0,0 263 54 1,3
Presovsky kraj 613 12,6 3,0 0 0,0 0,0 613 12,6 3,0
Kosicky kraj 2211 45,6 10,7 0 0,0 0,0 2211 45,6 10,6

Poznamka: Udaje su predbezné

1/ Majetkovy kapital + reinvestovany zisk
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Menovy prehlad / august 2003

Priemerné urokové miery z uverov obchodnych bank

2002 2003
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
1.Z0 STAVU UVEROV SPOLU " 9,57 9,55 9,55 9,46 9,14 8,79 8,43 8,26 8,26 8,23 8,13 8,12 8,04
A) Podla sektorov
z toho
a) podnikatelska sféra 9,90 9,88 9,87 9,80 9,36 8,95 8,63 8,44 8,44 8,42 8,22 8,24 8,17
- verejny sektor 10,03 9,93| 10,04 9,95 9,57 8,88 8,58 8,28 8,34 8,35 8,09 8,09 8,08
- sukromny sektor (vratane druzstiev) | 10,18| 10,07 10,08 9,96 9,54 9,13 8,93 8,76 8,72 8,62 8,51 8,53 8,44
- pod zahrani€nou kontrolou 8,93 9,28 8,97 9,13 8,56 8,53 7,85 7,81 7,79 7,95 7,65 7,67 7,63
b) obyvatelstvo 8,21 8,15 8,23 8,05 8,13 8,05 7,49 7,45 7,50 7,45 7,68 7,65 7,55
B) Podla ¢asového hladiska
v tom
- kratkodobé 10,20 10,16 10,08 9,97 9,42 8,94 9,03 8,49 8,55 8,51 8,28 8,33 8,22
- strednodobé 9,92 9,93| 10,05 9,93 9,71 9,47 9,05 9,10 9,09 9,10 9,00 9,01 8,94
- dlhodobé 8,75 8,74 8,68 8,65 8,42 8,11 7,42 7,40 7,39 7,35 7,33 7,29 7,24
2.Z CERPANYCH UVEROV SPOLU " 9,50 9,41 9,47 9,51 8,49 7,85 7,44 7,61 7,62 8,12 8,06 7,64 7,28
A) Podla sektorov
z toho
a) podnikatelska sféra 9,44 9,34 9,43 9,43 8,25 7,65 7,28 7,51 7,47 7,95 7,90 7,46 7,04
- verejny sektor 10,85| 10,55 10,01| 10,29 8,81 7,65 7,34 7,80 7,68 7,64 7,83 7,80 7,56
- stkromny sektor (vratane druzstiev) | 11,04| 10,38| 10,45| 10,39 9,38 9,00 8,52 8,93 8,89 8,87 8,55 8,65 8,15
- pod zahrani¢nou kontrolou 8,16 8,34 8,59 8,85 7,28 6,53 6,55 6,71 6,54 7,35 7,48 6,79 6,40
b) obyvatelstvo 9,75 9,91 9,98 11,13| 11,52 9,94 9,36 9,39 9,68| 10,36 9,99 9,52 9,42
B) Podla ¢asového hladiska
v tom
- kratkodobé 9,48 9,39 9,44 9,41 8,23 7,50 7,27 7,53 7,46 8,05 8,00 7,53 7,15
- strednodobé 9,84 9,60 9,90 10,78| 10,10 9,90 9,29 8,97 9,03 8,97 8,99 9,15 8,92
- dlhodobé 9,12 9,40 9,27 9,41 9,22 8,42 7,44 6,98 7,29 7,33 7,08 6,88 7,15

1/ bez Uverov s Urokovou sadzbou 0 %
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Menovy prehlad / august 2003

Objem cerpanych uverov a priemerné urokové sadzby obchodnych bank

2002 2003

7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
Uvery spolu a | 5994| 5459| 6040 | 6829 | 57,60| 6831 | 67,82 | 81,69 | 8042 | 77,94| 72,78| 8735| 93,17
b 9,49 9,41 9,47 9,51 8,49 7,85 7,43 7,60 7,61 8,11 8,06 7,63 7,28
precerpanie bezného uctu a 1,20 0,98 0,90 1,24 1,06 1,22 8,72 11,31 11,10 12,68 11,90| 13,17 | 13,35
b 12,04 | 12,50 | 13,34 | 1362 | 11,41 | 11,66 9,39 | 10,11 9,80 9,89 9,63 9,74 8,99
investi¢né uvery a - - - - - - 4,10 1,86 5,77 2,80 3,19 3,65 3,07
b - - - - - - 8,36 8,68 8,67 8,71 8,27 8,72 8,47
spotrebny (obyvatelstvo) a 0,37 0,33 0,36 0,67 0,67 0,48 0,43 0,30 0,36 0,39 0,64 1,03 1,02
b 11,18 | 11,77 | 1217 | 17,31 | 18,09 | 12,23 | 12,27 | 13,19 | 17,61 17,10 14,27 | 12,64 | 12,89
ostatné a 3,28 3,58 5,02 4,30 4,26 451 | 52,77 | 66,41 | 60,92 | 60,14| 54,40| 66,63 | 73,08
b 9,14 9,88 9,79 9,42 9,23 9,32 6,95 7,08 6,98 7,59 7,56 7,01 6,79
z toho: hypotekarne uvery a 0,03 0,32 0,04 0,05 0,31 0,06 0,03 0,03 0,13 0,03 0,07 0,09 0,13
b 10,61 8,53 9,95 9,80 8,69 9,98 9,32 9,37 8,55 9,13 6,87 7,10 8,07

hypotekarne tvery

so Statnou podporou a 0,69 0,72 0,79 0,97 0,95 1,19 1,14 1,08 1,17 0,90 0,96 1,60 1,65
b 8,21 8,19 8,25 8,23 8,27 7,98 4,97 4,90 5,14 5,40 5,44 5,31 5,11
stavebné Uvery a 0,13 0,11 0,13 0,13 0,12 0,12 0,12 0,11 0,08 0,09 0,09 0,11 0,10
b 5,52 5,48 5,34 5,34 5,60 5,46 5,52 5,68 6,02 6,09 6,12 6,24 5,85
medzilvery a 1,05 0,76 0,76 0,74 0,55 0,66 0,51 0,42 0,50 0,50 0,57 0,61 1,04
b 8,08 8,09 7,95 7,83 7,79 7,70 7,65 7,65 7,23 7,17 7,14 7,12 7,43
Uvery kratkodobé a | 5304| 46,79 | 51,27 | 59,83 | 48,18 | 56,14 | 59,32 | 73,77 | 69,06 | 6827 | 63,80| 77,15| 82,72
b 9,47 9,39 9,44 9,40 8,23 7,49 7,26 7,52 7,46 8,04 8,00 7,53 7,15
- Uvery kratkodobé do 7 dnfi a - - - - - - 30,99 | 39,89 | 3596 | 33,00| 30,30| 46,35| 50,62
b - - - - - - 6,63 6,67 6,54 7,51 7,80 6,90 6,40
- Uvery kratkodobé do 1 mesiaca a - - - - - - 10,37 8,11 10,83 9,12 11,16 7,52 8,26
b - - - - - - 7,42 8,00 8,00 8,12 7,74 8,17 8,18
- Uvery kratkodobé do 3 mesiacov | a - - - - - - 5,78 8,19 5,43 5,96 5,40 5,16 5,46
b - - - - - - 7,25 7,51 8,07 8,00 7,76 7,73 7,49
- Uvery kratkodobé do 6 mesiacov | a - - - - - - 1,76 2,54 1,72 2,03 1,73 2,18 2,62
b - - - - - - 7,88 7,41 7,31 8,30 7,66 8,14 7,96
- Uvery kratkodobé do 1 roka a - - - - - - 10,43 15,08 15,12 18,16 | 15,21 15,94 | 15,76
b - - - - - - 8,90 9,52 9,06 8,95 8,71 8,91 8,74
tvery dihodobé od 1 do 5 rokov a 4,93 5,53 5,71 5,37 6,55 8,59 5,24 5,69 8,40 7,45 6,63 6,92 6,64
9,83 9,59 9,88 | 10,77 | 10,09 9,90 9,29 8,97 8,95 8,97 8,99 9,14 8,92
Uvery dlhodobé nad 5 rokov 1,97 2,27 3,42 3,09 2,87 3,58 3,26 2,24 2,96 2,22 2,35 3,29 3,81
9,12 9,40 9,27 9,41 9,22 8,42 7,44 6,98 7,29 7,33 7,08 6,88 7,15

a - objem (mld. Sk)
b - priemerna trokova sadzba (%)

59



Menovy prehlad / august 2003

Vyvoj priemernych urokovych mier a objemu korunovych vkladov

2002 2003
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
Vklady spolu a | 543 205|544 326|546 660 | 548 118 552 662 | 556 337 | 551 221 | 563 157 | 561 062 | 562 346 | 572 542 | 560 708 575 286
b 4,78 4,70 4,75 4,77 3,88 3,45 3,40 3,42 3,32 3,40 3,31 3,23 3,29

v tom:
163282 | 164 771|163 236 | 164 480| 167 981|189 735|176 188 | 175927 | 174 831|177 380 | 177 772 | 184 141|185 481
2,21 2,22 2,13 2,14 1,69 1,64 1,77 1,63 1,56 1,66 1,53 1,52 1,53
379 922| 379 555 383 424 | 383 638 | 384 681 | 366 602 | 262 237 | 274 447 | 274 912|276 190 | 286 644 | 268 910|283 133
5,88 5,79 5,87 5,90 4,84 4,39 4,68 4,72 4,60 4,72 4,58 4,54 4,60
- - - - - - 251 542 | 263 905| 264 105 | 265 381 | 275 900 | 258 134 |272 406
- - - - - - 4,60 4,66 4,54 4,66 4,53 4,47 4,55
- - - - - - 5607| 5859| 17743| 6383 6796| 16162| 16 491
- - - - - - 4,54 5,51 4,68 5,59 4,64 4,59 4,68

neterminované

terminované

- kratkodobé terminované

- denné vklady

-do 7 dni 43 577| 49286| 49407| 58829| 52528| 30311| 44602 46994| 30560| 43244| 52054 27 875| 31585
6,11 5,85 6,09 6,94 4,67 4,04 4,38 4,88 4,38 5,06 4,63 4,42 4,59
- do 1 mesiaca 105 452 | 101 445|104 143| 90 057| 98 604|103 415|100 148|112718| 111 484|117 815| 114 373 | 116 547|124 375

6,17 6,06 6,19 5,93 5,09 4,51 4,54 4,70 4,67 4,82 4,73 4,73 4,82
69 109| 68761| 70470| 73978| 71702| 68 372| 58 134 | 56 655| 62887 | 58 520| 61629| 59 426| 62 944
6,13 6,10 6,09 6,07 5,64 4,95 4,37 4,02 4,14 4,01 4,15 4,12 4,20
34 055| 34252| 32574| 33864| 35658| 34845| 23307 | 23385| 24 447| 23009| 22314 20227| 19228
6,31 6,34 6,18 6,16 5,96 5,59 517 4,86 4,53 4,21 3,93 3,70 3,70
52808| 51344| 53524| 53738| 52888| 52145| 19745| 18293| 16984| 16410 18733| 17896| 17782
5,97 5,88 5,99 5,89 4,34 4,13 5,44 5,35 5,23 5,12 4,97 4,78 4,65
- - - - - - 9258 9629| 9792 9990| 9722| 9739 9698
- - - - - - 6,37 5,95 5,96 5,86 5,562 5,83 5,76

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov

- do 1 roka

- strednodobé terminované

- do 2 rokov 23886| 23752 23649| 23323 22988| 23501| 2877 2838 2830 2577 2367| 2323| 2244
6,27 6,26 6,32 6,07 2,86 2,77 5,64 5,52 5,42 5,27 5,18 512 5,07
- do 5 rokov 1209 1217 1229 1253| 1299 1351| 62381 6791| 6962 7413| 7355 7416| 7454

6,86 6,89 6,82 6,80 6,68 6,47 6,70 6,14 6,18 6,07 5,63 6,06 5,97
- - - - - - 1437 914 1016 819| 1022 1037| 1029
- - - - - - 7,18 9,50 8,91 9,02 8,86 8,76 8,79

- dlhodobé terminované

- nad 5 rokov 37833| 37764| 36858| 36590 36709| 40366| 1437 914| 1016 819| 1022 1037| 1029

3,12 3,11 3,11 3,11 3,10 3,00 7,18 9,50 8,91 9,02 8,86 8,76 8,79

Usporné - - - - - - 112796 | 112783 | 111 319|108 777 | 108 125| 107 657 [ 106 671
- - - - - - 2,99 3,03 2,93 2,89 2,87 2,87 2,86

- kratkodobé - - - - - - 51316| 50772| 50605| 49 005| 48484| 48 429| 48 159

- - - - - - 3,35 3,39 3,25 3,20 3,15 3,18 3,16

- strednodobé B - - B B B 22846 | 22386| 21936| 21282 20983| 20698 20 355

- - - - - - 2,50 2,52 2,31 2,23 2,22 2,23 2,21

- dlhodobé - - - - - - 38634 | 39625| 38778| 38490| 38658| 38529 38 157

- - - - - - 2,86 2,85 2,84 2,84 2,83 2,83 2,83
308 935| 309 203|314 087 | 314 400 | 315 249|292 749 | 302 858 | 314 677 | 314 710 | 314 386 | 324 384 | 306 563 | 320 565
6,14 6,04 6,12 6,17 513 4,64 4,39 4,46 4,33 4,43 4,32 4,26 4,34

33 154| 32588| 32480| 32647| 32724| 33487| 32104 | 32015 31727| 31272| 30706| 30437| 30053
6,64 6,51 6,57 6,36 3,96 3,83 3,62 3,55 3,43 3,39 3,27 3,38 3,35
37833| 37764| 36858| 36590 36709| 40366| 40070 40538| 39794| 39309| 39680 39566| 39 186
3,12 3,11 3,11 3,11 3,10 3,00 3,01 3,00 3,00 2,97 2,99 2,99 2,98

kratkodobé (terminované a usporné) "

strednodobé (terminované a Usporné) "

dlhodobé (terminované a usporné) "

o & o 9 T H T 4 O H T H T O O H T Y T O O H T Y T 4 O O T Y T ®H O O T H T T O T QO

a - objem (mil. Sk)
b - priemerna Urokova miera (%)
1/ konzistentné s doteraj$im ¢asovym radom
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Zakladna charakteristika vyvoja urokovych mier z tverov a vkladov

(%)
2002 2003
r 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
Priemerna drokova miera zo stavu Uverov " 1 9,57 9,55 9,55 9,46 9,14| 8,79 8,43 8,26 8,26 8,23 8,13 8,12 8,04
Priemerna urokova miera z vkladov 2 4,78 4,70 4,75 4,77 3,88| 3,45 3,40 3,42 3,32 3,40 3,31 3,23 3,29
Priemerna Urokova miera z &erpanych tverov| 3 9,49 9,41 9,47 9,51 8,49| 7,85 7,44 7,61 7,62 8,12 8,06 7,64 7,28
Priemerna urokova miera medzibankového
peniazného trhu (1D az 12M — stred) 4 8,06 7,97 7,95 7,88 6,56 | 5,76 5,80 5,97 5,97 6,09 5,92 5,98 6,02
Priemerna urokova miera z kratkodobych
Eerpanych Gverov 5 9,47 9,39 9,44 9,40 8,23| 7,49 7,27 7,53 7,46 8,05 8,00 7,53 7,15
Priemerna urokova miera z kratkodobych
vkladov 6 6,14 6,04 6,12 6,17 513| 4,64 4,39 4,46 4,33 4,43 4,32 4,26 4,34
Rozdiel medzi priemernou trokovou mierou
z kratkodobych &erpanych uverov
a kratkodobych vkladov (r. 5 - r. 6) 7 3,33 3,35 3,31 3,23 3,10| 2,85 2,88 3,07 3,13 3,62 3,68 3,27 2,81
Z&kladna urokova sadzba NBS
(do 31. 12. 2002 diskontna sadzba) 8 8,25 8,25 8,25 8,25 8,00 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50
Ro¢na miera inflacie 9 2,00 2,70 2,80 2,90 2,90 3,40 7,30 7,60 8,00 7,70 7,60 8,40 8,70
Rocny rast cien priemyselnych vyrobcov (%) | 10 2,00 2,10 2,30 2,20 220 2,30 7,50 8,90 9,30 8,20 7,80 8,20 8,20
Readlna urokova miera z kratkodobych
¢erpanych Gverov (r.5 - 1. 10) 11 7,47 7,29 7,14 7,20 6,03| 5,19 -023| -137 | -1,84| -0,15 0,20 | -0,67 -1,05
Rozdiel medzi priemernou trokovou mierou
z kratkodobych ¢erpanych tverov
a mierou inflacie (r. 5 - r. 9) 12 7,47 6,69 6,64 6,50 533| 4,09 -0,03 | -0,07 | -0,54 0,35 040 | -0,87 -1,55
Priemerna drokova miera z roénych vkladov | 13 5,97 5,88 5,99 5,89 4,34 413 5,44 5,35 5,23 5,12 4,97 4,78 4,65
Redlna urokova miera z ro€nych vkladov
(rozdiel r. 13 - 1. 9) 14 3,97 3,18 3,19 2,99 1,44| 0,73 -1,86 | -225 | -2,77 | -2,58 -2,63 | -3,62 -4,05
Nominalna Urokova marza (rozdiel r. 1-r.2) | 15 4,79 4,85 4,80 4,69 526 | 5,34 5,03 4,84 4,94 4,83 4,82 4,89 4,75
Rozdiel medzi priemernou Urokovou mierou
z Cerpanych Uverov a celkovych
vkladov (r. 3 -r.2) 16 4,71 4,70 4,72 4,74 4,61 4,40 4,04 4,19 4,30 4,72 4,75 4,41 3,99
Rozdiel medzi priemernou trokovou mierou
z kratkodobych ¢erpanych tverov
a priemernou Urokovou mierou
medzibankového pefiazného trhu (r.5-r.4) | 17 1,41 1,42 1,49 1,52 1,67 1,73 1,47 1,56 1,49 1,96 2,08 1,61 1,17
Rozdiel medzi priemernou trokovou mierou
z Cerpanych Uverov a priemernou Urokovou
mierou medzibankového pefazného trhu
(r.3-r.4) 18 1,43 1,44 1,52 1,63 1,93| 2,09 1,64 1,64 1,65 2,03 2,14 1,72 1,30
Priemerna Urokova miera z Gverov
vr. sadzby 0 %% 19 8,90 8,88 8,90 8,85 8,53| 8,24 7,91 7,73 7,73 7,74 7,64 7,65 7,60
Nominalna urokova marza (rozdiel r. 19 - 1. 2) | 20 4,12 4,18 4,15 4,08 465| 4,79 4,51 4,31 4,41 4,34 4,33 4,42 4,31

1/ bez nezaplatenych trokov
2/ vratane nezaplatenych urokov
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Nastroje menovej politiky

Menovy prehlad / august 2003

Stav k 1. 1. 2002

Zmena pocas roka 2002

Stav k 1. 1. 2003

Zmena pocas roka 2003

1. Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS

zakladna urokova sadzba NBS "

urokova sadzba pre jednodnové
obchody

sterilizaéné

refinanéné

limitna sadzba NBS pre $tandardné
2-tyzdfiové REPO tendre

7,75 %

6,00 %

9,00 %

7,75 %

27.apr. 8,25 %
30. okt. 8,00 %
18. nov. 6,50 %

27.apr. 6,50 %
18.nov. 5,00 %

27.apr. 9,50 %
18.nov. 8,00 %

27.apr. 8,25 %
30. okt. 8,00 %
18.nov. 6,50 %

6,50 %

5,00 %

8,00 %

6,50 %

2. Povinné minimalne rezervy

4 % z vkladov bank

3 % z vkladov stavebnych
sporitelni

3 % z vkladov bank
a stavebnych sporitelni

3. Rezim vymenného kurzu

Plavajuci kurz

Referenéna mena EUR

Plavajuci kurz

Referenéna mena EUR

1/ do 31. 12. 2002 diskontna sadzba
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Menovy prehlad / august 2003

Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v auguste 2003

usD EUR Ostatné meny Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet

(mil. USD)| (%) | obchodov| mil usD)| (%) | obchodov|(mil, USD)| (%) obchodov | (mil, USD) | obchodov
NBS - - - 0,0 - 0 - - - 0,0 0
Obchody domécich bank 3814,0 78,2 361 1039,7 21,3 531 21,7 0,4 37 | 48753 929
bez u¢asti zahranié¢nych bank
Medzibankovy devizovy trh: 3814,0 78,2 361 1039,7 21,3 531 21,7 0,4 37 | 48753 929
NBS + domace obchodné
banky navzajom
Obchody domécich bank 24 299,2 82,9 1754 2622,7 8,9 1109 | 2394,0 8,2 38 | 293159 2901
so zahrani¢nymi bankami
Devizovy trh v SR spolu 28 113,2 82,2 2115 3662,4 10,7 1640 | 24156 71 75 | 34191,2 3830

SPOT FORWARD SWAP Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet

(mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) obchodov
Obchody domacich bank
bez Ucasti zahrani¢nych bank 787,6 16,2 549 0,0 0,0 0| 40853 83,8 380 | 48728 929
Obchody domécich bank
so zahrani¢nymi bankami 19437 6,6 1089 5,3 0,0 2 | 27 360,5 93,4 1810 | 29 309,4 2901
Devizovy trh v SR bez NBS 27312 8,0 1638 53 0,0 2 | 314457 92,0 2190 | 341822 3830
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Menovy prehlad / august 2003

Priemerné mesacné kurzy SKK voci vybranym menam

2002 2003
deviza stred 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
1 AUD 24,351 | 24,005 | 23,431 | 23,277 | 23,173 | 22,862 | 23,145 | 23,291 | 23,021 23,02 | 23,557 | 24,345 | 24,452
1 CzZK 1,428 1,423| 1,365| 1,350 1,342| 1,323| 1,327| 1,317| 1,297| 1,309 1,322| 1,312| 1,300
1 DKK 5920| 5,792| 5,629| 5,5589| 5,625| 5,604| 5,648| 5624| 5529| 5534| 5589 5621| 5,641
1 EUR 43,973 | 43,016 | 41,821 | 41,519 | 41,776 | 41,652 | 41,979 | 41,776 | 41,055| 41,092 | 41,502 | 41,788 | 41,932
100 JPY 37,757 | 36,384 | 34,415| 34,116 | 33,650 | 33,060 | 32,626 | 32,613 | 31,604 | 30,326 | 30,016 | 30,958 | 31,504
1 CAD 28,660 | 27,884 | 26,993 | 26,386 | 26,388 | 25,449 | 25,719 | 26,187 | 25,903 | 25,693 | 26,22 26,681 | 26,830
100 HUF 17,935| 17,633 | 17,167 | 17,428 | 17,687 | 17,351 | 17,126 | 17,017 | 16,712 | 16,727 | 15,941 | 15,826 | 16,121
1 NOK 5912| 5,839| 5,699| 5,669| 5,721| 5,682| 5574| 5331| 5241| 5,220| 5,094 5,035| 5,080
1 PLN 10,773 | 10,566 | 10,329 | 10,499 | 10,482 | 10,244 | 10,089 | 9,653| 9,533| 9,501 | 9,360| 9,407| 9,597
100 SIT 19,357 | 18,863 | 18,294 | 18,098 | 18,164 | 18,055 | 18,142 | 18,031 | 17,67 | 17,633 | 17,765| 17,828 | 17,843
1 CHF 30,068 | 29,359 | 28,547 | 28,300 | 28,422 | 28,497 | 28,605 | 28,451 | 27,484 | 27,122 | 26,959 | 27,002 | 27,210
1 SEK 4,750 4,692| 4,593| 4,571 4596 | 4,538| 4,586| 4,534| 4,481 4,489 | 4,555| 4,547| 4,541
1 USD 45,011 | 43,841 | 42,615 | 41,454 | 41,137 | 39,252 | 38,953 | 38,663 | 37,885 | 35,586 | 35,491 | 36,729 | 37,490
1 GBP 69,178 | 68,182 | 66,383 | 65,208 | 65,130 | 63,366 | 62,863 | 61,198 | 59,594 | 57,721 | 58,948 | 59,723 | 59,879

Priemerné Stvrtroéné kurzy SKK voci vybranym menam

2001 2002 2003
deviza stred 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q
1 AUD 25,157 25,345| 24,881| 24,714| 25,024| 24,937| 25,822| 24,404 | 23,302 | 24,615| 23,099 23,205
1 CzK 1,256 1,258 1,266 1,305 1,271 1,330 1,411 1,451 1,353 1,387 1,322 1,309
1 DKK 5856| 5,784 5786| 5,818| 5,811 5,685 5,780 5,901 5,615 5,746| 5,625| 5,551
1 EUR 43,708 43,151| 43,071| 43,295| 43,309 | 42,249| 42,967| 43,834| 41,710 42,699| 41,799| 41,221
100 JPY 40,085 40,352| 39,793| 39,213| 39,860| 36,389| 36,882| 37,378 | 34,084| 36,193| 32,769| 30,639
1 CAD 30,991| 32,048| 31,404| 30,568| 31,248| 30,212| 30,119| 28,543 | 26,612| 28,869| 25,786 25,943
100 HUF 16,450 16,762 17,115| 17,197 16,879| 17,308| 17,688| 17,878 | 17,410 17,574| 17,165| 16,452
1 NOK 5,327| 5,385 5,381 5,431 5,381 5,405 5,714 5,918 5,696 5,685| 5,528| 5,184
1 PLN 11,566 12,375| 11,489| 11,806| 11,803 | 11,680| 11,580| 10,747 | 10,431| 11,107| 9,994| 9,463
100 SIT 20,302| 19,869| 19,634 19,678| 19,873| 19,053| 19,083 19,289| 18,191 | 18,907 18,075| 17,690
1 CHF 28,504| 28,237| 28,576 29,373| 28,672| 28,670| 29,335| 29,951 | 28,429 | 29,103 28,516 27,184
1 SEK 4,859 4,731 4584 4,566| 4,686 4,611 4,694 4,748 | 4,587 4,660 4,552| 4,509
1 USD 47,287| 49,420 48,448| 48,285| 48,347 | 48,170| 46,862| 44,544 | 41,787 | 45,335| 38,956| 36,307
1 GBP 69,057| 70,190| 69,548 69,683| 69,612| 68,716| 68,408 68,980| 65,620| 67,939 62,470| 58,757
1 FRF" 6,663| 6,578 6,566 6,600| 6,602 - - - - - - -
1000 ITL" 22,573| 22,285| 22,244| 22,360| 22,367 - - - - - - -
1 NLGV 19,834 19,581| 19,545| 19,647| 19,653 - - - - - - -
1 ATSV 3,176| 3,136 3,130 3,146| 3,147 - - - - - - -
1 DEMY 22,347| 22,063| 22,022 22,137 | 22,144 - - - - - - -

1/ v roku 2002 ukoncenie platnosti v suvislosti so zavedenim jednotnej eurépskej meny EUR
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Priemerna menova baza NBS

(mld. Sk)
2002 2003
8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
ZDROJE MENOVEJ BAZY NBS 117,45| 118,74| 118,91 | 119,47 | 123,05| 115,52 116,08 118,71| 118,16/ 118,11 | 118,39| 118,67| 119,92
Autonémne faktory 227,70| 233,35| 242,80 | 255,55 | 262,69 | 268,20 273,70| 285,68| 285,82| 277,86 | 280,92| 281,50| 289,32
Cisté zahraniéné aktiva 322,16| 325,77 | 319,22 | 336,70 | 352,78 | 355,86| 365,94| 363,39| 354,61| 360,05| 358,86| 363,34| 368,74
Rezervy 342,52| 344,95| 339,74 | 356,43 | 370,42 | 373,30 396,75| 393,45| 369,40| 370,25| 370,77| 384,78| 389,32
Zahrani¢né pasiva 20,36 19,18| 20,52 19,73 17,64 17,44| 30,81 30,06 14,79| 10,21 11,91 21,43 20,57
Cisty uver vlade -14,28( -21,99| -18,72| -26,17| -30,29| -28,78| -28,84| -17,62| -15,16| -33,55| -26,15| -23,60| -19,95
Cisté ostatné aktiva -80,17| -70,43| -57,70| -54,97| -59,80| -58,89| -63,40| -60,09| -53,63| -48,64| -51,79| -58,24| -59,47
Menovopolitické faktory " -110,25|-114,61|-123,89 | -136,08 | -139,63 | -152,67 | -157,62| -166,97 | -167,67|-159,75 | -162,53| -162,83 | -169,40
Uvery obchodnym bankam
(bez redistr. Gveru) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmenky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00
Drzba cennych papierov 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SPP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatné vladne cenné papiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pokladni¢né poukazky NBS 167,10| 238,40| 167,48 | 202,07 | 226,18 | 194,48| 272,75| 201,40| 272,42| 202,20 | 247,70| 234,41| 225,36
z toho PP NBS v drzbe NBS 59,00| 124,22| 44,43 | 72,63| 94,61| 48,44| 118,85 38,27| 105,53| 47,86| 90,37 75,35| 57,46
1-diiové vklady obch. bank v NBS 2,15 0,43 0,84 6,64 8,06 6,63 3,72 3,84 0,78 5,42 5,21 3,77 1,50
POUZITIE MENOVEJ BAZY * 117,45| 118,74| 118,91 | 119,47 | 123,05| 115,52 116,08| 118,71| 118,16/ 118,11 | 118,39| 118,67| 119,92
Obezivo 89,92| 90,42| 90,74| 91,59| 95,22 94,21| 9448| 97,27| 96,79| 96,67| 97,15 97,33 98,46
Rezervy obchodnych bank 27,53| 28,32| 28,17| 27,88| 27,83 21,32 21,60| 21,44 21,37 21,43 21,24 21,34| 21,47
Povinné minimalne rezervy 27,44\ 28,19| 28,13| 27,84 27,75 21,28| 21,44| 21,41 21,32 21,40 21,20 21,31| 21,40
Prebyto¢né rezervy 0,09 0,13 0,04 0,04 0,08 0,04 0,16 0,03 0,05/ 0,03 0,04 0,02 0,07

1/ vratane PP NBS v portféliu obchodnych bank a 1-driovych vkladov obchodnych bank v NBS
2/ pouzitie menovej bazy = rezervné peniaze = obezivo + rezervy obchodnych bank
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Skratena bilancia komerénych bank k 31. 7. 2003
(banky SR a poboc¢ky zahrani¢nych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
_ Opravky Sk Cudzia mena
AKTIVA a opravné Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 62004 920 | 847716432 | 71704497 | 90172089 | 50675972 | 998 264 070
Pokladni¢né hodnoty 0 8 709 685 46 34 628 3557 083 12 301 442
Pokladnica 0 8 267 742 0 0 3205 873 11473 615
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladniéné hodnoty 0 441 943 46 34 628 351210 827 827
Vklady a uvery voc¢i NBS, zahr. emisnym bankam
a postovym bankam 0 | 111808 921 0 0 233 | 111809 154
Uéty penaznych rezerv v NBS 0 18 320 188 0 0 0 18 320 188
Vklady, Uvery a ostatné pohladavky 283 164 43130955 | 50812935 6890385 | 26584285 | 127 135396
Bezné ucty v bankach 0 466 800 32243 117 353 5432 872 6 049 268
Poskytnuté Gvery 0 1448 907 801 591 0 643 783 2894 281
Terminované vklady v bankach 0 40768366 | 44613712 6614 152 | 20252219 | 112248 449
Bezné ucty inych bank 0 122 5 345 000 3 9 5345 134
Ostatné pohladavky 0 395 305 0 158 877 40 028 594 210
Standardné Gvery, vklady s vyhradou, klasifikované
uvery, vklady a ostatné pohladavky 283 164 51 455 20 389 0 215 374 4 054
z toho: kratkodobé pohladavky 184 790 0 20 389 0 164 401 0
pripisané uroky z nesplacanych tverov 512 556 0 0 688 732
Standardné very voci klientom 0 | 194 135986 412049 | 43627 636 3352917 | 241 528 588
Kratkodobé uvery 0 52 669 980 270 945 10 370 888 1062 410 64 374 223
Dlhodobé uvery 0 | 141 466 006 141104 | 33256 748 2290507 | 177 154 365
z toho: Uvery od 1do 5 rokov vratane 0 67 002 418 112134 16 318 577 1113 504 84 546 633
Ostatné pohladavky voéi klientom 0 3360 250 12 357 1610 487 568 218 5551 312
z toho: Uvery na obchodné pohladavky 0 1702 482 4518 1512 312 481 493 3700 805
Bezné ucty klientov — debetné zost., ktk. 0 17 638 542 347 450 5014 599 204 801 23 205 392
Standardné pohladavky s vyhradou, klasifikované
uvery a ostatné pohladavky voéi klientom 27 316 972 68 001 595 1426 241 11 617 229 568 837 54 296 930
z toho: splatné, ale nezaplatené uroky 4 620 641 4 631 885 18 590 53115 20 125 103 074
Standardné Gvery s vyhradou 0 36 327 766 982 393 7 288 982 246 220 44 845 361
Nestandardné pohladavky 1004 912 4 293 940 426 081 1791 806 116 834 5623 749
Pochybné a sporné pohladavky 1727 278 3 394 958 143 797 932 40 629 2 506 384
Stratové pohladavky 24 584 782 23 984 931 17 624 1738 509 165 154 1321 436
Ostatné ucelové pohladavky 0 0 0 0 0 0
Uéty $tatnych organov, organov lizemnej samospravy a fondov 3293 8 093 076 0 998 981 0 9088 764
Standardné Gvery s vyhradou, klasifikované uvery
a ostatné pohladavky 3293 251 066 0 0 0 247 773
Uvery poskytnuté $tatnym organom 0 2117 139 0 998 981 0 3116 120
Uvery poskytované fondom soc. zabezpedéenia 0 1 0 0 0 1
Uvery poskytované organom (izemnej samospravy 0 4 857 981 0 0 0 4 857 981
Uvery poskytované fondom 0 866 889 0 0 0 866 889
Pevné terminové operacie 0 6 379 856 1719 309 1093712 63 351 9 256 228
Pohladavky z inkasa 0 81719 5 323 557 86 369 491 650
Pobocky a zastupitelstva 0 78 404 4274 877 734 5 635 084 9989 099
Pohladavky a iné prechodné ucty 1184 235 6 653 025 25983 407 584 79 107 5981 464
Cenné papiere ur¢ené na predaj a ostatné podiely 406 299 30 463 316 2140 221 3413 298 1405 267 37 015 803
Pohladavky z obchodovania s CP a z CP vydanych
ucétovnou jednotkou 0 81 562 0 588 2 82 152
Cenné papiere uréené na obchodovanie 0 70 187 231 1411 296 7 446 195 3214122 82 258 844
Opcie — nakup 0 211 614 20 120 4713 1404 237 851
Finanéné investicie 1462230 | 199 886 153 9 101 608 7 671 691 4822994 | 220020 216
Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobo¢kam v zahranici 0 0 0 0 531 898 531 898
Hmotny majetok 23 765 169 48 420 813 0 0 0 24 655 644
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 1609 2703 326 0 16 072 0 2717789
Podriadené finanéné aktiva 0 62 522 0 0 0 62 522
Nehmotny majetok 7 581 949 9 092 300 0 0 0 1510 351
Zasoby 0 215393 0 0 0 215393
Opravné polozky a opravky 62 004 920 59 078 511 78 913 2332 349 515 147 0
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Skratena bilancia komerénych bank k 31. 7. 2003
(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
; Sk Cudzia mena
PASIVA Spolu
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn pasiv 770355061 | 54426 158 | 111 202 231 62 280 620 | 998 264 070
Vklady a uvery vo¢i NBS a zahr. emisnym bankam a Sekové postové ucty 11 318 569 0 256 899 0 11 575 468
Bezné ucty v NBS a zahr. emisnych bankach 1722318 0 0 0 1722318
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bank 0 0 0 0 0
Prijaté Uvery od NBS a zahr. emisnych bank 9 596 251 0 256 899 0 9 853 150
z toho: redistribuény uver 6 936 274 0 0 0 6 936 274
refinanény REPO uver 0 0 0 0 0
Vklady, Uvery a ostatné zavazky 47 768 994 8 795 340 6864 033 | 18218401 81 646 768
Bezné ucty v bankach 0 0 0 1481 062 1481 062
BeZzné ucty inych bank 472 299 3 521 284 119 261 491 902 4 604 746
Ostatné zavazky 4781 397 4 447 99 772 396 120 5281 736
Prijaté avery 1398 144 0 0 4104 162 5 502 306
Terminované vklady inych bank 41 117 154 5 269 609 6645000 | 11745155 64 776 918
Zavéazky z inych hodnét 37 209 0 0 0 37 209
Zavazky z cennych papierov 820 340 0 0 0 820 340
Vklady klientov 525 034 672 4 580 509 97 429 033 3741795 | 630 786 009
Bezné ucty klientov 162 303 296 1719 093 43 354 840 2552516 | 209 929 745
Terminované vklady klientov 254 773 834 2763 486 51211 474 1171899 | 309 920 693
Usporné vklady klientov 106 382 142 93 850 2 837 330 17 380 | 109 330 702
Vkladové listy 1575 400 4080 25 389 0 1604 869
Ostatné zavazky voci klientom 7 805 661 8373 3941 588 22 413 11778 035
Prijaté avery od klientov 43 490 169 0 0 0 43 490 169
Kratkodobé CP vydané uétovnou jednotkou 733 555 0 99 661 0 833 216
Ugelovo viazané vklady 392 064 0 0 1 346 309 1738 373
Ostatné ucelové zavazky 40 394 0 42 0 40 436
Uéty $tatnych organov, organov lizemnej samospravy a fondov 41 970 700 0 690 899 0 42 661 599
Vklady mimorozp. prostriedkov $tatnych organov 6 981 566 0 566 857 0 7 548 423
Vklady fondov socidlneho zabezpecenia 19797 133 0 19 899 0 19 817 032
Vklady prostriedkov organov Uzemnej samospravy 11 861 968 0 74 501 0 11 936 469
Vklady prostriedkov fondov 3 330 033 0 29 642 0 3 359 675
Pevné terminové operacie 6 117 662 2098 077 1 066 066 140 835 9 422 640
Zavazky z inkasa 345 689 0 319 942 38 769 704 400
Pobocky a zastupitelstva 317 846 3112274 152 | 36682 346 40 112 618
R6zne zavézky, usporiad. a iné prechod. ucty 3953 399 130 497 294 585 71294 4449 775
Zavazky z obchodovania s CP a z CP emitovanych Gétovnou jednotkou 330 905 63 47 296 0 378 264
Opcie — predaj 166 173 111 823 1614 4100 283710
Dotécie a podobné zdroje 2929 927 0 0 0 2929 927
Dlhodobé CP vydané uc¢tovnou jednotkou 12 547 388 0 0 0 12 547 388
Podriadené financéné zavazky 0 62 521 0 0 62 521
Rezervy 19721 618 0 190 421 144 938 20 056 977
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 9718 548 19 500 0 0 9738 048
Z&kladné imanie 6 124 088 | 32 668 488 0 1650 000 40 442 576
Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobocke zahrani¢nej banky 0 2 844 579 0 0 2 844 579
Emisné azio 1786 231 0 0 0 1786 231
Vlastné akcie -258 800 0 0 0 -258 800
Kapitalovy fond podielového fondu 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 205 060 5490 0 0 210 550
Oceriovacie rozdiely z prepoctu €istych investicii spojenych

s podielovymi CP a vkladmi -129 486 -11 376 0 219 420 78 558
Ocenovaci rozdiel z prepoétu zabezpecovacich derivatov 0 0 0 0 0
Oceriovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov 0 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/ 22 951 561 0 0 0 22 951 561
Neuhradena strata z minulych rokov /-/ -2 887 206 0 0 0 -2 887 206
Ucet ziskov a strat /+-/ 6 926 689 0 0 0 6 926 689
Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/ 75 442 0 0 0 75 442
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Menovy prehlad / august 2003

Mesacny vgkaz ziskov a strat komercnych bank
(banky SR a pobocky zahrani¢énych bank v SR spolu)

(mil. Sk)
2002 2003
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
NAKLADY
Naklady na finanéné ¢innosti 75 834| 89 666 (110 204 (124 660(138 413(155 244| 21 988| 37 039| 55 577 75 649| 94 535|114 895[131 401
néklady na ostatné uroky " - - - - - - 2346 4468 7228 9505 11744| 13867| 15858
naklady na poplatky a provizie " - - - - - - 133 225 380 1202 1296( 1460 1551
naklady na prenajom " - - - - - - 9 0 0 0 0 0 0
naklady na operacie s cennymi papiermi " - - - - - - 394 824| 1471 1732 1988| 2359 2806
naklady na uroky z cennych papierov - - - - - - 422 636 787 944 1127 1095 1313
néklady na devizové operacie 53 365| 63 832| 80 898( 91 829(101 963|115 814 8092| 14 303| 20 089| 28 467| 33 568| 43 325| 50 238
naklady na derivatové operécie " - - - - - - 10 486| 16 383| 25 321| 33 365| 44 282| 52 186| 58 878
néklady na ostatné operacie 828 926| 1097| 1426| 1829| 2258 106 201 302 435 530 604 757
V8eobecné prevadzkové naklady 12 657| 14 534| 16 575| 18 570| 20 769| 24 380| 1689| 3540 5576 7576| 9644| 11796| 13 923
Tvorba rezerv a opravnych poloziek 11 372| 12 370| 14 375| 15260 17 163| 26 117| 1098 2065 8070 9032| 11486| 14 169| 15618
Ostatné prevadzkové naklady 5031 6574 7339 8621 9287 11683 574| 1058| 1409| 4631 5694| 6365 7259
Mimoriadne naklady 338 356 398 432 474 604 6 9 12 14 15 16 16
Dan z prijmu 153 171 233 243 277 350 -5 68 73 91 119 382 455
Zisk bezného obdobia 5906 7300 7726 9154 10044 12539 1500/ 3027| 3502| 4126| 5314| 6213| 6946
SUCET NAKLADOV A ZISKU 111 291(130 972 (156 849|176 940|196 426|230 916| 26 849| 46 806| 74 220|101 119|126 807|153 837(175 619
VYNOSY
Vynosy z finan¢nych ¢innosti 97 292(114 277|138 056 (156 042|173 180|197 326| 25 684| 44 599| 65 416| 88 884|111 281|134 922(154 390
vynosy z ostatnych urokov " - - - - - - 3054| 5812| 8823| 11720| 15633| 18 595 21 515
vynosy z poplatkov a provizii ¥ - - - - - - 664 1302 2019 2768 3505| 4355 5191
vynosy z akcii a podielov ” - - - - - - 0 70 161 54 65 77 87
vynosy prenajmu " - - - - - - 2 0 0 0 0 0 0
vynosy z operacii s cennymi papiermi ¥ - - - - - - 778 1477 1948 2481 3116 2765 2590
vynosy z Urokov z cennych papierov ” - - - - - - 2149| 4092| 5997 8127 9135| 11358| 13189
vynosy z devizovych operacii 56 298| 67 084 | 84 516| 95 868|106 324|120 504| 8 446| 14 885| 21 229| 30 162| 36 433| 45 832| 52 897
vynosy z derivatovych operacii - - - - - - 10 495| 16 772| 25 049| 33 237| 43069 | 51 627| 58 531
vynosy z ostatnych operacii 658 753 890 1174 1461 1774 96 188 190 335 327 313 390
Pouzitie rezerv a opravnych poloziek 12563| 15132| 17 117| 19 068| 21240 30249| 1069| 2023 8572 11883| 14366| 16 802| 18 426
Ostatné prevadzkové vynosy 732 859 940| 1035/ 1110| 1286 87 158 224 338| 1144 2097 2768
Mimoriadne vynosy 698 705 714 720 794 1359 5 7 8 14 15 16 16
Strata bezného obdobia 7 0 23 75 102 697 4 18 0 0 0 0 20
SUCET VYNOSOV A STRATY 111 291(130 972|156 849|176 940|196 426|230 916| 26 849| 46 806| 74 220|101 119|126 807|153 837|175 619

1/ tdaje nevyplnené z dévodu novelizacie Opatrenia MF SR platného na rok 2003, v ktorom sa ustanovuju podrobnosti o postupoch Gétovania a ramcovej uctovej
osnove pre banky a poboc¢ky zahraniénych bank

Pouzité symboly v tabulkach

— Udaj este nie je k dispozicii
X — zapis nie je mozny z logickych dévodov
- —Udaj sa nevyskytoval
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