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1. Menovy vyvoj

Na septembrovom medzimesacnom naraste cenovej hladiny o 0,6 % sa nadalej
najvacSou mierou podiefal vplyv zvySenia Statom regulovanych cien, ako aj vysoky
narast cien v sektore potravin. Ro¢na dynamika rastu cenovej urovne dosiahla 14,7 %.

Aj v septembri pokracoval predchadzajuci vyvoj vymenného kurzu slovenske;j
koruny. Popri postupnom znizovani nerovnovahy v ekonomike nadalej rastol aj
zaujem zahrani¢nych investorov o region ,emerging markets®, ¢o sa prejavovalo
posilfiovanim ich narodnych mien. Vymenny kurz slovenskej koruny v septembri
posilnil vo¢i EUR o 2,04 % a v porovnani s vychodiskom roka sa znehodnotil
00,5 %. V prospech kurzu pésobilo aj Cerpanie dlhodobej investicnej pozicky
domacim podnikatel'skym subjektom od EBOR v objeme takmer 52 mil. EUR.

Vyvoj Urokovych sadzieb na medzibankovom trhu depozit bol diferencovany
v zavislosti od dizky splatnosti. Kym Grokové sadzby depozit do jedného mesiaca
boli stabilné, resp. mierne rastli (v priemere o 0,8 percentualneho bodu pri jedno-
driovych splatnostiach), tak urokové sadzby dlhsich splatnosti (3- a 6-mesacnych)
klesli v priemere o 0,2 percentualneho bodu. Vyvoj na dihSej strane vynosovej
krivky bol ovplyvneny emisnou politikou MF SR, ktoré nepriamo obmedzilo
dlhodobé investiCné prilezitosti obchodnych bank ukonéenim emisii Statnych
dlhopisov. To ovplyvnilo na jednej strane stanovené maximalne vynosy z aukcii
6-mesadénych $tatnych pokladniénych poukazok (SPP), ktoré nadobudli klesajlci
trend a na druhej strane zintenzivnilo obchodovanie s cennymi papiermi dlhSich
splatnosti na medzibankovom trhu. Narast urokovych sadzieb kratSich splatnosti
bol ovplyvneny C¢istym odlevom korunovej likvidity z bankového sektora,
vyplyvajucim z disproporcie medzi objemom likvidity odCerpanej v aukciach
Statnych cennych papierov a jej prilevom formou splatok, ako aj nerovnomerne
rozloZenou likviditou v bankovom sektore.

1.1. Faktory vyvoja penaznej zasoby

Penazna zasoba, merana agregatom M2, dosiahla v septembri (vo fixnom kurze
k 1. januaru 1999) hodnotu 494,6 mild. Sk a na medziro¢nej baze vzrastla o 10,7 %.
Zrychlenie 12-mesacnej miery rastu suviselo predovSetkym s poklesom agregatu
M2 v septembri minulého roka (z dévodu realizacie preddevalvacnych oCakavani).

Medzimesacny pokles pefiaznej zasoby M2 bol spbsobeny medzimesanym
poklesom doméacich zdrojov jej tvorby, ktory nebol v plnej miere kompenzovany
septembrovym narastom c&istych zahraniénych aktiv.
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Podla predbeznych udajov vzrastli Cisté zahrani¢né aktiva bankového sektoru (vo
fixnom kurze) medzimesacne o 2,2 mid. Sk vplyvom rychlejSieho rastu
zahrani¢nych aktiv (o 6,1 mld. Sk) pred zahraniénymi pasivami (o 3,9 mid. Sk).
Rast Cistych zahrani¢nych aktiv obchodnych bank o 2,6 mld. Sk bol sprevadzany
iba miernym poklesom C&istych zahrani¢nych aktiv NBS o 0,4 mid. Sk. Uvedeny
vyvoj predstavoval dalSie zmiernenie medziroCnej dynamiky poklesu Cistych
zahrani¢nych aktiv z julovych 53 % a augustovych 42 % na 18,8 % v septembiri.

Devizové rezervy NBS (vo fixnom kurze) vzrastli oproti predchadzajucemu
mesiacu o0 4,4 mld. Sk. Vyrazny narast bol spbsobeny najma &erpanim pozicky
vlady (Statny fond cestného hospodarstva) ku koncu mesiaca vo vyske 5,2 mid.
Sk. Zahrani¢né pasiva vlady a NBS vzrastli o 4,8 mld. Sk.

Zahrani¢né aktiva obchodnych bank medzimesacne vzrastli o 1,7 mid. Sk, ¢o bolo
z velkej Casti spdsobené narastom kratkodobych vkladov v zahrani€nych bankach
o 1,5 mid. Sk. Zahrani¢né pasiva obchodnych bank medzimesacne poklesli
0 0,9 mld. Sk. V Strukture zahrani¢nych pasiv najviac poklesli Gvery od zahranic-
nych bank (1,0 mid. Sk).

Cisté domace aktiva poklesli medzimesacne o 3,6 mid. Sk, vplyvom ¢oho sa
znizila ich ro€na dynamika rastu z augustovych 15,6 % na 14,3 % v septembri. Ich
vyvoj bol urCovany v prevaznej miere vyvojom Cistého Uveru vlade, ktorého
medziro€na dynamika poklesla z augustovych 28,8 % na 28,1 % v septembri.

Bezné hospodarenie Statneho rozpoc€tu skoncCilo k 30. septembru deficitom vo
vyske 12,4 mid. Sk, ¢o v porovnani s predchadzajucim mesiacom predstavovalo
zlepSenie rozpoc¢tového hospodarenia o 0,2 mld. Sk. Rozpoctove prijmy dosiahli
uroven 140,9 mid. Sk a vydavky 153,3 mid. Sk.

Cista vnutorna pozicia vlady voéi bankovej sustave dosiahla podia predbeznych
Udajov 66,2 mid. Sk, ¢o predstavovalo pokles v porovnani s minulym mesiacom
priblizne o 3,2 mid. Sk. Tento stav bol ovplyvneny poziciou Statneho fondu
cestného hospodarstva, ktory Cerpal zahrani¢né uvery, ¢o sa prejavilo vo zvySeni
zahraniénej zadlZzenosti, pri€¢om korunova protihodnota tychto uUverov zniZila
vnutornu zadlZzenost Statu.

Uvery podnikom a obyvatel'stvu zaznamenali medzimesaény pokles 0,5 mid. Sk, ¢o
pri nezmenenom objeme uverov v cudzej mene predstavovalo Cisty pokles koruno-
vych Uverov. Medziroéna dynamika rastu sa znizila v septembri o 1,2 percentualneho
bodu na 5,2 %.

Pri hodnoteni menovych agregatov v novej metodike, t.j. vo fixnom vychodiskovom
kurze (kurz k 1. januaru 1993) a pri zahrnuti portfélia nebankovych subjektov a ne-
rezidentov do Cistého uveru vlade a Cistych domacich aktiv, nedoSlo v porovnani
s povodnou metodikou k ich vyrazne odliSnému vyvoju.

PefaZna zasoba dosiahla v septembri vo fixnom vychodiskovom kurze objem
480,1 mid. Sk. Jej roéna dynamika 9,1 % sa v porovnani s augustovou Urovfiou
zrychlila o 3,2 percentualneho bodu v désledku minuloro¢ného nestandardného
poklesu M2 z dbévodu vyvoja na devizovom trhu. Medzimesaény pokles M2
0 1,2 mld. Sk bol vysledkom poklesu €istych domécich aktiv, pri miernom naraste
Cistych zahrani¢nych aktiv.

Mierne odliSny vyvoj v novej metodike, v porovnani s pdvodnou, zaznamenal
agregat Cisté domace aktiva. Jeho roénd miera rastu poklesla v septembri
miernejSie, o 0,3 percentualneho bodu na 12,1 % predovSetkym vplyvom vyvoja
Cistého uveru vliade. Absolutny prirastok Cistého Uveru viade, vyjadrujuci zhorSenie
hospodarenia verejného okruhu, predstavoval v septembri v novej metodike
0,8 mid. Sk, kym v pdvodnej metodike bol vysSi (1,3 mid. Sk).

Uvery podnikom a obyvatelstvu medzimesaéne poklesli o 0,6 mid. Sk a ich roéna
dynamika rastu predstavovala 3,6 %.
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Vyvoj menovych agregatov v septembri bol v porovnani s koncoroénymi hodnotami
stanovenymi v Konkretizovanom menovom programe NBS mierne dynamicke;jsi.
Uroveri a miera rastu &istého uUveru vliade nadalej prekraduje koncoro&né
programové hodnoty, avSak postupne sa priblizuje k stanovenym hodnotam.

Celkové devizové rezervy NBS (v beznom kurze) dosiahli ku koncu septembra
hodnotu 2 934,5 mil. USD a medzimesac¢ne vzrastli o 129,6 mil. USD. Ich stav
zodpovedal 2,8-nasobku priemerného mesaéného dovozu tovarov a sluzieb SR za
prvych osem mesiacov roka.

Vyvoj celkovych devizovych rezerv NBS (mil. USD)
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1.2. Struktara pefiaznej zasoby

Pefazna zasoba (vo fixnom devizovom kurze roku 1999) poklesla oproti
predchadzajucemu mesiacu o 1,4 mild. Sk. Znizenie sa tykalo vyhradne
kvazipenazi, ktorych stav sa medzimesacne znizil o 2,5 mld. Sk, kym peniaze M1
zaznamenali narast o 1,1 mld. Sk.

Medziro¢na dynamika rastu menového agregatu M2 sa v septembri zvysila o 3 per-
centualne body a dosiahla 10,7 %. Tento vyrazny narast medziroCného tempa
rastu pefaznej zasoby bol ovplyvneny vyraznym medzimesaénym poklesom
agregatu M2 v septembri 1998 (takmer 14 mid. Sk) v dosledku realizacie
preddevalvacnych o€akavani ekonomickych subjektov v tomto obdobi. Subagregat
kvazipeniaze medziro¢ne vzrastol o 19,2 % a peniaze M1 poklesli o 6,2 %, o
v porovnani s predchadzajucim mesiacom predstavovalo zmiernenie ich zapornej
dynamiky takmer o polovicu.

Obezivo mimo pokladnic bank vzrastlo v septembri o 0,6 mld. Sk. Vyvoj emisie
obeZiva bol v priebehu mesiaca charakterizovany Standardnym priebehom s maxi-
malnym (60,8 mld. Sk) emisnym stavom 20. septembra a minimalnym 57,2 mid. Sk
v druhom tyzdni (8. september). Uz Stvrty mesiac sa pohyboval priemerny emisny
stav na urovni okolo 58,9 mld. Sk.

Neterminované vklady vzrastli v septembri o 1,0 mld. Sk a vzhfadom na ich vyrazny
pokles v rovnakom obdobi minulého roka (o 10,2 mld. Sk) sa ich medziro¢ny
pokles spomalil na 4,2 % (zo 17,1 % v auguste).

Terminované vklady zaznamenali v septembri najvyraznejSi pokles spomedzi
vSetkych komponentov pehaznej zasoby a ich stav sa znizil o 1,7 mid. Sk. Napriek
tomu vzrastla ich medziro€na dynamika rastu o 4,7 percentualneho bodu na 19,2 %.

Celkové devizové rezervy NBS

Medzimesacny pokles periaznej
zasoby ...

... pri raste jej medzirocnej
dynamiky ovplyvnenej
minuloroénym ne$tandardnym
vyvojom

Pokles terminovanych vkladov



Pokles korunovych vkladov
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Ovplyvnili to rovnaké skutoCnosti ako pri neterminovanych vkladoch, ked
terminované vklady medzimesacne poklesli v rovhakom obdobi minulého roka
09,6 mid. Sk.

Vklady v cudzej mene sa medzimesacne zniZili o 0,8 mid. Sk. Vyvoj ich
medziro€nej dynamiky bol udalostami v septembri 1998 ovplyvneny v opa&nom
smere ako pri korunovych vkladoch. V minulom roku zaznamenali v septembri
pomerne vysoky prirastok (5,9 mld. Sk), ktory suvisel s nakupom zahrani¢nej meny
zo strany obyvatefstva a podnikov. V doésledku tohto vyvoja pokleslo ich
medziro¢né tempo rastu o 15,1 percentualnych bodov na 22,4 %.

Vzhladom na vyvoj jednotlivych komponentov agregatu M2 doSlo v priebehu
septembra k posilneniu vahy perniazi M1 a poklesu podielu kvazipenazi. V porovnani
s vychodiskom roka, resp. s rovhakym obdobim minulého roka bol vyvoj Struktury
penaznej zasoby opacny.

Percentualna Struktiura periaznej zasoby M2

1.1.1999 | 31.8.1999 | 30.9.1999 | 30.9.7998
Penazna zasoba [M2] 100,00 100,00 100,00 100,00
Peniaze [M1] 31,14 27,94 28,25 33,36
obezivo mimo bank [MO0] 10,54 10,10 10,23 11,82
neterminované vklady 20,61 17,84 18,01 21,54
Kvazipeniaze [QM] 68,86 72,06 71,75 66,64
terminované vklady 54,37 57,26 57,08 53,37
vklady v cudzej mene 14,49 14,80 14,68 13,28

Korunové vklady, ako sucast pefiaznej zasoby, poklesli v septembri o 1,1 mid. Sk
a ich pokles sa realizoval tak vo vkladoch obyvatelstva (o 0,5 mid. Sk), ako aj vo
vkladoch podnikov (o 0,7 mid. Sk). Od zaciatku roka vzrastol stav korunovych
vkladov 0 17,0 mld. Sk, pri€om vklady obyvatelstva vzrastli o 11,9 mld. Sk a vklady
podnikov o 5,0 mid. Sk. Medziro¢ny narast korunovych vkladov dosiahol
v septembri 11,0 %, ked vklady obyvatelstva vzrastli o0 12,5 % a vklady podnikov
07,4 %. Po prvykrat od zaciatku roka bola v septembri medziro€na dynamika
korunovych vkladov podnikov kladna, ked v porovnani s predchadzajucim
mesiacom vzrastla o 12,5 percentualnych bodov, ¢o bolo spdsobené ich vyraznym
prepadom v rovhakom obdobi minulého roka.

Vyvoj menového agregadtu M2 (mid. Sk)
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1.3. Celkové uverové aktivity

Celkové uvery (avery podnikatelskému sektoru, obyvatelstvu, Ustrednym a miestnym
organom na mimorozpoctoveé potreby, iné Uvery a Uvery NBS) poklesli v septembri
o 1,1 mid. Sk, z toho v korunovej oblasti vzrastli o 0,7 mld. Sk a v cudzej mene
poklesli o 1,8 mld. Sk. Narast korunovych Uverov sa realizoval vo vladnom sektore
o 1,2 mld. Sk a v sektore obyvatelstva o 0,3 mid. Sk. Stav uverov ku koncu
septembra bol 414,0 mid. Sk, z toho korunovych Uverov 346,6 mid. Sk a uverov
v cudzej mene 67,4 mid. Sk.

V rovnakom obdobi minulého roka vzrastli korunové u(very medzimesalne
04,0 mid. Sk a uvery v cudzej mene o 1,3 mid. Sk. Medziro€na zmena celkovych
uverov predstavovala v septembri 5,2 %, korunovych uverov 2,1 % a uverov
v cudzej mene 24,8 %.

1.4. Vyvoj urokovych mier v auguste

Priemerna urokova miera zo stavu Uverov sa v auguste znizila oproti julu o 0,48
bodu na 15,25 %, priCom z kratkodobych uUverov o 1,11 bodu na 19,04 % a zo
strednodobych uverov o 0,26 bodu na 14,91 %. Podiel tychto uverov na celkovom
stave korunovych uverov predstavoval 63,1 %. Zmenu urokovych mier ovplyvnil
vyznamny pokles urokovych sadzieb z novoposkytnutych Gverov. Urokova miera
z dlhodobych Gverov sa nezmenila a zostala na drovni 11,25 %.

ZniZenie priemernej urokovej miery z novoposkytnutych uverov o 0,56 bodu na
15,43 % bolo ovplyvnené znizenim Urokovych sadzieb depozit na medzibankovom
penaznom trhu v priemere o 0,63 bodu na 12,2 %. Znizenie sa vyrazne prejavilo
v jednej z obchodnych bank s vysokym podielom €erpanych Gverov (31 %), kde sa
klientske urokové sadzby zniZili o 1,41 bodu, pricom tato banka poskytuje
prevazne velmi kratke uvery.

Z kratkodobych Cerpanych uverov sa priemerna urokova miera znizZila o 0,55 bodu
na 15,74 % (s podielom 92 % na Cerpanych Uveroch) a zo strednodobych Uverov
0 1,78 bodu na 10,91 % (s podielom 6,2 %). Z dlhodobych Uverov sa priemerna
urokova miera znizila o 0,11 bodu na 15,05 % (s podielom 1,8 %).

Z celkového objemu €erpanych Gverov bolo 68,8 % poskytnutych za pevnu a 31,2 %
za pohyblivll arokovu sadzbu. Prevaznu Cast' uverov poskytli malé a stredné banky.

Priemerné urokové miery jednotlivych druhov Gverov podla uc€elu pouzitia sa znizili
najma zo zmenkovych uverov o 1,4 bodu na 17,83 % (podiel na celkovych uveroch
3,8 %), dalej z prevadzkovych uverov o 1,09 bodu na 14,29 % (podiel 62,6 %),
z kontokorentnych uverov o 0,64 bodu na 19,16 % (podiel 19,8 %) a z beznych
uverov o 0,62 bodu na 19,11 % (podiel 0,8 %). Zvysili sa urokové sadzby
z rozvojovych uverov o 3,15 bodu na 18,85 % (podiel 3,2 %).

Celkova priemerna urokova miera z korunovych vkladov sa v porovnani s julom
znizila o 0,25 bodu na 10,36 %, priCom zniZzenie priemernej Urokovej miery
z kratkodobych vkladov predstavovalo 0,45 bodu. Podiel kratkodobych vkladov na
celkovych vkladoch obchodnych bank bol 55,1 %. Najvacsie znizenie priemerne;j
urokovej sadzby zaznamenali terminované mesaéné vklady o 0,89 bodu na
14,03 %, dalej 7-driové vklady o 0,52 bodu na 13,38 % a 3-mesacné vklady
0 0,33 bodu na 15,83 %. Priemerna urokova miera z neterminovanych vkladov sa
v podstate nezmenila (3,86 %) a z terminovanych vkladov sa znizila priemerna
urokova miera o 0,33 bodu na 12,53 %, pri su¢asnom miernom znizeni objemu
vkladov o 0,9 mid. Sk. Pokles urokovych sadzieb bol ovplyvneny stabilizaciou
kurzu koruny vo€i cudzim menam.

Urokové rozpétie sa vzhladom na vadésie zniZenie priemernej urokovej miery zo
stavu uverov (0 0,48 bodu) ako priemernej urokovej miery zo stavu vkladov
(0 0,25 bodu) znizilo o 0,23 bodu na 4,89 %. Negativna realna uUrokova miera
z ro¢nych vkladov sa zvysila z julovych -1,18 % na augustovych -2,04 % v dbsledku

Medzimesacny pokles
celkovych tverov

ZniZenie priemernej urokovej
miery zo stavu tverov

ZniZenie priemernej Grokovej
miery z Cerpanych uverov

ZniZenie priemernej urokovej
miery z celkovych vkladov

Zvysenie negativnej realnej
urokovej miery z roénych
vkladov
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zvySenia ro¢nej miery inflacie z 13,6 % v juli na 14,4 % v auguste, pri su¢asnom
znizeni nominalnej urokovej miery z roénych vkladov o 0,06 bodu na 12,36 %.

2. Realizacia menovej politiky

Stabilizovany vyvoj na medzibankovom korunovom a devizovom trhu spolu s priaz-
nivym vyvojom Cistej inflacie a menovych agregatov si nevyziadal v septembri
zmenu vykonu menovej politky NBS. Narodna banka Slovenska nadalej
orientovala vykon svojej menovej politiky na zabezpec€enie dostato¢ného objemu
likvidity v bankovom sektore s ciefom stabilizovat’ uroveri urokovych sadzieb.

Vyvoj likvidity v bankovom sektore bol aj v priebehu septembra vyrazne ovplyvneny
obsluhou dlhovej sluzby Statu vo vztahu k domacemu bankovému sektoru. Kym
splatky Statnych dlhopisov v objeme 10,3 mid. Sk na jednej strane predstavovali
prilev likvidity do obchodnych bank, na druhej strane vyraznejSi objem
novoemitovanych Statnych cennych papierov (14,6 mid. Sk) spdsobil jej Cisty odlev.
V druhej polovici mesiaca vyznamnejSie od&erpaval likviditu z bankového sektora
aj Statny rozpocet, nakolko objem beZnych prijmov prevySoval vydavky.

S ohladom na vySSiu potrebu disponibilnych zdrojov, najma v druhej polovici
mesiaca, pristupila NBS k vyraznejSej refinancnej aktivite. V suvislosti s roz-
dielnymi podmienkami vyvoja likvidity v priebehu mesiaca vzrastol v druhej polovici
objem prostriedkov poskytnutych NBS formou 7-dfiovych refinanénych REPO
tendrov na 11,5 mld. Sk (z 3,5 mid. Sk v prvej polovici mesiaca). Priemerny denny
objem angazovanosti NBS voci bankovému sektoru (vratane zmenkovych obchodov
a obchodov prostrednictvom PP NBS, bez IRB) tym vzrastol z augustovych
0,3 mid. Sk na 3 mid. Sk v septembri.

Statny rozpoget nemal, vzhladom na Uspes$nost aukcii $tatnych cennych papierov
a refinanénej politiky NBS, problémy pri prefinancovavani svojich potrieb.
Priemerny zostatok na suhrnnom ucte predstavoval 8,4 mid. Sk.

Stanovené povinné minimalne rezervy na september predstavovali 38,772 mil. Sk
a ich skuto€né plnenie v priebehu mesiaca dosiahlo 100,35 %. V prvej septembro-
vej peridde boli povinné minimalne rezervy spinené na 100,68 % a v druhej periéde
na 100,02 %.

Vyvoj povinnych minimalnych rezerv (mld. Sk)
45 1

\\ / me/‘/\

35 +

33 +

31

. . . . . . . . PR S S . .

+ + + + + + + + —t—t—t—t + !

d ¢ &9 g 4 9 & g & 9 9 g g 9 9 g g g g9 9 g g g g g g g g g g
¢ o & & © © ® & & © O & & © O O O O O O O & O O O O O O O D
@ B B @ 6 B § B B B BB BB G B BB BB G B BB B BB BB G
~ad o B 6N o0 o 0 - oY W o N oo o - d oY W oo o0 o
FFFFFFFFFF AN AN NN NN

——&— Skutocny denny stav povinnych minimalnych rezerv === Stanoveny mesacny priemerny stav povinnych minimalnych rezerv

Likvidita bankového sektora bola za cely september ovplyviiovana priemernym
refinancovanim v celkovej sume 10,81 mld. Sk. Operacie na volnom trhu
predstavovali 3,03 mld. Sk, zmenkové obchody 1,05 mid. Sk a kratkodoby likviditny
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uver pre IRB 7,80 mid. Sk. V priebehu septembra bola aktualna aj sterilizacia
likvidity prostrednictvom REPO obchodov v priemernej sume 1,07 mid. Sk.

3. Inflacia

Uroveri spotrebitelskych cien vzrastla oproti augustu o 0,6 %. Ro&na miera inflacie,
merana indexom spotrebitelskych cien, vzrastla z augustovych 14,4 % na 14,7 %
v septembri.

Cista inflacia, definovana v menovom programe NBS na rok 1999 ako prispevok
trhovych sluzieb a obchodovatelnych tovarov bez potravin k celkovej miere inflacie,
sa podielala na septembrovej mesacnej miere inflacie hodnotou 0,27 percentualneho
bodu. Z celkového prirastku spotrebitelskych cien od zaliatku roka (12,7 %)
predstavovala ¢ista inflacia 5,15 percentualneho bodu a z celkového prirastku
spotrebitelskych cien na medziro¢nej baze (14,7 %) predstavovala Cista inflacia
6,21 percentualneho bodu.

Ceny ostatnych obchodovatelnych tovarov vzrastli v priemere o 0,4 %. K cenovému
rastu v tejto skupine poloziek spotrebného koSa najviac prispeli tovary na beznu
udrzbu domacnosti. V porovnani s predchadzajucimi mesiacmi sa mierne spomalil
rast cien pohonnych hmot, v septembri ich ceny vzrastli medzimesacne o 0,5 %.
Ceny nealkoholickych napojov medzimesacne klesli v priemere 0 0,7 %.

Ceny trhovych sluzieb boli v septembri v porovnani s augustom vysSie o 0,7 %.
V tejto skupine spotrebného koSa najviac vzrastli ceny za vzdelanie (o 4,9 %).
VyraznejSie zvySené boli tiez ceny sluzieb vztahujucich sa na byty (2,9 %).

Ceny potravin (bez nealkoholickych napojov) boli v septembri o 1,1 % vysSie ako
v predchadzajucom mesiaci. Vzrastli najma ceny masa (2 %), cukru, cukrovinovych
vyrobkov (1,4 %), mlieka, syrov a vajec (1 %). Sezoénny pokles cien zeleniny
a ovocia charakteristicky pre letné mesiace sa v septembri skoncil. Medzimesacne
vzrastli ceny zeleniny vratane zemiakov 0 0,4 %.

Regulované ceny boli v septembri zvySené v priemere o0 0,5 %. Najviac boli zvySené
regulované poplatky za vzdelanie a ceny Skolského stravovania (zhodne po 3,6 %).
Vyraznejsie zvysené boli tiez ceny MHD (2,4 %) a zdravotnictva (1,4 %).

Spotrebitel'ské ceny v septembri 1999

Stale Prirastok cien v %, v porovnani s
vahy (podiel v % bodoch na uhrnnom prirastku)
Struktira spotrebného kosa v %
augustom septembrom | decembrom
1999 1998 1998
Spolu 100,0 0,6 14,7 12,7
1. Obchodovatelny sektor 66,9 0,7 7,7 5,8
(0,42) (5,09) (3,85)
1.1. potraviny 26,8 11 47 3.1
(0,26) (1,23) (0,81)
1.2. ostatné tovary 40,2 0,4 9,6 7,6
(0,16) (3,85) (3,03)
2. Neobchodovatelny sektor 33,1 0,6 28,3 26,0
(0,21) (9,59) (8,83)
2.1. regulované ceny 17,8 0,5 40,3 37,3
(0,11) (7,23) (6,72)
2.2. trhové sluzby 15,2 0,7 14,7 13,3
(0,11) (2,35) (2,11)
1.2.+2.2. 55,4 0,5 11,1 9,2
Cista inflacia (0,27) (6,21) (5,15)
Neregulované ceny 82,2 0,7 9,1 7,3
(1.1.+1.2.+42.2.) (0,52) (7,44) (5,96)

Prepoéty NBS podia tidajov SU SR

Spotrebitelské ceny
vzrastlio 0,6 %

Cista inflécia predstavovala

od zaciatku roka 5,1
percentualneho bodu



Ceny priemyselnych vyrobcov
sa v auguste medziro¢ne
zvysilio 6,0 %, ...

... 0 11,0 % vzrastli ceny
stavebnych prac ...
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Podla klasifikacie COICOP (klasifikacie individualnej spotreby podfa ucelu),
dosiahol najvy$§i medzimesacny cenovy prirastok odbor vzdelanie (4,3 %).
VyraznejSie vzrastli tiez ceny v odboroch zdravotnictvo (1,4 %), hotely, kaviarne,
a reStauracie (1,3 %). V odbore nabytok, bytové vybavenie a bezna udrzba domu
a v odbore potraviny a nealkoholické napoje boli ceny medzimesaéne v priemere
vysSie o 0,9 %. V ostatnych odboroch bol prirastok cien mensi ako Uhrnny
prirastok 0,6 %.

Vyvoj infldcie (%)
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=== Mesacna miera inflacie
(predchadzajlci mesiac = 100,
zmena) (fava stupnica)

3.1. Ceny vyrobcov za august 1999

Medzirocny rast cien priemyselnych vyrobcov dosiahol v auguste 6,0 %, €o
predstavovalo jeho 31-mesa&né maximum (od februara 1997). V porovnani s julom
vzrastli o 1,7 %. K medziro€nému prirastku cien priemyselnych vyrobcov najviac
prispeli ceny produktov priemyselnej vyroby a ceny elektrickej energie, plynu, pary
a vody, ktoré zaznamenali viac ako dvojnasobné zrychlenie dynamiky rastu oproti
vyvoju v porovnatelnom obdobi minulého roka (na 5,2 %, resp. 10,3 %). Z cien
produktov priemyselnej vyroby dosiahli vyrazny rast ceny koksu, rafinérskych
ropnych produktov a jadrovych paliv (o0 23,2 %), ktoré vzrastli najma v désledku
zvySenia cien ropy na svetovych trhoch. Velmi mierny narast, resp. zmiernenie
medziro€nej dynamiky rastu zaznamenali ceny potravin, napojov a tabaku a ceny
zakladnych kovov a hotovych kovovych vyrobkov. Tieto zaroveri maju aj najvyssiu
vahu v Struktare cien produktov priemyselnej vyroby.

Ceny stavebnych prac boli v porovnani s julom vy3Sie o 0,7 %. Vyrobné ceny
materidlov a vyrobkov spotrebovavanych v stavebnictve sa v medziro€énom porov-
nani zvysili 0 2,6 % pri mesacnom raste 0 0,2 %. Ich vyvoj sa prejavil aj v cenovom
raste vo vSetkych smeroch vystavby, najviac vo vodnom stavitelstve (0 4,9 %).

Indexy cien vyrobcov v auguste 1999 (%)
jul august december
1999 = 100 1998 = 100 1998 = 100
ceny priemyselnych vyrobcov 101,7 106,0 105,3
ceny stavebnych prac v/ 100,7 111,0 108,3
ceny stavebnych materidlov 100,2 102,6 102,0
ceny pofnohospodarskych vyrobkov X 95,6 X

1/ odhad o
X - Udaj, ktory SU SR nevykazuje




Menovy prehlad / september 1999

Pretrvavajuci pokles cien pofnohospodarskych vyrobkov zapri€ifiuje pokracujuce
roztvaranie cenovych noznic medzi cenami spracovatelov potravin a spotrebitel-
skymi cenami potravin. NizSie ako pred rokom boli ceny v rastlinnej i v zivoCiSnej
vyrobe. Ich vyvoj ovplyvnil pokles cien obilnin vratane kukurice, strukovin
a zeleniny. Zo zivoCiSnych vyrobkov boli nizSie ceny jatoCnych oSipanych
a jato€nej hydiny. Cena surového kravského mlieka sa zvysila o 1,0 %.

4. Penazny trh
4.1. Primarny trh statnych pokladniénych poukazok

V septembri vypisovalo Ministerstvo financii SR (MF SR) aukcie Statnych
pokladni¢nych poukazok v sulade s harmonogramom emisii Statnych cennych
papierov na 3. Stvrtrok 1999. Oproti harmonogramu emisii vS8ak emitent vypisoval
len aukcie s dobou splatnosti 182 dni, teda SPP splatnych v roku 2000. MF SR
vypisalo v8etky aukcie ako nelimitované so stanovenym maximalnym urokovym
vynosom. V septembri boli na trh kratkodobych cennych papierov umiestnené SPP
v celkovej sume 6,027 mld. Sk za priemernu urokovu sadzbu 14,84 % p.a.

4.2. Sekundarny trh

Narodna banka Slovenska intervenovala v septembri na pefaznom trhu formou
refinanénych REPO tendrov. V prvej periéde NBS intervenovala tromi refinanénymi
REPO tendrami na dobu 7 dni pri priemernom dennom objeme 1,867 mld. Sk.
Penazny trh sa polas celého mesiaca z pohladu sadzieb vyvijal na relativhe
stabilnej uUrovni. Plynulym refinancovanim bankového sektora poklesli Urokové
sadzby vetkych dizok splatnosti, iba jednodfiové peniaze ku koncu prvej peridédy
vzrastli 0 0,08 % na 10,27 %. Priemerné urokové sadzby v REPO tendroch naopak
vzrastli z 9,99 % na 10,03 %.

Vyvoj urokovych sadzieb na medzibankovom trhu BRIBOR (%, p.a.)
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Druha perioda pokracovala refinancovanim bankového sektora formou 6smich
refinancnych REPO tendrov a priemerny denny stav intervencii dosiahol
4,195 mld. Sk. Vyrazna zmena v spbsobe refinancovania nastala v dfioch 24. az
27. septembra, ked BCPB testovala pripravenost obchodného systému na rok
2000. Z tohto dévodu nebolo mozné v tychto diioch pouzit SD na refinancovanie
prostrednictvom REPO tendrov. Komeréné banky, v ktorych sa prejavil nedostatok
likvidity, nevlastnili vo svojom portféliu dostatok SPP, &o viedlo k nenaplneniu
dvoch vypisanych REPO tendrov a nulovému dopytu jedného tendra. To malo za

... a ceny polnohospodarskych
vyrobkov klesli o 4,4 %

Operacie NBS na volnom trhu

11



12

BRIBOR

Stétne dihopisy

Ukoncenie emitovania
SD v roku 1999

Nestatne dlhopisy

Dlhopisy

Index SDX

Menovy prehlad / september 1999

nasledok pokles priemernych urokovych sadzieb REPO tendrov az na 8,97 %, ¢o
v8ak neovplyvnilo kone¢né plnenie predpisanych PMR.

Désledkom tejto situacie zaznamenal vyvoj priemernych sadzieb BRIBOR oproti
predchadzajucemu mesiacu pokles vSetkych sadzieb s dobou splatnosti nad
2 tyzdne. NajvyraznejSie poklesli 6-mesacné depozita, z 15,86 % na 15,26 %.
Jednodnové depozita vykazali po€as mesiaca najvacsiu volatilitu.

5. Kapitalovy trh
5.1. Primarny trh

V septembri sa uskutoénili $tyri emisie $tatnych dlhopisov (SD), z toho dve s roénou,
jedna s dvojro¢nou a jedna s trojronou dobou splatnosti. Primarny predaj vSetkych
emisii bol uskuto€neny americkou formou aukcie s limitovanou minimalnou cenou.
V prvych dvoch septembrovych aukciach MF SR (emitent) limitovalo aj celkovu
sumu emisie. Menovita hodnota prvej septembrovej emisie bola 100 000 Sk, pri
ostatnych septembrovych emisiach emitent opat zvySil menovitu hodnotu na 1 mil.
Sk. Oproti Stvrtroéne publikovanému harmonogramu emisii Statnych cennych
papierov nastala zmena v dobe splatnosti emisie €. 115 z dvojronej na roénu
aemisie & 116 z roCnej na trojroénu. Suma septembrovych emisii dosiahla
hodnotu 8,459 mid. Sk, €o predstavovalo 54,77 % z celkového septembrového
dopytu (15,510 mid. Sk). V porovnani s augustom sa objem emitovanych SD zvysil
0 87,98 %.

V septembri boli aktivity MF SR na primarnom trhu SD podmienené snahou
dosiahnut planovany objem emisii SD na rok 1999 a snahou zniZit maximalny
arokovy vynos v aukciach SD. V prvych dvoch septembrovych aukciach
dominovala snaha emitenta znizovat maximalny urokovy vynos limitovanim
maximalnej ceny a sumy emisie. Tento postup, ktory emitent zac¢al uplatriovat od
polovice marca sa v roku 1999 ukazal ako velmi u€inny. V nasledujucich dvoch
septembrovych emisiach emitent uz nelimitoval celkovd sumu emisie, ¢im si otvoril
moznost’ reagovat’ na celkovy dopyt v danych aukciach. To sa odrazilo pri emisii
€. 116, ktorej celkovd suma 4,01 mld. Sk svojou velkostou prevySovala vSetky
emisie emitované od polovice marca. Emisiou €. 117, ktorej suma 1,449 mid. Sk
predstavovala 35,87 % celkového dopytu investorov v danej aukcii, sa uzavrelo
emitovanie SD v roku 1999.

V septembri bola vydana jedna emisia neStatnych verejne obchodovatelnych
dlhopisov spolocnosti B.O.F., a.s. v celkovej sume 300 mil. Sk.

5.2. Sekundarny trh

Celkova suma obchodov na BCPB pocas 18 obchodnych dni v septembri dosiahla
vySku 12,9 mid. Sk. Cenotvorné transakcie dosiahli hodnotu 1,8 mid. Sk
a v porovnani s predchadzajucim mesiacom poklesli 0 45,46 %. Od zaciatku roka
sa na BCPB zobchodovali cenné papiere v celkovej hodnote 142,9 mid. Sk, z oho
na kurzotvorné obchody pripadlo 20,5 mid. Sk, resp. 14,3 %.

Celkova suma obchodov s dlhopismi dosiahla v septembri hodnotu 11,1 mid. Sk,
z ktorej na anonymné transakcie pripadlo 1,7 mid. Sk. Trhova kapitalizacia emisii
registrovanych na BCPB ku koncu mesiaca klesla na 126 mlid. Sk (v priemere 0 2,6 %).

Na burzovom parkete sa najvacSia suma obchodov uzavrela so SD &. 078
(0,7 mid. Sk) a SD ¢. 097 (0,4 mid. Sk). V priamych prevodoch dominovali SD
¢. 116 (1,0 mid. Sk) a ¢.114 (1,0 mid. Sk).

ZloZky indexu SDX zaznamenali od konca augusta do konca septembra pozitivne
zmeny. Zlozka pre dlhopisy podnikov a bank uzatvarala na hodnote 143,499 %
z menovitej hodnoty pri priemernom vynose do splatnosti 14,587 %. Hodnota SDX
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pre Statne dlhopisy v poslednom obchodnom dni predstavovala 142,241 %
z menovitej hodnoty pri priemernom vynose 15,501 %.

Suma obchodov s akciami dosiahla v septembri hodnotu 1 851 mil. Sk, cenotvorné
anonymneé transakcie z nej tvorili 3,56 %. Trhova kapitalizacia vSetkych emisii na
konci mesiaca bola 155 745 mil. Sk, ¢o predstavuje pokles o 0,45 % v porovnani
s predchadzajucim mesiacom.

Slovensky akciovy index - SAX (%)
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SAX zaznamenal v septembri v porovnani s augustom mierny pokles svojej
hodnoty 0 2,36 %, z 84,71 bodu na 82,63 bodu.

V Strukture vlastnikov cennych papierov registrovanych v Stredisku cennych
papierov bola najvyznamnejSia zmena v porovnani s augustom zaznamenana pri
pocte kusov akcii vlastnenych bankami, a to pokles o 25,9 %, ¢o predstavovalo
1820 173 kusov akcii. O priblizne rovnaky pocet 1 897 726 kusov akcii sa zvysilo
vlastnictvo u ostatnych tuzemskych oséb, ¢o vzhladom na celkovy pocet nimi
vlastnenych akcii predstavuje narast iba o 0,7 %. Pri dlhopisoch bola
zaznamenana najvyznamnejSia zmena v pocte kusov vlastnenych cudzozemcami,
narast o0 20,4 %, ¢o predstavovalo 16 657 kusov.

6. Medzibankovy devizovy trh

Narodna banka Slovenska nevstupovala v septembri na medzibankovy devizovy
trh. V priebehu celého mesiaca posilnil kurz SKK/EUR o 2,04 % a posunul sa
zhodnoty 44,199 (31. augusta) na 43,297 (30. septembra). Zakladnou
charakteristikou celkového devizového trhu bolo posilnenie obchodovania medzi
slovenskymi obchodnymi bankami a zahraniénymi bankami a vyrazné oslabenie
obchodovania medzi slovenskymi obchodnymi bankami navzajom.

Objem obchodov medzi slovenskymi obchodnymi bankami klesol o 39 %
(z2915,5 mil. USD v auguste na 17784 mil. USD v septembri). Podiel
obchodovania slovenskych bank navzajom na celkovom devizovom trhu sa zniZil
z hodnoty 41,8 % (v auguste) na 28,5 %. Tak isto ako v predchadzajicom mesiaci
si dominantné postavenie udrzalo obchodovanie v USD a tvorilo 56,7 % (v auguste
62,3 %), dalej nasledovalo EUR 41,9 % (v auguste 37,1 %) a ostatné meny 1,4 %
(v auguste 0,6 %). Pocet obchodov klesol z 1 113 (v auguste) na 945. Priemerne
bolo denne vysporiadanych 47 obchodov s priemernou velkostou jedného
obchodu 1,9 mil. USD.

Akcie

Index SAX

Struktura viastnikov

Devizovy trh v SR

Vzajomné obchody
slovenskych bank
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Objem obchodov slovenskych bank so zahraniénymi bankami sa zvysil z hodnoty
4 057,4 mil. USD na 4 464,7 mil. USD. Z hladiska celkového devizového trhu v SR
tvoril jeho dominantnu Cast s podielom 71,5 %. NajvacSie menové zastupenie
v tomto obchodovani mal stale USD (63,2 % oproti augustu 64,4 %), potom
nasledovalo EUR (36,7 % oproti augustu 34,3 %) a ostatné eurépske meny tvorili
0,1 %. Pocet obchodov klesol z 1202 na 1156. Priemerna velkost jedného
obchodu vzrastla z hodnoty 3,4 mil. USD na 3,8 mil. USD. Saldo slovenskych
obchodnych bank so zahraniénymi bankami dosiahlo na rozdiel od
predchadzajuceho mesiaca kladnu hodnotu 56,64 mil. USD, z &oho vyplyva, Ze
zahraniéné obchodné banky predali viac pefaznych prostriedkov v cudzej mene
slovenskym obchodnym bankam ako od nich kupili.

7. Platobna bilancia za januar az jul 1999

Bezny ucet dosiahol za sedem mesiacov schodok vo vySke 31,4 mid. Sk
a v porovnani s rovnakym obdobim predchadzajuceho roka poklesol o 31,6 %.
ZlepSenie salda beZného uc¢tu na medziroénej urovni o 14,4 mid. Sk bolo
désledkom zniZenia schodku obchodnej bilancie a prechodu zo zaporného do
kladného salda bilancie sluzieb. Na druhej strane aj nadalej pokracoval zvySeny
narast deficitu bilancie vynosov a medziro¢ny pokles bilancie transferov.

Medziro¢né znizenie schodku obchodnej bilancie o 37,5 % sa dosiahlo pri raste
vyvozu 0 9,2 %, ktoré bolo sprevadzané rastom dovozu o 0,8 %. MedziroCny rast
vyvozu o 19,4 mid. Sk bol naplneny hlavne zvySenym vyvozom dopravnych
prostriedkov, strojov a elektronickych zariadeni, odevov a odevnych doplinkov.
Pozitivom vo vyvoji vyvozu bol rast vyvozu Zeleza a ocele na medzimesacnej
urovni. Zatial ¢o za januar az jun predstavoval pokles vyvozu zeleza a ocele
medziro€ne 7,2 mld. Sk, t.j. 33,6 %, za obdobie januar az jul to bolo 6,6 mid. Sk, t.j.
27,2 %.

Medziro¢ny rast dovozu o 2 mid. Sk bol kombinaciou rastu dovozu strojov, osobnych
automobilov, farmaceutickych vyrobkov a ropy (aj v désledku rastu cien) a poklesu
dovozu lietadiel, elektrickej energie, chemickych vyrobkov a polygrafickych
materialov. Aj nadalej pokracoval pomerne vysoky dovoz motorovych vozidiel,
ktorého vySka dosiahla 31,5 mld. Sk pri medziro€nom raste o 1,1 mid. Sk.

ZlepSenie oproti predchadzajucemu roku bolo zaznamenané v bilancii sluzieb,
ktora presla z deficitu vo vyske 4,0 mid. Sk, do prebytku vo vyske 1,8 mid. Sk.
Z jednotlivych poloziek bilancie sluzieb najdynamickejSi rast si udrzala bilancia
cestovného ruchu, kde rast prijmovej €asti o 48,1 % a pokles vydavkovej Casti
0 9,5 % umoznil prilev deviz vo vySke 3,1 mid. Sk (v rovnakom obdobi minulého
roka cestovny ruch skoncil schodkom vo vySke 1,5 mid. Sk).

Postupny medzimesacény narast vydavkov inych sluzieb spésobil, Ze ich schodok
dosiahol uroven rovnakého obdobia minulého roka vo vyske 8,3 mid. Sk.
Z jednotlivych poloziek k zvySeniu deficitu doSlo predovsetkym v sluzbach
stavebného charakteru a sluzbach obchodnej povahy. Pokles deficitu bol
zaznamenany Vv sluzbach vypoctovej techniky a v sluzbach technického charakteru.

Narast deficitu bilancie vynosov spdsobeny predovSetkym rastom platenych
urokov, ktory sa prejavuje uz od zaciatku roka pokracoval aj v juli. Deficit bilancie
vynosov dosiahol za sedem mesiacov 9,0 mid. Sk a oproti rovnakému obdobiu
roku 1998 sa zvysil o 6,6 mid. Sk.

Stabilny prinos pre devizové hospodarstvo SR v ramci bezného uc¢tu predstavovali
bezné ftransfery, ktoré hlavne formou sukromnych prevodov obyvatelstva zo
zahranicia priniesli devizy v ekvivalente 4,8 mid. Sk.

Kapitalovy a finanény ucet skondil prebytkom vo vySke 30,2 mid. Sk, t.j. 755,0 mil.
USD. Vyvoj finanéného uctu bol ovplyvneny pokracujicim niz§im prilevom
dlhodobého kapitalu podnikovej sféry tak v nedlhovej, ako aj dlhovej forme.
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Prilev kapitélu formou priamych zahrani¢nych investicii nezaznamenal ani v juli
vyraznejSi narast. Priame zahrani¢né investicie sa od zaciatku roka zvysili o 5,4 mid.
Sk, &o predstavovalo medziroény pokles o 32,3 %. Urover krytia schodku bezného
uctu prilevom priamych investicii do SR dosiahla 17,3 % a oproti rovnakému
obdobiu roku 1998 sa nezmenila.

Portfoliové investicie dosiahli aktivne saldo vo vyske 2,4 mid. Sk. Rozsah
portfoliovych investicii bol ovplyvneny na strane aktiv predajom cennych papierov
z portfélia obchodnych bank vo vySke 9,0 mld. Sk, ktoré suviseli rovnako ako
pokles kratkodobych vkladov so zruSenim opatrenia o devizovej pozicii na menoveé
Ucely a na strane pasiv predajom Statnych dlhopisov do vlastnictva nerezidentov
vo vySke 2,6 mld. Sk a splatkou bondov NBS vo vyske 8,7 mid. Sk.

Pri celkovom objeme &erpanych dlhodobych podnikovych uverov v rozsahu 16,3 mid.
Sk a realizovanych splatkach vo vySke 14,5 mid. Sk poklesol Cisty prilev kapitalu
touto formou na 1,8 mid. Sk. Napriek tomu, Ze prilev podnikovych zdrojov sa
realizoval prevazne formou finanénych uverov, aj nadalej pokraovala tendencia
niz&ieho &erpania zdrojov zo zahranigia. Cerpanim finanénych podnikovych Gverov
pribudli do ekonomiky dlhodobé zdroje vo vyske 14,6 mlid. Sk, pri€om v rovnakom
obdobi minulého roku objem Eerpania dosiahol 25,3 mid. Sk.

V ramci dlhodobého kapitalu podnikového sektora sa zacali vyraznejSie prejavovat
aj splatky uverov z predchadzajucich rokov. Ich vySka od zaciatku roka dosiahla pri
finan€nych uveroch 12,5 mid. Sk pri medziroénom zvysSeni o 7,3 mld. Sk.

Pézicka vlady realizovana prostrednictvom emisii eurobondov v juni a jdli priniesla
devizové prostriedky vo vyske viac ako 25 mld. Sk. Po odpodcitani splatok Cisty
prilev sektora vlady a NBS predstavoval 19,8 mild. Sk a stal sa najdblezitejSim
zdrojom v Strukture dlhodobého kapitalu.

Ur€ujuacim faktorom vyvoja kratkodobého kapitalu zostal aj v roku 1999 pohyb
kratkodobého kapitalu obchodnych bank. Pokles kratkodobych pasiv a nasledne aj
aktiv komerénych bank, ktory sa prejavil hlavne v prvych mesiacoch roka, od aprila
pokratoval uz len miernym tempom. Od zacliatku roka do konca jula stav
kratkodobych vkladov nerezidentov v slovenskych bankach a kratkodobych Gverov
komercnych bank prijatych zo zahranicia poklesol o 70,6 mid. Sk, pricom stav
kratkodobych vkladov v zahrani€i a uverov poskytnutych nerezidentom poklesol
0 67,8 mid. Sk.

Zvysené splacanie urokov a istiny v sektore vlady a NBS (vratane splatky bondov
NBS) spbsobilo, ze rast devizovych rezerv od zaciatku roka do konca jula poklesol
na 4,4 mid. Sk (106,9 mil. USD).

8. Zahranic¢na zadlzenost SR k 31.7.1999

Slovenska republika k 31. julu vykazovala celkovu hrubu zahraniénu zadlzenost vo
vysSke 10,148 mid. USD. Oficialne zadlZzenie vlady SR a NBS bolo k ultimu jula na
urovni 2,626 mid. USD. Celkovéa zadlZzenost komercnej sféry, t.j. komerénych bank
a podnikatelskych subjektov (vratane zahrani¢nych dlhovych zavazkov vo i
nerezidentom) bola 7,379 mid. USD a dlh obci (emitované dihopisy Bratislavy,
hl. mesta SR) predstavoval 56 mil. USD. DIh vladnych agentur bol 87 mil. USD.

V Strukture celkovej hrubej zahrani¢nej zadlzenosti SR predstavovali celkové hrubé
strednodobé a dlhodobé zahrani¢né pasiva 7,576 mid. USD. Celkovy kratkodoby
dih k ultimu jula bol vykazany sumou 2,572 mid. USD a na celkovej hrubej
zahranicnej zadlzenosti sa podielal 25,38 %. Podiel celkového hrubého
zahrani¢ného dlhu na obyvatela SR dosiahol vysku 1 884 USD. Podiel celkového
kratkodobého dlhu na celkovom hrubom zahrani€nom dlhu SR oproti junu klesol
0 0,03 %, pricom k ultimu jula tento podiel predstavoval 25,35 %.

Priame zahraniéné investicie

Portféliové investicie

Pokles cistého prilevu kapitalu

formou dlhodobych
podnikovych tverov

Kratkodoby kapital

Spomalenie rastu
devizovych rezerv

Hruba zahrani¢na
zadlzenost SR
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Zahrani¢né pasiva komercnej sféry (mil. USD)
31.12.1997 | 31.12.1998 | 31.7.1999
Zahrani¢né pasiva komercnej sféry spolu 8 021,5 9391,3" 7 378,9
v tom
komeréné banky 2905,5 2 665,6 745,0
podnikatel'ské subjekty 5116,0 67257 6 633,9
Stredno- a dlhodobé zahrani¢né pasiva spolu 39174 4786,7 4813,7
v tom
komeréné banky 680,2 602,4 3971
podnikatel'ské subjekty 3237,2 4184,3 4 416,6
Kratkodobé pasiva spolu 41041 4 604,6 2 565,2
v tom
komeréné banky 22253 2 063,2 3479
podnikatelské subjekty 1878,8 25414 2217,3

1/ po verifikacii Gdajov predkladanych komerénym sektorom

Cista zahranina zadlZenost vypogéitana ako rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlzenosti
vo vySke 10,1 mid. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva
podnikovej sféry - dovozné zavazky a finanné uvery) a zahrani¢nych aktiv vo
vySke 5,8 mld. USD (devizové rezervy NBS, zahrani¢né aktiva komerénych bank
a zahrani¢né aktiva podnikovej sféry - vyvozné pohladavky a financné uvery)
dosiahla k 31. julu vysku 4,3 mid. USD. V porovnani s predchadzajucim mesiacom
sa uroven Cistej zahrani€nej zadlzenosti takmer nezmenila.
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Prilohy
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Menovy prehlad
(mid. Sk)
1998 1999
30.9. | 31.10. | 30.11. | 31.12. | 311. [ 282 | 313. | 304. | 315 [ 306. | 31.7. | 31.8. | 30.9.*
Fixny kurz Sk / USD 34,782| 34,782 34,782| 34,782| 36,913| 36,913 36,913 36,913| 36,913| 36,913| 36,913| 36,913| 36,913
Fixny kurz Sk / DEM 19,398 | 19,398| 19,398| 19,398 22,081 22,081| 22,081| 22,081 22,081| 22,081| 22,081| 22,081| 22,081
AKTIVA
Cisté zahrani¢né aktiva 47,9 458 476 40,7 39,7 453 45,6 444 38,5 34,2 33,4 36,8 38,9
Zahraniéné aktiva 236,5| 238,3| 2362| 2096| 2465 1776| 170,8| 164,4| 156,0( 1696 163,8| 1676| 173,6
Zahraniéné pasiva 188,6| 192,5 1886| 1689| 206,8| 1323 1252 1200| 1175| 1354| 1304| 130,8| 1348
Cisté domace aktiva 398,8| 4032| 4046 4254 4312 436,8| 431,1| 4352 4435| 4499| 4591| 4592 4557
Domace Uvery 503,7| 509,5| 513,6( 5195 526,9| 5315| 5331 5343 5455| 547,3| 548,1| 557,3 558,1
- Cisty Gver vlade 1181| 124,3 1269 1325| 1332| 13841| 1371 133,8| 1439| 143,7| 1445 150,0| 1513
- Cisty Gver centralnej viade|  139,6| 143,3| 147,3| 151,7| 154,4| 1592 1557| 1526| 1639| 1616| 162,7| 1654| 1701
- Cisty Gver FNM 0,4 0,5 0,6 0,2 0,7 0,7 0,8 0,9 0,9 1,1 1.4 1,5 1,5
- Uvery podnikom a obyv. 3852| 384,7| 3861| 3868 3930| 3927| 3952 3996 400,7| 4025| 4022| 4058 4053
Uvery v Sk 346,3| 3451| 346,7| 3469 346,2| 346,7| 347,9| 3509 3516| 3522| 351,2| 352,6( 3521
- Uvery podnikom 322,1| 3201| 321,0( 3204 319,7| 319,7| 3205 3230 3227| 3222| 3201| 3204 3196
- Uvery obyvatelstvu 24,2 25,0 25,7 26,5 26,5 27,0 27,4 27,9 28,9 30,0 31,1 32,2 32,5
Uvery v cudzej mene 38,9 39,6 39,4 39,9 46,8 46,0 473 48,7 49,1 50,3 51,0 53,2 53,2
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 446,7| 449,0| 4522| 466,1| 470,9| 482,1| 476,7| 479,6| 4820 484,1| 4925| 496,0| 4945
Peniaze [M1] 149,0| 1453 1475 1472| 1431| 1516 1430 1380| 138,7| 1425 1392 1386| 1397
Obezivo mimo bank [MO0] 52,8 50,9 51,2 49,8 50,2 50,4 49,8 49,4 50,2 50,1 50,2 50,1 50,6
Neterminované vklady 96,2 94,4 96,3 97,4 929| 101,2 93,2 88,6 88,5 92,4 89,0 88,5 89,1

- obyvatelstvo 435 40,5 40,4 41,6 43,3 435 416 41,8 41,4 41,2 41,6 41,0

- podniky 51,9 53,1 55,0 55,1 48,8 56,1 49,9 46,0 46,5 50,4 46,6 46,7

- poistovne 0.8 0,8 0,9 0,7 0.8 1,6 1,7 0,8 0,6 0.8 0.8 0.8
Kvazipeniaze [QM] 297,7| 303,7| 304,7| 318,9| 3278 330,5| 333,7| 341,6| 3433| 3416| 3533| 3574| 3549
Terminované vklady 2384 241,3| 2434| 257,0| 2618 2640| 2668 2732 2731 272,1| 2828| 284,0| 2823

- obyvatel'stvo 1922 1961 1989 2116| 2144| 2164| 2172 2188| 2195| 2208| 2227 2246

- podniky 31,5 31,3 30,9 31,8 32,9 33,5 34,3 38,1 36,6 35,5 44,6 435

- poistovne 14,7 13,9 13,6 13,6 14,5 14,1 15,3 16,3 17,0 15,8 15,5 15,9
Vklady v cudzej mene 59,3 62,4 61,3 61,9 66,0 66,5 66,9 68,4 70,2 69,5 70,5 73,4 72,6

- obyvatelstvo 43,9 44,2 44,0 44,8 49,7 49,7 49,5 49,2 49,4 50,3 49,9 50,3

- podniky 15,4 18,2 17,3 17,1 16,3 16,8 17,4 19,2 20,8 19,2 20,6 23,1
Ostatné gisté polozky 104,9| 1063 109,0 94,1 95,7 94,7 102,0 99,1 102,0 97,4 89,0 98,1 1024

*/ predbezné Udaje
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Inkasa / Kredit (+) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 231 250,0 5605,4 260 197,0 6 307,0 -28 947,0 -701,7
Sluzby 46 570,0 1128,8 44 812,0 1086,2 1758,0 42,6
Doprava 15534,0 376,5 8596,0 208,4 6938,0 168,2
Cestovny ruch 11 431,0 2771 8 327,0 201,8 3104,0 75,2
Iné sluzby spolu 19 605,0 475,2 27 889,0 676,0 -8 284,0 -200,8
Vynosy 6 796,0 164,7 15 765,0 382,1 -8 969,0 -217,4
Kompenzacia pracovnikov 484,0 1,7 181,0 4.4 303,0 7,3

Vynosy z investicii 6312,0 153,0 15 584,0 377,7 -9272,0 -2247
Bezné transfery 10771,0 261,1 5966,0 144,6 4 805,0 116,5
BEZNY UCET 295 387,0 7 160,0 326 740,0 7 920,0 -31 353,0 -760,0
Kapitalovy ucet 45250 109,7 -223,0 -5,4 4302,0 104,3
Finanény ucet 663 351,6 16 052,4 -637 488,1 -15402,0 25 863,5 650,4
Priame investicie 188 212,7 4562,2 -183 861,6 -4 456,7 43511 105,5
V zahranici (priamy investor = rezident) 22810 55,3 -3 346,6 -81,1 -1 065,6 -25,8

Majetkova ucast a reinvestovany zisk 836,0 20,3 -1625,6 -39,4 -789,6 -19,1
Ostatny kapital 1445,0 35,0 -1721,0 -41,7 -276,0 -6,7
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 185931,7 4 506,9 -180 515,0 -4 375,6 5416,7 131,3
Majetkova Ucast a reinvestovany zisk 5510,7 133,6 -1179,0 -28,6 4331,7 105,0
Ostatny kapital 180 421,0 4373,3 -179 336,0 -4 347,0 1085,0 26,3

Portféliové investicie 13 800,2 334,5 -11 360,7 -275,4 24395 59,1

Aktiva 10617,2 257,4 -1705,0 -41,3 8912,2 216,0

Pasiva 3183,0 77,2 -9655,7 -234,0 -6 472,7 -156,9

Ostatné investicie 461 338,7 11 155,7 -442 265,8 -10 669,9 19 072,9 485,8
Dihodobé 49 041,8 1117,5 -32042,8 -776,5 16 999,0 340,9
Aktiva 350,6 8,3 -1835,5 -36,5 -1484,9 -28,3

Pasiva 48 691,2 1109,2 -30 207,3 -740,0 18 483,9 369,2
Kratkodobé 412 296,9 10 038,2 -410 223,0 -9.893,3 2073,9 144,9

Aktiva 230 155,9 5623,2 -164 358,0 -3984,0 65797,9 1639,3

Pasiva 182 141,0 4415,0 -245 865,0 -5909,4 -63 724,0 -1494,4
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 667 876,6 16 162,1 -637 711,1 -15407,4 30 165,5 754,7
CHYBY A OMYLY 5608,0 112,2
CELKOVA BILANCIA -11136,3 -302,3 15 556,8 409,2 44205 106,9
Monetarne zlato 11455 25,9 0,0 0,0 11455 25,9
SDR 51,5 0,8 0,0 0,0 51,5 0,8
Devizové aktiva 9939,3 275,6 -15 556,8 -409,2 -5617,5 -133,6
Vklady 0,0 0,0 -6 234,9 -167,3 -6 234,9 -167,3
Cenné papiere 9939,3 275,6 -9321,9 -241,9 617,4 33,7
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -9321,9 -241,9 -9321,9 -241,9
Nastroje penazného trhu a finanéné derivaty 9939,3 275,6 0,0 0,0 9939,3 275,6
REZERVNE AKTIVA 11 136,3 302,3 -15 556,8 -409,2 -4 420,5 -106,9

Poznamka: Udaje st predbezné

Pouzity kurz: USD = 41,255 Sk
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Stav zahraniéného kapitalu v SR k 30.6.1999

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk %
Stav zahrani¢ného kapitalu spolu 63 368 100,0 13 546 100,0 76 914 100,0
Clenenie podra krajiny investora
SRN 14 170 22,4 1687 12,5 15 857 20,6
Rakusko 12 247 19,3 3190 23,5 15437 20,1
USA 8579 13,5 1668 12,3 10 247 13,3
Holandsko 7 386 1,7 2646 19,5 10 032 13,0
Velka Britania 7323 11,6 653 4,8 7976 10,4
Francuzsko 4233 6,7 450 3,3 4683 6,1
Ceska republika 4196 6,6 2 666 19,7 6 862 8,9
Belgicko 961 1,5 1 0,0 962 1,3
Taliansko 868 1,4 353 2,6 1221 1,6
Svaijtiarsko 816 1,3 0 0,0 816 1,1
ostatné krajiny 2589 4,0 232 1,8 2821 3,6
Clenenie podra odvetvového smerovania
tazba nerastnych surovin 1078 1,7 - - 1078 1,4
priemyselna vyroba 36 516 57,6 - - 36 516 47,5
vyroba a rozvod elektriny a plynu 440 0,7 - - 440 0,6
stavebnictvo 2114 3,3 - - 2114 2,7
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel 14 551 23,0 - - 14 551 18,9
hotely a reStauracie 1034 1,6 - - 1034 1,3
doprava, skladovanie a spoje 2 345 3,7 - - 2 345 3,0
penaznictvo a poistovnictvo 3056 4.8 13 546 100,0 16 602 21,6
nehnutelnosti, prenajom a obchodné sluzby, vyskum a rozvoj 2032 3.2 - - 2032 2,6
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby 202 0,4 - - 202 0,4
Poznamka: Udaje st predbezné
Zahranic¢ny kapital v SR v rokoch 1993-1999
(mil. Sk)
Podnikova sféra Bankova sféra Spolu

1993 [ 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 [ 1999 | 1994 | 1995 [ 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 1994 | 1995 [ 1996 | 1997 | 1998 | 1999

Stav k 1.1. 8319|14 023]|22 255|29 338(37 488(43 20458 057 1 156| 1 750|3 754111 388%/|11 608(12 931]15 179|24 005|33 092|48 876(54 812|70 988

Netto zmena 5356| 8013| 6076| 7901| 5974|12962| 4 081 567| 681 2403 234| 1334 497] 8580( 675710 304 6208|14 296( 4 578

Kurzové 348| 219 1007| 249 -258| 1891 1230 27 28] 218 -14 -1 118] 246| 1035 467| -272| 1880( 1348
rozdiely

Stav k 31.12. 3 |14 02322 255|29 338(37 488(43 204 |58 057|63 368| 1 750( 2459 6 375| 11 608(12 931|13 54624 005|31 797 [43 863 (54 812|70 98876 914

Poznamka: Udaje su predbezné
1/ Zmena metodiky - zaradenie CZK medzi konvertibilné meny

2/ Zmena metodiky - zaradenie kapitalu aj v Sk (v rokoch 1994-1996 len kapital v zahrani€nej mene)
3/ V roku 1999 k 30.6.
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Prilev zahrani¢ného kapitalu za januar az jun 1999

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk %
Prilev zahraniéného kapitalu spolu 4081 100,0 497 100,0 4578 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Velka Britania 1500 36,8 -134 -27,0 1366 29,8
Rakusko 584 14,3 346 69,6 930 20,3
SRN 568 13,9 131 26,4 699 15,3
USA 425 10,4 0 0,0 425 9,3
Ceska republika 302 7.4 1 0,2 303 6,6
Belgicko 177 4,3 0 0,0 177 3,9
Cyprus 152 3,7 -75 -15,1 77 1,7
Holandsko 125 3.1 228 45,9 353 7,7
Lichtenstajnsko 73 1,8 0 0,0 73 1,6
Luxembursko 70 1,7 0 0,0 70 1,5
Finsko 46 1,1 0 0,0 46 1,0
Svédsko 40 1,0 0 0,0 40 0,9
ostatné krajiny 19 0,5 0 0,0 19 0,4
Clenenie podra odvetvového smerovania
obchod 2180 53,4 - - 2180 47,6
priemyselna vyroba 1077 26,4 - - 1077 23,5
hotely a reStauracie 367 9,0 - - 367 8,0
penaznictvo a poistovnictvo 273 6,7 497 100,0 770 16,8
nehnutelnosti, prenajom a obchodné sluzby 132 3,2 - - 132 2,9
polnohospodarstvo, polovnictvo a suvisiace sluzby 49 1,2 - - 49 1,1
doprava, skladovanie a spoje 3 0,1 - - 3 0,1
Clenenie podrla tizemného smerovania
Bratislava, Bratislavsky kraj 3711 90,9 - - 3711 90,9
Trnavsky, Trenciansky, Nitriansky kraj 493 12,1 - - 493 12,1
Banskobystricky, Zilinsky kraj -167 -4.1 - - -167 -4.1
PreSovsky, KoSicky kraj 44 1,1 - - 44 1,1

Poznamka: Udaje st predbezné
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Odlev kapitalu zo SR k 30.6.1999

mil. Sk %
Odlev kapitalu zo SR spolu 13733 100,0
Clenenie podra krajin
Ceska republika 4 884 35,6
Madarsko 2303 16,8
Velka Britania 2150 15,7
Ukrajina 1367 9,9
Rusko 599 4,4
Juhoslavia 538 3,9
Bulharsko 404 2,9
Rakusko 327 2,4
SRN 307 2,2
Svajgiarsko 231 1,7
ostatné krajiny 623 45
Clenenie podra odvetvového smerovania
priemysel 5532 40,3
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1726 12,6
velkoobchod a maloobchod 4216 30,7
penaznictvo a poistovnictvo 492 3,6
nehnutelnosti a obchodné sluzby 1676 12,2
ostatné 91 0,6
Poznamka: Udaje su predbezné
Odlev kapitalu zo SR za januar az jun 1999
mil. Sk %
Odlev kapitalu zo SR spolu 1363 100,0
Clenenie podra krajin
Ceska republika 458 33,6
Velka Britania 360 26,4
Ukrajina 231 16,9
Svaijgiarsko 160 11,7
Madarsko 133 9,8
ostatné krajiny 21 1,6
Clenenie podla odvetvového smerovania
penaznictvo a poistovnictvo 629 46,1
priemysel 416 30,6
nehnutelnosti, prenajom a obchodné sluzby 317 23,2
velkoobchod a maloobchod 1 0,1
ostatné 0 0,0

Poznamka: Udaje st predbezné




Devizové rezervy

Menovy prehlad / september 1999

(mil. USD)
1998 1999
stav ku koncu obdobia 9 10 1 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Devizové rezervy NBS 3110,3| 2986,7| 2938,7| 2923,3| 2860,4| 2910,0] 2814,3| 2731,7| 2514,6| 2952,9| 28644 2804,9 29345
Devizové rezervy komerénych bank 3505,7| 3839,4| 38231 3034,5| 3319,6] 14594 1394,3| 1170,0[ 1147,0 9856| 1039,2| 11605 1220,0
Spolu 6616,0| 6826,1 6761,8] 5957,8 6180,0 4369,4| 4208,6| 3901,7| 36616 39385 3903,6| 39654| 41545
Hruba zahrani¢éna zadlzZzenost’ SR
(mld. USD)
1998 1999
stav ku koncu obdobia 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
Celkova hruba zahrani¢na zadlzenost 19| 122 19| 122 119 18] 120 9,9 9,7 96 94 | 100 101
- oficialny dih viady a NBS 23 24 23 25 24 2,5 2.4 24 2,5 25 2,3 28 2,7
- zahrani¢na zadlZzenost podnikov 6,0 6,0 6,3 6,3 6,4 6,6 6,5 6,2 6,3 6,3 6,3 6,5 6,6
- zahraniéna zadiZenost 3,6 3,8 3,2 3,4 3,1 2,7 3,1 1,2 0,9 0,8 0,8 07 0,8
komerénych bank
éagrsagi)é”é zadliZenost na obyvatefa 2207 | 2261 | 2201 | 2262 | 2211 | 2191 | 2236 | 1835 | 1792 | 1783 | 1747 | 1860 | 1884

Poznamka: Od 1.1.1999 zmena metodiky
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Penazna zasoba M2

(mld. Sk)

.| Mesacna [ Mesatna | Zmenaod [ Zmena od Medziro¢na| Medziro¢na

1.1.1999 | 31.8.1999 | 30.9.1999"| zmena |zmenav %| zagiatku zaCiatku | 30.9.1998 zmena |[zmenav %

roka roka v %

Penazna zasoba [M2] 472,7 496,0 494,6 -1,4 -0,3 21,9 4,6 446,7 47,9 10,7
Peniaze [M1] 147,2 138,6 139,7 1,1 0,8 -7,5 -5,1 149,0 -9,3 -6,2
Obezivo mimo bank [MO] 49,8 50,1 50,6 0,5 1,0 0,8 1,6 52,8 -2,2 -4,2
Neterminované vklady 97,4 88,5 89,1 0,6 0,7 -8,3 -8,5 96,2 -71 -7.4
Kvazipeniaze [QM] 325,5 357,4 354,9 -2,5 -0,7 29,4 9,0 297,7 57,2 19,2
Terminované vklady 257,0 284,0 2823 -1,7 -0,6 25,3 9,8 238,4 43,9 18,4
Vklady v cudzej mene 68,5 73,4 72,6 -0,8 -1,1 4,1 6,0 59,3 13,3 22,4
Korunové vklady 354,4 372,5 3714 -11 -0,3 17,0 4,8 334,6 36,8 11,0
- obyvatelstvo 253,2 265,6 265,1 -0,5 -0,2 11,9 47 235,7 29,4 12,5
- podniky (vratane poistovni) 101,2 106,9 106,2 -0,7 -0,7 5,0 49 98,9 7,3 74

*/ predbezné Udaje
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Nastroje menovej politiky

Menovy prehlad / september 1999

Stav k 1.1.1998

Zmena pocas roka 1998

Stav k 1.1.1999

Zmena pocas roka 1999

1. Diskontna sadzba

8,8 %

8,8 %

2. Lombardné sadzba

15 %

od 1. januara

5 % nad uroven zdrojov
rovnakej splatnosti na
medzibankovom trhu

3. REPO sadzba

sterilizana

refinanéna

jan. 11,7 %
feb. -

mar. -

apr. -

maj 12,44 %
jun 10,37 %

jul 9,05 %
aug. 8,97 %
sep. 15,28 %
okt. -
nov. -
dec. -

jan.  21,95%
feb. 19,45 %
mar. 15,25 %

jan. -

feb. -

mar. 9,92 %
apr. -

maj -

jun -

jul 10,64 %
aug. 9,94 %
sep. -

okt.

nov.

dec.

jan. 13,52 %
feb. 16,39 %
mar. 11,04 %

bank

3 % z primarnych vkladov
stavebnych sporitelni

bank

3 % z primarnych vkladov
stavebnych sporitelni

apr. 17,80 % apr. 9,39 %
maj 14,99 % maj 21,96 %
jun - jun 14,54 %
jul - jul 12,65 %
aug. 24,66 % aug. 9,64 %
sep. 24,79% sep. 9,88 %
okt. 19,29 % okt.

nov. 9,55 % nov.

dec. 11,27 % dec.

4. Povinné minimélne rezervy 9 % z primarnych vkladov 9 % z primarnych vkladov od 1. aprila

8 % z primarnych vkladov
bank

3 % z primarnych vkladov
stavebnych sporitelni

5. Devizovy kurz voci volne
vymenitelnym menam

a) menovy kos

b) fluktuaéné pasmo

60 % DEM, 40 % USD

7%

Plavajuci kurz
(od 1. oktébra)

Plavajuci kurz

Referenéna mena EUR
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Menovy prehlad / september 1999

Vyvoj vkladov
(mld. Sk)
31.8.1999 30.9.1999" Zmena
Vklady spolu (korunové a v cudzej mene) 486,8 482,1 -4,7
1. Vklady korunové 404,8 402,2 -2,6
z toho
- podnikatelska sféra 100,3 99,0 -1,3
- vladny sektor 28,4 28,0 -0,4
- obyvatelstvo 265,6 265,1 -0,5
- ostatné 10,6 10,1 0,5
2. Vklady v cudzej mene ¥ 82,0 79,9 2,1
1/ predbezné udaje
2/ zahranicie (nerezidenti), nezaradené do sektorov a neziskové organizacie
3/ v konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti)
Vyvoj uverov
(mld. Sk)
31.8.1999 30.9.1999" Zmena
Uvery spolu (korunové a v cudzej mene) 415,1 414,0 -11
1. Uvery korunové 345,9 346,6 0,7
z toho
- podnikatel'ska sféra 303,2 302,6 -0,6
- vladny sektor 8,2 9,4 1,2
- obyvatelstvo 32,2 32,5 0,3
- ostatné 2,3 2,1 0,2
2. Uvery v cudzej mene ¥ 69,2 67,4 -1,8

1/ predbezné udaje

2/ zahranicie (nerezidenti), nezaradené do sektorov a neziskové organizacie
3/ v konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti)
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Priemerné urokové miery z uverov obchodnych bank
(%)

1998 1999
8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
1.Z0 STAVU UVEROV SPOLU 16,33 | 17,07 | 16,92 | 17,14 | 16,17 | 16,50 | 16,37 | 16,12 | 15,81 | 16,09 | 15,78 | 15,73 | 15,25

A) Podla sektorov

z toho
a) podnikatelska sféra 15,52 | 16,02 | 16,30 | 16,72 | 14,52 | 16,20 | 16,04 | 15,86 | 15,73 | 15,86 | 15,59 | 15,73 | 15,36

- verejny sektor 13,77 | 14,37 | 14,37 | 14,81 | 11,15 | 14,72 | 14,47 | 14,19 | 14,14 | 14,27 | 14,06 | 14,07 | 13,86

- sukromny sektor (vratane druZstiev) 17,27 | 17,67 | 18,23 | 18,63 | 17,91 | 17,67 | 17,60 | 17,53 | 17,31 | 17,45 | 17,12 | 17,39 | 16,85
b) obyvatelstvo 883 808 | 7,99| 814 | 803 | 794 | 804 | 807 | 804 808| 801 | 792| 7,87
B) Podla ¢asového hladiska

v tom

- kratkodobé 19,61 | 21,86 | 21,33 | 20,66 | 21,08 | 20,89 | 20,76 | 20,07 | 19,65 | 20,44 | 19,98 | 20,15 | 19,04

- strednodobé 17,08 | 16,30 | 16,65 | 16,29 | 16,21 | 15,90 | 15,64 | 15,56 | 15,37 | 15,34 | 15,28 | 15,17 | 14,91

- dlhodobé 12,40 | 12,41 | 12,01 | 13,63 | 10,36 | 11,84 | 11,94 | 11,87 | 11,56 | 11,56 | 11,35 | 11,24 | 11,25

2.Z CERPANYCH UVEROV SPOLU 17,32 | 24,36 | 23,48 | 16,95 | 18,62 | 19,59 | 19,50 | 17,20 | 16,56 | 19,48 | 19,08 | 15,99 | 15,43

A) Podla sektorov

z toho
a) podnikatelska sféra 18,72 | 25,04 | 22,24 | 19,50 | 22,14 | 21,88 | 21,70 | 20,42 | 19,06 | 20,61 | 21,10 | 17,07 | 17,54

- verejny sektor 17,03 | 27,05 | 20,80 | 16,89 | 22,06 | 21,51 | 20,64 | 18,97 | 17,09 | 19,60 | 21,06 | 13,53 | 15,09

- stikromny sektor (vratane druzstiev) 20,41 | 23,03 | 23,67 | 22,10 | 22,22 | 22,25 | 22,76 | 21,87 | 21,02 | 21,62 | 21,13 | 20,61 | 19,99
b) obyvatelstvo 10,06 | 877 | 893 | 944 | 939 934 | 942 981 | 99| 918 | 879 | 960 851
B) Podla ¢asového hladiska

v tom

- kratkodobé 17,44 | 25,06 | 23,91 | 17,11 | 18,91 | 19,83 | 19,76 | 17,37 | 16,73 | 19,86 | 19,28 | 16,29 | 15,74

- strednodobé 16,04 | 13,55 | 14,92 | 12,54 | 14,20 | 12,95 | 11,41 | 12,47 | 12,41 | 16,17 | 17,57 | 12,69 | 10,91

- dlhodobé 14,87 | 14,46 | 17,57 | 16,62 | 14,81 | 13,68 | 19,82 | 11,94 | 17,67 | 13,01 | 12,60 | 15,16 | 15,05

1/'S vynimkou Uverov za Urokovu sadzbu 0 %
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Vyvoj priemernych urokovych mier a objemu korunovych vkladov

1998 1999
8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
Vklady spolu a |382 098|362 586 361990 (367 611|381 417|382 874|393 138|388 772|391 125391 121 (392 326 399 611|399 079
b 9,53 10,29 11,05 10,71 10,39 10,74 10,56| 10,47| 10,40| 11,01 10,90 10,61 10,36
z toho
neterminované a |117 812|109 127 (104 016 (107 916 (118 011|105 280|112 724|102 366 | 98 465100 832 (101 884 | 99 429| 99 760
b 3,56 3,81 3,66 3,66 4,19 3,78 3,84 3,78 3,88 3,94 3,78 3,81 3,86
terminované a |264 286|253 460 |257 973 (259 695 [ 263 406 | 277 594 | 280 414 | 286 406 | 292 660 [ 290 288 [ 290 442 [ 300 182|299 320
b 1219 13,07 14,04| 13,64| 13,16| 13,35 13,21 12,85 12,60 13,47| 13,40| 12,86| 12,53
-do 7 dni a | 16399 12424| 18485 18655 15450| 28995| 30738| 29041| 34936 33922 34301| 40547 | 35159
b 11,92 21,88 19,96| 17,02| 16,17| 16,34| 1532 14,26 13,37| 17,81 16,10 13,90 13,38
- do 1 mesiaca a | 56561 | 51895 56624 57419 62677| 57107 | 58892| 64612| 62598 61976 65653| 67 111| 70997
b 15,67 17,30| 19,88| 18,67| 17,50 16,86 16,24| 14,91 14,55 15,85 16,12 14,92| 14,03
- do 3 mesiacov a | 29726| 29941 27476 29536| 29208| 33381| 35429| 38596| 40088 40012 37574| 45717| 45770
b 17,38 17,77 18,56| 18,73| 18,51 18,03| 17,45 16,83| 16,15| 16,17| 16,27 16,16 15,83
- do 6 mesiacov a | 16868| 16854 15651 16058 9395| 16326| 17038| 18196| 20399 20919 20577 | 17065| 17 178
b 15,10 15,18| 15,32 15,52| 15,08 16,53 16,82| 16,61 15,97 16,39 16,37| 1546| 15,38
- do 9 mesiacov a 2582| 2507 2580 3554| 2198| 2347| 2298| 2382 2943 3278| 3288| 2714| 2965
b 18,33 18,72 19,12| 16,73| 1542| 1590 17,51 17,17 16,84 16,95 16,84| 16,89| 16,31
-do 1 roka a | 54391| 52842 51575 50925( 54390| 52691| 51576| 50777 | 49561 | 49294 48527 | 47 390| 47 836
b 11,13 11,10] 11,96| 12,00| 12,02 12,09 12,25 12,28| 12,33| 12,48| 12,53| 1242 12,36
- do 18 mesiacov a 733 769 766 859 819 918 897 760 704 716 693 786 773
b 13,34 12,82 12,69| 1297| 12,40| 1555 1536| 1566| 14,99| 1517| 1559| 13,90 14,57
- do 2 rokov a | 37348| 36556| 35033 33824 36579| 34654| 33111| 31738| 30768 29943 29314| 28735| 28335
b 10,69 10,69| 10,73| 1065| 1065| 1064 10,65 10,66| 10,67| 1064| 10,65 10,66 10,68
- do 3 rokov a 1402 1482 1944| 1553| 1484| 1488 1563 1624| 1695| 1558 1583 1811 1708
b 12,60 13,08| 13,65| 13,03| 13,08 13,08 12,98| 12,91 13,41 13,30 13,33 13,51 13,66
- do 4 rokov a 4879 4866| 4755| 3805| 3825| 3448 3363 3327| 3310| 3294| 3279| 3265 3267
b 12,93 12,93| 13,04| 13,20| 13,26| 13,21 13,17 13,17 13,18| 13,17| 13,17| 13,16 13,12
- do 5 rokov a 9090| 8886 8540 8272| 8504| 8087| 7936| 7797 7740 7647 7827 7273| 7142
b 9,71 9,57 9,89 9,81 13,17 13,48| 13,43| 13,39| 13,38| 13,34 13,41 13,82 13,81
- nad 5 rokov a | 34305| 34437 34545( 35234 38875| 38151| 37572| 37554 | 37917 37728 37826| 37769| 38 190
b 4,06 4,47 4,47 4,44 4,34 4,37 4,43 4,50 4,42 4,43 4,66 4,62 4,58
- kratkodobé a |176 528|166 463 [172 392 (176 147 (173 319|190 848 | 195 971|203 604 | 210 526 [ 209 402 [ 209 920 [ 220 543 | 219 906
b 1419 1557| 16,88| 16,25| 1567| 1563 15,31 14,71 14,31 15,51 15,35 14,52 14,07
- strednodobé a | 53452| 52559| 51036| 48314 | 51212 48596 | 46 871| 45247 | 44217 43159| 42696| 41870| 41224
b 10,81 10,81 10,93 10,82 11,36| 11,47| 1147| 1148 1150 11,48| 11,53| 11,59| 11,61
- dlhodobé a | 34305| 34437 | 34545 35234 38875| 38151| 37572| 37554 | 37917 37728 37826| 37769| 38 190
b 4,06 4,47 4,47 4,44 4,34 4,37 4,43 4,50 4,42 4,43 4,66 4,62 4,58
- neterminované a kratkodobé a |294 341|275 590|276 408 (284 062 (291 330|296 127 | 308 695 | 305 970 | 308 991 [ 310 234 (311 804 [ 319 972|319 666
b 9,94 10,92 11,91 11,47 11,02 11,42| 11,13 11,05 10,98 11,75 11,57 11,19| 10,89

a - objem (mil. Sk)
b - priemernéa urokova miera (%)
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Vyvoj priemernych medzibankovych sadzieb BRIBOR

(%)
1998 1999
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
DEPO overnight 27,53 29,39 12,04 14,49 16,90 12,38 9,99 9,98 23,57 13,57 9,17 9,79 10,57
DEPO 1 tyzden 30,88 24,45 13,56 15,01 17,22 16,81 11,32 11,73 25,35 17,07 11,27 10,56 10,80
DEPO 2 tyzdne 27,09 23,39 14,24 15,14 17,26 17,06 12,14 11,97 25,41 17,18 11,61 10,96 11,17
DEPO 1 mesiac 26,30 26,65 15,92 16,12 17,34 17,63 13,67 12,71 25,05 17,44 13,39 12,03 12,31
DEPO 2 mesiace 23,87 27,75 19,45 17,29 17,45 17,94 14,89 13,73 25,54 17,80 14,88 13,38 13,19
DEPO 3 mesiace 24,93 28,55 20,24 18,26 17,50 18,00 15,40 13,96 25,40 17,86 15,63 14,88 14,73
DEPO 6 mesiacov 25,11 28,47 21,39 18,92 17,95 18,12 16,47 15,35 26,07 17,86 16,51 15,84 15,66

Poznamka: VSetky priemerné sadzby su ratané len za dni, ked boli kétované
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Priemerna menova baza NBS

(mld. Sk)
1998 1999
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
1. ZDROJE MENOVEJ BAZY NBS | 107,70| 103,23| 100,34| 101,28 99,48| 100,44| 100,13| 97,53| 97,85 9849| 101,29| 99,51 98,90
Autonémne faktory 103,33 86,25 86,25 85,87 84,18 86,80 89,22 87,12 87,48 86,03 96,56 97,30 94,85
Cisté zahrani¢né aktiva 91,27 75,94 75,12 75,89 76,18 80,33 84,43 83,67 82,64 82,60 94,68 93,72 92,62
Rezervy 118,55 106,92| 106,20| 105,91| 107,55 111,39| 116,10| 116,38| 115,51 116,19| 127,39| 119,32| 117,28
Cisté zahraniéné pasiva 27,28 30,98| 31,08 30,03| 31,37 31,06| 3166 3269| 3287 3359 32,71 25,60 24,65
Cisty Gver vlade -3,16 -2,87 -2,99 -3,42 -5,27 -6,21 -4,40 -4,89 -2,84 -7,27 -9,29 -9,80 -9,89
Ostatné cisté aktiva 15,23 13,18 14,13 13,41 13,27 12,67 9,18 8,33 7,68 10,70 11,17 13,38 12,12
Menovopolitické faktory 4,37 16,98 14,09 15,40 15,30 13,65 10,92 10,41 10,38 12,46 4,73 2,22 4,05
Menovopolitické faktory (vratane -2,16 13,77 12,63 14,37 14,38 12,65 10,22 9,91 9,62 11,77 1,06 0,27 2,97
PP NBS)
Uvery bankam (bez redistr. averu)| 1,30 1,37 1,38 1,38 1,30 1,24 1,08 1,19 1,12 1,07 0,92 0,90 1,05
Zmenky 1,30 1,37 1,38 1,38 1,30 1,24 1,08 1,19 1,12 1,07 0,92 0,90 1,05
Drzba cennych papierov 3,07 15,61 12,70 14,02 14,01 12,41 9,84 9,22 9,25 11,39 3,81 1,32 3,00
SPP 2,33 5,33 3,24 6,51 7,57 5,22 5,35 2,01 1,52 1,23 0,00 0,02 0,61
Ostatné vladne cenné papiere 0,73 10,31 9,46 7,52 6,44 7,19 4,49 7,21 7,73 10,16 3,81 1,30 2,39
Il. POUZITIE MENOVEJ BAZY 107,70 103,23| 100,34| 101,28 99,48 ( 100,44| 100,13 97,53 97,85 98,49( 101,29 99,51 98,90
Obezivo 61,73 61,36 59,56 61,14 59,16 58,16 58,49 58,00 58,67 59,06 58,98 58,61 58,91
Rezervy bank 39,45 38,66 39,32 39,11 39,40 41,28 40,94 39,02 38,42 38,74 38,64 38,96 38,91
Povinné miniméline rezervy 39,14 39,09 38,82 38,77 38,95 39,88 40,67 38,81 38,36 38,58 38,64 38,71 38,77
Prebyto¢né rezervy 0,31 -0,43 0,50 0,35 0,46 1,40 0,28 0,21 0,06 0,16 -0,01 0,25 0,14
Pokladni¢né poukazky NBS 27,79 22,72 11,77 5,84 4,03 5,00 11,77 10,00 10,32 10,67 10,00 16,13 10,00
z toho PP v drzbe NBS 21,27 19,51 10,32 4,81 3,11 4,00 11,08 9,50 9,56 9,98 6,33 14,19 8,93

Poznamka: Rezervné peniaze = obezivo + rezervy bank + PP NBS v portféliu obchodnych bank
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Skratena bilancia komerénych bank k 31.8.1999

(banky SR a poboc¢ky zahrani¢nych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
. Opravky
AKTIVA a opravné Sk Cudzia mena Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Pokladni¢né hodnoty 0 7 355 258 950 13 645 3788 361 11 158 214
Pokladnica 0 7 113 807 0 0 3382379 10 496 186
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladni¢né hodnoty 0 241 451 950 13 645 405 982 662 028
Uty emisnych bank a Sekové postové Géty 0 1 386 956 0 0 0 1 386 956
Ugty pefiaznych rezerv v NBS 0 40 544 705 0 0 0 40 544 705
Usty ostatnych bank 176 159 53 325 132 20 072 504 7 354 641 38134 129 | 118710 247
Bezné ucty v inych bankach 0 844 901 0 479 329 5569 376 6 893 606
Poskytnuté tvery 0 2 266 866 2500 0 2099 222 4 368 588
Terminované vklady v inych bankach 0 52 093 665 20 035 090 6 875 312 30465717 | 109 469 784
Bezné ucty inych bank 0 0 34 907 0 9 34 916
Prevody prostriedkov na uc¢toch medzi bankami 0 -2 380 707 7 0 -608 590 -2 989 290
Klasifikované pohladavky voci bankam 176 159 500 407 0 0 608 395 932 643
z toho: kratkodobé pohladavky 35009 0 0 0 331987 296 978
pripisané uroky z nesplacanych averov 136 906 228 607 0 0 154 944 246 645
Pohladavky z inych hodnét a z cennych papierov 0 533 308 0 92 0 533 400
Nakupené statne pokladni¢né poukazky (PP) 0 6 166 000 0 0 0 6 166 000
Nakupené kratkodobé PP a iné podobné hodnoty 0 1122 000 0 0 0 1122 000
Standardné Gvery poskytnuté klientom 0] 120151329 167 465 35 954 538 7608 233 | 163 881 565
Uvery na obchodné pohladavky 0 9 552 850 0 5698 572 2024 534 17 275 956
Kratkodobé Gvery 0 39 922 403 142 935 17 545 019 2609 849 60 220 206
Strednodobé uvery 0 40 418 885 923 6 306 564 2836 135 49 562 507
Dlhodobé uvery 0 30 257 191 23 607 6 404 383 137715 36 822 896
Ostatné pohladavky voci klientom 0 3940 570 1997 460 541 44 429 4 447 537
Bezné ucty klientov - debetné zostatky, kontokorentné 0 10782 495 121 203 1809 160 406 034 13 118 892
Standardné pohladavky s vyhradou (klienti) 0 50 553 918 602 11010 120 693 575 62 258 215
Klasifikované pohladavky (klienti) 44331362 | 153721499 1702774 7 633 898 2912065 | 121638 874
z toho: pripisané uroky z nesplacanych tverov 28 507 677 35272 825 818 466 338 984 228 241 8 150 839
Nestandardné pohladavky 1088 066 10 969 466 1122 1353425 869 531 12 105478
Pochybné a sporné pohladavky 4175779 11937 139 27 281 3367910 1469 199 12 625 750
Stratové pohladavky 39067 517 | 130 814 894 1674 371 2912 563 573 335 96 907 646
Uéty organov SR, samospravy, $tatnych a inych fondov SR 63 917 8 181 959 0 1171427 0 9289 469
Uvery poskytnuté organom Slovenskej republiky 0 1 0 1 0 2
Uvery poskytované fondom socialneho zabezped&enia 0 47 933 0 0 0 47 933
Uvery poskytované organom samospravy 63 917 4 286 137 0 66 451 0 4288 671
Uvery poskytované inym fondom 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytované $tatnym fondom 0 3847 888 0 1104 975 0 4 952 863
Zasoby 0 307 620 0 0 0 307 620
Pohladavky a zavazky z inkasa 0 258 667 8012 168 959 248 849 684 487
Pobocky a zastupitel'stva 0 4747 85 316 0 5148
Pohladavky, usporiadacie a iné prechodné ucty 1551185 28 012 051 82 445 1181 598 468 965 28 193 874
Pohladavky a zavézky z vlastnej emisie CP 0 0 0 0 0 0
Cenné papiere na intervenovanie a obchodovanie 0 2421435 0 0 0 2421435
Obchodovatelné cenné papiere v zasobe 1619 101 83 355 119 119 209 2 351 296 1235159 85 441 682
Investicné cenné papiere a vklady 772 309 36 206 009 20 092 1416 280 4682126 41 552 198
Zahrani¢né pobocky 0 0 0 0 532 922 532 922
Hmotny investi¢ny majetok 15 233 628 40 678 628 0 0 0 25 445 000
Obstaranie investiéného majetku 0 3565 153 0 1073 0 3 566 226
Hmotny investi¢ny majetok vo finanénom prenajme 32 055 32 503 0 0 0 448
Nehmotny investiény majetok 4116 075 5643 589 0 0 0 1527 514
Agendy z poverenia 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky a opravky 67 895 791 63 290 414 847 670 3000811 756 896 0
Uhrn aktiv 67 895791 | 658 250 650 22 297 338 70 527 584 60 754 847 | 743 934 628
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Skratena bilancia komerénych bank k 31.8.1999

(banky SR a poboc¢ky zahrani¢nych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
. Opravky
PASIVA a opravné Sk Cudzia mena Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Ugty emisnych bank a §ekové postové Uty 0 50 973 614 0 750 953 0 51724 567
Usty v emisnych bankach 0 4775118 0 0 0 4775118
Uvery prijaté od emisnych bank 0 46 198 496 0 750 953 0 46 949 449
z toho: Redistribu¢ny uver 0 27 110 958 0 0 0 27 110 958
Refinanény uver 0 997 658 0 0 0 997 658
z toho: lombardny uver 0 0 0 0 0 0
Usty ostatnych bank 0 55 826 302 2172782 7713 266 12 448 974 78 161 324
Bezné ucty v inych bankach 0 0 0 0 1894 156 1894 156
Bezné ucty inych bank 0 854 553 843 691 487 671 339028 2524 943
Prijaté tuvery 0 2919 969 2441 350 285 6490 439 9763134
Terminované vklady inych bank 0 52 051780 1326 650 6 875310 3725351 63 979 091
Zavéazky z inych hodndt a z cennych papierov 0 333 258 0 0 0 333 258
Vklady a uvery prijaté od klientov 0] 368868396 1307 617 77 396 890 3085278 | 450658 181
BezZné ucty klientov 0 60 229 307 553 915 26 527 109 1799 026 89 109 357
Terminované vklady klientov 0| 166 045333 666 091 40 566 999 1183375 | 208 461798
Usporné vklady 0] 141395007 87 611 10 188 844 41440 | 151712902
Sporozirové ucty 0 7 973 404 36 251 0 0 8 009 655
Vkladné knizky bez vypovede 0 19 509 350 7 254 7 515 889 31102 27 063 595
Ostatné kratkodobé usporné vklady 0 43 579 462 27 365 2670295 10 338 46 287 460
Strednodobé Usporné vklady 0 33 500 890 16 685 2660 0 33 520 235
Dlhodobé usporné vklady 0 36 831 901 56 0 0 36 831 957
Prijaté tvery od klientov 0 1198 749 0 113 938 61437 1374124
Ostatné zavazky voci klientom 0 7 931 592 85033 2544 791 73 141 10 634 557
Emitované vkladové certifikaty a pokladni¢né poukazky 0 5228 315 2620 154 003 63 5385 001
Ugelovo viazané vklady 0 782 681 13153 811273 38 1607 145
Uéty organov SR, samospravy, $tatnych a inych fondov SR 0 22 877 126 0 770 810 0 23 647 936
Vklady mimorozpoétovych prostriedkov organov SR 0 2950 294 0 694 601 0 3 644 895
Vklady fondov socialneho zabezpecenia 0 11926 311 0 1657 0 11 927 968
Vklady prostriedkov organov samospravy 0 5062 967 0 73 595 0 5136 562
Vklady inych fondov 0 2209 165 0 0 0 2209 165
Vklady $tatnych fondov 0 728 389 0 957 0 729 346
Pohladavky a zavazky z inkasa 0 391226 196 251 306 216 440 859 168
Pobocky a zastupitel'stva 0 589 221 0 691 0 589 912
Pohladavky, usporiadacie a iné prechodné ucty 0 19 538 101 201 828 1945518 359 690 22 045137
Pohladavky a zavézky z vlastnej emisie CP 0 138 172 1498 0 0 139 670
Cenné papiere na intervenovanie a obchodovanie 0 624 129 0 0 0 624 129
Obchodovatelné cenné papiere v zasobe 0 0 0 0 0 0
Zavéazky z nesplatenych CP 0 26 738 0 0 0 26 738
Dotacie a podobné zdroje 0 1839970 0 132 597 0 1972 567
Emisia dlhopisov 0 10 916 480 0 0 0 10 916 480
Prijaté dlhodobé uvery osobitného charakteru 0 200 000 0 0 8174 115 8374115
Rezervy 0 42 508 393 0 133 660 187 369 42 829 422
Fondy tvorené zo zisku 0 13 393 865 21276 0 31039 13 446 180
Zakladné imanie 0 27 673 490 6 566 909 0 2215012 36 455 411
Dlhodoby zavéazok zahrani¢nej pobocky voéi centrale 0 0 1399 229 0 3272894 4672123
Aziové fondy 0 749 050 194 134 0 0 943 184
Ostatné kapitalové fondy 0 3218 669 5569 0 0 3224 238
Ocenovaci rozdiel k podielovym CP 0 282 282 0 0 1489 283771
Vlastné akcie na zniZenie zakladného imania 0 0 0 0 0 0
Rozdiely z prepoctu zakladného imania 0 7 351 0 0 610 451 617 802
Nerozdeleny zisk z minulych rokov (+) 0 5 626 288 0 0 0 5 626 288
Neuhradena strata z minulych rokov (-) 0 -25 359 396 0 0 0 -25 359 396
Uget ziskov a strat (+-) 0 -6 371 221 0 0 0 -6 371 221
Hospodarsky vysledok v schvalovacom konani (+-) 0 -133 059 0 0 0 -133 059
Uhrn pasiv 0| 608681033 11971 844 92 605 758 30675993 | 743 934 628
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Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR

USD EUR Ostatné men Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
(mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) obchodov
NBS 0,0 - 0 0,0 - 0 0,0 0
Obchody slovenskych bank bez | 1 gog 6 56,7 334 | 7444 419 563 254 14 48 | 17784 945
ucasti zahrani¢nych bank
Medzibankovy devizovy trh: NBS +
slovenské obchodné banky 1008,6 56,7 334 7444 41,9 563 254 1,4 48 | 17784 945
navzajom
Obchody slovenskych bank so 2822,0 63,2 740 | 1637,9 36,7 398 48 0,1 18 | 44647 1156
zahraniénymi bankami
Devizovy trh v SR spolu 3830,6 61,4 1074 | 23823 38,2 961 30,2 0,5 66 | 62431 2101

Priemerné kurzy SKK voéi vybranym menam

1998 1999
deviza stred 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
FRF 6,094 6,545 6,412 6,466 6,524 6,560 6,768 6,844 6,984 6,934 6,862 6,800 6,666
1000 ITL 20,678 22,180| 21,726 21,897 | 22,103 | 22,222 22,928| 23,184 23,660| 23,492 23,248| 23,037 | 22,583
100 JPY 25,849 29,591| 30,061 30,774| 32,584| 32,907 34,033| 35,062 35,357| 36,236| 36,358 | 37,024| 38,849
CAD 22,897 23,342 23,420 23,495| 24,190| 25,600 26,837 | 28,118 29,478| 29,802 29,314| 28,134| 28,177
NLG 18,112| 19,458 19,069| 19,240 19,420| 19,525| 20,145| 20,370| 20,789 20,641| 20,426 20,241| 19,843
ATS 2,904 3,120 3,056 3,082 3,110 3,127 3,226 3,262 3,329 3,306 3,271 3,242 3,178
DEM 20,432 21,944 21,501 21,683| 21,882| 22,000 22,698| 22,952 23,423| 23,257 | 23,015| 22,807 | 22,358
CHF 24,820 26,872| 26,136| 26,623 | 26,666| 26,902 27,837 | 28,034 28,575| 28,528 | 28,058| 27,875| 27,298
usSD 34,855| 35,952| 36,081| 36,207 | 36,830 38,333| 40,715 41,911| 43,067 | 43,780 43,548| 42,023 41,657
GBP 58,497 | 60,954| 59,991| 60,458| 60,797 62,518| 65,951 67,498| 69,522| 69,947 | 68,447| 67,531 67,543
EURY 40,184 43,235| 42,276 42,564 | 42,796 43,028 | 44,395( 44,890| 45,812 45487 | 45,014 44,606| 43,728
CzK 1,136 1,230 1,212 1,205 1,200 1,141 1,169 1,182 1,215 1,225 1,233 1,225 1,203

1/ Do 31.12.1998 XEU
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Hruby domaci produkt
1997 1998 1999
rok 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok | 3. Stvrtrok | 4. Stvrtrok rok 1. Stvrtrok | 2. Stvrtrok
Hruby domaci produkt v stalych cenach 1995 a 586,8 144,4 156,3 160,1 151,9 612,7 147,0 160,9
b 106,5 106,2 106,1 105,1 100,5 104,4 101,8 102,9
c - 144,4 300,7 460,8 612,7 - 147,0 307,9
d - 106,2 106,1 105,8 104,4 - 101,8 102,4
Hruby doméaci produkt v beznych cenach a 653,9 166,2 181,6 187,6 182,0 7174 178,2 200,1
b 113,6 111,8 11,7 110,2 105,6 109,7 107,2 110,2
c - 166,2 347,8 535,4 7174 - 178,2 378,3
d - 111,8 11,7 111,2 109,7 - 107,2 108,8

Poznamka: Prepocet je uskutocneny metédou ESA 1979, predbezné udaje

a-vmld. Sk

b - index, rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100

¢ - v mld. Sk, kumulativne od zaciatku roka

d - index, rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100, kumulativne
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Spotrebitel'ské ceny

(podl'a metodiky platnej od 1.1.1997)
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(%)
1998 1999
8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
Spotrebitelské ceny a 99,8 [ 1004 ( 101,1 [ 1004 [ 100,2 103,0| 100,8( 100,3| 100,5( 100,2( 100,5| 1058 100,5
tovarov a sluzieb b| 110,0 | 1104 | 111,7 | 1121 | 1124 108,8 109,7( 110,0( 1106 1108 111,3| 117,7( 118,3
c| 1034 | 103,8| 1050 | 1054 | 1056 103,0( 103,9( 104,14 104,7( 1049 1054 1114 1120
d| 1057 | 1059 | 106,2| 1059 | 1056 106,8| 106,9| 107,0( 107,1 106,7| 107,1| 113,6| 1144
v tom
potravinarsky tovar a 99,1 [ 1006 [ 100,9 [ 100,5 ( 100,1 101,2| 100,1 99,6 99,9 99,4 100,14 101,7( 100,1
b| 1071 | 107,7 | 1086 | 109,1 | 109,2 105,7 1058 1053 1052 1046( 104,7( 1065 106,6
c| 1024 | 103,0| 103,8 | 1043 | 1044 101,2| 101,3( 100,9( 100,8( 100,2( 1003 102,0( 1021
d| 1052 | 1057 | 1056 | 1053 | 104,4 103,7| 102,7( 1024 1017 99,7 99,8| 103,1| 104,2
nepotravinarsky tovar a| 100,0 | 100,3 | 101,1| 100,6 | 100,2 101,3| 100,6( 100,5( 100,9( 100,6( 101,0( 1022 100,8
b| 1101 | 1104 | 111,7 | 1123 | 1126 107,14 107,7( 108,22 109,2( 109,9( 110,9 1134 1143
c| 1035| 103,8| 1049 | 1055 | 1058 101,3 101,9( 102,3( 103,2( 103,9( 104,9( 107,2( 108,0
d| 106,0 | 1059 | 106,1 | 106,0 | 105,8 105,5| 1055 1056 106,2( 106,5( 1074 109,6( 1104
verejné stravovanie a| 100,3 | 100,6 | 101,0 | 100,4 | 100,3 101,0( 100,6( 1005 1004 1006 1004 101,5( 1004
b| 1072 | 107,8 | 108,9 | 109,3 | 109,6 107,9 108,6( 109,14 109,6( 110,2( 1106 1122 112,77
c| 1045 | 1051 | 106,2 | 106,6 | 106,9 101,0( 101,6( 102,14 102,5( 103,14 103,5( 1050 1054
d| 106,1| 106,5| 107,1| 106,8 | 106,9 107,4| 106,8( 106,6( 106,8( 107,0( 106,4( 107,8( 107,9
sluzby platené obyvatelstvom | a | 100,0 | 100,4 | 101,4 | 100,2 | 100,3 106,9| 101,8( 100,7( 100,7( 1004 1004 1135 100,5
b| 1131 | 1135| 1152 | 1154 | 1158 1139 116,0( 116,8( 117,6( 118,0( 118,55 1345 135
c| 1041 | 1045 | 106,0 | 106,3 | 106,6 106,9 1088 1096 1104 1108 1112 1262 126,8
d| 1057 | 1059 | 106,8 | 106,4 | 106,6 11,2 112,9( 113,2( 113,7( 113,9 1142 129,3 129,8

a - index - predchadzajuci mesiac = 100

b - index - december predminulého roka = 100

¢ - index - december predchadzajuceho roka = 100

d - index - rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100
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Vyvoj cien vybranych druhov vyrobkov a materialov

(%)
1998 1999
8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
Index cien priemyselnych a 99,8| 100,6| 100,6 99,9 99,5| 100,5| 100,0| 100,1 100,1 100,3( 100,3| 102,2( 101,7
vyrobcov b 100,9| 101,6| 102,2| 1021 101,6( 100,6( 100,6( 100,7( 1008 1011 101,4( 103,6( 1053
c 112,0 112,7| 113,5| 1134 112,7| 1135 1135 1136 113,7| 1140 1143 1168 1188
d 102,8| 1031 102,1 102,2| 101,6| 1014 1014| 1014 1014| 1015 1019 1041 106,0
e 109,9 1106 111,3| 111,2( 1106 1113 111,3| 1114 1115 1118 1121 1146 116,5
Index cien stavebnych a 100,0f 1004| 100,2( 100,0( 100,0 99,9 100,2( 100,2( 100,1 100,1 100,7 100,6( 100,2
materialov a vyrobkov b 104,01 104,4| 1046 1046( 1046 99,9 100,1 100,3| 100,4( 1005 101,3( 101,8( 102,0
c 119,31 119,8| 120,0{ 120,0( 120,0f 119,9| 1201 1204 120,5( 1206 1215 1222 1224
d 1056 1056 1054| 1049| 1046| 1029 1015 101,2( 1005 1002 100,7( 1024 1026
e - - - - - - - - - - - - -
Index cien polnohospodarskych a N - - - - - - - - - - - -
vyrobkov b - - - - - - - - - - - - -
c - - - - - - - - - - - - -
d 100,3 98,1 97,6 95,3 95,5 97,6 96,9 97,4 97,9 98,9 98,4 97,3 95,6
e 119,01 111,01 1051 102,0( 1031 104,0( 106,1 108,6( 111,0( 1122 113,7( 1136 113,8
v tom: a - - - - - - - - - - - - -
rastlinné vyrobky vratane b - - - - - - - - - - - - -
ovocia a zeleniny c - - - - - - - - - - - - -
d 96,7 92,8 93,6 91,9 90,7 94,1 92,0 92,1 91,5 92,5 93,3 96,3 94,2
e 119,2| 109,3| 1013 99,3 99,21 104,2] 1022 99,2 99,9 102,0| 107,4| 1122 1123
zivoc€isne vyrobky a - - - - - - - - - - - - -
b - - - - - - - - - - - - -
c - - - - - - - - - - - - -
d 105,4| 103,9| 1018 99,0 98,6 98,2 98,0 98,3 98,8 99,6 99,0 98,4 97,5
e 118,7| 112,6] 109,1 104,8| 1056 103,9| 107,0/ 1104| 1125| 113,3| 1144| 1151 115,7

a - index - predchadzajuci mesiac = 100

b - index - december predchadzajiceho roka = 100

¢ - index - priemer roka 1995

d - index - rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100
e - index - rovnaké obdobie roka 1995 = 100, pri priemyselnych vyrobcoch december 1995 = 100
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Miera inflacie
(merana spotrebitel'skymi cenami)

Menovy prehlad / september 1999

(%)
1998 1999
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Mesacna miera inflacie "/ 0,4 1,1 0,4 0,2 3,0 0,8 0,3 0,5 0,2 0,5 58 0,5 0,6
Ro&na miera inflacie 2 59 6,2 59 5.6 6,8 6,9 7.0 7.1 6.7 7.1 13,6 14,4 14,7
Priemerna ro¢na miera inflacie 3 7,0 6,9 6,8 6,7 6,8 6,9 6,9 7,0 6,9 6,9 79 8,7 9,4
1 - index predchadzajuci mesiac = 100
2 - index rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100
3 - roéna miera inflacie, priemer od zaciatku roka
Nezamestnanost’
ku koncu obdobia
1998 1999
8 9 10 1 12 1 2 3 4 5 6 7 8
Pocet volnych pracovnych miest 16786 14 117| 12385 11667 11106 11167| 10894 11361 10158 9910 9780 10001, 9075
1610 -2669| -1732| -718]  -561 61 273 467| -1203| -248] -130 221 -926}
Disponibilny poget evidovanych 358 590| 358 767| 362 272| 377 968| 407 084| 434 840 439 845 445 156| 437 551| 439 915| 470 766| 487 538| 484 753
nezamestnanych
-8 968 177| 3505 15696| 29116 27756] 5005 5311| -7605| 2364| 30851 16772| -2785
Poet nezamestnanych na 1 vofné 23 27 31 35 3 41 43 41 46 47 51 51 56
pracovné miesto
Miera nezamestnanosti v % 13,8 13,8 13,9 14,5 15,6 16,3 16,5 16,7 16,4 165 17,7l 183 18,2
z disponibilného po¢tu nezam.

a - vo vyznacenej mernej jednotke

b - +/- rozdiel oproti predchadzajucemu obdobiu
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Statny rozpocet
(mil. Sk)
1998 1999
9 10 11 12 1% 2%/ 3% 4 5 6 7 8 9

Prijmy Statneho rozpoctu SR a (131154145 760|162 302 (177 835| 14571 22545| 40892 58 758 | 68 001| 85070 103 878| 123 208|140 876
b 72,9 81,1 90,3 105,5 - - 22,7 32,7 37,8 47,3 57,7 68,5 78,3

Vydavky $tatneho rozpoctu SR a (139 600|154 827|175 183 (197 036| 10663 | 25713 | 39862 60172| 76660 | 92211 115 121]| 135 813|153 299
b| 755 838 948 1049 239 76| 892 309| 393| 473| 591 697 786

Saldo $tatneho rozpoctu SR a | -8446| -9067|-12881(-19 201 3908 -3168 1030| -1414| -8659| -7141] -11243| -12 605 -12 423

a - vo vyznacenej mernej jednotke k poslednému driu mesiaca (od zaciatku roka kumulativne)

b - % pInenia ro€ného rozpoctu
*/ rozpoc&tové provizérium
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Trzby z priemyselnej ¢innosti
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(mil. Sk)
1998 1999

8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
Priemysel spolu 50 327| 54 035| 56 605 54 443| 50225| 47 177| 48215] 58 056| 53 513| 57 146| 58 942| 52 070 54 971
99,8 107,4] 1048 96,2 92,3 93,9 1022 1204 92,2 106,8 103,1 88,3 105,6
- - - - - 103,11 102,1] 1058 102,3] 107,6] 104,6] 100,4| 104,2
404 286| 458 321| 514 926| 569 369| 619 594| 47 177| 95 392 153 448( 206 961| 264 107( 323 049 375 119| 430 090

z toho:

v stikromnom sektore 39581 43028 45690 42652 38908| 36756| 37332| 46798| 42783| 46284 47 791| 40646 43708
99,4 108,7 106,2 93,4 91,2 94,5| 101,6/ 1254 91,4 108,2] 103,3 85,01 107,5
- - - - - 107,6/ 103,6| 110,7] 1051 1124 107,2| 100,9| 107,5
313 317| 356 345| 402 035| 444 687| 483 595| 36 756| 74 088| 120 886| 163 669| 209 953| 257 744| 298 390| 342 098
78,6 79,6 80,7 78,3 77,5 77,9 77,4 80,6 79,9 81,0 81,1 78,1 79,5

a - vo vyznacenej mernej jednotke
b - index predchadzajuci mesiac = 100

¢ - index rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100

d - od zaciatku roka v mil. Sk

e - podiel sukromného vlastnictva v % na produkcii
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Stavebna produkcia
(mil. Sk)
1998 1999

8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
Objem stavebnej produkcie a 7 635 6 931 6 952 6 367 5719 3982 4 006 4947 5096 5163 6 208 5670 5929
v mil. Sk (vratane zahranicia) b 101,7 90,8 100,3 91,6 89,8 69,6 100,6 123,5 103,0 101,3 120,2 91,3 104,6
c 101,7 90,6 79,1 76,6 81,8 76,4 69,2 73,2 72,8 68,7 76,6 67,9 70,0
d | 51655 58586| 65538 | 71905 77 624 3982 7988 12935( 18031 23194| 29402 35072| 41001
e 105,6 103,6 100,4 97,8 96,5 76,4 72,7 72,9 72,8 71,9 72,8 72,0 71,7

f 5706 5100 5101 4658 4172 - - - - - - - -

z toho :

v sikromnom sektore a 6 300 5939 6 082 5615 4 994 3577 3598 4 337 4520 4 586 5575 5 004 5226
b 100,8 94,3 102,4 92,3 88,9 71,6 100,6 120,5 104,2 101,5 121,6 89,8 104,4
c 103,2 93,9 84,3 82,7 83,0 83,9 76,6 78,5 78,4 75,8 84,1 72,0 74,7
d | 42322| 48261| 54 343| 59958 64 952 3577 71751 11512| 16032| 20618| 26 193 31197 | 36423
e 105,8 104,2 101,6 99,5 98,1 83,9 80,1 79,5 79,2 78,4 79,6 78,3 77,7
g 82,5 85,7 87,5 88,2 87,3 89,8 89,8 87,7 88,7 88,7 89,8 88,3 88,1
Objem stavebnej produkcie a 7 308 6 650 6 583 6 026 5518 3 806 3817 4 577 4920 4 967 5957 5410 5513
v tuzemsku v mil. Sk b 101,9 91,0 99,0 91,5 91,6 69,0 100,3 119,9 107,5 101,0 119,9 90,8 101,9
c 104,2 92,7 79,8 771 83,5 771 69,7 71,5 74,0 69,9 77,4 67,8 68,0
d | 48998| 55648| 62231| 68257 | 73775 3 806 7623 12200| 17120 22087 | 28044 | 33454 | 38 967
e 107,7 105,7 102,3 99,5 98,2 77,1 73,3 72,6 73,0 72,3 73,3 72,4 71,7

f 5462 4 893 4 830 4408 4025 - - - - - - - -
Objem stavebnej produkcie a 327 281 369 341 201 176 189 370 176 196 251 260 416
v zahrani¢i v mil. Sk b 98,5 85,9 131,3 92,4 58,9 87,6 107,4 195,8 47,6 11,4 128,1 103,6| 160,0
c 66,2 58,7 68,6 69,5 52,8 63,3 60,6 104,3 50,1 47,3 61,2 70,4 114,6
d 2576| 2857| 3226| 3567| 3768 176 365 735 911 1107 1358 1618| 2034
e 77,4 75,1 74,3 73,8 72,3 63,3 61,9 77,5 70,2 64,7 64,1 65,0 711

f 244 207 271 250 147 - - - - - - - -
Produktivita prace a | 49328| 44824 45093 41844 | 38735 28279| 28750 35579| 36876 37432 44883 | 41201| 43222
na pracovnika v Sk b 101,8 90,9 100,6 92,8 92,6 73,0 101,7 123,8 103,6 101,5 119,9 91,8 104,9
c 100,7 90,6 79,9 78,1 83,6 80,0 73,0 78,4 79,5 75,2 83,8 76,5 78,9

a - vo vyznacenej mernej jednotke za mesiac

b - index predchadzajuci mesiac = 100

¢ - rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100

d - od zadiatku roka kumulativne v mil. Sk

e - index rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100 (kumulativne)

f - vo vyznadenej mernej jednotke v stalych cenach - priemerné ceny roku 1995
g - podiel stkromného vlastnictva v % na produkcii
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Zahraniény obchod
(mil. Sk)
1998 1999
8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8

Dovoz a | 36796| 38048| 44414 42206| 39857 29515| 32730 41700| 37852| 45033 37202| 36 356| 35930
b 1292 188|330 236|374 650|416 856 |456 713 | 29 515| 62 245|103 945|141 797 | 186 830 [ 224 032 | 260 388 [296 318

c 111,91 112,71 114,0( 1153] 116,44 98,9 93,9 1055 97,5 1239 90,4 96,9 97,5

z toho CR a 6578 7576| 8347 7459 6839 4671 5993 7246| 6073 8637 6697 5286 5950
b | 54049| 61625| 69972| 77431| 84270| 4671]| 10664| 17910| 23983 | 32620| 39317 | 44603 | 50553

d 17,9 19,9 18,8 17,7 17,2 15,8 18,3 17,4 16,0 19,2 18,0 14,5 16,6

Vyvoz a | 30624 33703 33553 35697 31334| 26685| 28542 35807 | 33116 35960 36915 34510 34 534
b 1241 633|275 336|308 889|344 586 |375920| 26 685| 55227 | 91034 (124 150|160 110|197 025|231 535 [ 266 069

c 113,3 114,5 113,4 114,1 116,0 109,6 96,2 108,0 109,5 121,0 109,7 111,2 112,6

z toho CR a 6054| 6526| 6694| 6965| 5894| 4432 5307 6074 5815| 6766| 6596| 6028| 6367
b | 50150| 56676 63370| 70335| 76229| 4432 9739 15813 | 21628 28394| 34990 41018| 47 385

d 19,8 19,4 20,0 19,5 18,8 16,6 18,6 17,0 17,6 18,8 17,9 17,5 18,4

Saldo a| -6171| -4345|-10862| -6509| -8523| -2830| -4187| -5893| -4736| -9072 -387| -1846| -1396
b | -50554|-54899|-65761|-72270|-80793| -2830| -7017|-12910|-17 646 | -26 719 | -27 105 | -28 951 | -30 347

z toho CR a -523| -1050| -1653 -494 -945 -239 -687( -1172 -258 | -1871 -101 742 417
b | -3899| -4949| -6602| -7096| -8041 -239 -926| -2098| -2356( -4227| -4328| -3586( -3169

Poznamka: Udaje st predbezné

a - vo vyznacenej mernej jednotke v beznych cenach

b - od zaciatku roka v mil. Sk

¢ - rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100 (kumulativne)
d - podiel z celkového objemu v sledovanom obdobi v %
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