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1.  Menový vývoj 
 
Menový vývoj bol v júni charakterizovaný miernym spomalením vývoja cenovej 
úrovne, keď index spotrebiteľských cien dosiahol na medziročnej báze hodnotu 
107,4, čo bolo o 0,2 percentuálneho bodu menej ako v predchádzajúcom mesiaci. 
Aj znížením korunových pozícií nerezidentov sa výmenný kurz Sk dostal koncom 
júna na úroveň 2,8 % v devalvačnom pásme, čo predstavovalo jeho 
znehodnotenie o 1,22 %.  

V júni sa spomalila dynamika 
vývoja cenovej úrovne  

 
V júni pokračoval trend celkového poklesu úrokových sadzieb na medzibankovom 
trhu. Priemerná úroková sadzba mesačných depozít poklesla z májových 16,5 % 
na júnových 11,9 %, čo sa prejavilo aj v znižovaní výnosov zo štátnych dlhopisov.  

Úrokové sadzby klesali  
aj napriek sterilizačným 
aktivitám NBS 

 
1.1. Faktory vývoja peňažnej zásoby 
 
Peňažná zásoba meraná agregátom M2 (vo fixnom kurze) poklesla v júni 
medzimesačne o 2,3 mld. Sk, medziročná dynamika dosiahla 8,5 % (v máji 9,5 %). 
Na vývoj peňažnej zásoby mali rozhodujúci vplyv domáce zdroje jej tvorby.  

Pokles peňažnej zásoby bol 
ovplyvnený vývojom čistých 
domácich aktív, ... 

 
Čisté domáce aktíva poklesli medzimesačne o 1,7 mld. Sk predovšetkým z dôvodu 
priaznivého vývoja čistého úveru vláde, ktorý v júni dosiahol objem 103,7 mld. Sk 
(v máji 107,2 mld. Sk). Zmiernenie vplyvu čistého úveru vláde na vývoj M2 bolo 
v júni čiastočne ovplyvnené vývojom vo fondoch sociálneho zabezpečenia a štát-
nych fondoch. 

...v rámci ktorých sa priaznivo 
vyvíjal čistý úver vláde 

 
Bežné hospodárenie štátneho rozpočtu skončilo k 30. júnu deficitom 3,9 mld. Sk, 
čo v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom predstavuje zhoršenie rozpočtového 
hospodárenia o 1,5 mld. Sk. Rozpočtové príjmy dosiahli 86,3 mld. Sk a výdavky 
90,2 mld. Sk. 

Napriek zhoršenému vývoju  
v plnení štátneho rozpočtu ... 

 
Čistá vnútorná zadlženosť vlády voči bankovej sústave dosiahla podľa predbež-
ných údajov 52,3 mld. Sk. Medzimesačný pokles zadlženosti približne o 6,0 mld. 
Sk bol ovplyvnený predovšetkým splátkou emitovaných štátnych pokladničných 
poukážok určených na krytie deficitu za rok 1997. Prostriedky na splátky ŠPP boli 
získané jednak z emisie eurobondov (čo na druhej strane zvýšilo zahraničnú 
zadlženosť štátu) a jednak nákupom štátnych dlhopisov nebankovými subjektami. 

... vnútorná zadlženosť vlády 
medzimesačne klesla 

_________________________________________________________________ 
Miera nezamestnanosti a miera inflácie  (%) 
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Úvery podnikom a obyvateľstvu vzrástli medzimesačne o 3,2 mld. Sk, čo na 
medziročnej báze predstavovalo zvýšenie ich tempa rastu na 3,2 % (v máji 2,2 %). 
V priebehu prvého polroka sa objem úverov podnikom a obyvateľstvu zvýšil o 11,4 
mld. Sk, čo bol väčší prírastok ako v priebehu celého minulého roka. Úverové 
aktivity obchodných bánk sa však zatiaľ pohybujú v rámci programových hodnôt, 
pretože prírastok úverov za prvý polrok predstavoval iba tretinu z celoročného 
programového objemu.  

Aj napriek nárastu úverov 
podnikom a obyvateľstvu 

prebiehal ich vývoj  
v súlade s menovým 

programom 

 
Podľa predbežných údajov poklesli čisté zahraničné aktíva bankového sektora (vo 
fixnom kurze) medzimesačne o 0,5 mld. Sk, vplyvom rýchlejšieho rastu 
zahraničných pasív (o 6,5 mld. Sk) pred zahraničnými aktívami (o 6,0 mld. Sk). 
Pokles čistých zahraničných aktív obchodných bánk o 1,5 mld. Sk bol čiastočne 
kompenzovaný nárastom čistých zahraničných aktív NBS o 1,0 mld. Sk.  

Pokles čistých  
zahraničných aktív  

 
Devízové rezervy NBS (vo fixnom kurze) vzrástli oproti predchádzajúcemu 
mesiacu o 3,8 mld. Sk najmä vplyvom čerpania stredno- a dlhodobého vládneho 
úveru (3,9 mld. Sk). Zahraničné pasíva vlády a NBS vzrástli o 2,8 mld. Sk. 
 
Zahraničné aktíva obchodných bánk vzrástli medzimesačne o 2,2 mld. Sk najmä 
vplyvom nárastu krátkodobých úverov poskytnutých zahraničným bankám (2,0 
mld. Sk). Zahraničné pasíva obchodných bánk vzrástli medzimesačne o 3,7 mld. 
Sk vplyvom čerpania krátkodobých úverov od zahraničných bánk (3,7 mld. Sk). 
_________________________________________________________________ 
Vývoj celkových devízových rezerv NBS (mil. USD) 
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Celkové devízové rezervy NBS (v bežnom kurze) dosiahli ku koncu júna hodnotu 
3 789,9 mil. USD a vzrástli medzimesačne o 67,1 mil. USD. Ich stav ku koncu júna 
zodpovedal 3,2-násobku priemerného mesačného dovozu tovarov a služieb SR za 
prvých päť mesiacov roka. 

Celkové devízové  
rezervy NBS 

 
1.2. Štruktúra peňažnej zásoby 
 
Peňažná zásoba M2 (vo fixnom devízovom kurze) zaznamenala v júni medzi-
mesačný pokles o 2,3 mld. Sk a ku koncu mesiaca dosiahla stav 451,2 mld. Sk. Na 
jej poklese sa podieľal tak subagregát kvázipeniaze ako aj peniaze M1. 

Medzimesačný pokles M2 ... 

 
... pri znížení jej medziročnej 

dynamiky V dôsledku júnového vývoja peňažnej zásoby sa v porovnaní s predchádzajúcim 
mesiacom znížil jej medziročný rast, ktorý dosiahol 8,5 %. Subagregát peniaze M1 
dosahoval naďalej zápornú dynamiku rastu (0,8 %), kým kvázipeniaze vykazovali 
pomerne vysoký rast (14,0 %).  
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__________________________________________________________________ 
Vývoj menového agregátu M2  (mld. Sk) 
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Obeživo mimo pokladníc bánk vzrástlo v júni medzimesačne o 0,5 mld. Sk. 
Mesačný vývoj emisie obeživa bol charakterizovaný štandardným priebehom 
emisného cyklu. 
 
Neterminované vklady vykázali v júni medzimesačný pokles o 1,0 mld. Sk, ktorý 
bol pravdepodobne ovplyvnený splatnosťou preddavku dane z príjmov právnických 
a fyzických osôb. 

Pokles neterminovaných 
vkladov  

 
Terminované vklady poklesli v júni o 3,8 mld. Sk, čo prerušilo ich dlhodobý rastový 
trend. Pokles bol pravdepodobne ovplyvnený, rovnako ako vývoj neterminovaných 
vkladov, plnením daňových povinností, ako aj znížením úročenia krátkodobých 
úložiek (týždeň, mesiac), prevodom do vkladov v cudzej mene a zvýšeným náku-
pom devízových prostriedkov obyvateľstvom (0,9 mld. Sk). Vklady v cudzej mene 
zaznamenali v júni v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom nárast o 2,0 mld. Sk. 

Zníženie terminovaných 
vkladov a rast vkladov  
v cudzej mene 

 
V rámci štruktúry peňažnej zásoby došlo v priebehu júna k poklesu podielu 
kvázipeňazí a zvýšeniu váhy peňazí M1. V rámci jednotlivých subagregátov sa 
v porovnaní s májom zvýšil podiel obeživa mimo bánk a vkladov v cudzej mene. 
 
Percentuálna štruktúra peňažnej zásoby M2 
 1.1.1998 31.5.1998 30.6.1998 30.6.1997
Peňažná zásoba [M2] 100,00 100,00 100,00 100,00 

    
  Peniaze [M1] 36,63 34,27 34,33 37,52 
   obeživo mimo bánk [M0] 10,74 11,16 11,33 10,87 
   neterminované vklady 25,89 23,11 23,01 26,66 

    
  Kvázipeniaze [QM] 63,37 65,73 65,67 62,48 
   terminované vklady 53,01 54,51 53,95 51,51 
   vklady v cudzej mene 10,36 11,22 11,72 10,96 

 
Korunové vklady ako súčasť peňažnej zásoby zaznamenali v júni medzimesačný 
pokles (-4,8 mld. Sk), ktorý bol ovplyvnený predovšetkým vývojom podnikových 
vkladov (-5,7 mld. Sk). Vklady obyvateľstva medzimesačne vzrástli o 0,9 mld. Sk. 
V porovnaní s východiskom roka bol stav korunových vkladov nižší o 10,6 mld. Sk, 
pri poklese vkladov podnikov (-21,7 mld. Sk) a raste vkladov obyvateľstva (11,1 
mld. Sk). Medziročná dynamika korunových vkladov dosiahla v júni 6,8 %. Vklady 
obyvateľstva vzrástli v porovnaní s rovnakým obdobím minulého roka o 17,9 % 
a podnikové vklady zaznamenali medziročný pokles o 11,9 %. 
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1.3. Celkové úverové aktivity 
 

Rast korunových úverov  
a úverov v cudzej mene Celkové úvery (úvery podnikateľskému sektoru, obyvateľstvu, ústredným a miest-

nym orgánom na mimorozpočtové potreby, iné úvery a úvery NBS) vzrástli v júni 
o 2,2 mld. Sk, z toho v korunovej oblasti o 1,7 mld. Sk a v cudzej mene o 0,5 mld. 
Sk. Stav úverov ku koncu júna bol 384,3 mld. Sk, z toho korunových úverov 
334,7 mld. Sk a úverov v cudzej mene 49,6 mld. Sk. Nárast korunových úverov sa 
realizoval v podnikateľskej sfére (0,8 mld. Sk) a u obyvateľstva (0,6 mld. Sk). 
V rovnakom období minulého roka poklesli korunové úvery medzimesačne o 1,6 
mld. Sk a úvery v cudzej mene vzrástli o 3,1 mld. Sk. 
 
Od začiatku roka poklesli celkové úvery o 3,6 mld. Sk, z toho korunové úvery 
poklesli o 6,1 mld. Sk a úvery v cudzej mene vzrástli o 2,5 mld. Sk. Medziročná 
zmena celkových úverov predstavovala nárast o 0,4 %, korunové úvery poklesli 
o 2,2 % a úvery v cudzej mene vzrástli o 20,1 %.  
 
1.4. Vývoj úrokových mier v máji 
 

Pokles priemernej úrokovej 
miery zo stavu úverov 

Priemerná úroková miera zo stavu úverov poklesla v máji oproti aprílu o 0,25 bodu 
na 16,50 %. Úroková miera z krátkodobých úverov sa znížila o 0,36 bodu na 20,47 
%, z dlhodobých úverov o 0,20 bodu na 12,34 %. Priemerná úroková miera zo 
strednodobých úverov sa v podstate nezmenila (16,67 %).  
 Pokles priemernej úrokovej 

miery z čerpaných úverov Priemerná úroková miera z novoposkytnutých úverov poklesla o 0,95 bodu na 
18,59 %, pričom z krátkodobých úverov o 0,89 bodu na 18,97 % a zo strednodo-
bých úverov o 2,79 bodu na 13,64 %. Z dlhodobých úverov sa priemerná úroková 
miera zvýšila o 1,36 bodu na 16,09 %. Avšak podiel strednodobých (5,87 %) 
a dlhodobých (2,24 %) novoposkytnutých úverov na celkových čerpaných 
korunových úveroch bol nepatrný, pričom priemernú úrokovú mieru výrazne 
ovplyvňovala zmena účelovej štruktúry úverov so značne diferencovanými 
úrokovými sadzbami. Úrokové sadzby na medzibankovom peňažnom trhu v máji 
v porovnaní s aprílom výrazne poklesli (o 3,25 bodu na 15,8 %). Tento vývojový 
trend sa s oneskorením premietol do úrokovej politiky obchodných bánk, i keď 
znižovanie úrokových sadzieb z nových úverov bolo veľmi pomalé. Pri malých 
objemoch úverov bola podnikateľská sféra ochotná akceptovať aj vysoké úroky. 
 
Z celkového objemu čerpaných úverov bolo 46,5 % poskytnutých za pevnú 
úrokovú sadzbu a 53,5 % za pohyblivú úrokovú sadzbu. 
   
Priemerné úrokové miery jednotlivých druhov novoposkytnutých úverov podľa 
účelu použitia poklesli z bežných úverov o 4,5 bodu na 17,50 %, z prevádzkových 
úverov o 2,5 bodu na 15,87 % a zo spotrebných úverov o 0,35 bodu na 13,80 %. 
Podiel týchto úverov predstavoval 51,2 %. Medzimesačné zvýšenie priemernej 
úrokovej miery zaznamenali kontokorentné úvery o 2,35 bodu na 23,53 % a roz-
vojové úvery o 0,43 bodu na 17,96 %.  
 
Celková priemerná úroková miera z korunových vkladov sa v porovnaní s aprílom 
nepatrne znížila o 0,08 bodu na 10,15 %. Znížili sa priemerné úrokové sadzby 
krátkodobých terminovaných vkladov, z toho najviac 7-dňových o 0,77 bodu na 
16,20 %, 1-mesačných o 0,77 bodu na 17,25 % a 3-mesačných o 0,21 bodu na 
18,77 %. Terminované vklady od 7 dní do 3 mesiacov predstavovali 25,7 % z cel-
kových korunových vkladov. 

Priemerná úroková miera  
z celkových vkladov sa  

mierne znížila 

 
Zníženie reálnej  

úrokovej miery Úrokové rozpätie sa vzhľadom na mierne zníženie priemernej úrokovej miery zo 
stavu vkladov o 0,08 bodu a zníženia priemernej úrokovej miery z korunových 
úverov o 0,25 bodu znížilo zo 6,52 % v apríli na 6,35 % v máji. Reálna úroková 
miera z ročných vkladov sa znížila z aprílových 3,81 % na májových 3,22 % 
v dôsledku zvýšenia ročnej miery inflácie (zo 7,0 % na 7,6 %) pri zachovaní 
priemernej úrokovej miery z ročných vkladov (10,82 %).  
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2. Realizácia menovej politiky 
 
Výkon menovej politiky sa v júni realizoval v prostredí charakterizovanom 
dostatočným objemom prostriedkov v bankovom sektore, aj keď v porovnaní 
s minulým mesiacom s nižšími dosiahnutými prebytočnými rezervami obchodných 
bánk. Nadbytočná likvidita v bankovom sektore bola v priebehu mesiaca vytvorená 
prílevom zahraničných zdrojov do verejného sektora. NBS sa tak dostala na 
sterilizačnú stranu. Sťahovanie likvidity obchodných bánk sa prejavilo aj v menšom 
prepĺňaní povinných minimálnych rezerv (na 0,9 % v júni oproti 2,2 % v máji).  

Výkon menovej politiky bol 
ovplyvnený nutnosťou 
sťahovania likvidity, ... 

 
Likvidita obchodných bánk bola v júni výrazne ovplyvnená vývojom autonómnych 
faktorov, ktoré v priemernom vyjadrení medzimesačne vzrástli o 7,6 mld. Sk. 
V rámci autonómnych faktorov mal výrazný prorastový vplyv čistý úver vláde. 
Prehĺbenie deficitu štátneho rozpočtu, pokles vkladov štátnych fondov v NBS 
a predovšetkým postupné nahrádzanie domáceho dlhu zahraničným pôsobilo na 
zvyšovanie likvidity bankového sektora. Koncom mája a v júni došlo ku 
konvertovaniu devízových zdrojov zo zahraničnej vládnej pôžičky na korunové, 
ktoré sa v priebehu mesiaca využívali na financovanie splátok štátnych cenných 
papierov.  

... ktorá bola prorastovo 
ovplyvnená autonómnymi 
faktormi, vývojom čistého  
úveru vláde 

 
Vplyvom prílevu prostriedkov z emisie dlhopisov vlády na zahraničnom trhu ku 
koncu mája zaznamenali devízové rezervy NBS v priebehu júna nárast v priemere 
o 10,6 mld. Sk.  
 
Na devízovom fixingu boli uskutočnené 2 obchody v celkovom objeme 16 mil. 
USD, ktoré predstavovali zo strany NBS nákup devízových prostriedkov v cudzej 
mene. Jednotka menového koša sledovala vývoj na medzibankovom devízovom 
trhu a vzrástla z hodnoty 1,0160 (29. mája) na 1,0282 (30. jún). 

Devízový fixing NBS 

 
Expanzívny vývoj autonómnych faktorov bol v priebehu júna eliminovaný 
menovopolitickými faktormi, ktoré v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom 
poklesli o 7,8 mld. Sk. Priemerný objem menovopolitických faktorov predstavoval 
-4,5 mld. Sk, čo znamenalo prechod NBS k sterilizačnej politike. Sťahovanie 
likvidity obchodných bánk sa realizovalo prostredníctvom 7-dňových sterilizačných 
REPO tendrov a prejavilo sa aj v porovnaní s májom poklesom prebytočných 
rezerv bankového sektora v priemere o 0,5 mld. Sk.  

Expanzívny vplyv autonómnych 
faktorov bol zmierňovaný 
sterilizačnými aktivitami NBS 

__________________________________________________________________ 
Vývoj povinných minimálnych rezerv  (mld. Sk) 
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V súvislosti s očakávaným prebytkom likvidity v bankovom sektore bude NBS na 
sterilizačnej strane aj v nasledujúcom období. Aktívne sťahovanie likvidity 
z bankového sektora je nevyhnutné na udržanie programového vývoja menových 
agregátov. 
 
Povinné minimálne rezervy na jún boli stanovené v objeme 37 994 mil. Sk. Sku-
točné plnenie minimálnych rezerv za celý jún dosiahlo 100,73 %. V prvej júnovej 
perióde hodnotenia boli povinné minimálne rezervy plnené na 101,20 % a v druhej 
perióde na 100,27 %.  
 
3. Inflácia 
 
Spotrebiteľské ceny zmiernili v júni tempo rastu na 0,1 %. Úroveň spotrebiteľských 
cien od začiatku roka vzrástla o 4 %. Ročná miera inflácie meraná rastom 
spotrebiteľských cien mierne poklesla zo 7,6 % v máji na 7,4 % v júni. 

Spotrebiteľské ceny  
vzrástli o 0,1 %  

 
Ceny v odbore potraviny a nealkoholické nápoje, na rozdiel od výraznejšieho rastu 
v predchádzajúcich dvoch mesiacoch, poklesli o 0,1 %. Ceny ovocia a zeleniny, 
ktorých rast dynamizoval v apríli a v máji, zostali v júni stabilizované, resp. mierne 
poklesli (ceny zeleniny, vrátane zemiakov vzrástli o 0,3 %, ceny ovocia poklesli 
o 2,8 %). Zatiaľ čo v predchádzajúcich dvoch mesiacoch sa uvedené skupiny 
potravín so sezónnym cenovým vývojom podieľali najväčšou mierou na mesačnej 
inflácii, v júni prispeli k jej zníženiu.  

Pokles cien potravín  
a nealkoholických nápojov  

 
Podobný vývoj, s miernejším dopadom na infláciu, mali priame dôsledky 
uplatnenia minimálnej garantovanej ceny cukru platenej výrobcovi od apríla. 
Zrýchlený aprílový rast cien v skupine cukor a výrobky z cukru, po rastovej 
kulminácii v máji, zmiernil v júni podstatne tempo (rast o 0,9 %). Súčasne so 
zníženými priamymi dopadmi sa v júni prejavil nepriamy efekt zvýšenia cien cukru. 
Ceny minerálnych vôd, nealkoholických nápojov a štiav vzrástli o 2,3 %, ceny 
stravovania v hoteloch, kaviarňach a reštauráciách o 0,8 % a ceny alkoholických 
nápojov o 0,7 %. Časť cenového rastu uvedených skupín možno pripísať 
zdraženiu cukru a výrobkov z cukru.  
 
Okrem potravín a nealkoholických nápojov sa ceny znížili v odbore doprava, nezmenili 
sa ceny za rekreácie a kultúru a za vzdelanie. V ostatných odboroch konečnej 
spotreby domácností sa mesačný prírastok pohyboval v rozpätí od 0,1 % do 0,8 %.  
 
Príspevok vybraných skupín potravín k rastu indexu spotrebiteľských cien  

   
váhy 
v % 

Rast  
cenového indexu  

v % 

Príspevok k rastu 
indexu spotrebiteľských 

cien po zohľadnení 
váhy skupiny v % 

   apríl máj jún apríl máj jún 

Zelenina, vrátane zemiakov 1,7 2,5 10,2 0,3 - - - 

Ovocie 2,1 3,0 5,7 -2,8 0,111/ 0,291/ -0,051/

Cukor, džem, med, sirupy, 
čokoláda, cukrovinky  

2,5 2,8 4,8 0,9 0,07 0,12 0,02

Minerálne vody, nealkoholické 
nápoje a šťavy 

1,1 0,2 0,5 2,3 0 0,01 0,03

Zostávajúce skupiny potravín  21,8 0 0,1 -0,1 0 0,02 -0,02

Potraviny a nealkoholické nápoje 
spolu 29,2 0,6 1,5 -0,1 0,18 0,44 -0,03

Mesačný prírastok indexu 
spotrebiteľských cien 100,0 0,4 0,6 0,1 - - - 

1/ ovocie a zelenina vrátane zemiakov spolu 
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_________________________________________________________________ 
Vývoj inflácie  (%) 
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4. Peňažný trh 
 
4.1. Primárny trh štátnych pokladničných poukážok 
 
V júni vypisovalo Ministerstvo financií SR (MF SR) aukcie štátnych pokladničných 
poukážok (ŠPP) v súlade s harmonogramom emisií štátnych cenných papierov na 
2. štvrťrok 1998. Emitent vypísal dve aukcie so splatnosťou 70 a 126 dní. Ani 
v jednej však neakceptoval žiadnu z predložených ponúk účastníkov trhu. 
Ovplyvnila to skutočnosť, že MF SR malo na financovanie deficitu štátneho 
rozpočtu dostatok prostriedkov získaných iným spôsobom ako emitovaním ŠPP. 
V hodnotenom období boli splatené 4 emisie ŠPP emitované v roku 1997 v celko-
vej sume 6,545 mld. Sk. 
 
4.2. Sekundárny trh 
 
Vzhľadom na pretrvávajúci prebytok likvidity v bankovom sektore sterilizovala NBS 
počas celého mesiaca bankový sektor formou 11 sterilizačných REPO tendrov. 
Priemerný denný stav sterilizácie predstavoval 5,674 mld. Sk. 

Operácie NBS  
na voľnom trhu 

 
V prvej perióde NBS intervenovala 4 sterilizačnými REPO tendrami na 7-dňovej 
báze v celkovom objeme 9,1 mld. Sk. Dopyt v tendroch prevyšoval viac než 
dvojnásobne akceptované objemy, v dôsledku čoho priemerné sadzby v REPO 
tendroch postupne klesali z 11,47 % na 10,75 %. Na situáciu v sektore reagovali aj 
sadzby na medzibankovom trhu, ktoré kopírovali vývoj likvidity, čo sa prejavilo 
poklesom jednodňových depozít o 3,64 % (z 11,64 % na 8,00 %), mesačných 
o 1,84 % (z 15,08 % na 13,24 %).  
 
Počas druhej periódy NBS intervenovala 7 sterilizačnými sedemdňovými REPO 
tendrami v celkovom objeme 15,43 mld. Sk, pričom v jednom REPO tendri nebola 
akceptovaná žiadna z ponúk. 
  
V dôsledku pretrvávania prebytkovej situácie na trhu a avizovaného prísunu 
ďalších prostriedkov MF SR z eurobondovej emisie, sadzby na depozitnom trhu 
opäť poklesli. Bol zaznamenaný klesajúci trend 1-mesačných depozít na rekordnú 
úroveň pod 13,00 %, čím bola dosiahnutá úroveň októbra 1996. Zároveň sa znížili 
aj úrokové sadzby v akceptovaných sterilizačných REPO tendroch (z 10,47 % na 
9,56 %).  
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Priemerné sadzby BRIBOR jednodňových depozít sa zvýšili oproti predchá-
dzajúcemu mesiacu o 0,64 % a dosiahli výšku 10,13 %, pričom ostatné sadzby 
v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom poklesli. Cena 1-mesačných peňazí 
poklesla v priemere o 2,98 % (zo 16,52 % na 13,54 %), 3-mesačných o 3,61 % 
(z 19,54 % na 15,93 %) a 6-mesačných z 21,94 % na 18,34 %, t.j. o 3,60 %.  
__________________________________________________________________ 
Vývoj úrokových sadzieb na medzibankovom trhu BRIBOR  (%, p.a.) 
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Vývoj sadzieb BRIBOR 

__________________________________________________________________ 
 
5. Kapitálový trh 
 
5.1. Primárny trh 
 
V júni sa v súlade s harmonogramom emisií štátnych cenných papierov 
uskutočnilo päť aukcií štátnych dlhopisov, z nich posledná emisia spadá mimo 
sledovaného obdobia (júl). V emisných podmienkach všetkých štyroch júnových 
emisií bol úrokový výnos stanovený na 17 % p.a., menovitá hodnota 1 000 000 Sk 
a doba splatnosti jeden rok. 

Štátne dlhopisy  

 
Všetky aukcie sa uskutočnili americkou formou s nelimitovanou sumou emisie. 
Charakteristickým znakom júnových emisií bola výška maximálneho akceptovaného 
výnosu do splatnosti, ktorý neprekročil pri žiadnej z emisií hranicu 20,00 % p.a. Celkový 
dopyt investorov po štátnych dlhopisov predstavoval v júni sumu 25 250 mil. Sk (pokles o 
17,40 % v porovnaní s májom), z čoho emitent akceptoval 11,96 % (t.j. 3 019,9 mil. Sk). 
Nízka akceptácia ponúk investorov zo strany MF SR je dôsledkom veľkých nárokov 
investorov na výnosy do splatnosti a snahy MF SR znížiť a udržať výšku akceptovaných 
maximálnych výnosov do splatnosti pri aukciách ŠD pod hranicou 20,00 % p.a. Priebeh 
júnových aukcií odrážal túto snahu MF SR. Prvá júnová aukcia bola neúspešná a 
nadviazala tak na poslednú aukciu z predchádzajúceho mesiaca. V druhej júnovej aukcii 
akceptovalo MF SR 2,44 % z celkového dopytu pri maximálnom výnose do splatnosti 
19,99 % p.a. a tým vyslalo investorom signál o svojej predstave výšky výnosov do 
splatnosti v aukciách ŠD. Zaujímavosťou pri tejto aukcii bola i ponuka jedného z 
investorov v cene menovitej hodnoty dlhopisu.  
 
Svoju predstavu o výške výnosov do splatnosti v aukciách ŠD si MF SR v júni 
dokázalo udržať, umožnila to aj skutočnosť, že MF SR malo k dispozícii 
dostatočné množstvo prostriedkov na krytie takmer všetkých štátnych cenných 
papierov splatných v najbližšom období. Znížením maximálnych akceptovaných 
výnosov do splatnosti, ktoré ešte v máji kulminovali pri 29,50 % p.a., pod 20,00 % 
p.a. si MF SR vytvorilo lepšiu pozíciu pre nasledujúce financovanie svojich potrieb 
prostredníctvom aukcií ŠD. 
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Zo štátnych dlhopisov v listinnej podobe 01 (ŠDL 01) určených pre fyzické osoby, 
ktoré boli emitované 20. mája v objeme 2 000 mil. Sk sa k 30. júnu predali dlhopisy 
v sume 839 mil. Sk.  
 
V júni bola vydaná jedna emisia neštátnych verejne obchodovateľných dlhopisov 
v celkovej sume 200 mil. Sk, ktorej primárny predaj ešte prebieha a zatiaľ nie je 
známe, akú sumu sa z predpokladaných 200 mil. Sk podarilo v sledovanom období 
umiestniť. Aj napriek tomu možno konštatovať, že v porovnaní s júnom 1997, keď 
boli emitované neštátne verejne obchodovateľné dlhopisy v sume 699 mil. Sk, to 
predstavuje radikálny pokles. Od začiatku roka je to druhá emisia neštátnych 
verejne obchodovateľných dlhopisov čo, v porovnaní s rovnakým obdobím roka 
1997, keď bolo emitovaných 26 emisií v celkovej sume 6 414 mil. Sk, predstavuje 
pokles o 96,1 %. Uvedený stav je ovplyvnený väčším dopytom investorov po 
štátnych dlhopisoch. 

Neštátne dlhopisy 

 
5.2. Sekundárny trh 
 
Celková suma obchodov na BCPB dosiahla v júni výšku 18 081 mil. Sk. 
V porovnaní s predchádzajúcim mesiacom to predstavuje nárast o 23,66 %. 

BCPB 

 
Významný nárast o 69,62 % sa zaznamenal pri cenotvorných transakciách, 
ktorých suma dosiahla 788 mil. Sk. Aj keď ide o pozitívny signál, anonymné 
obchody predstavujú stále iba 4,36 % z celkovej sumy júnových obchodov a 91,21 
% z nich tvoria dlhopisy. 
  
Na celkovej sume obchodov získali v júni najväčší podiel (80 %) kótované 
dlhopisy. Za nimi nasledovali dlhopisy na trhu registrovaných cenných papierov s 
podielom 10 %, ďalej akcie na voľnom trhu s podielom 5 %, kótované akcie získali 
3 % a zvyšné 2 % získali akcie na trhu registrovaných cenných papierov. 
 
Od začiatku roka sa na BCPB zobchodovali cenné papiere v sume 117,5 mld. Sk, 
z ktorej 1,4 % pripadalo na anonymné obchody tvoriace podstatu trhu. 
 
Aj napriek medzimesačnému nárastu pretrvával v júni nízky podiel cenotvorných 
anonymných obchodov, čo naďalej neprispievalo k transparentnosti kapitálového 
trhu a ani ceny vo veľkej miere neodrážali skutočnú hodnotu akcií. Obchodovanie 
na BCPB v júni opäť potvrdilo, že obchod s cennými papiermi sa koncentruje na 
trh s dlhopismi. 
 
Suma obchodov s dlhopismi dosiahla v júni 16 357 mil. Sk, pričom v porovnaní 
s predchádzajúcim mesiacom viac ako trojnásobne vzrástla suma anonymných 
transakcií, v ktorých sa zobchodovali dlhopisy v celkovej sume 718 mil. Sk.  

Index SDX 

 
Zložka slovenského dlhopisového indexu SDX pre spoločnosti a banky mala v júni 
lineárny priebeh. Zložka pre štátne dlhopisy zaznamenala 16. júna výrazný prepad 
v dôsledku poklesu kurzu štátneho dlhopisu č. 011 z 87,5 % na 70,0 %, čo 
spôsobilo, že mesiac jún uzatvárala na nižšej úrovni ako v máji. V priebehu júna 
boli do bázy SDX po úspešných primárnych aukciách zaradené štyri nové emisie 
štátnych dlhopisov sérií č. 060 až 063. 
 
Po májovom prudkom poklese kurzov nastala v júni určitá stabilizácia na trhu 
s akciami. Celková suma obchodov dosiahla 1 725 mil. Sk, čo bol oproti minulému 
mesiacu nárast o 14,87 %. Suma priamych obchodov dosiahla hodnotu 1 656 mil. Sk.  

Index SAX  

 
Index SAX zastavil svoj klesajúci priebeh a osciloval okolo priemeru 109,6 bodu. 
Posledný júnový deň uzatváral na úrovni 108,00 bodu, čo znamená pokles o 3,42 
% v porovnaní s koncom predchádzajúceho mesiaca a pokles až o 35,22 % 
v ročnom porovnaní. Mesačné maximum 112,16 bodu SAX zaznamenal 5. júna, 
mesačné minimum 107,09 bodu 12. júna. 
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__________________________________________________________________ 
Slovenský akciový index - SAX  (%) 
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__________________________________________________________________ 
 
V štruktúre vlastníkov cenných papierov registrovaných v Stredisku cenných 
papierov bola najvýznamnejšia zmena v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom 
zaznamenaná pri počte kusov akcií vlastnených tuzemskými bankami (pokles 
o 14,2 %) a pri počte dlhopisov vlastnených cudzozemcami (pokles o 3,35 %). 
 
6. Medzibankový devízový trh 
 
Základnou charakteristikou devízového trhu v júni bol nárast obchodovania tak 
slovenských obchodných bánk navzájom, ako aj so zahraničnými bankami. 
Celkový objem obchodov uskutočnených na devízovom trhu SR sa zvýšil o 40,4 % 
a vzrástol z hodnoty 4 097,7 mil. USD na 5 753,5 mil. USD.  

Devízový trh v SR 

 
Vzájomné obchody  

slovenských bánk 
V júni sa zvýšil zobchodovaný objem medzi slovenskými obchodnými bankami 
navzájom až o 56,5 %, z hodnoty 1 581,3 mil. USD (v máji) na 2 474,0 mil. USD. 
Najobchodovanejšou menou aj naďalej ostal USD (77,3 % oproti 83,4 % v máji), 
nasledovala DEM (13,3 % oproti 13 % v máji) a ostatné európske meny (9,4 % 
oproti 3,6 v máji). Vzrástol tiež počet obchodov na 1 177 (814 v máji), pričom 
priemerný objem jedného obchodu sa zvýšil z 1,9 mil. USD na 2,1 mil. USD.  
 

Obchody slovenských bánk  
so zahraničnými bankami V obchodovaní so zahraničnými bankami došlo tiež k výraznému oživeniu. 

Celkový zobchodovaný objem vzrástol o 31,0 %, z 2 490,6 mil. USD na 3 263,5 
mil. USD. Z hľadiska celkového devízového trhu v SR má stále dominantné 
zastúpenie a podieľa sa na ňom 56,7 %. Najväčšie menové zastúpenie v tomto 
obchodovaní si udržal USD (91,4 %), nasledovala DEM (7,6 %) a ostatné 
európske meny tvorili len 0,9 %. Počet obchodov sa zvýšil z 916 na 984, s 
priemernou veľkosťou jedného obchodu 3,3 mil. USD. Saldo slovenských 
obchodných bánk so zahraničnými bankami dosiahlo kladnú hodnotu 23,2 mil. 
USD, z čoho vyplýva, že podobne ako aj v máji a prvých mesiacoch roka 
dochádzalo k prílevu zahraničného kapitálu.  
 
7. Platobná bilancia za január až apríl  
 
Pre vývoj vonkajších vzťahov SR za prvé štyri mesiace roka bolo charakteristické 
prehlbovanie tých tendencií, ktoré zvyšovali nerovnováhu na bežnom účte 
platobnej bilancie. Deficit bežného účtu platobnej bilancie dosiahol za obdobie 
január až apríl 25,0 mld. Sk, t.j. 713,1 mil. USD. 
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Devízové platby spojené s dovozom tovarov a služieb, platenými úrokmi a dividen-
dami, mzdami zahraničných pracovníkov a bežnými transfermi dosiahli 176,0 mld. 
Sk a boli kryté devízovými inkasami vo výške 151,0 mld. Sk len na 85,8 %. 
  
7.1. Bežný účet 
 
Dosiahnutý celkový výsledok bežného účtu bol ovplyvnený v rozhodujúcej miere 
deficitom obchodnej bilancie, ktorý predstavoval 25,4 mld. Sk. Obchodný deficit za 
apríl dosiahol 8,8 mld. Sk, čo bola najvyššia hodnota od začiatku roka.  

Schodok bežného účtu 
platobnej bilancie 

 
Zahraničnoobchodný obrat SR za štyri mesiace dosiahol 257,8 mld. Sk, pričom 
dovoz predstavoval 141,6 mld. Sk a vývoz 116,2 mld. Sk. Z pohľadu komoditnej 
štruktúry (podľa dvojmiestneho kódu SITC), dosiahol najvyšší podiel na vývoze 
vývoz cestných vozidiel (14 %), železa a ocele (13,3 %), elektrických prístrojov 
a spotrebičov (5,7 %) a odevných výrobkov (5,0 %).  

Zahraničný obchod 

 
Nepriaznivý vývoj bilancie služieb, ktorý pretrvával už od začiatku roka a prejavil sa 
ako prevýšenie platieb za prijaté služby nad inkasami za poskytnuté služby, 
vytvoril do konca apríla schodok vo výške 2,9 mld. Sk, čo bolo o 2,7 mld. Sk viac 
ako v rovnakom období minulého roka. Viac ako polovica uvedeného zvýšenia 
pasívneho salda bilancie služieb bola vytvorená v bilancii zahraničného 
cestovného ruchu, kde bol ďalší pokles príjmov o 23,2 % sprevádzaný rastom 
výdavkov o 7 %.  

Bilancia služieb 

 
Deficit bilancie výnosov vo výške 0,7 mld. Sk bol porovnateľný s rovnakým 
obdobím minulého roka. Na jeho výšku mala rozhodujúci vplyv bilancia úrokov 
z finančných úverov, kde podstatnú úlohu mal podnikový sektor.  

Bilancia výnosov 

 
Prebytok v rámci jednotlivých položiek bežného účtu bol realizovaný len v bilancii 
bežných transferov (4,0 mld. Sk). Išlo predovšetkým o prevody devíz zo zahraničia 
vo forme darov, podpôr, odškodnenia a pod. fyzických aj právnických osôb.  

Bilancia bežných transferov 

 
7.2. Kapitálový a finančný účet  
 
Kapitálový a finančný účet skončil prebytkom vo výške 22,5 mld. Sk, t.j. 648 mil. 
USD, pričom takmer 82 % transakcií bolo realizovaných formou dlhodobého 
kapitálu.  
 
V rámci dlhodobého kapitálu zohrával rozhodujúcu úlohu podnikový sektor. Prílev 
dlhodobých zdrojov do podnikového sektora sa realizoval hlavne formou 
finančných úverov. Čerpaním podnikových finančných úverov pribudli do 
ekonomiky SR dlhodobé zdroje vo výške 18,6 mld. Sk. Z odvetvového hľadiska 
smerovala takmer polovica týchto zdrojov do odvetvia dopravy a spojov. Okrem 
dopravy a spojov nárast úverov bol zaznamenaný aj v odvetví výroby a rozvodu 
elektriny, plynu a vody s podielom 26 % na celkovom čerpaní. Podiel úverov zo 
zahraničia do priemyslu dosiahol len 22 % na celkovom čerpaní a uvedené úvery 
smerovali predovšetkým do odvetvia výroby koksu a rafinovaných ropných 
produktov.  

Prílev dlhodobého kapitálu  
do podnikového sektora 

 
V porovnaní s predchádzajúcim rokom bol výrazný aj prílev nedlhového kapitálu vo 
forme priamych zahraničných investícií. Kapitálová účasť zahraničných investorov 
v SR v rozsahu nad 10 % sa zvýšila o 7,0 mld. Sk a z veľkej časti (63 %) bola 
realizovaná v priemyselnej výrobe, kde sa výrazne profilovali výroba kovov 
a výroba potravín a nápojov.  

Priame zahraničné investície 

 
Aj v prvých štyroch mesiacoch pokračovala zvýšená aktivita v oblasti investovania 
v zahraničí. Priame investície v zahraničí sa zvýšili o 2,0 mld. Sk, pričom 
rozhodujúcu úlohu zohralo zvýšenie majetkovej účasti slovenských podnikov 
v zahraničí v oblasti veľkoobchodu a maloobchodu.  
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V rámci portfóliových investícií bolo zníženie o takmer 2,0 mld. Sk v roku 1998 
zaznamenané pri kapitálovej účasti zahraničných investorov v SR do 10 %.  
 
Určujúcim faktorom vývoja krátkodobého kapitálu zostal aj v roku 1998 pohyb 
krátkodobého kapitálu obchodných bánk. Krátkodobé pasíva komerčných bánk sa 
od začiatku roka do konca apríla zvýšili o 30,4 mld. Sk a ich podiel na celkových 
pasívach predstavoval viac ako 60 %. V štruktúre krátkodobých pasív komerčných 
bánk dominovali vklady nerezidentov v slovenských bankách, ktoré vzrástli až 
o 25,7 mld. Sk. K zvýšenému prílevu krátkodobého kapitálu prispelo aj čerpanie 
krátkodobého preklenovacieho úveru vlády vo výške 6,8 mld. Sk  

Krátkodobý kapitál 

 
Nárast zdrojov obchodných bánk sa premietol na druhej strane do zvýšeného 
stavu ich vkladov v zahraničí o 22,6 mld. Sk. 
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Menový prehľad 
(mld. Sk) 

    1997      1998   

 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12. 31.1. 28.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6.*/ 

      
Fixný kurz Sk / USD 31,895 31,895 31,895 31,895 31,895 31,895 31,895 34,782 34,782 34,782 34,782 34,782 34,782
Fixný kurz Sk / DEM 20,514 20,514 20,514 20,514 20,514 20,514 20,514 19,398 19,398 19,398 19,398 19,398 19,398
      
A K T Í V A       
Čisté zahraničné aktíva 64,8 68,9 72,3 71,0 76,8 74,0 71,4 68,3 72,3 72,6 69,7 71,3 70,8
    Zahraničné aktíva 219,1 232,1 242,3 239,8 254,0 259,9 234,8 252,5 255,3 252,3 259,6 265,8 271,7
    Zahraničné pasíva 154,3 163,2 170,0 168,8 177,2 185,9 163,4 184,2 183,0 179,7 189,9 194,5 201,0
                  
Čisté domáce aktíva 351,2 354,1 354,8 352,3 347,9 357,4 382,5 378,6 380,2 371,9 376,8 382,2 380,5
      
    Domáce úvery 445,0 446,5 450,7 455,1 458,0 464,4 467,8 463,5 468,0 468,2 476,4 482,2 482,5
       - Čistý úver vláde 81,0 85,3 87,0 89,2 92,3 96,9 100,5 99,3 99,5 94,9 99,3 107,2 103,7
       - Čistý úver FNM -2,4 -2,5 -2,9 -2,3 -2,0 -2,2 -3,0 -1,7 -0,6 -0,2 -0,2 0,0 0,6
       - Úvery podnikom a obyv. 366,4 363,7 366,6 368,2 367,7 369,7 370,3 365,9 369,1 373,5 377,3 375,0 378,2

            Úvery v Sk 333,4 329,9 332,7 333,8 334,7 335,4 334,6 331,1 334,5 338,8 341,5 340,6 341,7
              - Úvery podnikom 314,6 310,9 313,5 314,5 315,1 315,6 314,2 310,9 314,1 318,1 320,5 319,0 319,5
              - Úvery obyvateľstvu 18,8 19,0 19,2 19,3 19,6 19,8 20,4 20,2 20,4 20,7 21,0 21,6 22,2
           Úvery v cudzej mene 33,0 33,8 33,9 34,4 33,0 34,3 35,7 34,8 34,6 34,7 35,8 34,4 36,5
      
P A S Í V A        
Peňažná zásoba [M2] 416,0 423,0 427,1 423,3 424,7 431,4 453,9 446,9 452,5 444,5 446,5 453,5 451,2
      
    Peniaze [M1] 156,1 158,7 160,5 156,6 154,0 160,1 166,1 154,3 161,0 150,1 149,2 155,4 154,9
      
      Obeživo mimo bánk [M0] 45,2 45,5 46,8 46,4 46,0 46,8 48,7 51,0 50,7 49,5 50,2 50,6 51,1
      
      Neterminované vklady 110,9 113,2 113,7 110,2 108,0 113,3 117,4 103,3 110,3 100,6 99,0 104,8 103,8
        - obyvateľstvo 49,6 49,3 49,3 47,9 46,0 45,8 46,2 45,7 45,1 44,0 44,5 44,7
        - podniky 60,2 62,8 63,1 61,3 61,1 66,6 69,6 56,3 63,5 55,6 53,9 59,2
        - poisťovne 1,1 1,1 1,3 1,0 0,9 0,9 1,6 1,3 1,7 1,0 0,6 0,9
      
    Kvázipeniaze [QM] 259,9 264,3 266,6 266,7 270,7 271,3 287,8 292,6 291,5 294,4 297,3 298,1 296,3
      
      Terminované vklady 214,3 218,1 218,7 219,9 223,7 224,5 240,4 244,7 242,0 245,0 246,7 247,2 243,4
        - obyvateľstvo 154,1 155,7 156,7 159,6 164,3 168,3 182,8 185,9 188,8 190,8 192,9 194,5
        - podniky 41,6 43,7 43,3 42,5 42,7 39,6 41,4 41,4 35,5 35,7 36,1 34,9
        - poisťovne 18,6 18,7 18,7 17,8 16,7 16,6 16,2 17,4 17,7 18,5 17,7 17,8
      
      Vklady v cudzej mene 45,6 46,2 47,9 46,8 47,0 46,8 47,4 47,9 49,5 49,4 50,6 50,9 52,9
        - obyvateľstvo 37,8 38,5 38,8 39,1 39,3 39,6 40,0 39,2 38,9 38,9 39,2 39,4
        - podniky 7,8 7,7 9,1 7,7 7,7 7,2 7,4 8,7 10,6 10,5 11,4 11,5
      
Ostatné čisté položky 93,8 92,4 95,9 102,8 110,1 107,0 85,3 84,9 87,8 96,3 99,6 100,0 102,0
   

   
 
*/ predbežné údaje 
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Platobná bilancia SR za január až apríl 1998 
 

Inkasá / Kredit (+) Platby / Debet (-) Saldo 
 mil. Sk  mil. USD  mil. Sk  mil. USD  mil. Sk  mil. USD 

       
Tovar 116 199,0 3 308,7 141 597,0 4 031,9 -25 398,0 -723,2 
       
Služby 22 623,0 644,2 25 493,0 725,9 -2 870,0 -81,7 

Doprava 8 448,0 240,6 4 857,0 138,3 3 591,0 102,3 
Cestovný ruch 3 902,0 111,1 4 448,0 126,7 -546,0 -15,5 
Iné služby spolu 10 273,0 292,5 16 188,0 460,9 -5 915,0 -168,4 

       
Výnosy 5 012,0 142,7 5 741,0 163,5 -729,0 -20,8 

Kompenzácia pracovníkov 217,0 6,2 86,0 2,4 131,0 3,7 
Výnosy z investícií 4 795,0 136,5 5 655,0 161,0 -860,0 -24,5 

       
Bežné transfery 7 157,0 203,8 3 205,0 91,3 3 952,0 112,5 

       
BEŽNÝ ÚČET 150 991,0 4 299,4 176 036,0 5 012,6 -25 045,0 -713,1 
       

Kapitálový  účet 451,0 12,8 -104,0 -3,0 347,0 9,9 
       

Finančný účet 290 644,7 8 277,8 -268 512,2 -7 639,7 22 132,5 638,1 
       
Priame investície 59 474,3 1 693,5 -54 765,0 -1 559,4 4 709,3 134,1 

V zahraničí (priamy investor = rezident) 328,1 9,3 -2 503,0 -71,3 -2 174,9 -61,9 
Majetková účasť a reinvestovaný zisk 35,1 1,0 -2 029,0 -57,8 -1 993,9 -56,8 
Ostatný kapitál 293,0 8,3 -474,0 -13,5 -181,0 -5,2 

V SR (podnik priamej investície = rezident) 59 146,2 1 684,2 -52 262,0 -1 488,1 6 884,2 196,0 
Majetková účasť a reinvestovaný zisk 7 285,2 207,4 -321,0 -9,1 6 964,2 198,3 
Ostatný kapitál 51 861,0 1 476,7 -51 941,0 -1 479,0 -80,0 -2,3 

       
Portfóliové investície 622,2 17,7 -3 029,2 -86,3 -2 407,0 -68,5 

Aktíva 527,2 15,0 -1 045,2 -29,8 -518,0 -14,7 
Pasíva 95,0 2,7 -1 984,0 -56,5 -1 889,0 -53,8 

       
Ostatné investície 230 548,2 6 566,6 -210 718,0 -5 994,0 19 830,2 572,6 

Dlhodobé 22 709,0 646,2 -9 679,6 -274,2 13 029,4 372,1 
Aktíva 765,0 21,7 -102,1 -3,1 662,9 18,6 
Pasíva 21 944,0 624,5 -9 577,5 -271,0 12 366,5 353,5 

       
Krátkodobé 207 839,2 5 920,3 -201 038,4 -5 719,9 6 800,8 200,5 

Aktíva 76 274,0 2 171,9 -102 605,1 -2 920,3 -26 331,1 -748,4 
Pasíva 131 565,2 3 748,5 -98 433,3 -2 799,6 33 131,9 948,9 

       
KAPITÁLOVÝ A FINANČNÝ ÚČET 291 095,7 8 290,6 -268 616,2 -7 642,6 22 479,5 648,0 
       
CHYBY A OMYLY -451 982,6 -12 873,2 456 203,9 2 962,5 4 221,3 114,4 
       
CELKOVÁ BILANCIA -9 895,9 -283,2 11 551,7 332,4 1 655,8 49,2 
       

Monetárne zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
SDR 601,6 17,3 0,0 0,0 601,6 17,3 
Devízové aktíva 9 294,3 265,9 -11 551,7 -332,4 -2 257,4 -66,5 

Vklady 0,0 0,0 -11 551,7 -332,4 -11 551,7 -332,4 
Cenné papiere 9 294,3 265,9 0,0 0,0 9 294,3 265,9 

Obligácie a zmenky 5 749,1 164,5 0,0 0,0 5 749,1 164,5 
Nástroje peňažného trhu a finančné deriváty 3 545,2 101,4 0,0 0,0 3 545,2 101,4 

       
REZERVNÉ AKTÍVA 9 895,9 283,2 -11 551,7 -332,4 -1 655,8 -49,2 

 
Použitý kurz: USD = 35,119 Sk 
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Stav zahraničného kapitálu v SR k 31.3.1998 
 

 Podniková sféra Banková sféra Spolu 

 mld. Sk % mld. Sk % mld. Sk % 

Stav zahraničného kapitálu spolu 45,9 100,0 11,1 100,0 57,0 100,0 
       
Členenie podľa krajiny investora       

SRN 10,7 23,4 1,1 10,0 11,8 20,7 
Rakúsko 9,0 19,6 3,1 27,9 12,1 21,2 
USA 5,5 12,0 1,2 10,8 6,7 11,8 
Veľká Británia 4,7 10,2 - - 4,7 8,2 
Francúzsko 3,4 7,4 0,5 4,5 3,9 6,8 
Česká republika 3,1 6,8 2,8 25,2 5,9 10,4 
Gibraltár 3,0 6,5 - - 3,0 5,3 
Holandsko 1,8 3,9 2,2 19,8 4,0 7,0 
ostatné krajiny 4,7 10,2 0,2 1,8 4,9 8,6 

       
Členenie podľa odvetvového smerovania       

ťažba nerastných surovín 0,9 2,0 - - 0,9 1,6 
priemyselná výroba 27,1 59,1 - - 27,1 47,5 
stavebníctvo 1,3 2,8 - - 1,3 2,3 
veľkoobchod a maloobchod, oprava motorových vozidiel 10,2 22,2 - - 10,2 17,9 
hotely a reštaurácie 0,7 1,5 - - 0,7 1,2 
doprava, skladovanie a spoje 2,2 4,8 - - 2,2 3,9 
peňažníctvo a poisťovníctvo 1,9 4,1 11,1 100,0 13,0 22,8 
nehnuteľnosti, prenájom a obchodné služby, výskum a 
rozvoj 

1,4 3,1 - - 1,4 2,5 

ostatné verejné, sociálne a osobné služby 0,2 0,4 - - 0,2 0,3 
       

Poznámka: Údaje sú predbežné 
 
Prílev zahraničného kapitálu za január až marec 1998 

 

 Podniková sféra Banková sféra Spolu 

 mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk % 

Prílev zahraničného kapitálu spolu 4 672 100,0 774 100,0 5 446 100,0 
       
Členenie podľa krajiny investora       

USA 2 183 46,7 - - 2 183 40,1 
Gibraltár 1 764 37,8 - - 1 764 32,4 
Rakúsko 149 3,2 774 100,0 923 17,0 
Holandsko 121 2,6 - - 121 2,2 
SRN 119 2,5 - - 119 2,1 
Veľká Británia 102 2,2 - - 102 1,9 
Česká republika 81 1,7 - - 81 1,5 
ostatné krajiny 153 3,3 - - 153 2,8 

       
Členenie podľa odvetvového smerovania       

priemyselná výroba 4 217 90,3 - - 4 217 77,4 
obchod 385 8,2 - - 385 7,1 
hotely a reštaurácie -15 -0,3 - - -15 -0,3 
peňažníctvo a poisťovníctvo 15 0,3 774 100,0 789 14,5 
nehnuteľnosti, prenájom a obchodné služby 85 1,8 - - 85 1,6 
ostatné verejné, sociálne a osobné služby -15 -0,3 - - -15 -0,3 

       
Členenie podľa územného smerovania       

Bratislava, Bratislavský kraj 2 154 46,1 774 100,0 2 928 53,8 
Trnavský, Trenčiansky, Nitriansky kraj 204 4,4 - - 204 3,7 
Banskobystrický, Žilinský kraj 20 0,4 - - 20 0,4 
Prešovský, Košický kraj 2 294 49,1 - - 2 294 42,1 
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Poznámka: Údaje sú predbežné 
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Stav priamych investícií SR v zahraničí k 31.3.1998 
 

 mld. Sk % 

Stav priamych investícií SR v zahraničí spolu 8,14 100,0 
   
Členenie podľa krajín investovania   

Česká republika 5,03 61,8 
Ukrajina 0,90 11,1 
Chorvátsko 0,41 5,0 
Rusko 0,38 4,7 
Rakúsko 0,27 3,3 
SRN 0,23 2,8 
Bulharsko 0,22 2,7 
ostatné krajiny 0,70 8,6 

   
Členenie podľa odvetvového smerovania   

priemysel 3,91 48,0 
výroba a rozvod elektriny a plynu 1,45 17,8 
obchod 1,68 20,6 
doprava, skladovanie a spoje 0,16 2,0 
peňažníctvo a poisťovníctvo 0,48 5,9 
ostatné  0,46 5,7 

   
Poznámka: Údaje sú predbežné 
 
Vývoz priamych investícií SR do zahraničia za január až marec 1998 

 

 mil. Sk % 

Vývoz priamych investícií spolu 1 994 100,0 
   
Členenie podľa krajín investovania   

Maďarská republika 1 652 82,8 
Česká republika 239 12,0 
Čína 52 2,6 
ostatné krajiny 51 2,6 

   
Členenie podľa odvetvového smerovania   

priemysel 56 2,8 
vývoz a výroba elektriny, plynu a vody 205 10,3 
veľkoobchod a maloobchod 1 713 85,9 
ostatné  20 1,0 

   
Poznámka: Údaje sú predbežné 
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Devízové rezervy 
(mil. USD) 

    1997      1998   

stav ku koncu obdobia 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 

     

Devízové rezervy NBS 3 018,7 3 009,5 3 181,0 3 150,9 3 410,9 3 446,0 3 284,9 3 161,1 3 202,1 3 142,7 3 348,9 3 722,8 3 789,9

     

Devízové rezervy komerčných bánk   3 109,3 3 372,3 3 550,5 3 625,7 3 859,1 3 883,2 3 204,9 3 862,7 3 881,4 3 838,9 3 937,5 3 767,6 3 737,0

     

Spolu   6 128,0 6 381,8 6 731,5 6 776,6 7 270,0 7 329,2 6 489,8 7 023,8 7 083,5 6 981,6 7 286,4 7 490,4 7 526,9
     

 
 
 
 

Hrubá zahraničná zadlženosť SR 
(mld. USD) 

     1997      1998  

stav ku koncu obdobia 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 

     

Celková hrubá zahraničná zadlženosť 8,4 8,5 9,0 9,4 9,5 9,7 10,3 10,7 9,9 */ 10,5 10,5 10,4 10,7 

- oficiálny dlh vlády a NBS 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,8 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,7 1,7 

- zahraničná zadlženosť podnikov 3,7 4,0 4,3 4,3 4,4 4,5 4,9 5,1 5,1 5,2 5,3 5,3 5,4 

- zahraničná zadlženosť     
  komerčných bánk 

2,7 2,7 3,0 3,2 3,3 3,3 3,4 3,6 2,9 3,5 3,4 3,4 3,5 

Zahraničná zadlženosť na obyvateľa    
(v USD) 

1 586 1 601 1 705 1 766 1 789 1 826 1 937 2 023 1 867 1 990 1 982 1 972 2 000 

     
 
*/ Odhadovaná reálna výška zahraničného dlhu SR k ultimu decembra 1997 je vyššia približne o 800 mil. USD. K umelému zníženiu zahraničného zadlženia na 
úroveň 9,9 mld. USD došlo v dôsledku účtovnej operácie jednej zahraničnej banky so sídlom v SR, uskutočnenej v decembri 1997.  
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Menový prehľad  / jún 1998 

Peňažná zásoba M2 
(mld. Sk) 

  
1.1.1998 

 
31.5.1998 

 
30.6.1998*/

Mesačná 
zmena 

Mesačná 
zmena v  %

Zmena od 
začiatku 

roka 

Zmena od 
začiatku 
roka v % 

 
30.6.1997 

Medziročná 
zmena 

Medziročná 
zmena v %

     
Peňažná zásoba [M2] 453,5 453,5 451,2 -2,3 -0,5 -2,3 -0,5 416,0 35,2 8,5
     
   Peniaze [M1] 166,1 155,4 154,9 -0,5 -0,3 -11,2 -6,7 156,1 -1,2 -0,8
      Obeživo mimo bánk [M0] 48,7 50,6 51,1 0,5 1,0 2,4 4,9 45,2 5,9 13,1
      Neterminované vklady 117,4 104,8 103,8 -1,0 -1,0 -13,6 -11,6 110,9 -7,1 -6,4
     
   Kvázipeniaze [QM] 287,4 298,1 296,3 -1,8 -0,6 8,9 3,1 259,9 36,4 14,0
      Terminované vklady 240,4 247,2 243,4 -3,8 -1,5 3,0 1,2 214,3 29,1 13,6
      Vklady v cudzej mene 47,0 50,9 52,9 2,0 3,9 5,9 12,6 45,6 7,3 16,0

     
     

Korunové vklady 357,8 352,0 347,2 -4,8 -1,4 -10,6 -3,0 325,2 22,0 6,8
      - obyvateľstvo 229 239,2 240,1 0,9 0,4 11,1 4,8 203,7 36,4 17,9
      - podniky (vrátane poisťovní) 128,8 112,8 107,1 -5,7 -5,1 -21,7 -16,8 121,5 -14,4 -11,9
     

 
*/ predbežné údaje 
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Menový prehľad  / jún 1998

Nástroje menovej politiky 
 

 Stav k 1.1.1997 Zmena počas roka 1997 Stav k 1.1.1998 Zmena počas roka 1998 

1. Diskontná sadzba 8,8 %   8,8 %   

2. Lombardná sadzba 15 %   15 %   

3. REPO sadzba       

sterilizačná - jan. 
feb. 
mar. 
apr. 
máj 
jún 
júl 
aug. 
sep. 
okt. 
nov. 
dec. 
 

16,1 % 1/ 

15,4 % 
14,2 % 
15,2 % 
- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 

- jan. 
feb. 
mar. 
apr. 
máj 
jún 
júl 
aug. 
sep. 
okt. 
nov. 
dec. 
 

11,7 % 

- 
- 
- 
12,44 % 
10,37 % 
 
 
 
 
 
 
 

refinančná - jan. 
feb. 
mar. 
apr. 
máj 
jún 
júl 
aug. 
sep. 
okt. 
nov. 
dec. 
 

14,8 % 2/ 

- 
17,4 % 
15,8 % 
16,8 % 
19,2 % 
16,6 % 
13,9 % 
15,9 % 
19,7 % 
15,7 % 
19,2 % 

- jan. 
feb. 
mar. 
apr. 
máj 
jún 
júl 
aug. 
sep. 
okt. 
nov. 
dec. 
 

21,95 % 

19,45 % 
15,25 % 
17,80 % 
14,99 % 
- 
 
 
 
 
 
 
 

4. Povinné minimálne rezervy 9 % z primárnych vkladov 
bánk 

3 % z primárnych vkladov     
stavebných sporiteľní 

  9 % z primárnych vkladov 
bánk 

3 % z primárnych vkladov     
stavebných sporiteľní 

  

5. Devízový kurz voči voľne  
    vymeniteľným menám 

      

a) menový kôš 60 % DEM, 40 % USD   60 % DEM, 40 % USD   

b) fluktuačné pásmo ± 7 %   ± 7 %   

1/ Priemer za druhú periódu PMR z tendra 
2/ Priemer za prvú periódu PMR z tendra 
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Menový prehľad  / jún 1998 

Vývoj vkladov 
(mld. Sk) 

 31.5.1998 30.6.19981/ Zmena 

    
Vklady spolu (korunové a v cudzej mene) 445,5 441,6 -3,9 
     
1. Vklady korunové 391,8 385,2 -6,6 
     z toho     
        - podnikateľská  sféra 102,7 96,9 -5,8 
        - vládny sektor 39,8 38,6 -1,2 
        - obyvateľstvo 239,2 240,2 1,0 
        - ostatné 2/ 10,1 9,5 -0,6 
 2. Vklady v cudzej mene 3/ 53,7 56,4 2,7 
    

 
1/  predbežné údaje 
2/  zahraničie (nerezidenti), nezaradené do sektorov a neziskové organizácie 
3/  v konvertibilných menách (rezidenti a nerezidenti) 

 
 
Vývoj úverov  

(mld. Sk) 

 31.5.1998 30.6.19981/ Zmena 

    
Úvery spolu (korunové a v cudzej mene) 382,1 384,3 2,2 
     
 1. Úvery korunové 333,0 334,7 1,7 
   z toho     
        - podnikateľská  sféra 301,5 302,3 0,8 
        - vládny sektor 7,4 7,6 0,2 
        - obyvateľstvo 21,6 22,2 0,6 
        - ostatné 2/ 2,5 2,6 0,1 
 2. Úvery v cudzej mene 3/ 49,1 49,6 0,5 
    

 
1/  predbežné údaje 
2/  zahraničie (nerezidenti), nezaradené do sektorov a neziskové organizácie 
3/  v konvertibilných menách (rezidenti a nerezidenti)  
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Menový prehľad  / jún 1998

Priemerné úrokové miery z úverov obchodných bánk 
(%) 

    1997      1998   

 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 

              
1. ZO STAVU ÚVEROV SPOLU 1/ 14,58 14,94 15,37 15,49 15,66 15,75 15,84 16,22 16,66 17,28 16,70 16,75 16,50
  A) Podľa sektorov             
       z toho             
   a) podnikateľská sféra 14,55 14,91 15,35 15,49 15,60 15,66 15,80 16,16 16,71 17,27 16,71 16,12 16,00
       - verejný sektor 13,95 14,33 14,79 14,89 14,95 14,96 14,99 15,33 15,72 16,31 15,87 14,55 14,38
       - súkromný sektor (vrátane družstiev) 15,15 15,48 15,90 16,08 16,24 16,35 16,60 16,98 17,70 18,22 17,55 17,68 17,62
   b) obyvateľstvo 7,42 7,46 7,73 7,74 7,69 7,86 7,53 7,37 7,51 7,48 7,50 8,55 8,32
  B) Podľa časového hľadiska              
       v tom             
       - krátkodobé 16,58 17,28 18,23 18,38 18,72 18,92 19,13 19,91 20,77 20,77 20,50 20,83 20,47
       - strednodobé 15,66 15,88 15,94 16,00 16,10 16,06 16,35 16,41 16,61 16,47 16,58 16,64 16,67
       - dlhodobé 11,52 11,63 11,77 11,82 11,82 11,90 11,88 11,90 12,26 13,86 12,34 12,54 12,34
              
2. Z ČERPANÝCH ÚVEROV SPOLU 19,08 19,33 18,59 18,51 19,91 19,84 20,56 20,92 20,75 20,82 20,29 19,54 18,59
  A) Podľa sektorov             
       z toho             
   a) podnikateľská sféra 17,36 20,36 17,43 16,27 18,70 19,38 19,39 21,25 19,06 19,53 21,24 20,90 21,26
       - verejný sektor 15,77 22,40 15,64 13,11 17,72 19,09 18,65 21,30 15,84 17,45 21,86 20,19 23,46
       - súkromný sektor (vrátane družstiev) 18,94 18,31 19,22 19,43 19,67 19,67 20,12 21,19 22,28 21,60 20,61 21,60 19,06
   b) obyvateľstvo 12,30 11,71 10,52 10,11 9,96 10,07 10,43 10,18 13,59 9,99 9,99 10,70 9,68
  B) Podľa časového hľadiska              
       v tom             
       - krátkodobé 19,70 20,01 18,98 18,97 20,90 20,76 21,56 21,60 21,56 21,81 20,58 19,86 18,97
       - strednodobé 16,12 15,58 16,28 15,39 16,80 15,78 17,60 16,30 17,56 16,88 15,26 16,43 13,64
       - dlhodobé 15,49 15,45 16,14 16,12 15,46 16,46 15,12 15,40 13,04 13,73 15,87 14,73 16,09
             

 
1/ S výnimkou úverov za úrokovú sadzbu 0 % 
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Menový prehľad  / jún 1998 

Vývoj priemerných úrokových mier a objemu korunových vkladov 
 

     1997      1998   

  5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 

               
Vklady spolu a 359 518 357 452 363 532 363 937 361 401 361 865 368 269 388 784 378 097 382 397 375 142 376 340  383 200
 b 7,84 7,75 8,07 8,09 8,65 8,82 8,76 8,69 10,21  9,98 9,99 10,23 10,15
z toho       
neterminované a 125 110 124 685 128 557 126 628 124 935 121 642 127 027 140 524 114 600 121 846 113 384 112 544  116 557
 b 3,08 3,19 3,43 3,41 3,48 3,50 3,57 3,50 3,78 3,73 3,70 3,68 3,64
terminované a 234 408 232 767 234 976 237 309 236 466 240 214 241 242 248 260 263 496 260 550 261 758 263 796  266 642
 b 10,28 10,17 10,63 10,63 11,40 11,54 11,48 11,62 13,00 12,90 12,71 13,03 12,98
 - do 7 dní a 7 703 8 856 11 138 12 339 10 621 11 764 10 106 8 702 15 394 13 893 15 586 15 514  14 200
 b 21,23 14,76 16,91 14,67 20,43 18,54 16,46 17,10 20,48  17,35 15,47 16,97 16,20
 - do 1 mesiaca a 21 386 21 718 24 081 28 735 32 863 38 779 43 216 49 095 49 923 51 504 53 582 57 423  59 829
 b 11,02 12,27 12,52 12,43 15,45 15,95 15,84 16,25 18,59 18,66 18,00 18,02 17,25
 - do 3 mesiacov a 11 145 8 808 9 188 9 556 9 338 8 599 10 814 11 166 17 330 17 584 19 258 21 350  24 629
 b 11,11 11,37 11,65 12,61 13,30 13,08 13,37 15,04 18,85 18,74 18,68 18,98 18,77
 - do 6 mesiacov a 13 527 13 406 11 308 10 416 9 619 9 781 8 977 6 743 13 209 14 117 14 669 14 930  16 031
 b 9,60 9,56 9,84 10,59 10,74 11,27 11,10 11,37 15,59 16,20 16,41 16,46 16,64
 - do 9 mesiacov a 2 446 2 422 2 137 2 195 1 673 1 194 661 518 533 569 647 1 352  2 049
 b 10,80 10,34 11,48 11,81 12,52 12,85 15,04 16,78 17,76 17,41 18,92 18,41 19,11
 - do 1 roka a 74 097 73 633 72 932 70 761 70 279 68 674 67 406 64 957 63 275 61 818 59 393 58 804  56 949
 b 10,06 10,11 10,29 10,38 10,49 10,52 10,63 10,51 10,69 10,67 10,73 10,81 10,82
 - do 18 mesiacov a 1 765 1 788 1 430 1 296 1 324 1 302 1 482 1 341 1 324 1 003 817 784  837
 b 11,25 11,96 11,45 10,43 10,72 10,69 10,96 11,14 11,72 12,78 12,73 12,73 13,34
 - do 2 rokov a 51 699 51 108 52 131 51 444 50 248 49 531 48 044 50 785 48 170 45 974 44 112 40 314  39 235
 b 10,74 10,70 10,86 10,86 10,84 10,84 10,79 10,77 10,80 10,76 10,80 10,64 10,66
 - do 3 rokov a 2 160 1 624 1 363 1 367 1 418 1 459 1 501 1 447 1 521 1 817 1 700 1 530  1 397
 b 12,68 12,61 12,99 12,95 12,89 12,84 12,12 12,14 12,36 12,87 12,57 12,58 12,66
 - do 4 rokov a 8 537 8 572 8 579 8 586 8 583 8 605 8 600 8 601 8 443 8 406 8 334 8 059  8 007
 b 13,13 13,13 13,13 13,13 13,14 13,13 13,13 13,13 12,90 12,98 12,60 12,58 12,98
 - do 5 rokov a 13 188 13 460 12 871 12 664 12 387 11 956 11 506 11 832 11 246 10 755 10 232 9 689  9 426
 b 12,50 12,50 13,25 13,00 12,99 13,03 12,98 12,92 13,39 13,26 10,42 13,26 13,23
 - nad 5 rokov a 26 754 27 370 27 819 27 951 28 114 28 570 28 930 33 072 33 129 33 110 33 426 34 047  34 053
 b 4,81 4,76 4,75 4,75 4,74 4,69 4,69 4,51 4,54 4,49 4,51 4,11 4,10
 - krátkodobé a 130 305 128 844 130 784 134 001 134 393 138 791 141 180 141 182 159 663 159 484 163 136 169 373  173 687
 b 10,89 10,68 11,36 11,41 12,75 12,96 12,90 13,39 15,42 15,24 15,05 15,40 15,24
 - strednodobé a 77 349 76 553 76 374 75 357 73 959 72 853 71 132 74 006 70 704 67 956 65 195 60 376  58 902
 b 11,37 11,35 11,50 11,51 11,50 11,50 11,46 11,42 11,51 11,52 11,04 11,40 11,47
 - dlhodobé a 26 754 27 370 27 819 27 951 28 114 28 570 28 930 33 072 33 129 33 110 33 426 34 047  34 053
 b 4,81 4,76 4,75 4,75 4,74 4,79 4,69 4,51 4,54 4,49 4,51 4,11 4,10
 - neterminované a krátkodobé a 255 415 253 529 259 340 260 630 259 328 260 433 268 207 281 705 274 264 281 331 276 520 281 917  290 244
 b 7,0  5 7,0  6 7,57 11,02 8,26 8,52 8,48 8,45 10,56 10,26 10,40 10,73 10,59               

 
a - objem (mil. Sk) 
b - priemerná úroková miera (%) 
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Menový prehľad  / jún 1998

Vývoj priemerných medzibankových sadzieb BRIBOR 
 

    1997      1998   

 6 1/ 7 1/ 8 1/ 9 1/ 10 1/ 11 12 1 2 3 4 5 6 

              
DEPO overnight 53,91 29,58 23,63 25,18 27,18 17,71 18,55 16,69 17,22 11,12 15,30 9,49 10,13 
DEPO 1 týždeň 42,34 28,06 24,96 26,20 27,48 22,00 21,18 19,99 21,12 15,31 18,69 13,16 11,14 
DEPO 2 týždne 40,76 26,23 23,31 26,09 27,28 23,06 21,71 21,03 21,60 16,67 19,11 14,43 11,86 
DEPO 1 mesiac 33,80 25,46 24,70 26,51 27,00 25,52 24,42 23,07 22,82 18,70 19,93 16,52 13,54 
DEPO 2 mesiace 32,48 25,22 - 26,50 26,59 26,61 25,54 24,57 24,43 20,03 20,78 18,66 14,97 
DEPO 3 mesiace 31,48 24,93 - 25,66 26,17 26,93 26,48 25,80 24,06 21,30 21,58 19,54 15,93 
DEPO 6 mesiacov 30,8  9 24,4  5 - - 26,6  8 27,1  0 26,9  2 26,6  1 26,0  4 23,1  1 23,2  2 21,9  4 18,3  4
              

 
Poznámka: Všetky priemerné sadzby sú rátané len za dni, keď boli kótované 
1/ Z dôvodu výrazného obmedzenia obchodovania na medzibankovom trhu a následného pozastavenia  kótovania sadzieb BRIBOR sa od 29.5.1997 uvádzal 
nezáväzný Monitoring  úrokových  sadzieb na  trhu medzibankových  depozít v SR. Kótovanie sadzieb BRIBOR sa obnovilo 16.10.1997 
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Menový prehľad  / jún 1998 

Základné charakteristiky devízového trhu v SR v júni 1998 
 

 USD DEM Ostatné meny Spolu 

 Objem Počet Objem Počet Objem Počet Objem Počet 
 (mil. USD) (%)  obchodov (mil. USD) (%)  obchodov (mil. USD) (%)  obchodov (mil. USD)  obchodov

            
Devízový fixing 16,0 100,0 2 0 0 0    16,0 2 
Obchody slovenských bánk bez 
účasti zahraničných bánk 

1 913,4 77,3 754 328,0 13,3 227 232,7 9,4 196 2 474,0 1 177 

Medzibankový devízový trh: fixing 
+ slovenské obchodné banky 
navzájom 

1 929,4 77,5 756 328,0 13,2 227 232,7 9,3 196 2 490,0 1 179 

Obchody slovenských bánk so 
zahraničnými bankami 

2 983,6 91,4 710 249,1 7,6 230 30,8 0,9 44 3 263,5 984 

Devízový trh v SR celkom 4 913,0 85,4 1 466 577,0 10,0 457 263,5 4,6 240 5 753,5 2 163 
            

 
 
 
Priemerné kurzy SKK voči vybraným menám 

 

    1997      1998   

devíza stred 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 

      

FRF 5,750 5,665 5,601 5,716 5,714 5,786 5,806 5,786 5,807 5,730 5,745 5,753 5,800

1000 ITL 19,756 19,631 19,333 19,695 19,574 19,775 19,832 19,690 19,727 19,513 19,500 19,566 19,743

100 JPY 29,274 29,697 29,563 28,542 27,861 26,883 26,722 27,177 28,092 27,248 26,483 25,416 24,821

CAD 24,174 24,801 25,097 24,829 24,352 23,757 24,229 24,424 24,593 24,745 24,497 23,705 23,784

NLG 17,252 16,975 16,764 17,063 17,019 17,190 17,250 17,197 17,271 17,045 17,100 17,126 17,256

ATS 2,758 2,716 2,683 2,731 2,724 2,753 2,763 2,755 2,767 2,731 2,737 2,742 2,765

DEM 19,409 19,111 18,881 19,217 19,173 19,376 19,438 19,379 19,467 19,211 19,257 19,297 19,449

CHF 23,260 23,096 22,975 23,354 23,189 23,845 24,022 23,854 24,123 23,595 23,215 23,163 23,350

USD 33,463 34,142 34,833 34,429 33,718 33,528 34,528 35,137 35,322 35,041 34,981 34,229 34,809

GBP 54,989 57,117 55,888 55,067 54,941 56,573 57,401 57,525 57,892 58,166 58,505 56,145 57,374

XEU 37,917 37,690 37,173 37,708 37,668 38,328 38,471 38,279 38,439 38,096 38,187 38,023 38,424

CZK 1,035 1 018 , 1, 17 0 1 024, 1,025 1,012 0,994 0,994 1,023 1,031 1 037 , 1,053 1,047            
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Menový prehľad  / jún 1998

Hrubý domáci produkt   
(mld. Sk) 

  1996   1997   1998 

  rok 1. štvrťrok  2. štvrťrok  3. štvrťrok  4. štvrťrok rok 1. štvrťrok  

         

Hrubý domáci produkt v stálych cenách 1995 a 550,8 136,0  147,3  152,4 151,1 586,8 144,4 

 b 106,6  106,4 106,2  106,6 106,9 106,5 106,2 

 c - 96,2 108,3 103,5 99,1 - 95,6 

         

Hrubý domáci produkt v bežných cenách a 575,7  148,7  162,6  170,2 172,4 653,9 166,2 

 b 111,4  113,9 112,7  113,1 114,6 113,6 111,8 

 c - 98,9 109,3 104,7 101,3 - 96,4 
         

Poznámka: Prepočet je uskutočnený systémovou metódou (ESA), predbežné údaje 
 
 a - vo vyznačenej mernej jednotke 
 b - index, rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100  
 c - index, predchádzajúci štvrťrok = 100 
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Menový prehľad  / jún 1998 

Spotrebiteľské ceny  
(podľa metodiky platnej od 1.1.1997) 

(%) 

     1997      1998   

  5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 

               
Spotrebiteľské ceny  a 100,1 100,3 100,1 101,0 100,2 100,9 100,7 100,5 101,9 100,7 100,2 100,4 100,6
tovarov a služieb b 108,2 108,5 108,6 109,6 109,9 110,8 111,5 112,1 108,4 109,1 109,4 109,8 110,5
 c 102,7 103,0 103,0 104,1 104,3 105,2 105,9 106,4 101,9 102,6 102,8 103,2 103,8
 d 106,1 106,2 106,0 106,5 105,7 105,9 106,2 106,4 107,2 107,5 107,2 107,0 107,6
v tom       

potravinársky tovar a 99,2 100,5 99,3 99,9 100,1 101,0 100,7 101,0 101,9 101,2 99,8 100,6 101,4
 b 106,5 107,1 106,3 106,2 106,3 107,3 108,1 109,1 106,6 107,8 107,6 108,3 109,8
 c 102,1 102,6 101,9 101,8 101,9 102,9 103,6 104,6 101,9 103,0 102,9 103,5 104,9

 d 105,9 107,4 106,0 105,4 103,2 103,3 103,8 104,6 104,9 105,7 104,8 105,2 107,5
       
nepotravinársky tovar a 100,6 100,2 100,3 100,6 100,4 101,0 100,6 100,5 101,5 100,6 100,4 100,3 100,4
 b 109,1 109,3 109,6 110,3 110,7 111,8 112,5 113,0 108,0 108,7 109,1 109,4 109,8
 c 102,8 103,0 103,2 103,9 104,3 105,3 105,9 106,4 101,5 102,1 102,5 102,8 103,2

 d 106,1 105,6 105,7 105,8 105,8 106,3 106,4 106,4 107,0 107,2 107,2 107,2 106,9
       
verejné stravovanie a 100,3 100,2 100,4 100,0 100,2 100,5 100,6 100,3 100,4 101,2 100,7 100,2 100,4
 b 104,4 104,7 105,1 105,0 105,3 105,8 106,4 106,7 103,0 104,3 105,0 105,2 105,7
 c 100,4 100,6 101,0 101,0 101,2 101,7 102,3 102,6 100,4 101,7 102,4 102,6 103,0

 d 104,0 103,5 103,6 103,2 102,8 102,7 102,7 102,6 103,6 104,8 105,0 105,2 105,2
       
služby platené obyvateľstvom a 100,3 100,2 100,6 102,7 100,2 100,6 100,7 100,1 102,4 100,3 100,4 100,3 100,1
 b 109,2 109,4 110,1 113,0 113,2 113,9 114,6 114,8 111,3 111,6 112,1 112,4 112,5

 c 103,4 103,6 104,2 107,0 107,2 107,8 108,5 108,6 102,4 102,7 103,2 103,5 103,6
 d 106,4 106,4 106,8 108,5 108,1 108,2 108,7 108,6 110,3 110,2 110,1 109,1 108,9

     
 
a - index - predchádzajúci mesiac = 100  
b - index - december predminulého roka = 100 
c - index - december predchádzajúceho roka = 100     
d - index - rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100        
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Vývoj cien vybraných druhov výrobkov a materiálov 
(%) 

    1997      1998   

 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 

     
 Index cien priemyselných a 99,4  100,2  100,6 100,6 100,4 101,6 99,8 100,1 100,8 100,0 100,1 100,1 100,1 
 výrobcov b 101,2  101,3  101,9 102,5 102,9 104,5 104,3 104,4 100,8 100,8 100,9 101,0 - 

c 107,5  107,7  108,4 109,0 109,4 111,1 110,9 111,0 111,9 111,9 112,0 112,1 - 
d 103,2  103,7  104,4 104,3 104,2 104,8 104,4 104,4 104,1 103,5 104,2 103,7 104,4 
e 105,5  105,7  106,3 106,9 107,3 109,0 108,8 108,9 109,8 109,8 109,9 110,0 110,1 

     
 Index cien stavebných a 101,8  100,3  100,4 100,9 100,4 100,4 100,5 100,3 101,6 101,5 100,6 100,8 100,4 
 materiálov a výrobkov b 105,1  105,4  105,8 106,7 107,1 107,5 108,0 108,3 101,6 103,1 103,7 104,5 - 

c 111,3  111,6  112,0 113,0 113,4 113,8 114,4 114,7 116,5 118,3 119,0 119,9 120,4 
d 108,2  108,0  107,7 108,5 108,5 108,2 107,9 108,3 108,7 109,3 110,6 109,7 108,2 
e - - - - - - - - - - - - - 

     
 Index cien poľnohospodárskych a - - - - - - - - - - - - - 
 výrobkov b - - - - - - - - - - - - - 

c - - - - - - - - - - - - - 
d 106,8  106,8  108,6 107,6 105,6 102,0 99,4 98,9 102,9 102,3 100,5 102,3 103,6
e 109,6  110,7  115,4 118,7 113,1 107,7 107,0 108,0 106,6 109,5 111,5 113,4 113,5

     
 v tom: a - - - - - - - - - - - - - 
      rastlinné výrobky vrátane  b - - - - - - - - - - - - - 
      ovocia a zeleniny c - - - - - - - - - - - - - 

d 109,0  110,7  109,7 108,9 107,8 100,7 96,5 92,8 94,5 93,0 89,0 90,6 91,6
e 120,4  123,7  119,7 123,3 117,8 108,2 108,1 109,4 110,7 111,1 107,7 109,2 110,3

         
      živočíšne výrobky a - - - - - - - - - - - - - 

b - - - - - - - - - - - - - 
c - - - - - - - - - - - - - 
d 106,5  106,2  107,3 105,6 103,4 103,4 102,6 103,5 104,8 104,9 103,1 104,0 105,1
e 108,3  109,2  110,7 112,6 108,4 107,2 105,9 107,1 105,8 109,2 112,3 113,9 113,8  

   
 
a - index - predchádzajúci mesiac = 100 
b - index - december predchádzajúceho roka = 100 
c - index - priemer predchádzajúceho roka  
d - index - rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100   
e - index - rovnaké obdobie roka 1995 = 100, pri priemyselných výrobcoch december 1995 = 100 
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Miera inflácie  
(meraná spotrebiteľskými cenami) 

 (%) 

    1997      1998   

 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 

     

Mesačná miera inflácie 1/                        0,3 0,1 1,0 0,2 0,9 0,7 0,5 1,9 0,7 0,2 0,4 0,6 0,1 

              

Ročná miera inflácie 2/ 6,2 6,0 6,5 5,7 5,9 6,2 6,4 7,2 7,5 7,2 7,0 7,6 7,4 

              

Priemerná ročná miera inflácie 3/ 6,1 6,1 6,2 6,1 6,1 6,1 6,1 7,2 7,4 7,3 7,2 7,3 7,3 
     

 
1 - index predchádzajúci mesiac = 100  
2 - index rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100 
3 - ročná miera inflácie, priemer od začiatku roka     
 

 
 
Nezamestnanosť 

ku koncu obdobia 

     1997      1998   

  5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 

      

Počet voľných pracovných miest a 28 116 28 543 29 120 28 982 26 765 24 135 20 674 19 318 18 299 19 254 19 261 19 914 20 299

 b 961 427 577 -138 -2 217 -2 630 -3 461 -1 356 -1 019 955 7 653 385
 

    

Počet nezamestnaných    a 320 530 319 923 331 707 332 828 336 858 334 327 328 379 347 753 350 255 353 607 349 024 343 182 336 403

 b -16 650 -607 11 784 1 121 4 030 -2 531 -5 948 19 374 25 541 3 352 -4 583 -5 842 -6 779
 

    

Počet nezamestnaných na 1 voľné 
pracovné miesto 

a 11 11 11 11 13 14 16 18 20 19 19 18 18
 

    

Miera nezamestnanosti v % a 12,3 12,3 12,8 12,8 13,0 12,9 12,6 12,5 13,4 13,6 13,4 13,2 12,9
     

 
a - vo vyznačenej mernej jednotke 
b - +/- rozdiel oproti predchádzajúcemu obdobiu            
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Štátny rozpočet 
 (mil. Sk) 

     1997      1998   

     6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 

      
Príjmy štátneho rozpočtu SR a 78 499 96 144 109 746 125 153 144 874 159 142 180 826 16 397 25 991 43 939 60 841 73 202 86 356
 b 45,9 56,2 64,1 73,1 84,7 93,0 105,7 9,1 14,5 24,4 33,8 40,7 48,0

      
Výdavky štátneho rozpočtu SR a 91 708 114 080 134 015 153 121 176 138 192 632 217 825 12 923 25 753 42 835 61 105 75 608 90 224
 b 44,1 54,8 64,4 73,6 84,7 92,6 104,7 7,0 13,9 23,2 33,1 40,9 48,8
       
Saldo štátneho rozpočtu SR a -13 209 -17 936 -24 269 -27 968 -31 264 -33 490 -36 999 3 474 238 1 104 -264 -2 406 -3 868

     

 
a - vo vyznačenej mernej jednotke k poslednému dňu mesiaca (od začiatku roka kumulatívne) 
b - % plnenia ročného rozpočtu 
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Priemyselná výroba  
 

     1997      1998   

  5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 

      
Objem výroby tovaru za  a 46 241 48 529 44 016 43 349 47 711 53 611 52 811 49 050 45 980 46 773 52 750 50 256 50 633
priemysel spolu v mil. Sk  b 98,5 104,9 90,7 98,5 110,1 112,4 98,5 92,9 94,3 101,7 112,8 95,3 100,8
(podniková metóda) c 100,2 107,4 103,5 98,3 99,3 102,4 103,3 105,2 100,6 102,4 110,9 104,2 105,8
 d 228 591 277 120 321 136 364 485 412 196 465 807 518 618 567 668 45 980 92 753 145 503 195 759 246 392
 e 102,7 103,5 103,5 102,9 102,4 102,4 102,5 102,7 100,6 101,5 104,7 104,6 104,8
 f 43 398 45 586 40 991 40 129 44 047 48 879 48 112 44 586 41 585 42 593 48 021 45 697 45 932
z toho:      

v súkromnom sektore a 33 690 36 253 32 717 31 843 35 579 40 361 39 634 36 576 33 802 35 148 40 142 38 634 39 114
 b 99,2 107,6 90,2 97,3 111,7 113,4 98,2 92,3 94,0 104,0 114,2 96,2 101,2
 c 107,5 115,6 112,3 104,5 107,8 108,3 111,0 112,9 107,5 109,6 118,0 110,6 112,3
 d 162 313 198 566 231 283 263 126 298 705 339 066 378 700 415 276 33 802 68 950 109 092 147 726 186 840
 e 111,1 111,9 111,9 111,0 110,6 110,3 110,4 110,6 107,5 108,6 111,8 111,5 111,7
 g 72,9 74,7 74,3 73,5 74,6 75,3 75,0 74,6 73,5 75,1 76,1 76,9 77,3
      
Produktivita práce  a 76 291 79 414 72 407 71 419 78 371 87 959 86 848 81 307 76 113 77 815 87 996 84 303 85 325
na pracovníka v Sk  b 98,9 104,1 91,2 98,6 109,7 112,2 98,7 93,6 94,9 102,2 113,1 95,8 101,2

 c 102,1 108,9 105,9 100,9 101,7 104,8 105,8 108,4 101,8 104,5 113,1 106,5 108,1
     

 
a - vo vyznačenej mernej jednotke      
b - index  predchádzajúci  mesiac = 100    
c - index  rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100   
d - od začiatku roka v mil. Sk 
e - index rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100 (kumulatívne) 
f  - vo vyznačenej mernej jednotke v stálych cenách december 1995 
g - podiel súkromného vlastníctva v % na produkcii 
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Stavebná produkcia 
(mil. Sk) 

     1997      1998   

  5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 

     
Objem stavebnej produkcie a 6 157 6 707 6 870 6 944 6 980 8 031 7 614 6 411 4 783 5 248 6 039 6 174 6 594
v mil. Sk  (vrátane zahraničia) b 109,3 108,9 102,4 101,1 100,5 115,1 94,8 84,2 73,5 109,7 115,1 102,2 106,8
 c 106,9 103,9 111,0 111,8 106,6 111,4 110,2 105,8 115,2 111,2 120,2 100,6 98,2
 d 24 566 31 273 38 143 45 087 52 067 60 098 67 712 74 123 4 783 10 031 16 070 22 244 28 838
 e 110,3 108,8 109,2 109,6 109,2 109,5 109,6 109,2 115,2 113,1 115,6 111,1 107,9
 f 5 101 5 520 5 585 5 609 5 629 6 445 6 077 5 100 3 760 4 075 4 656 4 717 5 007
z toho :      

v súkromnom sektore a 4 920 5 344 5 562 5 650 5 771 6 597 6 226 5 514 3 913 4 262 4 938 5 070 5 349
 b 107,9 108,6 104,1 101,6 102,1 114,3 94,4 88,6 74,7 108,9 115,9 102,7 105,5
 c 102,5 100,8 110,2 110,2 107,0 109,2 107,6 106,2 108,6 105,5 119,5 102,1 99,6
 d 20 302 25 646 31 208 36 858 42 629 49 226 55 452 60 966 3 913 8 175 13 113 18 183 23 532
 e 108,7 107,0 107,5 107,9 107,8 108,0 107,9 107,8 108,6 107,0 111,3 108,6 106,5
 g 79,9 79,7 81,0 81,4 82,7 82,1 81,8 86,0 81,8 81,2 81,8 82,1 81,1
      
Objem stavebnej produkcie a 5 685 6 172 6 493 6 487 6 543 7 539 7 164 6 062 4 528 4 965 5 722 5 856 6 218
v tuzemsku v mil. Sk b 108,6 108,6 105,2 99,9 100,9 115,2 95,0 84,6 73,4 109,7 115,2 102,3 106,2
 c 110,3 107,9 117,0 115,2 110,9 115,6 111,5 107,2 115,7 112,1 123,1 102,7 100,2
 d 22 862 29 034 35 527 42 014 48 557 56 096 63 260 69 322 4 447 9 412 15 134 20 990 27 208
 e 114,4 113,0 113,7 113,9 113,5 113,8 113,5 112,9 115,7 113,8 117,1 112,8 109,7
 f 4 710 5 080 5 279 5 240 5 277 6 051 5 717 4 823 3 560 3 855 4 412 4 474 4 721 
      
Objem  stavebnej produkcie a 472 535 377 457 437 492 450 349 255 283 317 318 376
v zahraničí v mil. Sk b 118,3 113,3 70,5 121,2 95,6 112,6 91,5 77,6 75,1 111,0 112,0 100,3 118,2
 c 77,9 72,4 59,2 78,8 68,0 71,3 92,6 86,3 107,9 97,2 83,7 73,2 73,1
 d 1 704 2 239 2 616 3 073 3 510 4 002 4 452 4 801 255 538 855 1 173 1 549
 e 74,2 73,8 71,3 72,3 71,7 71,7 73,3 74,1 107,9 102,0 94,4 87,6 83,6
 f 391 440 306 369 352 394 360 277 200 220 244 243 286
      
Produktivita práce  a 41 742 45 080 45 324 45 318 45 140 51 383 49 108 42 465 32 450 35 739 40 589 41 036 43 819
na pracovníka  v Sk  b 108,5 108,0 100,5 100,0 99,6 113,8 95,6 86,5 75,5 110,1 113,6 101,1 106,8
 c 108,6 105,1 111,3 111,2 105,4 108,9 108,0 102,9 111,6 108,5 116,3 98,0 96,2

     
 
a - vo vyznačenej mernej jednotke za mesiac    
b - index  predchádzajúci mesiac = 100  
c - rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100 
d - od začiatku roka  kumulatívne v mil. Sk               
e - index rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100  (kumulatívne) 
f  - vo vyznačenej mernej jednotke v stálych cenách - priemerné ceny roku 1995 
g - podiel súkromného vlastníctva v % na produkcii   
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Zahraničný obchod 
(mil. Sk) 

     1997      1998   

  5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 

      
Dovoz  a 28 193 29 238 28 665 26 060 27 975 30 556 27 097 26 480 29 455 34 082 39 439 38 732 35 745
 b 148 978 178 216 206 881 232 941 260 916 291 472 318 569 345 049 29 455 63 537 102 976 141 708 177 453
 c 112,6 113,2 111,4 110,2 109,0 107,1 104,5 101,2 - - - - - 
      
z toho ČR a 6 285 7 061 5 612 6 038 6 930 7 562 6 042 5 260 5 532 7 000 7 308 7 386 6 214
 b 34 830 41 891 47 503 53 541 60 471 68 033 74 075 79 335 5 532 12 532 19 840 27 226 33 440
 d 22,3 24,2 19,6 23,2 24,8 24,7 22,3 19,9 18,8 20,5 18,5 19,1 17,4
      
Vývoz a 24 037 26 205 25 745 24 753 26 250 27 009 26 094 20 070 24 246 29 051 33 095 29 854 28 923
 b 119 448 145 653 171 398 196 151 222 401 249 410 275 504 295 574 24 246 53 297 86 392 116 246 145 169
 c 113,4 113,6 113,3 113,7 112,6 112,0 110,4 109,2 - - - - - 
      
z toho ČR a 6 756 6 968 6 162 6 576 6 765 7 681 6 552 4 735 5 710 6 272 6 811 5 965 5 993
 b 33 342 40 310 46 472 53 048 59 813 67 494 74 046 78 781 5 710 11 982 18 793 24 758 30 751
 d 28,1 26,6 23,9 26,6 25,8 28,4 25,1 23,6 23,6 21,6 20,6 20,0 20,7
      
Saldo  a -4 156 -3 033 -2 920 -1 307 -1 725 -3 547 -1 003 -6 410 -5 209 -5 031 -6 342 -8 878 -6 822
 b -29 530 -32 563 -35 483 -36 790 -38 515 -42 062 -43 065 -49 475 -5 209 -10 240 -16 582 -25 460 -32 282
      
z toho ČR a 471 -93 550 538 -165 119 510 -525 177 -728 -497 -1 421 -221
 b -1 488 -1 581 -1 031 -493 -658 -539 -29 -554 177 -551 -1 048 -2 469 -2 690

     
Poznámka: Údaje sú predbežné 
a - vo vyznačenej  mernej jednotke v bežných cenách        
b - od začiatku roka v mil. Sk  
c - rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100 (kumulatívne) 
d - podiel z celkového objemu v sledovanom období v %  
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