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1. Menovy vyvoj

Menovy vyvoj bol v juni charakterizovany miernym spomalenim vyvoja cenovej
urovne, ked index spotrebitelskych cien dosiahol na medziro¢nej baze hodnotu
107,4, ¢o bolo o 0,2 percentualneho bodu menej ako v predchadzajucom mesiaci.
Aj znizenim korunovych pozicii nerezidentov sa vymenny kurz Sk dostal koncom
juna na uroven 2,8 % v devalvathom péasme, Co predstavovalo jeho
znehodnotenie 0 1,22 %.

V juni pokracoval trend celkového poklesu urokovych sadzieb na medzibankovom
trhu. Priemerna urokova sadzba mesaénych depozit poklesla z majovych 16,5 %
na junovych 11,9 %, €o sa prejavilo aj v znizovani vynosov zo Statnych dihopisov.

1.1. Faktory vyvoja penaznej zasoby

Peflazna zasoba merana agregatom M2 (vo fixnom kurze) poklesla v juni
medzimesacne o 2,3 mld. Sk, medziroéna dynamika dosiahla 8,5 % (v maji 9,5 %).
Na vyvoj penaznej zasoby mali rozhodujuci vplyv domace zdroje jej tvorby.

Cisté domace aktiva poklesli medzimesaéne o 1,7 mld. Sk predovsetkym z dévodu
priaznivého vyvoja Cistého Uveru vlade, ktory v juni dosiahol objem 103,7 mid. Sk
(v maji 107,2 mid. Sk). Zmiernenie vplyvu Cistého uveru viade na vyvoj M2 bolo
v juni Ciastone ovplyvnené vyvojom vo fondoch socialneho zabezpecenia a Stat-
nych fondoch.

Bezné hospodarenie statneho rozpoctu skongilo k 30. junu deficitom 3,9 mid. Sk,
€o v porovnani s predchadzajucim mesiacom predstavuje zhorSenie rozpocétového
hospodarenia o 1,5 mild. Sk. Rozpoctové prijmy dosiahli 86,3 mld. Sk a vydavky
90,2 mid. Sk.

Cista vnutorna zadlZenost vlady vo&i bankovej sustave dosiahla podla predbez-
nych udajov 52,3 mid. Sk. Medzimesacny pokles zadlzenosti priblizne o 6,0 mid.
Sk bol ovplyvneny predovSetkym splatkou emitovanych Statnych pokladniénych
poukazok uréenych na krytie deficitu za rok 1997. Prostriedky na splatky SPP boli
ziskané jednak z emisie eurobondov (€o na druhej strane zvySilo zahrani¢nu
zadlzenost Statu) a jednak nakupom statnych dlhopisov nebankovymi subjektami.
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Uvery podnikom a obyvatelstvu vzrastli medzimesaéne o 3,2 mid. Sk, o na
medziro€nej baze predstavovalo zvySenie ich tempa rastu na 3,2 % (v maji 2,2 %).
V priebehu prvého polroka sa objem uverov podnikom a obyvatelstvu zvySil o 11,4
mid. Sk, ¢o bol v&&Si prirastok ako v priebehu celého minulého roka. Uverové
aktivity obchodnych bank sa v8ak zatial pohybuju v ramci programovych hodnét,
pretoZze prirastok Uverov za prvy polrok predstavoval iba tretinu z celoroného
programového objemu.

Podla predbeznych udajov poklesli Cisté zahraniéné aktiva bankového sektora (vo
fixnom kurze) medzimesatne o 0,5 mid. Sk, vplyvom rychlejSieho rastu
zahrani¢nych pasiv (o 6,5 mid. Sk) pred zahrani¢nymi aktivami (o 6,0 mid. Sk).
Pokles €istych zahrani¢nych aktiv obchodnych bank o 1,5 mlid. Sk bol Ciastoéne
kompenzovany narastom gistych zahrani¢nych aktiv NBS o 1,0 mid. Sk.

Devizové rezervy NBS (vo fixnom kurze) vzrastli oproti predchadzajucemu
mesiacu o 3,8 mld. Sk najma vplyvom Cerpania stredno- a dlhodobého viadneho
uveru (3,9 mld. Sk). Zahrani¢né pasiva vlady a NBS vzrastli o 2,8 mid. Sk.

Zahrani¢né aktiva obchodnych bank vzrastli medzimesacne o 2,2 mld. Sk najma
vplyvom narastu kratkodobych dverov poskytnutych zahrani€nym bankam (2,0
mld. Sk). Zahrani¢né pasiva obchodnych bank vzrastli medzimesacne o 3,7 mid.
Sk vplyvom €erpania kratkodobych uverov od zahrani¢nych bank (3,7 mid. Sk).

Vyvoj celkovych devizovych rezerv NBS (mil. USD)
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Celkové devizoveé rezervy NBS (v beznom kurze) dosiahli ku koncu juna hodnotu
3 789,9 mil. USD a vzrastli medzimesacne o 67,1 mil. USD. Ich stav ku koncu juna
zodpovedal 3,2-nasobku priemerného mesaéného dovozu tovarov a sluzieb SR za
prvych pat mesiacov roka.

1.2. Struktara pefhaznej zasoby

Penazna zasoba M2 (vo fixnom devizovom kurze) zaznamenala v juni medzi-
mesacny pokles 0 2,3 mld. Sk a ku koncu mesiaca dosiahla stav 451,2 mid. Sk. Na
jej poklese sa podielal tak subagregat kvazipeniaze ako aj peniaze M1.

V dbésledku junového vyvoja pefiaznej zasoby sa v porovnani s predchadzajucim
mesiacom znizil jej medziro€ny rast, ktory dosiahol 8,5 %. Subagregat peniaze M1
dosahoval nadalej zapornu dynamiku rastu (0,8 %), kym kvazipeniaze vykazovali
pomerne vysoky rast (14,0 %).
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Vyvoj menového agregadtu M2 (mlid. Sk)
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Obezivo mimo pokladnic bank vzrastlo v juni medzimesa¢ne o 0,5 mid. Sk.
Mesacény vyvoj emisie obeziva bol charakterizovany Standardnym priebehom
emisného cyklu.

Neterminované vklady vykazali v juni medzimesacny pokles o 1,0 mid. Sk, ktory
bol pravdepodobne ovplyvneny splatnostou preddavku dane z prijmov pravnickych
a fyzickych oséb.

Terminované vklady poklesli v juni o 3,8 mld. Sk, ¢o prerusilo ich dlhodoby rastovy
trend. Pokles bol pravdepodobne ovplyvneny, rovnako ako vyvoj neterminovanych
vkladov, plnenim danovych povinnosti, ako aj znizenim uUro&enia kratkodobych
uloziek (tyzderi, mesiac), prevodom do vkladov v cudzej mene a zvySenym naku-
pom devizovych prostriedkov obyvatel'stvom (0,9 mid. Sk). Vklady v cudzej mene
zaznamenali v juni v porovnani s predchadzajicim mesiacom narast o 2,0 mid. Sk.

V ramci Struktary penaznej zasoby doSlo v priebehu juna k poklesu podielu
kvazipefiazi a zvySeniu vahy penazi M1. V ramci jednotlivych subagregatov sa
v porovnani s majom zvysil podiel obeziva mimo bank a vkladov v cudzej mene.

Percentualna Struktura periaznej zasoby M2

1.1.1998 | 31.5.1998 | 30.6.1998 | 30.6.1997
Penazna zasoba [M2] 100,00 100,00 100,00 100,00
Peniaze [M1] 36,63 34,27 34,33 37,52
obeZivo mimo bank [MO0] 10,74 11,16 11,33 10,87
neterminované vklady 25,89 23,11 23,01 26,66
Kvazipeniaze [QM] 63,37 65,73 65,67 62,48
terminované vklady 53,01 54,51 53,95 51,51
vklady v cudzej mene 10,36 11,22 11,72 10,96

Korunové vklady ako sucast pefiaznej zasoby zaznamenali v juni medzimesacény
pokles (-4,8 mld. Sk), ktory bol ovplyvneny predovSetkym vyvojom podnikovych
vkladov (-5,7 mid. Sk). Vklady obyvatelstva medzimesacne vzrastli o 0,9 mid. Sk.
V porovnani s vychodiskom roka bol stav korunovych vkladov nizsi o 10,6 mid. Sk,
pri poklese vkladov podnikov (-21,7 mid. Sk) a raste vkladov obyvatelstva (11,1
mid. Sk). Medziro¢na dynamika korunovych vkladov dosiahla v juni 6,8 %. Vklady
obyvatelstva vzrastli v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka o 17,9 %
a podnikové vklady zaznamenali medziro¢ny pokles o 11,9 %.

Pokles neterminovanych
vkladov

ZniZenie terminovanych
vkladov a rast vkladov
v cudzej mene
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1.3. Celkové uverové aktivity

Celkové uvery (uvery podnikatefskému sektoru, obyvatelstvu, Ustrednym a miest-
nym orgadnom na mimorozpoctové potreby, iné uvery a uvery NBS) vzrastli v juni
0 2,2 mld. Sk, z toho v korunovej oblasti o 1,7 mld. Sk a v cudzej mene o 0,5 mid.
Sk. Stav uverov ku koncu juna bol 384,3 mid. Sk, z toho korunovych uverov
334,7 mld. Sk a uverov v cudzej mene 49,6 mld. Sk. Narast korunovych Uverov sa
realizoval v podnikatelskej sfére (0,8 mld. Sk) a u obyvatelstva (0,6 mid. Sk).
V rovhakom obdobi minulého roka poklesli korunové Uvery medzimesaéne o 1,6
mld. Sk a uvery v cudzej mene vzrastli o 3,1 mld. Sk.

Od zadiatku roka poklesli celkové uvery o 3,6 mld. Sk, z toho korunové uvery
poklesli o 6,1 mld. Sk a uvery v cudzej mene vzrastli o 2,5 mld. Sk. Medziro¢na
zmena celkovych Uverov predstavovala narast o 0,4 %, korunové uvery poklesli
0 2,2 % a uvery v cudzej mene vzrastli o0 20,1 %.

1.4. Vyvoj urokovych mier v maji

Priemerna urokova miera zo stavu Uverov poklesla v maiji oproti aprilu o 0,25 bodu
na 16,50 %. Urokova miera z kratkodobych uverov sa znizila o 0,36 bodu na 20,47
%, z dlhodobych uverov o 0,20 bodu na 12,34 %. Priemerna urokova miera zo
strednodobych uverov sa v podstate nezmenila (16,67 %).

Priemerna urokova miera z novoposkytnutych Uverov poklesla o 0,95 bodu na
18,59 %, pricom z kratkodobych uverov o 0,89 bodu na 18,97 % a zo strednodo-
bych uverov o0 2,79 bodu na 13,64 %. Z dlhodobych Uverov sa priemerna urokova
miera zvySila o 1,36 bodu na 16,09 %. AvSak podiel strednodobych (5,87 %)
a dlhodobych (2,24 %) novoposkytnutych uverov na celkovych ¢&erpanych
korunovych uUveroch bol nepatrny, priCom priemernt Urokovu mieru vyrazne
ovplyviiovala zmena uUcCelovej Struktiry Gverov so znaéne diferencovanymi
urokovymi sadzbami. Urokové sadzby na medzibankovom pefiaznom trhu v maji
v porovnani s aprilom vyrazne poklesli (o 3,25 bodu na 15,8 %). Tento vyvojovy
trend sa s oneskorenim premietol do urokovej politiky obchodnych bank, i ked
zniZzovanie urokovych sadzieb z novych uUverov bolo velmi pomalé. Pri malych
objemoch uverov bola podnikatelska sféra ochotna akceptovat aj vysoké Uroky.

Z celkového objemu cerpanych uverov bolo 46,5 % poskytnutych za pevnu
urokovu sadzbu a 53,5 % za pohyblivi urokovu sadzbu.

Priemerné urokové miery jednotlivych druhov novoposkytnutych Uverov podla
ucelu pouzitia poklesli z beznych uverov o 4,5 bodu na 17,50 %, z prevadzkovych
uverov o 2,5 bodu na 15,87 % a zo spotrebnych uverov o 0,35 bodu na 13,80 %.
Podiel tychto uverov predstavoval 51,2 %. Medzimesacné zvySenie priemerne;j
urokovej miery zaznamenali kontokorentné Gvery o 2,35 bodu na 23,53 % a roz-
vojové uvery o 0,43 bodu na 17,96 %.

Celkova priemerna urokova miera z korunovych vkladov sa v porovnani s aprilom
nepatrne znizila o 0,08 bodu na 10,15 %. Znizili sa priemerné urokové sadzby
kratkodobych terminovanych vkladov, z toho najviac 7-driovych o 0,77 bodu na
16,20 %, 1-mesacnych o 0,77 bodu na 17,25 % a 3-mesacnych o 0,21 bodu na
18,77 %. Terminované vklady od 7 dni do 3 mesiacov predstavovali 25,7 % z cel-
kovych korunovych vkladov.

Urokové rozpétie sa vzhladom na mierne zniZenie priemernej trokovej miery zo
stavu vkladov o 0,08 bodu a znizenia priemernej Urokovej miery z korunovych
uverov o 0,25 bodu znizilo zo 6,52 % v aprili na 6,35 % v maji. Realna urokova
miera z ro¢nych vkladov sa znizila z aprilovych 3,81 % na majovych 3,22 %
v dbsledku zvySenia roCnej miery inflacie (zo 7,0 % na 7,6 %) pri zachovani
priemernej urokovej miery z roénych vkladov (10,82 %).
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2. Realizacia menovej politiky

Vykon menovej politiky sa v juni realizoval v prostredi charakterizovanom
dostatonym objemom prostriedkov v bankovom sektore, aj ked v porovnani
s minulym mesiacom s niZ8imi dosiahnutymi prebyto€nymi rezervami obchodnych
bank. Nadbytocna likvidita v bankovom sektore bola v priebehu mesiaca vytvorena
prilevom zahraniénych zdrojov do verejného sektora. NBS sa tak dostala na
sterilizacnu stranu. Stahovanie likvidity obchodnych bank sa prejavilo aj v menSom
prepinani povinnych minimalnych rezerv (na 0,9 % v juni oproti 2,2 % v maiji).

Likvidita obchodnych bank bola v juni vyrazne ovplyvnena vyvojom autonémnych
faktorov, ktoré v priemernom vyjadreni medzimesacne vzrastli o 7,6 mid. Sk.
V ramci autondmnych faktorov mal vyrazny prorastovy vplyv Cisty uUver viade.
Prehibenie deficitu $tatneho rozpoétu, pokles vkladov $tatnych fondov v NBS
a predovsetkym postupné nahradzanie domaceho dlhu zahrani€énym pdsobilo na
zvySovanie likvidity bankového sektora. Koncom mégja a v juni doslo ku
konvertovaniu devizovych zdrojov zo zahrani¢nej vladnej pézicky na korunové,
ktoré sa v priebehu mesiaca vyuzivali na financovanie splatok Statnych cennych
papierov.

Vplyvom prilevu prostriedkov z emisie dlhopisov vlady na zahraniénom trhu ku
koncu maja zaznamenali devizové rezervy NBS v priebehu juna narast v priemere
o 10,6 mid. Sk.

Na devizovom fixingu boli uskuto€nené 2 obchody v celkovom objeme 16 mil.
USD, ktoré predstavovali zo strany NBS nakup devizovych prostriedkov v cudzej
mene. Jednotka menového koSa sledovala vyvoj na medzibankovom devizovom
trhu a vzrastla z hodnoty 1,0160 (29. maja) na 1,0282 (30. jun).

Expanzivny vyvoj autonémnych faktorov bol v priebehu juna eliminovany
menovopolitickymi faktormi, ktoré v porovnani s predchadzajucim mesiacom
poklesli o 7,8 mid. Sk. Priemerny objem menovopolitickych faktorov predstavoval
-4,5 mid. Sk, o znamenalo prechod NBS k sterilizacnej politike. Stahovanie
likvidity obchodnych bank sa realizovalo prostrednictvom 7-dfiovych sterilizaénych
REPO tendrov a prejavilo sa aj v porovnani s majom poklesom prebytocnych
rezerv bankového sektora v priemere o 0,5 mid. Sk.

Vyvoj povinnych minimalnych rezerv (mld. Sk)
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V suvislosti s o€akavanym prebytkom likvidity v bankovom sektore bude NBS na
sterilizatnej strane aj v nasledujucom obdobi. Aktivne stahovanie likvidity
z bankového sektora je nevyhnutné na udrzanie programového vyvoja menovych
agregatov.

Povinné minimalne rezervy na jun boli stanovené v objeme 37 994 mil. Sk. Sku-
to¢né plnenie minimalnych rezerv za cely jun dosiahlo 100,73 %. V prvej junove;j
peridde hodnotenia boli povinné minimalne rezervy plnené na 101,20 % a v druhej
periéde na 100,27 %.

3. Inflacia

Spotrebitelské ceny zmiernili v juni tempo rastu na 0,1 %. Uroven spotrebitelskych
cien od zacCiatku roka vzrastla o 4 %. Ro¢na miera inflacie merana rastom
spotrebitelskych cien mierne poklesla zo 7,6 % v maji na 7,4 % v juni.

Ceny v odbore potraviny a nealkoholické napoje, na rozdiel od vyraznejSieho rastu
v predchadzajucich dvoch mesiacoch, poklesli o 0,1 %. Ceny ovocia a zeleniny,
ktorych rast dynamizoval v aprili a v maji, zostali v juni stabilizované, resp. mierne
poklesli (ceny zeleniny, vratane zemiakov vzrastli o 0,3 %, ceny ovocia poklesli
02,8 %). Zatial ¢o v predchadzajucich dvoch mesiacoch sa uvedené skupiny
potravin so sezonnym cenovym vyvojom podielali najva¢Sou mierou na mesacnej
inflacii, v juni prispeli k jej zniZeniu.

Podobny vyvoj, s miernejSim dopadom na inflaciu, mali priame dosledky
uplatnenia minimalnej garantovanej ceny cukru platenej vyrobcovi od aprila.
Zrychleny aprilovy rast cien v skupine cukor a vyrobky z cukru, po rastovej
kulminacii v maji, zmiernil v juni podstatne tempo (rast o 0,9 %). Su€asne so
znizenymi priamymi dopadmi sa v juni prejavil nepriamy efekt zvySenia cien cukru.
Ceny mineralnych véd, nealkoholickych napojov a Stiav vzrastli o 2,3 %, ceny
stravovania v hoteloch, kaviarfiach a restauraciach o 0,8 % a ceny alkoholickych
napojov o 0,7 %. Cast cenového rastu uvedenych skupin mozno pripisat
zdraZeniu cukru a vyrobkov z cukru.

Okrem potravin a nealkoholickych napojov sa ceny zniZzili v odbore doprava, nezmenili
sa ceny za rekreacie a kulturu a za vzdelanie. V ostatnych odboroch konecnej
spotreby domacnosti sa mesacny prirastok pohyboval v rozpati od 0,1 % do 0,8 %.

Prispevok vybranych skupin potravin k rastu indexu spotrebitel'skych cien

. Rast Prispevok k rastu
va(t\y cenového indexu | indexu spotrebitelskych
v % v % cien po zohladneni
vahy skupiny v %
april maj jun april maj jun
Zelenina, vratane zemiakov 1,7 25 10,2 0,3 - - -
Ovocie 21 3,0 5,7 -2,8 0,117 0,29%| -0,05"
Cukor, dZem, med, sirupy, 25| 28| 48| 09| 007| 012] 002
Gokolada, cukrovinky ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Mineralne vody, nealkoholické 11 0.2 0.5 23 0 0.01 0.03
napoje a stavy ’ ’ ’ ’ ’ ’
Zostavajuce skupiny potravin 21,8 0 0,1 -0,1 0| 0,02 -0,02
SPotravmy a nealkoholické napoje 29,2 0.6 15 0.1 018 | 044| 0,03
polu
Mesacny prirastok indexu
spotrebitelskych cien 100,0 04 0.6 0.1 ] ] ]

1/ ovocie a zelenina vratane zemiakov spolu
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Vyvoj inflacie (%)
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4. Penazny trh
4.1. Primarny trh statnych pokladniénych poukazok

V juni vypisovalo Ministerstvo financii SR (MF SR) aukcie Statnych pokladniénych
poukazok (SPP) v stlade s harmonogramom emisii $tatnych cennych papierov na
2. Stvrtrok 1998. Emitent vypisal dve aukcie so splatnostou 70 a 126 dni. Ani
v jednej v8ak neakceptoval Ziadnu z predloZzenych ponuk uc€astnikov trhu.
Ovplyvnila to skutoCnost, ze MF SR malo na financovanie deficitu Statneho
rozpo&tu dostatok prostriedkov ziskanych inym spdsobom ako emitovanim SPP.
V hodnotenom obdobi boli splatené 4 emisie SPP emitované v roku 1997 v celko-
vej sume 6,545 mid. Sk.

4.2. Sekundarny trh

Vzhladom na pretrvavajuci prebytok likvidity v bankovom sektore sterilizovala NBS
pocas celého mesiaca bankovy sektor formou 11 sterilizaénych REPO tendrov.
Priemerny denny stav sterilizacie predstavoval 5,674 mid. Sk.

V prvej periode NBS intervenovala 4 sterilizacnymi REPO tendrami na 7-dnovej
baze v celkovom objeme 9,1 mild. Sk. Dopyt v tendroch prevySoval viac nez
dvojnasobne akceptované objemy, v dbésledku ¢oho priemerné sadzby v REPO
tendroch postupne klesali z 11,47 % na 10,75 %. Na situaciu v sektore reagovali aj
sadzby na medzibankovom trhu, ktoré kopirovali vyvoj likvidity, ¢o sa prejavilo
poklesom jednodfiovych depozit o 3,64 % (z 11,64 % na 8,00 %), mesacnych
0 1,84 % (z 15,08 % na 13,24 %).

Pocas druhej periody NBS intervenovala 7 sterilizatnymi sedemdnovymi REPO
tendrami v celkovom objeme 15,43 mid. Sk, pric¢om v jednom REPO tendri nebola
akceptovana ziadna z ponuk.

V désledku pretrvavania prebytkovej situacie na trhu a avizovaného prisunu
dalSich prostriedkov MF SR z eurobondovej emisie, sadzby na depozitnom trhu
opat poklesli. Bol zaznamenany klesajuci trend 1-mesacénych depozit na rekordnu
uroven pod 13,00 %, ¢im bola dosiahnuta uroven oktdbra 1996. Zaroven sa znizili
aj urokové sadzby v akceptovanych sterilizacnych REPO tendroch (z 10,47 % na
9,56 %).

Operacie NBS
na volnom trhu



10

Vyvoj sadzieb BRIBOR

Statne dihopisy
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Priemerné sadzby BRIBOR jednodriovych depozit sa zvysili oproti predcha-
dzajucemu mesiacu o 0,64 % a dosiahli vysku 10,13 %, pricom ostatné sadzby
v porovnani s predchadzajucim mesiacom poklesli. Cena 1-mesacnych penazi
poklesla v priemere 0 2,98 % (zo 16,52 % na 13,54 %), 3-mesacnych o 3,61 %
(z 19,54 % na 15,93 %) a 6-mesacnych z 21,94 % na 18,34 %, t.j. 0 3,60 %.

Vyvoj urokovych sadzieb na medzibankovom trhu BRIBOR (%, p.a.)
66,00
1997 1998
56,00
46,00
3600 T |
L)

\ TR P
26,00 T !

\V W\) X
16,00 T

6,00 T

DEPO overnight

DEPO 1 mesiac DEPO 3 mesiace DEPO 6 mesiacov

5. Kapitalovy trh
5.1. Primarny trh

V juni sa v sulade s harmonogramom emisii Statnych cennych papierov
uskuto€nilo pat aukcii Statnych dlhopisov, z nich posledna emisia spadd mimo
sledovaného obdobia (jul). V emisnych podmienkach vSetkych Styroch junovych
emisii bol urokovy vynos stanoveny na 17 % p.a., menovitd hodnota 1 000 000 Sk
a doba splatnosti jeden rok.

VSetky aukcie sa uskutoCnili americkou formou s nelimitovanou sumou emisie.
Charakteristickym znakom junovych emisii bola vy8ka maximalneho akceptovaného
vynosu do splatnosti, ktory neprekrocil pri Ziadnej z emisii hranicu 20,00 % p.a. Celkovy
dopyt investorov po Statnych dlhopisov predstavoval v juni sumu 25 250 mil. Sk (pokles o
17,40 % v porovnani s majom), z oho emitent akceptoval 11,96 % (t.j. 3 019,9 mil. Sk).
Nizka akceptacia ponuk investorov zo strany MF SR je dosledkom velkych narokov
investorov na vynosy do splatnosti a snahy MF SR zniZit a udrZzat vySku akceptovanych
maximalnych vynosov do splatnosti pri aukciach SD pod hranicou 20,00 % p.a. Priebeh
junovych aukcii odrazal tato snahu MF SR. Prva junova aukcia bola neuspesna a
nadviazala tak na poslednu aukciu z predchadzajuceho mesiaca. V druhej junovej aukcii
akceptovalo MF SR 2,44 % z celkového dopytu pri maximalnom vynose do splatnosti
19,99 % p.a. atym vyslalo investorom signal o svojej predstave vysky vynosov do
splatnosti v aukciach SD. Zaujimavostou pri tejto aukcii bola i ponuka jedného z
investorov v cene menovitej hodnoty dlhopisu.

Svoju predstavu o vyske vynosov do splatnosti v aukciach SD si MF SR v juni
dokézalo udrzat, umoznila to aj skutoénost, ze MF SR malo k dispozicii
dostatoéné mnoZstvo prostriedkov na krytie takmer vSetkych Statnych cennych
papierov splatnych v najblizSom obdobi. Znizenim maximalnych akceptovanych
vynosov do splatnosti, ktoré edte v maji kulminovali pri 29,50 % p.a., pod 20,00 %
p.a. si MF SR vytvorilo lepSiu poziciu pre nasledujice financovanie svojich potrieb
prostrednictvom aukcii SD.
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Zo $tatnych dlhopisov v listinnej podobe 01 (SDL 01) uréenych pre fyzické osoby;,
ktoré boli emitované 20. maja v objeme 2 000 mil. Sk sa k 30. junu predali dlhopisy
v sume 839 mil. Sk.

V juni bola vydana jedna emisia nestatnych verejne obchodovatefnych dihopisov
v celkovej sume 200 mil. Sk, ktorej primarny predaj eSte prebieha a zatial nie je
zname, aku sumu sa z predpokladanych 200 mil. Sk podarilo v sledovanom obdobi
umiestnit. Aj napriek tomu mozno kon$tatovat, Ze v porovnani s janom 1997, ked
boli emitované nestatne verejne obchodovatelné dihopisy v sume 699 mil. Sk, to
predstavuje radikalny pokles. Od zadliatku roka je to druhd emisia neStatnych
verejne obchodovatefnych dlhopisov €o, v porovnani s rovnakym obdobim roka
1997, ked bolo emitovanych 26 emisii v celkovej sume 6 414 mil. Sk, predstavuje
pokles o 96,1 %. Uvedeny stav je ovplyvneny vaésim dopytom investorov po
Statnych dlhopisoch.

5.2. Sekundarny trh

Celkova suma obchodov na BCPB dosiahla vjuni vySku 18 081 mil. Sk.
V porovnani s predchadzajucim mesiacom to predstavuje narast o 23,66 %.

Vyznamny narast o 69,62 % sa zaznamenal pri cenotvornych transakciach,
ktorych suma dosiahla 788 mil. Sk. Aj ked ide o pozitivny signal, anonymné
obchody predstavuju stéle iba 4,36 % z celkovej sumy junovych obchodov a 91,21
% z nich tvoria dlhopisy.

Na celkovej sume obchodov ziskali v juni najvacsi podiel (80 %) kétované
dlhopisy. Za nimi nasledovali dlhopisy na trhu registrovanych cennych papierov s
podielom 10 %, dalej akcie na volnom trhu s podielom 5 %, kétované akcie ziskali
3 % a zvy3né 2 % ziskali akcie na trhu registrovanych cennych papierov.

Od zaciatku roka sa na BCPB zobchodovali cenné papiere v sume 117,5 mid. Sk,
z ktorej 1,4 % pripadalo na anonymné obchody tvoriace podstatu trhu.

Aj napriek medzimesaénému narastu pretrvaval v juni nizky podiel cenotvornych
anonymnych obchodov, o nadalej neprispievalo k transparentnosti kapitdlového
trhu a ani ceny vo velkej miere neodrazali skutoénu hodnotu akcii. Obchodovanie
na BCPB v juni opat potvrdilo, Ze obchod s cennymi papiermi sa koncentruje na
trh s dlhopismi.

Suma obchodov s dlhopismi dosiahla v juni 16 357 mil. Sk, priCom v porovnani
s predchadzajucim mesiacom viac ako trojndsobne vzrastla suma anonymnych
transakcii, v ktorych sa zobchodovali dlhopisy v celkovej sume 718 mil. Sk.

ZloZka slovenského dlhopisového indexu SDX pre spoloénosti a banky mala v juni
linearny priebeh. ZloZka pre Statne dlhopisy zaznamenala 16. juna vyrazny prepad
v désledku poklesu kurzu Statneho dlhopisu &. 011 z 87,5 % na 70,0 %, o
spOsobilo, Ze mesiac jun uzatvarala na niZz8ej urovni ako v maji. V priebehu juna
boli do bazy SDX po uspeSnych primarnych aukciach zaradené Styri nové emisie
Statnych dlhopisov sérii €. 060 az 063.

Po majovom prudkom poklese kurzov nastala v juni urditd stabilizacia na trhu
s akciami. Celkova suma obchodov dosiahla 1 725 mil. Sk, ¢o bol oproti minulému
mesiacu narast 0 14,87 %. Suma priamych obchodov dosiahla hodnotu 1 656 mil. Sk.

Index SAX zastavil svoj klesajuci priebeh a osciloval okolo priemeru 109,6 bodu.
Posledny junovy defi uzatvaral na urovni 108,00 bodu, ¢o znamena pokles o 3,42
% v porovnani s koncom predchadzajuceho mesiaca a pokles az o 35,22 %
v ronom porovnani. Mesaéné maximum 112,16 bodu SAX zaznamenal 5. juna,
mesacné minimum 107,09 bodu 12. juna.

Nestéatne dlhopisy

BCPB

Index SDX

Index SAX

1"
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Slovensky akciovy index - SAX (%)
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V Struktare vlastnikov cennych papierov registrovanych v Stredisku cennych
papierov bola najvyznamnejSia zmena v porovnani s predchadzajucim mesiacom
zaznamenana pri pocte kusov akcii vlastnenych tuzemskymi bankami (pokles
0 14,2 %) a pri pocte dlhopisov vlastnenych cudzozemcami (pokles o 3,35 %).

6. Medzibankovy devizovy trh

Zakladnou charakteristikou devizového trhu v juni bol narast obchodovania tak
slovenskych obchodnych bank navzajom, ako aj so zahraniénymi bankami.
Celkovy objem obchodov uskuto€nenych na devizovom trhu SR sa zvysSil 0 40,4 %
a vzrastol z hodnoty 4 097,7 mil. USD na 5 753,5 mil. USD.

V juni sa zvySil zobchodovany objem medzi slovenskymi obchodnymi bankami
navzajom az o 56,5 %, z hodnoty 1 581,3 mil. USD (v maji) na 2 474,0 mil. USD.
NajobchodovanejSou menou aj nadalej ostal USD (77,3 % oproti 83,4 % v maiji),
nasledovala DEM (13,3 % oproti 13 % v maji) a ostatné eurépske meny (9,4 %
oproti 3,6 v mdji). Vzrastol tiez poCet obchodov na 1 177 (814 v mdji), pricom
priemerny objem jedného obchodu sa zvySil z 1,9 mil. USD na 2,1 mil. USD.

V obchodovani so zahraniénymi bankami doSlo tiez k vyraznému oZiveniu.
Celkovy zobchodovany objem vzrastol o 31,0 %, z 2 490,6 mil. USD na 3 263,5
mil. USD. Z hladiska celkového devizového trhu v SR ma stale dominantné
zastupenie a podiela sa na fiom 56,7 %. NajvacSie menové zastupenie v tomto
obchodovani si udrzal USD (91,4 %), nasledovala DEM (7,6 %) a ostatné
eurépske meny tvorili len 0,9 %. Poéet obchodov sa zvySil z 916 na 984, s
priemernou velkostou jedného obchodu 3,3 mil. USD. Saldo slovenskych
obchodnych bank so zahrani€énymi bankami dosiahlo kladna hodnotu 23,2 mil.
USD, z &oho vyplyva, Ze podobne ako aj v maji a prvych mesiacoch roka
dochéadzalo k prilevu zahrani¢ného kapitalu.

7. Platobna bilancia za januar az april

Pre vyvoj vonkajsich vztahov SR za prvé Styri mesiace roka bolo charakteristické
prehlbovanie tych tendencii, ktoré zvySovali nerovnovahu na beznom Uucte
platobnej bilancie. Deficit bezného ucétu platobnej bilancie dosiahol za obdobie
januar az april 25,0 mid. Sk, t.j. 713,1 mil. USD.
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Devizové platby spojené s dovozom tovarov a sluzieb, platenymi drokmi a dividen-
dami, mzdami zahrani¢nych pracovnikov a beznymi transfermi dosiahli 176,0 mid.
Sk a boli kryté devizovymi inkasami vo vySke 151,0 mld. Sk len na 85,8 %.

7.1. Bezny ucet

Dosiahnuty celkovy vysledok bezného uétu bol ovplyvneny v rozhodujucej miere
deficitom obchodnej bilancie, ktory predstavoval 25,4 mid. Sk. Obchodny deficit za
april dosiahol 8,8 mld. Sk, €o bola najvyssia hodnota od zaciatku roka.

Zahrani¢noobchodny obrat SR za Styri mesiace dosiahol 257,8 mld. Sk, priCom
dovoz predstavoval 141,6 mid. Sk a vyvoz 116,2 mld. Sk. Z pohlfadu komoditnej
Struktury (podla dvojmiestneho koédu SITC), dosiahol najvy3si podiel na vyvoze
vyvoz cestnych vozidiel (14 %), Zzeleza a ocele (13,3 %), elektrickych pristrojov
a spotrebicov (5,7 %) a odevnych vyrobkov (5,0 %).

Nepriaznivy vyvoj bilancie sluZieb, ktory pretrvaval uz od zaciatku roka a prejavil sa
ako prevy3enie platieb za prijaté sluzby nad inkasami za poskytnuté sluzby,
vytvoril do konca aprila schodok vo vyske 2,9 mld. Sk, ¢o bolo o 2,7 mld. Sk viac
ako v rovnakom obdobi minulého roka. Viac ako polovica uvedeného zvySenia
pasivneho salda bilancie sluzieb bola wvytvorend v bilancii zahrani¢ného
cestovného ruchu, kde bol dalsi pokles prijmov o 23,2 % sprevadzany rastom
vydavkov o 7 %.

Deficit bilancie vynosov vo vySke 0,7 mid. Sk bol porovnatefny s rovnakym
obdobim minulého roka. Na jeho vySku mala rozhodujuci vplyv bilancia urokov
z finan&nych uverov, kde podstatnu ulohu mal podnikovy sektor.

Prebytok v rdmci jednotlivych poloZiek beZzného uctu bol realizovany len v bilancii
beZnych transferov (4,0 mid. Sk). ISlo predovdetkym o prevody deviz zo zahranicia
vo forme darov, podpdr, odSkodnenia a pod. fyzickych aj pravnickych oséb.

7.2. Kapitalovy a finanény ucet

Kapitalovy a finan¢ny ucet skoncil prebytkom vo vySke 22,5 mid. Sk, t.j. 648 mil.
USD, pricom takmer 82 % transakcii bolo realizovanych formou dlhodobého
kapitalu.

V ramci dlhodobého kapitalu zohraval rozhodujucu ulohu podnikovy sektor. Prilev
dlhodobych zdrojov do podnikového sektora sa realizoval hlavne formou
finanénych uverov. Cerpanim podnikovych finanénych Gverov pribudli do
ekonomiky SR dlhodobé zdroje vo vySke 18,6 mid. Sk. Z odvetvového hladiska
smerovala takmer polovica tychto zdrojov do odvetvia dopravy a spojov. Okrem
dopravy a spojov narast uverov bol zaznamenany aj v odvetvi vyroby a rozvodu
elektriny, plynu a vody s podielom 26 % na celkovom ¢&erpani. Podiel uverov zo
zahranicia do priemyslu dosiahol len 22 % na celkovom €erpani a uvedené uUvery
smerovali predovSetkym do odvetvia vyroby koksu a rafinovanych ropnych
produktov.

V porovnani s predchadzajucim rokom bol vyrazny aj prilev nedlhového kapitalu vo
forme priamych zahrani¢nych investicii. Kapitalova u¢ast zahrani¢nych investorov
v SR v rozsahu nad 10 % sa zvySila o 7,0 mid. Sk a z velkej Casti (63 %) bola
realizovana v priemyselnej vyrobe, kde sa vyrazne profilovali vyroba kovov
a vyroba potravin a napojov.

Aj v prvych Styroch mesiacoch pokraovala zvySena aktivita v oblasti investovania
v zahraniCi. Priame investicie v zahrani¢i sa zvySili o 2,0 mid. Sk, priCom
rozhodujucu ulohu zohralo zvySenie majetkovej ucasti slovenskych podnikov
v zahraniéi v oblasti velkoobchodu a maloobchodu.

Schodok bezného uctu
platobnej bilancie

Zahrani¢ny obchod

Bilancia sluzieb

Bilancia vynosov

Bilancia beznych transferov

Prilev dlhodobého kapitalu
do podnikového sektora

Priame zahrani¢né investicie
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Kratkodoby kapital
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V rédmci portfdliovych investicii bolo znizenie o takmer 2,0 mid. Sk v roku 1998
zaznamenané pri kapitalovej u€asti zahrani¢nych investorov v SR do 10 %.

Ur€ujacim faktorom vyvoja kratkodobého kapitalu zostal aj v roku 1998 pohyb
kratkodobého kapitalu obchodnych bank. Kratkodobé pasiva komerénych bank sa
od zaciatku roka do konca aprila zvysili o 30,4 mld. Sk a ich podiel na celkovych
pasivach predstavoval viac ako 60 %. V Strukture kratkodobych pasiv komerénych
bank dominovali vklady nerezidentov v slovenskych bankach, ktoré vzrastli az
0 25,7 mld. Sk. K zvysenému prilevu kratkodobého kapitalu prispelo aj Cerpanie
kratkodobého preklenovacieho uveru viady vo vyske 6,8 mid. Sk

Narast zdrojov obchodnych bank sa premietol na druhej strane do zvySeného
stavu ich vkladov v zahrani¢i 0 22,6 mid. Sk.
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Prilohy

15



16

Menovy prehlad /jan 1998



Menovy prehlad /jan 1998

Menovy prehlad
(mld. Sk)
1997 1998
30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. | 30.11. | 31.12. 31.1. 28.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6.%/
Fixny kurz Sk / USD 31,895 | 31,895 31,895| 31,895 31,895 | 31,895 31,895 | 34,782 | 34,782 | 34,782 | 34,782 | 34,782 | 34,782
Fixny kurz Sk / DEM 20,514 | 20,514 | 20,514 ( 20,514 | 20,514 | 20,514 | 20,514 | 19,398 | 19,398 | 19,398 | 19,398 [ 19,398 | 19,398
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 64,8 68,9 72,3 71,0 76,8 74,0 71,4 68,3 72,3 72,6 69,7 71,3 70,8
Zahrani¢né aktiva 2191 2321 2423 239,8 254,0 259,9 234,8 252,5 2553 252,3 259,6 265,8 27,7
Zahrani¢né pasiva 154,3 163,2 170,0 168,8 177,2 185,9 163,4 184,2 183,0 179,7 189,9 194,5( 201,0
Cisté domace aktiva 351,2 354,1 354,8 352,3 347,9 357,4 382,5 378,6 380,2 371,9 376,8 382,2 380,5
Domace uvery 4450 446,5( 450,7| 4551 458,0| 4644 467,8| 4635| 468,0| 4682| 4764 | 4822 4825
- Cisty ver viade 81,0 85,3 87,0 89,2 92,3 96,9 100,5 99,3 99,5 94,9 99,3 107,2| 103,7
- Cisty Gver FNM -2,4 -2,5 -2,9 -2,3 -2,0 -2,2 -3,0 -1,7 -0,6 -0,2 -0,2 0,0 0,6
- Uvery podnikom a obyv. 366,4 363,7 366,6 368,2 367,7 369,7 370,3 365,9 369,1 373,5 377,3 375,0 378,2
Uvery v Sk 333,4| 3299 332,7| 333,8| 334,7| 3354| 3346| 3311 334,5| 3388 3415| 340,6| 3417
- Uvery podnikom 3146 3109 3135| 3145| 3151 3156 | 3142 310,9| 3141 318,1 320,5| 319,0| 3195
- Uvery obyvatelstvu 18,8 19,0 19,2 19,3 19,6 19,8 20,4 20,2 20,4 20,7 21,0 21,6 22,2
Uvery v cudzej mene 33,0 33,8 33,9 34,4 33,0 34,3 35,7 34,8 34,6 34,7 35,8 34,4 36,5
PASIVA

Penazna zasoba [M2] 416,0 423,0 4271 423,3 4247 431,4 453,9 446,9 4525 4445 446,5 453,5| 4512
Peniaze [M1] 156,1 158,7 160,5 156,6 154,0 160,1 166,1 154,3 161,0 150,1 149,2 1554 1549
Obezivo mimo bank [MO0] 45,2 45,5 46,8 46,4 46,0 46,8 48,7 51,0 50,7 49,5 50,2 50,6 51,1
Neterminované vklady 110,9 113,2 113,7 110,2 108,0 113,3 117,4 103,3 110,3 100,6 99,0 104,8 | 103,8

- obyvatelstvo 49,6 49,3 49,3 47,9 46,0 45,8 46,2 45,7 45,1 44,0 44,5 44,7

- podniky 60,2 62,8 63,1 61,3 61,1 66,6 69,6 56,3 63,5 55,6 53,9 59,2

- poistovne 1.1 1.1 1,3 1,0 0,9 0,9 1,6 1,3 1,7 1,0 0,6 0,9
Kvazipeniaze [QM] 259,9 264,3 266,6 266,7 270,7 271,3 287,8 292,6 291,5 2944 2973 298,1 296,3
Terminované vklady 2143 218,1 218,7 219,9 223,7 2245 240,4 2447 242,0 245,0 246,7 2472 243,4

- obyvatelstvo 1541 155,7 156,7 159,6 164,3 168,3 182,8 185,9 188,8 190,8 192,9 194,5

- podniky 41,6 43,7 43,3 42,5 42,7 39,6 41,4 41,4 35,5 35,7 36,1 34,9

- poistovne 18,6 18,7 18,7 17,8 16,7 16,6 16,2 17,4 17,7 18,5 17,7 17,8
Vklady v cudzej mene 45,6 46,2 47,9 46,8 47,0 46,8 47,4 47,9 49,5 49,4 50,6 50,9 52,9

- obyvatelstvo 37,8 38,5 38,8 39,1 39,3 39,6 40,0 39,2 38,9 38,9 39,2 39,4

- podniky 7,8 7,7 9,1 7,7 7,7 7,2 7.4 8,7 10,6 10,5 11,4 11,5
Ostatné Cisté polozky 93,8 92,4 95,9 102,8 110,1 107,0 85,3 84,9 87,8 96,3 99,6 100,0( 102,0

*/ predbezné udaje
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Platobna bilancia SR za januar az april 1998

Menovy prehlad /jan 1998

Inkasa / Kredit (+) Platby / Debet (-) Saldo
mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 116 199,0 3308,7 141 597,0 4031,9 -25 398,0 -723,2
Sluzby 22 623,0 644,2 25493,0 725,9 -2 870,0 -81,7
Doprava 8448,0 240,6 4857,0 138,3 3591,0 102,3
Cestovny ruch 3902,0 111,1 4.448,0 126,7 -546,0 -15,5
Iné sluzby spolu 10 273,0 2925 16 188,0 460,9 -5915,0 -168,4
Vynosy 5012,0 142,7 5741,0 163,5 -729,0 -20,8
Kompenzécia pracovnikov 217,0 6,2 86,0 2,4 131,0 3,7
Vynosy z investicii 4795,0 136,5 5655,0 161,0 -860,0 -24,5
Bezné transfery 7157,0 203,8 3205,0 91,3 3952,0 112,5
BEZNY UCET 150 991,0 42994 176 036,0 5012,6 -25 045,0 -713,1
Kapitalovy ucet 451,0 12,8 -104,0 -3,0 347,0 9,9
Finanény ucet 290 644,7 8277,8 -268 512,2 -7 639,7 22132,5 638,1
Priame investicie 59 474,3 1693,5 -54 765,0 -1559,4 4709,3 134,1
V zahraniéi (priamy investor = rezident) 328,1 9,3 -2 503,0 -71,3 -2174,9 -61,9
Majetkova ucast a reinvestovany zisk 351 1,0 -2 029,0 -57,8 -1993,9 -56,8
Ostatny kapital 293,0 8,3 -474,0 -13,5 -181,0 -5,2
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 59 146,2 1684,2 -52 262,0 -1488,1 6 884,2 196,0
Majetkova ucast a reinvestovany zisk 7 285,2 207,4 -321,0 -9,1 6 964,2 198,3
Ostatny kapital 51 861,0 1476,7 -51941,0 -1479,0 -80,0 -2,3
Portféliové investicie 622,2 17,7 -3029,2 -86,3 -2407,0 -68,5
Aktiva 527,2 15,0 -1045,2 -29,8 -518,0 -14,7
Pasiva 95,0 2,7 -1984,0 -56,5 -1 889,0 -53,8
Ostatné investicie 230 548,2 6 566,6 -210718,0 -5994,0 19 830,2 572,6
Dihodobé 22709,0 646,2 -9679,6 -274,2 13 029,4 3721
Aktiva 765,0 21,7 -102,1 -3,1 662,9 18,6
Pasiva 21944,0 624,5 -9577,5 -271,0 12 366,5 353,5
Kratkodobé 207 839,2 5920,3 -201 038,4 -5719,9 6 800,8 200,5
Aktiva 76 274,0 21719 -102 605,1 -2920,3 -26 331,1 -748,4
Pasiva 131 565,2 3748,5 -98 433,3 -2799,6 33131,9 948,9
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 291 095,7 8290,6 -268 616,2 -7 642,6 22 479,5 648,0
CHYBY A OMYLY -451 982,6 -12873,2 456 203,9 2962,5 42213 114,4
CELKOVA BILANCIA -9 895,9 -283,2 11 551,7 332,4 1655,8 49,2
Monetarne zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 601,6 17,3 0,0 0,0 601,6 17,3
Devizové aktiva 9294,3 265,9 -11 551,7 -332,4 -2257,4 -66,5
Vklady 0,0 0,0 -11 551,7 -332,4 -11551,7 -332,4
Cenné papiere 92943 265,9 0,0 0,0 92943 265,9
Obligacie a zmenky 57491 164,5 0,0 0,0 57491 164,5
Nastroje penazného trhu a finan¢né derivaty 35452 101,4 0,0 0,0 35452 101,4
REZERVNE AKTIVA 9 895,9 283,2 -11 551,7 -332,4 -1 655,8 -49,2

Pouzity kurz: USD = 35,119 Sk
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Menovy prehlad /jan 1998

Stav zahrani¢cného kapitalu v SR k 31.3.1998

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
mid. Sk % mlid. Sk % mid. Sk %
Stav zahraniéného kapitalu spolu 45,9 100,0 11,1 100,0 57,0 100,0
Clenenie podra krajiny investora
SRN 10,7 23,4 1,1 10,0 11,8 20,7
Rakusko 9,0 19,6 3,1 27,9 12,1 21,2
USA 55 12,0 1,2 10,8 6,7 11,8
Velka Britania 4,7 10,2 - - 47 8,2
Francuzsko 34 7,4 0,5 4,5 3,9 6,8
Ceska republika 3,1 6,8 2,8 25,2 5,9 10,4
Gibraltar 3,0 6,5 - - 3,0 53
Holandsko 1,8 3,9 2,2 19,8 4,0 7,0
ostatné krajiny 4,7 10,2 0,2 1,8 4,9 8,6
Clenenie podra odvetvového smerovania
tazba nerastnych surovin 0,9 2,0 - - 0,9 1,6
priemyselna vyroba 27,1 59,1 - - 27,1 47,5
stavebnictvo 1,3 2,8 - - 1,3 2,3
velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel 10,2 22,2 - - 10,2 17,9
hotely a restauracie 0,7 1,5 - - 0,7 1,2
doprava, skladovanie a spoje 2,2 4,8 - - 2,2 3,9
penaznictvo a poistovnictvo 1,9 4.1 11,1 100,0 13,0 22,8
nehnutelnosti, prendjom a obchodné sluzby, vyskum a 1,4 3,1 - - 1,4 2,5
rozvoj
ostatné verejné, sociélne a osobné sluzby 0,2 0,4 - - 0,2 0,3
Poznamka: Udaje st predbezné
Prilev zahraniéného kapitalu za januar az marec 1998
Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk %
Prilev zahraniéného kapitalu spolu 4672 100,0 774 100,0 5446 100,0
Clenenie podra krajiny investora
USA 2183 46,7 - - 2183 40,1
Gibraltar 1764 37,8 - - 1764 32,4
Rakusko 149 3,2 774 100,0 923 17,0
Holandsko 121 2,6 - - 121 2,2
SRN 119 2,5 - - 119 2,1
Velka Britania 102 2,2 - - 102 1,9
Ceska republika 81 1,7 - - 81 1,5
ostatné krajiny 153 3,3 - - 153 2,8
Clenenie podra odvetvového smerovania
priemyselna vyroba 4217 90,3 - - 4217 77,4
obchod 385 8,2 - - 385 7.1
hotely a restauracie -15 -0,3 - - -15 -0,3
penaznictvo a poistovnictvo 15 0,3 774 100,0 789 14,5
nehnutelnosti, prendjom a obchodné sluzby 85 1,8 - - 85 1,6
ostatné verejné, socidlne a osobné sluzby -15 -0,3 - - -15 -0,3
Clenenie podra Gzemného smerovania
Bratislava, Bratislavsky kraj 2154 46,1 774 100,0 2928 53,8
Trnavsky, Trenciansky, Nitriansky kraj 204 4,4 - - 204 3,7
Banskobystricky, Zilinsky kraj 20 0,4 - - 20 0,4
Presovsky, Kosicky kraj 2294 49,1 - - 2294 42,1
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Menovy prehlad /jan 1998

Poznamka: Udaje su predbezné
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Menovy prehlad /jan 1998

ed

Stav priamych investicii SR v zahrani¢i k 31.3.1998

mid. Sk %
Stav priamych investicii SR v zahranici spolu 8,14 100,0
Clenenie podra krajin investovania
Ceska republika 5,03 61,8
Ukrajina 0,90 1.1
Chorvatsko 0,41 5,0
Rusko 0,38 4,7
Rakusko 0,27 3,3
SRN 0,23 2,8
Bulharsko 0,22 2,7
ostatné krajiny 0,70 8,6
Clenenie podra odvetvového smerovania
priemysel 3,91 48,0
vyroba a rozvod elektriny a plynu 1,45 17,8
obchod 1,68 20,6
doprava, skladovanie a spoje 0,16 2,0
penaznictvo a poistovnictvo 0,48 5,9
ostatné 0,46 5,7
Poznamka: Udaje su predbezné
Vyvoz priamych investicii SR do zahranicia za januar az marec 1998
mil. Sk %
Vyvoz priamych investicii spolu 1994 100,0
Clenenie podra krajin investovania
Madarska republika 1652 82,8
Ceska republika 239 12,0
Cina 52 2,6
ostatné krajiny 51 2,6
Clenenie podra odvetvového smerovania
priemysel 56 2,8
vyvoz a vyroba elektriny, plynu a vody 205 10,3
velkoobchod a maloobchod 1713 85,9
ostatné 20 1,0

Poznamka: Udaje st predbezné
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Devizové rezervy

Menovy prehlad /jan 1998

(mil. USD)
1997 1998
stav ku koncu obdobia 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6
Devizové rezervy NBS 3018,7| 3009,5| 3181,0| 3150,9| 3410,9| 3 446,0| 3284,9| 3161,1| 3202,1| 3142,7| 3 348,9| 3 722,8] 3789,9
Devizové rezervy komerénych bank | 3109,3| 3372,3| 3550,5| 3625,7| 3859,1| 3 883,2| 3204,9| 3862,7| 3881,4| 38389 3937,5| 3767,6| 3737,0
Spolu 6 128,0| 6381,8| 6731,5| 6 776,6| 7270,0| 7 329,2| 6 489,8| 7023,8| 7 083,5| 6 981,6| 7 286,4| 7 490,4| 7 526,9
Hruba zahrani¢éna zadlZenost’ SR
(mid. USD)
1997 1998
stav ku koncu obdobia 4 5 6 7 8 9 10 1 12 1 2 3 4
Celkova hruba zahrani¢na zadlzenost 8,4 8,5 9,0 9,4 9,5 97 | 103 | 107 | 99+ 105 | 105 | 104 | 107
- oficialny dlh viady a NBS 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,8 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,7 1,7
- zahrani¢na zadlzenost podnikov 3,7 4,0 43 4,3 4.4 4.5 4.9 5,1 5,1 52 53 53 54
- zahraniéna zad|Zenost 2,7 2,7 3,0 3,2 3,3 3,3 3.4 36 2,9 35 34 3.4 3,5
komerénych bank
ﬁlaﬂrsagi)éné zadizenost na obyvatela | 1585 | 1601 | 1705 | 1766 | 1789 | 1826 | 1937 | 2023 | 1867 | 1990 | 1982 | 1972 | 2000

*/ Odhadovana realna vyska zahraniéného dlhu SR k ultimu decembra 1997 je vysSia priblizne o 800 mil. USD. K umelému zniZeniu zahraniéného zadlZzenia na
uroven 9,9 mid. USD doslo v dosledku U¢tovnej operacie jednej zahrani¢nej banky so sidlom v SR, uskuto¢nenej v decembri 1997.
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Penazna zasoba M2

(mld. Sk)
.| Mesatna | Mesacna | Zmenaod | Zmena od Medziro¢na [Medziro¢na
1.1.1998 | 31.5.1998 |30.6.19987| zmena |zmenav %| zagiatku zaciatku | 30.6.1997 zmena |zmenav %

roka roka v %
Pefazna zasoba [M2] 453,5 453,5 451,2 -2,3 -0,5 -2,3 -0,5 416,0 35,2 8,5
Peniaze [M1] 166,1 155,4 154,9 -0,5 -0,3 -11,2 -6,7 156,1 -1,2 -0,8
Obezivo mimo bank [MO0] 48,7 50,6 51,1 0,5 1,0 24 4,9 45,2 59 13,1
Neterminované vklady 117,4 104,8 103,8 -1,0 -1,0 -13,6 -11,6 110,9 -7,1 -6,4
Kvazipeniaze [QM] 287,4 298,1 296,3 -1,8 -0,6 8,9 3,1 259,9 36,4 14,0
Terminované vklady 240,4 2472 2434 -3,8 -1,5 3,0 1,2 2143 29,1 13,6
Vklady v cudzej mene 47,0 50,9 52,9 2,0 3,9 5,9 12,6 45,6 7,3 16,0
Korunové vklady 357,8 352,0 347,2 -4,8 -1,4 -10,6 -3,0 325,2 22,0 6,8
- obyvatelstvo 229 239,2 240,1 0,9 0,4 11,1 4,8 203,7 36,4 17,9
- podniky (vratane poistovni) 128,8 112,8 107,1 -5,7 -5,1 -21,7 -16,8 121,5 -14,4 -11,9

*/ predbezné udaje
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Nastroje menovej politiky

Menovy prehlad /jan 1998

Stav k 1.1.1997

Zmena pocas roka 1997

Stav k 1.1.1998

Zmena pocas roka 1998

1. Diskontna sadzba

8,8 %

8,8 %

2. Lombardna sadzba

15 %

15 %

3. REPO sadzba

sterilizaéna

refinanéna

jan.  16,1% "V
feb. 154 %
mar. 142 %
apr. 152 %
maj -

jul -
aug. -
sep. -
okt. -
nov. -
dec. -

jan.  148% 2

feb. -

mar. 17,4 %
apr. 158%
maj 16,8 %
jun 19,2 %
jul 16,6 %
aug. 139%
sep. 159 %
okt. 19,7 %
nov. 15,7 %
dec. 192 %

jan. 11,7 %
feb. -
mar. -

apr. -

maj 12,44 %
jun 10,37 %
jul

aug.

sep.

okt.

nov.

dec.

jan. 21,95 %
feb. 19,45 %
mar. 15,25 %
apr. 17,80 %
maj 14,99 %

jul
aug.
sep.
okt.
nov.
dec.

4. Povinné minimalne rezervy

9 % z primarnych vkladov
bank

3 % z primarnych vkladov
stavebnych sporitelni

9 % z primarnych vkladov
bank

3 % z primarnych vkladov
stavebnych sporitelni

5. Devizovy kurz voéi volne
vymenitelnym menam

a) menovy kés

b) fluktuaéné pasmo

60 % DEM, 40 % USD

+7 %

60 % DEM, 40 % USD

+7%

1/ Priemer za druhu periédu PMR z tendra
2/ Priemer za prva periodu PMR z tendra
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Menovy prehlad /jan 1998

Vyvoj vkladov
(mld. Sk)
31.5.1998 30.6.1998" Zmena
Vklady spolu (korunové a v cudzej mene) 4455 441,6 -3,9
1. Vklady korunové 391,8 385,2 -6,6
z toho
- podnikatel'ska sféra 102,7 96,9 -5,8
- vladny sektor 39,8 38,6 -1,2
- obyvatelstvo 239,2 240,2 1,0
- ostatné # 10,1 9,5 0,6
2. Vklady v cudzej mene ¥ 53,7 56,4 2,7
1/ predbezné udaje
2/ zahranicie (nerezidenti), nezaradené do sektorov a neziskové organizacie
3/ v konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti)
Vyvoj averov
(mid. Sk)
31.5.1998 30.6.1998" Zmena
Uvery spolu (korunové a v cudzej mene) 382,1 384,3 2,2
1. Uvery korunové 333,0 334,7 1,7
z toho
- podnikatelska sféra 301,5 302,3 0,8
- vladny sektor 74 7,6 0,2
- obyvatelstvo 21,6 22,2 0,6
- ostatné % 25 26 0,1
2. Uvery v cudzej mene ¥ 49,1 49,6 0,5

1/ predbezné udaje

2/ zahranicie (nerezidenti), nezaradené do sektorov a neziskové organizacie
3/ v konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti)
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Priemerné urokové miery z uverov obchodnych bank
(%)

1997 1998
5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
1.Z0 STAVU UVEROV SPOLU ¥ 14,58 | 14,94 | 15,37 | 15,49 | 15,66 | 15,75 | 15,84 | 16,22 | 16,66 | 17,28 | 16,70 | 16,75 | 16,50

A) Podla sektorov

z toho
a) podnikatel'ska sféra 14,55 | 14,91 | 15,35 | 15,49 | 15,60 | 15,66 | 15,80 | 16,16 | 16,71 | 17,27 | 16,71 | 16,12 | 16,00

- verejny sektor 13,95 | 14,33 | 14,79 | 14,89 | 14,95 | 14,96 | 14,99 | 15,33 | 15,72 | 16,31 | 15,87 | 14,55 | 14,38

- sukromny sektor (vratane druzstiev) 15,15 | 15,48 | 15,90 | 16,08 | 16,24 | 16,35 | 16,60 | 16,98 | 17,70 | 18,22 | 17,55 | 17,68 | 17,62
b) obyvatelstvo 742 | 746 | 7,73 | 774 769 | 786 | 7,53 | 7,37 | 7,51 748 | 7,50 855 | 8,32
B) Podla ¢asového hladiska

v tom

- kratkodobé 16,58 | 17,28 | 18,23 | 18,38 | 18,72 | 18,92 | 19,13 | 19,91 | 20,77 | 20,77 | 20,50 | 20,83 | 20,47

- strednodobé 15,66 | 15,88 | 15,94 | 16,00 | 16,10 | 16,06 | 16,35 | 16,41 | 16,61 | 16,47 | 16,58 | 16,64 | 16,67

- dlhodobé 11,52 | 11,63 | 11,77 | 11,82 | 11,82 | 11,90 | 11,88 [ 11,90 | 12,26 | 13,86 | 12,34 | 12,54 | 12,34

2. Z CERPANYCH UVEROV SPOLU 19,08 | 19,33 | 18,59 | 18,51 | 19,91 | 19,84 | 20,56 | 20,92 | 20,75 | 20,82 | 20,29 | 19,54 | 18,59

A) Podla sektorov

z toho
a) podnikatelska sféra 17,36 | 20,36 | 17,43 | 16,27 | 18,70 | 19,38 | 19,39 | 21,25 | 19,06 | 19,53 | 21,24 | 20,90 | 21,26

- verejny sektor 15,77 | 22,40 | 15,64 | 13,11 | 17,72 | 19,09 | 18,65 | 21,30 | 15,84 | 17,45 | 21,86 | 20,19 | 23,46

- sikromny sektor (vratane druzstiev) 18,94 | 18,31 | 19,22 | 19,43 | 19,67 | 19,67 | 20,12 | 21,19 | 22,28 | 21,60 | 20,61 | 21,60 | 19,06
b) obyvatelstvo 12,30 | 11,71 | 10,52 | 10,11 9,96 | 10,07 | 10,43 | 10,18 [ 13,59 | 9,99 | 9,99 | 10,70 | 9,68
B) Podla ¢asového hladiska

v tom

- kratkodobé 19,70 | 20,01 | 18,98 | 18,97 | 20,90 | 20,76 | 21,56 | 21,60 | 21,56 | 21,81 | 20,58 | 19,86 | 18,97

- strednodobé 16,12 | 15,58 | 16,28 | 15,39 | 16,80 | 15,78 | 17,60 | 16,30 | 17,56 | 16,88 | 15,26 | 16,43 | 13,64

- dlhodobé 15,49 | 15,45 | 16,14 | 16,12 | 15,46 | 16,46 | 15,12 | 15,40 | 13,04 | 13,73 | 15,87 | 14,73 | 16,09

1/'S vynimkou Uverov za drokovu sadzbu 0 %
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Vyvoj priemernych arokovych mier a objemu korunovych vkladov

1997 1998
5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
Vklady spolu a |359 518 |357 452 |363 532 |363 937 |361 401 [361 865 [368 269 (388 784 (378 097 (382 397 (375 142 (376 340 (383 200

o

7,84 7,75 8,07 8,09 8,65 8,82 8,76 8,69 10,21 9,98 9,99 10,23 10,15
z toho
neterminované 125 110 |124 685 |128 557 |126 628 |124 935 |121 642 |127 027 |140 524 {114 600 (121 846 (113 384 (112 544 (116 557
3,08 3,19 3,43 3,41 3,48 3,50 3,57 3,50 3,78 3,73 3,70 3,68 3,64
234 408 232 767 234 976 |237 309 |236 466 |240 214 |241 242 |248 260 |263 496 |260 550 |261 758 (263 796 [266 642
10,28 | 10,17 10,63 10,63 11,40 11,54 11,48 11,62 13,00 1290| 12,71| 13,03| 12,98
7703| 8856 11138 | 12339| 10621 | 11764 | 10106 | 8702 | 15394 | 13893 | 15586 | 15514 | 14 200
21,23 | 14,76 16,91 1467 2043 | 1854 1646 17,10| 20,48| 17,35| 1547| 16,97 | 16,20
21386 | 21718 | 24081 | 28735 | 32863 | 38779 | 43216 | 49095 | 49923 | 51504 | 53582 | 57 423 | 59 829
11,02 12,27 12,52 1243 1545| 1595 1584 16,25| 18,59 18,66| 18,00| 18,02| 17,25
11145| 8808 9188| 9556| 9338| 8599| 10814 | 11166 | 17 330 | 17 584 [ 19258 [ 21 350 | 24 629
11,11 11,37 11,65 1261 13,30 13,08 1337 1504 1885| 18,74| 1868| 18,98 | 18,77
13527 | 13406 | 11308 | 10416 | 9619| 9781| 8977 | 6743 13209 14117 [ 14669 | 14930 | 16 031
9,60 9,56 984 1059 10,74 11,27 11,10| 11,37| 1559| 16,20| 16,41 | 16,46 | 16,64
2446 2422 2137 2195 1673| 119 661 518 533 569 647 | 1352| 2049
10,80 | 10,34 11,48 11,81 1252 12,85( 1504 16,78 17,76 | 17,41| 1892| 1841 19,11
74097 | 73633 | 72932 | 70761 | 70279 | 68674 | 67 406 | 64 957 | 63 275 | 61 818 | 59 393 | 58 804 | 56 949
10,06 | 10,11 10,29 10,38 10,49 1052| 1063 10551| 10,69 1067| 10,73| 10,81| 10,82
1765| 1788 1430 1296 1324 1302 1482 1341 1324 1003 817 784 837
11,25 11,96 11,45( 1043 10,72 10,69 10,96 11,14 11,72| 12,78| 12,73| 12,73 | 13,34

terminované

-do 7 dni

- do 1 mesiaca

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov

- do 9 mesiacov

- do 1 roka

- do 18 mesiacov

- do 2 rokov 51699 | 51108 | 52131 | 51444 | 50248 | 49531 | 48044 | 50785 | 48170 | 45974 | 44112 | 40 314 | 39 235
10,74 10,70 10,86 10,86 10,84 10,84 10,79( 10,77 10,80 10,76 10,80 10,64 10,66

- do 3 rokov 2160 1624 1363 1367 1418| 1459 1501 1447 1521 1817 1700 1530 1397
12,68 | 12,61 1299 | 12,95| 12,89 12,84| 1212 1214 12,36 12,87 12,57 12,58 12,66

- do 4 rokov 8537 | 8572| 8579| 8586| 8583| 8605| 8600| 8601| 8443 | 8406| 8334| 8059| 8007
13,13 13,13 13,13 13,13 13,14 13,13 13,13 13,13 1290 12,98 12,60 12,58 12,98

- do 5 rokov 13188 | 13460 | 12871 | 12664 | 12387 | 11956 | 11506 | 11832 | 11246 | 10755 | 10232 | 9689 | 9426
1250 12,50 13,25( 13,00 12,99 13,03 12,98 1292 13,39| 13,26| 1042| 13,26| 13,23

- nad 5 rokov 26754 ( 27370 27819 27951 [ 28114 | 28 570 [ 28 930 [ 33072 | 33129 [ 33 110 [ 33426 | 34 047 | 34 053
4,81 4,76 4,75 4,75 4,74 4,69 4,69 4,51 4,54 4,49 4,51 4,11 4,10

- kratkodobé 130 305 |128 844 |130 784 |134 001 |134 393 |138 791 |141 180 |141 182 |159 663 |159 484 |163 136 |169 373 |173 687
10,89 | 10,68 11,36 ( 11,41 12,75 12,96 | 12,90 13,39 1542 1524 1505 1540 1524

- strednodobé 77349 | 76553 | 76374 | 75357 | 73959 | 72853 | 71132 | 74006 | 70 704 | 67 956 | 65 195 | 60 376 | 58 902
11,37 11,35 11,650 11,51 11,50 11,50 11,46 1142 11,51 11,62 11,04 11,40 ( 11,47

- dlhodobé 26754 ( 27370 ( 27819 27951 [ 28114 | 28 570 | 28 930 [ 33072 | 33129 [ 33 110 [ 33426 | 34 047 | 34 053

4,81 4,76 4,75 4,75 4,74 4,79 4,69 4,51 4,54 4,49 4,51 4,11 4,10
255 415 253 529 259 340 260 630 |259 328 |260 433 |268 207 |281 705 274 264 |281 331 |276 520 (281 917 [290 244
7,05 7,06 7,57 | 11,02 8,26 8,52 8,48 8,45| 1056 | 10,26 | 10,40| 10,73| 10,59

- neterminované a kratkodobé

o o T O T O O OO O O O 0O O 0 O 0O O ® 0O O 0 0O 0T 0O 0O 0O 0O 0O 0 0O 0T 0O 00 00

a - objem (mil. Sk)
b - priemerna Grokova miera (%)
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Vyvoj priemernych medzibankovych sadzieb BRIBOR

1997 1998
61 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6
DEPO overnight 53,91 29,58 23,63 25,18 27,18 17,71 18,55 16,69 17,22 11,12 15,30 9,49 10,13
DEPO 1 tyzden 42,34 28,06 24,96 26,20 27,48 22,00 21,18 19,99 21,12 15,31 18,69 13,16 11,14
DEPO 2 tyzdne 40,76 26,23 23,31 26,09 27,28 23,06 21,71 21,03 21,60 16,67 19,11 14,43 11,86
DEPO 1 mesiac 33,80 25,46 24,70 26,51 27,00 25,52 24,42 23,07 22,82 18,70 19,93 16,52 13,54
DEPO 2 mesiace 32,48 25,22 - 26,50 26,59 26,61 25,54 24,57 24,43 20,03 20,78 18,66 14,97
DEPO 3 mesiace 31,48 24,93 - 25,66 26,17 26,93 26,48 25,80 24,06 21,30 21,58 19,54 15,93
DEPO 6 mesiacov 30,89 24,45 - - 26,68 27,10 26,92 26,61 26,04 23,11 23,22 21,94 18,34

Poznamka: VSetky priemerné sadzby su ratané len za dni, ked boli kétované

1/ Z dévodu vyrazného obmedzenia obchodovania na medzibankovom trhu a nasledného pozastavenia kétovania sadzieb BRIBOR sa od 29.5.1997 uvadzal
nezavazny Monitoring Urokovych sadzieb na trhu medzibankovych depozit v SR. Kétovanie sadzieb BRIBOR sa obnovilo 16.10.1997
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Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v juni 1998

USD DEM Ostatné men Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
(mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) obchodov
Devizovy fixing 16,0 100,0 2 0 0 0 16,0 2
Obchody slovenskych bank bez 19134 77,3 754 328,0 13,3 227 232,7 9,4 196 | 2474,0 1177
Ucasti zahraniénych bank
Medzibankovy devizovy trh: fixing | 1 929,4 77,5 756 328,0 13,2 227 232,7 9,3 196 | 2490,0 1179
+ sloygnské obchodné banky
navzajom
Obchody slovenskych bank so 2983,6 91,4 710 2491 7,6 230 30,8 0,9 44 | 32635 984
zahraniénymi bankami
Devizovy trh v SR celkom 4913,0 85,4 1466 577,0 10,0 457 263,5 4,6 240 | 57535 2163
Priemerné kurzy SKK voci vybranym menam
1997 1998
deviza stred 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6
FRF 5,750 | 5,665 5,601 5716 | 5,714 5786| 5,806| 5,786| 5,807| 5,730| 5,745| 5,753 5,800
1000 ITL 19,756 | 19,631 | 19,333 | 19,695 | 19,574 | 19,775| 19,832 19,690 | 19,727 | 19,513 | 19,500 [ 19,566 | 19,743
100 JPY 29,274 | 29,697 | 29,563 | 28,542 | 27,861 | 26,883 | 26,722 | 27,177 | 28,092 | 27,248 | 26,483 | 25,416 | 24,821
CAD 24,174 | 24,801 | 25,097 | 24,829 | 24,352 | 23,757 | 24,229 | 24,424 | 24,593 | 24,745 24,497 | 23,705 | 23,784
NLG 17,252 | 16,975 | 16,764 | 17,063 | 17,019 | 17,190 | 17,250 | 17,197 | 17,271 | 17,045| 17,100 | 17,126 | 17,256
ATS 2,758 2,716 | 2,683 | 2,731 2,724 | 2,753 | 2,763 | 2,755| 2,767 2,731 2,737 2,742| 2,765
DEM 19,409 | 19,111| 18,881 | 19,217 | 19,173 | 19,376 | 19,438 19,379 | 19,467 | 19,211 | 19,257 [ 19,297 | 19,449
CHF 23,260 [ 23,096 | 22,975| 23,354 | 23,189 23,845| 24,022 | 23,854 | 24,123 23,595 | 23,215| 23,163 [ 23,350
usb 33,463 | 34,142 | 34,833 | 34,429 | 33,718 | 33,528 | 34,528 | 35,137 | 35,322 35,041 | 34,981 | 34,229 [ 34,809
GBP 54,989 | 57,117 | 55,888 | 55,067 | 54,941 | 56,573 | 57,401 | 57,525 | 57,892 58,166 | 58,505 | 56,145 | 57,374
XEU 37,917 | 37,690 | 37,173 | 37,708 | 37,668 | 38,328 | 38,471 | 38,279 | 38,439 38,096 | 38,187 | 38,023 | 38,424
CZK 1,035| 1,018| 1,017| 1,024 1,025| 1,012| 0,994 0,994 1,023| 1,031 1,037 | 1,053| 1,047
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Hruby domaci produkt
(mld. Sk
1996 1997 1998
rok 1. Stvrtrok 2. Stvrtrok 3. Stvrtrok 4. Stvrtrok rok 1. Stvrtrok
Hruby domaci produkt v stalych cenach 1995 a 550,8 136,0 147,3 152,4 151,1 586,8 1444
b 106,6 106,4 106,2 106,6 106,9 106,5 106,2
c - 96,2 108,3 103,5 99,1 - 95,6
Hruby domaci produkt v beznych cenach a 575,7 148,7 162,6 170,2 172,4 653,9 166,2
b 111,4 113,9 112,7 113,1 114,6 113,6 111,8
c - 98,9 109,3 104,7 101,3 - 96,4

Poznamka: Prepocet je uskutoéneny systémovou metédou (ESA), predbezné udaje
a - vo vyznacenej mernej jednotke

b - index, rovnaké obdobie predchadzajliceho roka = 100
¢ - index, predchadzajuci Stvrtrok = 100
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Spotrebitel'ské ceny
(podl'a metodiky platnej od 1.1.1997)

(%)
1997 1998
5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
Spotrebitel'ské ceny a 100,1 100,3 | 100,1 101,0( 100,2( 100,9| 100,7| 100,5| 101,9( 100,7| 100,2| 100,4| 100,6
tovarov a sluzieb b 108,2| 1085 1086| 109,6| 1099| 1108 1115 1121 108,44 109,1 1094 109,8| 1105
[ 102,7 103,0 103,0| 104,1 104,3| 1052| 1059| 106,4| 101,9( 1026 1028| 103,2| 1038
d 106,1 106,2| 106,0| 106,5| 1057| 1059 106,2( 106,4| 107,2| 107,5| 107,2( 107,0| 107,6
v tom
potravinarsky tovar a 99,2 100,5 99,3 99,9 100,1 101,0( 100,7| 101,0] 101,9| 101,22 99,8| 1006 1014
b 106,5( 107,1| 106,3| 106,2| 106,3| 107,3( 108, 109,1 106,6 | 107,8| 107,6| 1083| 109,8
c 102,1 1026 101,9| 101,8| 101,9| 1029 1036 104,6| 1019| 103,0| 1029 103,5| 104,9
d 1059 107,4| 106,0| 1054 | 103,2| 103,3( 1038 104,6| 104,9| 1057| 1048 1052 107,5
nepotravinarsky tovar a 1006 ( 100,2| 100,3| 100,6| 100,4| 101,0( 1006| 100,5| 101,5| 100,6| 1004 100,3| 1004
b 109,1 109,3| 109,6| 110,3| 110,7| 111,8| 1125( 113,0| 108,0| 108,7| 109,1 109,4| 109,8
c 102,8 | 103,0 103,2| 103,9| 104,3| 1053 1059 106,4| 1015| 102, 102,5| 102,8| 103,2
d 106,1 1056 105,7| 1058| 1058| 106,3( 1064 106,4| 107,0| 107,2| 107,2( 107,2| 106,9
verejné stravovanie a 100,3| 100,2| 100,4| 100,0| 100,2| 1005 1006| 100,3| 100,4| 101,2| 100,7( 100,2| 1004
b 104,4 | 104,7| 1051 105,0 1053| 1058| 106,4| 106,7| 103,0( 104,3| 1050| 1052]| 1057
c 100,4( 1006| 101,0| 101,0| 101,2| 101,7( 1023 102,6| 1004 | 101,7| 1024 1026 103,0
d 104,0( 103,5| 103,6| 103,2| 102,8| 102,7| 102,7| 1026 103,6( 104,8| 1050 1052| 1052
sluzby platené obyvatelstvom | a 100,3| 100,2| 100,6| 102,7| 100,2| 100,6( 100,7( 100,1 102,4| 100,3| 100,4| 100,3| 100,1
b 109,2 109,4| 110,1 1130 1132 1139 1146| 1148| 1113 1116 1121 1124 1125
c 103,4| 103,6| 1042| 107,0| 107,2| 107,8| 1085| 1086 1024 102,7| 103,2| 103,5| 103,6
d 106,4 | 106,4| 106,8| 108,5| 108,1 108,2| 108,7| 1086 110,3| 110,2( 110,1 109,1| 108,99

a - index - predchadzajuci mesiac = 100

b - index - december predminulého roka = 100

¢ - index - december predchadzajuceho roka = 100

d - index - rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100
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Vyvoj cien vybranych druhov vyrobkov a materialov

(%)
1997 1998

5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5

Index cien priemyselnych a 99,4| 100,2| 100,6| 1006 1004 | 101,6 99,8| 100,1| 1008 1000 100,1| 100,1| 100,1
vyrobcov b 101,2| 101,3| 1019| 102,5| 1029| 1045 1043| 104,4| 100,8( 1008 100,9| 101,0 -
c 107,5| 107,7| 1084 | 109,0| 1094 111,14 1109| 111,0| 1119 1119 1120| 1121 -

d 103,2| 103,7| 1044 | 104,3| 104,2| 1048 104,4| 104,4| 104,1| 1035 104,2| 103,7| 1044

e 105,5( 1057 106,3| 106,9| 107,3| 109,0( 1088| 1089| 109,8( 109,8( 109,9| 110,0| 110,1

Index cien stavebnych a 101,8| 100,3| 100,4| 100,9| 100,4| 1004 | 10055| 100,3| 101,6| 1015 100,6| 100,8| 100,4
materiélov a vyrobkov b 105,1| 1054 1058| 106,7| 107,1| 1075 108,0| 1083| 101,6( 103,1| 103,7| 104,55 -

c 11,3 1116 1120 113,0| 1134| 1138 1144| 1147| 116,55 1183 119,0| 1199| 1204

d 108,2| 108,0( 107,7| 1085| 1085| 108,2( 107,9| 1083| 108,77 1093 110,6| 109,7| 108,2
e - - - - - - - - - - - - -
Index cien polnohospodarskych a - - - - - - - - - - - - -
vyrobkov b - - - - - - - - - - - - -
C - - - - - - - - - - - - -

d 106,8| 106,8( 1086| 107,6| 1056| 1020 99,4 98,9| 102,9( 102,3( 100,5| 102,3| 103,6

e 1096 | 110,7| 1154| 118,7| 113,1| 107,7( 107,0| 108,0| 106,6| 1095 111,5| 1134| 1135
v tom: a - - - - - - - - - - - - -
rastlinné vyrobky vratane b - - - - - - - - - - - - -
ovocia a zeleniny c - - - - - - - - - - - - -

d 109,0( 110,7| 109,7| 1089]| 107,8| 100,7 96,5 92,8 94,5 93,0 89,0 90,6 91,6

e 1204 | 123,7| 119,7| 123,3| 117,8| 108,2( 108,1| 109,4| 110,7| 111,14 107,7| 109,2| 110,3
Zivogisne vyrobky a - - - - - - - - - - - - -
C - - - - - - - - - - - - -

d 106,5| 106,2( 107,3| 1056| 103,4| 1034 1026| 103,5| 104,8( 1049 103,1| 104,0| 105,1

e 108,3| 109,2( 110,7| 112,6| 1084 107,2( 1059| 107,1| 1058 1092 112,3| 1139| 1138

a - index - predchadzajuci mesiac = 100

b - index - december predchadzajuceho roka = 100

¢ - index - priemer predchadzajuceho roka

d - index - rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100

e - index - rovnaké obdobie roka 1995 = 100, pri priemyselnych vyrobcoch december 1995 = 100
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Miera inflacie

(merana spotrebitel'skymi cenami)

(%)
1997 1998
6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6
Mesacéna miera inflacie 0,3 0,1 1,0 0,2 0,9 0,7 0,5 1,9 0,7 0,2 0,4 0,6 0,1
Ro¢na miera inflacie 2 6,2 6,0 6,5 57 5,9 6,2 6,4 7,2 7,5 7,2 7,0 7,6 7.4
Priemerna roéna miera inflacie 3/ 6,1 6,1 6,2 6,1 6,1 6,1 6,1 7,2 7.4 7,3 7,2 7,3 7,3
1 - index predchadzajici mesiac = 100
2 - index rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100
3 - ro¢na miera inflacie, priemer od zaciatku roka
Nezamestnanost’
ku koncu obdobia
1997 1998
5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
Pocet volnych pracovnych miest a | 28116| 28543| 29120| 28982| 26 765| 24 135 20674 19318 18299| 19254| 19261| 19914| 20299
b 961 427 577 -138| -2217| -2630| -3461| -1356| -1019 955 7 653 385
Pocet nezamestnanych a 320530319 923|331 707|332 828|336 858|334 327|328 379|347 753|350 255|353 607|349 024|343 182|336 403
b | -16 650 -607( 11784 1121| 4030| -2531| -5948| 19374| 25541 3352 -4583| -5842| -6779
Potet nezamestnanych na 1 volné| 5 1 1 1 1 13 14 16 18 20 19 19 18 18
pracovné miesto
Miera nezamestnanosti v % a 123 12,3 12,8 128 130 129 126 125 134 136| 134| 132| 129

a - vo vyznacenej mernej jednotke

b - +/- rozdiel oproti predchadzajucemu obdobiu
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Statny rozpocet
(mil. Sk)
1997 1998
6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6
Prijmy $tatneho rozpoctu SR a | 78499 | 96 144 |109 746 [125 153 [144 874 (159 142 (180 826 | 16 397 | 25991 | 43939 | 60 841 | 73 202 | 86 356

b 45,9 56,2 64,1 731 84,7 93,0 1057 9,1 14,5 24,4 33,8 40,7 48,0

Vydavky Statneho rozpoctu SR a [ 91708 |114 080 |134 015 [153 121 (176 138 [192 632 |217 825 | 12923 | 25753 | 42835 | 61105 | 75608 | 90 224
b 441 54,8 64,4 73,6 84,7 92,6 | 104,7 7,0 13,9 23,2 33,1 40,9 48,8

Saldo $tatneho rozpoétu SR a [-13 209 |-17 936 | -24 269 |-27 968 [-31 264 (-33 490 |-36 999 | 3474 238 | 1104 -264 | -2406 -3 868

a - vo vyznacenej mernej jednotke k poslednému driu mesiaca (od zaciatku roka kumulativne)
b - % plnenia ro¢ného rozpoctu
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Priemyselna vyroba

1997 1998
5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
Objem vyroby tovaru za a | 46241| 48529 44016| 43349| 47 711| 53611 52811| 49050| 45980| 46 773 52 750| 50 256| 50 633
priemysel spolu v mil. Sk b 98,5 104,9 90,7 98,5 110,1| 1124 98,5 92,9 94,31 101,7| 1128 95,3 100,8
(podnikova metoda) c 100,2| 107,4( 103,5 98,3 99,3| 102,4| 103,3| 1052 100,6| 102,4| 110,9| 1042 1058
d |228 591(277 120|321 136|364 485|412 196|465 807|518 618|567 668| 45980 92 753145 503|195 759|246 392
e 102,7] 103,5| 103,5( 102,9| 102,4| 102,4| 1025 102,7| 100,6/ 101,5| 104,7 104,6| 104,8
f | 43398 45586 40991| 40 129| 44 047| 48879 48 112| 44 586| 41585( 42593 48 021| 45697| 45932
z toho:
v sukromnom sektore a | 33690| 36253 32717| 31843| 35579| 40361 39634| 36576| 33 802| 35148 40 142| 38634 39 114
b 99,2 107,6 90,2 97,3 111,7| 1134 98,2 92,3 94,01 104,0| 114,2 96,2 101,2
c 107,5| 1156 112,3( 104,5| 107,8] 108,3| 111,0( 112,9| 107,5| 109,6| 118,0( 1106 1123
d | 162 313[198 566231 283|263 126|298 705|339 066|378 700|415 276| 33 802 68 950109 092|147 726|186 840
e 11,1 111,9( 1119 111,01 1106 1103 1104| 110,6| 107,5| 1086 111,8[ 1115 1117
g 72,9 74,7 74,3 73,5 74,6 75,3 75,0 74,6 73,5 75,1 76,1 76,9 77,3
Produktivita prace a| 76291 79414| 72407| 71419| 78371| 87959| 86 848| 81307 76 113 77 815| 87 996| 84 303| 85325
na pracovnika v Sk 98,9( 104,1 91,2 98,6| 109,7| 1122 98,7 93,6 94,9] 102,2| 1131 95,8 101,2
c 102,1] 108,9| 105,9( 100,9| 101,7| 104,8| 1058 1084| 101,8]/ 1045 113,14 106,5| 108,1

a - vo vyznacenej mernej jednotke
b - index predchadzajici mesiac = 100

¢ - index rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100

d - od zaciatku roka v mil. Sk

e - index rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100 (kumulativne)
f - vo vyznagenej mernej jednotke v stalych cenach december 1995

g - podiel sikromného vlastnictva v % na produkcii
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Stavebna produkcia

Menovy prehlad /jan 1998

(mil. Sk)
1997 1998
5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
Objem stavebnej produkcie a 6157 6707| 6870| 6944 6980 8031| 7614 6411 4783 5248| 6039| 6174 6594
v mil. Sk (vratane zahranicia) b 109,3| 108,9( 102,4( 101,17 100,5] 1151 94,8 84,2 73,5 109,7| 1151 102,2| 106,8
c 106,9] 103,9( 111,0( 111,8| 106,6] 1114 110,2( 1058 1152| 1112 120,2( 1006 98,2
d | 24566 31273| 38143| 45087| 52067 60098 67 712| 74 123| 4783 10031| 16 070| 22244| 28838
e 110,3| 108,8| 109,2( 109,6| 109,2| 109,5| 109,6( 109,2| 1152 113,1| 1156 111,1] 107,9
f 5101 55201 5585 5609 5629 6445 6077| 5100 3760 4075 4656| 4717 5007
z toho :
v sukromnom sektore a 4920| 5344 5562 5650 5771 6597 6226 5514 3913| 4262 4938 5070| 5349
b 107,9] 108,6( 104,1( 101,6| 102,1] 114,33 94,4 88,6 74,71 108,9| 1159 102,7| 105,55
c 102,5| 100,8( 110,2( 110,2| 107,0/ 109,2| 107,6( 106,2| 108,6| 1055 1195 1021 99,6
d | 20302 25646| 31208| 36858| 42629 49226 55452| 60966| 3913 8175 13113| 18 183| 23 532
e 108,7| 107,0{ 107,5( 107,9| 107,8]/ 108,0| 107,9( 107,8 108,6| 107,0{ 111,3[ 108,6| 106,5
g 79,9 79,7 81,0 81,4 82,7 82,1 81,8 86,0 81,8 81,2 81,8 82,1 81,1
Objem stavebnej produkcie a 5685 6172| 6493| 6487 6543 7539 7164| 6062 4528 4965 5722| 5856 6218
v tuzemsku v mil. Sk b 108,6| 108,6( 1052 99,9 100,9| 1152 95,0 84,6 73,41 109,7| 1152 102,3| 106,2
c 110,3| 107,9| 117,0( 1152 110,9| 1156| 1115 107,2| 1157 1121 123,14 102,7| 100,2
d | 22862 29034| 35527| 42014| 48557 56 096 63 260| 69 322| 4447 9412 15134| 20990| 27 208
e 114,41 113,0 113,7( 113,9| 113,55 113,8| 1135 1129 1157 113,8| 117,41 112,8] 109,7
f 4710 5080 5279 5240 5277 6051 5717 4823 3560| 3855 4412 4474 4721
Objem stavebnej produkcie a 472 535 377 457 437 492 450 349 255 283 317 318 376
v zahrani¢i v mil. Sk b 118,3] 1133 70,51 121,2 95,6( 1126 91,5 77,6 751 111,0] 112,0f 100,3| 118,22
c 77,9 72,4 59,2 78,8 68,0 71,3 92,6 86,3 107,9 97,2 83,7 73,2 73,1
d 1704| 2239 2616 3073| 3510 4002 4452 4801 255 538 855| 1173| 1549
e 74,2 73,8 71,3 72,3 7,7 71,7 73,3 74,11 107,9] 102,0 94,4 87,6 83,6
f 391 440 306 369 352 394 360 277 200 220 244 243 286
Produktivita prace a | 41742| 45080( 45324| 45318| 45140| 51383 49 108| 42465| 32450| 35739 40589| 41036 43819
na pracovnika v Sk b 108,5| 108,0| 100,5( 100,0 99,6( 1138 95,6 86,5 75,5 110,1| 113,6( 101,17 106,8
c 108,6| 1051 111,3| 111,2| 1054 108,9( 108,0f 102,9| 111,6| 1085 116,3 98,0 96,2

a - vo vyznacéenej mernej jednotke za mesiac

b - index predchadzajuci mesiac = 100

¢ - rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100

d - od zaciatku roka kumulativne v mil. Sk

e - index rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100 (kumulativne)
f - vo vyznacenej mernej jednotke v stalych cenach - priemerné ceny roku 1995
g - podiel sukromného vlastnictva v % na produkcii
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Zahraniény obchod

(mil. Sk)
1997 1998

5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5
Dovoz 28 193| 29238| 28665| 26 060| 27 975| 30556| 27 097| 26 480| 29455| 34 082| 39439| 38732| 35745
148 978|178 216|206 881|232 941(260 916|291 472|318 569|345 049| 29 455| 63 537|102 976|141 708|177 453

1126 1132 111,4| 1102 1090| 107,1| 1045 1012| - - - - -
z toho CR 6285 7061| 5612| 6038 6930| 7562| 6042 5260| 5532| 7000 7308 7386 6214
34830 41891| 47503| 53541| 60471| 68033| 74075| 79335| 5532| 12532| 19840| 27 226| 33 440
223|  242| 198 232| 248| 247 223 199 188 205 185 191| 174
Vyvoz 24 037| 26205| 25745| 24 753| 26250| 27 009| 26 094| 20 070| 24 246| 29 051| 33095| 29 854| 28923
119 448145 653 171 398|196 151(222 401|249 410|275 504|295 574| 24 246| 53 297| 86 392116 246|145 169

1134 1136 1133| 1137 1126 1120| 1104| 1092| - - - - -
z toho CR 6756| 6968| 6162| 6576 6765 7681 6552 4735 5710| 6272 6811 5965 5993
33342| 40310| 46 472| 53 048| 59813| 67494| 74 046| 78781| 5710| 11982| 18793 24 758| 30 751
281 266 239 266| 258| =284 251 236| 236 216 206| 200 207
Saldo -4156| -3033| -2920| -1307| -1725| -3547| -1003| -6410| -5200| -5031| -6342| -8878| -6822
-29 530 -32 563 | -35 483| -36 790| -38 515| -42 062| -43 065 -49 475| -5209| -10 240| -16 582 -25 460 -32 282
z toho CR 471 93| 550| 538 165 119| s10| 525 77| 728 -497| -1421| 221
-1488| -1581| -1031| -493| -658| -539 29| -554| 77| -551| -1048| -2469| -2690

Poznamka: Udaje st predbezné

a - vo vyznacenej mernej jednotke v beznych cenach

b - od zadiatku roka v mil. Sk

¢ - rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100 (kumulativne)
d - podiel z celkového objemu v sledovanom obdobi v %
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