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1. Menovy vyvoj

Menovy vyvoj bol v oktébri charakterizovany pretrvavajucim rastom dopytu po
peniazoch, a to predovSetkym zo strany vladneho sektora. Tlak na zdroje
bankového sektora, ako aj celkovy priebeh hospodarenia Statneho rozpoctu
ovplyvnili vyvoj medzibankovych urokovych sadzieb, ktorych volatilita sa v oktébri
v porovnani s predchadzajucim mesiacom zvySila. Vyvoj Urokovych sadzieb na
medzibankovom pefiaznom trhu ovplyvnil aj irokové sadzby z primarnych vkladov.
Aj napriek medzimesaénému narastu inflacie v oktébri mozno charakterizovat
cenovu uroven ako stabilna pri miernom zhodnoteni slovenskej koruny voci kosu
mien oproti predchadzajucemu mesiacu o 0,15 %. Priaznivy bol aj vyvoj menovych
agregatov, najma Cistych domacich aktiv, ktoré pokracovali v klesajucom trende zo
zaciatku roka.

1.1. Faktory vyvoja pefiaznej zasoby

Pefazna zasoba merana agregatom M2 (vo fixnom devizovom kurze) vzrastla
v oktobri medzimesacéne o 1,6 mid. Sk, €o v relativhom vyjadreni na medziroénej
baze predstavovalo 12,9 %. V oktobri predstavovali jediny zdroj rastu periaznej
masy Cisté zahrani¢né aktiva, ktorych vyrazny medzimesacny narast o 5,2 mid. Sk
bol Ciastocne eliminovany poklesom €istych domacich aktiv o 3,6 mid. Sk.

Rastuci vyvoj Cistych zahraniCnych aktiv bankového sektora v oktébri pokracoval
v charakteristickom trende od zaciatku roka. Zahrani¢né prostriedky predstavovali
zdroj tvorby pefaZznej masy, ktorych vplyv bol zmierfovany vyvojom doméacich
zdrojov.

Cisté zahrani¢né aktiva bankového sektora vzrastli oproti septembru vplyvom
suCasného narastu zahraniénych aktiv (12,0 mld. Sk) aj zahrani¢nych pasiv
(6,8 mld. Sk). Narast Cdistych zahraniCnych aktiv NBS o 2,8 mid. Sk bol
sprevadzany narastom Cistych zahrani¢nych aktiv obchodnych bank o 2,4 mid. Sk.

Vyvoj menového agregatu M2 (mld. Sk)
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(4,7 mid. Sk) a aktivneho salda devizového fixingu (2,8 mid. Sk). Zahrani¢né
pasiva vlady a NBS vzrastli o 4,4 mid. Sk, pricom Cerpanie kratkodobej viadnej
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EXIM Bank of Japan a EIB (0,9 mild. Sk) bolo iasto¢ne kompenzované splatkami
istiny vladnych tverov (0,2 mld. Sk) a uveru od MMF (0,2 mid. Sk).

Zahrani¢né aktiva obchodnych bank medzimesacne vzrastli o 4,8 mild. Sk, najma
vplyvom narastu vkladov v zahraniénych bankach (6,4 mld. Sk) pri poklese
ostatnych poloZiek aktiv, najma zahrani¢nych cennych papierov v portféliu bank
(0,9 mid. Sk). Zahrani¢né pasiva obchodnych bank medzimesacne vzrastli
0 2,4 mld. Sk najma vplyvom narastu kratkodobych vkladov od zahraniénych bank
(2,7 mid. Sk).

Pokles cistych domacich aktiv nebol tvoreny optimalnou Struktirou a vyvojom
jednotlivych poloziek. Narast domaceho uUveru medzimesacne o 3,3 mid. Sk
v oktobri bol absorbovany narastom ostatnych Cistych poloziek o 6,9 mid. Sk.

V ramci domaceho uveru dochadzalo v oktébri k pokradovaniu trendu zo zaciatku
roku, ked pri stagnujucom vyvoji iverov do ekonomiky prebera zdrojotvornu ulohu
penaznej masy vladny sektor, ktorého Cisty Uver od bankovej sustavy vzrastol
v oktobri 0 2,8 mid. Sk.

Bezné hospodérenie Statneho rozpoctu skoncilo ku koncu oktébra rozpoctovym
deficitom vo vy3ke 31,2 mid. Sk, o v porovnani so septembrom predstavovalo
zhorSenie rozpoctového hospodarenia o 3,2 mld. Sk. Rozpoc&tové prijmy dosiahli
144,9 mld. Sk a vydavky 176,1 mid. Sk.

Cista vnutorna zadlzenost vlady vo&i bankovej sustave dosiahla ku koncu oktébra
podla predbeznych udajov 85,3 mid. Sk. Z tohto objemu uverovala NBS 19,0 mid.
Sk a komeréné banky 66,3 mld. Sk (odhad).

Vnutornu zadlzenost’ vlady sa podarilo po¢as oktébra udrzat takmer na udrovni
minulého mesiaca (86,0 mid. Sk) a to i napriek tomu, Ze sa deficit hospodarenia
$tatneho rozpodtu prehibil o 3,2 mid. Sk. V oktdbri bola realizovana splatka istin
Statnych dlhopisov emitovanych na krytie schodku Statneho rozpoc&tu za rok 1995
v objeme 2,1 mild. Sk, ¢im doSlo k zaplateniu vSetkych istin vnutorného dihu Statu
rozpoCtovanych na rok 1997. Na druhej strane v polozkach, ktoré svojim
charakterom vylepSuju celkovu vnutorni zadlZzenost mierne narastli ostatné Statne
vklady a zostatky Statnych fondov.

Problémy s prefinancovanim narastajuceho deficitu Statneho rozpodctu pretrvavali
aj v oktobri, ked z celkového poctu emisii urenych na krytie deficitu Statneho
rozpoctu Statnymi pokladni€nymi poukazkami (od zaciatku roka ich bolo 109, kym
v minulom roku 33) bolo v oktébri uskuto&nenych 25 emisii, z toho 13 bolo priamo
uréenych do portfélia NBS a v 6 pripadoch bola emisia uréena pre vybraného
Ucastnika trhu. VySka urokovych sadzieb, za ktoru boli komeréné banky ochotné
participovat na prefinancovani schodku statneho rozpoctu prekrodila hranicu 30 %.

Uvedeny negativny vyvoj Struktury domaceho Uveru sa vyraznejSie prejavuje
v kumulativnych udajoch od zaliatku roka. V porovnani s vychodiskom vzrastli
uvery podnikom a obyvatelstvu o 6,3 mid. Sk pri vyraznej expanzii viddneho
sektora o0 20,4 mld. Sk. Za rovnaké obdobie minulého roka predstavovali uverové
prostriedky hlavny a jediny zdrojotvorny faktor pefiaznej masy, ked od zaciatku
roka vzrastli 0 49,3 mld. Sk pri poklese Cistého Uveru vlade o 7,8 mid. Sk.

Relativne priaznivy vyvoj pefaznej zasoby v kontexte narastu domaceho uUveru
vramci Cistych domacich aktiv bol ovplyvneny narastom ostatnych Ccistych
poloZziek. Tieto tak absorbovali vytvorené finanéné prostriedky Cistymi
zahraniénymi aktivami a domacimi uvermi. Vyvoj ostatnych Cdistych poloziek
nezodpovedal medzimesatnému sezénnemu priebehu v rovnakom obdobi v
minulych rokoch, ked v oktobri oproti septembru vykazovali stagnaciu. Z hladiska
ich vyvoja od zaliatku roka sa vSak svojim rastdcim trendom (31,0 mid. Sk)
priblizuju Urovni rokov 1994 a 1995 (22,5 mid. Sk, resp. 27,8 mid. Sk).
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Narast ostatnych Cistych poloziek bol v oktébri spdsobeny narastom ostatnych
pasiv obchodnych bank o 3,7 mld. Sk, ako aj prirastkom na kapitalovych G¢toch
01,7 mld. Sk. Takyto vyvoj pasiv obchodnych bank modze v buducnosti
predstavovat zdroj tvorby pefiaznej masy, a to najma vtedy, ak v ramci ostatnych
pasiv vzrastli vydavky buducich obdobi, kde sa uctuju pripisované uroky.

Celkové devizové rezervy NBS (v beznom kurze) ku koncu oktobra dosiahli
3410,9 mil. USD a medzimesacne vzrastli o 260,0 mil. USD. Stav celkovych
devizovych rezerv NBS ku koncu oktébra zodpovedal 3,3-nasobku priemerného
mesacného dovozu tovarov a sluzieb SR za devat mesiacov roku 1997.

Vyvoj celkovych devizovych rezerv NBS (mil. USD)
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1.2. Struktidra pefaznej zasoby

V priebehu oktébra vzrastla periazna zasoba M2 (vo fixnom devizovom kurze)
01,6 mid. Sk, priCom sa na jej naraste podielal vyhradne narast subagregatu
kvazipeniaze o 2,0 mid. Sk, kym peniaze M1 poklesli o 0,4 mid. Sk.

V porovnani s predchadzajucim mesiacom sa medziroéné tempo rastu pefiaznej
zasoby mierne zvysilo a dosiahlo 12,9 % (v septembri to bolo 12,5 %).

Obezivo mimo bank medzimesacne pokleslo o 0,5 mid. Sk. Vyvoj emisie obeziva
bol pocas rastovej fazy cyklu charakterizovany Standardnym priebehom
s vyraznejSim zrychlenim prirastkov v jej zavere. Vo faze poklesu dochadzalo
v porovnani so Standardnym cyklom k vyraznejSim dennym ubytkom obezZiva.

Neterminované vklady zaznamenali v priebehu mesiaca len nepatrni zmenu, ked
sa ich stav zvysil o 0,1 mld. Sk. Vyvoj v jednotlivych dekadach oktébra bol
charakterizovany narastom v prvej dekade (4,5 mid. Sk). V druhej dekade
neterminované vklady stagnovali a v poslednej poklesli v suvislosti s koncomesac-
nymi odvodovymi povinnostami voci $tatnemu rozpoctu (4,4 mid. Sk).

Z jednotlivych zloziek menového agregatu M2 vzrastli v oktobri najvyraznejSie
terminované vklady (1,9 mid. Sk). Ich rast sa pravdepodobne koncentroval do
kratkodobych terminovanych vkladov (1 tyzden az 1 mesiac), ktoré ponukaju
atraktivne arokové sadzby (priblizne 20 % p.a.). Vklady v cudzej mene
zaznamenali nepatrné zvySenie o 0,1 mid. Sk.

V ramci Struktary penaznej zasoby pokracoval aj v oktobri trend zvySovania vahy
subagregatu kvazipeniaze v dbsledku kladnych prirastkov terminovanych vkladov.

Vyvoj celkovych devizovych
rezerv NBS
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Na druhej strane bol pokles vahy pefiazi M1 ovplyvneny tak vyvojom obeziva
mimo bank, ako aj neterminovanych vkladov.
Percentualna Struktiura penazZnej zasoby M2

1.1.1997 | 30.9.1997 (31.10.199731.10.1996
Peinazna zasoba [M2] 100,00 100,00 100,00 100,00
Peniaze [M1] 41,71 37,00 36,76 39,71
obeZivo mimo bank [MO0] 10,43 10,96 10,80 11,05
neterminované vklady 31,28 26,03 25,96 28,66
Kvazipeniaze [QM] 58,29 63,00 63,24 60,29
terminované vklady 48,26 51,95 52,20 49,88
vklady v cudzej mene 10,03 11,06 11,04 10,41

Korunové vklady ako suc€ast’ pefiaznej zasoby vzrastli v oktébri o 2,0 mld. Sk. Na
ich naraste sa v rozhodujucej miere podiefali vklady obyvatelstva, ktoré vzrastli
01,9 mid. Sk, kym vklady podnikov vzrastli len o 0,1 mld. Sk. Od zaciatku roka
zaznamenali korunové vklady narast o 0,5 mld. Sk, priom vklady obyvatelstva
vzrastli o 14,9 mld. Sk a vklady podnikov poklesli o 14,4 mid. Sk. Medziro&né
tempo rastu korunovych vkladov predstavovalo v oktébri 12,3 %, ked korunové
vklady obyvatelstva rastli tempom 16,7 % a vklady podnikov 5,6 %.

Medzimesacné zmeny celkovych vkladov (mld. Sk)

M Vklady v Sk M Podnikatelska sféra Il Obyvatelstvo [ Ustredné organy

M Miestne organy [ Fondy socialneho M Vkiady v cudzej mene
zabezpecenia

Poznémka: Posledny mesiac je s predbeznymi udajmi

1.3. Celkové uverové aktivity

Celkové uvery (uvery podnikatelskému sektoru, obyvatelstvu, ustrednym
a miestnym organom na mimorozpoc¢tové potreby, iné uvery a uvery NBS)
poklesli v oktébri o 1,9 mid. Sk, z toho v korunovej oblasti vzrastli o 0,8 mid. Sk, ale
v cudzej mene poklesli o 2,7 mld. Sk. Stav uverov ku koncu oktobra bol 383,8 mid.
Sk, z toho korunovych uverov 343,1 mld. Sk a Uverov v cudzej mene 40,7 mlid. Sk.

V rovnakom obdobi minulého roka predstavovala medzimesadna zmena
korunovych uverov narast o 7,0 mld. Sk a uverov v cudzej mene o 0,2 mid. Sk.

Medziro&ny prirastok celkovych uverov dosiahol 5,8 %, korunovych 6,4 % a uverov
v cudzej mene 1,0 %. Casova a ucelova Struktura Uverov sa nezmenila.

Od zaciatku roka bol celkovy prirastok uverov 9,4 mid. Sk, z toho v cudzej mene
5,1 mid. Sk.
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Medzimesacné zmeny dverov (mld. Sk)
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Poznamka: Posledny mesiac je s predbeznymi Gdajmi

1.4. Vyvoj urokovych mier v septembri 1997

Priemerna urokova miera zo stavu Uverov vzrastla v septembri o 0,17 bodu na
15,66 %, najma v doésledku rastu urokovej miery z kratkodobych uverov o 0,34
bodu na 18,72 %. Priemerna urokova miera zo strednodobych uverov (16,10 %)
az dlhodobych Gverov (11,82 %) stagnovala. Casova S$truktdra Gverov sa
v porovnani s augustom nezmenila.

Priemerna urokova miera z novoposkytnutych Gverov vzrastla o 1,4 bodu (na 19,91
%), z kratkodobych uverov o 1,93 bodu (na 20,9 %) a zo strednodobych Uverov
0 1,41 bodu (na 16,8 %). Priemerna urokova miera z dlhodobych uverov sa znizila o
0,66 bodu na 15,46 %. V désledku vysokych urokovych mier na medzibankovom
penaznom trhu a zvySenia urokovych mier z primarnych kratkodobych vkladov
vyhlasili obchodné banky na nové Uvery Urokové sadzby vysSie o 1 az 4 body.

Medzimesaéné zvySenie priemernej Urokovej miery zaznamenali zmenkové uvery
0 4,23 bodu na 17,72 %, bezné uvery o 2,41 bodu na 24,63 % a kontokorentné
uvery o 1,5 bodu na 20,81 %. Na druhej strane pokles o 0,34 bodu bol
zaznamenany z rozvojovych uUverov na 16,66 %. Priemerné urokové miery

vykazovali spotrebné Gvery obyvatelstvu (8,33 %).

Skuto¢né priemerné urokové miery sa odliSovali v jednotlivych zoskupeniach bank.
Vo velkych bankach s dominantnym postavenim sa celkova uroven z novo-
poskytnutych tverov pohybovala od 16,7 % do 18,7 %, v bankach so zahrani¢nou
majetkovou ucastou od 17,5 % do 24,1 % a v pobockach zahrani¢nych bank od
23,8 % do 27,0 %. Uvedeny vyvoj je pravdepodobne ovplyvneny najma nakladmi
na ziskavanie zdrojov, ktoré su v menSich bankach vySSie, ako i celkovou
rentabilitou bankového sektora.

Celkova priemerna urokova miera z korunovych vkladov sa v porovnani s augustom
zvysila 0 0,56 bodu na 8,65 %. VyznamnejSie zvy3Senie zaznamenali vklady

- do 7 dni 0 5,76 bodu

- do 1 mesiaca o 3,02 bodu

- do 3 mesiacov o0 0,69 bodu.

Podiel uvedenych vkladov predstavoval v septembri 14,6 % na celkovych
korunovych vkladoch. Urokové miery korunovych vkladov s inou dizkou Casovej
viazanosti sa zmenili v mensej miere.

Mierny rast priemernej trokovej
miery zo stavu Uverov

Rast priemernej urokovej miery
z Cerpanych tverov

Narast priemernej urokovej
miery z vkladov
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Nominalna marza sa vzhladom na vysSi rast priemernej urokovej miery zo stavu
vkladov znizila zo 7,40 bodu v auguste na 7,01 bodu v septembri. Redlna urokova
miera z ro¢nych vkladov sa zvySila z augustovych 3,88 % na 4,79 % v dbsledku
znizenia ro¢nej miery inflacie (zo 6,5 na 5,7 %) a zvySenia uUrokovej miery
z ro¢nych vkladov.

2. Realizacia menovej politiky

Menova politika NBS sa v oktébri realizovala v prostredi rasticeho deficitu
Statneho rozpodtu, ktorého dopyt po zdrojoch obchodnych bank prorastovo
ovplyviioval urokové sadzby. Vysoké objemy splatnych Statnych pokladni¢nych
poukazok (SPP) a celkové hospodarenie $tatneho rozpo&tu ovplyvnili aktivity NBS
na medzibankovom trhu.

Objem menovej bazy, ako suctu emitovaného obeziva a rezerv obchodnych bank
na uctoch v NBS, vzrastol v oktébri v priemere o 0,4 mid. Sk. Tento vyvoj bol
sprevadzany narastom autonémnych faktorov o 1,8 mid. Sk za su¢asného poklesu
menovopolitickych faktorov o 1,4 mid. Sk.

Narast autonémnych faktorov a ich prorastovy vplyv na likviditu obchodnych bank
suvisel v oktobri so zvySenim Cistych zahraniénych aktiv NBS v priemere o 0,7
mid. Sk, a to vplyvom zvySenia devizovych rezerv NBS v suvislosti so
zahrani¢nymi uvermi, ako aj vplyvom kladného salda na devizovom fixingu NBS v
druhej polovici mesiaca.

Objem obchodov na devizovom fixingu sa znizil v porovnani s predchadzajucim
mesiacom o 63,6 % a dosiahol hodnotu 78,5 mil. USD, z toho bolo 28,3 mil. USD
a 89,0 mil. DEM. Spolu bolo vysporiadanych 24 obchodov s priemernou velkostou
jedného obchodu 3,3 mil. USD. Celkové saldo na devizovom fixingu dosiahlo na
rozdiel od predchadzajuceho mesiaca kladnd hodnotu 76,1 mil. USD, a okrem
jedného pripadu slovenské obchodné banky predavali pefiazné prostriedky
v cudzej mene NBS.

Jednotka menového koSa prakticky kopirovala vyvoj na medzibankovom
devizovom ftrhu pri pohybe z hodnoty 1,0015 (30. september) na 1,0000
(31. oktober).

Priemerny zostatok Statneho rozpoc¢tu na uctoch v NBS sa v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom znizil o 0,6 mid. Sk. To suviselo s vyraznym rastom
vydavkov na zaciatku mesiaca a stagnaciou prijmov Statneho rozpoctu, ktoré vSak
zacali vo vySSich objemoch dobiehat’ koncom mesiaca.

Pokles menovopolitickych faktorov z priemernych 14,9 mid. Sk v septembri na
13,5 mld. Sk v oktobri predstavoval znizenie uUc€asti NBS pri dodavani likvidity
bankovému sektoru. Pokles portfélia cennych papierov NBS suvisel v ramci
menovopolitickych faktorov tak so zniZzenim priemerného objemu refinancovania
prostrednictvom operacii na volnom trhu, ako aj miernym zniZenim angaZovanosti
NBS pri prefinancovavani potrieb $tatneho rozpoétu prostrednictvom emisii SPP
do portfélia NBS. Prorastovo v ramci menovopolitickych faktorov pésobil narast
objemu zmenkovych obchodov, €o suviselo so zvySenim objemu polhohospo-
darskych zmeniek.

Povinné minimalne rezervy boli na oktéber stanovené v objeme 37 572 mil. Sk.
Skutocné plnenie minimalnych rezerv za oktéber dosiahlo 37 772 mil. Sk (plnenie
na 100,53 %). Priemerné nadbytocné rezervy tvorili 200 mil. Sk.

V prvej oktébrovej peridde dosiahol stav rezerv bankového sektora na uc¢toch NBS
37 719 mil. Sk pri percentualnom plneni na 100,39 %, v druhej peridde 37 822 mil.
Sk pri percentualnom plneni na 100,67 %. Priemerné nadbytoCné rezervy v prvej
periéde dosiahli 147 mil. Sk a v druhej periéde 250 mil. Sk.
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Relativne vyrovnana likvidita bankového sektora bola zabezpelend priemernym
refinancovanim v celkovom objeme 4,11 mid. Sk, v tom priemernym
refinancovanim prostrednictvom operacii na vofnom trhu v hodnote 1,81 mid. Sk
(priemerné refinancovanie cez refinanéné REPO tendre 4,19 mid. Sk, priemerna
sterilizacia cez priame predaje 2,38 mid. Sk) a zmenkovymi obchodmi v hodnote
2,30 mld. Sk.

Celkové priemerné refinancovanie bankového sektora v prvej oktdbrovej peridode
dosiahlo 4,4 mid. Sk, v tom prostrednictvom operacii na vofnom trhu 2,1 mid. Sk
(priemerné refinancovanie 3,6 mild. Sk, priemerna sterilizacia 1,5 mld. Sk)
a zmenkovymi obchodmi 2,3 mld. Sk. V druhej periéde bolo celkové priemerné
refinancovanie bankového sektora v hodnote 3,9 mid. Sk, v tom prostrednictvom
operacii na vofnom trhu v objeme 1,5 mld. Sk (priemerné refinancovanie 4,8 mid.
Sk, priemerna sterilizacia 3,3 mld. Sk) a zmenkovymi obchodmi 2,4 mld. Sk.

Vyvoj povinnych minimalnych rezerv (mld. Sk)
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3. Inflacia

Uroven spotrebitelskych cien sa oproti predchadzajicemu mesiacu zvysila o 0,9
%, od zaCiatku roka o 5,2 %. Roc¢na miera inflacie, merana prirastkom
spotrebitel'skych cien, vzrastla zo septembrovych 5,7 % na 5,9 % v oktdbri.

Na rozdiel od trendu klesajucich cien na spotrebitelskom trhu potravin v predcha-
dzajucich troch mesiacoch, v oktébri zaznamenali ceny potravin pomerne vysoky
mesacny prirastok (1,1 %), ktory je vdaka sezénnym vplyvom v danom obdobi
charakteristicky. Na cenovom prirastku sa najva¢Sou mierou podielali zvysené
ceny zeleniny a masa.

Pomerne vysoké cenové prirastky boli aj v odboroch odevy a obuv (1,5 %),
rekreacia a kultdra (1,1 %), alkoholické napoje a tabak (1,0 %), hotely, kaviarne
a restauracie (0,9 %), nabytok, bytové vybavenie a bezna udrzba domu (0,8 %).
Prevazna c&ast komodit zaradenych do uvedenych odborov je sucastou
zahrani¢ného obchodu. Napriek silnejSiemu konkurenénému tlaku timiacemu rast
cien, zrychlilo sa v obchodovatelnom sektore tempo cenového rastu. VyraznejSie
prirastky cien mozno povazovat za oneskorené prejavy zavedenia dovoznej
prirazky a dalSich opatreni na zamedzenie dovozu.

Odbory, v ktorych prevazuju neobchodovatelné komodity, zaznamenali nizSie
cenové prirastky. V sektore regulovanych cien neboli v oktobri realizované

Spotrebitelské ceny
vzrastlio 0,9 % ...

... najmé v désledku rastu cien
potravin ...

... a vy88ich cenovych
prirastkov obchodovatelného
sektora
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podstatné cenové Upravy. Mesacny prirastok cien v ostatnych odboroch konecnej
spotreby domacnosti sa pohyboval v rozpati od 0,1 % do 0,5 %.

4. Penazny trh
4.1. Primarny trh

V oktébri Ministerstvo financii SR vypisovalo aukcie Statnych pokladniénych
poukazok v sulade s harmonogramom emisii na 4. Stvrtrok anavySe emitent
operativne rozhodol o dvoch emisiach so splatnostou 28 a 34 dni. Dve aukcie sa
uskutocnili holandskou formou, pri ktorej kazdy uspokojeny ucastnik trhu plati
poslednu cenu akceptovani emitentom. V prvej z tychto aukcii emitent
neakceptoval ani jednu predlozenu ponuku.

Na trhu kratkodobych cennych papierov bolo v oktébri aukénym spdsobom
umiestnenych 6 emisii SPP v celkovom objeme 21,198 mid. Sk, priom v prvej
polovici mesiaca pokraCoval trend rastu priemernych urokovych sadzieb na
primarnom trhu. V druhej polovici oktdbra sa prejavil pokles urokovych sadzieb
dosiahnutych v aukciach SPP. Deficit bezného hospodarenia $tatneho rozpoétu
bol financovany za pomoci tzv. technickych emisii do portfélia NBS a do portfélia
vybranych ucastnikov trhu.

4.2. Sekundarny trh

Situacia v likvidite bankového sektora si na rozdiel od predchadzajuceho mesiaca,
ked NBS intervenovala takmer vyluéne formou refinanénych REPO tendrov,
vyzadovala obojstranné operacie. Intervencie na pefiaznom trhu sa uskutocriovali
predovéetkym prostrednictvom priamych predajov SPP do splatnosti a refi-
nancnych REPO tendrov, z toho po prvykrat sa obchodovalo so Statnymi
dlhopismi. Vzhfadom na relativny prebytok kratkodobej likvidity bolo koncom
mesiaca obnovené dispozi¢né portfdlio emitovanim pokladni¢nych poukazok NBS
v objeme 10,0 mid. Sk.

V prvej peridde mesiaca intervenovala NBS 5 refinanénymi REPO tendrami
a 5 priamymi predajmi SPP do splatnosti, v druhej periéde prostrednictvom
3 refinanénych REPO tendrov a 6 priamymi predajmi SPP do splatnosti. V&etky
tendre boli uskuto&nené na 7-dfiovej baze, predaje mali splatnost od 2 do 6 dni.

Prvé oktdbrové dni boli poznaCené prebytkom likvidity v désledku previsu
prostriedkov zo splatnosti dvoch emisii SPP v objeme 7,7 mid. Sk nad
realizovanymi emisiami dlhopisov v sume 3,2 mid. Sk a SPP v sume 2,6 mid. Sk.
V dosledku toho poklesli ceny jednodhovych pefazi z 27,42 % na 20,92 %. Aj
naprick uvedenému bola v dalSom tyzdni sektoru dodavana likvidita
prostrednictvom REPO tendrov (14. oktdbra NBS refinancovala aj prostrednictvom
$tatnych dlhopisov) s cielom podporit Uspe$nost aukcii SPP a dlhopisov.
V poslednej dekade prvej periddy vykonavala NBS paralelne obojstranné operacie,
tj. refinancovala dvoma 7-dfiovymi REPO tendrami a zaroven sterilizovala
priamymi predajmi. Tato situacia vznikla na zaklade pretrvavajucich problémov pri
refinancovani bezného schodku Statneho rozpoctu, ked MF SR vyuzilo priestor na
refinancovanie prostrednictvom odkupu SPP Narodnou bankou Slovenska v ramgi
zakonom povoleného objemu. NBS néasledne takto nadobudnuté SPP predavala
pri nadbytku likvidity v bankovom sektore na sekundarnom trhu, priCom urokové
sadzby tychto predajov boli nizSie ako sadzby dosiahnuté v riadnych aukciach.

Napriek tomu, ze PMR boli k 15. oktébru splnené iba s miernym nadbytkom
likvidity (100,39 %), druha periéda zacala s vyraznym nadstavom (111,90 %).
Priginou tejto situacie bol narast likvidity splatnostou SPP v objeme 8,4 mid. Sk,
ktora bola v nasledovnych dfioch zredukovana 2 realizovanymi aukciami SPP
v celkovom objeme 8,9 mid. Sk. V druhej periéde mala likvidita taktiez stupajicu
tendenciu, preto prevladali sterilizacné aktivity NBS. Uskuto€nilo sa 6 priamych
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predajov SPP a 3 refinanéné REPO tendre. Jednodiiové depozita citlivo reagovali
na stav likvidity, zatial €¢o dlhodobé depozita ostavali na tej istej arovni.

Priemerna refinantna urokova sadzba z tendrov dosiahla 19,72 %. Jednodhové
depozita vykazovali poCas celého obdobia zvysenu fluktuaciu a boli kétované
vrozmedzi od 20,92 % do 32,75 %. Priemerna cena jednodhovych depozit
dosahovala 27,18 % a tyzdfiovych 27,48 %. Kétovanie sadzieb BRIBOR sa znovu
obnovilo od 16. oktébra.

Vyvoj urokovych sadzieb na medzibankovom trhu BRIBOR (%, p.a.)
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5. Kapitalovy trh
5.1. Primarny trh

V oktobri sa uskutoénili posledné dve aukcie Statnych dlhopisov uréené na krytie
schodku $tatneho rozpoctu roku 1996. Emisné podmienky boli rovnaké ako pri
poslednej septembrovej emisii.

Aj pri oktdbrovych aukciach pokracoval trend z predchadzajucich mesiacov v
naraste akceptovanych sum emisii, s €im suvisel aj pokracujuci narast
dosiahnutych vynosov do splatnosti.

Dopyt v oboch aukciach spolu dosiahol 9 925 mil. Sk, z €oho emitent akceptoval
9 215 mil. Sk. Celkova suma Statnych dlhopisov emitovanych na krytie schodku
Statneho rozpoctu roku 1996 (25 558 mil. Sk) dosiahla k 31. oktdbru v Uctovnej
hodnote 25 559 mil. Sk, z ¢oho vyplyva, Ze na tento ucel sa uz v tomto roku
nebude emitovat Ziadna emisia Statnych dlhopisov.

V oktébri bola vydana 1 emisia nesStatnych verejne obchodovatelnych dlihopisov
v hodnote 35 mil. Sk (oktober 1996 - 50 mil. Sk). Celkova hodnota nestatnych
dlihopisov emitovanych od zaciatku roka 1997 dosiahla 7 099 mil. Sk.

5.2. Sekundarny trh

Na Burze cennych papierov v Bratislave bol celkovy objem obchodov v oktdbri
10 667 mil. Sk, ¢o predstavovalo narast v porovnani s predchadzajiucim mesiacom
o 45,33 %. Nadalej v8ak boli dominantnymi priame obchody, ked podiel
cenotvornych anonymnych obchodov dosiahol iba 6,42 %.

Vyvoj urokovych sadzieb

Statne dihopisy

Nestatne dlhopisy
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Na celkovej sume obchodov ziskali v oktébri najvacsi podiel koétované akcie
(34 %). Za nimi nasledovali kétované dlhopisy s podielom 26 %, dalej akcie z trhu
registrovanych cennych papierov s podielom 18 %, dlhopisy na trhu registrovanych
cennych papierov so 16 % a zvySnych 6 % pripadalo na akcie z vofného trhu.

Obidve zlozky slovenského dlhopisového indexu SDX zaznamenali v oktobri
mierny narast. Zlozka pre Statne dlhopisy o 0,99 % na 103,51 bodu a zlozka pre
dlhopisy podnikov a bank o 1,67 % na 110,23 bodu. Portfélio Statnych dlhopisov
vindexe ponukalo na konci mesiaca vynos do splatnosti 18,16 %, zatial ¢o
portfélio ostatnych dlhopisov v SDX 12,96 %.

Uroven cien akcii reprezentovana indexom SAX narastla v porovnani s koncom
septembra o 3,6 %, ked posledny oktdbrovy obchodny der uzatvaral index na
hladine 179,92 bodu. V porovnani s rovnakym obdobim minulého roka bola tato
hodnota mensia o0 9 %. Vyvoj v priebehu oktdbra nebol jednoznacny. Narasty sa
striedali s poklesmi a 13. az 29. oktébra, ked vyznamnejSie vzrastli i ceny najviac
kapitalizovanych spoloénosti v indexe, sa hodnoty SAX-u drzali dokonca nad
hranicou 180 bodov. Mesacné maximum 185,81 bodu zaznamenal index
23. oktébra a minimum 174,61 bodu 2. oktdbra.

Slovensky akciovy index - SAX (%)
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6. Medzibankovy devizovy trh

V oktobri bol zastaveny klesajuci trend obchodovania medzi slovenskymi
obchodnymi bankami a objem obchodov stupol z 1 607 mil. USD na 2 440,8 mil.
USD, ¢im sa dostal na augustovu uroven. Na medzibankovom devizovom trhu sa
objem vzajomnych obchodov slovenskych bank podiefal 96,9 %. Pocet obchodov
stupol na 1 409 (928 v septembri), takze priemerny objem jedného obchodu bol
1,7 mil. USD. Najviac obchodovanou menou ostal USD (81,1 % oproti 76,4 %
v septembri), nasledovala DEM (16,7 % oproti 21,1 % v septembri) a ostatné
eurépske meny (2,2 % oproti 2,6 % v septembri).

V oktobri bol tiez zaznamenany narast objemu obchodov so zahrani€nymi bankami
0 39,5 % na hodnotu 2 569,0 mil. USD. NajvacSie menové zastupenie mal stale
USD (83,2 %), dalej nasledovala DEM (13,9 %) a ostatné eurdpske meny tvorili
len 2,9 %. Pocet obchodov sa zvySil 0 28,6 % (957 obchodov) a priemerna velkost
jedného obchodu vzrastla na 2,7 mil. USD.

Obchody slovenskych bank so zahraniénymi bankami sa podiefali na celkovom
devizovom trhu v SR 50,5 %. Saldo obchodov slovenskych obchodnych bank so
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zahrani¢nymi bankami bolo kladné (88,7 mil. USD), z oho vyplyva, Ze zahrani¢né
banky predavali viac penaznych prostriedkov v cudzej mene slovenskym
obchodnym bank&m ako od nich nakupovali.

7. Platobna bilancia za januar az august 1997

Deficit bezného uctu k ultimu augusta dosiahol 34,8 mid. Sk, ¢o bolo o 1,9 mid. Sk
viac ako v rovnakom obdobi minulého roka.

Zvysenie schodku bezného uétu bolo vysledkom dvoch protichodnych tendencii.
Na jednej strane pokracujuci predstih medziro€ného tempa rastu vyvozu (13,6 %)
pred dovozom (10,2 %) v poslednych mesiacoch umoznil, ze po prvykrat
v priebehu roka 1997 doSlo v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka
k poklesu schodku zahrani¢ného obchodu o 1,8 mid. Sk (udaje o obchodnej
bilancii su upravené podla septembrového spracovania). Medziro¢ny prirastok
exportu bol naplneny predovietkym zvySenym vyvozom motorovych vozidiel a
elektronickych zariadeni, ktoré tvorili viac ako polovicu (56,6 %) z celkového
medziro€¢ného prirastku. Administrativne opatrenia, ktoré boli prijaté v uplynulych
mesiacoch s ciefom zvladnut vonkajSiu nevyvazenost, viedli k pribrzdeniu rastu
dovozu. Uvedené opatrenia sice spdsobili v auguste medzimesacny pokles
dovozu o 2,8 mid. Sk, avSak za cenu, Ze na uvedenom poklese dominovali stroje
a zariadenia (52 %).

Pozitivne ovplyvnila vyvoj bezného uctu aj bilancia beznych transferov vo vztahu
k zahraniCiu, ktora skoncila prebytkom vo vyske 4,7 mid. Sk, pri medziroénom
naraste o 2,2 mid. Sk.

Na rozdiel od obchodnej bilancie pokracoval v bilancii sluZieb trend
charakterizovany predstihom rastu vydavkovej Casti (25,4 %) pred prijmovou
(16,6 %), Co spbsobilo, Zze za obdobie januar az august inkasa za poskytnuté
sluzby sice prevysili platby za prijaté sluzby, ale len vo vySke 0,3 mid. Sk. Pokles
aktivneho salda bilancie sluzieb bol spésobeny predovSetkym poklesom prijmov
zo zahrani¢ného cestovného ruchu, ktoré dosiahli len 80 % z prijmov rovnakého
obdobia minulého roku. Podla Udajov Statistického Gradu SR je v roku 1997
evidovany aj pokles navstevnosti zo strany zahrani¢nych turistov. Od zaciatku roka
do konca augusta navstivilo SR o 4,1 % menej turistov ako v rovnakom obdobi
minulého roka, priCom v auguste medzirocny pokles predstavoval az 25,6 %. Na
druhej strane pokles prijmov bol sprevadzany narastom vydavkov o 22,6 %, ¢o
spbsobilo medziro&ny pokles Eistych prijmov zo zahraniéného cestovného ruchu
04,3 mld. Sk.

Dal$ou polozkou, v ktorej doslo k zhor$eniu oproti minulému roku, bola bilancia
vynosov. Pokles v prijmoch z inkasovanych urokov a rast zadlZenosti, s ktorym je
spojené zvySené splacanie urokov spésobili, Ze bilancia vynosov skoncila so
schodkom 2,6 mild. Sk, ¢o bolo o 3,1 mld. Sk viac ako v rovnakom obdobi
minulého roka.

Protivahou deficitu bezného uUc¢tu bol pokracujuci prilev zdrojov na kapitalovom
a finanénom ucte platobnej bilancie. Za obdobie januar az august dosiahol
kapitalovy a finan¢ny ucet vySku 25,1 mid. Sk. Napriek tomu, Ze vysledny pomer
medzi stredno- a dlhodobym kapitdlom a kratkodobym kapitalom z pohladu
celkového salda prilevu a odlevu (aktiva minus pasiva) poukazuje jednoznacne na
vysSi podiel dlhodobého kapitalu, ktory predstavoval az 76,1 %, detailnej$i pohlad
do Struktury samotnych aktiv a pasiv prezentuje vyrazny pohyb kratkodobych
transakcii. Podiel kratkodobych pasivnych transakcii na celkovych pasivach
predstavoval 73,1 % a kratkodobych aktiv na celkovych aktivach az 95,2 %.

Stav priamych zahrani¢nych investicii od zaciatku roka do konca augusta sa zvysil
o 1,7 mld. Sk a bol vysledkom zvySenia majetkovej Gc€asti v podnikoch na tzemi
SR 0 1,6 mld. Sk a rastu obchodnych a finan€nych tverov vo vztahu k priamemu
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investorovi o 0,1 mid. Sk. Napriek narastu priamych investicii do podnikového
sektora pohybuje sa ich prilev v roku 1997 na nizkej urovni a nedosahuje ani
uroven roku 1996 (za 8 mesiacov medziroCny pokles predstavoval 27,3 %).
Z teritorialneho pohladu priSlo najviac priamych investicii z Rakuska (49 %)
a Nemecka (19 %). Z odvetvového hladiska investovali zahrani¢ni investori okrem
priemyselnej vyroby (43 %) nadalej do obchodu (25 %) a sluzieb (21,5 %).

Aktivne investovanie slovenskych subjektov v zahraniCi sa za obdobie januar az
august zvySilo o 2,1 mid. Sk, pricom zvySenie majetkovej U€asti slovenskych
podnikov v zahrani¢i (1,9 mid. Sk) prevySilo prirastok priamych investicii do
podnikov na izemi SR o 0,3 mld. Sk.

V celkovej Strukture ostatného dlho- a strednodobého kapitalu mali rozhodujuci
podiel uvery do podnikového sektora. Cerpanim dlhodobych finanénych Gverov
pribudol od zaciatku roka do ekonomiky SR kapital vo vySke 23,8 mid. Sk, ¢o bolo
0 6,0 mld. Sk viac ako v rovnakom obdobi minulého roka. Splacanie finanénych
Uverov za rovnaké obdobie predstavovalo 4,7 mid. Sk.

V sektore vlady a NBS boli Cerpané dlhodobé pbzicky vo vyske 2,8 mid. Sk, pricom
1,3 mid. Sk poskytla EXIM Bank of Japan a 1,5 mld. Sk predstavoval uver vlade
SR z Ruskej federacie na dostavbu jadrovej elektrarne Mochovce. Splatky Gverov
vlady a NBS prijatych v predchadzajucom obdobi predstavovali 3,9 mid. Sk.

Kratkodoby kapital vratane portféliovych investicii, ktoré sa realizovali z velkej
Casti ako nakup zahrani¢nych diZzobnych cennych papierov komerénymi bankami
a predaj zahrani¢nych majetkovych cennych papierov podnikovou sférou, sa zvysil
od zaciatku roka o 6,0 mld. Sk. Uvedena hodnota bola vysledkom velkych
pohybov, a to tak na strane aktiv, ako aj pasiv, ktorych nositefom bol
predovsetkym bankovy sektor. Kratkodobé pasiva komerénych bank sa zvysili o
54,9 mld. Sk. Rozhodujucu ulohu aj nadalej zohraval narast vkladov nerezidentov
v slovenskych bankach, ktorych stav sa od zadiatku roka zvysil o 43,5 mid. Sk a
nakup deviz od zahrani¢nych bank vo vySke 7,8 mid. Sk. ZvySeny prilev
kratkodobého kapitalu do sektora komerénych bank bol sprevadzany aj odlevom
kratkodobého kapitalu komerénych bank v takmer rovnakej vySke (54,7 mid. Sk),
pricom zvySenie bolo realizované prevazne formou navySenia kratkodobych
vkladov v zahraniCi (44,9 mid. Sk).
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Menovy prehlad
(mld. Sk)
1996 1997
31.10. | 30.11. | 31.12. 31.1 28.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7 31.8. 30.9. |31.10.%/
Fixny kurz Sk / USD 29,569 | 29,569 | 29,569 | 31,895| 31,895 31,895| 31,895 31,895| 31,895 31,895| 31,895 31,895| 31,895
Fixny kurz Sk / DEM 20,646 | 20,646 | 20,646 ( 20,514 | 20,514 | 20,514 | 20,514 | 20,514 | 20,514 ( 20,514 | 20,514 | 20,514 | 20,514
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 55,1 55,3 62,8 62,9 68,5 65,7 63,8 58,5 64,8 68,9 72,3 71,0 76,2
Zahrani¢né aktiva 1444 148,0 182,8 192,5 203,1 204,6 2114 202,8 2191 2321 2423 239,8 251,9
Zahrani¢né pasiva 89,3 92,7 120,0 129,6 134,6 138,9 147,6 144,3 154,3 163,2 170,0 168,8 | 175,6
Cisté domace aktiva 321,4 332,4 353,4 342,1 337,5 341,9 346,1 355,5 351,2 354,1 354,8 352,3 348,7
Domace uvery 436,0| 443,0( 453,8| 4482 450,2| 459,0| 463,2| 466,7| 469,5| 4711 4752 479,7( 483,0
- Cisty ver viade 83,3 84,0 95,7 91,3 93,5 98,0 99,5 102,1 105,5 109,9 11,5 113,8| 116,6
- Cisty Gver FNM -3,1 -3,3 -3,2 -2,8 -2,2 -2,1 -2,3 -2,3 -2,4 -2,5 -2,9 -2,3 -2,0
- Uvery podnikom a obyv. 355,8 362,3 361,3 359,7 358,9 363,1 366,0 366,9 366,4 363,7 366,6 368,2 368,5
Uvery v Sk 317,5| 3240 331,4| 327,8| 3281 331,9| 3342 3348| 3334 3299 332,7| 3338 3347
- Uvery podnikom 301,5| 3074 3136| 309,8| 3101 313,7| 3158 316,2| 3146 3109 313,5| 3145 3149
- Uvery obyvatelstvu 16,0 16,6 17,8 18,0 18,0 18,2 18,4 18,6 18,8 19,0 19,2 19,3 19,8
Uvery v cudzej mene 38,3 38,3 29,9 31,9 30,8 31,2 31,8 32,1 33,0 33,8 33,9 34,4 33,8
PASIVA

Penazna zasoba [M2] 376,5 387,7 416,2 405,0 406,0 407,6 409,9 414,0 416,0 423,0 4271 4233 | 4249
Peniaze [M1] 149,5 156,1 173,9 153,8 154,8 156,2 155,5 157,3 156,1 158,7 160,5 156,6 | 156,2
Obezivo mimo bank [MO0] 41,6 42,8 43,5 43,4 43,9 44,7 44,3 44,9 45,2 45,5 46,8 46,4 45,9
Neterminované vklady 107,9 113,3 130,4 110,4 110,9 111,5 11,2 112,4 110,9 113,2 113,7 110,2 1103

- obyvatelstvo 43,6 44,5 46,2 48,0 48,7 48,6 49,6 49,6 49,6 49,3 49,3 47,9

- podniky 63,2 67,7 82,5 61,1 60,0 61,3 60,4 61,7 60,2 62,8 63,1 61,3

- poistovne 1.1 1.1 1,7 1,3 2,2 1,6 1,2 1,1 1.1 1,1 1,3 1,0
Kvazipeniaze [QM] 227,0 231,6 2423 251,2 251,2 2514 2544 256,7 259,9 264,3 266,6 266,7 268,7
Terminované vklady 187,8 191,9 201,2 209,2 209,6 209,5 212,4 214,4 2143 218,1 218,7 219,9 221,8

- obyvatelstvo 135,9 136,9 148,4 149,6 150,2 150,6 150,9 151,3 1541 155,7 156,7 159,6

- podniky 34,4 37,6 35,0 41,6 41,4 40,4 42,8 43,8 41,6 43,7 43,3 42,5

- poistovne 17,5 17,4 17,8 18,0 18,0 18,5 18,7 19,3 18,6 18,7 18,7 17,8
Vklady v cudzej mene 39,2 39,7 41,1 42,0 41,6 41,9 42,0 42,3 45,6 46,2 47,9 46,8 46,9

- obyvatelstvo 34,1 34,5 35,3 36,5 36,9 36,9 37,1 37,5 37,8 38,5 38,8 39,1

- podniky 51 52 58 55 4,7 5,0 4,9 4,8 7.8 7,7 9,1 7,7
Ostatné Cisté polozky 114,6 110,6 100,4 106,1 112,7 117,1 1171 111,2 118,3 117,0 120,4 1274 1343

*/ predbezné udaje
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Platobna bilancia SR za januar az august 1997

Inkasa / Kredit (+) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 195 868,0 5863,4 233 091,0 6977,7 -37 223,0 -1114,3
Sluzby 47 432,0 1419,9 47 116,0 14104 316,0 9,5
Doprava 16 233,0 485,9 7473,0 2237 8 760,0 262,2
Cestovny ruch 11991,0 359,0 10 796,0 323,2 1195,0 35,8
Iné sluzby spolu 19 208,0 575,0 28 847,0 863,6 -9639,0 -288,5
Vynosy 3676,0 110,0 6 323,0 189,3 -2 647,0 -79,2
Kompenzécia pracovnikov 433,0 13,0 194,0 5,8 239,0 7,2
Vynosy z investicii 3243,0 97,1 6 129,0 183,5 -2 886,0 -86,4
Bezné transfery 12212,0 365,6 7 478,0 223,9 4734,0 141,7
BEZNY UCET 259 188,0 7759,0 294 008,0 8801,3 -34 820,0 -1042,4
Kapitalovy ucet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanény ucet 537 827,9 16 186,9 -512773,4 -15413,6 25 054,5 773,4
Priame investicie 89 173,0 2 669,5 -89 519,2 -2679,8 -346,2 -10,4
V zahraniéi (priamy investor = rezident) 1.390,0 41,6 -3486,5 -104,4 -2 096,5 -62,8
Majetkova ucast a reinvestovany zisk 144,0 4,3 -2 086,5 -62,5 -1942,5 -58,1
Ostatny kapital 1246,0 37,3 -1400,0 -41,9 -154,0 -4,6
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 87 783,0 2627,8 -86 032,7 -2575,4 1750,3 52,4
Majetkova ucast a reinvestovany zisk 1999,0 59,8 -397,7 -11,9 1601,3 47,9
Ostatny kapital 85784,0 2 568,0 -85 635,0 -2 563,5 149,0 4,5
0,0 0,0
Portféliové investicie 2539,6 76,0 -5 387,7 -161,3 -2 848,1 -85,3
Aktiva 2047,6 61,3 -5238,7 -156,8 -3191,1 -95,5
Pasiva 492,0 14,7 -149,0 -4,5 343,0 10,3
Ostatné investicie 446 115,3 134415 -417 866,5 -12572,5 28 248,8 869,0
Dihodobé 329957 976,2 -13591,2 -450,6 19 404,5 525,6
Aktiva 52,0 1,6 -635,4 -16,8 -583,4 -15,3
Pasiva 32943,7 974,6 -12 955,8 -433,8 19 987,9 540,8
Kratkodobé 413 119,6 12 465,3 -404 275,3 -12121,9 88443 3434
Aktiva 150 971,7 4530,9 -200 847,3 -6 032,1 -49 875,6 -1501,2
Pasiva 262 147,9 7934,4 -203 428,0 -6 089,7 58 719,9 1844,6
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 537 827,9 16 186,9 -512773,4 -15413,6 25 054,5 773,4
CHYBY A OMYLY -817 561,2 -24 587,1 824 315,0 24 756,4 6 753,8 169,3
CELKOVA BILANCIA -20 545,3 -641,2 17 533,6 541,5 -3011,7 -99,7
Monetarne zlato 4005,4 115,4 0,0 0,0 4005,4 115,4
SDR 4557 13,8 0,0 0,0 4557 13,8
Devizové aktiva 16 084,2 512,0 -17 533,6 -541,5 -14494 -29,5
Vklady 965,0 32,5 0,0 0,0 965,0 32,5
Cenné papiere 15119,2 479,5 -17 533,6 -541,5 -2414,4 -62,0
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -17 533,6 -403,3 -17 533,6 -403,3
Nastroje penazného trhu a finan¢né derivaty 15 084,4 4543 0,0 0,0 15 084,4 4543
REZERVNE AKTIVA 20 545,3 641,2 -17 533,6 -541,5 3011,7 99,7

Pouzity kurz: USD = 33,405 Sk

18



Menovy prehlad / oktober 1997

Devizové rezervy

mil. USD
1996 1997
stav ku koncu obdobia 10 1 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Devizové rezervy NBS 3602,3| 3504,6| 3473,3| 3434,4| 3471,7| 3453,1| 3346,9| 2974,0| 3018,7| 3009,5| 3181,0{ 3 150,9| 3 410,9
Devizové rezervy komerénych bank | 1 046,8| 1 130,5| 2 209,2| 2 253,8| 2 418,6| 2 447,3| 2610,6| 2 797,2| 3 109,3| 3372,3| 3 550,5| 3 625,7
Spolu 4749,1| 4725,1| 5682,5| 5688,2| 5890,3| 5900,4| 5957,5| 5771,2| 6 128,0| 6381,8| 6 731,5| 6 776,6
Hruba zahrani¢na zadlZzenost’ SR
mid. USD
1996 1997
stav ku koncu obdobia 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
Celkova hruba zahrani¢na zadlzenost 6,4 6,3 6,3 6,4 7.8 7.8 8,0 8,0 8,4 8,5 9,0 9,4 9,5
- oficiainy dlh viady a NBS 1,7 1,7 1,7 1,6 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
- zahrani¢na zadlzenost' podnikov 3,2 3,2 3,2 3,3 3,8 3,6 3,7 3,7 3,7 4,0 4,3 4,3 4.4
- zahranicna zadizenost 1,3 1,2 1,2 1,3 2,2 2,4 2,5 2,6 2,7 2,7 3,0 3,2 3,3
komerénych bank
ﬁlaﬂfsgi)é”é zadizenost na obyvatela | 150> | 1198 | 1188 | 1201 | 1473 | 1474 | 1502 | 1516 | 1586 | 1601 | 1705 | 1766 | 1789
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Penazna zasoba M2

(mld. Sk)

.| Mesa¢na | Mesatna | Zmena od [ Zmena od Medziro¢na|Medziro¢na

1.1.1997 | 30.9.1997 [31.10.1997"| zmena |zmenav %| zadiatku zaciatku [31.10.1996| zmena |zmenav %

roka roka v %

Penazna zasoba [M2] 416,9 423,3 4249 1,6 0,4 8,0 1,9 376,5 48,4 12,9
Peniaze [M1] 173,9 156,6 156,2 -0,4 -0,3 -17,7 -10,2 149,5 6,7 4,5
Obezivo mimo bank [MO0] 43,5 46,4 45,9 -0,5 -1,1 24 55 41,6 4,3 10,3
Neterminované vklady 130,4 110,2 110,3 0,1 0,1 -20,1 -15,4 107,9 2,4 2,2
Kvazipeniaze [QM] 243,0 266,7 268,7 2,0 0,7 257 10,6 227,0 417 18,4
Terminované vklady 201,2 219,9 221,8 1,9 0,9 20,6 10,2 187,8 34,0 18,1
Vklady v cudzej mene 41,8 46,8 46,9 0,1 0,2 5,1 12,2 39,2 7,7 19,6
Korunové vklady 331,6 330,1 332,1 2,0 0,6 0,5 0,2 295,7 36,4 12,3
- obyvatelstvo 194,5 207,5 209,4 1,9 0,9 14,9 7.7 179,5 29,9 16,7
- podniky (vratane poistovni) 1371 122,6 122,7 0,1 0,1 -14,4 -10,5 116,2 6,5 5,6

*/ predbezné udaje
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Nastroje menovej politiky

Stav k 1.1.1996

Zmena pocas roka 1996

Stav k 1.1.1997

Zmena pocas roka 1997

1. Diskontna sadzba 9,75 % 13.1. 88 % 8,8 %
2. Lombardna sadzba 13 % 17.7. 15% 15 %
3. REPO sadzba
sterilizaéna 6,2 % jan.  6,3% - jan. 161 %"V
feb. 6,6 % feb. 154 %
mar. 6,7 % mar. 14,2 %
apr. 6,4 % apr. 152 %
maj 6,3 % maj. -
jun 6,2 % jun -
jal 7,3 % jal -
aug. 7,4 % aug. -
sep. 74 % sep. -
okt. 72 % okt. -
nov. 7,2%
dec. 72%
refinanéna 6,6 % jan.  6,7% - jan.  148% 2
feb. 6,9 % feb. -
mar. 7,1% mar. 17,4 %
apr. 6,9% apr. 158 %
méj 6,8% maj 16,8 %
jun 7,5 % jun 19,2 %
jal 8,3 % jal 16,6 %
aug. 82% aug. 139%
sep. 8,3% sep. 159 %
okt. 89% okt. 19,7 %
nov. 9,6 %
dec. 9,7 %
4. Povinné minimalne rezervy 3 % z primarnych vkladov 1.8. 9 % z primarnych 9 % z primarnych vkladov
bank vkladov bank bank
9 % z neterminovanych 3 % z primarnych 3 % z primarnych vkladov
vkladov bank vkladov stavebnych | stavebnych sporitelni
sporitelni
1 % z primarnych vkladov
stavebnych sporitelni
5. Devizovy kurz vogi volne
vymenitelnym menam
a) menovy kos 60 % DEM, 40 % USD 60 % DEM, 40 % USD
b) fluktuaéné pasmo +3% 17.7. £5% 7%

1/ Priemer za druhu periédu PMR z tendra
2/ Priemer za prvu periodu PMR z tendra
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Vyvoj vkladov
(mld. Sk)
30.9.1997 31.10.1997" Zmena
Vklady v Sk a cudzej mene 418,5 418,2 -0,3
v tom
- vklady v Sk 369,9 369,7 -0,2
z toho
- podnikatel'ska sféra 110,6 111,3 0,7
- obyvatel'stvo 207,5 209,4 1,9
- Ustredné organy 16,8 16,8 0,0
- miestne organy 7,0 6,6 -0,4
- fondy socialneho zabezpecenia 16,0 15,6 -0,4
- ostatné % 12,0 10,1 -1,9
- vklady v cudzej mene ¥ 48,6 485 -0,1
1/ predbezné udaje
2/ zahranicie (nerezidenti), nezaradené do sektorov a neziskové organizacie
3/ v konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti), vratane vkladov miestnych organov
Vyvoj uverov
(mld. Sk)
30.9.1997 31.10.1997" Zmena
Uvery v Sk a cudzej mene 385,7 383,8 -1,9
v tom
- avery v Sk 3423 343,1 0,8
z toho
- podnikatelska sféra 312,1 312,2 0,1
- obyvatel'stvo 19,3 19,8 0,5
- Gvery Ustrednym a miestnym organom na mimorozpoc¢tové potreby 8,6 8,5 -0,1
- ostatné 2,3 2,7 0,4
- ivery v cudzej mene ¥ 43,4 40,7 2,7

1/ predbezné udaje
2/ zahranicie (nerezidenti), nezaradené do sektorov a neziskové organizacie
3/ v konvertibilnych menach (rezidenti a nerezidenti)
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Priemerné urokové miery z uverov obchodnych bank

(%)

1996 1997
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
1.Z0 STAVU UVEROV SPOLU ¥ 13,28 | 13,36 | 13,42 | 13,22 | 13,47 | 13,77 | 13,93 | 14,17 | 14,58 | 14,94 | 15,37 | 15,49 | 15,66

A) Podla sektorov

z toho
a) podnikatel'ska sféra - - - 13,41 | 13,52 | 13,78 | 13,86 | 14,26 | 14,55 | 14,91 | 15,35 | 15,49 | 15,60

- verejny sektor 12,93 | 13,23 | 13,26 | 12,95 | 12,89 | 13,12 | 13,12 | 13,78 | 13,95 | 14,33 | 14,79 | 14,89 | 14,95

- stikromny sektor (vratane druzstiev) 13,99 | 13,94 | 14,00 | 13,86 | 14,14 | 14,44 | 14,59 | 14,73 | 15,15 | 15,48 | 15,90 | 16,08 | 16,24
b) obyvatelstvo 6,06 | 635| 647 | 676 | 7,16 | 7,25 | 7,38 | 7,51 742 | 746 | 7,73 | 7,74 | 7,69
B) Podla ¢asového hladiska

v tom

- kratkodobé 13,81 | 13,86 | 14,06 | 13,86 | 14,52 | 14,93 | 15,34 | 15,69 | 16,58 | 17,28 | 18,23 | 18,38 | 18,72

- strednodobé 15,67 | 15,60 | 15,51 | 15,28 | 15,37 | 15,54 | 15,59 | 15,68 | 15,66 | 15,88 | 15,94 | 16,00 | 16,10

- dlhodobé 11,50 | 11,63 [ 11,59 | 11,36 | 11,32 | 11,59 | 11,54 | 11,39 | 11,52 | 11,63 | 11,77 | 11,82 | 11,82

2. Z CERPANYCH UVEROV SPOLU 13,56 | 13,57 | 14,27 | 13,45 | 16,04 | 15,63 | 16,21 | 16,53 | 19,08 | 19,33 | 18,59 | 18,51 | 19,91

A) Podla sektorov

z toho
a) podnikatelska sféra - - - 13,85 | 14,08 [ 14,69 | 15,02 | 15,43 | 17,36 | 20,36 | 17,43 | 16,27 | 18,70

- verejny sektor 13,14 | 12,81 | 13,03 | 13,46 | 12,98 | 14,26 | 14,03 | 14,52 | 15,77 | 22,40 | 15,64 | 13,11 | 17,72

- sikromny sektor (vratane druzstiev) 13,83 | 13,91 | 14,74 | 14,23 | 15,18 | 15,12 | 16,00 | 16,34 | 18,94 | 18,31 | 19,22 | 19,43 | 19,67
b) obyvatelstvo 10,57 | 11,18 | 10,39 | 10,44 | 12,35 | 11,09 | 12,77 | 12,44 | 12,30 | 11,71 | 10,52 | 10,11 | 9,96
B) Podla ¢asového hladiska

v tom

- kratkodobé 13,57 | 13,55 | 14,46 | 13,52 | 16,36 | 15,88 | 16,17 | 16,78 | 19,70 | 20,01 | 18,98 | 18,97 | 20,90

- strednodobé 14,25 | 13,33 | 13,77 | 13,05 | 13,52 | 13,63 | 15,36 | 15,82 | 16,12 | 15,58 | 16,28 | 15,39 | 16,80

- dlhodobé 11,75 | 14,44 | 13,54 | 13,68 | 13,39 | 13,98 | 17,65 | 13,44 | 15,49 | 15,45 | 16,14 | 16,12 | 15,46

1/ V r. 1993 a 1994 zo stavu Gverov vratane Gverov poskytovanych za drokovu sadzbu 0 %
Vr. 1995, 1996 a 1997 zo stavu Uverov s vynimkou Uverov za Urokovu sadzbu 0 %
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Vyvoj urokovych mier a zmena objemu korunovych vkladov

1996 1997
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Vklady celkom a 6,70 6,70 6,76 6,18 7,05 7,03 7,52 7,57 7,84 7,75 8,07 8,09 8,65

o

-0,60 0,10 9,30 24,80 10,30 0,20 -1,10 3,80 2,70 -2,10 6,10 040| -2,54
z toho

neterminované 2,97 2,96 2,93 2,87 2,95 3,01 3,04 3,04 3,08 3,19 3,43 3,41 3,48
2,50 | -4,10 5,70 24,60 29,30 -1,10 0,00 0,30 1,90 0,00 390 -193| -1,69
9,10 9,02 9,09 8,63 9,30 9,21 9,98 997 10,28 10,17| 10,63| 10,63 | 11,40
-3,10 4,20 3,70 0,20 19,00 1,30 -1,10 3,50 0,80 -1,60 2,20 2,33 -0,84
10,22 9,88 9,88 9,51 13,08| 10,44 | 1823 | 14,74 21,23 | 14,76 | 16,91| 14,67 | 2043
-0,90 1,30 1,20 -4,90 3,00 2,90 -1,90 1,80 1,00 1,20 2,30 1,20 -1,72
8,64 8,61 8,75 887 | 11,02| 10,31| 10,71| 10,49| 11,02| 12,27| 12,52| 12,43| 1545
-2,60 1,80 1,20 1,10 4,10 1,40 0,80 0,20 -0,90 0,30 2,40 4,65 4,13
7,63 7,90 8,61 8,89 9,37 9,30 885| 10,12| 11,11| 11,37| 11,65| 12,61 13,30
-1,30 0,30 1,60 -0,70 160( -140| -1,80 0,60 0,80 -2,40 0,40 0,37 -0,22
8,40 8,44 8,40 8,28 9,18 9,29 9,85 9,61 9,60 9,56 9,84 1059 10,74
1,70 0,20 | -1,00 -3,20 3,50 0,80 0,30 o70( -060| -0,70| -2,10| -0,89| -0,80
9,99 9,93 9,84 10,09| 10,13| 10,04| 10,08| 10,27| 10,80| 10,34| 11,48 11,81| 12,52
0,00 | -0,50 | -0,20 -0,70 1,50 -0,10| -0,10 0,20 0,10 0,00| -0,30 0,06 -0,52
9,07 9,05 9,09 8,91 9,01 9,05 9,96 995 10,06 10,11| 10,29| 10,38| 10,49
-0,70 0,00 0,40 0,80 4,70 0,80 1,30 -1,00 080 -050( -0,70( -2,17| -0,48
11,19 | 10,76 | 10,48 10,43 | 10,06 6,91 10,99 11,06| 11,25 1196 11,45| 10,43 | 10,72
-0,10 | -0,20 0,00 0,00 0,50 -0,30 0,10 0,00 0,10 0,00| -040| -0,13 0,03

terminované

-do 7 dni

- do 1 mesiaca

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov

- do 9 mesiacov

- do 1 roka

- do 18 mesiacov

- do 2 rokov 9,52 9,56 9,54 9,44 9,41 9,43| 10,74| 10,74| 10,74| 10,70| 10,86| 10,86| 10,84
0,00 0,20 -0,40 2,90 -0,60 -0,30 -0,50 1,00 -0,70 -0,60 1,00 -0,69 -1,20
- do 3 rokov 13,02 | 12,94 | 12,92 12,88 12,67 12,67 1266 1264 12,68 12,61 12,99 12,95 12,89
-0,10 0,00 0,00 0,00 0,30 0,00 0,00 0,00 0,10 -0,50 -0,30 0,00 0,05
- do 4 rokov 12,98 | 12,97 | 12,94 12,92 13,01 13,14 13,13| 13,13 13,13| 13,13| 13,13 13,13| 13,14
0,00 0,10 0,00 0,10 -0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 5 rokov 13,13 | 13,09 | 13,37 1317 12,84 12,85 12,59 12,63 12,50 12,50 13,25 13,00 12,99
0,10 0,20 0,00 0,70 0,10 0,00 0,10 -0,20 -0,10 0,30 -0,60 -0,02| -0,28
- nad 5 rokov 5,31 5,23 5,14 4,85 4,85 4,85 4,82 4,82 4,81 4,76 4,75 4,75 4,74

o O T O T O O O O O O OO T 0O O 0O O 00 O O 0 0O 0T 0O 0 0 OO0

0,50 0,50 0,90 4,00 0,40 0,30 0,60 0,10 0,00 0,60 0,40 0,13 0,16

a - priemerna urokova miera (%)
b - medzimesaéna zmena objemu (mld. Sk)
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Vyvoj priemernych medzibankovych sadzieb BRIBOR

1997

1 2 3 4 51 61 7 g 91 10"
DEPO overnight 18,82 16,20 19,97 18,71 26,75 53,91 29,58 23,63 25,18 27,18
DEPO 1 tyzden 18,53 18,12 18,20 19,96 25,77 42,34 28,06 24,96 26,20 27,48
DEPO 2 tyzdne 18,77 18,30 18,09 19,94 25,12 40,76 26,23 23,31 26,09 27,28
DEPO 1 mesiac 18,82 18,29 17,71 19,92 24,27 33,80 25,46 24,70 26,51 27,00
DEPO 2 mesiace 18,72 18,16 17,35 19,43 23,83 32,48 25,22 - 26,50 26,59
DEPO 3 mesiace 18,63 18,04 17,30 19,36 23,78 31,48 24,93 - 25,66 26,17
DEPO 6 mesiacov 17,85 17,63 17,15 19,09 23,61 30,89 24,45 - - 26,68

Poznamka: VSetky priemerné sadzby su ratané len za dni, ked boli kétované

1/ Z dévodu vyrazného obmedzenia obchodovania na medzibankovom trhu a nasledného pozastavenia kétovania sadzieb BRIBOR sa od 29.5.1997 uvadzal
nezavazny Monitoring Urokovych sadzieb na trhu medzibankovych depozit v SR. Kétovanie sadzieb BRIBOR sa obnovilo 16.10.1997.
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Menovy prehlad / oktéber 1997

Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v oktébri 1997

USD DEM Ostatné men Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
(mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) obchodov
Devizovy fixing 28,3 36,1 11 50,2 63,9 13 78,5 24
Obchody slovenskych bank bez 1979,8 81,1 949 406,4 16,7 331 54,5 2,2 129 | 24408 1409
Ucasti zahraniénych bank
Medzibankovy devizovy trh: fixing | 2 008,1 79,7 960 456,6 18,1 344 54,5 2,2 129 | 25193 1433
+ slovenské obchodné banky
navzajom
Obchody slovenskych bank so 2137,9 83,2 629 357,1 13,9 259 74,0 2,9 69 | 2569,0 957
zahraniénymi bankami
Devizovy trh v SR celkom 4 146,0 81,5 1589 813,7 16,0 603 128,5 2,5 198 | 5088,3 2390

Priemerné kurzy SKK voci vybranym menam

1996 1997
deviza stred 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
FRF 6,030| 6,060 6,024 5967| 5810 5,804| 5,782| 5,793| 5,750| 5,665 5,601 5,716 | 5,714
1000 ITL 20,442 | 20,458 | 20,677 | 20,623 | 19,852 | 19,604 | 19,660 ( 19,775| 19,756 | 19,631 19,333 | 19,695 | 19,574
100 JPY 27,790 [ 27,591 | 27,787 | 27,400 | 26,651 27,150 | 26,529 | 28,005 29,274 29,697 | 29,563 | 28,542 | 27,861
CAD 23,056 | 23,133 | 23,224 | 23,886 | 24,196 | 24,257 | 23,891 | 24,106 | 24,174 | 24,801 ( 25,097 | 24,829 | 24,352
NLG 18,179 18,278 | 18,150 17,931 | 17,463 | 17,399 ( 17,318 | 17,369 | 17,252 16,975| 16,764 | 17,063 [ 17,019
ATS 2,899 | 2914 2894 | 2,862| 2,787 2,782| 2,767 2,776 2,758| 2,716| 2,683 2,731 2,724
DEM 20,396 [ 20,502 | 20,365| 20,134 | 19,615 19,580 | 19,476 | 19,534 | 19,409 19,111 | 18,881 | 19,217 19,173
CHF 24,784 | 24,330 | 23,849 | 23,210 | 22,609 | 22,664 | 22,770 | 23,235| 23,260 | 23,096 | 22,975 | 23,354 | 23,189
usSD 31,175 30,948 | 31,579 | 32,239 | 32,764 | 33,226 | 33,263 | 33,261 | 33,463 | 34,142 34,833 | 34,429 | 33,718
GBP 49,326 | 51,438 | 52,544 | 53,654 | 53,223 | 53,359 | 54,218 | 54,324 | 54,989 | 57,117 | 55,888 | 55,067 | 54,941
XEU 39,062 [ 39,365 | 39,298 | 39,093 | 38,070 38,011 | 37,997 | 38,084 | 37,917 37,690 | 37,173 | 37,708 [ 37,668
CzK 1,151 1,153 1,155 1,171 1,163 1,138 1,114 1,072 1,035 1,018 1,017 1,024 | 1,025
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Menovy prehlad / oktober 1997

Hruby domaci produkt

(mld. Sk
1995 1996 1997
rok rok 1. &tvrtrok " 2. §tvrtrok
Hruby domaci produkt v stalych cenach 1993 a 4145 443,3 136,2 146,8
b 106,8 106,9 105,8 106,2
Hruby domaci produkt v beznych cenach a 5151 581,3 145,8 160,4
b 116,7 112,9 109,2 110,1

Poznamka: Prepocet je uskutoéneny systémovou metédou (ESA)

a - vo vyznacenej mernej jednotke
b - index rovnaké obdobie minulého roka = 100
1/ odhad, v stalych cenach roku 1995
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Menovy prehlad / oktéber 1997

Spotrebitel'ské ceny
(podl'a metodiky platnej od 1.1.1997)

(%)
1996 1997
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Spotrebitelské ceny a 101,0| 1006 1004 | 100,3| 101,1| 1004 1005( 1005| 100,1| 100,3| 100,1( 101,0| 100,2
tovarov a sluzieb b 104,0| 1046 1050 1053| 106,5| 106,9| 1075 108,1| 108,2| 1085| 108,66 109,6| 109,9
c 104,0| 104,7( 1051 1054 - - - - - - - - -
d 98,7 99,3 99,7| 100,0| 101,17 1015 102,1| 102,6| 102,7| 103,0( 103,0| 104,1| 1043
e - - - - 105,8| 106,0( 106,3| 106,5| 106,1| 106,2( 106,0| 106,5| 1057
v tom
potravinarsky tovar a 102,2| 1009 100,2| 100,2| 101,6| 100,4| 100,7( 100,3 99,2| 100,5 99,3 99,9 100,1
b 103,0| 1039 104,1| 104,3| 1059| 106,4| 107,1| 107,4| 106,5| 107,1| 106,3| 106,2| 106,3
c 102,0| 102,9( 103,14 103,3 - - - - - - - - -
d 98,7 99,6 99,8| 100,0| 1016 102,0( 102,7| 103,0| 102,1| 1026 101,9| 101,8]| 1019
e - - - - 105,3| 106,3( 107,1| 107,1]| 1059 1074 106,0| 1054 ]| 1032
nepotravinarsky tovar a 100,4| 100,5( 1005 100,4| 100,9| 1005 1004 100,3| 100,6| 100,2| 100,3( 100,6| 100,4
b 104,7| 1052 1058| 106,2| 107,2| 107,7| 108,14 1085| 109,1| 109,3| 1096 110,3| 110,7
c 105,0| 1055( 106,1| 106,5 - - - - - - - - -
d 98,6 99,1 99,6 | 100,0| 100,9( 101,4( 101,8| 102,1]| 102,8| 103,0( 103,2| 103,9| 1043
e - - - - 106,0| 106,0( 106,0| 106,1| 106,1| 1056 1057| 1058]| 1058
verejné stravovanie a 100,6 | 100,7( 100,5( 1004 99,5 100,0| 100,5| 100,0( 100,3| 100,2| 100,4| 100,0( 100,2
b 102,4| 103,1| 1036 1040| 103,5| 103,5| 1041 104,1| 104,4| 104,7| 1051 1050| 1053
c 104,3| 1050 1056 106,0 - - - - - - - - -
d 98,4 99,1 99,6 100,0 99,5 99,5 100,0| 100,0| 1004 1006 101,0| 101,0]| 1012
e - - - - 1052| 1045 104,7| 104,2| 104,0| 1035 1036| 103,2]| 1028
sluzby a 100,6 | 1004 100,3| 100,1| 100,8| 100,5( 1005 101,1| 100,3| 100,2| 100,6  102,7| 100,2
b 104,8| 1052 1055 1056| 106,5| 107,0( 1076 1088| 109,2| 109,4| 110,1( 113,0| 113,2
c 104,4| 104,8( 1051 1053 - - - - - - - - -
d 99,2 99,6 99,9| 100,0| 1008 101,3| 101,9| 103,0| 103,4| 1036 104,2| 107,0| 1072
e - - - - 105,3| 1052 1053 106,3| 106,4| 106,4| 106,8| 1085| 108,1

a - index - predchadzajuci mesiac = 100

b - index - december 1995 = 100

c - index- december 1995 = 100 (spotrebny koé$ pred prepoctom)
d - index - december 1996 = 100

e - index - rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100
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Vyvoj cien vybranych druhov vyrobkov a materialov

(%)
1996 1997
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Index cien priemyselnych a 100,5| 101,0| 100,2| 100,1 101,2| 100,6 99,4 100,6 99,4 100,2| 100,6| 100,6( 100,4
vyrobcov b 98,8 99,7 99,9 100,0( 101,2( 101,7| 101,2| 101,7| 101,2| 101,3| 101,9| 1025| 1029
c 1050 106,0| 106,2| 106,3| 107,5( 108,2| 107,5| 108,2| 107,5| 107,7( 1084 | 109,0| 1094
d 103,4| 103,9| 104,5| 104,7| 106,1 1053 | 104,2| 104,8| 103,2| 103,7| 1044 1043 104,2
e 103,0| 104,0| 104,2| 104,3| 1055 106,1 105,5( 106,1 1055 105,7( 106,3| 106,9| 107,3
Index cien stavebnych a 100,4| 100,7| 100,8 99,9 101,2| 100,9 994 1016 1018 100,3| 100,4| 100,9| 100,4
materialov a vyrobkov b - - - - 101,2| 102,2( 101,6| 103,2| 105,1 1054 1058 106,7| 107,
c 104,5| 1052| 106,0| 1059| 107,2( 108,2| 1076| 109,3| 111,3| 1116 1120 113,0| 1134
d 106,9| 107,5| 108,1 108,0| 108,4| 106,3| 104,8| 106,2| 108,2| 1080 107,7 1085 108,55
e 106,5| 107,2| 108,1 108,0 - - - - - - - - -
Index cien polnohospodarskych a - - - - - - - - - - - - -
vyrobcov b - - - - - - - - - - - - -
d 1071 1056 1076 109,2| 108,1 111,1 1111 1086 | 106,8( 106,8| 108,6| 107,6| 1056
e 107,1 1056 | 1076 109,2| 103,6| 107,0| 1109 1108 109,6| 110,7| 1154 118,7| 113,1
v tom: a - - - - - - - - - - - - -
rastlinné vyrobky b - - - - - - - - - - - - -
d 109,3| 107,4| 112,0| 1179| 116,0| 1184 1176 1133 109,0( 110,7| 109,7| 1089 | 107,8
e 109,3| 107,4| 112,0| 117,9| 1172 1195 121,0| 120,5| 1204 123,7( 119,7| 1233| 1178
Zivogisne vyrobky a - - - - - - - - - - - - -
d 104,8| 103,7| 103,2| 1035| 106,4( 109,3| 109,8| 108,0| 1065 106,2( 107,3| 1056| 1034
e 104,8| 103,7| 103,2| 103,5| 101,0( 104, 108,9 109,5| 108,3| 109,2| 110,7| 1126 108,4

a - index - predchadzajuci mesiac = 100
b - index - december 1996 = 100
c - index - priemer roka 1995 = 100

d - index - rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100
e - index - rovnaké obdobie roka 1995 = 100, pri priemyselnych vyrobcoch december 1995 = 100
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Miera inflacie

(merana spotrebitel'skymi cenami)

Menovy prehlad / oktéber 1997

(%)
1996 1997
10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Mesacéna miera inflacie 0,7 0,4 0,3 1,1 0,4 0,5 0,5 0,1 0,3 0,1 1,0 0,2 0,9
Ro¢na miera inflacie 2 53 54 54 5,8 6,0 6,3 6,5 6,1 6,2 6,0 6,5 5,7 5,9
Priemerna roéna miera inflacie 3/ 5,9 5,8 5,8 5,8 5,9 6,0 6,1 6,1 6,1 6,1 6,2 6,1 6,1
1 - index predchadzajici mesiac = 100
2 - index rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100
3 - ro¢na miera inflacie, priemer od zaciatku roka
Nezamestnanost’
ku koncu obdobia
1996 1997
9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Pocet volnych pracovnych miest 18883| 18623| 14 156| 14 118| 16631| 19712 23 038 27 155| 28 116| 28 543| 29 120| 28 982| 26 765
248 -260( -4 467 -38| 2513| 3081 3326 4117 961 427 577 -138( -2217
Pocet nezamestnanych 313 930|308 416|312 452|329 749|353 605|356 181|349 658|337 180|320 530|319 923|331 707|332 828|336 858
-2163| -5514 4036( 17297| 23856| 2576| -6523|-12478| -16 650 -607( 11784 1121| 4030
Poget nezamestnanych na 1 volné 17 17 22 23 21 18 15 12 1 1 1 1 13
pracovné miesto
Miera nezamestnanosti v % 122  120| 122 12,8 136 137 134 130 123| 123] 128] 128] 130

a - vo vyznacenej mernej jednotke

b - +/- rozdiel oproti predchadzajucemu obdobiu
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Statny rozpocet
(mil. Sk)
1996 1997

10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Prijmy $tatneho rozpoctu SR 136 316 |149 791 |166 330 | 16 206 | 25774 | 39924 | 56 081 | 65597 | 78 499 | 96 144 |109 746 |125 153 |144 874
82,4 90,5 100,5 9,5 15,1 23,3 32,8 38,3 45,9 56,2 64,1 73,1 84,7
Vydavky $tatneho rozpoétu SR 149 224 |163 533 |191 888 | 13322 | 26 135 | 43374 | 60773 | 72774 | 91 708 {114 080 |134 015 |153 121 |176 138
77,6 85,0 99,7 6,4 12,6 20,9 29,2 35,0 441 54,8 64,4 73,6 84,7
Saldo $tatneho rozpocétu SR -12908 |-13 742 |-25558 | 2884 -361| -3450| -4692| -7177|-13209 |-17 936 |-24 269 |-27 968 [-31 264

a - vo vyznacenej mernej jednotke k poslednému driu mesiaca (od zaciatku roka kumulativne)

b - % plnenia ro¢ného rozpoctu
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Priemyselna vyroba

1996 1997

9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Objem vyroby tovaru za a | 46312 50194 49230( 44 666( 44 318| 44 790| 46 290| 46 952| 46 241| 48 529| 44 327| 43 693 48 052
priemysel spolu v mil. Sk b 108,2| 107,3 97,9 90,7 99,2 1011 103,3| 101,4 98,5 104,9 91,3 98,6 110,0
(podnikova metdda) c 103,1 103,8 99,9| 101,2| 100,44 1026 102,0f 108,6| 100,2| 107,4| 104,33 99,2 100,1
d |387 709|437 903(487 133531 799| 44 318| 89 108|135 398|182 350|228 591|277 120|321 447|365 140(413 192
e 102,8f 1029 102,6| 1025/ 100,4| 101,5| 101,7| 103,44 102,7( 103,5( 103,6( 103,1 102,7
f | 17867 19165 18754 17 003| 41344| 41608| 43299| 43 835| 43398| 45586| 41281| 40449( 44 364

h 103,1 103,8 99,9| 101,2 - - - - - - - - -

z toho:

v sikromnom sektore a | 31847| 35617 34323 30916( 30575| 31218| 32884| 33946 33690| 36 253| 33025 32184 35927
b 107,71 1118 96,4 90,1 98,9 1021 105,3| 103,2 99,2 107,6 91,1 97,5 1116
c 106,1 1111 103,0( 104,7| 109,5| 110,3| 111,5| 116,8| 107,5| 1156| 113,5| 1057 109,0
d |261941(297 558331 881(362 797 | 30 575| 61793| 94 677|128 623|162 313|198 566|231 591|263 775(299 702
e 109,0( 109,2| 108,6| 108,2| 109,5| 109,9] 110,4| 1121 1111 111,91 1121 111,31 1110
g 68,8 70,9 69,7 69,2 69,0 69,7 71,0 72,3 72,9 74,7 74,5 73,7 74,8
Produktivita prace a| 74265| 80489| 79036| 71891 72478| 73013| 75750| 77 125| 76 291| 79414| 72483 71555 78 485
na pracovnika v Sk b 108,1 107,3 98,0 90,9 100,8( 100,7( 103,7( 101,8 98,9 104,1 91,3 98,7 109,7
c 103,91 105,1 101,0( 102,0f 102,0{ 103,7| 103,83 110,2| 102,1 108,9( 106,1 101,2| 101,99

a - vo vyznacéenej mernej jednotke

b - index predchadzajuci mesiac = 100

¢ - index rovnaké obdobie minulého roka = 100

d - od zaciatku roka v mil. Sk

e - index rovnaké obdobie minulého roka = 100 (kumulativne)

f - vo vyznacenej mernej jednotke v stalych cenach december 1995 (pre rok 1996 stale ceny r. 1989)
g - podiel sukromného vlastnictva v % na produkcii)

h - index rovnaké obdobie minulého roka = 100 (v stalych cenach r. 1989)
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Stavebna produkcia

(mil. Sk)
1996 1997

9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Objem stavebnej produkcie a 6017| 6616 6316 5530 3799| 4331| 4646 5633 6157 6707 6617 6692 6721
v mil. Sk (vratane zahranicia) b 105,21 109,7 95,3 87,4 68,7 114,0( 107,3( 121,2| 109,3| 108,9 98,7 101,1| 100,4
c 106,2| 106,6| 109,4| 105,7| 104,7| 117,3| 110,6| 112,7 106,9| 103,99 107,6| 108,4| 102,77
d | 43487| 50103| 56419| 61949 3799 8130| 12776| 18409| 24 566( 31273 37890| 44 582| 51303
e 103,3| 103,7| 104,3| 104,4| 104,7] 111,0/ 110,9| 1114 110,3 108,8( 108,6 108,6| 107,8
f 2056| 2255| 2150| 1878 3264 3664 3875 4686 5101| 5520 5415 5441| 5420

h 106,2| 106,6| 109,4| 105,77 - - - - - - - - -

z toho :

v sikromnom sektore a 4957 5542 5286| 4738 3297 3708| 3819| 4558 4920 5344 5310 5398 5512
b 104,91 1115 95,2 89,4 69,6 112,5( 103,0( 119,4| 107,9] 108,6 99,4 101,7( 1021
c 107,41 108,4| 107,8| 104,8] 1054| 119,5| 108,6| 1101 102,5 100,8( 1059 1059| 1022
d | 36040| 41582| 46868| 51606 3297 7005| 10824| 15382| 20302 25646( 30956| 36 354| 41866
e 106,2| 106,5| 106,6|/ 106,5| 1054| 1124 111,01 1108 108,7( 107,0( 106,8 106,7| 106,1
g 82,4 83,8 83,7 85,7 86,8 85,6 82,2 80,9 79,9 79,7 80,2 80,7 82,0
Objem stavebnej produkcie a 5426| 5983| 5872 5161 3583| 4064| 4296| 5234 5685 6172 6221 6215| 6274
v tuzemsku v mil. Sk b 104,61 110,0 98,0 87,7 69,4 113,44 1057 121,8/ 108,6/ 108,6| 100,8 99,9 100,9
c 111,2| 111,5| 1157 113,5| 107,9] 120,7| 1151 118,7| 110,3| 107,9| 112,8| 111,1] 106,3
d | 38991| 44974 50846( 56 007| 3583| 7647| 11943| 17 177| 22862| 29 034| 35255| 41470| 47 744
e 109,0f 109,3| 110,0| 110,3| 107,9| 114,3| 114,6| 1158 1144 113,0f 113,0 112,7| 1118
f 1854 2040 1999| 1753| 3078| 3438| 3583| 4355 4710 5080( 5091 5053| 5060

h 11,2 111,5| 1157 1135 - - - - - - - - -
Objem stavebnej produkcie a 591 633 444 369 216 267 350 399 472 535 396 477 447
v zahrani¢i v mil. Sk b 110,6| 106,7 70,1 83,0 58,5 123,6( 131,1 114,01 118,3|] 1133 74,01 120,5 93,7
c 75,1 75,7 63,6 54,1 70,9 81,6 74,7 67,7 77,9 72,4 62,5 82,8 69,5
d 4468 5101| 5545 5914 216 483 833| 1232 1704 2239 2635 3112 3559
e 70,8 71,4 70,7 69,4 70,9 76,4 75,7 72,9 74,2 73,8 71,9 73,3 72,8
f 202 216 151 125 186 226 292 331 391 440 324 388 360

h 75,1 75,7 63,6 54,1 - - - - - - - - -
Produktivita prace na pracovnika | a [ 39392| 43294| 41550| 37639 26 617 30230| 32275| 38456| 41742 45080| 44 245| 44 335| 44 089
v Sk (z objemu stavebnej b 104,91 109,6 95,8 90,4 70,7{ 113,6( 106,8( 119,2| 108,5] 108,0 98,1 100,2 99,4
produkcie) c 108,7| 107,5| 109,5| 107,7| 107,2| 118,4| 1115 114,3| 1086 1051 109,3| 109,5| 102,9

Poznamka: Indexy su pocitané zo stalych cien k 1.1.1990

a - vo vyznacéenej mernej jednotke za mesiac
b - index predchadzajuci mesiac = 100

¢ - rovnaké obdobie minulého roka = 100
d - od zaciatku roka kumulativne v mil. Sk

e - index rovnaké obdobie minulého roka = 100 (kumulativne)

f - vo vyznacenej mernej jednotke v stalych cenach - priemerné ceny roku 1995 (pre rok 1996 stale ceny k 1.1.1990)
g - podiel sukromného vlastnictva v % na produkcii

h - index rovnaké obdobie minulého roka = 100 (v stalych cenach r. 1989)
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Zahraniény obchod

Menovy prehlad / oktéber 1997

(mil. Sk)
1996 1997

9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Dovoz 27 168| 32003| 31439| 36269| 28009| 27 813| 29425| 35443| 28 178| 29223| 28850 26061| 27 899
235 364|267 457|298 896|335 165| 28 099| 55912| 85 337|120 780|148 958|178 181|207 031|233 092|260 991
1254 1261 1260 1285 1225 1037 1089 1160 1126| 1132 1115 1102| 1091
z toho CR 7420 8091| 7127 6746 6200 6795| 6900 8646| 6278 7055 5632 6024| 6879
60230| 68321| 75448| 82194| 6200 12995 19895| 28541| 34 819| 41874| 47506 53 530| 60 409
273  252| 227 186| 22| 244 234| 244| 223 241 195 231| 247
Vyvoz 25113| 26737| 25194| 21106 21201| 24 274| 24 496| 25387| 24 022| 26 198| 25760| 24 530| 25 885
197 592|224 329|249 523|270 629| 21201| 45475| 69971| 95358119 380|145 578|171 338 195 868|221 753
105,1| 106,1| 106,4| 106,1| 1035 1133 1130 1169 1134| 1135 1133 1136| 1122
z toho CR 7351 7981| 7564 6231 6026| 6490| 7193 6862 6753| 6966 6096| 6490 6653
62131| 70112| 77676| 83907| 6026 12516 19709| 26 571| 33324| 40290 46386| 52876| 59 529
203| 209 300 205| 284| 267 204| 270| 281 266 237 265 257
Saldo 2055 -5356| -6245|-15163| -6898| -3539| -4920|-10056| -4156| -3025| -3090| -1531| -2014
-37 772| -43 128| -49 373| -64 536| -6 898| -10 437| -15 366| -25 422| -20 578| -32 603 -35 693 | -37 224 -39 238
z toho CR 69| -110| 437| 515 -174| -305| 203| -1784| 475 89|  464|  466| -226
1901| 1791 2228 1713 -174| -479| -186| -1970| -1495| -1584| -1120] -654| -880

a - vo vyznacenej mernej jednotke v beznych cenach

b - od zagiatku roka v mil. Sk

c - rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100 (kumulativne)
d - podiel z celkového objemu v sledovanom obdobi v %
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