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1. Menový vývoj 
 
Menový vývoj bol v januári charakterizovaný medzimesačným zvýšením 
spotrebiteľských cien o 1,1 % a zvýšením medziročnej miery inflácie na 5,8 %. 
Poklesla dynamika vývoja peňažnej zásoby a úverov podnikom a obyvateľstvu.  

Základné tendencie  
menového vývoja 

 
Na devízovom fixingu NBS obchodné banky predali v januári zahraničnú menu za 
4,3 mld. Sk. Pohyb IDX reagoval na tento vývoj poklesom z hodnoty 1,0175 na 
začiatku januára na 1,0026 v posledný deň mesiaca. Oficiálny výmenný kurz Sk sa 
zhodnotil o 1,49 %. 

Zhodnotenie kurzu  
Sk voči IDX 

 
1.1. Faktory vývoja peňažnej zásoby 
 
Peňažná zásoba meraná agregátom M2 poklesla v priebehu januára o 12,5 mld. 
Sk. Pokles peňažnej zásoby bol sezónny, vyplývajúci najmä z vývoja štátneho 
rozpočtu a v tomto roku bol ovplyvnený tak zahraničnými, ako aj domácimi zdrojmi. 

Medzimesačný pokles  
peňažnej zásoby ... 

 
Čisté zahraničné aktíva poklesli o 2,1 mld. Sk, čo je vývoj porovnateľný s minulým 
rokom, avšak s určitými rozdielmi v ich štruktúre. Z objemového hľadiska bol 
v januári vplyv čistých zahraničných aktív na pokles M2 takmer rovnaký, zhoršila 
sa však ich štruktúra v neprospech zvýšenej zadlženosti bankového sektora. 

... bol vyvolaný tak čistými 
zahraničnými aktívami ... 

 
Podľa predbežných údajov čisté zahraničné aktíva bankového sektora (vo fixnom 
kurze) poklesli oproti predchádzajúcemu mesiacu vplyvom súčasného rastu 
zahraničných aktív (3,5 mld. Sk) a zahraničných pasív (5,6 mld. Sk). Pokles čistých 
zahraničných aktív obchodných bánk o 5,5 mld. Sk bol iba čiastočne 
kompenzovaný rastom čistých zahraničných aktív NBS o 3,4 mld. Sk. 
 
Devízové rezervy NBS (vo fixnom kurze) vzrástli oproti predchádzajúcemu 
mesiacu o 2,4 mld. Sk najmä vplyvom nákupu devízových prostriedkov (4,3 mld. 
Sk) od obchodných bánk na devízovom fixingu. Zahraničné pasíva NBS v 
dôsledku plnenia dlhovej služby štátu poklesli o 1,0 mld. Sk. 
__________________________________________________________________ 
Vývoj menového agregátu M2  (mld. Sk) 
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__________________________________________________________________ 
 
Zahraničné aktíva obchodných bánk medzimesačne vzrástli o 1,1 mld. Sk, pri raste 
vkladov v zahraničných bankách (3,1 mld. Sk) a poklese úverov (2,4 mld. Sk), 
najmä úverov poskytnutých nebankovým subjektom. Zahraničné pasíva 
obchodných bánk medzimesačne vzrástli o 6,6 mld. Sk, čo v plnej miere 
zodpovedalo nárastu vkladov zahraničných bánk. Krátkodobé úvery od 
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zahraničných bánk v januári poklesli o 1,5 mld. Sk, kým dlhodobé úvery od 
zahraničných bánk vzrástli o 1,9 mld. Sk. 
 
Čisté domáce aktíva mali poklesom o 10,3 mld. Sk najväčší vplyv na zníženie 
peňažného agregátu.  

... ako aj čistými domácimi 
aktívami 

 
Prebytkom hospodárenia štátneho rozpočtu, ako aj mimorozpočtových vkladov 
republikových a miestnych orgánov v obchodných bankách sa celková pozícia 
vlády zlepšila o 4,8 mld. Sk a tak prispela prostredníctvom výberu dane z pridanej 
hodnoty za december k odčerpaniu prostriedkov z vkladov najmä podnikateľských 
subjektov.  

Podiel na poklese domácich 
zdrojov mala nielen lepšia 

pozícia vládneho sektora, ... 

 
Rozpočtové príjmy na rok 1997 boli schválené vo výške 171,1 mld. Sk a výdavky 
208,0 mld. Sk, čo predstavuje schodok 36,9 mld. Sk.  
 
Bežné hospodárenie štátneho rozpočtu skončilo k 31. januáru prebytkom vo výške 
2,9 mld. Sk. Rozpočtové príjmy dosiahli úroveň 16,2 mld. Sk a výdavky 13,3 mld. Sk. 
 
Vnútorná zadlženosť vlády voči bankovej sústave dosiahla podľa predbežných 
údajov 67,1 mld. Sk, z toho NBS úverovala 10,9 mld. Sk a komerčné banky 
56,2 mld. Sk (odhad). 
 
Vnútorná zadlženosť vládneho sektora bola približne o 6,5 mld. Sk nižšia 
v porovnaní s východiskom roka (odhadovaný údaj), na čom sa výrazne podieľal 
prebytkový vývoj bežného hospodárenia štátneho rozpočtu (od polovice januára) 
vrátane emitovaných štátnych pokladničných poukážok, nárast ostatných štátnych 
vkladov (približne o 2,0 mld. Sk) a nárast finančných prostriedkov v poistných 
fondoch (približne o 1,3 mld. Sk). 
 
Výrazný podiel na poklese čistých domácich aktív mali aj úvery podnikom 
a obyvateľstvu, ktorých celkový objem sa v januári oproti východisku roka znížil 
o 5,3 mld. Sk. Klesli nielen korunové úvery (4,0 mld. Sk), ale aj devízové (1,4 mld. 
Sk), v porovnaní s viac ako štvormiliardovým nárastom úverov v rovnakom období 
minulého roka.  

... ale predovšetkým pokles 
úverov podnikom a 

obyvateľstvu ... 

 
Vplyvom uvedeného vývoja poklesli domáce úvery (vrátane úverov podnikom 
a obyvateľstvu i pozície vlády) o 9,8 mld. Sk a v rámci čistých domácich aktív bol 
ich vplyv na M2 doplnený nárastom ostatných čistých položiek (0,6 mld. Sk).  

... spolu s nárastom ostatných 
čistých položiek 

__________________________________________________________________ 
Vývoj celkových devízových rezerv NBS (mil. USD) 
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Z dôvodu spomalenia rastu M2 v decembri (16,4 %) vykázala peňažná zásoba 
v januári medziročné tempo rastu 15,5 % v porovnaní s 21,3 % v rovnakom období 
minulého roka.  
 
Celkové devízové rezervy NBS (v bežnom kurze) dosiahli ku koncu januára 
hodnotu 3 434,4 mil. USD a medzimesačne poklesli o 38,9 mil. USD. Ich stav ku 
koncu januára zodpovedal 3,2-násobku priemerného mesačného dovozu tovarov 
a služieb SR v roku 1996. 

Vývoj celkových devízových 
rezerv NBS 

 
1.2. Štruktúra peňažnej zásoby 
 
Peňažná zásoba M2 v januári medzimesačne poklesla o 12,5 mld. Sk a k ultimu 
mesiaca dosiahla 404,4 mld. Sk. Toto zníženie peňažnej zásoby bolo spôsobené 
poklesom subagregátu M1 o 15,7 mld. Sk, ktorý bol sčasti kompenzovaný 
nárastom subagregátu kvázipeniaze o 3,2 mld. Sk. Pokles peňažnej zásoby bol 
ovplyvnený pravidelným sezónnym vývojom neterminovaných vkladov.  

Výrazný pokles peňažnej 
zásoby ... 

 
V medziročnom vyjadrení dosiahlo tempo rastu peňažnej zásoby 15,5 % a bolo 
výrazne nižšie ako za rovnaké obdobie minulého roka. Dynamika rastu peňažnej 
zásoby sa spomalila aj v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom. Medziročné 
tempo rastu subagregátu kvázipeniaze (15,8 %) mierne predstihovalo tempo rastu 
peňazí M1 (15,1 %). 
 
Obeživo mimo pokladníc bánk medzimesačne mierne pokleslo o 0,1 mld. Sk. 
V porovnaní so štandardným emisným cyklom bol vývoj obeživa v januári 
charakterizovaný výraznejším sťahovaním hotovostí v prvých dňoch mesiaca. 
V ďalšom období sa emisný cyklus stabilizoval.  
 
Neterminované vklady zaznamenali v januári typický sezónny pokles o 15,6 mld. 
Sk, ktorý bol spôsobený najmä plnením povinností nebankových subjektov voči 
štátnemu rozpočtu (platba dane z pridanej hodnoty, platba preddavkov dane 
z príjmov právnických a fyzických osôb).  

... bol spôsobený sezónnym 
vývojom neterminovaných 
vkladov 

 
Terminované vklady vzrástli o 2,7 mld. Sk, čo bolo pokračovaním ich rastového 
trendu z minulého roka. Naďalej rástli aj vklady v cudzej mene, ktorých 
medzimesačný prírastok dosiahol 0,5 mld. Sk.  
 
Vývoj štruktúry peňažnej zásoby bol v januári v porovnaní s východiskom roka 
výrazne ovplyvnený sezónnym poklesom neterminovaných vkladov, ktorých váha 
výrazne poklesla. V porovnaní s rovnakým obdobím minulého roka bola v januári 
1997 mierne vyššia váha kvázipeňazí a nižší podiel peňazí M1. 
 
Percentuálna štruktúra peňažnej zásoby M2 
 1.1.1997 31.1.1997 31.1.1996 
Peňažná zásoba [M2] 100,00 100,00 100,00 

   
  Peniaze [M1] 41,71 39,12 39,26 
   obeživo mimo bánk [M0] 10,43 10,73 9,80 
   neterminované vklady 31,28 28,39 29,46 

   
  Kvázipeniaze [QM] 58,29 60,88 60,74 
   terminované vklady 48,26 50,42 49,26 
   vklady v cudzej mene 10,03 10,46 11,49 

 
Korunové vklady ako súčasť peňažnej zásoby zaznamenali v januári výrazný 
pokles o 12,9 mld. Sk. Tento pokles sa týkal výhradne vkladov podnikov (vrátane 
poisťovní), ktorý dosiahol 15,0 mld. Sk. Išlo predovšetkým o ich neterminované 
vklady, ktoré sa sezónne znížili v dôsledku plnenia záväzkov voči štátnemu 
rozpočtu. Vklady obyvateľstva vzrástli v januári o 2,2 mld. Sk. Medziročné tempo 

Korunové vklady  
podnikov poklesli  
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rastu korunových vkladov dosiahlo 15,7 %, pričom výraznejšie rástli vklady 
obyvateľstva (17,8 %) ako podnikov (12,5 %). 
__________________________________________________________________ 
Medzimesačné zmeny celkových vkladov  (mld. Sk) 
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__________________________________________________________________ 
 
1.3. Celkové úverové aktivity  
 
Vývoj celkových úverov v januári zaznamenal medzimesačný pokles o 5,1 mld. Sk, 
z toho korunových úverov o 4,1 mld. Sk a úverov v cudzej mene o 1,0 mld. Sk. 
Stav celkových úverov k ultimu januára bol 369,3 mld. Sk, z toho korunových 
334,7 mld. Sk a úverov v cudzej mene 34,6 mld. Sk. Pokles úverov v cudzej mene 
bol pravdepodobne ovplyvnený prijatým opatrením NBS o devízovej pozícii bánk 
na menové účely.  

Pokles celkových úverov ... 

 
Výrazné zníženie úverov sa realizovalo v podnikateľskom sektore. V rovnakom 
období minulého roka korunové úvery klesli iba nepatrne o 0,8 mld. Sk, zatiaľ čo 
úvery v cudzej mene vzrástli o 4,4 mld. Sk. Ročný prírastok celkových úverov 
predstavoval 17,7 %, z toho korunových 16,2 % a úverov v cudzej mene 36,6 %. 

... sa realizoval najmä  
v podnikateľskej sfére 

__________________________________________________________________ 
Medzimesačné zmeny úverov  (mld. Sk) 
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1.4. Vývoj úrokových mier v decembri 1996 
 
Priemerné úrokové miery zo stavu úverov v decembri mierne poklesli o 0,20 boda 
na 13,22 %, pričom takmer rovnaký pokles bol zaznamenaný vo všetkých druhoch 
úverov podľa časovej viazanosti (o 0,2 až 0,23 boda). Podiel jednotlivých druhov 
úverov v časovej štruktúre zostal v podstate nezmenený.  

Mierny pokles priemernej 
úrokovej miery zo stavu úverov 

 
Významnejší pokles priemerných úrokových mier sa zaznamenal z novoposkyt-
nutých úverov, kde došlo k výraznému zníženiu celkovej priemernej úrokovej miery 
o 0,82 boda. Celkovú hladinu úrokovej miery ovplyvnil najmä pokles priemernej 
úrokovej miery z krátkodobých čerpaných úverov o 0,94 boda, ktorých podiel na 
celkových čerpaných úveroch sa udržal približne na predchádzajúcej úrovni 76 %. 
Priemerná úroková miera zo strednodobých čerpaných úverov poklesla na 13,05 
% (o 0,72 boda) a z dlhodobých čerpaných úverov sa zvýšila na 13,68 % (o 0,14 
boda).  

Značný pokles priemernej 
úrokovej miery z čerpaných 
úverov 

 
Celková priemerná úroková miera z korunových vkladov medzimesačne poklesla o 
0,58 boda, pričom sa pokles prejavil najmä v terminovaných vkladoch o 0,46 boda, 
z toho 

Poklesla priemerná úroková 
miera z vkladov, najmä 
terminovaných 

- o 0,37 boda z vkladov do 7 dní  
- o 0,18 boda z ročných vkladov 
- o 0,20 boda z 5-ročných vkladov 
- o 0,29 boda z vkladov nad 5 rokov. 

 
Podiel terminovaných vkladov v decembri predstavoval 67,9 % z celkových 
korunových vkladov. 
 
Nominálna marža sa vzhľadom na vyšší pokles priemernej úrokovej miery 
z vkladov zvýšila zo 6,66 boda v novembri na 7,04 boda v decembri. Reálna 
úroková miera z ročných vkladov sa nepatrne znížila v dôsledku zníženia 
nominálnej úrokovej miery z ročných vkladov. 

Mierny pokles reálnej  
úrokovej miery 

 
2. Realizácia menovej politiky 
 
Menová báza NBS (emitované obeživo a rezervy bánk v NBS) poklesla 
medzimesačne v priemere o 2,2 mld. Sk vplyvom poklesu autonómnych, teda na 
NBS nezávislých faktoroch.  
 
Aj napriek prílevu zahraničných zdrojov v druhej perióde januára poklesli čisté 
zahraničné aktíva NBS priemerne o 2,6 mld. Sk. Zlepšením pozície vládneho 
sektora o 2,0 mld. Sk, vplyvom priaznivého hospodárenia ŠR (ktorý v januári 
skončil prebytkom), bola v porovnaní s vývojom v decembri bankám odčerpaná 
likvidita. 

Vývoj menovej bázy NBS bol  
z hľadiska jej zdrojov 
ovplyvnený poklesom 
autonómnych faktorov, ... 

 
Objem obchodov na devízovom fixingu sa v januári zvýšil oproti 
predchádzajúcemu mesiacu o 28 % a dosiahol 370,0 mil. USD. Z pozície 
menového zastúpenia tvorili aj naďalej rozhodujúcu časť obchodovania USD a 
podieľali sa na celkovom objeme 63,2 % (234,0 mil. USD) pričom objem v DEM 
tvoril 36,8 % (136,0 mil. DEM). Počet obchodov zrealizovaných na devízovom 
fixingu sa zvýšil z decembrovej hodnoty 44 na 75. Priemerný objem jedného 
obchodu sa oproti decembru, keď dosiahol 6,5 mil. USD znížil, na 4,9 mil. USD.  
 
Na rozdiel od predchádzajúceho mesiaca, keď na devízovom fixingu prevažoval 
predaj peňažných prostriedkov v cudzej mene, v januári dominoval nákup od 
komerčných bánk. Celkové saldo bolo kladné 133,7 mil. USD (112,8 mil. USD 
a 37,1 mil. DEM). Predaj peňažných prostriedkov v cudzej mene komerčnými 
bankami spôsobil hlavne prílev krátkodobého zahraničného kapitálu využívajúceho 
prudký nárast úrokových sadzieb korunových depozít. 
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Menovopolitické faktory zmiernili vplyv poklesu autonómnych faktorov, keď 
v januári vzrástli v priemere o 2,8 mld. Sk, čo svedčí o priemernej refinančnej 
pozícii NBS, aj keď v druhej perióde uskutočňovala iba sterilizačné obchody. 
Refinančná pozícia NBS bola spôsobená odkúpením minuloročných ŠPP 
(štátnych pokladničných poukážok) začiatkom januára do portfólia NBS.  
 
Pokles menovej bázy sa v januári prejavil na strane jej použitia vynulovaním 
portfólia pokladničných poukážok NBS (PP NBS). V priebehu januára poklesol 
v porovnaní s decembrom aj priemerný objem emitovaného obeživa o 0,3 mld. Sk 
a rezerv obchodných bánk na účtoch v NBS o 0,4 mld. Sk, ktoré sa tak dostali pod 
úroveň stanovených povinných minimálnych rezerv (PMR). Priemerné prebytočné 
rezervy poklesli v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom o 1,0 mld. Sk.  

... čo sa odrazilo na poklese 
portfólia cenných papierov NBS 

 
Stanovená výška PMR pre bankový sektor v januári bola 34 231 mil. Sk. 
K 15.1.1997 predstavovalo ich skutočné plnenie len 97,75 % z celkovej stanovenej 
výšky. Priemerné denné neplnenie bolo 769,0 mil. Sk.  
 
K 31.1.1997 dosiahlo skutočné plnenie PMR 101,35 % z celkovej stanovenej 
výšky. Priemerné denné prebytočné rezervy boli 460,7 mil. Sk.  
__________________________________________________________________ 
Vývoj povinných minimálnych rezerv  (mld. Sk) 
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Stanovený mesačný priemerný stav povinných
minimálnych rezerv

34,231

__________________________________________________________________ 
 
3. Inflácia 
 
Oproti predchádzajúcemu obdobiu sa úroveň spotrebiteľských cien zvýšila o 1,1 % 
a v medziročnom porovnaní dosiahla rast 5,8 %.  

Spotrebiteľské ceny  
vzrástli o 1,1 % 

  
Z hľadiska doteraz používaných štyroch skupín spotreby sa na cenovom prírastku 
najvýraznejšie podieľali ceny potravinárskeho tovaru (rast o 1,5 %), zatiaľ čo 
v porovnateľnom období predchádzajúcich rokov boli ceny potravín tlmiacim 
faktorom. Najviac vzrástli ceny masla, mlieka, mliečnych výrobkov a syrov, 
predovšetkým v dôsledku zvýšenia minimálnej garantovanej ceny surového 
kravského mlieka. Ceny nepotravinárskeho tovaru a služieb sa zvýšili zhodne 
o 0,9 % a ceny verejného stravovania poklesli o 0,5 %.  

Výraznejší rast  
cien potravín 

 
Od januára 1997 začal Štatistický úrad SR publikovať indexy spotrebiteľských cien 
na základe revidovanej schémy. Nový spotrebný kôš s aktualizovanou náplňou 
a aktualizovanými váhami cenových reprezentantov sa podľa klasifikácie konečnej 
spotreby domácností podľa účelu (COICOP - Classification of Individual 
Consumption by Purpose) člení na 11 odborov. Podľa novej klasifikácie 

Nový spotrebný kôš 
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zaznamenali spotrebiteľské ceny v odbore potraviny a nealkoholické nápoje rast 
o 1,7 %. Výraznejšie vzrástli aj ceny v odbore rekreácia a kultúra (o 1,4 %), najmä 
vplyvom zvýšenia cien novín, ako aj ceny v odbore hotely, kaviarne a reštaurácie 
(o 1,3 %), z nich najviac ceny ubytovacích služieb. Sezónne januárové zvyšovanie 
cien sa týkalo aj cien taxislužby, mestskej hromadnej dopravy, cigariet, pevných 
palív a výrobkov na pravidelnú údržbu a opravy obydlia.  
 
4. Peňažný trh 
 
V januári Ministerstvo financií SR (MF SR) vypisovalo aukcie ŠPP v súlade 
s harmonogramom emisií na 1. štvrťrok. Celkovo bolo v januári na trhu 
krátkodobých cenných papierov umiestnených v emisiách aukčným spôsobom 
2 759 mil. Sk ŠPP. Úrokové sadzby na primárnom trhu ŠPP mali rastúci trend 
v závislosti od sadzieb na trhu medzibankových depozít. Začiatkom mesiaca, keď 
ŠPP umiestnené aukčným spôsobom nestačili pokryť schodok bežného 
hospodárenia, pristúpilo MF SR k tzv. rýchlej emisii so splatnosťou 7 dní v objeme 
1 003 mil. Sk. Poukážky z tejto emisie boli určené do portfólia NBS. Celkovo bolo 
v januári umorených ŠPP v objeme 2 003 mil. Sk. 

Primárny trh 

 
NBS zabezpečovala likvidnú vyrovnanosť bankového sektora obchodovaním na 
sekundárnom trhu formou refinančných a sterilizačných REPO tendrov, 
individuálnych REPO obchodov a priamym predajom do doby splatnosti. Počas 
prvých dvoch týždňov bolo uskutočnených päť refinančných REPO tendrov 
s limitovaným objemom.  

Sekundárny trh  

 
Priemerné úrokové sadzby z akceptovaných ponúk do tendrov mali vzostupnú 
tendenciu. V prípade prvého tendra bola dosiahnutá úroková sadzba 10,53 % 
a v poslednom sadzba 15,99 %. Dôvodom ich nárastu bol nedostatok likvidity 
v bankovom sektore. Napriek nedostatku likvidity v prípade posledného 
refinančného REPO tendra nevyužili banky v plnej miere možnosť refinancovania, 
keď ponuky bánk nedosiahli stanovený objemový limit. 
 
Na začiatku druhej polovice mesiaca z dôvodu neplnenia PMR k 15.1.1997 získali 
banky likviditu predajom devíz na fixingu NBS. Z tohto dôvodu NBS v druhej 
polovici mesiaca vypísala trinásť sterilizačných REPO tendrov, z toho prvý 
s nulovým dopytom. Aj v tomto prípade mali priemerné úrokové sadzby 
z akceptovaných ponúk stúpajúcu tendenciu, keď v prvom akceptovanom REPO 
tendri bola dosiahnutá sadzba 13,98 % a v poslednom 17,30 %. Taktiež boli 
realizované dva priame predaje ŠPP do splatnosti v objeme 1 100 ks a dva 
individuálne sterilizačné REPO obchody so sadzbou 15 %. Dôvodom nižšej 
dosiahnutej úrokovej sadzby v prípade individuálnych REPO obchodov bola 
skutočnosť, že sa uskutočnili v posledný deň v januári a že sa realizovali v čase, 
keď banky už vedeli svoje stavy plnenia PMR, ktoré signalizovali prebytok likvidity 
za daný deň. 
 
V januári dosiahli denné priemery vlastníctva štátnych cenných papierov v portfóliu 
bánk v menovitej hodnote 22,87 mld. Sk, čo bolo o 4,63 mld. Sk viac ako 
v decembri. Priemerný denný objem realizovaných depozitných úložiek vzrástol 
oproti decembru o 1,9 mld. Sk na 11,6 mld. Sk. Tento stav bol zároveň 
sprevádzaný miernym poklesom aktivít bánk na trhu krátkodobých cenných 
papierov, keď priemerný denný obrat bánk poklesol z 1,23 mld. Sk v decembri na 
0,86 mld. Sk v januári. 
 
Sadzby BRIBOR všetkých splatností mali v prvej polovici mesiaca výrazne 
stúpajúcu tendenciu, keď jednodňová sadzba dosiahla mesačné maximum 
26,47 %. V strede mesiaca reagoval medzibankový trh depozít prudkým poklesom 
jednodňových sadzieb s dosiahnutým minimom 12,08 % z dôvodu získania likvidity 
na devízovom fixingu NBS. Na konci mesiaca jednodňové sadzby dosiahli 
18,05 %. Priemerná úroková sadzba 1-mesačných depozít dosiahla 18,65 %, čo 
bolo o 374 bodov viac ako v decembri. Trojmesačný BRIBOR dosiahol 18,49 % 

Rast úrokových sadzieb 
BRIBOR 
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(nárast oproti predchádzajúcemu mesiacu o 356 bodov). Priemerná úroková 
sadzba 6-mesačných depozít bola 17,74 %, čo bolo o 277 bodov viac ako 
v decembri. 
 
5. Kapitálový trh 
 
V januári bola v zmysle § 14 Zákona č. 386/96 o štátnom rozpočte na rok 1997 
a o zmene a doplnení niektorých zákonov vypísaná emisia štátnych dlhopisov 
č. 024 so splatnosťou 1 rok. V emisných podmienkach emitent stanovil výnos 10 % 
p.a. a neohraničený emisný kurz. Aukcie sa mohli zúčastniť tuzemské bankové 
subjekty, poisťovne a obchodníci s cennými papiermi. Nakoľko dopyt v aukcii bol 
nízky, Ministerstvo financií SR v súlade s ustanoveniami "Rámcovej zmluvy 
o predaji dlhopisov formou aukcie" odmietlo všetky predložené ponuky. Neúspech 
aukcie nepriaznivo ovplyvnil aj vývoj úrokových sadzieb na medzibankovom trhu. 

Primárny trh 
 
 
 

Štátne dlhopisy 

 
V sledovanom období bolo vydaných 6 emisií neštátnych verejne 
obchodovateľných dlhopisov v celkovej sume 1 350 mil. Sk. 

Neštátne dlhopisy 

 
V januári dosiahol objem všetkých obchodov na Burze cenných papierov (BCPB) 
10 522 mil. Sk, čo predstavovalo pokles o 25,56 % oproti predchádzajúcemu 
mesiacu. Pokles zaznamenali tak priame obchody, ktoré v porovnaní s predchá-
dzajúcim mesiacom poklesli o 16,91 % na 10 373 mil. Sk, ako aj anonymné 
obchody. Tieto sa uskutočnili v objeme 149 mil. Sk, čo predstavovalo pokles oproti 
predchádzajúcemu mesiacu o 90,97 %. Z týchto údajov vyplýva, že investori 
uzatvárali v prevažnej väčšine priame obchody za vopred dohodnutých cenových 
podmienok. Najväčší podiel na obchodovaní dosiahli so 46 % nekótované 
dlhopisy, nasledovali nekótované akcie s 27 %, 22 % predstavovali obchody s 
kótovanými akciami a 5 % dosiahli obchody s kótovanými dlhopismi. 

Sekundárny trh 

 
Celkový objem obchodov s kótovanými dlhopismi v januári dosiahol 494 mil. Sk, čo 
bolo o 76,65 % menej ako v decembri. Priame obchody s kótovanými dlhopismi 
dosiahli 490 mil. Sk, z nich najvyšší objem obchodov zaznamenal so 122 mil. Sk 
dlhopis Biotiky. Všetky anonymné obchody v objeme 3 mil. Sk boli uzatvorené 
s dlhopismi Slovenských elektrární.  

Dlhopisy 

 
Obchody s nekótovanými dlhopismi zaznamenali v januári hodnotu 4 833 mil. Sk, 
čo je oproti predchádzajúcemu obdobiu výrazný nárast o 117,33 %. Priame 
obchody s nekótovanými dlhopismi sa uskutočnili v objeme 4 796 mil. Sk. Najväčší 
podiel na týchto obchodoch mali dlhopisy ING Baring Securities s objemom 2 
402 mil. Sk a dlhopisy VÚB VI s objemom 973 mil. Sk. Na anonymných obchodoch 
v celkovej sume 38 mil. Sk mali najväčší podiel obchody s dlhopismi Slovenských 
elektrární 3 v objeme 19 mil. Sk. 
   
Index SDX zaznamenal k ultimu mesiaca maximálne hodnoty 102,09 boda pre 
štátne dlhopisy a 103,34 boda pre dlhopisy spoločností. Vývoj indexu mal počas 
mesiaca plynulý vývoj s mierne rastúcou tendenciou. 
 
Objem obchodov s kótovanými akciami predstavoval v hodnotenom období 
2 335 mil. Sk, čo bolo o 60,19 % menej ako v decembri. Priame obchody 
predstavovali 2 249 mil. Sk, z nich najobchodovanejšími boli akcie 
Juhoslovenských celulózok a papierní so 627 mil. Sk a VÚB s 377 mil. Sk. 
Anonymné obchody s kótovanými akciami sa realizovali v objeme 86 mil. Sk, 
z toho najvyššie objemy boli uzatvorené s akciami VSŽ (55 mil. Sk) a akciami 
Biotiky (15 mil. Sk). 

Akcie 

 
Obchody s nekótovanými akciami zaznamenali v januári hodnotu 2 860 mil. Sk, čo 
predstavovalo oproti predchádzajúcemu obdobiu pokles o 38,22 %. Priame 
obchody s nekótovanými akciami sa zrealizovali v objeme 2 838 mil. Sk. Najväčší 
podiel na týchto obchodoch mali s objemom 280 mil. Sk akcie Slovenskej 
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poisťovne. Na anonymných obchodoch v celkovej sume 22 mil. Sk mali najväčší 
podiel obchody s akciami Poltár (6 mil. Sk).   
 
Index SAX zaznamenal k ultimu mesiaca hodnotu 186,1 boda, čo znamenalo 
nárast oproti predchádzajúcemu mesiacu o 4,59 %. Maximálna hodnota indexu 
bola 191,92 boda, minimálna 174,05 boda. 
 
V januári nenastali výrazné zmeny v štruktúre vlastníkov cenných papierov 
registrovaných v Stredisku cenných papierov. Mierny nárast portfólia cenných 
papierov všetkých skupín vlastníkov bol ovplyvnený emisiami neštátnych 
dlhopisov. Dlhopisy vlastnené tuzemskými bankami dosiahli oproti decembru 
nárast o 7,11 %, ostatné tuzemské osoby vlastnili o 7,79 % a cudzozemci o 0,95 % 
viac ako predchádzajúci mesiac. Celkovo zaznamenalo vlastníctvo cenných 
papierov nárast o 4,52 %. 
_________________________________________________________________ 
Slovenský akciový index - SAX  (%) 
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6. Medzibankový devízový trh 
 
Objem vzájomných obchodov slovenských bánk narástol z 5 201,6 mil. USD 
v predchádzajúcom mesiaci na 5 408,6 mil. USD. Na medzibankovom devízovom 
trhu sa podieľal 95 %. Počet obchodov vzrástol na 2 957 (v decembri 2 360). 
Priemerný objem jedného obchodu ostal aj naďalej takmer nezmenený 2,2 mil. 
USD. Menové zastúpenie obchodov sa zmenilo len veľmi nepatrne. 
Najobchodovanejšou menou zostal USD (55,8 % oproti 56,9 % v decembri), ďalej 
nasledovala DEM (38,5 % oproti 37 % v decembri) a zvyšok tvorili ostatné 
európske meny (5,7 % oproti 6,1 % v decembri).      

Vzájomné obchody  
slovenských bánk 

  
Objem obchodov slovenských bánk so zahraničnými bankami v tomto mesiaci 
vzrástol o 34,8 mil. USD z 1 817,8 mil. USD na 1 852,6 mil. USD. Na celkovom 
devízovom trhu SR sa podieľal 21,5 %.  
 
Saldo obchodov so zahraničnými bankami predstavovalo 103,5 mil. USD oproti 
55,7 mil. USD v predchádzajúcom mesiaci, takže slovenské komerčné banky 
nakupovali peňažné prostriedky v cudzej mene od zahraničných bánk.  

Obchody slovenských bánk so 
zahraničnými bankami 
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7. Vývoj platobnej bilancie za rok 1996 
 
Pre vývoj vonkajších vzťahov Slovenskej republiky v roku 1996 (podľa 
predbežných údajov) bol charakteristický rast schodku bežného účtu platobnej 
bilancie, spôsobený predovšetkým zvyšujúcim sa deficitom obchodnej bilancie, 
ktorý za obdobie január až december dosiahol 64,5 mld. Sk. Zahraničnoobchodný 
obrat SR sa medziročne zvýšil o 17,4 %, pri raste vývozu o 6,0 % a dovozu 
o 28,5 %. Po odpočítaní dovozu spojeného so splácaním vládnych pohľadávok 
Ruskou federáciou by dovoz zaznamenal rast 25,2 % a saldo by dosiahlo schodok 
55,9 mld. Sk. Skutočnosť, že bilancia služieb a transferov napriek svojej 
prebytkovosti nedosiahla takú výšku, aby mohla pokryť deficit obchodnej bilancie, 
viedla, podľa predbežných údajov centrálnej banky k tvorbe schodku bežného účtu 
v roku 1996 vo výške 59,5 mld. Sk, t.j. 1,9 mld. USD. Protiváhou deficitu bol 
pokračujúci prílev zdrojov na kapitálovom a finančnom účte platobnej bilancie. 
Celoročný nárast na kapitálovom a finančnom účte predstavoval 65,6 mld. Sk, t.j. 
2,1 mld. USD a bol vyšší ako schodok bežného účtu. V štruktúre čistého prílevu 
finančného kapitálu tvoril 45,3 % prílev krátkodobého a 54,7 % dlhodobého 
kapitálu. 

Pokračoval rast schodku 
bežného účtu platobnej  

bilancie ... 

 
Bežný účet platobnej bilancie SR voči zahraničiu bol v roku 1996 pasívny 
v celkovej výške 59,5 mld. Sk, t.j. 1,9 mld. USD. Dosiahnutý výsledok bol 
ovplyvnený v rozhodujúcej miere narastajúcim deficitom obchodnej bilancie, ktorý 
predstavoval 64,5 mld. Sk, t.j. 2,1 mld. USD. 

... najmä v dôsledku ďalšieho 
rastu deficitu obchodnej 

bilancie 

  
Na rozdiel od predchádzajúcich dvoch rokov, v ktorých bilancia služieb dosahovala 
vysoké prebytky, v roku 1996 bola bilancia služieb zhruba vyrovnaná (dosiahla 
prebytok 226 mil. Sk). V štruktúre služieb z hľadiska aktívnej bilancie zaujala 
najvýznamnejšie miesto doprava. Jej aktívne saldo vo výške 7,5 mld. Sk bolo 
priaznivo ovplyvnené výnosmi z tranzitu plynu, ktorý prechádza cez naše územie 
do západnej Európy (11,8 mld. Sk). Na čisté výnosy z dopravy negatívne pôsobili 
zvýšené výdavky nákladnej dopravy, ktoré súviseli s rastom dovozu a s ním 
spojenými výdavkami na poistenie, balenie a pod.  
 
Vývoj cestovného ruchu v roku 1996 poukazuje na predstih rastu výdavkovej časti 
pred príjmovou. Zatiaľ čo devízové príjmy zo zahraničného cestovného ruchu 
medziročne vzrástli len o 2,1 mld. Sk, devízové výdavky vzrástli až o 5,3 mld. Sk. 
Možnosť čerpať devízové prostriedky využilo 1,1 mil. osôb, t.j. 22 % z celkového 
počtu obyvateľstva. Zvýšené čerpanie popri turistike sa od augusta začalo 
prejavovať aj v raste vkladov obyvateľstva na devízových účtoch. Ku koncu 
decembra stav týchto vkladov dosiahol 35,6 mld. Sk a bol o 472 mil. Sk vyšší ako 
počiatočný stav k 1.1.1996. 
 
V roku 1996 došlo k zmene vo vývoji ostatných služieb, ktorých celkový obrat 
medziročne klesol o 15 %. Inkasá za poskytnuté služby obchodnej a neobchodnej 
povahy poklesli o 32 % a ich podiel na celkových príjmoch sa znížil zo 48 % na 
36,4 %. Úhrady za prijaté služby zostali zhruba na úrovni roka 1995 a na 
výdavkoch služieb sa podieľali 57,3 %. V rámci ostatných služieb bol najvyšší 
schodok zaznamenaný v iných obchodných službách (5,6 mld. Sk), ktorých podiel 
bol v štruktúre ostatných služieb najvyšší (29,5 % z príjmovej a 34,4 % 
z výdavkovej časti ostatných služieb). 
 
Bilancia výnosov prehĺbila schodok o 1,4 mld. Sk. Celý deficit išiel na účet 
podnikovej a bankovej sféry, ktorej rastúca zadlženosť sa premietla aj do rastu 
úrokov zaplatených do zahraničia.  
 
Najvyšší prebytok v rámci bežného účtu bol dosiahnutý z jednostranných prevodov 
6,2 mld. Sk a vyplynul predovšetkým zo súkromných prevodov obyvateľstva (dary, 
dedičstvá, penzie a pod.), kde príjmy prevýšili výdavky o 5,9 mld. Sk. 
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Podľa predbežných údajov kapitálový a finančný účet skončil prebytkom vo výške 
65,6 mld. Sk, pričom jeho čistý prílev sa oproti roku 1995 viac ako zdvojnásobil.  

Prebytok kapitálového 
a finančného účtu 

 
Objem priamych zahraničných investícií investovaných na území SR predstavoval 
7,0 mld. Sk. Z uvedenej sumy 4,4 mld. Sk bolo investovaných do podnikovej sféry 
a 2,6 mld. Sk predstavovalo zvýšenie základného imania v bankách. Zahraničný 
kapitál v rámci podnikovej sféry prejavil najvyšší záujem o obchod a služby 
(43,2 %). Z priemyselných odvetví sa v roku 1996 do popredia dostalo strojárstvo 
(20,9 %). Zvyšná časť bola rozptýlená v menších čiastkach do širokej škály 
odvetví, pričom podiel priamych investícií do jednotlivých odvetví na celkovom 
príleve sa pohyboval pod 10 %. 
 
Ostatný dlhodobý kapitál sa v roku 1996 zvýšil o 29,5 mld. Sk a bol kombináciou 
zníženia dlhodobých aktív a zvýšenia dlhodobých pasív. V štruktúre dlhodobých 
aktív zohralo rozhodujúcu úlohu splácanie vládnych úverov zo zahraničia, ktoré 
boli poskytnuté v predchádzajúcom období. Išlo predovšetkým o splácanie úverov 
Ruskou federáciou vo výške 8,7 mld. Sk a splácania poslednej časti hraničného 
úveru z ČR vo výške 1,0 mld. Sk. V obidvoch prípadoch sa splácanie uskutočnilo 
formou dovozu tovarov a služieb. V sektore komerčných bánk sa v roku 1996 
vyskytol nový prvok, poskytovanie dlhodobých úverov do zahraničia, vo výške 
3,6 mld. Sk. Poskytnuté úvery boli rovnomerne rozdelené medzi zahraničné banky 
a právnické osoby.  
 
V štruktúre dlhodobých pasív bol zaznamenaný zvýšený záujem podnikovej sféry 
o čerpanie úverov zo zahraničia (36,9 mld. Sk). Čerpaním finančných podnikových 
pôžičiek pribudol do ekonomiky SR dlhodobý zahraničný kapitál vo výške 
32,9 mld. Sk, čo predstavuje dvojnásobok oproti roku 1995. Zvyšovanie čerpania 
úverov zo zahraničia na jednej strane zvyšuje mieru investovania slovenských 
podnikov, na druhej strane však prináša zvyšovanie zadlženosti SR a vyššie 
nároky na dlhovú službu. Splácanie finančných úverov podnikovou sférou sa v 
roku 1996 zvýšilo na 8,8 mld. Sk, čo predstavovalo 2,6 % z vývozu tovarov a 
služieb. Splácanie obchodných úverov predstavovalo 4,8 mld. Sk. 
 
Určujúcim faktorom vývoja krátkodobého kapitálu bol pohyb krátkodobého kapitálu 
obchodných bánk. V priebehu roka 1996, hlavne v jeho poslednom štvrťroku, bol 
zaznamenaný neustály nárast krátkodobých pasív vo všetkých zložkách. 
Krátkodobé vklady nerezidentov v slovenských bankách sa od začiatku roka zvýšili 
o 13,8 mld. Sk, úvery prijaté zo zahraničia o 13,9 mld. Sk a nákup devíz od 
zahraničných bánk vzrástol o 10,0 mld. Sk. Uvedené zvýšenie, hlavne v 
poslednom mesiaci, pravdepodobne súviselo so snahou komerčných bánk o 
splnenie kritéria devízovej pozície pre menové účely. Decembrové zvýšenie 
krátkodobých pasív sa odrazilo aj v zvýšení krátkodobých aktív komerčných bánk, 
ktoré od januára do konca novembra v dôsledku narastajúceho deficitu bežného 
účtu vykazovali trvalý pokles. Ich veľké zvýšenie v decembri viedlo k nárastu stavu 
krátkodobých vkladov komerčných bánk v zahraničí od začiatku roku do konca 
decembra o 13,0 mld. Sk. 
 
Príjmy NBS spolu s nákupmi na devízovom fixingu, znížené o splácanie dlhovej 
služby, viedli k rastu devízových rezerv NBS o 7,4 mld. Sk, t.j. o 237 mil. USD. 
 
Slovenská republika k 31.12.1996 (posledné vykázané údaje) vykazovala celkovú 
hrubú zahraničnú zadlženosť v konvertibilných a nekonvertibilných menách 
7,81 mld. USD. Oficiálne zadlženie vlády SR a NBS bolo k ultimu decembra 1996 
na úrovni 1,65 mld. USD. Zadlženosť komerčnej sféry, t.j. komerčných bánk a 
podnikateľských subjektov ku koncu decembra 1996 bola na úrovni 5,96 mld. USD 
a dlh obcí bol vo výške 0,06 mld. USD. 

Celková hrubá zahraničná 
zadlženosť 

 
Zadlženosť SR v konvertibilných menách dosiahla 7,67 mld. USD a zvyšok 
0,14 mld. USD tvoril odhadovaný dlh v nekonvertibilných menách zo zadlženia voči 
bývalej NDR. 
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V štruktúre celkovej hrubej devízovej zadlženosti celkové hrubé strednodobé 
a dlhodobé devízové pasíva k ultimu decembra 1996 predstavovali 4,86 mld. USD 
a celkové krátkodobé devízové záväzky komerčných bánk a podnikateľských 
subjektov boli k rovnakému dátumu na úrovni 2,95 mld. USD.  
 
K výraznému nárastu zahraničnej zadlženosti došlo predovšetkým v priebehu 
mesiaca december. Podstatný medzimesačný nárast o 275 mil. USD (za celý rok 
1996 o 833 mil. USD) bol zaznamenaný v položke stredno- a dlhodobý zahraničný 
dlh podnikateľských subjektov (nebankových), ako dôsledok kontrahovania 
veľkých zahraničných úverov (ST, Vodohospodárska výstavba). 
 
Rovnaká položka v sektore komerčných bánk vzrástla v porovnaní s predchádza-
júcim mesiacom o 264 mil. USD (celý rok 1996 - nárast o 249 mil. USD).  
 
Výrazný nárast krátkodobých zahraničných zdrojov komerčných bánk vo forme 
vkladov a úverov v mesiaci december mal krátkodobý charakter a začiatkom 
januára krátkodobé pasíva opätovne poklesli. Tento výkyv (cca 500 mil. USD) 
pravdepodobne súvisel so snahou komerčných bánk splniť koeficient devízovej 
pozície na menové účely ku koncu roka. Nárast krátkodobých zahraničných pasív 
sa však premietol i v náraste zahraničných aktív, na ktoré okrem uvedených 
faktorov malo vplyv aj čerpanie úverov zo zahraničia domácimi podnikateľskými 
subjektami. Výrazný nárast zahraničnej zadlženosti v mesiaci december bol teda 
sprevádzaný rastom devízových rezerv bankovej sústavy, takže koeficient krytia 
hrubého zahraničného dlhu devízovými rezervami bankovej sústavy zostal na 
úrovni predchádzajúceho mesiaca (0,75).  
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Menový prehľad 
(mld. Sk) 

    1996    1997 

 31.1. 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.*/ 31.1.*/ 

     
Fixný kurz SKK / USD 29,569 29,569 29,569 29,569 29,569 29,569 29,569 29,569 29,569 29,569 29,569 29,569 31,895
Fixný kurz SKK / DEM 20,646 20,646 20,646 20,646 20,646 20,646 20,646 20,646 20,646 20,646 20,646 20,646 20,514
      
A K T Í V A              
Čisté zahraničné aktíva 63,6 65,9 64,7 63,3 62,3 57,2 57,4 59,8 59,2 55,1 55,3 62,8 62,8
    Zahraničné aktíva 149,9 150,7 151,2 149,8 148,6 144,6 145,9 151,1 150,6 144,4 148,0 182,8 191,3
    Zahraničné pasíva 86,3 84,8 86,5 86,5 86,3 87,4 88,5 91,3 91,4 89,3 92,7 120,0 128,5
                  
Čisté domáce aktíva 286,4 291,0 297,1 294,7 302,7 310,6 314,6 316,7 317,2 321,4 332,4 353,4 341,6
      
    Domáce úvery 392,3 400,2 407,8 409,3 409,3 419,6 420,8 428,5 431,1 436,0 443,0 453,9 445,6
       - Čistý úver vláde 83,3 87,8 86,4 84,7 80,2 82,6 80,0 81,9 83,6 83,3 84,0 95,6 91,3
       - Čistý úver FNM -1,7 -2,4 -1,9 -2,1 -1,0 -1,4 -2,5 -2,3 -2,8 -3,1 -3,3 -3,2 -2,8
    Úvery podnikom a obyvateľstvu 310,7 314,8 323,3 326,7 330,1 338,4 343,3 348,9 350,3 355,8 362,3 361,5 357,1
       -  Úvery v Sk 283,8 288,3 293,4 294,9 297,6 303,8 307,0 311,1 311,7 317,5 324,0 331,6 327,7
              - Úvery podnikom 268,6 273,3 278,5 280,1 282,7 288,8 291,9 295,8 296,1 301,5 307,4 313,8 309,8
              - Úvery obyvateľstvu 15,2 15,0 14,9 14,8 14,9 15,0 15,1 15,3 15,6 16,0 16,6 17,8 17,9
        - Úvery v cudzej mene 26,9 26,5 29,9 31,8 32,5 34,6 36,3 37,8 38,6 38,3 38,3 29,9 29,5
      
P A S Í V A                 
Peňažná zásoba [M2] 350,0 356,9 361,8 358,0 365,0 367,8 372,0 376,5 376,4 376,5 387,7 416,2 404,4
      
    Peniaze [M1] 137,4 140,5 143,8 140,6 143,2 147,2 147,8 150,2 153,7 149,5 156,1 173,9 158,2
      
      Obeživo mimo bánk [M0] 34,3 35,9 36,3 36,9 37,4 39,0 39,1 40,6 41,6 41,6 42,8 43,5 43,4
      
      Neterminované vklady 103,1 104,6 107,5 103,7 105,8 108,2 108,7 109,6 112,1 107,9 113,3 130,4 114,8
        - obyvateľstvo 38,7 39,4 39,7 40,6 41,1 42,3 43,0 43,8 43,7 43,6 44,5 46,2
        - podniky 62,8 63,0 65,8 61,5 63,0 64,1 64,5 64,6 67,0 63,2 67,7 82,5
        - poisťovne 1,6 2,2 2,0 1,6 1,7 1,8 1,2 1,2 1,4 1,1 1,1 1,7
      
    Kvázipeniaze [QM] 212,6 216,4 218,0 217,4 221,8 220,6 224,2 226,3 222,7 227,0 231,6 242,3 246,2
      
      Terminované vklady 172,4 176,1 177,9 177,7 182,8 182,3 185,7 187,3 184,1 187,8 191,9 201,2 203,9
        - obyvateľstvo 128,4 129,9 130,6 131,0 132,3 133,5 134,2 134,9 135,1 135,9 136,9 148,4
        - podniky 28,1 29,8 29,9 29,9 33,2 31,2 34,0 34,5 31,4 34,4 37,6 35,0
        - poisťovne 15,9 16,4 17,4 16,8 17,3 17,6 17,5 17,9 17,6 17,5 17,4 17,8
      
      Vklady v cudzej mene 40,2 40,3 40,1 39,7 39,0 38,3 38,5 39,0 38,6 39,2 39,7 41,1 42,3
        - obyvateľstvo 35,3 35,0 34,5 34,2 33,9 33,7 33,5 33,6 33,9 34,1 34,5 35,3
        - podniky 4,9 5,3 5,6 5,5 5,1 4,6 5,0 5,4 4,7 5,1 5,2 5,8
      
Ostatné čisté položky 105,9 109,2 110,7 114,6 106,6 109,0 106,2 111,8 113,9 114,6 110,6 100,5 104,0
   

   
 
*/ predbežné údaje 
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Platobná bilancia SR za rok 1996 
 

Konsolidovaná  bilancia 
v mil. Sk v mil. USD 

   
Obchodná  bilancia -64 536,0 -2 105,8 
   Vývoz, (f.o.b.) 270 629,0 8 830,5 
   Dovoz, (f.o.b.) 335 165,0 10 936,3 
   
Bilancia služieb 226,0 7,4 
   Príjmy 63 378,0 2 068,0 
       Doprava 19 720,0 643,5 
       Cestovný ruch 20 618,0 672,8 
       Ostatné služby 23 040,0 751,8 
   Výdavky 63 152,0 2 060,6 
       Doprava 12 155,0 396,6 
       Cestovný ruch 14 796,0 482,8 
       Ostatné služby 36 201,0 1 181,2 
   
Bilancia výnosov -1 369,0 -44,7 
   Úroky -1 474,0 -48,1 
     Inkasá 5 828,0 190,2 
     Platby 7 302,0 238,3 
   Investície -135,0 -4,4 
     Inkasá 461,0 15,0 
     Platby 596,0 19,4 
   Kompenzácia pracovníkov 240,0 7,8 
     Inkasá 512,0 16,7 
     Platby 272,0 8,9 

  
Bežné transfery 6 200,0 202,3 
   Oficiálne 299,0 9,8 
   Súkromné 5 901,0 192,5 
   
Bežný účet -59 479,0 -1 940,8 
   
Kapitálové transfery 909,0 29,7 
Čistý stredno- a dlhodobý finančný účet 35 689,4 1 103,9 
    Priame investície 5 469,1 177,5 
    Portfóliové investície 686,3 11,8 
    Úvery prijaté zo zahraničia 23 484,7 743,8 
    Úvery poskytnuté do zahraničia 6 049,3 170,7 
Čistý krátkodobý finančný účet 29 031,4 1 010,2 

  
Kapitálový a finančný účet 65 629,8 2 143,8 
   
Chyby a omyly 1 217,1 34,1 
   
Celková  bilancia 7 367,9 237,1 
   

Zmena rezerv (-,vzrast) -7 367,9 -237,1 
    Zlato -2 505,0 -80,2 
    Držba SDR 1 202,0 41,1 
    Devízové aktíva -6 064,9 -198,0 

 
Použitý kurz: USD = 30,647 Sk 
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Devízové rezervy 
mil. USD 

       1996       1997 

stav ku koncu obdobia 1.1. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 

     

Devízové rezervy NBS 3 418,4 3 307,4 3 397,6 3 458,4 3 406,5 3 354,6 3 376,6 3 503,6 3 677,4 3 654,8 3 602,3 3 594,6 3 473,3 3 434,4

     

Devízové rezervy komerčných bánk   1 729,1 1 608,7 1 599,9 1 489,3 1 420,7 1 398,6 1 262,5 1 237,7 1 231,7 1 142,5 1 046,8 1 130,5 2 220,7

     

Spolu   5 147,5 4 916,1 4 997,5 4 947,7 4 827,2 4 753,2 4 639,1 4 741,3 4 909,1 4 797,3 4 749,1 4 725,1 5 694,0
     

 
mil. USD 

       1993       

stav ku koncu obdobia 1.1. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

     

Devízové rezervy NBS 409,2 197,2 176,2 184,1 175,0 256,0 242,9 336,0 385,8 566,6 537,7 507,6 449,5

     

Devízové rezervy komerčných bánk   490,7 480,5 550,0 660,2 615,6 656,1 619,4 719,4 672,6 750,0 791,9 818,7 952,7

     

Spolu   899,9 677,7 726,2 844,3 790,6 912,1 862,3 1 055,4 1 058,4 1 316,6 1 329,6 1 326,3 1 402,2
     

 
mil. USD 

      1994      

stav ku koncu obdobia 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

      

Devízové rezervy NBS 400,9 382,0 474,5 534,1 611,2 689,2 1 125,0 1 295,7 1 464,1 1 565,1 1 598,3 1 745,0

      

Devízové rezervy komerčných bánk   933,3 1 010,0 1 015,7 1 061,3 1 085,1 1 162,1 1 159,4 1 111,2 1 242,4 1 368,3 1 329,9 1 348,0

      

Spolu   1 334,2 1 392,0 1 490,2 1 595,4 1 696,3 1 851,3 2 284,4 2 406,9 2 706,5 2 933,4 2 928,2 3 093,0
      

 
mil. USD 

      1995      

stav ku koncu obdobia 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

      

Devízové rezervy NBS 1 740,5 1 813,2 1 968,9 2 021,6 2 185,9 2 621,7 2 630,3 2 708,1 2 813,3 2 873,2 3 046,1 3 418,4

      

Devízové rezervy komerčných bánk   1 418,9 1 511,1 1 600,8 1 593,1 1 568,0 1 580,9 1 594,4 1 587,8 1 581,2 1 555,9 1 590,2 1 618,3

      

Spolu   3 159,4 3 324,3 3 569,7 3 614,7 3 753,9 4 202,6 4 224,7 4 295,9 4 394,5 4 429,1 4 636,3 5 036,7
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Hrubá zahraničná zadlženosť SR 
mld. USD 

 1995      1996      

stav ku koncu obdobia 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

     

Celková hrubá zahraničná zadlženosť 5,8 5,8 5,8 6,0 6,0 6,0 6,1 6,2 6,4 6,3 6,3 6,4 7,8 

- oficiálny dlh vlády a NBS 2,0 1,9 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,7 1,7 1,7 1,6 1,7 

- zahraničná zadlženosť podnikov 2,7 2,7 2,8 2,9 3,0 3,0 3,0 3,1 3,2 3,2 3,2 3,3 3,8 

- zahraničná zadlženosť     
  komerčných bánk 

0,9 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,1 1,1 1,3 1,2 1,2 1,3 2,2 

Zahraničná zadlženosť na obyvateľa    
(v USD) 

1 099 1 088 1 093 1 129 1 135 1 137 1 147 1 171 1 202 1 198 1 188 1 201 1 473 
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Peňažná zásoba M2 
(mld. Sk) 

   
1.1.1997*/ 31.1.1997*/ 

Medzimesačná 
zmena 

Medzimesačná 
zmena v % 

 
31.1.1996 

Medziročná 
zmena 

Medziročná 
zmena v % 

   
Peňažná zásoba [M2] 416,9 404,4 -12,5 -3,0 350,0 54,4 15,5 
        
   Peniaze [M1] 173,9 158,2 -15,7 -9,0 137,4 20,8 15,1 
      Obeživo mimo bánk [M0] 43,5 43,4 -0,1 -0,2 34,3 9,1 26,5 
      Neterminované vklady 130,4 114,8 -15,6 -12,0 103,1 11,7 11,3 
        
   Kvázipeniaze [QM] 243,0 246,2 3,2 1,3 212,6 33,6 15,8 
      Terminované vklady 201,2 203,9 2,7 1,3 172,4 31,5 18,3 
      Vklady v cudzej mene 41,8 42,3 0,5 1,2 40,2 2,1 5,2 

        
        

Korunové vklady 331,6 318,7 -12,9 -3,9 275,5 43,2 15,7 
      - obyvateľstvo 194,6 196,8 2,2 1,1 167,1 29,7 17,8 
      - podniky (vrátane poisťovní) 137,0 122,0 -15,0 -10,9 108,4 13,6 12,5 
   

 
*/ predbežné údaje 
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Nástroje menovej politiky 
 

 Stav k 1.1.1996 Zmena počas roka 1996 Stav k 1.1.1997 Zmena počas roka 1997 

1. Diskontná sadzba 9,75 % 13.1. 8,8 % 8,8 %   

2. Lombardná sadzba 13 % 17.7. 15 % 15 %   

3. REPO sadzba       

sterilizačná 6,2 % jan. 
feb. 
mar. 
apr. 
máj 
jún 
júl 
aug. 
sep. 
okt. 
nov. 
dec. 

6,3 % 
6,6 % 
6,7 % 
6,4 % 
6,3 % 
6,2 % 
7,3 % 
7,4 % 
7,4 % 
7,2 % 
7,2 % 
7,2 % 
 

- jan. 16,1 % 1/ 

refinančná 6,6 % jan. 
feb. 
mar. 
apr. 
máj 
jún 
júl 
aug. 
sep. 
okt. 
nov. 
dec. 

6,7 % 
6,9 % 
7,1 % 
6,9 % 
6,8 % 
7,5 % 
8,3 % 
8,2 % 
8,3 % 
8,9 % 
9,6 % 
9,7 % 
 

- jan. 14,8 % 2/ 

4. Povinné minimálne rezervy 3 % z primárnych vkladov 
bánk 

9 % z neterminovaných 
vkladov bánk 

1 % z primárnych vkladov     
stavebných sporiteľní 

1.8.  9 % z primárnych 
vkladov bánk 

3 % z primárnych 
vkladov stavebných 
sporiteľní 

9 % z primárnych vkladov 
bánk 

3 % z primárnych vkladov     
stavebných sporiteľní 

  

5. Devízový kurz voči voľne  
    vymeniteľným menám 

      

a) menový kôš 60 % DEM, 40 % USD   60 % DEM, 40 % USD   

b) fluktuačné pásmo ± 3 % 17.7.  ± 5 % ± 7 %   

1/ Priemer za druhú periódu PMR z tendra 
2/ Priemer za prvú periódu PMR z tendra 
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Vývoj vkladov 
(mld. Sk) 

 31.12.1996 31.1.19971/ Zmena 

    
Vklady v Sk a cudzej mene 418,4 404,9 -13,5 
v tom    
 - vklady v Sk 374,4 359,5 -14,9 
     z toho    
        - podnikateľská  sféra2/ 134,0 115,1 -18,9 
        - obyvateľstvo 194,6 196,8 2,2 
        - ústredné orgány 22,3 19,5 -2,8 
        - miestne orgány 4,9 6,2 1,3 
        - fondy sociálneho zabezpečenia 15,6 16,9 1,3 
        - ostatné3/ 3,0 5,0 2,0 
 - vklady v cudzej mene4/ 44,0 45,4 1,4 
    

 
1/  predbežné údaje 
2/  vrátane neziskových organizácií 
3/  zahraničie (nerezidenti) a nezaradené do sektorov 
4/  v konvertibilných menách (rezidenti a nerezidenti)  

 
 
Vývoj úverov  

(mld. Sk) 

 31.12.1996 31.1.19971/ Zmena 

    
Úvery v Sk a cudzej mene 374,4 369,3 -5,1 
v tom    
 - úvery v Sk 338,8 334,7 -4,1 
   z toho    
     - podnikateľská sféra 2/ 311,6 308,2 -3,4 
     - obyvateľstvo 17,8 17,8 0,0 
     - úvery ústredným a miestnym orgánom na mimorozpočtové potreby 7,2 7,0 -0,2 
      - ostatné3/ 2,2 1,7 -0,5 
 - úvery v cudzej mene4/ 35,6 34,6 -1,0 
    

 
1/  predbežné údaje 
2/  vrátane neziskových organizácií 
3/  zahraničie (nerezidenti) a nezaradené do sektorov 
4/  v konvertibilných menách (rezidenti a nerezidenti) 
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Priemerné úrokové miery z úverov obchodných bánk 
(%) 

 1995      1996      

 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

              
1. ZO STAVU ÚVEROV SPOLU 3/ 14,78 14,84 14,43 14,20 14,27 13,95 13,43 13,23 13,25 13,28 13,36 13,42 13,22
  A) Podľa sektorov             
       z toho             
   a) podnikateľská sféra             
       - verejný sektor 15,52 15,04 14,64 14,22 14,77 14,64 13,44 12,81 12,79 12,93 13,23 13,26 12,95
       - súkromný sektor (vrátane družstiev) 15,59 15,71 15,20 15,01 14,87 14,41 14,08 13,98 14,01 13,99 13,94 14,00 13,86
   b) obyvateľstvo 5,06 5,67 5,59 5,66 5,50 5,58 5,65 5,79 5,94 6,06 6,35 6,47 6,76
  B) Podľa časového hľadiska              
       v tom             
       - krátkodobé 16,17 16,27 15,45 14,96 14,76 14,05 13,60 13,66 13,76 13,81 13,86 14,06 13,86
       - strednodobé 17,77 17,73 17,18 17,01 16,76 16,46 15,98 15,75 15,73 15,67 15,60 15,51 15,28
       - dlhodobé 12,12 12,29 12,18 12,14 12,57 12,53 12,01 11,56 11,50 11,50 11,63 11,59 11,36
             
2. Z ČERPANÝCH ÚVEROV SPOLU 14,04 13,42 13,88 13,54 12,80 12,95 12,58 13,23 13,06 13,56 13,57 14,27 13,45
  A) Podľa sektorov             
       z toho             
   a) podnikateľská sféra             
       - verejný sektor 14,23 13,03 13,92 13,72 13,29 13,99 13,04 12,99 13,01 13,14 12,81 13,03 13,46
       - súkromný sektor (vrátane družstiev) 14,89 14,86 14,94 14,59 14,01 13,58 12,42 13,40 13,52 13,83 13,91 14,74 14,23
   b) obyvateľstvo 15,44 14,26 15,20 14,52 11,56 10,83 10,66 10,54 10,57 10,57 11,18 10,39 10,44
  B) Podľa časového hľadiska              
       v tom             
       - krátkodobé 13,68 13,15 13,31 13,18 12,56 12,77 12,36 13,47 13,40 13,57 13,55 14,46 13,52
       - strednodobé 16,17 15,25 16,26 15,53 14,15 13,80 13,32 13,21 13,89 14,25 13,33 13,77 13,05
       - dlhodobé 14,37 14,03 15,00 14,56 13,54 13,94 14,03 12,16 8,72 11,75 14,44 13,54 13,68
  C) Priemerné sadzby do 3 % 1/ 0,57 1,25 0,04 0,46 0,37 0,09 0,06 0,19 1,88 1,96 2,21 1,67 2,00
   a) Podľa časového hľadiska              
       v tom             
       - krátkodobé 0,52 1,00 0,00 0,00  - 0,01  -  - 0,01  - 2,00 0,00 2,02
       - strednodobé 0,08 1,89 0,28 0,13 0,97 0,28 1,50 1,16 1,00 1,50 1,67 1,41 1,65
       - dlhodobé 1,05 1,78 1,00 2,53 0,87 0,41 1,28 2,03 2,99 2,05 2,35 1,77 1,40
  D) Priemerné sadzby nad 3 % 2/ 14,55 13,54 13,96 13,70 12,90 13,12 12,90 13,34 13,87 13,56 13,58 14,28 13,94
   a) Podľa časového hľadiska              
       v tom             
       - krátkodobé 14,09 13,25 13,40 13,34 12,63 12,93 12,73 13,63 13,83 13,57 13,55 14,46 14,14
       - strednodobé 16,75 15,33 16,29 15,58 14,17 13,86 13,34 13,23 13,91 14,26 13,34 13,79 13,06
       - dlhodobé 15,99 14,68 15,03 15,07 14,28 14,87 14,29 12,21 14,48 11,84 14,61 13,62 13,88
             

 
1/ Dlhodobé úvery z predchádzajúcich rokov na KBV, výstavbu jadrových elektrární, výstavbu rodinných domov, obstaranie bytu, jeho vybavenie a pod. 
2/ Aktualizované úrokové sadzby v závislosti od zmeny diskontnej sadzby, resp. base rate + odchýlky 
3/ V r. 1993 a 1994 zo stavu úverov vrátane úverov poskytovaných za úrokovú sadzbu 0 % 
    V r. 1995 a 1996 zo stavu úverov s výnimkou úverov za úrokovú sadzbu 0 % 
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Menový prehľad  / január 1997 

Vývoj úrokových mier a zmena objemu korunových vkladov 
 

  1995      1996      

  12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

               
Vklady celkom a 8,23 7,52 7,24 6,59 6,49 6,48 6,54 6,58 6,75 6,70 6,70 6,76 6,18
 b 29,40 -5,90 6,10 4,10 -3,00 10,40 1,00 7,80 2,40 -0,60 0,10 9,30 24,80
z toho              
neterminované a 3,40 3,07 3,11 3,13 3,08 3,00 3,06 3,01 2,96 2,97 2,96 2,93 2,87
 b 12,80 -13,40 2,20 2,90 -2,70 3,00 -0,80 5,60 -2,40 2,50 -4,10 5,70 24,60
terminované a 10,98 10,33 9,49 8,95 8,82 8,78 8,62 8,85 9,05 9,10 9,02 9,09 8,63
 b 16,60 7,50 4,00 1,20 -0,30 7,40 0,20 2,20 4,80 -3,10 4,20 3,70 0,20
 - do 7 dní a 6,29 6,66 7,42 6,92 7,91 8,44 10,63 9,69 9,45 10,22 9,88 9,88 9,51
 b 3,20 -1,70 0,10 -0,70 -0,10 1,10 1,90 -2,70 2,60 -0,90 1,30 1,20 -4,90
 - do 1 mesiaca a 6,30 6,34 6,42 6,34 6,09 5,81 6,08 7,47 8,55 8,64 8,61 8,75 8,87
 b 3,00 0,10 -0,20 1,50 -0,50 2,00 -0,30 4,60 0,20 -2,60 1,80 1,20 1,10
 - do 3 mesiacov a 8,59 7,36 7,09 6,94 7,06 7,05 6,95 7,56 7,68 7,63 7,90 8,61 8,89
 b -0,40 2,50 1,10 0,80 0,10 1,00 -1,80 0,60 0,50 -1,30 0,30 1,60 -0,70
 - do 6 mesiacov a 9,90 8,69 8,69 8,20 8,13 8,09 8,02 7,93 8,20 8,40 8,44 8,40 8,28
 b -1,30 4,50 0,10 -0,70 0,00 0,00 -0,10 -0,60 2,00 1,70 0,20 -1,00 -3,20
 - do 9 mesiacov a 10,29 9,36 9,46 9,63 9,26 9,30 9,57 9,55 9,77 9,99 9,93 9,84 10,09
 b -2,00 0,20 -0,30 0,30 0,00 0,50 0,00 0,30 -0,20 0,00 -0,50 -0,20 -0,70
 - do 1 roka a 11,46 11,33 10,80 9,41 9,24 9,08 9,08 9,03 9,11 9,07 9,05 9,09 8,91
 b 5,50 0,30 1,90 0,40 -1,50 1,60 0,00 0,30 0,10 -0,70 0,00 0,40 0,80
 - do 18 mesiacov a 13,02 12,75 12,30 12,89 12,37 12,67 11,65 10,94 11,03 11,19 10,76 10,48 10,43
 b 0,40 0,20 0,20 -0,10 -0,20 -0,40 0,20 -1,50 -0,20 -0,10 -0,20 0,00 0,00
 - do 2 rokov a 12,53 12,15 11,27 9,63 9,60 9,61 9,58 9,52 9,53 9,52 9,56 9,54 9,44
 b 4,80 0,40 0,60 0,00 0,40 0,70 -1,00 0,00 -0,60 0,00 0,20 -0,40 2,90
 - do 3 rokov a 14,26 13,16 13,58 13,32 13,10 13,07 13,07 13,06 13,06 13,02 12,94 12,92 12,88
 b 0,00 0,20 0,20 0,00 0,60 0,00 0,00 2,10 0,00 -0,10 0,00 0,00 0,00
 - do 4 rokov a 14,78 12,96 13,98 13,91 13,08 13,00 12,80 12,78 12,98 12,98 12,97 12,94 12,92
 b 0,70 -7,20 -0,30 0,00 0,10 0,20 -0,40 -0,60 0,00 0,00 0,10 0,00 0,10
 - do 5 rokov a 18,91 14,74 13,77 13,67 13,76 13,51 13,27 13,28 13,20 13,13 13,09 13,37 13,17
 b -0,10 6,00 -0,10 -0,80 0,40 0,00 1,40 0,10 0,00 0,10 0,20 0,00 0,70
 - nad 5 rokov a 3,07 5,28 5,80 5,79 5,72 5,63 5,54 5,51 5,33 5,31 5,23 5,14 4,85
 b 2,90 1,70 0,70 0,60 0,40 0,80 0,30 0,10 0,30 0,50 0,50 0,90 4,00               

 
a - priemerná úroková miera (%) 
b - medzimesačná zmena objemu (mld. Sk) 
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Menový prehľad  /  január 1997

Základné charakteristiky devízového trhu v SR v januári 1997 
 

 USD DEM Ostatné meny Spolu 

 Objem Počet Objem Počet Objem Počet Objem Počet 
 (mil. USD) (%)  obchodov (mil. USD) (%)  obchodov (mil. USD) (%)  obchodov (mil. USD)  obchodov

            
Devízový fixing 234,0 63,2 35 136,0 36,8 40    370,0 75 
Obchody slovenských bánk bez 
účasti zahraničných bánk 

3 573,8 55,8 1 317 2 470,4 38,5 1 375 364,4 5,7 265 6 408,6 2 957 

Medzibankový devízový trh: fixing 
+ slovenské obchodné banky 
navzájom 

3 807,8 56,2 1 352 2 606,4 38,4 1 415 364,4 5,4 265 6 778,6 3 032 

Obchody slovenských bánk so 
zahraničnými bankami 

1 110,9 60,0 367 660,7 35,7 345 81,0 4,4 70 1 852,6 782 

Devízový trh v SR celkom 4 918,7 57,0 1 719 3 267,0 37,9 1 760 445,4 5,2 335 8 631,1 3 814 
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Menový prehľad  / január 1997 

Priemerné kurzy SKK voči vybraným menám 
 

      1996      1997 

devíza stred 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 

      

FRF 5,988 5,943 5,949 5,958 5,959 5,992 6,028 6,006 5,998 6,030 6,060 6,024 5,862

1000 ITL 18,880 19,040 19,262 19,409 19,844 20,119 20,127 20,018 20,216 20,442 20,458 20,677 20,180

100 JPY 28,347 28,335 28,445 28,304 29,108 28,536 28,124 28,192 28,006 27,790 27,591 27,787 26,731

CAD 21,886 21,791 22,034 22,372 22,582 22,718 22,458 22,121 22,422 23,056 23,133 23,224 24,098

NLG 18,302 18,253 18,200 18,090 18,038 18,136 18,187 18,269 18,227 18,179 18,278 18,150 17,613

ATS 2,914 2,906 2,897 2,876 2,866 2,887 2,901 2,913 2,904 2,899 2,914 2,894 2,811

DEM 20,496 20,439 20,371 20,228 20,167 20,312 20,411 20,495 20,434 20,396 20,502 20,365 19,778

CHF 25,414 25,065 25,150 24,981 24,660 24,688 24,878 25,257 25,006 24,784 24,330 23,849 22,736

USD 29,896 29,995 30,099 30,397 30,909 31,029 30,735 30,372 30,711 31,175 30,948 31,579 32,451

GBP 45,788 46,027 45,961 46,088 46,786 47,845 47,734 47,072 47,871 49,326 51,438 52,544 52,580

XEU 37,814 37,544 37,754 37,832 37,967 38,426 38,577 38,546 38,707 39,062 39,365 39,298 38,347

CZK 1,110 1 110 , 1, 05 1 1 107, 1,117 1,116 1,134 1,144 1,158 1,151 1 153 , 1,155 1,166            
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Menový prehľad  /  január 1997

Hrubý domáci produkt   
(mld. Sk) 

    1995    1996  

  1. štvrťrok 2. štvrťrok 3. štvrťrok 4. štvrťrok rok 1. štvrťrok 2. štvrťrok 3. štvrťrok 

          

Hrubý domáci produkt v stálych cenách 1993 a 98,6  106,2 108,6  103,3  416,7  105,8  113,5 116,0 

 b 105,7  107,1  108,2  108,5  107,4  107,3  106,9 106,9 

          

Hrubý domáci produkt v bežných cenách a 117,6  130,0  135,4  135,0  518,0  133,5  146,5 152,7 

 b 115,2  116,4  118,7  119,0  117,4  113,5  112,7 112,8 
          

Poznámka: Prepočet je uskutočnený systémovou metódou (ESA) 
 
 a - vo vyznačenej mernej jednotke 
 b - index rovnaké obdobie minulého roka = 100 
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Menový prehľad  / január 1997 

Spotrebiteľské ceny  
(podľa metodiky platnej od 1.1.1997) 

(%) 

       1996      1997 

  1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 

               
Spotrebiteľské ceny  a 100,6  100,3  100,3 100,3 100,5 100,2 100,3 100,5 101,0  100,6  100,4 100,3 101,1
tovarov a služieb b 100,6  100,9  101,2 101,5 101,9 102,1 102,4 103,0 104,0 104,6 105,0 105,3 106,5
 c 100,7  101,0  101,2 101,5 102,0 102,2 102,5 103,0 104,0  104,7  105,1 105,4 - 
 d 99,7 99,7 99,7 99,5 99,8 99,7 99,5 99,1 99,4 99,6 99,7 100,0 101,1
 e - - - - - - - - - - - - 105,8
v tom       

potravinársky tovar a 100,6 99,5 100,0 100,2 100,3 99,1 100,6 100,5 102,2 100,9 100,2 100,2 101,6
 b 100,6 100,1 100,1 100,3 100,6 99,7 100,3 100,8 103,0 103,9 104,1 104,3 105,9
 c 99,7  99,2  99,1 99,4 99,6 98,7 99,4 99,8 102,0  102,9  103,1 103,3 - 
 d 100,5 100,0 99,8 99,7 100,9 99,4 99,5 97,9 99,1 99,8 99,8 100,0 101,6

 e - - - - - - - - - - - - 105,3
       
nepotravinársky tovar a 101,1 100,5 100,4 100,3 100,6 100,7 100,1 100,5 100,4 100,5 100,5 100,4 100,9
 b 101,1 101,6 101,9 102,2 102,9 103,6 103,7 104,2 104,7 105,2 105,8 106,2 107,2
 c 101,4  101,9  102,3 102,6 103,2 103,9 104,0 104,5 105,0  105,5  106,1 106,5 - 
 d 99,5 99,6 99,7 99,4 99,3 99,9 99,5 99,6 99,5 99,5 99,6 100,0 100,9

 e - - - - - - - - - - - - 106,0
       
verejné stravovanie a 98,3 100,7 100,4 100,5 100,6 100,7 100,3 100,3 100,6 100,7 100,5 100,4 99,5
 b 98,3 99,1 99,4 99,9 100,5 101,1 101,4 101,7 102,4 103,1 103,6 104,0 103,5
 c 100,2  100,9  101,3 101,8 102,4 103,1 103,4 103,7 104,3  105,0  105,6 106,0 - 
 d 99,3 99,7 99,5 99,4 99,3 99,7 99,7 99,4 99,3 99,5 99,6 100,0 99,5

 e - - - - - - - - - - - - 105,2
       
služby   a 101,2 100,6 100,4 100,2 100,2 100,2 100,2 101,0 100,6 100,4 100,3 100,1 100,8
 b 101,2 101,8 102,2 102,4 102,7 102,9 103,1 104,1 104,8 105,2 105,5 105,6 106,5

 c 100,8  101,4  101,8 102,0 102,3 102,5 102,7 103,8 104,4  104,8  105,1 105,3 - 
 d 99,4 99,6 99,8 99,8 99,8 99,8 99,0 99,4 99,6 99,7 99,9 100,0 100,8
 e - - - - - - - - - - - - 105,3

     
 
a - index predchádzajúci mesiac = 100  
b - index december 1995 = 100 
c - index december 1995 = 100 (spotrebný kôš pred prepočtom) 
d - index december 1996 = 100     
e - index rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100        
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Menový prehľad  /  január 1997

Vývoj cien vybraných druhov výrobkov a materiálov 
(%) 

 1995      1996      

 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

    
 Index cien priemyselných a 99,9  99,8  101,4 100,4 99,9 101,0 99,7 99,9 100,7  100,5  100,9 100,3 100,1 
 výrobcov b 107,1  99,8  101,2 101,6 101,6 102,6 102,3 102,2 102,9  103,4  104,4 104,6 104,7 

c - - - - - - - - - - - - - 
d 107,1  104,6  104,6 104,7 103,9 104,4 103,9 103,5 103,5  103,4  103,9 104,6 104,7 
e 266,8  266,2  270,0 271,2 271,0 273,7 273,0 272,7 274,5  275,9  278,5 279,2 279,4 

     
 Index cien stavebných a 100,0  100,8  102,9 100,9 100,2 100,0 100,3 100,7 100,1  100,4  100,7 100,7 100,0 
 materiálov a výrobkov b 112,3  100,8  103,8 104,7 104,9 104,9 105,3 106,0 106,1  106,6  107,3 108,1 108,0 

c 253,1  255,1  262,6 265,1 265,5 265,5 266,5 268,3 268,5  269,7  271,5 273,5 273,4 
d 112,3  108,1  107,4 107,9 106,8 106,6 107,0 107,5 107,0  106,8  107,4 108,1 108,0 
e - - - - - - - - - - - - - 

              
 Index cien poľnohospodárskych a - - - - - - - - - - - - - 
 výrobcov b - - - - - - - - - - - - - 

c - - - - - - - - - - - - - 
d 95,5  96,0  95,5 99,5 101,2 102,0 101,8 111,2 111,3  100,9  104,1 103,9 102,3 
e 156,0  148,4  142,6 143,8 142,6 141,7 146,1 161,1 156,8  148,8  153,4 162,0 159,6 

     
 v tom: a - - - - - - - - - - - - - 
      rastlinné výrobky b - - - - - - - - - - - - - 

c - - - - - - - - - - - - - 
d 109,1  110,0  97,3 100,7 103,1 106,8 100,6 113,9 114,4  96,9  104,8 108,9 97,7 
e 148,2  148,5  151,0 148,1 142,7 147,4 190,6 167,2 161,8  141,1  149,4 160,2 144,8 

         
      živočíšne výrobky a - - - - - - - - - - - - - 

b - - - - - - - - - - - - - 
c - - - - - - - - - - - - - 
d 94,5  95,5  95,5 99,5 101,1 101,8 101,9 102,8 106,5  104,4  102,7 101,3 102,7 
e 156,7  148,4  142,4 143,8 142,6 141,4 140,7 142,8 149,2  155,7  161,4 163,0 160,9   

   
 
a - index predchádzajúci mesiac = 100 
b - index december predchádzajúceho roka = 100 
c - index december 1990 = 100, v stavebníctve k 1.1.1990 = 100 
d - index rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100   
e - index rok 1989 = 100 
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Menový prehľad  / január 1997 

Miera inflácie  
(meraná spotrebiteľskými cenami) 

% 

      1996      1997 

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 

     

Mesačná miera inflácie 1/                        0,7 0,3 0,3 0,3 0,5 0,2 0,3 0,5 0,9 0,7 0,4 0,3 1,1 

              

Ročná miera inflácie 2/ 6,4 6,2 6,1 6,0 6,1 6,2 5,5 5,6 5,2 5,3 5,4 5,4 5,8 

              

Priemerná ročná miera inflácie 3/ 6,4 6,3 6,2 6,2 6,2 6,2 6,1 6,0 5,9 5,9 5,8 5,8 5,8 
     

 
% 

      1993      

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

      

Mesačná miera inflácie 1/                        8,9 1,6 1,0 1,2 0,5 0,4 1,1 2,4 2,4 1,4 1,1 0,6 

             

Ročná miera inflácie 2/ 17,7 19,3 20,4 21,7 22,0 23,5 23,9 26,0 27,0 26,2 25,5 25,1 

             

Priemerná ročná miera inflácie 3/ 17,7 18,5 19,1 19,8 20,2 20,8 21,2 21,8 22,4 22,8 23,0 23,2 
      

 
% 

      1994      

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

      

Mesačná miera inflácie 1/                        1,4 0,7 0,5 0,4 0,6 0,5 0,7 1,4 2,4 1,3 0,7 0,6 

             

Ročná miera inflácie 2/ 16,4 15,3 14,7 13,8 13,9 13,9 13,5 12,4 12,3 12,1 11,7 11,7 

             

Priemerná ročná miera inflácie 3/ 16,4 15,9 15,5 15,1 14,8 14,7 14,5 14,2 14,0 13,8 13,6 13,5 
      

 
% 

      1995      

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

      

Mesačná miera inflácie 1/                        1,4 0,5 0,3 0,4 0,4 0,1 1,0 0,5 1,4 0,5 0,4 0,3 

             

Ročná miera inflácie 2/ 11,7 11,5 11,3 11,2 11,0 10,6 10,8 9,8 8,8 7,9 7,6 7,2 

             

Priemerná ročná miera inflácie 3/ 11,7 11,6 11,5 11,4 11,4 11,2 11,2 11,0 10,7 10,4 10,2 9,9 
      

 
1 - index predchádzajúci mesiac = 100  
2 - index rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100 
3 - ročná miera inflácie, priemer od začiatku roka     
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Menový prehľad  /  január 1997

Nezamestnanosť 
ku koncu obdobia 

  1995      1996      

  12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

      

Počet voľných pracovných miest a 15 473 16 512 16 480 16 711 17 946 18 431 18 691 18 110 18 635 18 883 18 623 14 156 14 118

 b -689 1 039 -32 231 1 235 485 260 -581 525 248 -260 -4 467 -38
  

   

Počet nezamestnaných    a 333 291 352 570 352 109 342 654 321 881 306 802 311 244 321 661 316 093 313 930 308 416 312 452 329 749

 b 7 012 19 279 -461 -9 455 -20 773 -15 079 4 442 10 417 -5 568 -2 163 -5 514 4 036 17 297
  

   

Počet nezamestnaných na   
1 voľné pracovné miesto 

a 22 21 21 21 18 17 17 18 17 17 17 22 23
  

   

Miera nezamestnanosti v % a 13,1 13,7 13,7 13,3 12,5 11,9 12,1 12,5 12,3 12,2 12,0 12,2 12,8 
     

 
a - vo vyznačenej mernej jednotke 
b - +/- rozdiel oproti predchádzajúcemu obdobiu            
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Menový prehľad  / január 1997 

Štátny rozpočet 
 (mil. Sk) 

       1996      1997 

     1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 

      
Príjmy štátneho rozpočtu SR a 14 527 21 952 40 393 55 481 68 460 79 525 95 853 106 459 119 642 136 316 149 791 166 330 16 206
 b 8,9 13,5 24,9 34,2 42,1 49,0 59,0 65,5 72,3 82,4 90,5 100,5 9,5

     
Výdavky štátneho rozpočtu SR a 13 916 29 289 43 893 59 868 71 878 85 654 101 941 114 399 133 072 149 224 163 533 191 888 13 322
 b 7,3 15,5 23,2 31,6 37,9 45,2 53,8 60,4 69,2 77,6 85,0 99,7 6,4
      
Saldo štátneho rozpočtu SR a 611 -7 337 -3 500 -4 387 -3 418 -6 129 -6 088 -7 940 -13 430 -12 908 -13 742 -25 558 2 884

     
 
a - vo vyznačenej mernej jednotke k poslednému dňu mesiaca (od začiatku roka kumulatívne) 
b - % plnenia ročného rozpočtu 
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Menový prehľad  /  január 1997

Priemyselná výroba tovaru 
 

  1995      1996      

  12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

      
Objem výroby tovaru za  a 42 023 41 634 41 764 43 864 41 546 45 037 43 984 40 970 42 598 46 312 50 194 49 230 44 666
priemysel spolu v mil. Sk  b 89,4 99,3 98,8 104,6 94,8 107,6 97,7 93,3 103,2 108,2 107,3 97,9 90,7 
(podniková metóda) c 102,7 111,5 109,6 101,1 102,1 99,7 97,7 104,9 98,0 103,1 103,8 99,9 101,2 
 d 497 421 41 634 83 398 127 262 168 808 213 845 257 829 298 799 341 397 387 709 437 903 487 133 531 799
 e 108,3 111,5 110,6 107,1 105,9 104,5 103,3 103,5 102,8 102,8 102,9 102,6 102,5 
 f 16 796 16 674 16 475 17 229 16 331 17 565 17 154 15 998 16 517 17 867 19 165 18 754 17 003
 g 102,7 111,5 109,6 101,1 102,1 99,7 97,7 104,9 98,0 103,1 103,8 99,9 101,2 
z toho:      

v súkromnom sektore a 28 123 26 767 27 543 29 127 28 064 30 494 30 559 28 116 29 424 31 847 35 617 34 323 30 916
 b 88,5 95,4 101,4 105,3 96,4 107,8 100,2 92,0 103,8 107,7 111,8 96,4 90,1 
 c 114,0 122,3 118,3 108,3 109,2 106,1 103,4 109,2 102,9 106,1 111,1 103,0 104,7 
 d 321 354 26 767 54 310 83 437 111 501 141 995 172 554 200 670 230 094 261 941 297 558 331 881 362 797
 e 121,8 122,3 120,3 115,8 114,1 112,3 110,6 110,4 109,4 109,0 109,2 108,6 108,2 
 h 66,9 64,3 65,9 66,4 67,5 67,7 69,5 68,6 69,1 68,8 70,9 69,7 69,2 
      
Produktivita práce  a 67 154 67 063 67 330 70 554 67 238 72 941 71 044 65 875 68 330 74 265 80 489 79 036 71 891
na pracovníka v Sk  b 90,0 100,1 98,9 104,3 95,4 107,6 97,4 92,9 102,9 108,1 107,3 98,0 90,9 

 c 98,2 109,5 108,0 99,9 102,2 99,9 97,7 105,1 98,3 103,9 105,1 101,0 102,0 
     

 
a - vo vyznačenej mernej jednotke      
b - index  predchádzajúci  mesiac = 100    
c - index  rovnaké obdobie minulého roka = 100   
d - od začiatku roka v mil. v Sk 
e - rovnaké obdobie minulého roka = 100 (kumulatívne) 
f  - vo vyznačenej mernej jednotke v stálych cenách r. 1989 
g - rovnaké obdobie minulého roka = 100 (v stálych cenách) 
h - podiel súkromného vlastníctva v % na produkcii 
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Stavebná produkcia 
(mil. Sk) 

  1995      1996      

  12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

     
Objem stavebnej produkcie a 4 629 3 256 3 359 3 853 4 592 5 278 5 893 5 595 5 644 6 017 6 616 6 316 5 530
v mil. Sk  (vrátane zahraničia) b 90,4 68,3 100,3 112,1 118,8 114,7 111,4 94,6 99,8 105,2 109,7 95,3 87,4
 c 98,4 107,9 97,4 92,5 104,3 103,2 105,8 108,2 101,9 106,2 106,6 109,4 105,7
 d 51 535 3 256 6 615 10 468 15 060 20 338 26 231 31 826 37 470 43 487 50 103 56 419 61 949
 e 102,7 107,9 102,4 98,6 100,2 101,0 102,0 103,0 102,9 103,3 103,7 104,3 104,4
 f - 1 213 1 217 1 364 1 620 1 858 2 071 1 960 1 956 2 056 2 255 2 150 1 878
 g - 107,9 97,4 92,5 104,3 103,2 105,8 108,2 101,9 106,2 106,6 109,4 105,7
z toho :      

v súkromnom sektore a 4 003 2 808 2 823 3 226 3 802 4 397 4 838 4 561 4 661 4 957 5 542 5 286 4 738
 b 92,1 68,1 97,8 111,7 117,4 115,4 109,8 94,0 101,1 104,9 111,5 95,2 89,4
 c 104,9 112,5 98,5 95,1 106,3 106,3 110,5 110,2 106,8 107,4 108,4 107,8 104,8
 d 42 156 2 775 5 598 8 824 12 626 17 023 21 861 26 422 31 083 36 040 41 582 46 868 51 606
 e 111,6 112,5 105,1 101,3 102,7 103,6 105,1 105,9 106,0 106,2 106,5 106,6 106,5
 h 86,5 86,2 84,0 83,7 82,8 83,3 82,1 81,5 82,6 82,4 83,8 83,7 85,7
      
Objem stavebnej produkcie a 4 025 2 981 3 061 3 423 4 051 4 723 5 219 5 018 5 117 5 426 5 983 5 872 5 161
v tuzemsku v mil. Sk b 89,4 72,0 99,8 109,3 117,9 116,3 110,3 95,8 100,9 104,6 110,0 98,0 87,7
 c 99,4 107,7 99,5 95,7 108,4 110,8 114,6 117,3 110,2 111,2 111,5 115,7 113,5
 d 44 121 2 953 6 014 9 437 13 488 18 211 23 430 28 448 33 565 38 991 44 974 50 846 56 007
 e 100,7 107,7 103,5 100,6 102,8 104,7 106,7 108,4 108,7 109,0 109,3 110,0 110,3
 f 1 544 1 111 1 109 1 212 1 429 1 663 1 834 1 757 1 773 1 854 2 040 1 999 1 753
 g 100,1 107,7 99,5 95,7 108,4 110,8 114,6 117,3 110,2 111,2 111,5 115,7 113,5
      
Objem  stavebnej produkcie a 604 275 298 430 541 555 674 577 527 591 633 444 369
v zahraničí v mil. Sk b 97,5 44,0 105,5 140,9 125,5 102,4 121,2 85,4 90,4 110,6 106,7 70,1 83,0
 c 92,4 109,9 80,1 72,9 81,2 65,0 66,5 64,8 58,8 75,1 75,7 63,6 54,1
 d 7 414 275 573 1 003 1 544 2 099 2 773 3 350 3 877 4 468 5 101 5 545 5 914
 e 116,9 109,9 92,3 83,0 82,4 77,0 74,2 72,4 70,2 70,8 71,4 70,7 69,4
 f - 102 108 152 191 195 237 202 183 202 216 151 125
 g - 109,9 80,1 72,9 81,2 65,0 66,5 64,8 58,8 75,1 75,7 63,6 54,1
      
Produktivita práce na pracovníka a 30 946 22 296 23 225 26 556 30 911 35 232 39 168 36 829 37 043 39 392 43 294 41 550 37 639
v Sk (z objemu stavebnej  b 92,0 70,0 101,3 111,7 116,0 113,7 110,9 93,7 99,5 104,9 109,6 95,8 90,4
produkcie) c 103,0 111,0 100,9 95,4 107,6 106,1 108,6 111,6 104,9 108,7 107,5 109,5 107,7

     
Poznámka: Všetky indexy sú počítané zo stálych cien k 1.1.1990 
 
a - vo vyznačenej mernej jednotke za mesiac    
b - index  predchádzajúci mesiac = 100  
c - rovnaké obdobie minulého roka = 100 
d - od začiatku roka  kumulatívne v mil. Sk               
e - index rovnaké obdobie minulého roka = 100  (kumulatívne) 
f  - vo vyznačenej mernej jednotke v stálych cenách k  1.1.1990  
g - index rovnaké obdobie minulého roka = 100  (v stálych cenách) 
h - podiel súkromného vlastníctva v % na produkcii   
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Zahraničný obchod 
(mil. Sk) 

  1995      1996      

  12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

      
Dovoz  a 21 360 22 614 30 712 24 305 25 473 27 898 24 366 27 615 25 213 27 168 32 093 31 439 36 269
 b 252 310 22 614 53 326 77 631 103 104 131 002 155 368 182 983 208 196 235 364 267 457 298 896 335 165
 c 119,1 120,2 142,1 130,4 130,5 128,1 123,5 125,8 125,1 125,4 126,1 126,0 128,5
      
z toho ČR a 4 948 6 148 6 956 6 478 6 672 6 979 6 323 6 832 6 422 7 420 8 091 7 127 6 746
 b 69 378 6 148 13 104 19 582 26 254 33 233 39 556 46 388 52 810 60 230 68 321 75 448 82 194
 d 23,2 27,2 22,6 26,7 26,2 25,0 26,0 24,7 25,5 27,3 25,2 22,7 18,6
      
Vývoz a 19 539 20 489 19 642 21 809 19 666 23 705 22 942 23 006 21 220 25 113 26 737 25 194 21 106
 b 254 099 20 489 40 131 61 940 81 606 105 311 128 253 151 259 172 479 197 592 224 329 249 523 270 629
 c 118,5 113,9 107,5 104,1 101,0 102,5 102,7 104,7 104,0 105,1 106,1 106,4 106,1
      
z toho ČR a 6 776 6 454 6 723 6 892 6 194 7 672 7 367 6 781 6 697 7 351 7 981 7 564 6 231
 b 89 547 6 454 13 177 20 069 26 263 33 935 41 302 48 083 54 780 62 131 70 112 77 676 83 907
 d 34,7 31,5 34,2 31,6 31,5 32,4 32,1 29,5 31,6 29,3 29,8 30,0 29,5
      
Saldo  a -1 821 -2 125 -11 070 -2 496 -5 807 -4 193 -1 424 -4 609 -3 993 -2 055 -5 356 -6 245 -15 163
 b 1 788 -2 125 -13 195 -15 691 -21 498 -25 691 -27 115 -31 724 -35 717 -37 772 -43 128 -49 373 -64 536
      
z toho ČR a 1 827 306 -233 414 -478 693 1 044 -51 275 -69 -110 437 -515
 b 20 167 306 73 487 9 702 1 746 1 695 1 970 1 901 1 791 2 228 1 713

   
  

 
a - vo vyznačenej  mernej jednotke v bežných cenách        
b - od začiatku roka v mil. Sk  
c - rovnaké obdobie predchádzajúceho roka = 100 
d - podiel z celkového objemu v sledovanom období v %  
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