ZAKON O CENNYCH PAPIEROCH A INVESTICNYCH SLUZBACH
(ZAKON O CENNYCH PAPIEROCH)

Uplné znenie zikona Narodnej rady Slovenskej republiky &. 566/2001Z.z. z
9. novembra 2001 o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach (zakon o cennych papieroch),
ako vyplyva zo zmien adoplneni vykonanych zakonom ¢.291/2002 Z.z., zakonom
.510/2002 Z.z., zakonom ¢. 162/2003 Z.z., zakonom ¢. 594/2003 Z.z., zakonom
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C. 43/2004 Z.z., zakonom ¢. 635/2004 Z.z., zakonom ¢.747/2004 Z.z., zdkonom
¢.7/2005 Z.z., zakonom ¢C.266/2005 Z.z., zakonom ¢. 336/2005 Z.z., zdkonom
¢.213/2006 Z.z., zdkonom €. 644/2006 Z.z.,zakonom ¢.209/2007 Z.z., zakonom
¢. 659/2007 Z. z.,zakonom ¢&.70/2008 Z.z., zakonom ¢&. 297/2008 Z. z., zakonom
¢. 552/2008 Z. z., zakonom ¢&.160/2009 Z.z., zakonom ¢&. 186/2009 Z.z., zakonom
¢.276/2009 Z.z., zdkonom ¢.487/2009 Z.z., zakonom ¢&. 492/2009 Z. z., zakonom
¢. 129/2010 Z. z.,zdkonom ¢. 505/2010 Z. z., zakonom ¢. 46/2011 Z. z. a zakonom

. 130/2011 Z. z.

(@]

Narodna rada Slovenskej republiky sa uzniesla na tomto zékone:
CLI
PRVA CAST
VSEOBECNE USTANOVENIA

§1

Predmet upravy

Tento zédkon upravuje cenné papiere, investicné sluzby, niektoré zmluvné vztahy k
cennym papierom, niektoré vztahy suvisiace s ¢innostou osob poskytujucich investi¢né
sluzby a s c¢innostou centrdlneho depozitara cennych papierov (d’alej len ,centrdlny
depozitar), niektoré vztahy suvisiace s pésobenim inych subjektov v oblasti finan¢ného trhu
a dohl'ad nad kapitdlovym trhom (d’alej len ,,dohl'ad*) v rozsahu podl’a tohto zakona.

§2

(1) Cenny papier je peniazmi ocenitelny zapis v zdkonom ustanovenej podobe
a forme, s ktorym su spojené prava podla tohto zakona a prava podla osobitnych zékonov,'")
najmé oprdvnenie pozadovat ur¢ité majetkové plnenie alebo vykonavat urcité prava voci
zédkonom urc¢enym osobam.

(2) Sustavu cennych papierov tvoria tieto druhy cennych papierov:
a) akcie,”)
b) docasné listy,’)
¢) podielové listy,")
d) dlhopisy.’)
e) vkladové listy,%)
f) pokladni¢né poukazky (§ 3),
g) vkladné knizky,”)
h) kupény (§ 4),
i) zmenky,®)



J) Seky,’)

k) cestovné deky,’)

1) nalozné listy,'")

m) skladistné listy,'")

n) skladiskové zalozné listy,'?)

0) tovarové zalozné listy,')

p) druzstevné podielnické listy,'?)

r) investi¢né certifikaty,

s) iny druh cenného papiera, ktory za cenny papier vyhlasi osobitny zakon.

§3
Pokladni¢né poukazky

(1) Pokladni¢na poukézka je cenny papier so splatnostou najviac jeden rok od jeho
vydania. Vynos z nej sa urcuje rozdielom medzi menovitou hodnotou pokladni¢nej poukazky
ajej emisnym kurzom. Pokladni¢nd poukazka potvrdzuje pravo majitela pokladnicnej
poukazky pozadovat’ pri jej splatnosti vyplatu penaznych prostriedkov vo vyske menovitej
hodnoty pokladni¢nej poukéazky. Pokladni¢nt poukdzku moze bez uvedenia dovodu zavizku
aj na svoj vlastny rad vydat Eurdpska centrdlna banka v stcinnosti s Narodnou bankou
Slovenska, Ministerstvo financii Slovenskej republiky (d’alej len ,,ministerstvo®) za
Slovensku republiku,'?) banka alebo zahrani¢na banka prostrednictvom pobocky umiestnenej
na uzemi Slovenskej republiky;'’) na pokladniénii poukazku sa vztahuju ustanovenia
osobitného zakona,'®) ak tento zakon alebo osobitny zikon'*) neustanovuje inak.

(2) Na nalezitosti, emisné podmienky a splacanie pokladni¢nych poukazok sa
vztahuji ustanovenia osobitného zakona.'®*)

§4
Kupony

(1) Na uplatnenie prava na vynos zakcie, docasného listu, dlhopisu alebo
z podielového listu mozno vydavat’ kupdny ako listinné cenné papiere na meno alebo na rad.

(2) Kupény sa vydavaji v kupénovom harku. Stcast'ou kupoénového harku méoze byt
talon, s ktorym je spojené pravo na vydanie nového kuponového harku. Talén nie je cenny
papier.

(3) Kupén musi obsahovat’ udaje o
a) druhu, emitentovi a Ciselnom oznaceni cenné¢ho papiera, ku ktorému bol vydany,
s vynimkou ¢iselného oznacenia zaknihovaného cenného papiera,
b) vynose alebo spdsobe jeho urcenia a
c) datume a mieste uplatnenia prava na vynos.

§ 4a
Investi¢né certifikaty

(1) Investicny certifikat je cenny papier, ktorého hodnota je naviazana na hodnotu
indexov, urokovych mier, akcii, dlhovych cennych papierov, vymennych kurzov, komodit,
pripadne inych podkladovych aktiv (koSov), alebo ich kombinacie. S investicnym
certifikdtom je spojené pravo nadobudnut’ finanény ndstroj, ktory je podkladovym aktivom



investicného certifikatu, alebo pravo na vyrovnanie v hotovosti, alebo ich kombinacia.
Investi¢ny certifikat mézu vydavat’ len banky alebo pobocky zahrani¢nych bank.

(2) Investicny certifikdt méze mat’ len formu cenného papiera na dorucitel’a alebo
cenného papiera na meno.

(3) Investi¢ny certifikat musi obsahovat’

a) obchodné meno, sidlo, identifikacné ¢islo emitenta,

b) ISIN, nazov a formu investi¢ného certifikatu,

c) celkovy pocet investi¢nych certifikatov vyddvanych v emisii,

d) menoviti hodnotu investicného certifikatu,

e) termin splatnosti alebo vyrovnania, ak je podla emisnych podmienok s investiénym
certifikdtom spojené aj pravo na nadobudnutie finanéného néstroja, ktory je podkladovym
aktivom investi¢ného certifikatu,

f) priinvestiénych certifikatoch na meno aj tieto tidaje o prvom majitelovi:

1. obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo, ak je pravnickou osobou,
2. meno a priezvisko, trvaly pobyt a rodné Cislo, ak je fyzickou osobou; pri zahrani¢nej
fyzickej osobe sa namiesto rodného ¢isla moze uviest’ dditum narodenia.

(4) Emisné podmienky obsahujli prava a povinnosti emitenta a majitel’a investi¢nych
certifikatov, ako aj prava spojené s investi¢énymi certifikatmi. Emisné podmienky obsahuju
najma:

a) udaje podla odseku 3 pism. a) az e),

b) nazov investicného certifikatu,

c) sposob urCenia vynosu a termin jeho vyplaty, ak je podla emisnych podmienok
s investiénym certifikdtom spojené aj pravo na vyrovnanie v hotovosti,

d) spdsob urcenia vynosu, podmienky vyrovnania a termin vyrovnania, ak je podl'a emisnych
podmienok s investicnym certifikdtom spojené aj pravo na nadobudnutie finanéného
nastroja, ktory je podkladovym aktivom investi¢ného certifikatu,

e) najvyssiu sumumenovitych hodnét a emisny kurz,

f) datum zaciatku vydavania, predpokladanu lehotu vydéavania, spdsob ich vydania,

g) udaj o tom, ¢i bude podana Ziadost’ o prijatie investicnych certifikdtov na obchodovanie
na regulovanom trhu a identifikéciu tohto regulovaného trhu,

h) dalSie prava a povinnosti spojené s investicnymi certifikatmi.

(5) Emitent nesmie zmenit' emisné podmienky vydanych investicnych certifikatov s
vynimkou zmeny obchodného mena a sidla emitenta a platobnéhomiesta.

(6) Emitent je povinny najneskor tyzden pred zaciatkom vydadvania investi¢nych
certifikdtov zverejnit’ emisné podmienky investicnych certifikdtov sposobom uvedenym v
§ 125a. Zmeny v emisnych podmienkach investi¢nych certifikatov podla odseku 5 je emitent
povinny najneskor do desiatich dni od platnosti tychto zmien zverejnit’ spdsobom uvedenym v
§ 125a.

(7) Vydanie investi¢nych certifikdtov bez predchadzajuceho zverejnenia schvaleného
prospektu investicného certifikatu sa zakazuje. Ak sa pri vydani investi¢ného certifikatu bude
uskutocnovat’ verejna ponuka, pouziji sa ustanovenia § 120 az 125h; ak sa pri vydani
investicného certifikatu nebude uskuto¢iiovat’ verejna ponuka cennych papierov a emitent
cennych papierov neZiada o prijatie cennych papierov na regulovany trh, ustanovenia § 120 az
125¢ sa pouziju primerane. Ak prospekt investiéné¢ho certifikatu obsahuje udaje obsahovo



zodpovedajuce udajom v emisnych podmienkach investicnych -certifikdtov, nahradzaju
prislusné cCasti prospektu emisné podmienky investicnych certifikdtov; v takomto pripade sa
ustanovenie odseku 6 nepouzije. Na zmeny tych udajov v prospekte cenného papiera, ktoré
nahradzaju emisné podmienky investi¢nych certifikatov, sa vztahuje odsek 5; ak sa sucasne s
tymito zmenami nezostavuje dodatok k prospektu investicného certifikatu, uvedie sa tato
skutoc¢nost’. Tieto zmeny sa zverejituju spésobom uvedenym v § 125c.

(8) Ak je emitent v omesSkani s vyplatou vynosu alebo vyrovnanim vynosu z
investi¢cného certifikatu, je povinny bezodkladne oznamit’ tato skuto¢nost’ Narodnej banke
Slovenska. Pri investi¢nych certifikatoch prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je
emitent povinny bezodkladne zverejnit v periodickej tlaci s celostitnou pdsobnostou
uverejiiujucej burzové spravy oznamenie o omeskani s vyplatou vynosu alebo vyrovnanim
vynosu z investicnych certifikatov. Investiény certifikat, ktory nadobudne jeho emitent pred
dobou jeho splatnosti, nezanika, ak emitent nerozhodne inak. Prava a zavédzky spojené s
investicnymi certifikatmi, ktoré si v majetku emitenta, zanikaju v deni splatnosti investi¢ného
certifikatu, ak k ich zaniku nedoslo skor na zaklade rozhodnutia emitenta.

(9) Emisné podmienky investicnych certifikdtov je emitent povinny predlozit
Narodnej banke Slovenska do 15 dni odo dna zacatia vydavania investicnych certifikatov; to
neplati, ak vSetky tdaje obsiahnuté v emisnych podmienkach investicnych certifikdtov sa
obsahovo zhodné s prospektom investi¢ného certifikatu.

§5s

Finan¢né nastroje

(1) Finan¢nymi nastrojmi su

a) prevodite'né cenné papiere,

b) néstroje petiazného trhu,

c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov
alebo finan¢nych mier, ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat’ v hotovosti alebo sa moézu vyrovnat' v hotovosti na zaklade vol'by jednej zo
zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z dévodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nésledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy ainé derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa moézu vyrovnat
v hotovosti, ak sa obchoduju na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom
systéme,'*)

g) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivaty neuvedené v pismene f), tykajice sa
komodit, ktoré nesluzia na podnikatelské Gcely,'®®) maju charakter inych derivatovych
finanénych nastrojov'®) a s zGdtovavané alebo vyrovnavané prostrednictvom systémov
zuc¢tovania a vyrovnania alebo podliehaji obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv,

h) derivatové néstroje na presun uverového rizika,

1) finan¢né rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivaty tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, opradvneni na emisie, miery infladcie alebo inych tradnych
hospodarskych $tatistik, ktoré sa musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat’ na
zaklade vol'by jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu platobnej neschopnosti



alebo inej udalosti majtcej za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivaty tykajace sa
aktiv, prav, zadvizkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v pismenéch a) az i), ktoré
maji charakter inych derivatovych finanénych nastrojov'’) a obchoduje sa snimi na
regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo st zuctovavané
alebo vyrovnavané prostrednictvom systémov zc¢tovania a vyrovnania, alebo podliehaju
obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv.

(2) Néarodna banka Slovenska moze ustanovit' opatrenim, ktoré sa vyhlasuje

uverejnenim jeho uplného znenia v Zbierke zakonov Slovenskej republiky (d’alej len ,,zbierka
zakonov*’), podrobnosti o tom, €o sa rozumie finanénymi néstrojmi podla odseku 1.

b)

©)
d)

e)

g)
h)

g)

§6

Investi¢né sluzby, investi¢né ¢innosti a vedlajsie sluzby

(1) Investicné sluzby a investi¢né ¢innosti st
prijatie a postipenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych
nastrojov,
vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,
obchodovanie na vlastny ucet,
riadenie portfdlia,
investi¢né poradenstvo,
upisovanie a umiestiiovanie finan¢nych nastrojov na zaklade pevného zavizku,
umiestnovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku,
organizovanie mnohostranného obchodného systému.

(2) Vedrajsie sluzby st
uschova asprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drziteI'skej spravy,
a suvisiacich sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a financnych zdbezpek,
poskytovanie Gverov a po6ziciek investorovi na umoznenie vykonania obchodu s jednym
alebo viacerymi financnymi nastrojmi, ak je poskytovatel’ iveru alebo p6zi¢ky zapojeny
do tohto obchodu,
poskytovanie poradenstva v oblasti Struktary kapitdlu a stratégie podnikania
a poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajicich sa zluc¢enia, splynutia, premeny alebo
rozdelenia spolo¢nosti alebo kiipy podniku,
vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim
investi¢nych sluzieb,
vykonavanie investicného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odportcania tykajiiceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi,
sluzby spojené s upisovanim finan¢nych néstrojov,
sluzby a Cinnosti podl'a odseku 1 a pismen a) az f) tykajuce sa podkladovych néstrojov
derivatov podl'a § 5 pism. e) az g) a j), ak st spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb
alebo vedl'ajsich sluzieb pre tieto derivaty.

(3) Vykonanim pokynu klienta na jeho ucet je konanie na i€ely uzatvorenia zmluvy na

nakup alebo predaj jedného alebo viacerych finan¢nych néstrojov na ucet klienta.

(4) Obchodovanim na vlastny ucet je obchodovanie s vlastnym majetkom, ktorého

vysledkom je wuzavretie obchodov sjednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi;
obchodovanim na vlastny et nie je spravovanie vlastného majetku.



(5) Riadenim portfélia je obhospodarovanie portfolia finanénych nastrojov v stlade
s opravneniami udelenymi klientmi na zaklade volnej tivahy obhospodarovaterla.

(6) Investicnym poradenstvom je poskytovanie osobného odporucania klientovi na
jeho ziadost’ alebo na zaklade podnetu poskytovatela investi¢nej sluzby v suvislosti s jednym
alebo viacerymi obchodmi s finanénymi nastrojmi.

(7) Osobnym odporac¢anim je odporacanie, ktoré je poskytnuté investorovi,
potencidlnemu investorovi, sprostredkovatelovi investora alebo sprostredkovatelovi
potencidlneho investora, ak je toto odporti¢anie prezentované ako vhodné pre konkrétnu
osobu alebo je zalozené na posudeni jej osobnych pomerov a obsahuje odportcanie vykonat
jeden z tychto ukonov:

a) kupit, predat’, upisat, vymenit, predlozit’ na splatenie, drzat' alebo prevziat prislusny
finan¢ny néstroj alebo

b) uplatnit’ alebo neuplatnit’ akékol'vek pravo kupit, predat’, upisat, vymenit alebo predlozit
na splatenie finan¢ny ndstroj, ktoré vyplyva z prislusného finan¢ného nastroja.

(8) Za osobné odporucanie sa nepovazuje odporucanie podla odseku 7, ak je takéto
odportcanie vydané vyhradne prostrednictvom prostriedkov zverejnenia alebo pre verejnost’.

(9) Upisovanim je nadobudnutie finanénych nastrojov od ich emitenta pri ich vydani
na Ucely ich predaja tretim osobdam. Umiestiiovanim sa rozumie zabezpeCovanie predaja
finan¢nych nastrojov pre emitenta pri ich vydani. Pevnym zavizkom sa rozumie zavizok
zabezpeCit’ predaj financnych nastrojov za vopred dohodnutli cenu vratane zavéazku odkupit’
od emitenta nepredané finan¢né nastroje.

(10) Drzitel'skou spravou je sprava, pri ktorej pravne ukony potrebné na vykon
a zachovanie prav spojenych s financnym ndastrojom pre majitel'a finanéného néstroja voci
tretim osobam vykonava vo svojom mene a na ucet klienta spravca, najma
a) prijatie financného nastroja v prospech uctu klienta,
b) dodanie finan¢ného nastroja na tarchu uctu klienta,
¢) pripisovanie urokov, dividend a inych plneni plynuicich z drzania finanéného néstroja na
ucet klienta.

(11) Drzanim financnych nastrojov klienta je vykon tschovy a spravy financnych
nastrojov klienta v mene obchodnika s cennymi papiermi na ucet klienta; drzanim sa rozumie
aj nakladanie s finanénymi nastrojmi prijatymi od klienta na zabezpecCenie vykonania inych
investi¢nych sluzieb a investi¢énych Cinnosti.

Vymedzenie zakladnych pojmov

§7

(1) Emitentom je pravnicka osoba alebo fyzicka osoba, ktord vydala, vydava alebo sa
rozhodla vydat’ cenny papier podl'a tohto zékona alebo podl'a osobitnych zakonov.

(2) ZastupiteI'nymi cennymi papiermi si cenné papiere rovnakého druhu (§ 2 ods. 2)
a formy (§ 11) vydané jednym emitentom, ak st s nimi spojené rovnaké prava.

(3) Emisiou cennych papierov je stibor zastupite'nych cennych papierov.



(4) ISIN je oznacenie cenného papiera podl'a medzinarodného systému cislovania na
identifikaciu cennych papierov.

(5) Menovitou hodnotou cenného papiera je peniazna suma, na ktora cenny papier
znie.

(6) Emisnym kurzom cenného papiera je cena, za ktor emitent preddva cenny papier
pri jeho vydani.

(7) Kurzom cenného papiera je cena cenného papiera urCend a zverejnend burzou
cennych papierov postupom podl'a burzovych pravidiel.'®)

(8) Majitel'om cenného papiera podl'a § 10 ods. 1 pism. a) je pravnickd osoba alebo
fyzicka osoba, ktorad nadobudla cenny papier na zdklade zmluvy splnenim zavizku podla § 20
alebo nadobudla cenny papier na zaklade inej pravnej skutocnosti ustanovenej zakonom. ak
tento zakon neustanovuje inak.

(9) Majitel'om cenného papiera podl'a § 10 ods. 1 pism. b) je pravnicka osoba alebo
fyzicka osoba, ktord nadobudla cenny papier na zdklade zmluvy alebo na zaklade inej pravne;j
skuto¢nosti ustanovenej zdkonom a je zapisana ako majitel’ cenného papiera v evidencii podla

§ 10 ods. 4 pism. b), § 99 ods. 3 pism. b), § 104 ods. 2 a § 164 ods. 1, ak tento zdkon
neustanovuje inak.

(10) Anonymnymi obchodmi su obchody uzatvorené na burze cennych papierov na
zaklade prijimania navrhov urcenych vopred neuréenému okruhu pravnickych oséb alebo
fyzickych osob.

§8

Na ucely tohto zakona sa rozumie
a) portfoliom majetok tvoreny finanénymi néstrojmi, inymi cennymi papiermi alebo
penaznymi prostriedkami ur¢enymi na kipu finanénych nastrojov alebo inych cennych
papierov,
b) doveryhodnou osobou fyzicka osoba, ktora v poslednych desiatich rokoch

1. nebola pravoplatne odstdend za trestny €in spachany v suvislosti s vykonom riadiacej
funkcie alebo za Umyselny trestny cin; tieto skutocnosti sa preukazuju odpisom
z registra trestov'”) nie star$im ako tri mesiace alebo, ak ide o cudzinca, obdobnym
potvrdenim o beztthonnosti vydanym prislusnym orgéanom statu jeho trvalého pobytu
alebo organom $tatu, kde sa obvykle zdrziava,

2. nepdsobila vo funkcii uvedenej v § 55 ods. 2 pism. d) u obchodnika s cennymi
papiermi alebo vo finan¢nej inStiticii podla pismena c), ktorej bolo odobraté
povolenie, alebo vo funkcii uvedenej v § 56 ods. 2 pism. ¢) v pobocke zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, ktorému bolo odobraté povolenie, na vykon ¢innosti
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi na Uzemi Slovenskej republiky, a to
kedykol'vek v obdobi jedného roka pred odobratim povolenia; to neplati, ak z povahy
veci vyplyva, ze z hl'adiska posobenia vo funkcii uvedenej v § 55 ods. 2 pism. d) alebo
§ 56 ods. 2 pism. c) nemohla tato osoba ovplyvnit' ¢innost’ obchodnika s cennymi
papiermi, finanénej institicie podla pismena c¢) alebo zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi a spdsobit’ néasledky, ktoré viedli k odobratiu tohto povolenia,



d)

2)

h)

a Narodna banka Slovenska v konani*®) o udeleni povolenia podla tohto zakona tato
osobu uznal za doveryhodn,

3. neposobila vo funkcii uvedenej v § 55 ods. 2 pism. d) u obchodnika s cennymi
papiermi alebo vo financnej institicii podl'a pismena c), nad ktorou bola zavedena
nutena sprava, a to kedykol'vek v obdobi jedného roka pred zavedenim nutenej spravy;
to neplati, ak z povahy veci vyplyva, Ze z hl'adiska pdsobenia vo funkcii uvedenej v
§ 55 ods. 2 pism. d) nemohla tato osoba ovplyvnit' ¢innost’ obchodnika s cennymi
papiermi alebo finan¢nej institicie podla pismena c) a sposobit’ nasledky, ktoré¢ viedli
k zavedeniu nutenej spravy a Narodna banka Slovenska v konani o udeleni povolenia
podl’a tohto zakona uznal tito osobu za déveryhodn,

4. neposobila vo funkcii uvedenej v § 55 ods. 2 pism. d) u obchodnika s cennymi
papiermi alebo vo finan¢nej inStiticii podla pismena c), na ktora bol vyhlaseny
konkurz®') alebo ktora vstapila do likvidacie, a to kedykol'vek v obdobi jedného roka
pred vyhlasenim konkurzu alebo pred vstupom do likvidécie; to neplati, ak z povahy
veci vyplyva, ze z hl'adiska posobenia vo funkcii uvedenej v § 55 ods. 2 pism. d)
nemohla tato osoba ovplyvnit’ ¢innost’ obchodnika s cennymi papiermi alebo financne;j
institacie podla pismena c) a sposobit’ nasledky, ktoré viedli k vyhlaseniu konkurzu
alebo k vstupu do likviddcie a Narodnd banka Slovenska v konani o udelenie
povolenia podla tohto zdkona tito osobu uznal za doveryhodnu, a ani v pripade, ak
posobila vo funkcii uvedenej v § 55 ods. 2 pism. d) v doplnkovej dochodkovej
poistovni, ktora vstapila do likvidacie z dovodu jej transformacie podl'a osobitného
zékona®'?)

5. nemala pravoplatne ulozenu pokutu vyssiu ako 50% sumy, ktora sa jej mohla ulozit
podla § 144 ods. 7,

finanénou institciou banka, pobotka zahranitnej banky,') spravcovska spoloénost’,*)

poistoviia,”’) doplnkova déchodkova poistoviia alebo doplnkova déchodkova

spolo¢nost’,”*) centralny depozitir a subjekty so sidlom mimo tUzemia Slovenskej
republiky s obdobnym predmetom &innosti a déchodkova spravcovska spoloénost’,**)

derivatom peniazmi ocenitelné pravo alebo zavédzok vztahujici sa na cenné papiere alebo
odvodeny od cennych papierov, komodit, urokovych mier, kurzovych indexov peiaznych
prostriedkov v eurach alebo v cudzej mene alebo inych majetkovych hodnét vyuzivanych
na tento Ucel v obchodnom styku; derivdtom je aj peniazmi ocenitelné pravo alebo
zévazok vzt'ahujuci sa na zmluvy o cennych papieroch alebo je od takych zmlav

odvodeny; derivatmi su najmi finan¢né néstroje uvedené v § 5 ods. 1 pism. d) az j),

skupinou s uzkymi vdzbami dve alebo viac fyzickych osdb alebo pravnickych osob, kde

ma jedna z pravnickych osob alebo fyzickych osdb na druhej pravnickej osobe priamy

alebo nepriamy podiel na zdkladnom imani alebo na hlasovacich pravach najmenej 20%

alebo tato pravnickt osobu priamo ¢i nepriamo kontroluje, alebo akykol'vek vzt'ah dvoch

alebo viacerych pravnickych osob kontrolovanych tou istou pravnickou osobou alebo
fyzickou osobou,

kvalifikovanou ucastou priamy alebo nepriamy podiel na pravnickej osobe, ktory

predstavuje 10%alebo viac percent na jej zdkladnom imani alebo na hlasovacich pravach

vypoéitanych podla osobitného predpisu,”*™) alebo podiel, ktory umoziiuje vykonavat
vyznamny vplyv na riadenie tejto pravnickej osoby,

nepriamym podielom podiel drzany sprostredkovane, a to prostrednictvom jednej

pravnickej osoby alebo viacerych pravnickych osdb, nad ktorymi osoba vykonava

kontrolu,

kontrolou

1. priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50% na zakladnom imani pravnickej osoby
alebo na hlasovacich pravach v pravnickej osobe,
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2. pravo vymenuvat alebo odvolavat' Statutdrny organ, vacSinu clenov Statutdrneho
organu, dozornej rady alebo riaditel’a pravnickej osoby,
3. moznost vykondvat vplyv na riadeni pravnickej osoby (d’alej len ,,rozhodujtci
vplyv®)
3a. porovnatelny s vplyvom zodpovedajucim podielu podl'a prvého bodu, a to bud’ na
zaklade stanov pravnickej osoby, alebo zmluvy uzavretej medzi pravnickou
osobou a jej spolo¢nikom alebo ¢lenom,
3b. na zaklade vztahu spoloc¢nika alebo ¢lena pravnickej osoby k vécSine Clenov
Statutarneho organu, k vécSine clenov dozornej rady alebo k vidcSine osob
tvoriacich iny riadiaci, dozorny alebo kontrolny orgén pravnickej osoby, ktory
vznikol na zdklade ich ustanovenia prisluSnym spolo¢nikom alebo ¢lenom
pravnickej osoby, pricom takyto vzniknuty vztah kontroly trvd do zostavenia
najblizsej konsolidovanej uctovnej zavierky po zaniku prava podl'a druhého bodu
prislusnému spolo¢nikovi alebo ¢lenovi pravnickej osoby,
3c. porovnatelny s vplyvom zodpovedajucim podielu podla prvého bodu, ato na
zaklade dohody medzi spolo¢nikmi pravnickej osoby alebo
4. moznost vykonavat priamo alebo nepriamo rozhodujtci vplyv inym spdsobom,
dcérskou spolocnostou prévnickda osoba, nad ktorou sa vykondva kontrola podla
pismena h), a tiez akdkol'vek dcérska spolo¢nost’ dcérskej spolo¢nosti,
materskou spolo¢nost'ou pravnické osoba, ktord vykonava kontrolu podla pismena h),
nastrojmi peniazného trhu nastroje, s ktorymi sa obvykle obchoduje na penaznom trhu,
najmé pokladni¢né poukazky a vkladové listy; nastrojmi petiazného trhu nie s platobné
prostriedky,?*?)
majetkovou uUcastou priamy alebo nepriamy podiel alebo ich sucet, ktory predstavuje
najmenej 20% na zékladnom imani pravnickej osoby alebo na hlasovacich pravach
v pravnickej osobe, alebo moznost’ uplatiiovania vplyvu na riadeni tejto pravnickej osoby
porovnatel'ného s vplyvom zodpovedajiucim tomuto podielu,

m) prevoditelnymi cennymi papiermi cenné papiere, s ktorymi sa obvykle obchoduje na

n)

0)

kapitalovom trhu, s vynimkou platobnych prostriedkov, najma

1. akcie, doCasné listy ainé cenné papiere, s ktorymi st spojené obdobné prava ako
s akciami, vydané v Slovenskej republike alebo v zahrani&i a poukazky®*°) zastupujuce
akcie vydané v Slovenskej republike alebo v zahranici,

vydané v Slovenskej republike alebo v zahrani&i a poukazky**) zastupujice takéto
cenné papiere vydané v Slovenskej republike alebo v zahraniéi,

3. iné cenné papiere ako uvedené v prvom a druhom bode vydané v Slovenskej republike
alebo v zahrani¢i, s ktorymi je spojené pravo nadobudnut’ cenné papiere podla prvého
alebo druhého bodu alebo ktoré umoziuji vyrovnanie v hotovosti ur¢ené na zaklade
prevoditel'nych cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, komodit,
inych indexov alebo ukazovatel'ov,

kapitalovymi cennymi papiermi

1. akcie,

2. iné cenné papiere, s ktorymi st spojené obdobné prava ako s akciami,

3. prevoditelné cenné papiere’*®) opraviiujice na ziskanie akychkolvek akcii alebo
cennych papierov podl'a bodu 2 z dovodu ich vymeny alebo uplatnenia prav s nimi
spojenych, ak su tieto prevoditelné cenné papiere vydané emitentom tychto akcii
alebo cennych papierov podl'a bodu 2 alebo osobou patriacou k skupine (§ 138)
tohto emitenta,

nekapitdlovymi cennymi papiermi cenné papiere, ktoré nie su kapitdlovymi cennymi

papiermi,



p) ponukovym programom plan, na ktorého zaklade sa priebezne alebo opakovane pocas
uréené¢ho obdobia ich vydavania vydavaju
1.  nekapitalové cenné papiere rovnakého druhu,

2. opcné listy,

r) cennymi papiermi vydavanymi priebezne alebo opakovane priebezne vydavané emisie
cennych papierov alebo opakovane vydavané najmenej dve samostatné emisie cennych
papierov rovnakého druhu za obdobie 12 mesiacov.

s) vyznamnym vplyvom moznost uplatiovania vplyvu na riadeni pravnickej osoby
porovnateI'ného s vplyvom zodpovedajucim podielu 10 % alebo viac percent na
zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach v pravnickej osobe.

8a
Klienti

(1) Klientom obchodnika s cennymi papiermi sa na ucely tohto zidkona rozumie
fyzicka osoba alebo pravnickd osoba, ktorej obchodnik scennymi papiermi poskytuje
investi¢nu sluzbu alebo vedl'ajsiu sluzbu.

(2) Profesiondlnym klientom sa na ucely tohto zakona rozumie klient, ktory ma
odborné znalosti, skusenosti a poznatky na uskuto¢iiovanie vlastnych rozhodnuti o
investiciach ana riadne posudzovanie rizik, ktoré su stym spojené. Za profesionalneho
klienta sa povazuje
a) obchodnik scennymi papiermi, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, finan¢na

inStitucia, obchodnik s komoditami a komoditnymi derivatmi, osoba podla § 54 ods. 3
pism. j) a osoba, ktora na vykonavanie svojej €innosti na financnom trhu mé povolenie
prislusného orgédnu alebo jej ¢innost’ je osobitne upravena vSeobecne zaviznymi pravnymi
predpismi,

b) velka obchodna spolo¢nost’ spiiajiica podmienky podl'a odseku 3,

c) Statny organ, obec, vyssi izemny celok, Statny orgdn alebo uzemny celok iného Statu,
Agentura pre riadenie dlhu a likvidity, organ iné¢ho $tatu povereny alebo podiel’ajici sa na
sprave S$tatneho dlhu, Narodnd banka Slovenska, centrdlna banka iného Statu,
Medzindrodny menovy fond, Eurdpska centralna banka, Eurdpska investicna banka a iné
podobné medzinarodné organizacie,

d) pravnicka osoba neuvedend v pismenach a) az c), ktorej hlavnym predmetom cinnosti je
investovanie do finan¢nych nastrojov, vratane pravnickej osoby, ktora vykonava
financovania, €) osoba, s ktorou sa na jej ziadost' moze zaobchadzat’ ako s profesionalnym
klientom, ak st splnené podmienky podl'a odseku 6.

(3) Za vel’kti obchodnu spolocnost’ sa povazuje obchodné spolo¢nost’ spiiajuca aspoii
dve z tychto podmienok na individualnej baze:
a) celkova suma jej majetku je najmenej 20 000 000 eur,
b) Ccisty rocny obrat je najmenej 40 000 000 eur,
¢) jej vlastné zdroje st najmenej 2 000 000 eur.

(4) Ak osoba podla odseku 2 pism. a) az d) usadi, Ze nie je schopné riadne posudit’
alebo zvladnut’ rizikd spojené s prisluSnou investi¢nou sluzbou alebo vedl'ajSou sluzbou, méze
pozadovat’, aby sa s iou zaobchadzalo rovnako ako s klientom, ktory nie je profesiondlnym
klientom (d’alej len ,,neprofesionalny klient*). Také zaobchadzanie sa poskytne na zaklade
pisomnej zmluvy medzi klientom a obchodnikom s cennymi papiermi, v ktorej sa uvedie, ze
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s takouto osobou sa nebude zaobchadzat' ako s profesionalnym klientom pri uplatnovani
pravidiel pri vykone ¢innosti vo vztahu ku klientom; v tejto zmluve sa zaroven uvedie, €i sa
vztahuje na jednu alebo viaceré investi¢né sluzby alebo vedlajsie sluzby alebo obchody alebo
na jeden alebo viaceré druhy finanénych nastrojov alebo obchodov.

(5) Ak je klientom osoba podla odseku 2 pism. a) az d), obchodnik s cennymi
papiermi ju musi informovat’ pred poskytnutim akejkol'vek sluzby o tom, ze na zaklade jemu
dostupnych informdcii ju povazuje za profesiondlneho klienta abude siou takto
zaobchadzat’, ak sa nedohodnt inak. Zaroven obchodnik s cennymi papiermi musi informovat’
klienta aj o tom, Ze pri uzatvarani akychkolvek zmluv moéze pozadovat, aby sa snim
zaobchadzalo rovnako ako s neprofesionalnym klientom.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny zaobchadzat’ s osobou podl'a odseku

2 pism. e) ako s profesionalnym klientom, ak tato osoba spifia podmienky podla odseku 7

a ak

a) obchodnik s cennymi papiermi posidi odborné znalosti, skiisenosti a poznatky klienta
a vyda pisomné vyjadrenie, Ze tie poskytuju primerant zaruku, ze vzhl'adom na povahu
planovanych obchodov alebo poskytovanie investicnych sluzieb alebo vedl'ajSich sluzieb
je klient schopny uskutoc¢niovat’ vlastné rozhodnutia o investiciach a rozumie prislusnym
rizikam s tym spojenym,

b) tato osoba pisomne vyhlésila obchodnikovi s cennymi papiermi, ze ziada, aby sa s fiou
zaobchadzalo ako s profesionalnym klientom, ato vo vztahu k jednej alebo viacerym
investicnym sluzbam alebo vedl'ajsim sluzbam alebo obchodom alebo k jednému alebo
viacerym druhom finan¢nych néstrojov alebo obchodov,

¢) obchodnik s cennymi papiermi poskytol tejto osobe jednoznacné pisomné upozornenie o
moznosti straty prdv na ochranu a prdv na nahradu, d) tito osoba pisomne uviedla
v dokumente oddelenom od zmluvy, Ze si je vedoma nasledkov straty prav podla
pismena c).

(7) Na ucely posudzovania moznosti zaradenia osoby podl'a odseku 2 pism. e) do kategorie
profesiondlny klient postupom podl'a odseku 6 musia byt splnené aspon dve z tychto
podmienok:

a) tato osoba za predchadzajuce Styri Stvrtroky vykonala na prislusnom trhu s finanénymi
nastrojmi priemerne desat vyznamnych obchodov s finanénymi nastrojmi za Stvrtrok;
pricom vyznamnym obchodom s finanénymi ndstrojmi sa rozumie obchod s finan¢nymi
nastrojmi, ktorého objem je vyss§i ako 6 000 eur, a prisluSnym trhom sa rozumie
regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo neorganizovany trh, na ktory st
prijaté na obchodovanie finan¢né ndstroje, vo vzt'ahu ku ktorym st poskytované alebo sa
maju poskytovat’ investicné sluzby pre tito osobu,

b) velkost jej portfolia zahfnajuceho finanné nastroje a penazné vklady prevySuje 500 000
eur,

c) tato osoba najmenej jeden rok vykonava alebo vykonavala v stvislosti s vykonom svojho
zamestnania, povolania alebo funkcie ¢innost’ v oblasti finanéného trhu na pozicii, ktora si
vyzaduje znalosti obchodov alebo investi¢nych sluzieb poskytovanych alebo ktoré sa
maju poskytovat’ pre tito osobu.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest prislusné pisomné interné
pravidla a postupy ¢lenenia klientov do jednotlivych kategorii klientov.
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(9) Profesionalny klient je povinny informovat® obchodnika s cennymi papiermi o
kazdej zmene, ktord by mohla ovplyvnit’ jeho sti¢asné zaradenie do kategorie profesionalny
klient. Ak obchodnik s cennymi papiermi ziska informaciu, Ze klient uZ nespliiia po¢iatoéné
podmienky, ktoré ho opraviiovali na zaradenie do kategorie profesionalny klient, je povinny
prijat’ potrebné opatrenia na jeho preradenie do inej kategorie.

§9

(1) Ustanovenia tohto zakona sa vzt'ahuji na vSetky cenné papiere, ak osobitny zakon
neustanovuje inak.

(2) Na cenné papiere sa vzt'ahuji ustanovenia Obcianskeho zdkonnika o hnutel'nych
veciach, ak tento zdkon alebo osobitny zakon neustanovuje inak.

(3) Pravne vztahy vzniknuté pri uplathovani prav spojenych scennymi papiermi,
ktoré sa moézu uplatiiovat’ len voci emitentovi alebo voci inej zdkonom urcenej pravnickej
osobe alebo fyzickej osobe, sa spravuju ustanoveniami Obchodného zakonnika alebo
Obcianskeho zdkonnika o zavizkovych pravnych vztahoch, ak tento zakon alebo osobitny
zakon neustanovuje inak.

§10
Podoba cenného papiera

(1) Cenny papier mdZe mat’ podobu
a) listiny, na ktorej je zapis podl'a § 2 ods. 1 (d’alej len ,,listinny cenny papier*), alebo
b) zapisu podla §2 ods. 1 vevidencii ustanovenej podla tohto zdkona (d’alej len
,»zaknihovany cenny papier®).

(2) O podobe cennych papierov a o zmene ich podoby rozhoduje ich emitent, ak tento
zékon alebo osobitny zdkon®’) neustanovuje, Ze cenny papier moze mat’ len niektora z podéb
uvedenych v odseku 1.

(3) Akcie na dorucitel'a, podielové listy uzavretych podielovych fondov, podielové
listy otvorenych podielovych fondov na dorucitela, dlhopisy na dorucitel'a, investi¢né
certifikaty a pokladni¢né poukazky moézu mat’ len podobu zaknihovanych cennych papierov.

(4) Evidencia podla odseku 1 pism. b) je
a) evidencia vedena centralnym depozitarom podl'a § 99 ods. 3 alebo
b) b)pri podielovych listoch podielovych fondov okrem evidencie podla pismena a) aj
samostatnd evidencia zaknihovanych podielovych listov podielového fondu vedena
spravcovskou spolo¢nostou a depozitirom podielového fondu v sulade s osobitnym
zékonom;*®) na zaklade Ziadosti emitenta méZe tuto evidenciu viest aj centralny
depozitar a na jej vedenie sa vzt'ahuji ustanovenia § 99 ods. 3 a § 103.

§11
Forma cenného papiera
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(1) Cenny papier méze mat’ formu cenného papiera na meno, cenného papiera na rad
alebo cenného papiera na dorucitela.

(2) O forme cennych papierov rozhoduje ich emitent, ak tento zdkon alebo osobitny
zékon’’) neustanovuje, e cenny papier modze mat len niektor(i z foriem uvedenych
v odseku 1.

(3) Listinné vkladov¢ listy a vkladné knizky mézu mat’ len formu cennych papierov na
meno.

§12
Nalezitosti cennych papierov

(1) Nalezitostou kazdého cenného papiera je oznacCenie druhu cenného papiera
ustanovené zakonom; pri vkladovom liste mozno namiesto nazvu vkladovy list pouzit
oznacenie vkladovy certifikdt alebo oznalenie depozitny certifikat. Nalezitostou
zaknihovaného cenného papiera je aj jeho ISIN; to neplati pre pokladni¢né poukazky vydané
ministerstvom, podielové listy otvoreného podielového fondu vedené v samostatnej evidencii
a pokladni¢né poukéazky vydané Narodnou bankou Slovenska. ISIN moZe byt prideleny aj pre
iny finan¢ny nastroj, ak o to poziada pravnickd osoba alebo fyzickd osoba, ktora financny
nastroj vydala. NaleZitostou nekapitalového cenného papiera s pohladavkou, s ktorou je
spojeny zavazok podriadenosti, je aj informacia, ze s pohl'adavkou z tohto cenného papiera je
spojeny zavizok podriadenosti.

(2) Pri zmene formy cenného papiera je emitent povinny poziadat’ o pridelenie nového
ISIN, ak je ISIN nalezitostou cenného papiera.

(3) Nalezitost'ou zaknihovaného cenného papiera nie je
a) &iselné oznadenie,”)
b) podpis alebo faksimile podpisu alebo podpisov 0s6b opravnenych konat’ v mene emitenta,
¢) udaj o povoleni Narodnej banky Slovenska na vydanie emisie cennych papierov, ktorej
sucastou je tento cenny papier, ak sa na vydanie tychto cennych papierov vyzaduje
povolenie podla osobitného zakona.”)

(4) Na nalezitosti vkladovych listov sa vztahuji ustanovenia osobitného zakona.
16aa). Nalezitostou vkladového listu je aj zdvdzok emitenta vyplacat dohodnuté vynosy
v urcenych terminoch, spdsob tychto vyplat a ur€enie platobného miesta.

(5) Osobitny zakon moze ustanovit’ d’alSie naleZitosti cenného papiera.

(6) Nalezitosti jednotlivych druhov cennych papierov musia byt na nich uvedené uz
pri ich vydani, ak osobitny zdkon neustanovuje inak.

(7) Na postup pri zmene nalezitosti cenného papiera sa vztahuji ustanovenia tohto
zakona a osobitnych zékonov.

§13
Vydavanie cenného papiera
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(1) Cenny papier je vydany okamihom, ked’ ma vSetky nélezitosti ustanovené tymto
zdkonom alebo osobitnym zakonom aked sa zakonom ustanovenym spOsobom stane
majetkom prvého majitel'a alebo ak je v pripade zaknihovaného cenného papiera pripisany na
ucet majitela, klientsky tcet alebo drzitel'sky ucet.

(2) Na postup pri vydavani cennych papierov sa vzt'ahuju ustanovenia tohto zékona,
ak osobitny zdkon neustanovuje inak.

(3) Na ziadost’ emitenta cennych papierov centralny depozitar prideli cennému papieru
bez zbyto¢ného odkladu ISIN.

§ 14
Zanik cenného papiera

(1) Cenny papier zanika

a) zanikom emitenta cennych papierov s vynimkou, ak emitent zanikd s pravnym néstupcom
alebo ak zavizok spojeny s cennym papierom nepreSiel na ini pravnicku osobu alebo
fyzickl osobu, a to diiom jeho zéaniku,

b) na zadklade rozhodnutia emitenta, ak osobitny zdkon neustanovuje inak, ato dilom
uréenym emitentom,

¢) na zaklade pravoplatného rozhodnutia sudu, a to diom uvedenym v tomto rozhodnuti,

d) splnenim inych pravnych skuto¢nosti, ktoré pre zanik cenného papiera ustanovuje tento
zakon alebo osobitny zakon, a to diiom splnenia tej pravnej skutoc¢nosti, ktorej splnenie
nastane skor.

(2) Cenny papier, opraviiujiici na penazné plnenie, zanika aj diiom jeho Uplného
splatenia alebo dilom jeho predcasného splatenia, ak moznost’ predcasného splatenia vyplyva
z emisnych podmienok alebo z dohody emitenta a majitela cenného papiera. Ak osobitny
zakon neustanovuje inak, cenny papier opravilujuci na iné majetkové plnenie ako penazné
plnenie zanik4 ditom splnenia vSetkych zdviazkov vyplyvajicich z cenného papiera. Za uplné
splatenie cenného papiera sa povazuje splatenie cenného papiera vratane vyplatenia vynosov
z tychto cennych papierov, ak je s cennym papierom narok na vyplatenie vynosov spojeny.
Nadobudnutie cenného papiera jeho emitentom pred dilom splatnosti cenného papiera sa
povaigjle za predcasné splatenie cenného papiera len vtedy, ak to ustanovuje osobitny
zakon.”)

(3) Na postup pravnickej osoby alebo fyzickej osoby pri zaniku cenného papiera sa
vzt'ahuju ustanovenia tohto zédkona, ak osobitny zdkon neustanovuje inak.

(4) Centralny depozitar a ¢len centralneho depozitara (d’alej len ,,¢len®) je povinny pri
zaniku zaknihovaného cenného papiera vykonat vymaz cenného papiera z evidencie

ustanovenej podl’a tohto zdkona.

(5) Centralny depozitar zrusi ISIN na ziadost’ emitenta alebo na zaklade rozhodnutia
osoby opravnenej pri zaniku cenného papiera podl'a tohto zakona alebo osobitného zakona.

Zmena podoby cenného papiera
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§15

(1) Zmena podoby cenného papiera je zmena listinného cenného papiera na
zaknihovany cenny papier toho ist¢ho druhu alebo zmena zaknihovaného cenného papiera na
listinny cenny papier toho istého druhu.

(2) Rozhodnutie o zmene podoby cenného papiera je emitent povinny bez zbytocného
odkladu wuverejnit’ v Obchodnom vestniku a v dennej tlaci s celoStaitnou pdsobnostou
uverejiiujucou burzové spravy aspon raz tyzdenne.

(3) Zmena podoby cenného papiera sa musi vztahovat' na celll emisiu cennych
papierov.

(4) Emitent, ktory porusi tento zdkon pri zmene podoby cenného papiera, zodpoveda
za Skodu, ktora tym sposobil.

§16

(1) Ak emitent rozhodne o zmene podoby listinného cenného papiera na zaknihovany
cenny papier, bez zbyto¢ného odkladu po tomto rozhodnuti uverejni v Obchodnom vestniku a
v periodickej tlaci s celostatnou posobnostou uverejiiujucou aspon raz tyzdenne burzové
spravy, v akej lehote st mu majitelia menenych cennych papierov povinni odovzdat’ listinné
cenné papiere. Pri zmene podoby listinnych akcii na meno je emitent povinny o tomto
rozhodnuti aj pisomne informovat vsetkych majitelov akcii bez zbyto¢ného odkladu po
prijati tohto rozhodnutia.

(2) Lehota na vratenie menenych listinnych cennych papierov nesmie byt kratSia ako
dva mesiace a dlhSia ako Sest’ mesiacov odo dna uverejnenia rozhodnutia o zmene podoby
listinného cenného papiera.

(3) Po uplynuti lehoty na vratenie menenych listinnych cennych papierov emitent
zabezpe¢i zmenu podoby cenného papiera u centrdlneho depozitdra. Na ten ucel sa
s centralnym depozitdrom uzatvara pisomna zmluva o poskytovani sluzieb pri zmene podoby
listinného cenného papiera na zaknihovany cenny papier. Centralny depozitar po uzavreti
takej zmluvy vykona bez zbyto¢ného odkladu registraciu, ktorej obsahom je zapis
zaknihovaného cenného papiera do evidencie podla § 10 ods. 4 pism. a).

(4) Ak boli odovzdané vSetky listinné cenné papiere z prisluSnej emisie cennych
papierov pred uplynutim lehoty podla odseku 1, centralny depozitar je na zaklade ziadosti
emitenta opravneny postupovat’ podl'a odseku 3 aj pred uplynutim lehoty podla odseku 1.

(5) Emitent vedie osobitnli evidenciu neodovzdanych listinnych cennych papierov,
ktorych podoba sa meni.

(6) v case od uplynutia lehoty na odovzdanie menenych listinnych cennych papierov
az do vykonania zapisu centrdlnym depozitdrom v registri emitenta cennych papierov (d’alej
len ,,register emitenta*) nemozno s neodovzdanymi listinnymi cennymi papiermi obchodovat’.
Majitel’ takého cenného papiera moze pozadovat’ vynos z cenného papiera, len ked” odovzda
listinny cenny papier emitentovi.
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(7) Ak je majitel listinného cenného papiera na meno v omeskani s jeho odovzdanim,
vyzve ho emitent, aby tento cenny papier predlozil v dodato¢nej primeranej lehote, ktort mu
na to ur¢i a ktord nesmie byt’ kratSia ako jeden mesiac, s upozornenim, ze inak bude cenny
papier vyhlaseny za neplatny. Ak je majitel listinného cenného papiera na dorucitela
v omeskani sjeho odovzdanim, emitent uverejni v Obchodnom vestniku vyzvu na
predlozenie tohto cenného papiera v dodato¢nej primeranej lehote, ktorti vo vyzve urc¢i a ktora
nesmie byt kratSia ako jeden mesiac, s upozornenim, ze inak bude cenny papier vyhlaseny za
neplatny. Ak listinny cenny papier nie je predloZzeny ani v dodatocne urcenej lehote,
postupuje emitent rovnako ako pri nevrateni listinnych akcii podl'a Obchodného zakonnika.

§17

(1) Centralny depozitar je povinny do 30 dni odo dna, ked uzavrie s emitentom
pisomnt zmluvu o poskytovani sluzieb pri zmene podoby zaknihovaného cenného papiera na
listinny cenny papier, odovzdat’ emitentovi vypis z jeho registra emitenta a zoznam majitel'ov
zaknihovaného cenného papiera vypracovany v sucinnosti s ¢lenmi centralneho depozitara
najneskor ku dnu, ktory ur¢i emitent v tejto zmluve ako dent zmeny podoby cenného papiera,
ato vrozsahu evidovanych udajov tykajicich sa cenného papiera, ktorého podoba sa meni.
Odo dna odovzdania tohto vypisu nesmie centradlny depozitar ani ¢len vykonavat vo svojej
evidencii ziadne zdpisy tykajlice sa cenného papiera, ktorého podoba sa meni.

(2) Centralny depozitar zrusi registraciu cenného papiera podla odseku 1 ku dnu,
ktory emitent ur¢i v zmluve podl'a odseku 1 ako deni zmeny podoby tohto cenného papiera
s vynimkou podl'a odseku 6. Centralny depozitar si¢asne ozndmi tuto skutoc¢nost’ burze
cennych papierov, ak bol cenny papier prijaty na obchodovanie na trhu, ktory organizuje tato
burza cennych papierov.

(3) Emitent je povinny postupovat’ tak, aby odo diia, ked’ dostane vypis podl'a odseku
1, do dna zrusenia registracie cenného papiera podl'a odseku 2 neuplynulo viac ako 30 dni.
Diiom zruSenia registracie cenného papiera podl'a odseku 2 vznikd majitel'ovi tohto cenného
papiera pravo na to, aby mu ho emitent odovzdal v listinnej podobe. Tuto skuto¢nost’ a lehotu
na vyzdvihnutie listinnych cennych papierov je emitent povinny uverejnit’ spdsobom podla
§ 16 ods. 1.

(4) Pozastavenie vykonu prava majitel'a nakladat’ so zaknihovanym cennym papierom
(d’alej len ,,pozastavenie prava nakladat*) podla § 28 zanikd ku ditu zruSenia registracie
zaknihovaného cenného papiera.

(5) Ak je ku diu odovzdania vypisu podla odseku 1 na cennom papieri, ktorého
podoba sa meni, zriadené zalozné pravo, centrdlny depozitar je povinny bez zbyto¢ného
odkladu oznamit’ tito skutocnost’ zaloznému veritelovi. Ak je ku dnu zruSenia registracie
zaknihovaného cenného papiera, ktorého podoba sa meni, zaregistrované zdlozné pravo na
cennom papieri, zostavaju ucinky zalozenia nedotknuté aj po tomto dni. Pravo na odovzdanie
listinného cenného papiera vznika zaloznému veritel'ovi. Tuto povinnost’ emitent splni aj tak,
ze da listinny cenny papier so suhlasom zalozného veritel'a do uschovy (§ 39), alebo ho ulozi
(§ 42), ak sa uschovavatelovi alebo opatrovatel'ovi odovzda aj prvopis alebo Gradne overena
kopia zaloznej zmluvy. Ak sa zmena podoby tyka listinného cenného papiera na rad, vyznaci
zalozny veritel’ za majitel’a na cennom papieri vyhldsenie o jeho zaloZeni podla § 45 ods. 4.
Ak v ¢ase zmeny podoby zaknihovaného cenného papiera na listinny cenny papier nepdsobi
voc¢i majitelovi cenného papiera zalozné pravo podla § 53a ods. 4 a § 53b ods. 2, pravo na
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vydanie listinného cenného papiera méa majitel' cenného papiera uvedeny v zozname podla
odseku 1, ak centralny depozitar eviduje tidaje o zdloznom prave vo svojej evidencii.

(6) Podobu zaknihovaného cenného papiera mozno zmenit az po oznadmeni podla
odsekov 4 a 5.

(7) Ak je majitel meneného zaknihovaného cenného papiera v omeskani s prevzatim
listinného cenného papiera, postupuje emitent rovnako ako pri nepredlozeni listinnych akcii
podla Obchodného zakonnika.

§18
Prechod cenného papiera

(1) Prechodom cenného papiera je zmena majitela cenného papiera na zéaklade
pravoplatného rozhodnutia o dedi¢stve, pravoplatného rozhodnutia iného Statneho organu
alebo na zaklade inych pravnych skuto&nosti ustanovenych zakonom.™?)

(2) Zmenu majitel'a zaknihovaného cenného papiera, ku ktorej dochadza prechodom
podla odseku 1 v prospech alebo na tarchu uctu majitel'a zaknihovaného cenného papiera
(d’alej len ,,a¢et majitel'a®) podla § 105, drzitel'ského uctu podla § 105a alebo uctu vedeného
vsulade s § 71h ods. 2, zaregistruje centralny depozitar, ¢len alebo podla § 71h ods. 2
obchodnik s cennymi papiermi vzdy ku dniu tohto prechodu.

(3) Ak sa prevadzaju cenné papiere na zéklade zmluvy o predaji podniku,®®) pouziji sa
ustanovenia o prechode cenného papiera.

(4) Prikaz na registraciu podl'a odseku 2 podava nadobudatel' cenného papiera alebo
nim povereny obchodnik scennymi papiermi, alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi

papiermi.

(5) K prikazu podl'a odseku 4 treba dolozit’ aj prvopis alebo radne overenti kopiu
dokladu osved¢ujuceho pravnu skuto¢nost’, na zaklade ktorej doslo k prechodu.

§ 18a
Presun cenného papiera

(1) Presunom cenného papiera nedochadza k zmene v osobe majitel’a cenného papiera,
ale k presunutiu cenného papiera z u¢tu majitel'a na iny ucet toho istého majitela.

(2) Presun cennych papierov zjedného UCtu majitela na druhy ucet toho istého
majitel’a je centralny depozitar alebo ¢len povinny vykonat’ k tomu istému diu.

(3) Na presun cenného papiera sa primerane vzt'ahuju ustanovenia o prevode cenného
papiera.

VSeobecné ustanovenia o prevode cennych papierov
§19

(1) Prevodom cenného papiera je zmena majitela cenného papiera uskutocnend na
zaklade zmluvy podla tohto zédkona.
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(2) Prevoditel'nost’ cenného papiera mozno vylucit’ alebo obmedzit, ak to osobitny
zékon*) pripusta. Emitent nemdze obmedzit’ alebo vylugit prevoditelnost’ cennych papierov
na dorucitel’a.

(3) Ak osobitny zakon neustanovuje inak,’’) stiva sa kupujici majitelom cenného
papiera, aj ked” predavajuci nemal pravo tento cenny papier previest, ibaze kupujici v Case
prevodu vedel alebo musel vediet’, Ze predavajlici nema pravo cenny papier previest.

(4) Prava spojené scennym papierom st samostatne prevoditelné bez prevodu

cenného papiera a mézu byt predmetom samostatného obchodu, len ak to ustanovuje osobitny
; 36
zakon.™)

§ 20

Zaviazok previest’ listinny cenny papier je splneny odovzdanim listinného cenného
papiera nadobudatel’'ovi, ak tento zadkon alebo osobitny zakon neustanovuje inak alebo ak zo
zmluvy nevyplyva nieco iné. Osobitny zdkon mdze ustanovit’ d’alSie podmienky prevodu.

§ 21

(1) Na prevod listinného cenného papiera na rad sa vyzaduje aj rubopis. Rubopisom
prechddzaju vsSetky prava spojené s listinnym cennym papierom, ak osobitny zakon
neustanovuje inak a nemozno ho viazat’ na splnenie podmienky.”")

(2) Ak osobitny zakon™) neustanovuje inak, musi rubopis obsahovat’ podpis prevodcu,
obchodné meno, sidlo a identifika¢né Cislo pravnickej osoby alebo meno a priezvisko, miesto
trvalého pobytu a rodné ¢islo fyzickej osoby, ktord je nadobudatel'om cenného papiera. Ak
nadobuda cenny papier zahrani¢na pravnicka osoba,”) identifikadné &islo sa uvadza, ak bolo
pridelené. Pri zahrani¢nej fyzickej osobe sa namiesto rodného c¢isla uvadza datum jej
narodenia.

Registracia prevodu
§22

(1) Zavazok previest zaknihovany cenny papier je splneny registraciou jeho prevodu
vykonanou centralnym depozitarom alebo ¢lenom na zéklade prikazu na registraciu prevodu
zaknihovaného cenného papiera (d’alej len ,,prikaz na registraciu prevodu®), ak prevadzany
cenny papier zodpovedd zmluve.

(2) Registraciou prevodu zaknihovaného cenného papiera je vykonanie zédpisu v
zakonom ustanovenej evidencii majitelov zaknihovanych cennych papierov, a to na tarchu
uctu majitela prevodcu alebo drzitel'ského uctu podla § 105a a v prospech Uctu majitel’a
nadobudatel’a alebo drzitel'ského uétu podla § 105a. Zapisy na tarchu a v prospech uctov
majitel'ov je centralny depozitar alebo ¢len povinny vykonat’ k tomu istému dnu.

§23
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(1) Ak tento zédkon neustanovuje inak, davaju prikaz na registraciu prevodu prevodca
aj nadobudatel’ ¢lenom, u ktorych ma prevodca alebo nadobudatel' zriadené Gty majitela,
alebo centralnemu depozitarovi, u ktorého ma prevodca alebo nadobudatel’ zriadené ucty
majitel'a, alebo osobe, ktorej vedie centralny depozitar drzitel'sky ucet, ato v dohodnutej
lehote, ak nebola lehota dohodnuta, v lehote siedmich dni od uzavretia zmluvy. Centralny
depozitar, Clen alebo osoba, ktorej vedie centrdlny depozitar drzitel'sky ucet, vykona
registraciu bezodkladne po tom, ¢o obdrzi obsahovo zhodné prikazy na registraciu prevodu od
prevodcu aj nadobudateT’a.

(2) Ak prikazy na registraciu prevodu nie st obsahovo zhodné, centradlny depozitar
alebo Clen registraciu prevodu nevykond a bez zbytocného odkladu prikazy na registraciu
prevodu suvedenim dovodov vrati osobam, ktoré tieto prikazy dali. Ak k prikazu na
registraciu prevodu nie je prilozené pravoplatné rozhodnutie o udeleni predchédzajuceho
suhlasu, ktory sa vyzaduje podla § 70 ods. 1 pism. a), § 102 ods. 1 pism. a) a b) alebo podl'a
osobitného zikona,”) centralny depozitar alebo ¢len, ktory dostal prikazy na registraciu
prevodu, tato skutocnost’ bez zbytocného odkladu po registracii prevodu pisomne oznami
tomu prislusnému organu, ktorého rozhodnutie malo byt prilozené k prikazu nadobudatel’a.

(3) Kto dal neopravnene prikaz na registraciu prevodu alebo ho dal nespravne,
neuplne alebo oneskorene, zodpoveda za Skodu, ktorti tym sposobil.

§24

(1) Ak kapu alebo predaj zaknihovaného cenného papiera obstaral obchodnik
s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, je povinny dat bez
zbytocného odkladu prikaz na registraciu prevodu. Tento obchodnik s cennymi papiermi
alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je povinny centralnemu depozitarovi alebo
¢lenovi preukédzat’ svoje opravnenie dat’ prikaz na registraciu prevodu. Centralny depozitar
alebo ¢len vykona registraciu prevodu bez zbytocného odkladu po tom, ¢o obdrzi obsahovo
zhodné prikazy na registraciu prevodu. Ustanovenie § 23 ods. 2 tym nie je dotknuté.

(2) Na zodpovednost’ obchodnika s cennymi papiermi alebo zahranicného obchodnika
s cennymi papiermi sa vzt'ahuje § 23 ods. 3.

§25

(1) Ak sa uskutociiuje prevod zaknihovaného cenného papiera na zaklade obchodu
uzavretého na burze cennych papierov, dava prikaz na registraciu prevodu burza cennych
papierov, ktora je povinna centralnemu depozitarovi alebo ¢lenovi na jeho ziadost’ preukazat
svoje opravnenie dat’ prikazy na registraciu prevodu. Centralny depozitar alebo ¢len vykona
registraciu prevodu bez zbyto¢ného odkladu po tom, ¢o obdrzi takyto prikaz na registraciu
prevodu. Ustanovenie § 23 ods. 2 tym nie je dotknuté.

(2) Na zodpovednost’ burzy cennych papierov sa vztahuje § 23 ods. 3.

(3) Ustanovenia odsekov 1 a2 sa rovnako vztahuju aj na obchody uzavreté na
mnohostrannom obchodnom systéme a na organizatora tohto systému.

§ 26
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Centralny depozitar a ¢len vykonavaju registraciu prevodu v poradi, v akom im dosli
obsahovo zhodné prikazy na registraciu prevodu.

§ 27

(1) Prikaz na registraciu prevodu musi obsahovat’

a) tieto udaje o prevodcovi:

1. obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo, ak je pravnickou osobou,
2. meno, priezvisko, trvaly pobyt a rodné Cislo, ak je fyzickou osobou,

b) tieto udaje o nadobudatel'ovi:

1. obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo, ak je pravnickou osobou,
2. meno, priezvisko, trvaly pobyt a rodné ¢islo, ak je fyzickou osobou,

c) ISIN a pocet kusov cenného papiera,

d) udaj o tom, ¢i ide o odplatny prevod alebo bezodplatny prevod, a v pripade odplatného
prevodu aj cenu, za ktoru sa zaknihovany cenny papier prevadza, ak to nevylucuje povaha
prevodu; v pripade, ze povaha odplatného prevodu uvedenie ceny vylucuje, musi prikaz
na registraciu prevodu obsahovat’ udaj, z ktorého je jednoznacne zrejmé, ze cenu nemozno
uviest’,

e) pravny dovod prevodu,

f) obchodné meno a sidlo centrdlneho depozitara alebo Clena, u ktorého maju otvoreny ucet
majitel’a prevodca a nadobudatel’.

(2) Ak kapu alebo predaj zaknihovaného cenného papiera obstaral obchodnik
s cennymi papiermi alebo zahraniény obchodnik s cennymi papiermi, prikaz na registraciu
prevodu musi obsahovat aj obchodné meno, sidlo a identifika¢né cislo tohto obchodnika
s cennymi papiermi alebo obchodné meno asidlo zahranicného obchodnika s cennymi
papiermi.

(3) Ak prikaz na registraciu prevodu dava obchodnik s cennymi papiermi alebo
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, ktory obstaral iba kipu zaknihovaného cenného
papiera, namiesto udajov podl'a odseku 1 pism. a) uvedie v prikaze na registraciu udaje podla
odseku 2 tykajuce sa obchodnika scennymi papiermi alebo zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi, od ktorého tento cenny papier obstaral.

(4) Ak prikaz na registraciu prevodu dava obchodnik s cennymi papiermi alebo
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, ktory obstaral iba predaj zaknihovaného cenného
papiera, namiesto udajov podl'a odseku 1 pism. b) uvedie v prikaze na registraciu udaje podla
odseku 2 tykajuce sa obchodnika scennymi papiermi alebo zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi, od ktorého tento cenny papier obstaral.

(5) Ak prikaz na registraciu prevodu dava burza cennych papierov, musi prikaz na
registraciu prevodu obsahovat’” okrem udajov podla odseku 2 aj obchodné meno, sidlo
a identifikacné ¢islo tejto burzy cennych papierov.

(6) Ustanovenia odsekov 1 az 5 sa primerane vztahuju aj na prevody cennych
papierov vykondvané obchodnikom s cennymi papiermi v nim vedenej evidencii podl'a § 71h

ods. 2.

(7) vpripade podania prikazu na prevod v elektronickej forme sa ustanovenie
odseku 1 pouzije primerane.
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§28
Registracia pozastavenia prava nakladat’

(1) Centralny depozitar alebo Clen zaregistruje pozastavenie prava nakladat’ na zéklade
prikazu na registraciu pozastavenia prava nakladat’.

(2) Registraciou pozastavenia prava nakladat sa rozumie vykonanie prislusného
zapisu v evidencii centralneho depozitdra, a ak su udaje o zaknihovanom cennom papieri
a jeho majitel'ovi evidované na ucte majitel'a vedenom ¢lenom, aj v evidencii u tohto ¢lena.

(3) Prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ méze dat’

a) majitel’ zaknihovaného cenného papiera,

b) obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, ak mu
dal majitel’ zaknihovaného cenného papiera pokyn na obstaranie predaja tohto cenného
papiera alebo ak to vyplyva zo zmluvy uzavretej medzi obchodnikom s cennymi papiermi
alebo zahranicnym obchodnikom scennymi papiermi a majitelom zaknihovaného
cenného papiera,

¢) burza cennych papierov alebo mnohostranny obchodny systém, ak sa ma zaknihovany
cenny papier predat’ na tejto burze cennych papierov alebo tomto mnohostrannom
obchodnom systéme, alebo centralny depozitar pri vykonavani zi¢tovania a vyrovnania
obchodov so zaknihovanymi cennymi papiermi,

d) zalozny veritel’, ak to vyplyva zo zaloznej zmluvy, Nérodnd banka Slovenska, Eurdpska
centrdlna banka alebo iné centralna banka tvoriaca sicast’ Eurosystému sucasne s podanim
prikazu na registraciu zmluvného zdlozného prava k zaknihovanému cennému papieru
podla § 53a ods. 4 a Narodna banka Slovenska, ak poddva prikaz na pozastavenie prava
nakladat’ so zalozenym cennym papierom podl'a § 45 ods. 6,

e) emitent, najviac na desat’ dni pred diiom vyplaty urokovych vynosov, splatenia menovitej
hodnoty, registracie zmeny alebo zaniku cenného papiera,

f) emitent akcii adoCasnych listov najviac na pit dni pred diom konania valného
zhromazdenia akciovej spolo¢nosti a emitent druzstevnych podielnickych listov najviac
na pat’ dni pred konanim c¢lenskej schodze druzstva; to neplati vo vztahu k akciam, ktoré
boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,

g) centralny depozitar alebo ¢len, ak bude vykonavat opravu alebo doplnenie vo svojej
evidencii podl'a § 108 ods. 1 az 3,

h) prislusny $tatny organ,*’)

i) organ vykonavajuci dohl'ad podl'a tohto zakona alebo podla osobitnych zakonov,*") ak pri
vykone dohl'adu zistil, Ze doslo k poruseniu pravnych predpisov a pri d’alSom nakladani
s cennym papierom hrozi nebezpecenstvo vzniku skody,

j) exekutor, ak sa ma exekucia vykonat’ predajom cenného papiera.

k) centralny depozitar alebo ¢len v nevyhnutnom rozsahu primerane k vyske pohl'adavky, ak
vedie vo svojej evidencii Gcet majitel'a pre fyzickl osobu alebo pravnickl osobu, ktord je
viac ako 14 dni v omeskani so splnenim co len Casti svojho penazného zavizku voci
centralnemu depozitarovi alebo ¢lenovi. Ak dojde k splneniu penazného zavizku alebo
jeho nesplnenej Casti, je centralny depozitar alebo ¢len povinny bez zbyto¢ného odkladu
podat prikaz na registrdciu zruSenia tohto pozastavenia prava nakladat.])

navrhovatel’ podl'a § 118i ods. 1, ktorému Narodna banka Slovenska udelila sthlas na
uplatnenie prava vykupu podla § 118i ods. 4.

42)
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(4) Prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ a prikaz na registraciu zrusenia
pozastavenia prava nakladat musia obsahovat’ nélezitosti tykajice sa zaknihovaného cenného
papiera ajeho majitela, uvedené v § 27 ods. 1, adobu, na ktord sa pozastavuje pravo
nakladat, ak sa neziada o registraciu tohto prava na neurcitu dobu. Ak prikaz neobsahuje
vSetky nalezitosti, je neplatny a centralny depozitar jeho registraciu nevykona.

(5) Ak sa prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ alebo prikaz na registraciu
zruSenia tohto prava vzt'ahuje na celil emisiu cennych papierov, osoba opravnena podla
odseku 3 déava prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ alebo prikaz na registraciu
zruSenia tohto prava centrdlnemu depozitdrovi. Na podanie prikazov podla prvej vety sa
ustanovenie odseku 4 nepouzije. Prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ vzt'ahujuci
sa na celu emisiu cennych papierov a prikaz na registraciu zruSenia tohto pozastavenia prava
nakladat’ musia obsahovat’

a) identifika¢né udaje emitenta v rozsahu podl'a § 27 ods. 1 pism. a),
b) ISIN emisie cennych papierov, na ktort sa prikaz vztahuje,
¢) dobu, na ktora sa pozastavuje pravo nakladat’.

(6) Pozastavenie prava nakladat’ podla odseku 3 pism. a) az ¢) mozno zaregistrovat’
len vtedy, ak na cenny papier nie je zaregistrované iné pozastavenie prava nakladat’ podla
odseku 3 pism. a) az c).

(7) Ak bolo pozastavenie prava nakladat zaregistrované, nie je po dobu tohto
pozastavenia majitel’ zaknihovaného cenného papiera opravneny uzavriet zmluvu o kupe
cenné¢ho papiera, zmluvu o darovani cenného papiera, zmluvu o po6zicke cenného papiera,
zmluvu o obstarani jeho predaja, ani dat’ pokyn na predaj tohto cenného papiera.

(8) Po dobu zaregistrovania pozastavenia prava nakladat nevykona centralny
depozitar alebo clen registraciu prevodu zaknihovaného cenného papiera; ak centralny
depozitar alebo ¢len vykona registraciu prechodu cenného papiera podla § 2 ods. 2 pism. d),
bez zbytocného odkladu to pisomne oznami tomu, kto dal prikaz na registraciu pozastavenia
prava nakladat’.

(9) Pozastavenie prava nakladat’ zanika zapisom jeho zaniku v prislusnej evidencii
centralneho depozitara alebo ¢lena. Centralny depozitar alebo ¢len vykona zapis po uplynuti
doby, na ktort bolo pozastavenie prava nakladat’ zaregistrované, alebo na zaklade prikazu
obchodnika s cennymi papiermi, ak preddva cenné papiere podl'a § 51, na ktoré bolo zriadené
zalozné pravo, a rusi pozastavenie prava nakladat’ zaregistrované podl'a odseku 3 pism. a)
az d) alebo na zdklade prikazu pravnickej osoby alebo fyzickej osoby, ktord centrdlnemu
depozitarovi alebo ¢lenovi preukdze svoje opravnenie zruSit prikaz na registraciu
pozastavenia prava nakladat’ alebo centralny depozitar alebo ¢len, ak osoba, ktora podala
prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’, zanikla bez pravneho nastupcu alebo ak
obchodnik s cennymi papiermi alebo zahraniény obchodnik s cennymi papiermi prestal
poskytovat investi¢né sluzby podl'a tohto zakona..

(10) Ak centralny depozitar alebo clen vykona prikaz na zruSenie registracie
pozastavenia prava nakladat, bez zbytocného odkladu to pisomne ozndmi tomu, kto dal
prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’, to neplati, ak centralny depozitar alebo
¢len rusSia prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ u osoby, ktord podala prikaz na
registraciu pozastavenia prava nakladat’, zanikla bez pravneho nastupcu alebo, ak obchodnik

22



s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi prestal poskytovat
investi¢né sluzby podla tohto zékona.

(11) Kto dal neopravnene prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ alebo
prikaz podl'a odseku 9, alebo ho dal nespravne, neuplne alebo oneskorene, zodpoveda za
Skodu, ktorti tym spdsobil.

(12) Centralny depozitar je povinny oznamit burze cennych papierov registraciu
pozastavenia prava nakladat’ pre celi emisiu zaknihovanych cennych papierov.

(13) Postup podl'a odsekov 1 az 12, ktoré sa tykaju centralneho depozitara alebo ¢lena,
sa s vynimkou odseku 5 vztahuje aj na obchodnika s cennymi papiermi, ktory vedie evidenciu
podla § 71h ods. 2.

§29

Na prevody zaknihovanych podielovych listov evidovanych v samostatnej evidencii,
na pozastavenie prava nakladat’ s tymito podielovymi listami, na zabezpecCovanie zavazkov
takymi podielovymi listami, na ochranu zdbezpek poskytnutych pri obchodoch s takymi
podielovymi listami sa primerane vztahuji ustanovenia § 22 az 28, § 45 az 53¢ s tym, ze
¢innosti suvisiace s evidenciou tychto podielovych listov vykonava depozitar podielového
fondu a spravcovska spolo¢nost’ v samostatnej evidencii. Ak depozitar podielového fondu
a spravcovska spolo¢nost’ organizuje aj systém zuctovania a vyrovnania obchodov
s podielovymi listami evidovanymi v samostatnej evidencii, na neodvolatel'nost’ prikazov na
registraciu prevodov takych podielovych listov ana systém z(¢tovania a vyrovnania
obchodov s takymi podielovymi listami sa primerane vzt'ahuji ustanovenia § 99 ods. 16 a
§ 107a.

DRUHA CAST
ZMLUVY O CENNYCH PAPIEROCH

§30
Zmluva o kiipe cennych papierov a zmluva o darovani cennych papierov

(1) Zmluva o kupe cennych papierov sa spravuje ustanoveniami Obchodného
zakonnika o kipnej zmluve, ak tento zdkon neustanovuje inak. Na platnost’ zmluvy o kape
cennych papierov sa vyzaduje, aby bol v nej uréeny druh prevadzaného cenného papiera,
pocet prevadzanych cennych papierov, ich kiipna cena a ich ISIN, ak je prideleny.

(2) Bez urcenia klipnej ceny je zmluva o kiipe cennych papierov platna, len ked’ strany
v tejto zmluve prejavili vol'u uzavriet' ju bez urCenia kupnej ceny. v takych pripadoch je
zastupiteI'ny cenny papier predaval v deni uzavretia zmluvy na burze cennych papierov. Ak
zastupite'ny cenny papier nebol v tento defi predmetom obchodovania na burze cennych
ktory sa zastupiteIny cenny papier naposledy predaval na burze cennych papierov. Ak
nemozno kupnu cenu takto urcit, je kupujici povinny zaplatit' cenu, ktord bolo mozné
dosiahnut’ pri vynalozeni odbornej starostlivosti.
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(3) Zmluva o kupe listinného cenného papiera na meno musi mat’ pisomnt formu, a ak
tak ustanovuje osobitny zakon, aj zmluva o kupe listinného cenného papiera na rad.

(4) Zmluva o darovani cennych papierov sa spravuje ustanoveniami Obcianskeho
zakonnika o darovacej zmluve, ak tento zdkon neustanovuje inak. Zmluva o darovani cennych
papierov musi mat’ pisomnu formu.

Komisionarska zmluva o obstarani kipy alebo predaja cenného papiera
§31

(1) Komisionarskou zmluvou o obstarani kupy alebo predaja cenného papiera sa
zavéazuje komisiondr, ze zariadi vo vlastnom mene pre komitenta a na jeho ucet kupu alebo
predaj cenného papiera alebo ze uskuto¢ni ¢innost’ na dosiahnutie tohto vysledku, a komitent
sa zavézuje zaplatit mu odplatu.

(2) Komisionarska zmluva o obstarani kupy alebo predaja cenného papiera sa spravuje
ustanoveniami Obchodného zakonnika o komisionarskej zmluve, ak tento zakon neustanovuje
inak. Komisionarska zmluva o obstarani kupy alebo predaja cenného papiera musi mat
pisomnu formu.

(3) Ak z komisionarskej zmluvy o obstarani kapy alebo predaja cenného papiera
nevyplyva niec¢o iné, musi mat’ komitentov pokyn, podl'a ktorého komisionar obstarava kipu
alebo predaj cenného papiera, pisomnt formu. Ak pokyn komitenta nemé pisomnu formu, je
komisionar povinny vydat’ komitentovi na jeho ziadost’ potvrdenie o udelenom pokyne.

§ 32

(1) Ak komitent udeli komisionarovi pokyn na obstaranie kiipy cenného papiera, moze
komisionar ziadat’ preddavok.

(2) Ak komitent udeli komisionarovi pokyn na obstaranie predaja cenného papiera,
moéze komisionar pozadovat’, aby mu v pripade listinného cenného papiera komitent tento
cenny papier odovzdal alebo aby v pripade zaknihovaného cenného papiera bolo v evidencii
centralneho depozitara alebo v samostatnej evidencii zaregistrované pozastavenie prava
nakladat’ s tymto cennym papierom.

(3) Po dobu, po ktoru je komisionar viazany pokynom komitenta na obstaranie predaja
cenného papiera, nie je komitent opravneny s tymto cennym papierom nakladat’.

§33
(1) Komisionar mdze svoj zavizok splnit’ tak, ze komitentovi predd cenny papier zo
svojho majetku alebo od komitenta cenny papier kupi, len ak to komisionarska zmluva o
obstarani kupy alebo predaja cenného papiera pripusta.
(2) Ak z komisionarskej zmluvy o obstarani kipy alebo predaja cenné¢ho papiera

nevyplyva nie€o iné a ak komisionar ma takii moznost’, je komisionar povinny aj bez stthlasu
komitenta predat’ cenny papier za vyssiu cenu, nez bola uvedena v pokyne, alebo kupit’ cenny
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papier za nizSiu cenu, nez bola uvedena v pokyne, inak zodpovedd za Skodu, ktora tym
komitentovi spdsobil.

(3) Ak nie je urend kupna cena alebo predajnd cena v pokyne komitenta, je
komisionar povinny kupit’ cenny papier alebo predat’ cenny papier za najvyhodnejsiu cenu pre
komitenta, ktort bolo mozné dosiahnut’ pri vynalozeni odbornej starostlivosti.

§ 34

Cenné papiere zverené komisionarovi na predaj s majetkom komitenta, pokym ich
nenadobudne tretia osoba.

§ 35

Cenné papiere, ktoré pre komitenta obstard komisionar, prechadzajii do majetku komitenta
v pripade listinnych cennych papierov diiom vykonania rubopisu, ak sa vyzaduje, aich
odovzdanim komisiondrovi alebo zapisanim na Ucet majitela alebo drzitel'sky ucet
komisionara v pripade zaknihovanych cennych papierov. Komisionar je povinny bezodkladne
vykonat’ rubopis, ak sa vyzaduje, a odovzdat’ listinné cenné papiere komitentovi alebo
v pripade zaknihovanych cennych papierov zabezpecit' bezodkladne prevedenie cennych
papierov na et majitela komitenta po tom, ¢o komitent zaplatil cenu kiipenych cennych
papierov a odplatu podla § 31 ods. 1. Tato povinnost’ komisionar nema4, ak je podl'a zmluvy
povinny pre komitenta cenné papiere uschovat’ a spravovat’ alebo ulozit’ (§ 39, 41 alebo § 42),
vykonava pre komitenta vedl'ajsiu sluzbu drzitel'ska sprava podl'a § 6 ods. 2 pism. a) a udaje o
majiteloch cennych papierov st evidované v evidencii vedenej komisiondrom podla § 71h
ods. 2.

§ 36
Mandatna zmluva o obstarani kipy alebo predaja cennych papierov

(1) Mandatnou zmluvou o obstarani klipy alebo predaja cennych papierov sa zavizuje
mandatar, Ze v mene mandanta a na jeho ucet kupi alebo preda cenny papier podl'a pokynov
mandanta alebo Ze uskuto¢ni ¢innost’ na dosiahnutie tohto vysledku, a mandant sa zavizuje
zaplatit mu odplatu. Na povinnosti a prdva mandatara sa vztahuju ustanovenia § 33 o
povinnostiach a pravach komisionara.

(2) Mandatna zmluva o obstarani kipy alebo predaja cennych papierov sa spravuje
ustanoveniami Obchodného zékonnika o mandatnej zmluve, ak tento zdkon neustanovuje
inak. Mandétna zmluva o obstarani kupy alebo predaja cennych papierov musi mat’ pisomnu
formu.

§37
Zmluva o sprostredkovani kipy alebo predaja cennych papierov
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(1) Zmluvou o sprostredkovani kipy alebo predaja cennych papierov sa zavizuje
sprostredkovatel’, ze bude vyvijat’ ¢innost’ smerujucu k tomu, aby zaujemca mal prilezitost’
predat’ alebo kupit’ cenny papier, a zdujemca sa zavizuje zaplatit’ mu odplatu.

(2) Zmluva o sprostredkovani kapy alebo predaja cennych papierov sa spravuje
ustanoveniami Obchodného zakonnika o mandatnej zmluve, ak tento zdkon neustanovuje
inak. Zmluva o sprostredkovani kupy alebo predaja cennych papierov musi mat pisomnu
formu.

§ 38

Zmluva o pozi¢ke cenného papiera

(1) Zmluvou o pozicke cenného papiera sa zavizuje veritel', ze prevedie na dlznika
urity pocet zastupiteI'nych cennych papierov, a dlznik sa zavizuje previest’ na veritela po
uplynuti dohodnutej lehoty rovnaky pocet zastupitelnych cennych papierov. Zarovein sa
dlznik zavizuje zaplatit’ odplatu, ak bola dojednana. Namiesto odplaty v peniazoch mozno
dojednat’ odplatu prevedenim vécsiecho poctu zastupitelnych cennych papierov, nez kol'ko ich
veritel’ pozical dlznikovi.

(2) Zmluva o pdzicke cenného papiera musi mat’ pisomnt formu. Na platnost’ zmluvy
o pdzicke cenného papiera sa vyzaduje, aby v nej bol urceny druh prevadzaného cenného
papiera, pocet prevadzanych cennych papierov a ich ISIN, ak je prideleny.

(3) Zaviazkové vztahy z odplatnej zmluvy o pdzicke cenného papiera sa spravuji
vieobecnymi ustanoveniami Obchodného zakonnika o obchodnych zavizkovych vztahoch.™)
Zavazkové vztahy zbezodplatnej zmluvy o pozicke cenného papiera sa spravuju
vSeobecnymi ustanoveniami Obcianskeho zdkonnika o pdzicke.

Zmluva o tschove listinnych cennych papierov
§39

(1) Zmluvou o uschove listinnych cennych papierov sa zavédzuje uschovavatel
prevziat’ listinny cenny papier na uloZenie do samostatnej alebo hromadnej uschovy a zlozitel
sa zavédzuje zaplatit mu odplatu. Zmluva musi obsahovat’ urenie osdb, ktoré st opravnené
s listinnym cennym papierom ukladanym do tschovy nakladat. Ak nie je v zmluve odplata
uréend, ma uschovavatel' pravo na obvyklu odplatu v ¢ase uzavretia zmluvy. Ak ide o
uschovu zastupite'ného cenného papiera, moze byt uschovavatel'om iba obchodnik s cennymi
papiermi, zahrani¢ény obchodnik s cennymi papiermi alebo centralny depozitar. Ak zmluva
neustanovuje inak, plati, Ze zastupitelny listinny cenny papier sa ukladd do hromadne;j
uschovy a nezastupitelny listinny cenny papier do samostatnej uschovy. Zmluva o tGschove
listinnych cennych papierov musi mat’ pisomnt formu.

(2) Samostatnou uschovou je uloZenie listinného cenného papiera jedného zlozitel'a
oddelene od listinnych cennych papierov ostatnych zlozitel'ov. Uschovavatel' je povinny
vratit' zlozitelovi ten isty listinny cenny papier, ktory mu zloZzitel' zveril do uschovy.
Uschovavatel’ zodpoveda za Skodu na uloZenom listinnom cennom papieri, ibaze ju nemohol
odvréatit’ pri vynaloZeni odbornej starostlivosti.

26



(3) Hromadnou tschovou je spolocné uloZenie zastupitelného listinného cenného
papiera zlozitela so zastupitelnymi listinnymi cennymi papiermi inych zloZitelov.
Uschovavatel’ je povinny odovzdat’ zlozitel'ovi zastupitel'ny listinny cenny papier, ale zlozitel
nema pravo na vratenie toho istého listinného cenného papiera, ktory zveril uschovavatel'ovi
do uschovy. Uschovavatel’ zodpoveda za Skodu na ulozenom listinnom cennom papieri, ibaze
ju nemohol odvratit’ pri vynalozeni odbornej starostlivosti. Zastupitel'né listinné cenné papiere
v hromadnej tschove st spolocnym majetkom zlozitel'ov. Podiel zlozitel'a na spolo¢nom
majetku je dany pomerom st¢tu menovitych hodndt zastupitelnych listinnych cennych
papierov, ktoré¢ ulozil do hromadnej tschovy k suctu menovitych hodndt vSetkych
zastupite'nych cennych papierov v hromadnej Gschove. Ak listinné cenné papiere nemaju
menovitd hodnotu, pouZzije sa namiesto menovitej hodnoty pocet kusov listinnych cennych
papierov. Na zastupitené listinné cenné papiere v hromadnej Uschove sa nevzt'ahuju
ustanovenia Obcianskeho zakonnika o spoluvlastnictve. Kazdy zlozitel je opravneny
uplatiiovat’ si svoje prava voci uschovavatel'ovi samostatne.

(4) Uschovavatel je povinny viest’ evidenciu o listinnom cennom papieri uloZenom do
uschovy. Evidencia obsahuje obchodné meno alebo nazov, sidlo a identifikacné Cislo alebo
meno, priezvisko, bydlisko a rodné Cislo zlozitel'a a emitenta, druh listinného cenného papiera
ajeho menovitd hodnotu, ak ma menovita hodnotu. Pri samostatnej uschove listinného
cenného papiera obsahuje evidencia aj jeho ¢islo a miesto uloZenia.

(5) Ak sa listinny cenny papier nenachddza u uschovévatel'a v ¢ase uzavretia zmluvy,
je uschovavatel’ povinny ho prevziat’ a ulozit’.

(6) Uschovavatel’ je povinny s vynalozenim odbornej starostlivosti chranit’ listinny
cenny papier pred stratou, zni¢enim, poskodenim alebo znehodnotenim.

(7) Zlozitel je opravneny kedykol'vek pozadovat’, aby mu uschovavatel listinny cenny
papier odovzdal, a odovzdat ho spat uschovavatelovi, ak zmluva o ulozeni listinnych
cennych papierov nezanikla.

(8) Zmluvu o tschove cennych papierov moze uschovavatel alebo zlozitel' vypovedat'.
Ak nie je dohodnuta vypovedna lehota, moze uschovavatel' vypovedat’ zmluvu ku koncu
kalendarneho mesiaca nasledujuceho po doruceni vypovede a zlozitel s okamzitou
ucinnostou.

(9) Ak zo zmluvy o tuschove cennych papierov alebo zprejavu voéle zlozitela
nevyplyva v suvislosti s vyzdvihnutim uloZeného listinného cenného papiera iné, povazuje sa
zmluva tiez za vypovedanq, ak zlozitel’ vyzdvihol vSetky ulozené listinné cenné papiere.

(10) Uschovavatel’ ma na zabezpecenie svojich prav zo zmluvy o uschove cennych
papierov zalozné pravo k listinnému cennému papieru ulozenému do uschovy, ak sa u neho
nachadza.

(11) Ak je na majetok uschovavatela vyhlaseny konkurz,*') je spravca konkurznej
podstaty povinny vykonat’ vSetky potrebné kroky na odovzdanie listinnych cennych papierov
ulozenych do samostatnej alebo hromadnej uschovy a odovzdat’ ich jednotlivym zlozitel'om
v stilade s ich podielmi podla odsekov 2 a 3. Ak nemozno odovzdat’ listinné cenné papiere
vSetkym zloziteTom, je spravca konkurznej podstaty povinny ulozit neodovzdané cenné
papiere u in¢ho uschovévatel’a za podobnych podmienok, ako boli ulozené, s prihliadnutim na

27



ochranu zdujmov zlozitel'ov. Spravca konkurznej podstaty ma voci upadcovi pravo na
nahradu nakladov spojenych s odovzdanim listinnych cennych papierov. Zlozitelia st povinni
uhradit’ takto vzniknuté naklady podl'a pomerov svojich podielov.

§ 40

(1) Uschovavatel’ je opravneny listinny cenny papier prevzaty na zaklade zmluvy o
uschove cennych papierov odovzdat’ do uschovy inému aj bez sthlasu zlozitel'a, ak z tejto
zmluvy nevyplyva nieco iné.

(2) Odovzdanim listinného cenného papiera inému uschovavatelovi nie su dotknuté
prava zlozitel'a voc¢i uschovavatel'ovi, s ktorym uzavrel zmluvu o uschove listinnych cennych
papierov.

§ 41
Zmluva o sprave cennych papierov

(1) Zmluvou o sprave cennych papierov sa zavdzuje spravca, ze po dobu trvania
zmluvy bude robit’ vSetky pravne ukony, ktoré su potrebné na vykon a zachovanie prav
spojenych s uritym cennym papierom, a majitel’ cenného papiera sa zavédzuje zaplatit’ mu
odplatu. Ak odplata nie je v zmluve urend, ma spravca pravo na odplatu obvykla v Case
uzavretia zmluvy. Zmluva o sprave cennych papierov musi mat’ pisomnua formu.

(2) Spravcom podla odseku 1 mdze byt len osoba, ktord je opravnena tito ¢innost
vykonavat’ na zéklade povolenia podla § 54 alebo 100.

(3) Spravca je povinny aj bez pokynov majitela cenného papiera urobit’ s odbornou
starostlivostou vSetky ukony, ktoré st potrebné na vykon azachovanie prav spojenych
s cennym papierom, najma pozadovat splnenie zavizkov spojenych s cennym papierom, ako
aj vykonévat’ vymenné prava alebo predkupné prava spojené s cennym papierom, ak zmluva
o sprave cennych papierov neustanovuje inak.

(4) Spravca je povinny plnit’ pokyny majitel'a cenného papiera; tieto pokyny sa musia
dat’ pisomne, ak zmluva o sprdve cennych papierov nepripiSta inu formu. Na nespravne
pokyny je spravca povinny majitel'a cenného papiera v€as upozornit’.

(5) Ak to vyzaduje povaha tkonu, ktory ma spravca uskuto¢nit, je majitel’ cenného
papiera povinny odovzdat spravcovi listinny cenny papier alebo potrebné pisomné
splnomocnenie, a to bez zbytocného odkladu po tom, ¢o ho na to spravca vyzval. Ak sa ukon
tyka zaknihovaného cenného papiera, je jeho majitel povinny po vyzvani spravcom vcas
urobit’ opatrenia, aby bol spravca opravneny v potrebnom rozsahu davat prikazy na
nakladanie so zaknihovanym cennym papierom.

(6) Ak spravca ma vykonavat' hlasovacie pravo spojené scennym papierom, je
opravneny od majitel'a tohto cenného papiera pozadovat’ potrebné pisomné splnomocnenie.
Ak dé& majitel’ cenného papiera spravcovi pokyny, ako sa mé hlasovacie pravo vyuzit, je
spravca povinny hlasovat’ za majitel'a cenného papiera takto uréenym spdsobom.

(7) Spravca odovzda prevzaty listinny cenny papier jeho majitelovi bez zbyto¢ného
odkladu po uskuto¢neni ukonu, na ktory bol listinny cenny papier potrebny, ak z povahy tohto
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ukonu nevyplyva nieCo iné. Po dobu, ked’ spravca ma listinny cenny papier u seba, zodpoveda
za Skodu na niom podla § 39 ods. 2.

(8) Ak sa nedohodlo inak, plati, Zze odplata za spravu cenného papiera zahfna aj
naklady, ktoré spravca vynalozil pri plneni svojho zavézku.

(9) Ak zo zmluvy nevyplyva inak, vykonava spravca pravne ukony spojené so spravou
cenn¢ho papiera v mene majitel'a cenného papiera a na jeho Ucet majitel'a; na urenie prav
a povinnosti stran sa pouziju primerane ustanovenia tohto zakona a Obchodného zédkonnika o
mandatnej zmluve. Ak mé spravca podl'a zmluvy uskutocnit’ pravny tkon vo svojom mene
a na ucet majitel'a cenného papiera, platia primerane ustanovenia tohto zakona a Obchodného
zakonnika o komisiondrskej zmluve.

(10) Na vypoved zmluvy o sprave cennych papierov sa pouzije obdobne ustanovenie
§ 39 ods. 8, ak tato zmluva neustanovuje inak.

§ 42
Zmluva o uloZeni cennych papierov

(1) Zmluvou o uloZeni cennych papierov sa opatrovatel’ zavézuje prevziat' listinny
cenny papier, aby ho ulozil a spravoval, a ulozitel' sa zavédzuje zaplatit' za to odplatu. Ak
odplata nie je v zmluve uréend, ma opatrovatel’ pravo na odplatu obvyklu v ¢ase uzavretia
zmluvy. Zmluva o uloZeni cennych papierov musi mat’ pisomnu formu.

(2) Opatrovatelom podla odseku 1 mdze byt len osoba, ktord je opravnend tuto
¢innost’ vykonévat’ na zdklade povolenia podl'a § 54 alebo 100.

(3) Pre zmluvu o uloZeni cennych papierov platia primerane ustanovenia upravujlce
zmluvu o uschove cennych papierov a zmluvu o sprave cennych papierov.

(4) Opatrovatel’ je povinny ulozitel'ovi podat’ kazdoro¢ne spravu o stave ulozenych
listinnych cennych papierov.

(5) Ak sa listinny cenny papier odovzda uloZitel'ovi na jeho ziadost’, nema opatrovatel
po dobu, ked’ sa u neho listinny cenny papier nenachadza, povinnost’ ho spravovat’.

(6) Ulozitel moze obmedzit’ zavdzok opatrovatel'a na povinnosti, ktoré vyplyvaji zo
zmluvy o tschove cennych papierov, alebo na povinnosti, ktoré vyplyvaji zo zmluvy o
sprave cennych papierov. Odplata, ktordt ma ulozitel’ platit, sa v tomto pripade primerane
Znizi.

(7) Opatrovatel modze odovzdat’ listinny cenny papier do druhotnej uschovy alebo
druhotnej uschovy aspravy len s pisomnym suhlasom ulozitel'a. Osobu, ktora prevzala
listinny cenny papier do druhotnej Uschovy a spravy, nemozno splnomocnit’ na vykon
hlasovacieho prava spojeného s tymto cennym papierom.
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§ 43
Zmluva o riadeni portfolia

(1) Zmluvou o riadeni portfolia sa obhospodarovatel’ zavizuje hospodérit’ s portfoliom
klienta na zaklade rozhodovania obhospodarovatela v ramci a v rozsahu zmluvy a klient sa
zavézuje zaplatit’ za to odplatu. Tato zmluva musi mat’ pisomnu formu.

(2) Obhospodarovatel'om podl'a odseku 1 moze byt len osoba, ktora je opravnena tuto
¢innost’ vykonavat’ na zaklade povolenia podla § 54.

(3) Obhospodarovatel’ je povinny aj bez pokynov klienta obstaravat’ kipu a predaj,
ako aj prvé nadobudnutie cennych papierov, a ak zo zmluvy nevyplyva niec¢o iné, vykonavat
¢innosti podla § 39 a 41, a to s cielom zabezpecit' dlhodobt odbornu starostlivost’ o portfélio
klienta. Klient moze zavézok obhospodarovatel’a obmedzit’ len na povinnosti, ktoré sa tykaja
obstaravania kupy, predaja alebo nadobudnutia cennych papierov pri ich vydani. Odplata,
ktort ma klient zaplatit’, sa v tomto pripade primerane znizi.

(4) Zmluvu o riadeni portfoélia mozno vypovedat. Ak nie je dohodnutd vypovedna
lehota, mozno tato zmluvu vypovedat ku koncu druhého kalendarneho mesiaca
nasledujuceho po doruceni vypovede.

(5) Ak zpovahy veci nevyplyva nieCo iné, ustanovenie § 39 ods. 7 sa pouzije
primerane.

(6) Na zmluvu o riadeni portfélia sa primerane pouziji ustanovenia o zmluvach podla
§3laz36a§39az4l.

§ 44
Imobilizacia cennych papierov

(1) Zmluvu o hromadnej uschove podla § 39 ods. 3 moze ako zlozitel' uzavriet' aj
emitent tychto cennych papierov. Na takto emitentom ulozené cenné papiere (d’alej len
»imobilizované cenn¢ papiere*) u centralneho depozitidra sa primerane pouZziji ustanovenia
tohto zdkona o zaknihovanych cennych papieroch. Ak st cenné papiere v hromadnej Gschove
u obchodnika s cennymi papiermi, pouziju sa ustanovenia tohto zakona o listinnych cennych
papieroch.

(2) Na postup podla odseku 1 sa v pripade uz vydaného listinného cenného papiera
primerane pouzije ustanovenie § 16.

(3) Majitel’ imobilizovaného cenného papiera ma pravo pozadovat’ od emitenta, aby
mu bez zbyto¢ného odkladu listinny cenny papier odovzdal.

§ 44a

(1) Ustanovenia o zmluvach o cennych papieroch podla § 39 az 42 sa primerane
vzt'ahujl aj na zmluvy o zaknihovanych cennych papieroch.

(2) Ustanovenia o zmluvach o cennych papieroch podla § 31 az 44 sa primerane
vzt'ahuji aj na zmluvy o finanénych néstrojoch, ktoré nie st cennymi papiermi.
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TRETIA CAST
ZABEZPECOVANIE ZAVAZKOV CENNYMI PAPIERMI

Zmluvné zaloZné pravo
§ 45

(1) Zmluvné zalozné pravo k cennym papierom vznikd, ak tento zadkon neustanovuje
inak, registraciou tohto zalozného prava v osobitnej evidencii zalozenych cennych papierov
(d’alej len ,,register zaloznych prav®).

(2) Register zaloznych prav u listinnych cennych papierov vedie centralny depozitar.
Register zaloznych prav u zaknihovanych cennych papierov vedie centralny depozitar pre
cenné papiere, ktoré eviduje v registri emitenta. Register zdloznych prav pri zaknihovanych
podielovych listoch podielovych fondov, ktorych register emitenta je evidovany depozitarom
podielového fondu v stlade s osobitnym zakonom,”™) vedie tento depozitar alebo
spravcovska spolo€nost’ v samostatnej evidencii.

(3) Pri listinnych cennych papieroch centralny depozitar pri registracii vzniku
zmluvného zalozného prava vyznaci na listinnom cennom papieri dolozku ,,na zaloZenie*.

(4) Na vznik zmluvného zélozného prava k listinnym cennym papierom, ktoré su
prevoditelné rubopisom, sa vyzaduje aj pisomné vyhlasenie majitel'a cenného papiera
urobené na tomto cennom papieri (d’alej len ,,zalozny rubopis®). v zaloznom rubopise sa
uvedie aj osoba zalozného veritela. Inak musi zdlozny rubopis obsahovat’ primerane
nalezitosti uvedené v § 21 ods. 2. Zalozny veritel' nesmie listinné cenné papiere, ktoré
obsahuju zalozny rubopis, d’alej prevadzat’.

(5) Ustanovenim odseku 4 nie st dotknuté ustanovenia osobitného zakona.**)

(6) Zmluvné zéalozné pravo k zaknihovanému cennému papieru v prospech Narodnej
banky Slovenska vznika aj uzavretim uverového obchodu s Narodnou bankou Slovenska, *°)
ato na dobu trvania obchodného vztahu z uzavretého obchodu. Centralny depozitar je
povinny toto zmluvné zélozné pravo zaregistrovat’ v registri zadloznych prav na zdklade
prikazu Nérodnej banky Slovenska. Néarodnd banka Slovenska sucasne poda prikaz na
registraciu pozastavenia vykonu prava nakladat’ so zaloZzenym cennym papierom podla § 28
ods. 3, a to na dobu trvania obchodného vzt’ahu z uzavretého obchodu.

§ 46
(1) Zmluvné zélozné pravo k cennym papierom sa meni alebo zanika registraciou
zmeny alebo zaniku zmluvného zalozného prava k cennym papierom v registri zaloznych

prav.

(2) Pri registracii zmeny alebo zaniku zmluvného zélozného prava k listinnym cennym
papierom centralny depozitar vyznaci tito skutocnost’ na listinnom cennom papieri.

§ 47

(1) Register zaloznych prav obsahuje tieto udaje:
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a) obchodné meno alebo nazov asidlo zalozcu, ak je pravnickou osobou, alebo meno
a priezvisko a adresu zdloZcu, ak je fyzickou osobou,

b) identifikacné Cislo alebo rodné ¢islo zalozcu,

c) oznacenie zaloZeného cenného papiera obsahujuce druh cenného papiera, jeho ISIN,
obchodné meno alebo nazov asidlo emitenta, ak je pravnickou osobou, alebo meno
a priezvisko a trvaly pobyt emitenta, ak je fyzickou osobou,

d) obchodné meno alebo nazov a sidlo zalozného veritel'a, ak je pravnickou osobou, alebo
meno a priezvisko a trvaly pobyt zalozného veritel’a, ak je fyzickou osobou,

e) identifikacné Cislo alebo rodné ¢islo zalozného veritel’a,

f) pocet cennych papierov,

g) vysku pohladavky, pre ktor sa zmluvné zalozné pravo zriadilo, a dobu jej splatnosti,

h) déatum registracie zmluvného zalozného prava v registri zaloznych prav.

(2) Centralny depozitar je povinny na pisomnu Zziadost’ pravnickej osoby alebo
fyzickej osoby vydat vypis zregistra zaloznych prav v rozsahu udajov podla odseku 1
pism. a), ¢), f) a h).

§ 48

(1) Zmluva o zaloZeni cennych papierov sa spravuje ustanoveniami Obchodného
zakonnika a Obcianskeho zakonnika o zaloznom prave, ak tento zdkon neustanovuje inak.

(2) Zmluva o zalozeni cennych papierov musi mat’ pisomnua formu.

(3) Predmetom zmluvy o zalozeni cennych papierov nemoézu byt cenné papiere, ktoré
su zalozené.

§ 49

(1) Ak vzniklo zmluvné zalozné pravo k listinnému cennému papieru, ktory bol
uschovany alebo ulozeny, je zlozitel alebo ulozitel povinny oznamit tito skuto¢nost
uschovavatelovi alebo opatrovatelovi. K ozndmeniu je zlozitel' alebo ulozitel povinny
prilozit’ prvopis alebo tiradne overenu kopiu zmluvy o zalozeni cennych papierov.

(2) Zalozeny listinny cenny papier, ktory je v samostatnej tischove, sa musi ulozit
oddelene od ostatnych cennych papierov zlozitel'a. Zalozeny listinny cenny papier uloZeny
v uschove sa nesmie vydat’ zlozitel'ovi bez suhlasu zalozného veritel'a alebo bez preukazania
zaniku zmluvného zélozného prava. To isté plati aj o zaloZzenom listinnom cennom papieri
ulozenom podl'a zmluvy o ulozeni cennych papierov.

§50
Registracia zmluvného ziloZného prava

(1) Prikaz na registraciu zmluvného zalozného prava k cennému papieru moze dat
zalozny veritel’, zaloZca alebo Narodna banka Slovenska, ak ide o registraciu zalozného prava
podla § 45 ods. 6. K prikazu na registraciu zmluvného zalozného prava je povinny zalozny
veritel' alebo zalozca prilozit’ pisomné potvrdenie o obsahu zmluvy o zalozeni cenného
papiera. To neplati, ak prikaz na registraciu zmluvného zalozného prava k cennému papieru
dava zalozny veritel’ alebo zalozca podl'a § 53a ods. 4, alebo Narodna banka Slovenska podla
§ 45 ods. 6. Pisomné potvrdenie o obsahu zmluvy o zaloZeni cenného papiera obsahuje najmé
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udaje podl'a § 47 ods. 1 pism. a) az g) a podpisy zdlozcu a zalozného veritel'a. Prikaz na
registraciu zmluvného zalozného prava k cennému papieru obsahuje tidaje podla § 47 ods. 1
pism. a) az g)

(2) Prikaz na registraciu zmluvného zdlozného prava k cennému papieru sa podava
centralnemu depozitarovi, ak su udaje o majitelovi cenného papiera evidované na Ucte
majitela vedenom centralnym depozitdrom, alebo ¢lenovi, ak su udaje o majitelovi cenné¢ho
papiera evidované na uUCte majitela vedenom c¢lenom, alebo obchodnikovi s cennymi
papiermi, ak su udaje o majiteloch cennych papierov evidované v evidencii podl'a § 71h ods.
2. Clen alebo obchodnik s cennymi papiermi, ktory vedie evidenciu podla § 71h, je povinny
po obdrzani prikazu na registraciu zmluvného zalozného prava k cennému papieru
bezodkladne postapit’ tento prikaz centrdlnemu depozitarovi.

(3) Centralny depozitar po vykonani registracie zmluvného zaloZného prava v registri
zaloznych prav bezodkladne zaeviduje tito skutocnost aj na ucte majitela zalozeného
cenného papiera, ak sa Gcet majitel'a vedie v jeho evidencii, alebo bezodkladne ozndmi tato
skuto¢nost’ ¢lenovi, u ktorého sa vedie ucet majitela zalozeného cenného papiera, alebo
obchodnikovi s cennymi papiermi, ak s tdaje o majiteloch cennych papierov evidované
v evidencii podla § 71h ods. 2. Clen alebo obchodnik scennymi papiermi, ktory vedie
evidenciu podla § 71h ods. 2, je povinny po ozndmeni centrdlneho depozitdra o vykonani
registracie zmluvného zalozného prava v registri zdloznych prav bezodkladne zaevidovat’ tito
skutocnost’ na prislusnom ucte alebo v evidencii podla § 71h ods. 2.

(4) Ak nastant zmeny udajov tykajuce sa zmluvného zalozného préava, je osoba, ktorej
sa zmena udajov tyka, povinnd podat’ prikaz na zmenu registracie v registri zaloznych prav
bez zbyto¢ného odkladu odo dia, ked’ nastala skutocnost’, z ktorej vyplyva zmena udajov o
zaloznom prave. Ak nemozno urcit’ osobu, ktorej sa zmena udajov tyka,ma tito povinnost’
zalozca. Ak st navrh na registraciu zmeny udajov povinné podat’ viaceré¢ osoby, povazuje sa
tato povinnost’ za splnent, ak ju splni jedna z nich. Ak sa zmena zmluvného zalozného prava
k cennému papieru tyka udajov uvedenych v pisomnom potvrdeni podla odseku 1, musi
zalozca alebo zalozny veritel’ dolozit’ k prikazu pisomné potvrdenie o zmene obsahu zmluvy o
zalozeni cenného papiera, pripadne doklad preukazujuci iny doévod zmeny zmluvného
zalozného prava k cennému papieru. Pisomné potvrdenie o zmene obsahu zmluvy o zalozeni
cenné¢ho papiera obsahuje najmi udaje podla § 47 ods. 1 apodpisy zalozcu a zalozného
veritel'a. Pri registracii zmeny zmluvného zalozného prava k cennému papieru sa postupuje
podl'a odsekov 2 a 3. Prikaz na registraciu zmeny zmluvného zaloZzné¢ho prava k cennému
papieru obsahuje udaje podla § 47 ods. 1.

(5) Zalozny veritel je povinny podat’ prikaz na registraciu zaniku zmluvného
zalozného préva bez zbytoéného odkladu po vzniku dévodu zaniku zmluvného zaloZzného
prava. Prikaz na registraciu zaniku zmluvného zalozného prava je opravneny podat aj
zalozca, ktory je povinny prikaz dolozit’ pisomnym potvrdenim o splneni zavézku alebo inou
listinou preukazujucou dovod zaniku zmluvného zéalozného prava vystavenou zaloznym
veritelom. Pri registracii zaniku zmluvného zalozného prava k cennému papieru sa postupuje
podla odsekov 2 a 3. Prikaz na registraciu zaniku zmluvného zalozného prava k cennému
papieru obsahuje udaje podl'a § 47 ods. 1.

(6) Kto dal neopravnene prikaz na registraciu zmluvného zalozného prava alebo ho dal
nespravne, neuplne alebo oneskorene, zodpoveda za skodu, ktort tym spdsobil.
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§ 51

(1) Pri nakladani so zaloZenym cennym papierom pdsobi zdlozné pravo aj voci
nadobudatel'ovi, ak tento zakon alebo osobitny zidkon neustanovuje inak. Zalozca
a nadobudatel’ zalohu st povinni zaregistrovat’ zmenu v osobe zalozcu do registra zaloznych
prav. Za skodu spdsobentl porusenim tejto povinnosti zodpovedaji spolocne a nerozdielne.
Povinnost’ v tomto odseku neplati, ak nadobudatel’ zalozené cenné papiere nadobudol podla
odseku 5.

(2) Pri zmluvnom zaloznom prave k cennému papieru moze byt zalozcom len majitel
cenného papiera.

(3) Po dobu trvania zmluvného zalozného prava k cennému papieru sa zmluvné
zalozné pravo vztahuje aj na vynosy zo zalozené¢ho cenného papiera.

(4) So zalozenymi cennymi papiermi nemozno uzatvarat’ anonymné obchody
s vynimkou podla odseku 5.

(5) Ak pohl'adavka zabezpecena zmluvnym zaloznym pravom k cennému papieru nie
je riadne avcas splnend, je zdlozny veritel opravneny zalozeny cenny papier predat
prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi. O zamys$l'anom predaji je zalozny veritel’
povinny vopred informovat’ zdlozcu, ak sa v zmluve o zaloZeni cennych papierov nedohodne
inak.

(6) Predaj cennych papierov podl'a odseku 5, ktoré boli prijaté na trh kotovanych
cennych papierov burzy cennych papierov, mozno vykonat len ich predajom na burze
cennych papierov formou anonymného obchodu prostrednictvom obchodnika s cennymi
papiermi. v pripade, ak cenny papier prijaty na trh kotovanych cennych papierov burzy
cennych papierov nebol za posledné tri mesiace predmetom obchodu, mozno ho ponuknut’ na
predaj prostrednictvom obchodnika scennymi papiermi za najvysSiu cenu, aki moZzno
dosiahnut’ s vynaloZzenim odbornej starostlivosti.

(7) Predaj cennych papierov podla odseku 5, ktoré nie su prijaté na trh kotovanych
cennych papierov burzy cennych papierov, mozno vykonat len predajom prostrednictvom
obchodnika s cennymi papiermi, a to za najvyssiu cenu, akii mozno dosiahnut’ s vynalozenim
odbornej starostlivosti.

§ 52
Zakonné zaloZné pravo

(1) Zakonné zédlozné pravo k cennym papierom sa riadi ustanoveniami osobitného
zékona,"®) ak tento zdkon neustanovuje inak. Zakonné zalozné pravo k cennému papieru, jeho
zmena alebo zanik, sa registruje v registri zaloznych prav ku dnu vzniku, zmeny alebo zaniku
zakonného zalozného prava k cennému papieru.

(2) Prikaz na registraciu zdkonného zadlozného prava, jeho zmeny a zaniku podava
prislugny §tatny organ®’) centralnemu depozitarovi, ak st udaje o majitelovi cenného papiera
evidované na ucte majitela vedenom centralnym depozitdrom, alebo ¢lenovi, ak su udaje o
majitelovi cenného papiera evidované na ucte majitel'a vedenom ¢lenom, alebo obchodnikovi
s cennymi papiermi, ak s idaje o majitelovi cennych papierov evidované v evidencii podla
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§ 71h ods. 2.. K tomuto prikazu prilozi pravoplatné rozhodnutie o vzniku, zmene alebo zaniku
zakonného zalozného prava. Na postup pri registracii zdkonného zdlozného prava sa vztahuje
§ 50 ods. 3.

(3) Prikaz na registraciu zdkonného zalozného prava, jeho zmeny alebo zaniku musi
obsahovat’ udaje podl'a § 47 ods. 1.

(4) Ustanovenia § 51 ods. 1, 3 a 4 sa vztahuju aj na zakonné zalozné pravo k cennym
papierom.

§ 52a
Cenné papiere s pohl’adavkou spojenou so zavizkom podriadenosti

(1) Pohl'adavka z cenného papiera spojend so zdviazkom podriadenosti sa riadi
ustanoveniami osobitnych predpisov o zavidzkoch podriadenosti a pohl'adavkach spojenych so
zavizkom podriadenosti.*™™)

(2) Zaknihované cenné papiere s pohl'adavkou spojenou so zavdzkom podriadenosti
eviduje centralny depozitar v osobitnej evidencii cennych papierov s pohl'adavkou spojenou
so zavdzkom podriadenosti, ak tento zdkon alebo osobitny zdkon neustanovuje inak. Na ucely
vedenia tejto evidencie su emitenti a majitelia zaknihovanych cennych papierov s
pohl'adavkou, ktord je spojend so zavdzkom podriadenosti, povinni centralnemu depozitarovi
poskytovat’ idaje v rozsahu vymedzenom prevadzkovym poriadkom centrdlneho depozitara
(d’alej len ,,prevadzkovy poriadok®).

§53
Zabezpecovacie prevody cennych papierov

(1) Zmluva o zabezpeCovacom prevode cennych papierov sa spravuje ustanoveniami
tohto zdkona a Obcianskeho zédkonnika o zabezpeceni zavizkov prevodom prava. Zmluva o
zabezpecovacom prevode cennych papierov musi mat’ pisomni formu a musi v obdobnom
rozsahu, ako ustanovuje § 47 ods. 1, obsahovat tdaje o dlznikovi, o veritelovi, o
prevadzanych cennych papieroch a o zavédzkoch zabezpecenych prevodom cennych papierov
primerane podl'a § 47 ods. 1.

(2) Zabezpecovacie prevody cennych papierov eviduje centralny depozitar v osobitnej
evidencii zabezpecCovacich prevodov cennych papierov, ak tento zakon alebo osobitny zédkon

neustanovuje inak.

(3) Na vykonavanie, vznik, zmenu a zdnik zabezpeCovacich prevodov cennych
papierov sa primerane vztahuju ustanovenia § 45 ods. 1,2 a 6, § 46, 47 a 50.

(4) Kto dal neopravnene prikaz na registraciu zabezpecovacieho prevodu, alebo ho dal
nespravne, neuplne alebo oneskorene, zodpoveda za skodu, ktort tym spdsobil.
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Osobitné ustanovenia o finanénych ziabezpekach
§ 53a

(1) Ustanovenia § 45 ods. 3 a4, § 46, § 50 ods. 3, § 51 ods. 4 az 7 sa nepouziju pri
zaloznom prave k cennym papierom, ak zalozny veritel’ a zdloZca patria medzi tieto osoby:

a) organy verejnej] moci Clenského S§tatu, Eurdpskej unie alebo iného zmluvného S§tatu
Europskeho hospodarskeho priestoru (d’alej len ,,clensky §tat”),

b) Narodnd banka Slovenska alebo centralna banka in¢ho Statu, Eurdpska centralna banka,
Medzindrodny menovy fond, Eurdpska investicnd banka, medzinarodnd rozvojova
banka*’®) a Banka pre medzinarodné za&tovanie,

c) banka, zahrani¢na banka, obchodnik scennymi papiermi, zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi, poistoviia, zahrani¢na poistovna, poistovina z iného ¢lenského $tatu,
spravcovska spolocnost, zahranicna spravcovskd spolo¢nost, institicia elektronickych
penazi, zahrani¢na inStiticia elektronickych penazi, subjekt kolektivneho investovania
a zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania,

d) iné osoba ako osoba podla pismena c) podliehajica obozretnému dohl'adu, ktord v ramci
svojho podnikania vykondva ako hlavny predmet podnikania niektort z ¢innosti, ktoré
mdze podla osobitného predpisu’’®) vykonavat’ banka, ako aj osoba so sidlom v zahrani¢i
s obdobnym predmetom ¢innosti,

e) ind osoba ako osoba podla pismena c) podlichajica obozretnému dohladu, ktorej
hlavnym predmetom podnikania je nadobudanie podielov na majetku podl'a osobitného
predpisu,*’®) ako aj osoba so sidlom v zahrani&i s obdobnym predmetom &innosti,

f) centralny depozitar, prevadzkovatel platobného systému,*’®) zugtovaci agent,
clearingovy tstav,’’”") spoloény zastupca majitefov dlhopisov alebo inych dlhovych
cennych papierov, ako aj osoba so sidlom v zahrani¢i s obdobnym predmetom cinnosti
vratane osoby, ktorej predmetom cinnosti je zO¢tovanie a vyrovnanie obchodov
s financnymi nastrojmi alebo vykon d¢innosti ustrednej protistrany, aj ked nie je
zahrani¢nym centralnym depozitarom.

476)

(2) Zmluvné zalozné pravo podla odseku 1 k listinnému cennému papieru vznika jeho
odovzdanim zaloznému veritel'ovi alebo tretej osobe do uschovy alebo do uschovy a spravy,
ak sa na tom zalozca a zalozny veritel' dohodli. Na vznik zmluvného zalozného prava podla
odseku 1 k listinnému cennému papieru, ktory je prevoditelny rubopisom, vyzaduje sa aj
zalozny rubopis. Zalozny rubopis musi obsahovat’ dolozku ,,na zaloZenie* a osobu zalozného
veritel'a. Inak musi zalozny rubopis obsahovat’ primerane naleZitosti uvedené v § 21 ods. 2.
Ak zéalozné pravo k listinnému cennému papieru, ktory sa opatril zaloznym rubopisom,
zanikne, zalozny veritel' je povinny vyznacit’ na zaloZenom listinnom cennom papieri zanik
zalozného prava. Ustanovenim tohto odseku nie st dotknuté ustanovenia osobitného
zékona.*)

(3) Zmluvné zalozné pravo podla odseku 1 k zaknihovanému cennému papieru
vznikd, meni sa alebo zanika registraciou tohto zalozného prava na ucte majitel’'a v evidencii
centradlneho depozitara alebo c¢lena, u ktorého je vedeny ucet majitela zalozeného cenného
papiera, alebo vinej evidencii podla § 10 ods. 4 pism. b) postupom podla § 50, alebo
v evidencii vedenej obchodnikom s cennymi papiermi podla § 71h ods. 2 postupom podla
§ 50. v takom pripade sa k prikazu na registraciu zmluvného zalozného prava moze osvedcena
koépia zmluvy o zaloZeni cenného papiera nahradit’ pisomnym potvrdenim o obsahu zmluvy o
zalozeni cenného papiera. To neplati, ak prikaz na registraciu zmluvného zalozného prava k
zaknihovanému cennému papieru dava zalozny veritel’ alebo zalozca podla odseku 4.
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(4) Zmluvné zalozné pravo podla odseku 1 k zaknihovanému cennému papieru v
prospech Narodnej banky Slovenska, Europskej centralnej banky alebo inej centralnej banky
tvoriacej suast’ Eurosystému,’™) na zaklade prikazu Nérodnej banky Slovenska, prikazu
Eurdopskej centralnej banky, prikazu inej centrdlnej banky tvoriacej sucCast’ Eurosystému,
alebo prikazu zalozcu, vznikd, meni sa alebo zanikd registraciou zalozného prava na
uctemajitel’a v evidencii centralneho depozitara; tymto nie je dotknuty vznik zalozného prava
podla § 45 ods. 6. Zalozny veritel sicasne poda prikaz na registraciu pozastavenia vykonu
prava nakladat’ so zalozenym cennym papierom podla § 28 ods. 3 pism. d), a to na dobu
trvania obchodného vzt'ahu z uzavretého obchodu.

(5) Zmluvné zalozné pravo podla odseku 1 k cennému papieru pdsobi voci
nadobudatelovi, ibaze nadobudatel’ o iom v case prevodu cenného papiera nevedel alebo
v pripade anonymnych obchodov.

§ 53b

(1) Zalozny veritel’ je opravneny nakladat’ so zaloZenym cennym papierom podla
§ 53a ods. 1 auplathovat’ prava s nim spojené aj bez sthlasu zalozcu, ak sa tak dohodli
v zmluve o zaloZeni cenného papiera; v takom pripade zalozny veritel' kond v mene zdloZcu
a na svoj ucet. Anonymné obchody so zaloZenym cennym papierom mozno uzatvarat’, len ak
sa tak zaloZca a zalozny veritel’ dohodli v zmluve o zalozeni cenného papiera alebo ak ide o
vykon zalozného prava podla odseku 4.

(2) Ak zalozny veritel so zalohom nakladal pred tym, ako nastala skutoc¢nost
rozhodna pre vykon zédloZzného prava, je povinny najneskor v posledny den splatnosti
zabezpecene] pohladavky obstarat’ v mene zdloZcu a na svoj Ucet rovnocenny zaloh, ktory
vstupi na miesto povodného zélohu; ibaze sa so zdlozcom dohodol inak. Rovnocenny zaloh,
ktory vstlpil na miesto pdvodného zalohu, je predmetom toho istého zalozného prava a ma sa
za to, ze zalozné pravo k rovnocennému zalohu vzniklo v tom istom okamihu ako zalozné
pravo k povodnému zalohu. Ak zédlozny veritel' so zalohom nakladal pred tym, ako nastala
skutocnost’ rozhodnd pre vykon zdloZzného prava, zdlozné pravo nepdsobi voci
nadobudatel'ovi pdvodného zalohu. Ak sa tak zmluvné strany dohodli v zmluve o zalozeni
cenné¢ho papiera, zalozny veritel moZe rovnocenny zaloh zapocitat’ proti zabezpecenej
pohladavke alebo rovnocenny zaloh pouzit’ na jej vyrovnanie.

(3) Rovnocennym zalohom sa na ucely odseku 2 rozumie zastupiteIny cenny papier
alebo iny majetok na zaklade zmluvy o zalozeni cenného papiera.

(4) Ak pohladavka zabezpecend zmluvnym ziloznym pravom nie je vCas ariadne
splnena alebo ak nastane ind skuto¢nost’, ktord je vymedzend v zmluve o zaloZeni cenného
papiera ako skuto¢nost’ rozhodnéa pre vykon zélozného prava, zalozny veritel méze zalozné
pravo vykonat’ spdsobom ustanovenym zakonom alebo dohodnutym v zmluve o zaloZeni
cenného papiera, ktorym je najmi predaj zélohu, prepadnutie zalohu v prospech zalozného
veritel'a, zapocCitanie proti zabezpeCenej pohladavke alebo pouzitie zalohu na vyrovnanie
zabezpecenej pohl'adavky. Vykon zdlozného prava prepadnutim zalohu v prospech zalozného
veritel'a je mozny, ak sa zmluvné strany na tom dohodli pri uzatvoreni zmluvy o zaloZeni
cenné¢ho papiera a zaroven bol dohodnuty aj sposob ocenenia zalozeného cenného papiera.
Splnenie d’aldich podmienok podla tohto zikona apodla osobitnych predpisov'’®) sa
nevyzaduje.
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(5) O vykone zalozného prava k cennému papieru zalozny veritel’ nie je povinny
vopred informovat’ zalozcu.

(6) Pri predaji cenného papiera zalozeného podla § 53a ods. 1 je zalozny veritel’
povinny postupovat’ s nalezitou starostlivost'ou tak, aby zalozeny cenny papier predal za cenu,
za aku sa rovnaky cenny papier zvyCajne predava za porovnatelnych podmienok v Case
a mieste predaja zaloZzeného cenného papiera.

(7) Pri nakladani so zalozenym zaknihovanym cennym papierom podla odseku 1, ako
aj pri vykone zalozného prava k zaknihovanému cennému papieru prikaz na registraciu
prevodu zaloZzeného zaknihovaného cenného papiera zU¢tu majitela zalozcu na ucet
zalozného veritel'a dava zalozny veritel' v mene zalozcu. Zalozny veritel’ je opravneny podat’
prikaz na registraciu prevodu v mene zaloZcu aj pri obstarani rovnocenné¢ho zalohu podla
odseku 2 na ucet majitel'a zadlozcu. Zalozny veritel’ je opravneny pri nakladani so zalozenym
cennym papierom pozadovat’ vypis z uctu majitel’a zaloZcu.

§ 53¢

Na vznik, zmenu a zanik zabezpecovacich prevodov cennych papierov sa nevyzaduje
pisomnd forma zmluvy ani registracia v osobitnej evidencii zabezpeCovacich prevodov podla
§ 53, ak zmluvné strany patria medzi osoby podla § 53a ods. 1. v pripade zaknihovanych
cennych papierov sa primerane pouzije ustanovenie § 53a ods. 3.

§ 53d

Platnost’, uc¢innost’ a vykon zalozného prava k cennym papierom a zabezpecovacicho
prevodu cennych papierov, ktorych vlastnicke pravo alebo iné obdobné pravo sa preukazuje
zapisom v registri alebo na tcte, vratane platnosti a ti¢innosti zmlav, ktorymi boli tieto prava
zriadené, spravuju sa vyluéne pravom Statu, podla ktorého sa vedie prislusny register alebo
ucet. Moznost volby rozhodného prava ucCastnikmi zmluvy o zalozeni zaknihovanych
cennych papierov alebo zmluvy o zabezpe¢ovacom prevode cennych papierov sa vylucuje.

§ S3e

(1) Ak je na strane zalozného veritel'a alebo zalozcu viac osdb, z ktorych aspoii jedna
nie je osobou podl'a § 53a ods. 1 pism. a) az d), ustanovenia § 53a az 53d sa nepouziji.

(2) Ak zalozné pravo vzniklo podla § 53a ods. 1 a v priebehu jeho trvania ddjde
k zmene v osobe zaloZcu alebo zdlozného veritel'a alebo k pristiipeniu na stranu zdloZcu

alebo zalozného veritel’a, zalozné pravo sa vzdy riadi ustanoveniami § 53a az 53d.

(3) Ustanovenia odsekov 1 a 2 sa primerane pouziju aj na zabezpecovacie prevody
cennych papierov.
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STVRTA CAST
OBCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Povolenie na poskytovanie investiénych sluzieb
§ 54

(1) Obchodnikom s cennymi papiermi je akciova spolo¢nost’ so sidlom na tUzemi
Slovenskej republiky, ktorej predmetom cinnosti je poskytovanie jednej alebo viacerych
investicnych sluzieb klientom alebo vykon jednej alebo viacerych investicnych ¢innosti na
zaklade povolenia na poskytovanie investinych sluzieb udeleného Narodnou bankou
Slovenska.

(2) Povolenim na poskytovanie investicnych sluzieb sa povoluje vznik obchodnika
s cennymi papiermi alebo zriadenie pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi na
uzemi Slovenskej republiky a vykon cinnosti tohto obchodnika s cennymi papiermi alebo
pobocky zahranicného obchodnika scennymi papiermi v rozsahu vymedzenom v tomto
povoleni a za podmienok ulozenych tymto povolenim.

(3) In4 osoba ako obchodnik s cennymi papiermi nesmie bez povolenia Narodnej
banky Slovenska podl'a odseku 1 poskytovat’ investicné sluzby alebo vedl'ajsie sluzby podla
§ 6 ods. 2 pism. a) a vykonavat’ investi¢né ¢innosti, ak tento zdkon alebo osobitny zakon48)
neustanovuje inak. Povolenie podla odseku 1 sa nevyzaduje
a) na ¢innost’ ¢lenov Eurdpskeho systému centrdlnych bank, Narodnej banky Slovenska

podla osobitného zékona,*) centralnych bank inych $tatov, Agentiry pre riadenie dlhu
a likvidity poverenej vykonavanim niektorych Cinnosti suvisiacich so spravou Statneho
dlhu a riadenia likvidity podla osobitného predpisu49a) a verejné organy inych Statov
poverenych spravou Statneho dlhu alebo podiel'ajucich sa na sprave Statneho dlhu,

b) pre osoby, ktoré poskytuju investiéné sluzby vyhradne pre svoje materské spolo¢nosti, pre
svoje dcérske spolocnosti alebo pre deérske spoloc¢nosti svojich materskych spolocnosti,

c) pre osoby, ktoré poskytuji investiéni sluzbu, ak je tato sluzba poskytovana len
prilezitostne v ramci vykonu ich povolania a ak je tito Cinnost’ upravend vSeobecne
zavdznymi pravnymi predpismi alebo etickym koédexom povolania, ktoré nevylucuju
poskytovanie tejto sluzby,

d) pre osoby, ktoré neposkytuju ziadne investi¢né sluzby ani nevykonavaju ziadne investi¢né
¢innosti okrem obchodovania na vlastny Ucet a stcasne nie su tvorcami trhu alebo
neobchoduji na vlastny tcet mimo regulovaného trhu alebo mimo mnohostranného
obchodného systému na organizovanom, opakovanom a systematickom zaklade
prostrednictvom poskytovania systému dostupného tretim osobam na tcely obchodovania
s tymito osobami; pricom tvorcom trhu je osoba, ktora je trvale ochotnd obchodovat’ na
finan¢nych trhoch na vlastny ucet formou ndkupu a predaja finan¢nych néstrojov
s vyuzitim vlastného majetku pri cenach fiou uréenych,

e) pre osoby, ktoré poskytuji investiéné sluzby tykajuce sa vyhradne spravy
zamestnaneckych systémov spolutcasti,

f) pre osoby, ktoré poskytuju investicné sluzby tykajlice sa spravy zamestnaneckych
systémov spoluicasti a poskytovania investiénych sluzieb vyhradne pre svoje materské
spolo¢nosti, pre svoje dcérske spolocnosti alebo pre iné dcérske spolo¢nosti ich
materskych spolo¢nosti,

g) pre osoby, ktoré obchoduju s finanénymi nastrojmi na vlastny ucet alebo poskytuju
investicné sluzby v oblasti komoditnych derivatov alebo derivatov podl'a § 5 ods. 1 pism.
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j) klientom v ramci svojho hlavného predmetu ¢innosti ako vedl'aj$iu ¢innost’, ak v rdmci
skupiny ide o vedl'ajSiu Cinnost’” vo vztahu k tomuto hlavnému predmetu Cinnosti a ak
tento hlavny predmet ¢innosti nie je poskytovanim investi¢nych sluzieb podla tohto
zékona alebo bankovych sluZieb podl'a osobitného zékona,')

h) pre osoby, ktoré poskytuju investicné poradenstvo v ramci inej odbornej ¢innosti, na ktoru
sa nevztahuje tento zdkon, ak poskytovanie takéhoto poradenstva nie je osobitne
odmenované,

1) pre osoby, ktorych hlavny predmet cinnosti spociva v obchodovani na vlastny ucet
s komoditami alebo komoditnymi derivatmi; to neplati, ak osoby, ktoré obchoduji na
vlastny ucet s komoditami alebo komoditnymi derivatmi, st sucastou skupiny, ktorej
hlavnym predmetom cinnosti je poskytovanie inych investi¢nych sluzieb alebo
investi¢nych &innosti alebo bankovych sluzieb podla osobitného zakona,')

j) pre obchodné spoloc¢nosti, ktoré poskytuju investicné sluzby alebo vykonavaju investi¢né
¢innosti spocivajice vyhradne v obchodovani na vlastny et na trhoch finan¢nych
futures, opcii alebo inych derivatov a na peniaznych trhoch na ucely zaistenia pozicii na
derivatovych trhoch, alebo pre obchodné spolo¢nosti, ktoré obchoduju na ucet inych
¢lenov tychto trhov alebo tvoria pre nich ceny a ktoré st garantované, kde zodpovednost’
za plnenie zmliv uzatvorenych takymito obchodnymi spolonostami prevzali ¢lenovia
zuctovacich systémov tychto trhov.

(4) Zahrani¢nym obchodnikom s cennymi papiermi je pravnicka osoba alebo fyzicka
osoba so sidlom mimo tzemia Slovenskej republiky, ktord vykondva investi¢né sluzby a ktora
ma opravnenie na vykon tychto ¢innosti udelené v State, v ktorom ma sidlo.

(5) Pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi je organizacnad zlozka
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi umiestnena na tuzemi Slovenskej republiky,™)
ktora vykonava vsetky alebo niektoré investicné sluzby; vSetky pobocky zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi zriadené v Slovenskej republike zahrani¢énym obchodnikom
s cennymi papiermi so sidlom v ¢lenskom State sa povazuju z hl'adiska opravnenia vykonavat
investicné sluzby za jednu pobocku zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi.

(6) Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi mdze poskytovat’ investi¢né sluzby na
uzemi Slovenskej republiky iba prostrednictvom svojej pobocky, aak mu bolo udelené
povolenie Narodnej banky Slovenska na poskytovanie investi€nych sluzieb, podla § 56, ak
tento zdkon neustanovuje inak.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi alebo pobocka zahrani¢ného obchodnika s
cennymi papiermi nesmie vykondvat pre iné osoby iné Cinnosti ako investi¢né sluzby s
vynimkou sprostredkovania pre iné finan¢né institicie v stilade s osobitnym zakonom,50aa)
vykondvania Cinnosti cClena alebo vykonavania platobnej sluzby podla osobitného
predpisu.50ab)

(8) Obchodné meno obchodnika scennymi papiermi s vynimkou banky musi
obsahovat’ oznacenie ,,obchodnik s cennymi papiermi“ alebo skratku ,,0.c.p.“. Iné osoby
nemdzu vo svojom obchodnom mene toto oznacenie pouzivat'.

(9) Na obchodnika scennymi papiermi ana pobocku zahranicného obchodnika

s cennymi papiermi sa vztahuji ustanovenia Obchodného zdkonnika, ak tento zakon alebo
. r_7 1 ..
osobitny zakon'®) neustanovuje inak.
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(10) Obchodnik s cennymi papiermi moze vydat’ akcie len ako zaknihované cenné
papiere na meno; zmena ich podoby alebo formy sa zakazuje.

(11) Zakladné imanie obchodnika s cennymi papiermi je najmenej 730 000 eur , ak
tento zakon neustanovuje inak.

(12) Zakladné imanie obchodnika s cennymi papiermi, ktory poskytuje investicné
sluzby podl'a § 6 ods. 1 pism. a), b) alebo d) a nie je opravneny poskytovat’ investi¢ént sluzbu
podla § 6 ods. 1 pism. ¢) ani upisovanie finanénych néstrojov na zéklade pevného zavizku, je
najmenej 125 000 eur.

(13) Zakladné imanie obchodnika s cennymi papiermi podla odseku 12, ktory nie je
pri poskytovani investicnych sluzieb opravneny drzat” penazné prostriedky alebo finan¢né
nastroje klienta, je najmenej 50 000 eur.

(14) Zakladné imanie obchodnika s cennymi papiermi, ktory poskytuje len investicné
sluzby podrla § 6 ods. 1 pism. a) alebo e) a nie je pri ich poskytovani opravneny drzat’ penazné
prostriedky klienta alebo finan¢né néstroje klienta, je najmenej 50 000 eur.

(15) Poziadavku na zakladné imanie podl'a odseku 14 mozno nahradit’ poistenim pre
pripad zodpovednosti za Skodu spdsobent pri vykondvani Cinnosti podla prvej vety, ato
minimdlne s limitom poistného plnenia 1 000 000 eur na kazdu poistna udalost’ a v stthrne 1
500 000 eur rocne pre vSetky poistné udalosti alebo kombinaciou pociatocného kapitalu
a poistenia v pomere schvalenom Néarodnou bankou Slovenska na Ziadost' obchodnika
s cennymi papiermi. Ak obchodnik scennymi papiermi vykonava aj sprostredkovanie
v poistovnictve v stlade s osobitnym zidkonomS50a) a uplatiiuje poziadavky na poistenie
podl'a osobitného zdkona,50b) vztahuju sa na tohto obchodnika s cennymi papiermi len
dodato¢né poziadavky na zékladné imanie 25 000 eur alebo na poistenie vo vyske 500 000
eur na kazda poistntl udalost’ a v suhrne 750 000 eur ro¢ne pre vSetky poistné udalosti alebo
ich kombinacia v pomere schvalenom Ndarodnou bankou Slovenska na zéklade Ziadosti
obchodnika s cennymi papiermi.

§ 55

(1) O udeleni povolenia na poskytovanie investiénych sluzieb rozhoduje Narodna
banky Slovenska. Ziadost o udelenie povolenia na poskytovanie investiénych sluzieb
predkladaju zakladatelia obchodnika s cennymi papiermi Narodnej banke Slovenska, ak tento
zakon neustanovuje inak. Ak o povolenie na vznik a ¢innost’ obchodnika s cennymi papiermi
ziada banka, predklada ziadost’ predstavenstvo banky.

(2) Na udelenie povolenia podla odseku 1 sa musi preukdzat splnenie tychto

podmienok:

a) splatené zakladné imanie obchodnika s cennymi papiermi podl'a § 54,

b) prehladny adoveryhodny povod zakladného imania a d’al§ich finanénych zdrojov
obchodnika s cennymi papiermi,

¢) vhodnost o0s6b s kvalifikovanou tuc€astou na obchodnikovi scennymi papiermi
a prehl'adnost’ vzt'ahov tychto osdb s inymi osobami, najméd prehl'adnost’ podielov na
zakladnom imani a na hlasovacich pravach,
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d)

g)
h)

a)
b)
©)
d)

g)

odbornd spdsobilost’ a doveryhodnost’ oséb navrhovanych za c¢lenov predstavenstva
a veducich zamestnancov (d’alej len ,,vrcholovymanazment®), os6b zodpovednych za
vykon funkcie dodrziavania, funkcie riadenia rizik a funkcie vnttorného auditu,
prehl’adnost’ skupiny s Gzkymi vdzbami, ku ktorej patri aj akcionar s kvalifikovanou
ucast'ou na obchodnikovi s cennymi papiermi,

vykonu dohl'adu neprekazaju uzke véazby v rdmci skupiny podl'a pismena e),

vykonu dohl'adu neprekaza pravny poriadok a spdsob jeho uplatnenia v State, na ktoré¢ho
uzemi ma skupina podl'a pismena e) tizke vizby,

sidlo obchodnika s cennymi papiermi a jeho ustredie musia byt na tzemi Slovenskej
republiky; Ustredim sa rozumie miesto, zktorého je riadend Ccinnost® obchodnika
s cennymi papiermi, alebo miesto, kde sa nachadzaju dokumenty o ¢innosti obchodnika
s cennymi papiermi potrebné na vykon dohladu,

odborna sposobilost’ a doveryhodnost’ fyzickych oséb, ktoré su clenmi Statutdrneho
organu financnej holdingovej spolocnosti alebo zmieSanej financnej holdingovej
spolocnosti, a vhodnost’ akcionarov kontrolujucich finanénti holdingova spoloc¢nost” alebo
zmieSanu finanénl holdingovu spolocnost’, ak by sa udelenim povolenia podl'a odseku 1
obchodnik s cennymi papiermi stal sucastou konsolidovaného celku podla § 138, ktorého
sucastou je aj finan¢nd holdingova spolocnost’, alebo by sa stal stcastou finanéného
konglomeratu podla § 143b, ktorého sucastou je aj zmieSana finan¢na holdingova
spolocnost’.

(3) v Ziadosti o povolenie podla odseku 1 sa uvedie
obchodné meno a sidlo budiiceho obchodnika s cennymi papiermi,
identifika¢né ¢islo buduceho obchodnika s cennymi papiermi, ak mu uz bolo pridelené,
vyska zékladného imania budiuceho obchodnika s cennymi papiermi,
zoznam akcionarov s kvalifikovanou ucastou na budicom obchodnikovi s cennymi
papiermi; v zozname sa uvedie meno, priezvisko, trvaly pobyt a rodné Cislo fyzickych
0sob alebo obchodné meno, sidlo aidentifikaéné c¢islo pravnickych osdb a vyska
kvalifikovanej tiCasti,
navrh, v akom rozsahu bude obchodnik s cennymi papiermi poskytovat’ investicné sluzby
avo vztahu ku ktorym investicnym ndstrojom; ziadatel' je pritom povinny uviest
najmenej jednu z investiénych sluzieb,
vecné, personalne a organizacné predpoklady na vykon ¢innosti obchodnika s cennymi
papiermi,
meno a priezvisko, trvaly pobyt arodné Ccislo o0s6b navrhovanych za clenov
predstavenstva, za &lenov dozornej rady, za prokuristov, za vedicich zamestnancov’")
obchodnika s cennymi papiermi v priamej riadiacej pdsobnosti predstavenstva a 0sob
zodpovednych za vykon funkcie dodrziavania (§ 71a), funkcie riadenia rizik (§ 71b) a
funkcie vnutorného auditu (§ 71¢)“.

(4) Prilohou ziadosti podla odseku 1 je
zakladatel'ska listina alebo zakladatel'ska zmluva,
zruSené od 1. 1. 2006,
navrh organizacnej Struktiry obchodnika s cennymi papiermi, navrh pravidiel ¢innosti
obchodnika s cennymi papiermi (§ 71) a navrh obchodnej stratégie obchodnika s cennymi
papiermi,
struény odborny zivotopis, doklad o dosiahnutom vzdelani a o odbornej praxi osdb
navrhovanych za Glenov predstavenstva aza vedicich zamestnancov’') obchodnika
s cennymi papiermi v priamej riadiacej posobnosti predstavenstva,
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€) Vypis z registra trestov nie starSi ako tri mesiace osdb podl'a odseku 3 pism. g) a ich Cestné
vyhlasenie o tom, Ze splhajii poziadavky ustanovené tymto zdkonom, ako aj doklady
preukazujuce ich odbornu sposobilost’, ak sa pri tychto osobach vyzaduje,

f) pisomné vyhlasenie zakladatelov, Zze na ich majetok nebol vyhlaseny konkurz ani
povolené nutené vyrovnanie,’”)

g) doklad o splateni zdkladného imania,

h) navrh pravidiel mnohostranného obchodného systému,
papiermi bude organizovat’ mnohostranny obchodny systém.

2 ak obchodnik s cennymi

(5) O ziadosti podla odseku 1 rozhodne Narodna banka Slovenska v lehote podla
osobitného zakona™) na zéklade postdenia Ziadosti ajej priloh ana zéklade postdenia
vecnych, personalnych a organizacnych predpokladov vo vztahu k navrhovanému rozsahu
investi¢nych sluzieb, investicnych ¢innosti a vedl'ajsich sluzieb, najneskoér vSak do Siestich
mesiacov odo dna podania ziadosti podla odseku 1.

(6) Narodna banka Slovenska ziadost podl'a odseku 1 zamietne, ak Ziadatel' nesplni
niektort podmienku uvedent v odseku 2. Dévodom na zamietnutie ziadosti podla odseku 1
nemozu byt ekonomické potreby trhu.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pred zacatim vykonavania povolenych
¢innosti preukdzat’ Narodnej banke Slovenska technickl, organiza¢ni a personédlnu
pripravenost’ na vykon povolenych ¢innosti.

(8) Vykon ¢innosti uvedenych v povoleni na poskytovanie investi¢nych sluzieb moze
obchodnik s cennymi papiermi zacat' na zaklade pisomného oznamenia Narodnej banky
Slovenska o splneni podmienky podl'a odseku 7.

(9) Podmienky podl'a odsekov 2 a 7 musia byt splnené nepretrzite pocas celej doby
platnosti povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb.

(10) Spdsob preukazovania splnenia podmienok podl'a odseku 2 ustanovi opatrenie,
ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke zakonov.

(11) Odbornou spdsobilostou sa pri osobach navrhnutych za ¢lenov predstavenstva
obchodnika scennymi papiermi, za veducich zamestnancov’') obchodnika s cennymi
papiermi v priamej riadiacej pOsobnosti predstavenstva a osob zodpovednych za vykon
funkcie dodrziavania, funkcie riadenia rizik a funkcie vnutorného auditu rozumie skoncené
vysokoskolské vzdelanie a najmenej trojrocné prax v oblasti finanéného trhu alebo ukoncené
uplné stredné vzdelanie alebo uplné stredné odborné vzdelanie a najmenej desatrocna prax
v oblasti financného trhu, z toho najmene;j tri roky v riadiacej funkcii. Pri ¢lenoch Statutarneho
organu finan¢nej holdingovej spolo¢nosti alebo zmiesanej finan¢nej holdingovej spolocnosti
sa za odborne spdsobilll osobu povazuje fyzickd osoba, ktord ma primerané znalosti vo
finan¢nej oblasti a skusenosti v nej.

(12) Za vhodnt osobu pri posudzovani podmienok podla odseku 2 pism. c¢) sa
povazuje osoba, ktord hodnoverne preukaze splnenie podmienok podla odseku 2 pism. b),
azo vsetkych okolnosti je zrejmé, ze zabezpeCi riadne vykondvanie investicnych sluzieb
v zaujme stability finan¢ného trhu.
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(13) Vhodnostou akciondrov kontrolujicich finan¢na holdingovu spolo¢nost’ alebo
zmieSani finan¢ni holdingovli spoloCnost’ sa rozumie schopnost zabezpecit' riadny
a bezpeny vykon Cinnosti regulovanych osob, ktoré su sucastou konsolidovaného celku
ovladané¢ho touto finan¢nou holdingovou spolo¢nostou alebo finanéného konglomeratu
ovladaného touto zmieSanou financnou holdingovou spolo¢nostou, v zaujme stability
finan¢ného trhu.

§ 56

(1) O wudeleni povolenia na poskytovanie investicnych sluZieb zahrani¢nému
obchodnikovi s cennymi papiermi prostrednictvom jeho pobocky na tzemi Slovenskej
republiky rozhoduje N4rodna banka Slovenska. Ziadost' o udelenie povolenia na poskytovanie
investicnych sluzieb zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi predkladd Narodnej
banke Slovenska zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi.

(2) Na udelenie povolenia podl'a odseku 1 sa musia splnit’ tieto podmienky:

a) dostatocny objem a prehladnost’ pévodu finanénych zdrojov poskytnutych zahrani¢énym
obchodnikom s cennymi papiermi jeho pobocke sohladom na rozsah a rizikovost
podnikania pobocky,

b) doveryhodnost’ zahrani¢éného obchodnika s cennymi papiermi a jeho financnd schopnost’
primerana rozsahu podnikania jeho pobocky,

¢) odbornd sposobilost’ a doveryhodnost’ osdb navrhovanych zahranicnym obchodnikom
s cennymi papiermi na riadenie jeho pobocky,

d) prehladnost’ skupiny s uzkymi vdzbami, ku ktorej patri zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi,

e) uzke vdzby v ramci skupiny podla pismena d) nebrania vykonu dohl'adu,

f) pravny poriadok a sposob jeho uplatiiovania v State, na ktorého tzemi ma skupina podla
pismena d) tizke vézby, nebrania vykonu dohl'adu,

g) zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, ktory chce posobit’ prostrednictvom pobocky
na Gzemi Slovenskej republiky, vykonava podstatnll ¢ast’ svojej ¢innosti v State, v ktorom
ma sidlo,

h) prédvnymi predpismi Statu, v ktorom ma sidlo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi,
je zabezpecené dodrziavanie podmienok vykonu ¢innosti a primeranosti vlastnych zdrojov
na urovni, ktord nie je nizSia ako Uroven ustanovena pre obchodnika s cennymi papiermi
podl’a tohto zakona.

(3) v ziadosti o udelenie povolenia podl'a odseku 1 uvedie zahrani¢ny obchodnik

s cennymi papiermi udaje podl'a § 55 ods. 3 pism. d) a e) a d’alej

a) obchodné meno a sidlo zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a umiestnenie jeho
pobocky na uzemi Slovenskej republiky,

b) vecné, personalne a organiza¢né predpoklady na vykonavanie ¢innosti podl'a odseku 1 na
uzemi Slovenskej republiky,

¢) meno, priezvisko a trvaly pobyt veduceho pobocky zahranicného obchodnika s cennymi
papiermi a jeho zastupcu, udaje o ich odbornej sposobilosti a miesto ich pobytu.

(4) Prilohou Ziadosti podl'a odseku 1 je
a) povolenie na poskytovanie sluzieb v oblasti cennych papierov v poslednom tplnom zneni
vydané v sulade spravnym poriadkom Stitu, v ktorom mé =zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi sidlo,
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b) uctovné zavierky za posledné tri roky overené auditorom; ak zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi je sucastou konsolidovaného celku, tiez konsolidované uctovné
zavierky za posledné tri roky,

c) Vypis z registra trestov os6b podla odseku 2 pism. c) nie star$i ako tri mesiace; zahrani¢na
fyzické osoba predlozi tiez dokument obdobného charakteru vydany prisluSnym organom
Statu jej trvalého pobytu, Statu, ktorého je obfanom, a Statov, v ktorych sa tato osoba
v poslednych piatich rokoch nepretrzite zdrzovala viac nez Sest mesiacov; ak také
dokumenty prislu$né Staty nevydavaju, nahradi ich fyzicka osoba ¢estnym vyhlasenim,

d) struény odborny Zzivotopis, doklad o dosiahnutom vzdelani a o odbornej praxi osob
navrhovanych za vediceho pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a za
jeho zastupcu,

e) suhlas prislusného organu v State, kde méa zahranicny obchodnik s cennymi papiermi
sidlo, so zriadenim pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi v Slovenskej
republike, ak sa taky suhlas vyddva podl'a pravneho poriadku $tatu, kde ma sidlo,

f) vyjadrenie orgdnu dohl'adu $tatu, v ktorom ma zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
sidlo, k zriadeniu pobocky na Gizemi Slovenskej republiky, ako aj pisomny prisl'ub tohto
dozorného organu o v€asnom pisomnom informovani Narodnej banky Slovenska o
zmendch primeranosti vlastnych zdrojov zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi
a o inych skuto¢nostiach, ktoré¢ by mohli mat’ negativny vplyv na schopnost’ zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi a jeho pobocky plnit’ svoje zavizky,

@) navrh pravidiel mnohostranného obchodného systému,’*®) ak ho zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi bude organizovat’.

(5) Pobocka zahranicného obchodnika s cennymi papiermi je povinna pred zacatim
vykonavania povolenych cinnosti preukdzat Narodnej banke Slovenska technicku,
organiza¢nil a persondlnu pripravenost na vykon povolenych c¢innosti. Vykon cinnosti
uvedenych v povoleni na poskytovanie investicnych sluzieb moze pobocka zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi zacat' na zaklade pisomného ozndmenia Narodnej banky
Slovenska o splneni podmienky podl'a prvej vety.

(6) O ziadosti podl'a odseku 1 rozhodne Narodna banka Slovenska v lehote podla
osobitného zakona) na zaklade posudenia Ziadosti a jej priloh.

(7) Nérodna banka Slovenska ziadost’ podl'a odseku 1 zamietne, ak Ziadatel' nesplni
niektort podmienku uvedeni vodseku 2 aod predlozenia informécii a dokladov
preukazujucich splnenie tejto podmienky Narodna banka Slovenska podla odseku 5 neupustil.
Dovodom na zamietnutie ziadosti podl'a odseku 1 nemo6zu byt ekonomické potreby trhu.

(8) Dovodom na zamietnutie ziadosti o povolenie nemoze byt skutocnost, Ze pravna
forma zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi nezodpovedd pravnej forme akciovej

spolo¢nosti.

(9) Podmienky podl'a odsekov 2 a 5 musia byt splnené nepretrzite pocas celej doby
platnosti povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb.

(10) Spdsob preukazovania splnenia podmienok podla odseku 2 ustanovi vSeobecne
zavazny pravny predpis, ktory vyda Narodna banka Slovenska.

(11) Odbornou spdsobilostou sa pri osobach navrhnutych za veduceho pobocky
zahranicného obchodnika scennymi papiermi aza jeho zastupcu rozumie ukoncené
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vysokoskolské vzdelanie a najmenej trojrocné prax v oblasti finanéného trhu alebo ukoncené
uplné stredné vzdelanie, alebo Uplné stredné¢ odborné vzdelanie a najmenej desatrocnd prax
v oblasti finan¢ného trhu, z toho najmene;j tri roky v riadiacej funkcii.

§ 57

(1) Povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb nemozno udelit’, ak by to bolo
v rozpore s medzinarodnou zmluvou, ktorou je Slovenské republika viazana.

(2) Ak Komisia Eurdpskych spolocenstiev (d’alej len ,,Komisia“) dospela k nazoru, ze
pre ¢innost’ obchodnikov s cennymi papiermi so sidlom v ¢lenskom S$tate nie su v ne¢lenskom
State zabezpecCené porovnatelné podmienky ako pre zahraniénych obchodnikov s cennymi
papiermi so sidlom v tomto neclenskom Stite a ze nie su splnené podmienky efektivneho
pristupu na trh, Narodnd banka Slovenska prerusi konanie o udeleni povolenia na
poskytovanie investi¢nych sluzieb alebo konanie o udeleni predchadzajuceho suhlasu podla
§ 70 ods. 1 pism. a), ak by sa udelenim takéhoto povolenia alebo predchadzajiiceho suhlasu
obchodnik s cennymi papiermi stal dcérskou spolo¢nost'ou materskej spolocnosti z takého
neclenského Statu. Konania podla prvej vety mozu byt preruSené najviac na tri mesiace, ak
Komisia nerozhodne o prediZeni.

§ 58

(1) Narodna banka Slovenska je povinna konzultovat’ s prislusnym orgdnom dohl’adu,
bankového dohl'adu alebo dohl'adu nad poistovnictvom ¢Elenského Statu udelenie povolenia
podl'a § 55 pravnickej osobe, ktora je
a) dcérskou spolocnostou pravnickej osoby alebo fyzickej osoby uvedenej v § 65 ods. 1
alebo banky so sidlom na tzemi ¢lenského $tatu,

b) dcérskou spolocnostou materskej spolo¢nosti pravnickej osoby uvedenej v § 65 ods. 1
alebo banky so sidlom na tzemi ¢lenského §tatu,

¢) kontrolovand tymi istymi fyzickymi osobami a pravnickymi osobami, ktoré kontroluju
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi so sidlom na Gzemi ¢lenského Statu alebo
zahranicnu banku so sidlom na tzemi clenského Statu, ktora nie je zahrani¢nym
obchodnikom s cennymi papiermi,

d) dcérskou spolo¢nostou banky alebo poistovne so sidlom na izemi ¢lenského Statu,

e) dcérskou spolo¢nost’ou materskej spolocnosti banky alebo poistovne so sidlom na Gzemi
¢lenského S§tatu,

f) kontrolovana tymi istymi osobami, ktoré kontrolujii banku alebo poistoviiu so sidlom na
uzemi ¢lenského Statu.

(2) Predmetom konzulticie podla odseku 1 je najmi posudenie vhodnosti akcionarov
obchodnika s cennymi papiermi, déveryhodnosti a odbornej sposobilosti 0sob podl'a § 55 ods.
2 pism. d) pdsobiacich v osobe podl'a odseku 1 a posudenie dodrziavania podmienok vykonu
¢innosti tychto osob. Narodna banka Slovenska je povinnad na ziadost' prislusného organu
dohl'adu, bankového dohl'adu alebo dohl'adu nad poistovnictvom ¢lenského Statu poskytnat
mu informacie potrebné na postdenie vhodnosti akcionarov zahrani¢éného obchodnika
s cennymi papiermi, doveryhodnosti a odbornej spdsobilosti osdb, ktoré maji posobit’ u
zahrani¢ného obchodnika scennymi papiermi, ainformdcie potrebné na posudenie
dodrziavania podmienok vykonu ¢innosti osobami podliehajucimi dohl'adu Narodnej banky
Slovenska.
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§59

(1) Povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb sa udel'uje na dobu neurciti
anemozno ho previest na ind pravnicku osobu alebo fyzicki osobu ani neprechadza na
pravneho nastupcu. Povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb je platné vo vSetkych
¢lenskych Statoch a opraviiuje obchodnika s cennymi papiermi poskytovat’ povolené ¢innosti
na uzemi iného Clenského S§tatu prostrednictvom pobocky alebo na zéklade prava slobodného
poskytovania sluzieb v sulade s § 63, 64 a 66.

(2) Okrem vieobecnych naleZitosti rozhodnutia podla osobitného predpisu®) musi
vyrok rozhodnutia, ktorym sa udel'uje povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb,
obsahovat’

a) obchodné meno asidlo obchodnika s cennymi papiermi alebo obchodné meno, sidlo
a umiestnenie pobocky zahranicného obchodnika s cennymi papiermi,

b) ktoré investi¢né sluzby a vo vzt'ahu ku ktorym investiénym nastrojom alebo derivatom je
obchodnik s cennymi papiermi alebo zahranicny obchodnik scennymi papiermi
opravneny poskytovat,

¢) meno, priezvisko, trvaly pobyt a rodné ¢islo ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady
alebo veduceho pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb musi obsahovat’ najmenej jednu
z hlavnych investicnych sluzieb. Povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb modze
obsahovat' aj podmienky, ktoré musi obchodnik scennymi papiermi alebo zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi splnit pred zacatim vykonu povolenej cinnosti, alebo
podmienky, ktoré¢ je obchodnik scennymi papiermi povinny dodrziavat pri vykone
ktorejkol'vek povolenej Cinnosti. v povoleni na poskytovanie investiénych sluzieb mozno
vykon niektorych investi¢nych sluzieb obmedzit'.

(4) Na ziadost obchodnika s cennymi papiermi alebo zahranicného obchodnika
scennymi papiermi moZno rozhodnutim Narodnej banky Slovenska povolenie na
poskytovanie investicnych sluzieb zmenit. Narodnd banka Slovenska postupuje pri
posudzovani ziadosti 0 zmenu povolenia na poskytovanie investiénych sluzieb podla § 55
alebo 56 primerane. Zmeny povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb vyvolané len
zmenou mena alebo priezviska, alebo miesta trvalého pobytu uz schvalenych fyzickych osob
podla § 70 v organoch obchodnika scennymi papiermi alebo pobocky zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi si nevyZaduju sihlas Narodnej banky Slovenska. Obchodnik
s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik scennymi papiermi je vSak povinny
Narodnej banke Slovenska tiito zmenu pisomne ohlasit’ najneskdér do 30 dni odo dia, ked’ k
nej doslo.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je
povinny podat’ prislusnému stidu navrh na zapis povolenych ¢innosti do obchodného registra
na zaklade povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb alebo jeho zmeny do desiatich dni
odo dna, ked’ toto povolenie alebo jeho zmena nadobudla pravoplatnost, a predlozit’ Narodne;j
banke Slovenska vypis z obchodného registra do desiatich dni odo dna pravoplatnosti
rozhodnutia sidu o vykonani zdpisu do obchodného registra alebo zmeny zapisu
v obchodnom registri. Povinnost’ podat’ sidu navrh na takyto zapis do obchodného registra
neplati v pripade, ak povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb alebo jeho zmena je len
predpokladom na udelenie alebo zmenu povolenia podl'a osobitného zakona.')
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(6) Obchodnik s cennymi papiermi alebo zahranicny obchodnik s cennymi papiermi je
povinny oznamit’ Narodnej banke Slovenska bezodkladne zmeny v podmienkach na udelenie
povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb, ak tieto mézu ovplyvnit' spdsobilost
obchodnika scennymi papiermi alebo zahrani¢ného obchodnika scennymi papiermi
vykonavat’ ¢innost’ v povolenom rozsahu, najmi zmeny v skutocnostiach uvedenych v § 55
ods. 3 alebo v § 56 ods. 3. Pri zmendach, na ktoré sa vyzaduje predchadzajtci stihlas Narodne;j
banky Slovenska, sa tato povinnost’ povazuje za splnenii podanim ziadosti o udelenie
predchadzajuceho sthlasu. Pri zmenéch tykajicich sa vedicich zamestnancov sa uvedu aj
informacie potrebné na posudenie, ¢ novi vediici zamestnanci spiiaju podmienky podla § 55
ods. 2 pism. d).

§ 60

(1) Povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb zaniké

a) obchodnikovi s cennymi papiermi diiom jeho zruSenia z iného dovodu ako pre odobratie
povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb,

b) obchodnikovi s cennymi papiermi diiom vyhldsenia konkurzu na majetok obchodnika
s cennymi papiermi podl'a osobitného predpisu,>)

c) pobocke zahranicného obchodnika s cennymi papiermi dilom vyhlasenia konkurzu na
majetok zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi alebo diilom zruSenia zahrani¢ného
obchodnika scennymi papiermi ziného dévodu ako pre odobratie povolenia na
poskytovanie investicnych sluzieb,

d) obchodnikovi s cennymi papiermi alebo pobocke zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi dilom vratenia povolenia; povolenie mozno vratit’ len pisomne do 30 dni odo dna
pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni predchadzajuceho suhlasu podla § 70 ods. 1
pism. e),

e) ak obchodnik scennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
nepodal navrh na z4pis do obchodného registra podl'a § 59 ods. 5,

f) diom predaja podniku obchodnika s cennymi papiermi alebo pobocky zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi,™)

g) pobocke zahranicného obchodnika scennymi papiermi dinom skoncenia jej c¢innosti
zahrani¢nym obchodnikom s cennymi papiermi,

h) ak obchodnik scennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
neuhradil vstupny prispevok v lehote podl'a § 85 ods. 1.

(2) Obchodnik scennymi papiermi, zahraniény obchodnik scennymi papiermi
a pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi su povinni pisomne informovat
Néarodnt banku Slovenska o skuto¢nostiach uvedenych v odseku 1 pism. a) az e) a g) do 30
dni od ich vzniku.

§ 61a

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
s povolenim podl'a § 56, banka s opravnenim podla § 79a ods. 1 alebo zahrani¢ni banka
s povolenim na vykonavanie bankovych cinnosti prostrednictvom jej pobocky na uzemi
Slovenskej republiky™**) a s opravnenim podla § 79a ods. 1 mézu vyuzivat' na finanéné
sprostredkovanie v sektore kapitalového trhu samostatnych finanénych agentov a viazanych
finanénych agentov podla osobitného zdkona,’*) a to len ak s samostatny finanény agent a
viazany financny agent zapisani v registri finan¢nych agentov, financnych poradcov,
finan¢nych sprostredkovatel'ov z iného clenského §tatu v sektore poistenia alebo zaistenia a
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viazanych investinych agentov;’*®) samostatnych finanénych agentov mézu vyuZivat na
finan¢né sprostredkovanie v sektore kapitdlového trhu aj zahrani¢ny obchodnik podla § 65 a

67 a zahrani¢né banka, ktora posobi na tzemi Slovenskej republiky podla osobitného zakona.
54d
)

(2) Obchodnik s cennymi papiermi a banka s oprdvnenim podla § 79a ods. 1 mozu
vyuzivat na propagaciu nimi poskytovanych investicnych sluzieb a vedlajSich sluzieb,
vyhl'adédvanie obchodnych prilezitosti, prijimanie pokynov od klientov alebo potencidlnych
klientov a ich postipenie, umiestnenie finan¢nych nastrojov a poskytovanie investi¢ného
poradenstva v suvislosti s takymito finanénymi nastrojmi a nimi ponukanymi investi¢nymi
sluzbami a vedl'ajsimi sluzbami viazanych investi¢nych agentov podl'a osobitného zakona,
%) a to len ak je viazany investi¢ny agent zapisany v registri finanénych agentov, finanénych
poradcov, finanénych sprostredkovatel'ov z iného ¢lenského Statu v sektore poistenia alebo
zaistenia a viazanych investiénych agentov>*®) alebo v obdobnom registri vedenom v inom
¢lenskom State.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, banka
s opravnenim podl'a § 79a ods. 1 a zahrani¢na banka s opravnenim podla § 79a ods. 1 mdzu
vyuzivat' na finan¢né sprostredkovanie v sektore kapitdlového trhu a d’alSie ¢innosti podla
odseku 2 len osoby, ktoré st opravnené vykondvat’ tieto Cinnosti.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi a banka s opravnenim podla § 79a ods. 1 st
povinni zabezpecit', aby viazany investi¢ny agent uviedol pri kontakte s klientom alebo pred
rokovanim s klientom alebo potencidlnym klientom, v akom je postaveni a ktort osobu
zastupuje.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi a banka s opravnenim podla § 79a ods. 1 su
povinni sledovat’ ¢innosti svojich viazanych investicnych agentov a zabezpecit' dodrziavanie
vSeobecne zaviaznych pravnych predpisov a ich vnutornych aktov riadenia pri ¢innostiach
vykondvanych tymito osobami v mene obchodnika s cennymi papiermi alebo banky s
opravnenim podla § 79a ods. 1.

(6) Ustanovenia odsekov 2 az 5 sa vztahuju na zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi podla § 65 a 67 a zahrani¢nl banku, ktord pdsobi na uzemi Slovenskej republiky
podla osobitného zdkona,54d) ak im vyuzivanie viazanych investi¢nych agentov umoziuje
pravny predpis ich domovského ¢lenského Statu. Zahranicny obchodnik s cennymi papiermi
podla § 65 a 67 a zahrani¢nd banka, ktord pdsobi na tzemi Slovenskej republiky podla
osobitného zdkona,54d) su opravneni vyuzivat viazanych investicnych agentov z iné¢ho
¢lenského Statu za podmienok ustanovenych pravnym predpisom ich domovského ¢lenského
Statu

§ 62
Zakladanie pobociek v zahrani¢i

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa rozhodol zalozit' poboc¢ku na tzemi iného
Statu, je povinny Narodnej banke Slovenska pisomne oznamit’
a) S§tat, na izemi ktorého chce zalozit’ pobocku,
b) plan Cinnosti pobocky, ktory obsahuje vypocet predpokladanych ¢innosti,
¢) predpokladanu adresu pobocky,
d) mena a priezviska vediceho pobocky a jeho zastupcu,
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e) organizacnu Strukturu pobocky a informdciu, ¢i pobocka planuje vyuzivat viazanych
investi¢nych agentov.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny bez zbyto¢né¢ho odkladu ozndmit
Narodnej banke Slovenska udelenie povolenia na zriadenie pobocky v inom State.

§ 63

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny v rozsahu povolenia na poskytovanie
investi¢nych sluzieb udeleného Narodnou bankou Slovenska poskytovat’ investi¢né sluzby,
vedlajsie sluzby alebo vykonavat’ investi¢né ¢innosti v inom ¢lenskom $tate na zéklade prava
slobodného poskytovania sluzieb prostrednictvom pobocky alebo bez zriadenia pobocky; to
plati aj pre poskytovanie investicnych sluzieb, vedlajsich sluzieb a vykon investi¢nych
¢innosti bankou v rozsahu investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu investi¢nych
¢innosti uvedenych v bankovom povoleni. Zahraniény obchodnik scennymi papiermi je
opravneny v rozsahu povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb udeleného prisluSnym
organom domovského c¢lenského Statu poskytovat’ investicné sluzby, vedlajSie sluzby
a vykonavat’ investicné cinnosti v Slovenskej republike na zéklade prava slobodného
poskytovania sluzieb prostrednictvom pobocky alebo bez zriadenia pobocky; to plati aj pre
poskytovanie investiénych sluzieb, vedlajSich sluzieb alebo vykon investinych cinnosti
bankou v rozsahu investi¢nych sluzieb, vedl'ajsich sluzieb alebo vykonu investicnych ¢innosti
uvedenych v bankovom povoleni udelenom domovskym clenskym Statom. VedlajSie sluzby
sa poskytuju len spolu s investi¢nou sluzbou alebo investi¢nou ¢innost'ou.

(2) Domovskym ¢lenskym Statom je, ak ide o
a) obchodnika s cennymi papiermi so sidlom v Slovenskej republike, Slovenska republika,
b) zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktory
1. je fyzickou osobou, ¢lensky stat, v ktorom sa nachadza jeho tstredie,
2. je pravnickou osobou, ¢lensky §tat, v ktorom sa nachadza jeho sidlo,
3. nemad podla svojho vnutrostatneho préva registrované sidlo, ¢lensky Stat, v ktorom sa
nachédza jeho ustredie.

(3) HostiteI'skym ¢lenskym Statom je ¢lensky Stat, v ktorom mé obchodnik s cennymi
papiermi zriadenu pobocku alebo poskytuje investicné sluzby, vedlajSie sluzby, alebo
vykonava investicné Cinnosti. Slovenska republika je hostitel'skym clenskym Statom pre
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi z ¢lenského Statu.

§ 64

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa rozhodol poskytovat’ investicné sluzby,
vedlajsie sluzby alebo vykonavat investi¢né ¢innosti alebo v inom ¢lenskom State na zaklade
prava slobodného poskytovania sluzieb bez zriadenia pobocky, je povinny pred prvym
poskytnutim investi¢nej sluzby alebo vykonavanim investi¢nej Cinnosti pri zmene rozsahu
poskytovanych investi¢nych sluzieb alebo vykonu investicnych ¢innosti pisomne oznamit
tento zdmer Narodnej banke Slovenska.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny v ozndmeni podl'a odseku 1 uviest’
a) Clensky stat, na ktorého uzemi sa rozhodol posobit,
b) plan Cinnosti obsahujuci najmd povahu arozsah investicnych sluzieb, investi¢nych
¢innosti a vedlajSich sluzieb, ktoré sa obchodnik scennymi papiermi rozhodol
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poskytovat, a informaciu, ¢i planuje vyuzivat’ viazanych investicnych agentov na uzemi
¢lenského $tatu, v ktorom planuje poskytovat sluzby.

(3) Narodna banka Slovenska bezodkladne oznami prislusSnému organu hostitel'ského
Clenského Statu na jeho ziadost' tdaje o viazanych agentoch, ktorych planuje obchodnik
s cennymi papiermi vyuzivat v tomto ¢lenskom State.

(4) Udaje uvedené v oznameni podla odseku 1 zasle Narodnd banka Slovenska
vlehote do 30 dni od ich ziskania prislusnému organu hostitel'ského clenského Statu.
Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny zaat’ poskytovat’ investiné sluzby, vedl'ajSie
sluzby alebo vykondvat investicné cinnosti v hostitel'skom c¢lenskom $tate odo dna, ked
Narodnd banka Slovenska odoslala ozndmenie podla odseku 1 prisluSnému organu
hostitel'ského clenského Statu.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pisomne oznamit Narodnej banke
Slovenska kazda zmenu v informaciach uvedenych v oznameni podl'a odseku 2 najmenej 30
dni pred vykonanim prislusnej zmeny. Narodna banka Slovenska bezodkladne informuje
prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu.

§ 65

(1) Zahranicny obchodnik s cennymi papiermi so sidlom v ¢lenskom State je
opravneny zacat’ poskytovat’ investicné sluzby, vedlajsSie sluzby alebo vykonéavat’ investicné
¢innosti na tzemi Slovenskej republiky na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb
bez zriadenia pobocky odo diia odoslania ozndmenia v rozsahu podl'a § 64 ods. 2 prisluSnym
organom jeho domovského ¢lenského Statu Narodnej banke Slovenska.

(2) Ak bolo v ozndmeni podl'a odseku 1 uvedené, ze zahranicny obchodnik s cennymi
papiermi planuje vyuzivat' viazanych investicnych agentov na uzemi Slovenskej republiky,
Narodnd banka Slovenska poziada prisluSny organ hostitel'ského clenského S$tatu o
poskytnutie idajov tykajucich sa viazanych investi¢nych agentov a zverejni ich.

§ 66

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi v oznameni podla § 62 ods. 1 uviedol, ze sa
rozhodol zriadit’ pobocku na uzemi clenského Statu, odosle Narodna banka Slovenska do
troch mesiacov od dorucenia oznamenia podl'a § 62 ods. 1 toto oznamenie a informacie o
podmienkach ochrany klientov (§ 80) podl'a tohto zdkona prislusnému orgénu clenského
Statu, o com informuje aj obchodnika s cennymi papiermi.

(2) Ak ma Narodna banka Slovenska dovody pochybovat o tidajoch uvedenych
v oznameni podla § 62 ods. 1 vo vztahu k organizacnej Strukture, financnej situdcii
obchodnika s cennymi papiermi a vo vztahu k povolenym ¢innostiam obchodnika s cennymi
papiermi, neodoSle oznamenie podla § 62 ods. 1 prislusSnému organu clenského Statu a
v lehote podl'a odseku 1 o tejto skutoCnosti informuje obchodnika s cennymi papiermi a svoj
postup oddvodni.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny zriadit’ pobocku a zacat’ poskytovat’
investicné sluzby a vykonavat’ investi¢né ¢innosti v hostitel'skom ¢lenskom $tate po oznameni
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prislusného organu hostitel'ského ¢lenského Statu alebo po marnom uplynuti lehoty dvoch
mesiacov od odoslania ozndmenia podl’a odseku 1 Narodnou bankou Slovenska.

(4) Dohl'ad nad dodrziavanim pravidiel ¢innosti pobockou obchodnika s cennymi
papiermi vo vztahu k povinnostiam ustanovenym v § 73b az 73m a § 730 az 73t, § 73v, 75
ods. 3 a4, § 78, 78a a 78b vykondva prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu v rozsahu
podla pravnych predpisov hostitel'ského ¢lenského Statu. Obchodnik s cennymi papiermi je
povinny spristupnit’ vybavenie pobocky prislusnému organu hostitel'ského ¢lenského Statu na
ucely vykonu dohladu aje povinny vykonat zmeny v pobocke pozadované prisluSnym
organom hostitel'ského ¢lenského Statu, ktoré st potrebné na uplatiiovanie povinnosti podla
§73b az 73m a § 730 az 73t, §73v, 75 ods. 3 a4, §78, 78a a78b apodla im
zodpovedajucich pravnych predpisov hostitel'ského clenského S$tatu upravujucich tieto
povinnosti v suvislosti s poskytovanymi investiécnymi sluzbami, vedl'ajsimi sluzbami
a vykonom investi¢nych ¢innosti pobockou na jeho tizemi.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pisomne oznamit’ Narodnej banke
Slovenska kazdu zmenu v informécidch uvedenych v ozndmeni podl'a § 62 ods. 1 najmenej
30 dni pred vykonanim prislu$nej zmeny. Narodna banka Slovenska bezodkladne informuje
prislusny organ hostitel'ského c¢lenského Statu o tejto skutoCnosti, ako aj o zmenach
podmienok ochrany klientov (§ 80) podl'a tohto zakona.

(6) Narodnd banka Slovenska je opravnend po predchadzajicom informovani
prislusného organu hostitel'ského ¢lenského Statu vykonat’ v pobocke obchodnika s cennymi
papiermi zriadenej v ¢lenskom State kontrolu na mieste.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny vyhoviet' Ziadosti prisluSného organu
hostitel'ského ¢lenského Statu o poskytnutie informécii o jeho ¢innosti na izemi hostiteI'ského
¢lenského Statu potrebnych na vykon dohladu alebo na Statistické ucely.

§ 67

(1) Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je opravneny zriadit’ pobocku a zacat’
poskytovat’ investicné sluzby, vedlajsie sluzby alebo vykonavat’ investi¢né ¢innosti na uzemi
Slovenskej republiky bez povolenia podla § 56 po doru€eni ozndmenia Narodnej banky
Slovenska alebo po marnom uplynuti lehoty dvoch mesiacov po tom, ako prislusny organ
domovského ¢lenského Statu zaslal ozndmenie v rozsahu ustanovenom pravnymi predpismi
tohto Statu Narodnej banke Slovenska.

(2) Na pobocku zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi podla odseku 1 sa pri
vykone ¢innosti na izemi Slovenskej republiky vztahuji ustanovenia § 73b az 73m, § 730 az
73t, § 73v, 75 ods. 3 a4, §78, 78a a 78b. Dohl'ad nad dodrziavanim tychto ustanoveni
pobockou zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi vykonava Narodna banka Slovenska.

(3) Narodna banka Slovenska je opravnena pozadovat, aby pobocka zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi podla odseku 1 predkladala informacie potrebné na vykon
dohl'adu nad dodrziavanim ustanoveni uvedenych v odseku 3. Néarodna banka Slovenska
nesmie pozadovat od zahrani¢ného obchodnika scennymi papiermi podla odseku 1
predkladanie informacii, ktoré by nemohla pozadovat’ od obchodnika s cennymi papiermi.
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(4) Narodna banka Slovenska modze na Statistické ucely pozadovat’, aby zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi podla odseku 1 podaval pravidelnt spravu o svojej ¢innosti na
uzemi Slovenskej republiky.

§ 68

(1) Ak Narodna banka Slovenska pri vykone dohl'adu zisti, Ze zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi vykonavajlci ¢innost’ na uzemi Slovenskej republiky podla § 65 alebo
§ 67 porusuje povinnosti vyplyvajuce z ustanoveni tohto zakona, a ak nema opravnenie prijat’
opatrenie voci tomuto zahranicnému obchodnikovi s cennymi papiermi, oznami tieto zistenia
prislusnému organu domovského clenského $tatu.

(2) Ak napriek opatreniam, ktoré prijme prislusny orgdn domovského Statu, alebo ak
sa preukaze, ze takéto opatrenia su nedostatocné a zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
nad’alej pokracuje v konani spésobom, ktory preukazatelne poskodzuje zaujmy investorov
alebo riadne fungovanie trhov v Slovenskej republike, Narodnd banka Slovenska po
predchadzajucom informovani prislusného orgdnu domovského ¢lenského Statu je opravnena
prijat’ nevyhnutné opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadne fungovanie trhov vratane
zakazu dalSej cinnosti tohto zahranicného obchodnika scennymi papiermi na Uzemi
Slovenskej republiky.

(3) Ak Narodna banka Slovenska zisti, Ze zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
podla § 65 alebo § 67 pri poskytovani investi¢nych sluzieb, vedlajsich sluzieb alebo vykone
investi¢nych ¢innosti na izemi Slovenskej republiky porusi pravne predpisy, bezodkladne ho
vyzve, aby v uréenej lehote uskutocnil népravu.

(4) Ak zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi podl'a odseku 3 v urcenej lehote
neuskuto¢ni nédpravu, Narodnd banka Slovenska prijme opatrenia potrebné na to, aby
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi odstranil protipravny stav. Narodna banka
Slovenska oznami prijatie tychto opatreni prislusnému organu domovského ¢lenského Statu.

(5) Ak napriek opatreniam podl'a odseku 4 zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
nad’alej porusuje pravne predpisy, moéze Narodnd banka Slovenska po predchadzajicom
informovani prislusného orgdnu domovského Elenského Statu ulozit’ opatrenia na napravu
potrebné na odstranenie protipravneho stavu vratane opatreni potrebnych na zamedzenie
alebo ukoncenie ¢innosti zahranicného obchodnika s cennymi papiermi na izemi Slovenske]
republiky. Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi je povinny opatrenia vykonat'.

(6) O prijati opatreni podla odsekov 2 a5 informuje Narodnd banka Slovenska
Komisiu.

(7) Ak prislusny organ hostitel'ského clenského Stdtu upozorni Narodni banku
Slovenska, ze obchodnik s cennymi papiermi pri poskytovani investi¢nych sluzieb, vedl'ajsich
sluzieb alebo vykone investi¢nych ¢innosti na izemi tohto ¢lenského Statu porusuje pravne
predpisy, Narodna banka prijme opatrenia potrebné na odstranenie protipravneho stavu.

(8) Ak obchodnik scennymi papiermi pri poskytovani investiénych sluzieb,
vedlajsich sluzieb alebo vykone investicnych ¢innosti na uzemi hostitel'ského ¢lenského Statu
porusi pravne predpisy tohto ¢lenského Statu, je povinny vykonat’ alebo strpiet’ aj opatrenia
uloZené prisluSnym organom hostitel'ského ¢lenského Stéatu.
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§ 69

(1) Narodna banka Slovenska informuje Komisiu na jej ziadost’ o ziadosti o udelenie
povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb pre osobu, ktora je dcérskou spolocnostou
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktory sa riadi pravnym poriadkom nec¢lenského
Statu, alebo ak vsulade s § 70 ziska informaciu, Ze materskd spoloc¢nost, ktord sa riadi
pravnym poriadkom neclenského Statu, chce ziskat' podiel v obchodnikovi s cennymi
papiermi, v désledku ¢oho by sa tento obchodnik scennymi papiermi stal jej dcérskou
spolo¢nostou.

(2) Nérodna banka Slovenska oznami Komisii problémy, ktoré vznikli pri zakladani
obchodnika scennymi papiermi alebo pri umiestneni pobocky obchodnika s cennymi
papiermi v neclenskom State, a skutoc¢nosti, ktoré branili riadnemu vykonu ich ¢innosti na
uzemi tychto Statov.

(3) Narodna banka Slovenska informuje Komisiu a prislusné organy ostatnych
¢lenskych $tatov o skutoCnosti, Ze je zodpovedna za vykondvanie tloh vyplyvajicich pre
organy dohladu podl'a pravneho predpisu Eurdpskej unie upravujiceho trhy s finanénymi
nastrojmi a je kontaktnym miestom na ucely vymeny informacii a spoluprace pri vykone
dohl'adu v stvislosti s uplatiiovanim tohto pravneho predpisu.,

§70
Predchadzajuci suhlas Narodnej banky Slovenska

(1) Predchéadzajtci suhlas Narodnej banky Slovenska je podmienkou na

a) nadobudnutie kvalifikovanej €asti na obchodnikovi s cennymi papiermi alebo také d’alSie
zvySenie kvalifikovanej Gc¢asti na obchodnikovi s cennymi papiermi, ktorym by podiel na
zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi alebo na hlasovacich pravach v
obchodnikovi s cennymi papiermi dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 % alebo
na to, aby sa tento obchodnik s cennymi papiermi stal dcérskou spolocnostou v jednej
alebo v niekolkych operaciach priamo alebo konanim v zhode;>) pri vypoéte tychto
podielov sa nezohl'adiiuju hlasovacie prava alebo podiely, ktoré iny obchodnik s cennymi
papiermi, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, uverova institicia alebo zahrani¢na
uverovd inStitlcia drzia ako vysledok upisovania finanénych nastrojov alebo
umiestnovania finan¢nych nastrojov na zaklade pevného zavizku [§ 6 ods. 1 pism. f)], ak
sa tieto prava nevykondvaji alebo inak nevyuzivaji na zasahovanie do riadenia
obchodnika s cennymi papiermi a ak ich iny obchodnik s cennymi papiermi, zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi, uverova institicia alebo zahrani¢na tverova inStiticia
prevedie na inu osobu do jedného roka po ich nadobudnuti,

b) zniZenie zékladného imania obchodnika scennymi papiermi, ak nejde o zniZenie
z dovodov straty,

¢) volbu os6b navrhovanych za clenov predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi,
vedticeho pobocky zahrani¢éného obchodnika s cennymi papiermi; ak ¢innost’ obchodnika
scennymi papiermi vykoniava banka alebo pobocka =zahrani¢nej banky, tyka sa
predchadzajuci suhlas len tych osob, ktoré budi zodpovedné za vykon cinnosti
obchodnika s cennymi papiermi,

d) zmenu sidla obchodnika s cennymi papiermi,

e) zlucenie, splynutie alebo rozdelenie obchodnika s cennymi papiermi vratane zli€enia inej
pravnickej osoby s obchodnikom s cennymi papiermi alebo na vratenie povolenia na
poskytovanie investicnych sluzieb,
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f) predaj podniku obchodnika s cennymi papiermi, pobocky zahranicného obchodnika
s cennymi papiermi alebo ich &asti,>)
g) vykonévanie ¢innosti ¢lena.

(2) Na vydanie predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska musia byt
primerane splnené podmienky uvedené v § 55 ods. 2. Na vydanie stthlasu podla odseku 1
pism. a), e) af) musi byt preukdzany aj prehladny a doveryhodny pdvod v sulade s
osobitnym zakonom™?), dostatoény objem a vyhovujuca skladba finanénych prostriedkov na
vykonanie ukonu, na ktory sa ziada udelenie predchadzajuceho suhlasu. Predchéadzajuci
suhlas podl'a odseku 1 pism. a) mozno vydat’, len ak sa nepreukazalo, Ze nadobudnutie alebo
prekrocenie podielu nadobudatel'om negativne ovplyvni schopnost’ obchodnika s cennymi
papiermi nad’alej plnit’ povinnosti ustanovené tymto zdkonom. Na vydanie predchadzajiuceho
suhlasu podla odseku 1 pism. g) musi byt preukdzana technicka a organiza¢na pripravenost’
na vykon ¢innosti ¢lena. Rozdelenie, splynutie, zIucenie alebo zrusenie obchodnika s cennymi
papiermi vratane zlicenia inej pravnickej osoby s obchodnikom s cennymi papiermi nesmie
byt na ujmu veritel'ov obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Ustanoveniami odseku 1 pism. a), b), e) af) nie st dotknuté ustanovenia
osobitného predpisu.’®)

(4) Ziadost o udelenie predchadzajiceho suhlasu podavaju

a) podla odseku 1 pism. a) fyzické osoby alebo pravnické osoby, ktoré sa rozhodli
nadobudnut’ alebo zvysit’ kvalifikovani ucast’ na obchodnikovi s cennymi papiermi, alebo
osoba, ktoré sa rozhodla stat’ materskou spolocnostou obchodnika s cennymi papiermi,

b) podla odseku 1 pism. b) obchodnik s cennymi papiermi,

c¢) podla odseku 1 pism. c) obchodnik scennymi papiermi, pobocka zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi alebo akcionar obchodnika s cennymi papiermi,

d) podrla odseku 1 pism. d) obchodnik s cennymi papiermi,

e) podla odseku 1 pism. e) obchodnik s cennymi papiermi, a ak ide o zliCenie alebo o
splynutie, spolo¢ne obchodnik scennymi papiermi a pravnickd osoba, sktorou sa
obchodnik s cennymi papiermi zlucuje alebo s ktorou obchodnik s cennymi papiermi
splyva,

f) podla odseku 1 pism. f) spolocne obchodnik scennymi papiermi alebo zahranicny
obchodnik s cennymi papiermi a osoba, ktord nadobuida obchodnika s cennymi papiermi,
pobocku zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi alebo jej Cast,

g) podla odseku 1 pism. g) obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi.

(5) Nalezitosti ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 ustanovi
opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke zakonov.

(6) Narodna banka Slovenska je povinna do dvoch pracovnych dni odo dita dorucenia
ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 pism. a) pisomne potvrdit
nadobudatel'ovi jej dorucenie; to plati aj pre nadsledné dorucenie nalezitosti ziadosti, ktoré
neboli predlozené sucasne so ziadostou. Narodna banka Slovenska moze najneskor do 50.
pracovného diia lehoty na postdenie ziadosti podl'a odseku 7 pisomne poziadat’ o dodatocné
informdcie, ktoré st potrebné na posudzovanie ziadosti o udeleni predchadzajuceho sthlasu
podla odseku 1 pism. a). Na obdobie odo dia odoslania Ziadosti Narodnej banky Slovenska o
dodato¢né informacie do dorucenia odpovede sa konanie o udeleni predchadzajiceho sthlasu
prerusuje, najviac vSak na 20 pracovnych dni. Ak Narodna banka Slovenska poZiada o d’alSie
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doplnenie alebo spresnenie informacii, lehota na rozhodnutie o udeleni predchadzajuceho
stihlasu sa neprerusuje. Lehotu na prerusenie konania podla tretej vety je Narodnd banka
Slovenska opravnena prediZit' na 30 pracovnych dni, ak nadobudatel’ m4 sidlo alebo sa riadi
pravnymi predpismi neclenského Statu alebo ak nadobudatel’ nie je obchodnikom s cennymi
papiermi, spravcovskou spolo¢nostou, Giverovou instituciou, poistoviiou, zaistoviou alebo
obdobnou instituciou z ¢lenského Statu.

(7) O ziadosti o udeleni predchadzajiceho suhlasu podla odseku 1 pism. a) rozhodne
Narodna banka Slovenska do 60 pracovnych dni odo dia pisomného potvrdenia o doruceni
ziadosti o udelenie predchadzajuceho stihlasu podl'a odseku 1 pism. a) a po doruceni vSetkych
nalezitosti ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu. Ak Narodna banka Slovenska
nerozhodne v tejto lehote, ma sa za to, Ze predchédzajici suhlas bol vydany. Narodnd banka
Slovenska informuje nadobudatel'a o datume, ked’ uplynie lehota na vydanie rozhodnutia pri
potvrdeni o doruceni podl'a odseku 6. Ak Narodn4 banka Slovenska rozhodne o zamietnuti
ziadosti o udelenie predchédzajuceho sthlasu podl'a odseku 1 pism. a), pisomne zasle toto
rozhodnutie nadobudatel'ovi do dvoch pracovnych dni od tohto rozhodnutia, najneskér vsak
pred uplynutim lehoty podl'a prvej vety. O ziadosti o udeleni predchadzajiuceho suhlasu podla
odseku 1 pism. ¢) rozhodne Nérodné banka Slovenska do 15 pracovnych dni od jej doru€enia
alebo doplnenia.

(8) Ak by sa v doésledku ziskania podielu podla odseku 1 pism. a) obchodnik
s cennymi papiermi stal stcastou konsolidovaného celku podla § 138 az 143, ktoré¢ho
sucastou je aj finan¢nd holdingova spoloc¢nost, alebo ak by sa stal sucastou finan¢ného
konglomeratu podla § 143a az 1430, ktoré¢ho sucastou je aj zmieSand finan¢nd holdingova
spolo¢nost, podmienkou udelenia predchadzajiiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska je aj
preukazanie doveryhodnosti a odbornej sposobilosti fyzickych oséb, ktoré su clenmi
Statutarneho organu tejto finan¢nej holdingovej spolo¢nosti alebo zmieSanej financénej
holdingovej spolo¢nosti, a vhodnosti akciondrov kontrolujucich finanéni holdingova
spolo¢nost” alebo zmie$ant finan¢ni holdingovu spolo¢nost’.

(9) Narodna banka Slovenska je pri posudzovani splnenia podmienok podla odseku 2
povinnd konzultovat’ s prislusnymi orgdnmi inych ¢lenskych statov, ak nadobudatelom podl'a
odseku 1 pism. a) je
a) zahrani¢nd Gverova institicia, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢na
spravcovska spolo¢nost’ s povolenim udelenym v inom ¢lenskom State, poistoviia z iného
¢lenského §tatu, zaistovia z iného ¢lenského Statu,

b) materska spolocnost’ osoby podl'a pismena a) alebo

c) fyzické osoba alebo pravnicka osoba kontrolujica osobu podl'a pismena a).

(10) Narodna banka Slovenska je povinna konzultovat’ s prisluSnymi orgdnmi inych
¢lenskych statov splnenie podmienok na nadobudanie podielov na zahrani¢nom obchodnikovi
s cennymi papiermi podla pravnych predpisov ¢lenskych Statov, ak nadobudatel'om podielu
na zahranicnom obchodnikovi s cennymi papiermi je tUverova institucia, poistovna,
zaistovila, obchodnik s cennymi papiermi alebo spravcovska spolo¢nost’ so sidlom na tizemi
Slovenskej republiky.

(11) Predmetom konzultacii podl'a odsekov 9 a 10 je v€asné poskytovanie podstatnych
informdcii alebo potrebnych informécii pri posudzovani splnenia podmienok na nadobudnutie
prislusnych podielov na obchodnikovi s cennymi papiermi alebo na zahrani¢nom
obchodnikovi s cennymi papiermi. Narodna banka Slovenska poskytne prisluSnému organu
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Clenského Statu na jeho Ziadost’ vSetky potrebné informacie a z vlastného podnetu vsetky
podstatné informacie. Narodné banka Slovenska poziada prisluSny orgédn ¢lenského Statu
o vSetky potrebné informaécie.

(12) V rozhodnuti o udeleni predchadzajiceho stihlasu podl'a odseku 1 pism. a) sa
uvedu ndzory alebo vyhrady ozndmené Narodnej banke Slovenska prisluSnym organom iné¢ho
Clenského Statu, ktorého dohl'adu podlieha nadobudatel’ podl'a odseku 1 pism. a).

(13) V rozhodnuti o udeleni predchadzajiaceho sthlasu podl'a odseku 1 pism. a), b), e)
az g) urc¢i Narodna banka Slovenska aj lehotu, ktorej uplynutim zaniké predchadzajtci suhlas,
ak nebol vykonany ukon, na ktory bol udeleny predchadzajici suhlas. Tato lehota nesmie byt
kratSia ako tri mesiace a dlhSia ako jeden rok od udelenia predchédzajiceho sthlasu, ak
Narodna banka Slovenska neurcila v zdujme ochrany investorov int lehotu. Ak fyzicka osoba,
pre ktort Narodna banka Slovenska udelila predchédzajuci sthlas podl'a odseku 1 pism. c),
nebola vymenovana alebo zvolend do prislusnej funkcie do Siestich mesiacov od
nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia, predchadzajuci stihlas zanika.

Organizacia a riadenie obchodnika s cennymi papiermi

§71
Organizicia a riadenie obchodnika s cennymi papiermi

(1) Obchodnik scennymi papiermi je povinny primerane k povahe, rozsahu

a zlozitosti svojho predmetu Cinnosti arozsahu poskytovanych investicnych sluzieb,

vedrlajsich sluzieb a vykonu investi¢nych ¢innosti

a) zaviest, uplatiiovat’ a dodrziavat’ postupy rozhodovania a organiza¢nu Struktiru, v ktorej
su jednoznacne a preukdzatelne Specifikované vztahy podriadenosti, rozdelené ulohy
a zodpovednost,

b) zabezpecit, aby jeho prislusné osoby boli oboznamené s postupmi, ktoré musia byt
dodrzané na riadne plnenie ich povinnosti,

c) zaviest, uplatiiovat audrziavat primerany mechanizmus vnutornej kontroly na
zabezpecenie suladu s rozhodnutiami a postupmi na vSetkych organizaénych trovniach
obchodnika s cennymi papiermi,

d) zamestnavat' zamestnancov so skusenostami, znalostami a odbornou sposobilostou
potrebnou na dodrziavanie pridelenych povinnosti,

e) zaviest, uplatiovat audrziavat ucinny systém vnatorného podédvania sprav
a oznamovania informdcii na vSetkych organizaénych urovniach obchodnika s cennymi
papiermi,

f) viest riadne zaznamy o svojej ¢innosti a vnutornej organizacii,

g) zabezpecit, aby vykon viacerych uloh jeho prislusnymi osobami ani potencialne nebrénil
pri plneni ktorejkol'vek konkrétnej ulohy v stlade so zdsadami poctivého obchodného
styku, odbornou starostlivostou a v zaujme svojich klientov.

(2) Obchodnik scennymi papiermi je povinny zaviest, uplatiiovat’ a udrZiavat
primerané systémy a postupy na ochranu bezpecnosti, integrity a dovernosti informécii pri
zohl'adneni povahy prisluSnych informacii.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest, uplatiovat’ a dodrZiavat

stratégiu nepretrzitosti svojej Cinnosti potrebnil na to, aby sa zabezpecilo uchovanie
zakladnych udajov a funkcii a nepreruSené poskytovanie investicnych sluzieb, vedlajSich
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sluzieb a vykon investicnych ¢innosti v pripade poruchy jeho systémov alebo, ak to nie je
mozné, aby bola umoznend vc€asnd obnova tychto udajov a funkcii a vcasné opétovné
pokraCovanie poskytovania investicnych sluzieb, vedl'ajSich sluzieb a vykonu investi¢nych
¢innosti.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest, uplatiovat’ a dodrziavat
uctovné metddy a postupy umoziujuce mu bezodkladne predkladat Narodnej banke
Slovenska na jej ziadost' spravy o svojej financnej situdcii zodpovedajuce pravdivému
avernému obrazu o jeho financnej situacii a ktoré su v sulade s platnymi uctovnymi
Standardmi a pravidlami.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny monitorovat’ a pravidelne hodnotit’
primeranost’ a ufinnost’ svojich systémov, mechanizmov vnutornej kontroly, postupov
a opatreni zavedenych v stilade s odsekmi 1 az 4 aprijat’ opatrenia na napravu zistenych
nedostatkov.

(6) PrisluSnou osobou sa vo vztahu k obchodnikovi s cennymi papiermi rozumie

a) Clen predstavenstva, akciondr, veduci zamestnanec alebo viazany investi¢ny agent,

b) clen predstavenstva viazaného investicného agenta, spolo¢nik, akcionar alebo veduci
zamestnanec viazaného investicného agenta,

¢) zamestnanec obchodnika s cennymi papiermi alebo jeho viazaného investicného agenta,
ako aj ina fyzickd osoba, ktora poskytuje sluzby pre obchodnika s cennymi papiermi a je
pod jeho kontrolou alebo pod kontrolou jeho viazaného investiéného agenta a ktora sa
podiel'a na poskytovani investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykone investi¢nych
¢innosti obchodnika s cennymi papiermi,

d) fyzickd osoba, ktora sa podiela na poskytovani sluzieb pre obchodnika s cennymi
papiermi alebo jeho viazaného investiéného agenta v ramci dohody o delegovani na ucely
poskytovania investi¢nych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu investiénych ¢innosti
obchodnika s cennymi papiermi.,

§ 71a

(1) Obchodnik scennymi papiermi je povinny primerane k povahe, rozsahu
a zlozitosti svojho predmetu Cinnosti arozsahu poskytovanych investicnych sluzieb,
vedlajsich sluzieb a vykonu investicnych ¢innosti zaviest, uplatnovat’ a dodrziavat’ stratégie
a postupy potrebné na identifikdciu kazdého rizika spojené¢ho s nedodrzanim povinnosti
ustanovenych tymto zdkonom alebo osobitnymi predpismi a prijat’ opatrenia a postupy, ktoré
minimalizuji takéto rizika a umoZnia Narodnej banke Slovenska riadny vykon dohl'adu nad
obchodnikom s cennymi papiermi.

(2) v organizacnej Strukture obchodnika scennymi papiermi musi byt zahrnuty
zamestnanec alebo zamestnanci zodpovedni za vykon funkcie dodrziavania, ktorou sa na
ucely tohto zdkona rozumie
a) monitorovanie a pravidelné hodnotenie ucinnosti opatreni a postupov prijatych v stlade
s odsekom 1 a opatreni prijatych na napravu nedostatkov pri dodrziavani povinnosti
obchodnika s cennymi papiermi,

b) poskytovanie poradenstva a pomoci prislusSnym osobam zodpovednym za poskytovanie
investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykon investiénych Cinnosti pri dodrziavani
povinnosti obchodnika s cennymi papiermi.
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(3) Funkcia dodrziavania sa musi vykonavat nezavisle od inych organizacnych
zloziek obchodnika s cennymi papiermi a od organov obchodnika s cennymi papiermi.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny

a) zabezpecit, aby osoby vykonavajice funkciu dodrziavania mali potrebni pravomoc,
zdroje, odbornost’ a pristup k potrebnym informéciam,

b) urcit’ osoby zodpovedné za vykonavanie funkcie dodrziavania a za plnenie oznamovace;j
povinnosti podla § 71d ods. 3,

c) zabezpecit, aby sa osoby podielajice sa na vykone funkcie dodrziavania nepodielali na
poskytovani investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb alebo vykone investi¢nych ¢innosti,
ktoré monitoruju, d) zabezpecit, aby metdoda odmenovania os6b podielajucich sa na
vykone funkcie dodrziavania ani potencidlne neohrozovala ich objektivitu.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny zabezpecovat plnenie podmienok
podla odseku 4 pism. c¢) ad), ak mdze preukazat’, Ze nie su primerané k povahe, rozsahu
a zlozitosti jeho predmetu ¢innosti a rozsahu poskytovanych investiénych sluzieb, vedl'ajsich
sluzieb a vykonévanych investicnych c¢innosti, a ak nie je ohrozeny u€inny vykon funkcie
dodrziavania.

§ 71b
Riadenie rizik

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny
a) zaviest, uplatiovat’ adodrziavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s jeho ¢innost’ami, procesmi a systémami, a ak je to mozné,
urcit’ tolerovany stupen rizika,
b) prijat u¢inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s jeho
¢innost'ami, procesmi a systémami vzh'adom na tolerovany stupei rizika,
¢) monitorovat’
1. primeranost’ a G€innost’ svojich stratégii a postupov riadenia rizik,
2. stupen dodrziavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli prijaté v sulade
s pismenom b) obchodnikom s cennymi papiermi a jeho prislusnymi osobami,
3. primeranost’ a u¢innost’ opatreni prijatych na napravu nedostatkov v tychto stratégiach
a postupoch, opatreniach, procesoch amechanizmoch vritane nedostatkov
spocivajucich v ich nedodrziavani prislusnymi osobami.

(2) vorganizacnej Strukture obchodnika scennymi papiermi musi byt zahrnuty
zamestnanec alebo zamestnanci zodpovedni za vykon funkcie riadenia rizik, ktorou sa na
ucely tohto zakona rozumie
a) uplatiovanie stratégie a postupov podla odseku 1,

b) predkladanie sprav a poskytovanie poradenstva vrcholovému manazmentu v sulade s
§ 71d ods. 3.

(3) Funkciu riadenie rizik vykonava jeden alebo viaceri zamestnanci obchodnika
scennymi papiermi alebo iné osoby na zdklade zmluvy, ato nezavisle od inych
organizacnych zloziek obchodnika s cennymi papiermi a od orgdnov obchodnika s cennymi
papiermi.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny zriadit’ funkciu riadenia rizik podl'a
odseku 2, ak to nie je primerané k povahe, rozsahu a zlozitosti jeho predmetu cinnosti
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arozsahu poskytovanych investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu investicnych
¢innosti a ak méze preukdzat’, ze prijal ucinné stratégie a postupy podla odseku 1.

(5) Ustanovenia odsekov 1 az 4 je obchodnik s cennymi papiermi povinny dodrziavat’
najmé vo vztahu k rizikim podla osobitného predpisu.”

§ 71c
Vnutorny audit

(1) vorganizacnej Strukture obchodnika scennymi papiermi musi byt zahrnuty
zamestnanec alebo zamestnanci zodpovedni za vykon funkcie vnatorného auditu s vynimkou
odseku 3, ktorou sa na ucely tohto zdkona rozumie
a) vypracovanie, uplatnovanie a dodrziavanie planu auditu zameraného na preskumanie
a zhodnotenie primeranosti a ucinnosti systémov, mechanizmov vnutornej kontroly
a vnutornych aktov riadenia obchodnika s cennymi papiermi,

b) vydavanie odporicania na zdklade vysledkov ¢innosti vykonanych v sulade
s pismenom a), ¢) overovanie dodrziavania odporucani podl’a pismena b),

d) predkladanie spravy tykajucej sa vnttorného auditu v sulade s § 71d ods. 3.

(2) Vnutorny audit vykondva jeden alebo viaceri zamestnanci obchodnika s cennymi
papiermi alebo iné osoby na zaklade zmluvy, a to nezavisle od inych organizacnych zloziek
obchodnika s cennymi papiermi a od organov obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny zriadit’ funkciu vnutorného auditu
podla odseku 1, ak to nie je primerané k povahe, rozsahu a zlozitosti jeho predmetu ¢innosti.

(4) Narodna banka Slovenska moéze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje
uverejnenim jeho uplného znenia v zbierke zdkonov, podrobnosti o tom, ¢o sa rozumie
primeranostou k povahe, rozsahu azlozitosti jeho predmetu cinnosti arozsahu
poskytovanych investiénych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu investicnych cinnosti
obchodnika s cennymi papiermi na ucely podl'a § 71, 71a, 71b a odseku 3.

§ 71d

(1) Obchodnik scennymi papiermi je povinny v stanovach rozdelit' a upravit
pravomoci a zodpovednost' 0s6b tvoriacich vrcholovy manazment za plnenie povinnosti
podl’a tohto zakona alebo osobitného zakona.

(2) Vrcholovy manazment, aak to uréia stanovy, aj dozornd rada st povinni
posudzovat’ a pravidelne skiumat’ u¢innost’ stratégii, opatreni a postupov zavedenych s cielom
dodrziavat’ povinnosti obchodnika s cennymi papiermi ustanovené vseobecne zaviznym
pravnym predpisom a prijat’ potrebné opatrenia na nédpravu nedostatkov.

(3) Osoby zodpovedné za vykondvanie funkcii podla § 71a aZz 71c v obchodnikovi
s cennymi papiermi si povinné predkladat’ vrcholovému manazmentu a dozornej rade
obchodnika s cennymi papiermi aspoil raz rone pisomné spravy o vykone Cinnosti podla
§ 71a az 7lc; stanovy moézu urCit’ CastejSie podavanie tychto sprav. Tieto pisomné spravy
musia obsahovat’ najmd informdcie, ¢i boli zistené nedostatky v ¢innosti obchodnika
s cennymi papiermi a ¢i v pripade zistenych nedostatkov boli prijaté opatrenia na ich napravu.
§ 71e Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest’ a uplatiiovat’ G¢inné a prehl'adné
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postupy primeraného a rychleho vybavovania staznosti neprofesionalnych klientov alebo
potencialnych neprofesionadlnych klientov a viest’ zdznam o kazdej st'aznosti a opatreniach
prijatych na jej rieSenie.

§ 71f

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest’ primerané opatrenia potrebné

na zamedzenie toho, aby jeho prislusna osoba vykonavajlica Cinnosti, ktoré moézu viest' k

vzniku konfliktu zaujmov, alebo ktora ma pristup k dovernym informaciam podl'a § 132 alebo

k inym dovernym informécidm z dévodu €innosti, ktort tito osoba v jeho mene vykondva,

a) uzavierala osobné obchody, ak 1. tdito osoba ma zakazané uzatvorit’ obchod podla § 132,
2. obchod predstavuje zneuzitie alebo nezdkonné zverejnenie dovernych informacii alebo
3. obchod je alebo moze byt v rozpore s povinnostami obchodnika s cennymi papiermi
podl’a tohto zakona alebo osobitného zékona,

b) odportcala inej osobe alebo presviedCala inti osobu, konajuc tak nad rdmec prav
a povinnosti vyplyvajiacich z vykonu jej zamestnania alebo nad rdmec zmluvy o
poskytovani sluzieb, aby uzavrela obchod s finanénymi nastrojmi, ak ide o osobny obchod
prislusnej osoby, na ktor1 by sa vzt'ahovalo pismeno a) alebo § 710 ods. 1 pism. a) alebo
b), alebo § 73s ods. 3,

c) spristupnovala inak ako pri vykone svojho zamestnania alebo podla zmluvy o
poskytovani sluzieb inej osobe akékol'vek informacie alebo nédzory, ak tato prisluSna
osoba vie o tom alebo by mala vediet, Ze v dosledku tohto spristupnenia by ind osoba
mohla 1. uzavriet obchod s finanénymi nastrojmi, ak ide o osobny obchod prislusne;j
osoby, na ktortl by sa vztahovalo pismeno a), § 710 ods. 1 pism. a) alebo b) alebo § 73s
ods. 3, alebo 2. odporucat’ inej osobe alebo presviedcat’ inu osobu, aby uzavrela takyto
obchod.

(2) Ustanovenim odseku 1 pism. c¢) nie je dotknuté ustanovenie § 132 ods. 9 pism. b).

(3) Osobnym obchodom sa rozumie obchod s finanénym nastrojom uskutocneny
prislusnou osobou alebo v jej mene, ak je splnend jedna z tychto podmienok:

a) prislusnd osoba kond nad rdmec prav apovinnosti vyplyvajucich zvykonu jej
zamestnania,

b) obchod je uskutocneny na ucet ktorejkol'vek z tychto osdb: 1. prislusnej osoby, 2. blizkej
osoby prislusnej osoby a akejkol'vek osoby, ktord sa podla pravnych predpisov iného
Clenského Statu povaZuje za osobu rovnocenni manzelovi alebo manzelke prislusnej
osoby, alebo iného pribuzného prislusnej osoby, ktory s fiou Zije v spolo¢nej domacnosti
pocas jedného roka pred diiom vykonania prisluSného obchodu, 3. osoby, ktord ma
s prislusnou osobou taky vztah, Ze tato prislusna osoba mé priamy alebo nepriamy zaujem
na vysledku obchodu, iny, ako je len poplatok alebo provizia za uskutocnenie obchodu.

(4) Opatrenia podl'a odseku 1 musia zabezpecit', aby

a) kazda prislusnd osoba, na ktorti sa vztahuje odsek 1, poznala obmedzenia osobnych
obchodov a opatrenia zavedené obchodnikom s cennymi papiermi v suvislosti s osobnymi
obchodmi a spristupnenim informacii podl'a odseku 1,

b) bol obchodnik scennymi papiermi bezodkladne informovany o kazdom osobnom
obchode, ktory uzavrela prislusnd osoba, a to ozndmenim o tomto obchode alebo inym
postupom, ktory mu umoziuje identifikéciu takychto obchodov; v pripade delegovania
podla § 71g musi obchodnik s cennymi papiermi zabezpecit, Ze osoba, ktorej je ¢innost’
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delegovana, vedie zaznam o osobnych obchodoch s prislusnymi osobami a bezodkladne
poskytuje tieto informécie na Ziadost’ obchodnikovi s cennymi papiermi,

¢) bol vykonany zdznam o osobnom obchode oznamenom obchodnikovi s cennymi papiermi
alebo identifikovanom obchodnikom s cennymi papiermi vratane kazdého povolenia
alebo zakazu v suvislosti s takymto obchodom.

(5) Ustanovenia odsekov 1 az 4 sa nevzt'ahuji na osobné obchody

a) uskuto¢nené v ramci poskytovania investi¢nej sluzby podla § 6 ods. 1 pism. d), ak
nedoslo k predchadzajicej komunikécii v stvislosti s tymto obchodom medzi spravcom
portfolia a prislusnou osobou alebo inou osobou, na ktorej ti¢et je obchod vykonéavany,

b) s podielovymi listami otvoreného podielového fondu alebo cennymi papiermi eurépskych
fondov alebo zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, pri ktorych prévne
predpisy clenskych Statov zabezpeCuji rovnocenné obmedzenie a rozlozenie rizika pri
investovani ich aktiv, ak osoba, na ktorej ucet su obchody vykonané, nema zodpovednost’
v suvislosti so spravovanim tohto otvoreného podielového fondu, eurdpskeho fondu alebo
zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania.

§71g

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi deleguje na ini osobu vykon prevadzkovych
¢innosti, ktoré su klucové alebo dolezité pre zabezpecenie pravidelného a spolahlivého
poskytovania investi¢nych sluzieb klientom a pre pravidelny a spol’ahlivy vykon investi¢nych
¢innosti, je povinny prijat opatrenia potrebné na zamedzenie neprimeraného zvySenia
operacného rizika. Delegovanie ddlezitych prevadzkovych c¢innosti sa nesmie uskutocnit’
takym sposobom, ktorym by sa narusila G¢innost’ vykonu vnitornej kontroly a schopnost’
Narodnej banky Slovenska vykondvat' dohlad nad dodrZiavanim povinnosti obchodnika
s cennymi papiermi.

(2) Delegovanim sa rozumie forma dohody medzi obchodnikom s cennymi papiermi
a poskytovatelom sluZzieb, podl'a ktorej tento poskytovatel sluzieb dodavatel'sky vykonéava
postup, sluzbu alebo cinnost, ktori by inak vykonaval samotny obchodnik s cennymi
papiermi.

(3) Na tcely odseku 1 sa prevadzkova ¢innost’ povazuje za kI'icovu alebo ddlezita, ak
by chyba alebo zanedbanie pocas jej vykonu vyznamne naru$ila dodrziavanie podmienok
apovinnosti obchodnika scennymi papiermi, ktoré mu vyplyvaji zpovolenia na
poskytovanie investiénych sluzieb, alebo jeho inych povinnosti podla tohto zakona alebo
osobitného zdkona alebo jeho finan¢nu stabilitu, spolahlivost alebo pravidelnost
poskytovania investi¢nych sluzieb a vykonu investi¢nych ¢innosti. Za klIicové alebo dblezité
¢innosti sa na ucely odseku 1 nepovazuje
a) poskytovanie poradenskych sluzieb ainych sluzieb obchodnikovi s cennymi papiermi,
ktoré nie su sucastou poskytovanych investiénych sluzieb a vykondvania investi¢nych
¢innosti obchodnika s cennymi papiermi, vratane poskytnutia pravneho poradenstva
obchodnikovi s cennymi papiermi, odborného vzdelavania jeho zamestnancov,
faktura¢nych sluzieb a ochrany jeho priestorov a zamestnancov,

b) nékup Standardizovanych sluzieb, najmi poskytovanie informécii o situédcii na trhu a o
cenach.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi v plnej miere zodpoveda za dodrziavanie svojich
povinnosti podl'a tohto zidkona alebo osobitného zdkona aj vtedy, ak deleguje klucové
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a dolezit¢ prevadzkové Cinnosti alebo investicné sluzby alebo investicné ¢innosti, a musi

dodrziavat’ tieto podmienky:

a) delegovanie nesmie mat za nasledok zbavenie sa zodpovednosti vrcholového
manazmentu,

b) vztah obchodnika s cennymi papiermi k jeho klientom ani zavézky voc¢i nim vyplyvajuce
z tohto zakona sa nesmu delegovanim zmenit,

¢) nesmie dojst’ k ohrozeniu plnenia podmienok na udelenie povolenia na poskytovanie
investicnych sluzieb podla § 55 aani k zruSeniu alebo zmene inych podmienok
uvedenych v povoleni na poskytovanie investicnych sluzieb.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny postupovat’ pri uzatvarani, zmene
aukonceni zmluvy o delegovani kl'icovych alebo dolezitych prevadzkovych Ccinnosti,
investi¢nych sluzieb alebo investi¢nych ¢innosti s odbornou starostlivostou, najmi je povinny
zabezpecCit', aby boli splnené tieto podmienky:

a) poskytovatel' sluzieb pre obchodnika scennymi papiermi musi spifiat’ podmienky
potrebné na spol'ahlivy a odborny vykon delegovanych uloh, sluzieb alebo ¢innosti a musi
mat’ zdkonom vyzadované povolenie, ak sa vyzaduje,

b) poskytovatel’ sluzieb musi delegované ulohy, sluzby alebo ¢innosti vykonavat’ efektivne
ana tento ucel musi obchodnik s cennymi papiermi zaviest metédy hodnotenia stupna
vykonnosti poskytovatel’a sluzieb,

d) poskytovatel' sluzieb musi riadne dohliadat’ na realizovanie delegovanych uloh, sluzieb
alebo Cinnosti a primeranym spdsobom riadit’ rizika spojené s delegovanim,

e) ak sa zisti, Ze poskytovatel sluzieb nevykonava tulohy, sluzby alebo ¢innosti efektivne a
v stlade so vSeobecne zavdznymi pravnymi predpismi, musia byt prijaté primerané
opatrenia,

f) obchodnik s cennymi papiermi je povinny dohliadat’ na vykon delegovanych tloh, sluzieb
alebo Cinnosti a riadit’ rizika spojené s delegovanim a mat’ na tento ucel potrebné odborné
znalosti,

g) poskytovatel' sluzieb musi poskytovat’ obchodnikovi s cennymi papiermi informécie o
novych skuto€nostiach, ktoré moézu mat’ podstatny vplyv na jeho schopnost’ vykonavat’
delegované ulohy, sluzby alebo cinnosti a v sulade so vSeobecne zavdznymi pravnymi
predpismi,

h) obchodnik s cennymi papiermi musi mat’ opravnenie v pripade potreby ukoncit’ zmluvu o
delegovani bez toho, aby bola ohrozena pravidelnost’ a kvalita poskytovania jeho sluzieb
klientom,

1) v suvislosti s delegovanymi cinnostami musi poskytovatel’ sluzieb spolupracovat
s Narodnou bankou Slovenska,

j) obchodnik s cennymi papiermi, jeho auditori a Narodnd banka Slovenska musia mat’
pristup k udajom suvisiacim s delegovanymi ulohami, sluzbami alebo c¢innostami
a pristup do obchodnych priestorov poskytovatel'a sluzieb a musi byt zaru¢end moznost’
Narodnej banky Slovenska uplatiiovat’ tieto opravnenia,

k) poskytovatel’ sluzieb musi chranit’ doverné informdcie tykajice sa obchodnika s cennymi
papiermi alebo jeho klientov,

1) obchodnik scennymi papiermi a poskytovatel sluzieb musia zaviest, uplatiiovat
a dodrziavat’ pohotovostny plan obnovy pri havaridch a pravidelne testovat’ systém
zalohovania, ak je to potrebné s oh'adom na delegované ulohy, sluzby alebo ¢innosti,

m) ak obchodnik scennymi papiermi deleguje na poskytovatela sluzieb so sidlom
v neclenskom State investicnu sluzbu riadenia portfélia poskytovani neprofesionalnym
klientom,
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1. poskytovatel’ sluzieb musi mat’ povolenie alebo musi byt registrovany v State, kde ma
sidlo, aby mohol poskytovat’ tito sluzbu, a musi podliehat’ obozretnému dohl’adu,

2. medzi Narodnou bankou Slovenska a prisluSnym organom dohl'adu poskytovatela
sluzieb musi existovat’ primerana zmluva o vzdjomnej spolupraci.

(6) Ak jedna alebo obidve podmienky podla odseku 5 pism. 1) nie st splnené,
obchodnik s cennymi papiermi moze delegovat’ investicné sluzby na poskytovatel’a sluzieb so
sidlom v neclenskom S§tate len po predchadzajucom informovani Nérodnej banky Slovenska o
navrhu zmluvy o delegovani alen ak Narodna banka Slovenska nevznesie namietku proti
tejto zmluve v lehote 30 dni od dorucenia tejto informacie. Narodna banka Slovenska zverejni
zoznam prislusnych organov v neclenskych Statoch, sktorymi ma uzavreté zmluvy o
vzajomnej spolupraci, ktoré su primerané na Gcely odseku 5 pism. 1) druhého bodu.

(7) Narodna banka Slovenska je povinna uverejnit’ vyhldsenie o zasadach postupu pri
delegovani podla odseku 6 formou metodického usmernenia. Toto vyhlasenie musi
obsahovat’ priklady pripadov, pri ktorych by Narodnd banka Slovenska nemala alebo
pravdepodobne by nemala mat’ proti delegovaniu namietky podl'a odseku 6, a vysvetlenie,
pre¢o sa Narodna banka Slovenska domnieva, Ze takéto pripady delegovania by nebranili
obchodnikom s cennymi papiermi splnit’ si svoje povinnosti podl'a odsekov 4 a 5.

(8) Zmluva o delegovani musi mat pisomni formu a musi obsahovat presné
vymedzenie prav a povinnosti obchodnika s cennymi papiermi a poskytovatela sluzieb.

(9) Ak st obchodnik scennymi papiermi a poskytovatel sluzieb clenmi tej istej
skupiny, obchodnik s cennymi papiermi moze na Ucely plnenia podmienok podla odsekov 4
a 5 vziat do uvahy rozsah, v akom kontroluje poskytovatela sluzieb alebo modze ovplyvnit
jeho ¢innost’.

(10) Predmetom delegovania nemdézu byt tlohy, sluzby ani Cinnosti, ktoré vykonava
obchodnik s cennymi papiermi ako €len podla § 104. § 71h Ochrana finanénych néastrojov
a penaznych prostriedkov klienta

(1) Majetok klienta zvereny obchodnikovi s cennymi papiermi nie je suc¢ast’ou majetku
obchodnika s cennymi papiermi. Obchodnik s cennymi papiermi nesmie vyuZit zverené
penazné prostriedky a finan¢né nastroje klientov vo vlastny prospech alebo v prospech tretich
0s0b; to neplati, ak s takymto pouzitim klient suhlasil.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je na Uely ochrany prav klientov spojenych

s finanénymi nastrojmi a peniaznymi prostriedkami klientov povinny

a) viest' zdznamy a UCty, ktoré st potrebné na to, aby mohol kedykol'vek a bezodkladne
rozlisit’ aktiva drzané pre jedného klienta od aktiv drzanych pre iného klienta a od svojich
vlastnych aktiv,

b) viest’ svoje zaznamy a ucty tak, aby bola zabezpecena ich presnost’ a najmi sivzt'aznost k
finan¢nym ndstrojom a pefiaznym prostriedkom drZzanym pre klientov,

¢) pravidelne vykonavat zostladenie svojich vnutornych uctov a zdznamov s uctami
a zaznamami inych osdb, prostrednictvom ktorych tieto aktiva drzi,

d) prijat opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby finan¢né nastroje klienta ulozené u
tretej osoby podla § 71i boli identifikovatel'ne oddelené od financnych nastrojov
obchodnika s cennymi papiermi prostrednictvom odliSne oznacenych uctov v evidencii
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tretej strany alebo pomocou rovnocennych opatreni, ktorymi sa dosiahne ta ista troven
ochrany,

e) prijat’ opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby peniazné prostriedky klienta ulozené
podla § 71j boli vedené oddelene od Uctov, na ktorych su vedené penazné prostriedky
obchodnika s cennymi papiermi,

f) zaviest primerané organizacné opatrenia na minimalizovanie rizika straty alebo
znehodnotenia aktiv klienta alebo prav spojenych s tymito aktivami v dosledku zneuzitia
aktiv, podvodu, nekvalitnej spravy, nedostatocného vedenia ziznamov alebo
nedbanlivosti.

(3) Ak z dovodov vyplyvajucich z pravnych predpisov statu, v ktorom st vedené alebo
drzané peniazné prostriedky a financné ndstroje, nie st opatrenia prijaté obchodnikom
s cennymi papiermi podla odseku 2 dostatocné na ochranu prav klientov, najmé v pripade
platobnej neschopnosti obchodnika s cennymi papiermi, obchodnik s cennymi papiermi je
povinny prijat’ dodatocné opatrenia na ucely ochrany aktiv klientov.

(4) Ak platné pravne predpisy Statu, v ktorom st drzané penazné prostriedky alebo
financné nastroje klienta, brania obchodnikovi s cennymi papiermi dodrziavat' ustanovenia
odseku 2 pism. d) alebo e), obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat’ rovhocenné
opatrenia, ktoré maju rovnaky uc¢inok z hl'adiska ochrany prav klientov.

(5) Narodna banka Slovenska moZe ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje
uverejnenim jeho uplného znenia v zbierke zakonov, ¢o sa rozumie dodato¢nymi opatreniami
a rovnocennymi opatreniami na ucely podla odsekov 3 a4, podrobnosti o podmienkach na
ulozenie finanénych ndstrojov u tretej osoby podla § 71i a spdsob a metddy zosuladenia
podl’a odseku 2.

§ 71i

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny ulozit’® finanéné nastroje svojich
klientov na ucet alebo ucty otvorené u tretej osoby. Pri vybere, urCovani tretej osoby
a uzavierani zmliv o sprave a uschove tychto finanénych nastrojov je obchodnik s cennymi
papiermi povinny postupovat s nalezitou odbornou starostlivostou. Obchodnik s cennymi
papiermi je pritom povinny brat’ do uvahy a pravidelne overovat’ odbornost’ a déveryhodnost’
tretej osoby na trhu a ustanovenia vSeobecne zaviaznych pravnych predpisov alebo trhové
zvyklosti vztahujuce sa na drzanie tychto finanénych nastrojov, ktoré by mohli mat
nepriaznivy vplyv na prava klientov.

(2) Ak tschova finan¢nych nastrojov na ucet tretej osoby podlieha osobitnej pravnej
uprave a dohladu v §tate, v ktorom obchodnik s cennymi papiermi planuje ulozit' financné
nastroje klienta u tretej osoby, obchodnik s cennymi papiermi nie je opravneny ulozit’ tieto
financné nastroje v tomto Stite u takejto osoby, ak nepodliecha takejto pravnej uprave
a dohl'adu.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie ulozit finanéné néstroje drzané na ucet
klientov u tretej osoby v ne€lenskom S$tate, v ktorom pravne predpisy neupravuju drzanie
auschovu finan¢nych nastrojov na tucet tretej osoby, ak nie je splnena jedna z tychto
podmienok:

a) povaha finan¢nych nastrojov alebo investi¢nych sluzieb stuvisiacich s tymito néstrojmi si
vyzaduje, aby boli tieto finan¢né nastroje uloZené u tretej osoby v neclenskom State,
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b) ak su financné néstroje drzané na ucet profesionalneho klienta a tento klient pisomne
poziada obchodnika s cennymi papiermi o uloZenie tychto finanénych ndstrojov u tretej
osoby v neclenskom State.

§ 71j

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi prijal pefiazné prostriedky klienta, je povinny
bezodkladne ich ulozit' na jeden alebo viacero uctov otvorenych u niektorého z tychto
subjektov:

a) centralna banka,

b) tverova institlicia alebo zahranicnd uverova institucia s povolenim na ¢innost’ podla
pravnych predpisov ¢lenskych Statov,

c) banka s povolenim na ¢innost’ v neclenskom State,

d) kvalifikovany fond peniazného trhu.

(2) Ustanovenie odseku 1 sa nevzt'ahuje na tverovu instituciu ani zahrani¢nt Gverovi
instituciu so sidlom v ¢lenskom State, ak ide o vklady vedené v tejto institdcii.

(3) Kvalifikovanym fondom penazného trhu sa rozumie otvoreny podielovy fond
alebo eurdpsky fond, alebo iny zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania, ktory podliecha
dohl'adu alebo ktorému bolo udelené¢ povolenie na ¢innost' podla pravnych predpisov
&lenského $tatu a ktory spifia tieto podmienky:

a) hlavnym cielom jeho investovania je udrziavanie Cistej hodnoty aktiv, a to na rovnake;j
hodnote investicie po odratani vynosov alebo na pociato¢nej hodnote investicie investora
po zaratani vynosov,

b) majetok v kvalifikovanom fonde penazného trhu sa investuje len do vysokokvalitnych
nastrojov petiazného trhu so splatnostou alebo zostatkovou splatnostou maximalne 397
dni alebo s pravidelnymi upravami vynosov, ktoré zodpovedaju takejto splatnosti, a
s vazenou priemernou splatnostou 60 dni alebo formou doplnkového investovania do
vkladov vedenych v uverovych instituciach,

¢) musi zaistovat’ likviditu vloZenych peiiaznych prostriedkov v dent podania Ziadosti o ich
vyplatenie alebo v nasledujuci pracovny dei.

(4) Na ucely odseku 3 pism. b) sa nastroj penazného trhu povazuje za vysokokvalitny,
ak od kaZzdej uznanej ratingovej agentlry, ktord tomuto nastroju pridelila ratingové
hodnotenie, ziskal najvyssi mozny uverovy rating. Nastroj penazného trhu, ktorému ziadna
ratingova agentlra nepridelila ratingové hodnotenie, sa nepovazuje za vysokokvalitny.

(5) Ratingova agentira sa povaZzuje za uznani na uUcely odseku 4, ak pridel'uje
ratingové hodnotenia tykajuce sa fondov penazného trhu pravidelne ana profesionalnej
Grovni a je uznanou ratingovou agenturou podla osobitného zakona.'®)

(6) Pri vybere aurovani osoby podla odseku 1 auzavierani zmluv tykajicich sa
ulozenia peitlaznych prostriedkov klienta je obchodnik scennymi papiermi povinny
postupovat’ s nalezitou odbornou starostlivostou a obozretnostou. Obchodnik s cennymi
papiermi je pritom povinny brat’ do tvahy a pravidelne overovat’ odbornost’ a doveryhodnost’
osoby podla odseku 1 pism. b) az d) na trhu a ustanovenia vSeobecne zaviznych pravnych
predpisov alebo trhové zvyklosti vzt'ahujuce sa na drzanie tychto penaznych prostriedkov,
ktoré by mohli mat’ nepriaznivy vplyv na prava klientov.
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(7) Pred ulozenim penaznych prostriedkov klienta do kvalifikovaného fondu
peniazného trhu je obchodnik s cennymi papiermi o tomto zdmere povinny informovat’ klienta.
Klient je opravneny odmietnut takéto uloZenie svojich peiiaznych prostriedkov.

§ 71k

(1) Obchodnik scennymi papiermi nesmie uzatvarat dohody o obchodoch
spoéivajucich vo financovani cennych papierov’’) tykajucich sa finanénych nastrojov klienta
alebo inak pouzivat takéto finan¢né nastroje na svoj vlastny ucet alebo ucet iné¢ho klienta, ak
nie st splnené tieto podmienky:

a) klient neudelil predchddzajici vyslovny suhlas na pouzitie finan¢nych néstrojov za presne
uréenych podmienok a tento svoj sthlas nepotvrdil; ak ide o neprofesionalneho klienta,
vyzaduje sa potvrdenie jeho podpisom alebo inym ekvivalentnym sposobom,

b) pouzitie finan¢nych nastrojov klienta je obmedzené presne urenymi podmienkami,
s ktorymi klient suhlasil.

(2) Obchodnik scennymi papiermi nesmie uzatvarat dohody o obchodoch
spocivajucich vo financovani cennych papierov tykajucich sa finan¢nych nastrojov, ktoré su
drzané pre klienta na suhrnnom uc¢te, alebo inak pouzivat’ finan¢né néstroje drzané na takomto
ucte na ich vlastny ucet alebo ucet iné¢ho klienta, ak okrem podmienok podl'a odseku 1 nie su
splnené aj tieto podmienky:

a) kazdy klient, ktorého financné nastroje su v drzbe spolo¢ne na suhrnnom ucte, neudelil
predchadzajtici vyslovny suhlas podl'a odseku 1 pism. a),

b) obchodnik scennymi papiermi ma zavedené systémy a kontrolné mechanizmy, ktoré
zabezpecuju, ze takto mozno pouzit’ len tie finan¢né nastroje, ktoré patria klientom, ktori
dali predchadzajuci vyslovny suhlas podl'a odseku 1 pism. a).

(3) Zaznamy obchodnika s cennymi papiermi musia obsahovat’ podrobné informacie o
klientovi, podla ktorého inStrukcii boli pouzité finanéné nastroje, ako aj o pocte financnych
nastrojov, ktoré sa pouzili a ktoré patria kazdému klientovi, ktory dal svoj predchadzajuci
suhlas, aby tak bolo mozné spravne rozdelit’ pripadnt stratu.

(4) Sthrnnym G¢tom sa na ucely tohto zdkona rozumie drZitel'sky ucet a ucty, na
ktorych st drzané aktiva klientov obchodnika s cennymi papiermi, vratane uctov vedenych
podl’a pravnych predpisov iného Statu.

§ 711

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat’ opatrenia potrebné na zistenie
vzajomného konfliktu zaujmov medzi nim, clenmi jeho vrcholového manazmentu,
zamestnancami, viazanymi investicnymi agentmi, osobami prepojenymi s obchodnikom
s cennymi papiermi vztahom priamej kontroly alebo nepriamej kontroly a medzi ich klientmi
alebo medzi klientmi navzajom, ktoré vznikaju pocas poskytovania investiénych sluzieb,
vedlajsich sluzieb a pri vykone investiénych Cinnosti alebo pri ich kombindcii; ak sa pri
poskytovani investicnych sluzieb, vedl'ajSich sluzieb apri vykone investicnych cinnosti
nemozno vyhnut konfliktu zaujmov, musi sa povaha a zdroj konfliktu oznamit’ klientovi pred
poskytnutim takejto sluzby alebo vykonom <¢innostia v pripade ich poskytnutia alebo
vykonania uprednostnit’ zdujmy klienta pred vlastnymi a v pripade konfliktu zdujmov klientov
zaistit’ rovnaké a spravodlivé zaobchadzanie so vSetkymi klientmi.
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(2) Na ucely zistenia konfliktov zaujmov podl'a odseku 1 sa berie do ivahy najma to,
¢1 je obchodnik s cennymi papiermi, prislusnd osoba alebo osoba, ktora je priamo ¢i nepriamo
prepojena vzt'ahom priamej alebo nepriamej kontroly stymto obchodnikom s cennymi
papiermi, v takej situdcii, Zze obchodnik s cennymi papiermi alebo tato osoba
a) by mohla dosiahnut’ finan¢ny zisk alebo predist’ financnej strate na ukor klienta,

b) ma zaujem na vysledku investi¢nej sluzby, vedlajSej sluzby poskytovanej klientovi alebo
na vysledku obchodu uskutocneného na tcet klienta a tento zaujem sa odliSuje od zaujmu
klienta na tomto vysledku,

¢) mé finanénl alebo in motivaciu uprednostnit’ zaujem iné¢ho klienta alebo skupiny
klientov pred zaujmami daného klienta,

d) vykonéva rovnaku ¢innost’ ako klient,

e) ziskava alebo ziska v stvislosti sinvesticnou sluzbou alebo vedlajSou sluzbou
poskytnutou klientovi od osoby, ktora nie je klientom, prospech vo forme penazi, tovaru
alebo sluzieb, ktory nie je obvyklou proviziou alebo poplatkom za tuto sluzbu.

(3) Ak opatrenia prijaté obchodnikom s cennymi papiermi podla § 71m na zvladnutie
konfliktu zdujmov nie su dostatoéné na zabranenie rizika poSkodenia zaujmov klienta, je
obchodnik s cennymi papiermi povinny jasne obozndmit' klienta s povahou a zdrojmi
konfliktu zaujmov pred uskutocnenim obchodu na jeho ucet.

(4) Informacie podla odseku 3 je obchodnik s cennymi papiermi povinny poskytnit
klientovi na trvanlivom médiu a v takom rozsahu, aby si klient mohol vytvorit' spravny
usudok a rozhodnut’ sa s plnou znalostou veci o postupe vo vzt'ahu k investicnej sluzbe alebo
vedlajsej sluzbe, v suvislosti s ktorou vznika konflikt zdujmov.

§ 71m
Opatrenia pri konflikte zaujmov

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest’, uplatiiovat’ a dodrZiavat’ uc¢inné
opatrenia pri konflikte zdujmov. Tieto opatrenia musia byt ur¢ené v pisomnej forme a musia
byt primerané vzhl'adom na velkost” a organizaciu obchodnika s cennymi papiermi a povahu,
rozsah a zlozitost jeho predmetu Cinnosti. Ak je obchodnik s cennymi papiermi ¢lenom
skupiny, v opatreniach musia byt zohl'adnené vSetky okolnosti, ktoré mézu viest' k vzniku
konfliktu zdujmov v dosledku Struktiury a obchodnych ¢innosti ostatnych ¢lenov tejto skupiny
a ktorych si je alebo by si mal byt’ obchodnik s cennymi papiermi vedomy.

(2) Opatrenia pri konflikte zaujmov podl'a odseku 1 musia spiiat’ tieto podmienky:

a) musia byt identifikované okolnosti vo vztahu k prislusSnym investicnym sluzbam,
investicnym c¢innostiam a vedl'aj$im sluzbam vykondvanym obchodnikom s cennymi
papiermi alebo v jeho mene, ktoré predstavuji konflikt zaujmov alebo moézu viest’ k
vzniku konfliktu zaujmov, ktory znamend znacné riziko poSkodenia zaujmov jedného
alebo viacerych klientov,

b) musia byt Specifikované postupy, ktoré¢ sa maji dodrziavat’, a opatrenia, ktoré¢ sa maja
prijat’ s cielom zvladnut’ takéto konflikty zadujmov.

(3) Postupy a opatrenia podla odseku 2 pism. b) musia zabezpecovat’, ze prislusné

osoby vykonavajuce cinnosti, ktoré predstavuji konflikty zdujmov uvedené v odseku 2
pism. a), vykonavaju tieto €innosti na takej urovni nezavislosti, ktora je primerana velkosti
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a ¢innostiam obchodnika s cennymi papiermi a skupiny, do ktorej patri, ako aj suvisiacemu

stupniu rizika pre klientov, pri¢om takymito opatreniami sa rozumeju

a) ucinné postupy na zamedzenie alebo kontrolu vymeny informacii medzi prislusnymi
osobami vykondvajlicimi ¢innosti, ktoré predstavuju riziko konfliktu zaujmov, ak by
vymena tychto informacii mohla poskodit’ zaujmy jedného alebo viacerych klientov,

b) osobitna kontrola prislusnych osdb, medzi ktorych hlavné tulohy patri poskytovanie
investinych sluzieb a vykon vedl'ajSich sluzieb klientom, ktorych zaujmy moézu byt
v konflikte so zaujmami klientov alebo ktoré zastupujii iné zaujmy vratane zaujmov
obchodnika s cennymi papiermi, ktoré¢ mézu byt v konflikte so zaujmami klienta,

c) odstranenie akejkol'vek priamej spojitosti medzi odmenovanim prisluSnych osob, ktoré
vykonavaju hlavne jednu Cinnost, a odmenovanim ¢i prijmami inych prislusnych osob
vykonavajucich hlavne int ¢innost, ak zo vztahu medzi tymito ¢innostami moze
vzniknuat’ konflikt zaujmov,

d) opatrenia, ktoré zamedzuju alebo obmedzuji moznosti inych 0s6b neprimerane
ovplyvnovat’ spdsob, akym prislusnd osoba poskytuje investi¢éné sluzby, vedl'ajsie sluzby
alebo vykonava investi¢né ¢innosti,

e) opatrenia na zamedzenie alebo kontrolu sibeznej alebo postupnej ucasti prislusnej osoby
na poskytovani samostatnych investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb alebo vykone
investicnych cinnosti, ak takato ucast moéze posSkodit' riadne zvladnutie konfliktov
zaujmov.

(4) Ak opatrenia a postupy podl'a odseku 3 nezaru€uji potrebnll uroven nezavislosti,
obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat’ také alternativne opatrenia alebo dodato¢né
opatrenia alebo postupy, ktoré su na tieto ucely potrebné a primerané.

(5) Narodna banka Slovenska moZe ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje
uverejnenim jeho uplného znenia v zbierke zdkonov, Co sa rozumie alternativnymi
opatreniami alebo dodatocnymi opatreniami alebo postupmi na ucely podl'a odseku 4. § 71n
Obchodnik s cennymi papiermi je povinny viest apravidelne aktualizovat zaznamy o
investicnej sluzbe, investicnej Cinnosti alebo vedl'ajSej sluzbe vykonavanej nim samotnym
alebo v jeho mene, v ramci ktorej doslo k vzniku konfliktu zdujmov, ktory znamenal znacné
riziko poskodenia zdujmov jedného alebo viacerych klientov, alebo k takému vzniku
konfliktu zdujmov mohlo dojst’ v pripade takejto sluzby alebo ¢innosti, ktorej poskytovanie
prebieha.

§ 710

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vykonava alebo zabezpe€uje vykonavanie
investicného prieskumu uréeného na jeho Sirenie alebo potencidlne Sirenie medzi jeho
klientmi alebo verejnostou, je povinny zabezpeCit samostatne alebo vramci svojej
zodpovednosti ¢lena skupiny dodrziavanie opatreni podla § 7Im ods. 3 vo vztahu k
finanénym analytikom, ktori sa podielaju na investicnom prieskume, a inym prisluSnym
osobam, ktorych zodpovednosti alebo obchodné zaujmy moézu byt v konflikte zaujmov
s osobami, medzi ktorymi je investicny prieskum S$ireny. Tento obchodnik s cennymi
papiermi je tiez povinny prijat’ opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby
a) financni analytici ainé prisluSné osoby nevykonavali osobné obchody alebo

neobchodovali na ucet inej osoby, vratane obchodnika s cennymi papiermi, s finan¢nymi
nastrojmi, ktorych sa tyka investicny prieskum, ani so stvisiacimi finanénymi néstrojmi,
ak tento finan¢ny analytik alebo ind prislusna osoba méa vedomost’ o pravdepodobnom
c¢asovom ramci alebo obsahu daného investiéného prieskumu a tdito vedomost’ nie je
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b)

verejne dostupna a nemozno ju jednoducho vyvodit’ z verejne dostupnych informacii, do
Casu, az kym adresati investiéného prieskumu nemali dostupni moznost’ konat’ podla
nich; to neplati, ak konaji v dobrej viere ako tvorcovia trhu v ramci bezného vykonu
¢innosti tvorcu trhu alebo ak vykonavaji nevyziadany pokyn klienta,

v pripadoch, ktoré neupravuje pismeno a), financni analytici ainé prislusSné osoby
podielajiice sa na investicnom prieskume nevykondvali osobné obchody s finan¢nymi
nastrojmi, ktorych sa tyka investicny prieskum, ani so suvisiacimi financnymi nastrojmi
v rozpore s aktudlnymi odporti€aniami; to neplati, ak vo vynimo¢nom pripade udelil
predchéadzajuci suhlas s takym osobnym obchodom ¢len pravneho oddelenia obchodnika
s cennymi papiermi alebo zamestnanec zodpovedny za vykon funkcie dodrziavania,
obchodnik s cennymi papiermi, finan¢ni analytici a iné prislusné osoby podiel'ajice sa na
investicnom prieskume nemohli prijimat’ akykol'vek majetkovy alebo iny prospech od
0s0b, ktoré maji osobny zdujem na predmete investicného prieskumu,

obchodnik s cennymi papiermi, finan¢ni analytici ani iné prislusné osoby podielajice sa
na investi¢nom prieskume nesl'ubovali emitentom priaznivé vysledky prieskumu,

emitenti, prislusné osoby, ktoré nie si finanénymi analytikmi, a iné osoby nemohli pred
Sirenim investicného prieskumu posudzovat navrh investicného prieskumu na ucely
overovania spravnosti konkrétnych tvrdeni v tomto prieskume ani na iné ucely, ak navrh
obsahuje odportic¢anie alebo cielovi cenu; to neplati v pripade overovania suladu
s povinnostami vyplyvajucimi zo vSeobecne zavdznych pravnych predpisov pre
obchodnika s cennymi papiermi.

(2) Na tcely odseku 1 sa investicnym prieskumom rozumie vyskum alebo informacie

podla § 132e, ktoré spiiiaju tieto podmienky:

a)

b)

su oznacené alebo opisané ako investicny prieskum alebo podobnym spdsobom alebo su
inak prezentované ako objektivne alebo nezavislé vysvetlenie skutocnosti obsiahnutych
v odporucani,

odportcanie nepredstavuje poskytnutie investicného poradenstva na ucely tohto zakona
poskytnuté klientovi obchodnikom s cennymi papiermi.

(3) Na ucely odseku 1 sa suvisiacim finanénym nastrojom rozumie finanény nastroj,

ktorého cenu bezprostredne ovplyviiuju cenové pohyby iného finanéného nastroja, na ktory sa
vzt'ahuje investi¢ny prieskum, vratane derivatu tohto iného finanéného nastroja. Finanénym
analytikom sa rozumie prislusna osoba vo vztahu k obchodnikovi s cennymi papiermi, ktora
vypracuva vecny obsah investicného prieskumu.

(4) Ustanovenia odseku 1 sa nevzt'ahujii na obchodnika s cennymi papiermi, ktory

medzi verejnost'ou alebo klientmi $iri investicny prieskum vypracovany inou osobou, ak

a)
b)
©)
d)

osoba, ktora vypractiva investiény prieskum, nie je ¢lenom skupiny, do ktorej patri
obchodnik s cennymi papiermi,

obchodnik s cennymi papiermi nemeni vyznamnym spdsobom odporicania v investicnom
prieskume,

obchodnik s cennymi papiermi neprezentuje investicny prieskum ako prieskum, ktory sam
vypracoval,

obchodnik s cennymi papiermi overil, ze v suvislosti s vypracovanim tohto prieskumu
podlieha osoba, ktord vypracovala tento prieskum, rovnakym poziadavkam, ako st
poziadavky podl'a tohto zdkona, alebo Ze zaviedol postupy urcujice takéto poziadavky.

(5) Investi¢né odporacanie (§ 132 e) tykajice sa finanénych néstrojov, ktoré nespina

podmienky podl'a odseku 2, sa povazuje na Gcely tohto zdkona za marketingové ozndmenie.
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Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vypracuva alebo Siri investicné odporucanie, je
povinny zabezpecit, ze toto odporucanie je ako také jednoznacne identifikované. Obchodnik
s cennymi papiermi je tieZ povinny zabezpeCit, ze takéto odporucanie obsahuje jasné
a zreteI'né upozornenie, Ze nebolo pripravené podl'a vSeobecne zavéznych pravnych predpisov
upravujucich nezavislost’ investicného prieskumu a Ze sa nan nevztahuje zakaz obchodovania
pred jeho rozSirenim; v pripade Ustneho odporucania sa uvedie vyhlasenie v rovnakom
zmysle.

§ 71p

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpe€it odbornu spdsobilost
zamestnancov, ktori prichadzaju do styku s neprofesionalnym klientom.

(2) Odbornou sposobilostou zamestnancov podla odseku 1 je zakladny stupen
odbornej spdsobilosti podla osobitného zakona.’’)

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit overenie odbornej
sposobilosti zamestnancov podl'a odseku 1 postupom podla osobitného zékona.57b)

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny viest zoznam zamestnancov podla
odseku 1.

§ 73

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny
a) informovat klienta, ¢i sa na poZadovany obchod vzt'ahuje systém ochrany klientov (§ 80),
a o podmienkach zaruk poskytovanych tymto systémom ochrany klientov,
b) zdrzat’ sa pouzitia informacii o nahradach poskytovanych systémom ochrany klientov pri
propagacii investi¢nych sluzieb na reklamné tcely.

(2) Narodna banka Slovenska mdéze ustanovit vsSeobecne zavdznym pravnym
predpisom podrobnosti o pravidlach ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi vo vztahu ku
klientom, uvedenych v odsekoch 1 az 7.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pri kazdom obchode pozadovat
preukazanie totoznosti klienta; pri kazdom obchode je klient povinny vyhoviet’ kazdej takejto
ziadosti obchodnika s cennymi papiermi. Vykonéavanie obchodu so zachovanim anonymity
klienta je obchodnik s cennymi papiermi povinny odmietnut’.

4) Na ucely odseku 3 mozno totoznost” klientov preukazat’ dokladom totoznosti
klienta alebo podpisom klienta, ak je tento klient osobne zndmy a ak je jeho podpis bez
akychkol'vek pochybnosti zhodny s podpisom klienta na podpisovom vzore ulozenom u
obchodnika s cennymi papiermi, pri ktorého podpisovani klient preukazal svoju totoznost
dokladom totoznosti; pri vykondvani obchodu prostrednictvom technickych zariadeni sa
totoznost’ preukazuje osobnym identifikacnym c¢islom alebo obdobnym koédom, ktory
obchodnik s cennymi papiermi alebo pobocka zahranicného obchodnika s cennymi papiermi
prideli klientovi, a autentifikatnym udajom, ktory obchodnik scennymi papiermi alebo
pobocka zahrani¢ného obchodnika scennymi papiermi dohodne s klientom, alebo
elektronickym podpisom podla osobitného zakona.
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(5) Obchodnik scennymi papiermi je povinny pri kazdom obchode najmenej
v hodnote 15 000 eur zistovat’ vlastnictvo prostriedkov pouzitych klientom na vykonanie
obchodu. Na tcely tohto ustanovenia sa vlastnictvo prostriedkov zistuje zdviaznym pisomnym
vyhlasenim klienta, v ktorom je klient povinny uviest, ¢i st tieto prostriedky jeho
vlastnictvom a ¢i obchod vykonéva na vlastny ucet. Ak su tieto prostriedky vlastnictvom ine;j
osoby alebo ak je obchod vykonany na ticet inej osoby, vo vyhlaseni je klient povinny uviest
meno, priezvisko, rodné Cislo alebo datum narodenia a adresu trvalého pobytu fyzickej osoby
alebo nazov, sidlo a identifikacné c¢islo pravnickej osoby, ak ho ma pridelené, ktorej
vlastnictvom su prostriedky a na ucet ktorej je obchod vykonany; v takomto pripade je klient
povinny odovzdat’ obchodnikovi s cennymi papiermi aj pisomny sthlas dotknutej osoby na
pouzitie jej prostriedkov na vykonavany obchod a na vykonanie tohto obchodu na jej ucet. Ak
klient nesplni povinnosti podla tohto odseku, obchodnik s cennymi papiermi je povinny
odmietnut’ vykonanie pozadovaného obchodu. Povinnost’ zistovat’ vlastnictvo prostriedkov sa
nevztahuje na pripady, ak klientom obchodnika s cennymi papiermi je iny obchodnik
s cennymi papiermi alebo finan¢na institucia vykondvajuca obchod pre svojho klienta, u
ktorého uz tento iny obchodnik s cennymi papiermi alebo finan¢na institiicia vykonali zistenie
vlastnictva prostriedkov; v pripade zahranicného obchodnika scennymi papiermi alebo
finan¢nej inStitacie to plati, len ak majt sidlo v §tate, v ktorom sa uplatiluju poziadavky na
ochranu pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a pred financovanim terorizmu najmenej
v rozsahu ako v €lenskych Statoch Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj. Tieto
skutoCnosti st obchodnik s cennymi papiermi alebo finan¢na institicia povinni preukazat
obchodnikovi scennymi papiermi, ktory md vykonat prislusny obchod; v pripade
pochybnosti moéze obchodnik scennymi papiermi trvat na preukazani vlastnictva
prostriedkov.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi a zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi st
povinni uschovavat a ochranovat pred poSkodenim, pozmenenim, znienim, stratou,
odcudzenim, vyzradenim, zneuzitim a neopravnenym spristupnenim udaje a kopie dokladov o
preukazani totoznosti klienta a doklady o zistovani vlastnictva prostriedkov pouzitych
klientom na vykonanie obchodu a zmluvy a iné doklady o uskutocnenych obchodoch
najmenej desat’ rokov od skoncenia obchodu.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa vztahuju aj na zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi pri jeho ¢innosti na uzemi Slovenskej republiky.

§ 73a

(1) Na ucely uzatvérania, vykondvania a naslednej kontroly obchodov s klientmi, na
ucel identifikacie klientov a na d’alSie ucely uvedené v odseku 3 su klienti a ich zastupcovia
pri kazdom obchode povinni obchodnikovi s cennymi papiermi na jeho Ziadost’

a) poskytnut
1. ak ide o fyzickli osobu vratane fyzickej osoby zastupujucej pravnickd osobu osobné
daje™) o totoznosti v rozsahu meno, priezvisko, adresa trvalého pobytu, adresa
prechodného pobytu, rodné Cislo, ak je pridelené, ddtum narodenia, Statna prislusnost,
druh a ¢islo dokladu totoznosti, ak ide o fyzicki osobu, ktora je podnikatelom, aj
adresa miesta podnikania, oznacenie uradného registra alebo inej radnej evidencie,

v ktorej je podnikajuca fyzickd osoba zapisana, a Cislo zapisu do tohto registra alebo

evidencie,

2. identifika¢né udaje v rozsahu nazov, identifikacné Cislo, ak je pridelené, adresa sidla,
adresa umiestnenia podniku alebo organiza¢nych zloziek a ind adresa miesta svojej
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¢innosti, ak ide o pravnicku osobu, ako aj zoznam clenov Statutarneho orgédnu tejto
pravnickej osoby a udaje o nich v rozsahu podl'a bodu 1, oznacenie tiradného registra
alebo inej uradnej evidencie, v ktorej je tato pravnickd osoba zapisané,sgb) a Cislo
zapisu do tohto registra alebo evidencie,
kontaktné telefonne Cislo, faxové ¢islo a adresu elektronickej posty, ak ich ma,
4. doklady audaje preukazujlice oprdvnenie na zastupovanie vV pripade zastupcu
a splnenie ostatnych poziadaviek a podmienok na uzavretie alebo vykonanie obchodu,
ktoré st ustanovené tymto zakonom alebo osobitnymi predpismi alebo ktoré su
dohodnuté s obchodnikom s cennymi papiermi,
b) umoznit’ ziskat’ kopirovanim, skenovanim alebo inym zaznamenavanim
1. osobné udaje™) o totoznosti z dokladu totoznosti v rozsahu obrazova podobize, titul,
meno, priezvisko, rodné priezvisko, rodné Cislo, datum narodenia, miesto a okres
narodenia, adresa trvalého pobytu, adresa prechodného pobytu, Statna prislusnost,
zdznam o obmedzeni spdsobilosti na pravne tkony, druh a ¢islo dokladu totoznosti,
vydavajuci organ, dditum vydania a platnost’ dokladu totoznosti, a
2. dalSie udaje z dokladov preukazujucich tdaje, na ktoré sa vztahuje pismeno a) druhy
az Stvrty bod.

(8]

(2) Na ucely uzatvarania, vykonavania a naslednej kontroly obchodov s klientmi, na
ucel identifikacie klientov ana dalSie ucely uvedené v odseku 3 je obchodnik s cennymi
papiermi opravneny pri kazdom obchode pozadovat’ od klienta a jeho zastupcu udaje podla
odseku 1 pism. a) a ziskat’ ich spdsobom podl'a odseku 1 pism. b.

(3) Na ucely uzatvérania, vykonédvania a naslednej kontroly obchodov medzi
obchodnikom s cennymi papiermi a klientmi, na ucel identifikacie klientov a ich zastupcov,
na ucel ochrany a domdhania sa prav obchodnika s cennymi papiermi voc¢i klientom, na tcel
zdokumentovania ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi, na ucely vykonu dohladu a na
plnenie si uloh apovinnosti obchodnika scennymi papiermi podla tohto zdkona alebo
osobitnych predpisov™*®) je obchodnik s cennymi papiermi aj bez sthlasu a informovania
dotknutych 0s6b™*%) opravneny zistovat, ziskavat, zaznamenavat, uchovavat, vyuZivat
a inak spractvat”*®) osobné tdaje a iné udaje v rozsahu podl'a odseku 1; pritom je obchodnik
s cennymi papiermi oprdvneny s pouzitim automatizovanych alebo neautomatizovanych
prostriedkov vyhotovovat’ kopie dokladov totoznosti a spracivat rodné cisla a d’alSie udaje
a doklady podl'a odseku 1.

(4) Udaje, na ktoré sa vztahuju odseky 1 az 3, je obchodnik s cennymi papiermi
povinny aj bez suhlasu a informovania dotknutych 0s6b>*® spristupnit’ a poskytovat™*” na
spracuvanie inym osobdm v pripadoch ustanovenych tymto zdkonom alebo osobitnym
zékonom™™® a Nérodnej banke Slovenska na uéely vykonavania dohladu podla tohto zédkona

a osobitnych zédkonov.

(5) Udaje, na ktoré sa vztahuju odseky 1 az 3, je obchodnik s cennymi papiermi aj bez
sthlasu a informovania dotknutych o0s6b>*? opravneny zo svojho informaéného systému
spristupnit’ a poskytovat™ len osobam a organom, ktorym ma povinnost poskytovat
informécie chranené podla § 134.

(6) Udaje, na ktoré sa vztahuju odseky 1 az 3, mdze obchodnik s cennymi papiermi
spristupnit’ alebo poskytnit' do zahrani¢ia len za podmienok ustanovenych v osobitnom
zakone™ alebo ak tak ustanovuje medzinrodna zmluva, ktorou je Slovenska republika
viazana.
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(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa vztahuju aj na zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi pri vykone jeho ¢innosti na izemi Slovenskej republiky.

Pravidla ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi vo vzt’ahu ku klientom
§ 73b

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny konat pri poskytovani investicnych
sluzieb alebo vedl'ajSich sluzieb a vykonavani investicnych Cinnosti v stilade so zisadami
poctivého obchodného styku s odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov.
Obchodnik s cennymi papiermi je povinny vykonavat’ svoju ¢innost’ tak, aby nedochadzalo k
naruseniu bezpecnosti finanéného systému, a nesmie vykonavat’ Ziadne ¢innosti smerujuce k
manipulacii trhu.

(2) Za konanie obchodnika s cennymi papiermi, ktoré je v rozpore s odsekom 1, sa
povazuje aj to, ak obchodnik s cennymi papiermi v suvislosti s poskytovanim investic¢nej
sluzby alebo vedlajSej sluzby klientovi hradi alebo prijima poplatok alebo proviziu, alebo
poskytuje alebo prijima nepenazné plnenie s vynimkou
a) poplatku, provizie alebo nepetiazného plnenia hradené¢ho klientom alebo poskytnutych

klientovi alebo poplatku, provizie alebo nepenazného plnenia hradeného osobou alebo
poskytnutych osobe konajucej na tcet klienta,

b) poplatku, provizie alebo nepeniazného plnenia hradeného inou osobou alebo poskytnutého
inej osobe alebo poplatku, provizie alebo nepetiazného plnenia hradené¢ho osobou alebo
poskytnutého osobe konajicej v mene tejto inej osoby, ak su splnené tieto podmienky: 1.
pred poskytnutim prislusnej investicnej sluzby alebo vedlajSej sluzby musi byt klient
jednoznacéne, vycerpavajucim, presnym a zrozumitenym spoésobom informovany o
existencii, povahe avyske poplatku, provizie alebo nepenazného plnenia alebo
v pripadoch, ked’ ich vysku nemozno zistit, o metdde jej vypoctu, 2. uhradenie poplatku,
provizie alebo poskytnutie nepeiiazného plnenia musi zvysit’ kvalitu prislusnej sluzby pre
klienta anesmie branit plneniu povinnosti obchodnika s cennymi papiermi konat
v zaujme klienta,

c) primeraného poplatku, ktory umozni alebo je potrebny na poskytnutie investicnych
sluzieb, najmd poplatku za tUschovu, poplatku za vyrovnanie obchodu, poplatku
organizatorom regulovaného trhu, poplatku organu dohladu alebo spravneho poplatku
alebo sudneho poplatku, aktory svojim charakterom nemoze viest k rozporu
s povinnost'ami obchodnika s cennymi papiermi konat’ v sulade s odsekom 1.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny na ucely odseku 2 pism. b) prvého
bodu poskytnut’ klientovi hlavné podmienky dohody tykajtcej sa poplatkov, provizie alebo
nepenazného plnenia v sthrnnej forme, ak stcasne umozni klientovi ziskat podrobnejsie
informécie na zéklade jeho ziadosti; Narodna banka Slovenska je opradvnend pozastavit’ alebo
zrusit’ toto opravnenie, ak zisti, Ze obchodnik s cennymi papiermi nevyhovel Ziadosti klienta o
ziskanie podrobnejsej informacie.

§ 73¢
(1) VSetky informécie vratane marketingového oznamenia, ktoré adresuje obchodnik

scennymi papiermi klientom alebo potencidlnym klientom, musia byt jednoznacné,
prehl'adné a nezavadzajuce. Marketingové oznamenie musi byt’ identifikovatelné.
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(2) Ak st informacie podla odseku 1 adresované neprofesiondlnym klientom alebo
potencialnym neprofesiondlnym klientom, musia obsahovat’ obchodné meno obchodnika
s cennymi papiermi a
a) musia byt presné anesmu zdoraziiovat' ziadne potencidlne vyhody investicnej sluzby

alebo finanéného ndstroja bez toho, aby ziroven priamo a vyraznym sposobom
nepoukazali na akékol'vek suvisiace rizika,

b) musia byt predkladané takym spdsobom, o ktorom mozno predpokladat, Zze mu
porozumie priemerny ¢len ciel'ovej skupiny, ktorej st informacie podl'a odseku 1 urcené
alebo ktora bude ich pravdepodobnym prijemcom,

c) nesmu zastierat’ alebo znejasnovat’ dolezité skutoc¢nosti, vyhlasenia alebo varovania a ani
znizovat’ ich vyznam.

(3) Ak informacie podla odseku 1 adresované neprofesiondlnym klientom alebo
potencidlnym neprofesiondlnym klientom porovnavaju investicné sluzby alebo vedlajSie
sluzby, finan¢né néstroje alebo osoby poskytujice investicné sluzby alebo vedl'ajsie sluzby,
musia byt’ splnené tieto podmienky:

a) porovnanie musi mat svoj vyznam amusi byt predkladané cestnym a vyvazenym
spdsobom,

b) musia byt uvedené zdroje informécii pouzitych pri porovnani,

¢) musia byt uvedené podstatné fakty a predpoklady pouzité pri porovnani.

(4) Ak informéacie podl'a odseku 1 obsahuju udaje o vykonnosti finanéného nastroja,
financného indexu alebo investicnej sluzby poskytnutej v minulosti, musia byt’ splnené tieto
podmienky:

a) tieto udaje nesmu byt hlavnym prvkom ozndmenia,

b) informacie musia obsahovat’ primerané informacie o vykonnosti pokryvajice obdobie
predchadzajtcich piatich rokov, dlhsie obdobie podl'a rozhodnutia obchodnika s cennymi
papiermi alebo za celé obdobie, v ktorom bol finan¢ny néstroj predmetom ponuky,
v pripade finan¢ného indexu za obdobie od jeho vytvorenia a v pripade investicnej sluzby
za obdobie jej poskytovania, ak toto obdobie bolo kratSie nez pét rokov; informécia o
vykonnosti musi v kazdom pripade vychadzat’ z celych 12 mesacnych obdobi,

¢) musia byt jasne uvedené referenéné obdobia a zdroj informacii,

d) informacie musia obsahovat zretelné upozornenie, Ze tudaje sa tykaji minulosti
a vykonnost’ v minulosti nie je spolahlivym ukazovatel'om pre budiice vykonnosti,

e) ak tieto udaje vychédzaji z hodnoét v inej mene, ako je mena clenského $tatu, v ktorom ma
neprofesionalny klient alebo potencidlny neprofesionalny klient trvaly pobyt, tato mena
musi byt’ zretel'ne uvedena spolu s upozornenim, Ze vynosy sa mdzu zvysit’ alebo znizit’
v dosledku menovych vykyvov,

f) ak su tieto Udaje zalozené na hrubej vykonnosti, musi byt uvedené objasnenie vplyvu
provizii, poplatkov a inych nékladov; hrubou vykonnostou sa rozumie vykonnost’ vratane
provizii, poplatkov a inych nakladov.

(5) Ak informacie podla odseku 1 obsahujii alebo sa odvolavaju na udaje o
simulovanej vykonnosti v minulosti, musia sa tykat’ finanéného nastroja alebo finan¢ného
indexu a musia byt splnené tieto podmienky:

a) simulovand vykonnost v minulosti musi vychédzat zudajov o skuto¢nej vykonnosti
v minulosti jedného alebo viacerych finanénych nastrojov alebo finanénych indexov,
ktoré su rovnaké ako prislusny finanény nastroj alebo su jeho podkladovym aktivom,
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b) vo vztahu k udajom o skuto¢nej vykonnosti v minulosti podla pismena a)musia byt
splnené podmienky podla odseku 4 pism. a) az c¢), e) a f), ¢) informécie musia obsahovat’
vyrazné upozornenie, ze udaje sa tykaju simulovanej vykonnosti v minulosti a ze takato
vykonnost’ nie je spol'ahlivym ukazovatel'om vykonnosti v budicnosti.

(6) Ak informacie podla odseku 1 obsahuju predpovede o vykonnosti v buducnosti,

musia byt’ splnené tieto podmienky:

a) informdacie nesmu byt zalozené na simulovanej vykonnosti v minulosti a ani sa nesmu na
ne odvolavat’,

b) musia vychadzat’ z raciondlnych predpokladov podporenych objektivnymi udajmi,

c) ak su tieto informécie zalozené¢ na hrubej vykonnosti, musi byt uvedené objasnenie
vplyvu provizii, poplatkov a inych nakladov,

d) musia obsahovat’ vyrazné upozornenie, ze tieto predpovede nie su spolahlivym
ukazovatelom vykonnosti v budiicnosti.

(7) Ak sa informacie podl'a odseku 1 odvolavaju na konkrétny danovy rezim, musi
vnich byt vyrazne uvedené, ze danovy rezim zavisi od individudlnej situacie klienta
a v budiicnosti sa méze zmenit'.

(8) vinforméciach podla odseku 1 sa nesmie pouzivat ndzov Nérodna banka
Slovenska ani nadzov Ziadneho iného prislusného organu sposobom, ktory by vytvaral dojem,
ze tento organ podporil alebo schvélil produkty alebo sluzby poskytované obchodnikom
s cennymi papiermi.

(9) Informacie obsiahnuté v marketingovom oznameni musia byt’ v sulade s d’alSimi
informéciami, ktoré obchodnik s cennymi papiermi poskytuje klientom pri poskytovani
investi¢nych sluzieb a vedl'ajsich sluzieb.

(10) Ak marketingové ozndmenie obsahuje ponuku uzavriet zmluvu tykajicu sa
financného nastroja, investicnej sluzby alebo vedl'ajSej sluzby s osobou, ktora odpovie na
marketingové oznamenie, alebo obsahuje vyzvu, aby osoba, ktord odpovie na marketingové
oznamenie, predlozila ponuku uzavriet’ zmluvu tykajucu sa finanéného néstroja, investi¢nej
sluzby alebo vedlajsej sluzby, asucasne toto marketingové ozndmenie urcuje spdsob
odpovede alebo zahffia formular na odpoved’, musi obsahovat’ prislusné informacie podla
§ 73d vo vzt'ahu k tejto ponuke alebo vyzve.

(11) Ustanovenie odseku 10 sa nepouzije, ak sa potencidlny neprofesionalny klient,
ktory chce odpovedat’ na ponuku alebo vyzvu obsiahnutti v marketingovom oznameni, musi
odvolat’ na iny dokument alebo dokumenty, ktoré samostatne alebo vo vzajomnej kombinacii
obsahuju tieto informacie.

(12) Néarodnd banka Slovenska moéZe ustanovit' opatrenim, ktoré sa vyhlasuje
uverejnenim jeho uplného znenia v zbierke zakonov, podrobnosti o tom, ¢o sa rozumie
marketingovym ozndmenim podl'a odsekov 1 az 11.

§ 73d

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnut’ klientom alebo potencidlnym
klientom nasledujice informacie v zrozumitelnej forme, ktoré si potrebné na to, aby mohli
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spravne porozumiet’ charakteru a rizikam investic¢nej sluzby, konkrétnemu druhu ponukaného

finan¢ného nastroja a nasledne zodpovedne prijat’ investicné rozhodnutia, a to informécie o

a) obchodnikovi s cennymi papiermi a nim poskytovanych sluzbach,

b) financnych nastrojoch anavrhovanych investicnych stratégiach vratane prislusnych
pouceni a upozorneni v suvislosti s rizikami spojenymi s investiciami v tychto nastrojoch
alebo s konkrétnymi investicnymi stratégiami a ochrane finan¢nych nastrojov alebo
penaznych prostriedkov klienta,

¢) mieste vykonu sluzby,

d) nakladoch a suvisiacich poplatkoch.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnit’ neprofesionalnemu klientovi
alebo potencidlnemu neprofesiondlnemu klientovi v dostatoénom casovom predstihu pred
tym, ako bude neprofesiondlny klient alebo potencidlny neprofesiondlny klient viazany
akoukol'vek zmluvou o poskytnuti investicnych sluzieb alebo vedl'ajSich sluzieb, alebo pred
poskytnutim tychto sluzieb, podl'a toho, ktora situacia nastane skor, tieto informacie:

a) podmienky takejto zmluvy,
b) informacie podla odseku 1 pism. a), ktoré sa tykaju takejto zmluvy alebo tychto
investicnych sluzieb alebo vedl'ajSich sluzieb.

(3) Informacie podl'a odsekov 1, 2 a 6 az 8 v pripade neprofesionalneho klienta alebo
podla odsekov 6 a 7 v pripade profesiondlneho klienta musia byt poskytnuté v dostato¢nom
casovom predstihu pred poskytnutim prislusnej investi¢nej sluzby alebo vedl'ajsej sluzby na
trvanlivom médiu alebo prostrednictvom internetovej stranky spiiiajucej podmienky podla
§ 73v. Informacie mozu byt poskytované aj v Standardizovanej forme.

(4) Poskytnutie informacii méze byt’ odlozené podl'a odseku 2 az do ¢asu, ked” bude
tento klient viazany zmluvou o poskytnuti investi¢nych sluzieb alebo vedl'ajsich sluzieb podla
odseku 1 az do zacatia poskytovania sluzby a to v tychto pripadoch, ak
a) obchodnik s cennymi papiermi nemodze dodrzat’ lehoty podla odseku 3, pretoze zmluva

bola na ziadost’ klienta uzatvorena prostrednictvom prostriedkov dial’kovej komunikacie,
ktoré neumoznuju poskytnutie informacie podl'a odseku 1 alebo 2,

b) sa neuplatiluje ustanovenie osobitného zékona,”™) obchodnik scennymi papiermi
postupuje podl'a ustanovenia osobitného zékona,”™) vo vztahu k neprofesiondlnemu
klientovi alebo potencidlnemu neprofesionalnemu klientovi ako keby bol tento klient
alebo potencialny klient spotrebitelom a obchodnik s cennymi papiermi dodavatelom
podla osobitného predpisu.”*™)

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny bezodkladne oznamit® klientovi kazdu
vyznamnu zmenu informéacii poskytnutych podl'a odseku 1, ktora sa tyka investi¢nej sluzby
alebo vedl'ajSej sluzby, ktort klientovi poskytuje. Toto ozndmenie sa poskytuje na trvanlivom
médiu, ak sa na trvanlivom médiu poskytli informacie, ktorych sa oznamenie tyka.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny informovat’ klienta alebo potencialneho
klienta o skutoCnosti, ze UCty, na ktorych su vedené finan¢né ndstroje alebo peiiazné
prostriedky tohto klienta alebo potencidlneho klienta, podlichaju alebo budi podliehat
pravnym predpisom neclenského Statu vratane upozornenia, ze prava tohto klienta alebo
potencidlneho klienta spojené s tymito finanénymi néstrojmi alebo peniaznymi prostriedkami
sa moZzu z tohto dovodu odliSovat’.
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(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny informovat klienta o existencii
a podmienkach vSetkych finanénych zdbezpek vo vztahu k finanénym ndastrojom alebo
peniaznym prostriedkom klienta, ktoré¢ obchodnik s cennymi papiermi ma alebo mdze mat’,
alebo o akomkol'vek prave na zapocet pohladavky v stvislosti s tymito nastrojmi alebo
peniaznymi prostriedkami. Obchodnik s cennymi papiermi je tiezZ povinny informovat klienta
o pripadnej skutocnosti, ze osoba, u ktorej su evidované finanéné nastroje, mdze mat’ zalozné
pravo alebo iné zabezpeCovacie pravo na tieto finan¢né nastroje alebo penazné prostriedky
klienta, alebo pravo na zapocet pohl'adavky v stvislosti s tymito finanénymi néstrojmi alebo
peniaznymi prostriedkami klienta.

(8) Obchodnik scennymi papiermi pred uzavretim obchodu spocivajuceho vo
financovani cennych papierov tykajicom sa finanénych nastrojov neprofesiondlneho klienta
alebo v inom pouziti tychto finanénych nastrojov na svoj vlastny ucet alebo ucet iného klienta
je povinny poskytnit’ neprofesiondlnemu klientovi na trvanlivom médiu a v dostato¢nom
¢asovom predstihu pred pouzitim tychto néstrojov prehladné, Gplné a presné informacie o
povinnostiach a zodpovednostiach obchodnika s cennymi papiermi v stvislosti s pouzitim
tychto finan¢nych nastrojov, vratane podmienok vratenia finan¢nych nastrojov, a o rizikach,
ktoré s nimi suvisia.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny pri poskytovani investicnej sluzby
riadenie portfélia vypracovat’ na zdklade investi¢nych cielov klienta a druhov finan¢nych
nastrojov v portfoliu klienta vhodni metddu ocenovania a porovnavania, ktora bude sluzit
ako orientacia pre klienta potrebnd na to, aby klient, ktorému sa sluzba poskytuje, mohol
zhodnotit’ vykonnost’ obchodnika s cennymi papiermi.

(10) v pripade podielovych listov otvorenych podielovych fondov a cennych papierov
europskych fondov sa povazuje zjednoduSeny prospekt vypracovany v stlade s osobitnym
zékonom™*™) za primerany spdsob informovania na ucely odseku 1 pism. b) a d) s ohladom
na naklady a poplatky stvisiace s otvorenym podielovym fondom alebo eurdopskym fondom
vratane vstupnych poplatkov a vystupnych poplatkov.

(11) Narodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré vyd4d Narodna banka
Slovenska a ktoré sa vyhlasuje uverejnenim jeho uplného znenia v zbierke zdkonov, ¢o sa
rozumie informaciami podla odseku 1.

§ 73e

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny oznamit’ klientovi jeho zaradenie do
kategorie neprofesionalny klient, profesionalny klient alebo opravnena protistrana (§ 73u).

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnut’ klientovi informacie na
trvanlivom médiu o kazdom prave klienta Ziadat iné zaradenie do kategoérie a o kazdom
obmedzeni urovne ochrany klienta, ktoré s touto kategoriou suvisi.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny na zaklade vlastného rozhodnutia
alebo na ziadost’ prislusného klienta
a) zaobchadzat s klientom, ktory je opravnenou protistranou, ako s profesionalnym klientom
alebo neprofesionadlnym klientom,
b) zaobchadzat’ s klientom, ktory je povazovany za profesiondlneho klienta podla § 8a ods. 2
pism. a) az d), ako s neprofesionalnym klientom.
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§ 73f

(1) Pri poskytovani investicného poradenstva alebo riadeni portfélia je obchodnik
s cennymi papiermi povinny ziskat potrebné informécie tykajice sa znalosti a skusenosti
klienta alebo potencidlneho klienta v oblasti investicii, vztahujlice sa na konkrétny typ
finan¢ného nastroja alebo investicnej sluzby alebo vedl'ajSej sluzby, jeho financnu situdciu
ajeho investicné ciele ana zdklade takto ziskanych informacii odporucit’ klientovi alebo
potencidlnemu klientovi investi¢né sluzby a financné nastroje, ktoré st pre neho vhodné so
zretel'om na zistenu Groven jeho znalosti a skusenosti.

(2) Ak je prislusny obchod odporucany alebo uzavierany v ramci riadenia portfolia,
musia byt’ informacie podl'a odseku 1 dostato¢né na to, aby umoznili obchodnikovi s cennymi
papiermi posudit’, ¢ prislusny obchod spiia tieto kritéria:

a) zodpoveda investicnym cielom daného klienta,

b) je takého charakteru, Ze klient je schopny financne zvladdnut’ stvisiace investi¢né rizika
v sulade s jeho investicnym cielom,

c) je takého charakteru, ze klient ma potrebné sktsenosti a znalosti, ktoré mu umoziuju
porozumiet’ rizikam, ktoré stivisia s obchodom alebo s riadenim jeho portfolia.

(3) Ak obchodnik s cennymi papiermi poskytuje investicnu sluzbu profesionalnemu
klientovi, je opravneny predpokladat’, Ze vo vztahu k produktom, obchodom a sluzbam, pri
ktorych je tento klient povazovany za profesiondlneho klienta, ma tento klient potrebnu
uroven sktisenosti a znalosti na Ucely odseku 2 pism. c). v pripade poskytnutia investicného
poradenstva profesionalnemu klientovi podl'a § 8a ods. 2 pism. a) az d) obchodnik s cennymi
papiermi je opravneny predpokladat’ na Gi€ely odseku 2 pism. b), Ze klient je schopny financ¢ne
zvladnut' suvisiace investi¢né rizika v sulade s jeho investicnymi ciel'mi. Séria obchodov, z
ktorych kazdy je vhodny, ak sa posudzuji samostatne, méze byt nevhodna, ak st odporucania
alebo rozhodnutia obchodovat’ poskytované vo frekvencii, ktora nie je v sulade so zdujmami
klienta.

(4) Informacie o financnej situécii klienta alebo potencidlneho klienta podla odseku 1
zahfnaju informacie o zdroji a vyske jeho pravidelného prijmu, jeho aktivach vratane
likvidnych aktiv, investicidich a nehnutel'nom majetku a o jeho pravidelnych finanénych
zavizkoch.

(5) Informacie o investiénych cieloch klienta alebo potencialneho klienta podla
odseku 1 zahfnaju informécie o dlzke obdobia, pocas ktorého planuje klient investovat’, o jeho
preferenciach tykajucich sa podstupovaného rizika, jeho rizikovom profile a o uceloch
investicie.

(6) Ak obchodnik scennymi papiermi neziska pri poskytovani investicného
poradenstva alebo investi¢nej sluzby riadenia portfolia informacie podla odseku 1, nesmie
odportcat’ klientovi alebo potencidlnemu klientovi investi¢né sluzby ani finan¢né néstroje.

§73g
(1) Pri poskytovani inych investi€nych sluzieb, ako st uvedené v § 73f, je obchodnik

s cennymi papiermi povinny poziadat klienta alebo potencidlneho klienta o poskytnutie
informdcie tykajucej sa jeho znalosti a sklisenosti v oblasti investovania tykajuce sa
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konkrétneho pontkaného alebo pozadovaného druhu financného nastroja, investicnej sluzby
alebo vedl'ajsej sluzby tak, aby obchodnik s cennymi papiermi mohol ur¢€it’, ¢i su dostatocné
na to, aby si klient uvedomoval rizikd spojené s prisluSnym druhom pontkaného alebo
pozadovaného finanéného nastroja alebo investi¢nej sluzby alebo vedl'ajsej sluzby, a ¢i st pre
klienta primerané.

(2) Na tucely podla odseku 1 je obchodnik scennymi papiermi opravneny
predpokladat, Ze profesiondlny klient ma potrebné skusenosti a znalosti, aby si uvedomoval
rizikd spojené s prislusSnymi investicnymi sluzbami alebo vedlajsSimi sluzbami alebo
obchodmi, alebo s druhmi obchodu alebo finanéného néstroja, pre ktoré je tento klient
povazovany za profesionalneho klienta.

(3) Ak obchodnik s cennymi papiermi usudi na zéklade takto ziskanych informacii, ze
financny ndstroj alebo investicnd sluzba alebo vedl'ajSia sluzba nie st pre klienta alebo
potencidlneho klienta vhodné, obchodnik s cennymi papiermi ich na to upozorni. Toto
upozornenie sa mdze poskytnit’ v Standardizovanej forme.

(4) Ak sa klient alebo potencidlny klient rozhodne neposkytnut’ informacie podla
odseku 1 alebo neposkytne dostatocné informacie tykajice sa jeho znalosti a skusenosti,
obchodnik s cennymi papiermi je povinny upozornit’ klienta alebo potencidlneho klienta, ze
takéto rozhodnutie mu neumozni urc€it, ¢i prislusnd investicna sluzba alebo vedlajsia sluzba
alebo finan¢ny ndstroj su pre neho vhodné. Toto upozornenie sa modze poskytnat
v Standardizovanej forme.

(5) Informacie o znalostiach a skusenostiach klienta alebo potencialneho klienta
v oblasti investicii podla § 73f a odseku 1 zahfiiaji nasledujuce informadcie, ak su primerané k
povahe klienta, povahe arozsahu poskytovanej investi¢nej sluzby alebo vedl'ajsej sluzby
a druhu finan¢ného néstroja alebo planovaného obchodu, vratane ich zlozitosti a rizik, ktoré
s nimi suvisia, a to o
a) druhoch investicnej sluzby alebo vedl'ajsej sluzby, obchodu a finanéného nastroja, ktoré
klient pozna,
b) povahe, objeme a frekvencii obchodov s finanénymi nastrojmi, ktoré klient vykonava,
a obdobi, pocas ktorého boli uskuto¢iiované,
¢) urovni vzdelania, povolani alebo vyznamnom byvalom povolani klienta alebo
potencialneho klienta.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie ovplyviiovat’ klienta alebo potencidlneho
klienta na neposkytnutie informacii pozadovanych na tcely § 73f a odseku 1.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je opravneny spoliehat’ sa na informécie, ktoré mu
poskytol klient alebo potencialny klient; to neplati, ak si je vedomy alebo ak by si mal byt
vedomy, Ze tieto informadcie sl zjavne nepresné alebo neuplné.

§ 73h

(1) Ustanovenie § 73g sa nepouzije, ak obchodnik s cennymi papiermi poskytuje
investi¢né sluzby podla § 6 ods. 1 pism. a) alebo b) a ak su splnené tieto podmienky:
a) poskytované investi¢né sluzby sa tykaju
1. akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rovnocennom trhu
neclenského Statu; trh neclenského Statu sa povazuje za rovnocenny s regulovanym
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trhom, ak splha rovnocenné poziadavky, ako ustanovuje osobitny zékon,

uvedeny v zozname zostavenom Komisiou,

2. nastrojov penazného trhu,

3. dlhopisov alebo inych druhov dlhovych cennych papierov, to neplati, ak tieto cenné
papiere obsahuju derivat,

4. podielovych listov otvorenych podielovych fondov a cennych papierov eurdpskych
fondov,

5. inych nekomplexnych finanénych nastrojov ako uvedenych v bodoch 1 az 4, ktoré
spinaju kritéria podl'a odseku 2,

¢) investi¢na sluzba je poskytovana z podnetu klienta alebo potencidlneho klienta,

d) klient alebo potencidlny klient bol jasne informovany, Ze pri poskytovani tejto sluzby sa
nevyzaduje, aby obchodnik s cennymi papiermi posudzoval vhodnost' poskytovaného
alebo ponukaného finan¢ného nastroja alebo investi¢nej sluzby azZe ztohto dévodu
nepoziva vyhodu zodpovedajicej ochrany na zdklade prislusnych ustanoveni tohto zdkona
o pravidlach c¢innosti vo vztahu ku klientom; toto upozornenie sa moéze poskytnut
v Standardizovanej forme,

e) obchodnik s cennymi papiermi dodrziava povinnosti podla § 711.

) aje

(2) Nekomplexnym finanénym nastrojom na ucely odseku 1 pism. a) piateho bodu sa
rozumie finanény néstroj, ktory spiia tieto kritéria:

a) nie je finanénym ndastrojom podla § 8 pism. m) treticho bodu alebo podla § 5 ods. 1
pism. d) az ),

b) existuju pocetné prilezitosti predaja tohto finan¢ného nastroja, jeho predlozenia na
splatenie alebo iného spdsobu realizacie tohto finanéného néstroja za ceny, ktoré su
verejne pristupné ucastnikom trhu aktoré sa trhovymi cenami alebo cenami
spristupfiovanymi alebo overovanymi systémami ocefiovania, ktoré su nezavislé od
emitenta,

c) pre klienta z neho nevyplyvaju ziadne skutocné potencidlne zavizky, ktorych vyska by
prekracovala naklady na nadobudnutie finan¢ného nastroja,

d) st verejne pristupné dostatocne vycerpavajuce informécie o povahe finanéného néstroja
zrozumiteI'né pre priemerné¢ho neprofesiondlneho klienta, aby sa mohol so znalost'ou veci
rozhodnut,, ¢i uzavrie obchod s tymto finanénym nastrojom.

§ 73i

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny viest evidenciu, ktora musi obsahovat’
vSetky dokumenty, ktoré obsahuju vsetky prava a povinnosti dohodnuté medzi obchodnikom
s cennymi papiermi a klientom a iné podmienky, za ktorych obchodnik s cennymi papiermi
poskytne klientovi investi¢né sluzby alebo vedlajsie sluzby. Prava a povinnosti strin mozno
do tejto evidencie uviest aj formou odkazu na iné dokumenty alebo vSeobecne zavizné
pravne predpisy.

(2) Obchodnik scennymi papiermi je povinny pred prvym poskytnutim inej
investi¢nej sluzby ako investicné poradenstvo uzavriet’ s neprofesionalnym klientom ramcovu
zmluvu v pisomnej forme alebo na inom trvalom médiu, v ktorej budu urcené zakladné prava
a povinnosti obchodnika s cennymi papiermi a klienta. Prava a povinnosti stran tejto zmluvy
v nej mézu byt uvedené aj formou odkazu na iné dokumenty alebo vSeobecne zaviazné pravne

predpisy.

§73j
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(1) Obchodnik s cennymi papiermi musi poskytovat klientovi primerané spravy o
poskytnutych investicnych sluzbach, ktoré obsahuji najmid naklady spojené s obchodom
a sluzby vykonané na tcet klienta. Ak obchodnik s cennymi papiermi vykonal na ucet klienta
pokyn, ktory sa nevztahuje na poskytnutie investi¢nej sluzby riadenie portfélia, je povinny
a) bezodkladne poskytnut’ klientovi na trvanlivom médiu zakladné informacie tykajiace sa

vykonania tohto pokynu,

b) ak ide o neprofesionalneho klienta, zaslat mu ozndmenie na trvanlivom médiu
potvrdzujiice vykonanie pokynu najneskor v prvy obchodny den po jeho vykonani alebo,
ak potvrdenie dostal obchodnik s cennymi papiermi od tretej osoby, najneskor v prvy
obchodny den po prijati potvrdenia od tejto osoby.

(2) Ustanovenie odseku 1 pism. b) sa nepouzije, ak by potvrdenie obsahovalo rovnaké
informdcie, aké su v potvrdeni, ktoré ma povinnost’ bezodkladne zaslat’ neprofesiondlnemu
klientovi tretia osoba. Ustanovenie odseku 1 sa nepouzije, ak sa pokyny vykonané na ucet
klienta tykaju dlhopisov urenych na financovanie hypotekdrneho uveru poskytnutého tomuto
klientovi; v takom pripade sa sprava o vykonani pokynu vypracuje spolu s podmienkami
hypotekarneho tiveru najneskor vSak mesiac po vykonani pokynu.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnut’ klientovi na jeho Ziadost
informécie o stave jeho pokynu.

(4) V pripade pokynov neprofesiondlnych klientov, ktoré¢ sa tykaju podielovych listov
podielovych fondov alebo cennych papierov zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania a ktoré su vykonavané pravidelne, povinnost' obchodnika s cennymi papiermi
podl'a odseku 1 pism. b) sa povazuje za splnenu, ak aspon raz za Sest’ mesiacov poskytne
neprofesionalnemu klientovi informacie podl'a odseku 5, ktoré sa tykaju tychto obchodov.

(5) Oznamenie podl'a odseku 1 pism. b) obsahuje v stlade s osobitnym predpisom’™™?)
tieto udaje:

a) identifika¢né udaje obchodnika s cennymi papiermi, ktory zasiela oznamenie,

b) meno a priezvisko alebo obchodné meno alebo ndzov, pod ktorym vykonava obchodnu
¢innost’,

¢) datum a obchodny den,

d) cas vykonania pokynu,

e) typ pokynu,

f) identifikdcia miesta vykonu,

g) identifikécia financného nastroja,

h) ukazovatel’ kupy alebo predaja finan¢ného néstroja,

1) povaha pokynu, ak nejde o pokyn na kupu alebo na predaj finanéného néstroja,

j) mnozstvo financného ndstroja,

k) jednotkové cena,

1) celkové plnenie,

m) celkova suma uctovnych provizii a vydavkov, na Ziadost’ neprofesiondlneho klienta sa
uvedie aj rozpis na jednotlivé polozky,

n) povinnosti klienta vo vztahu k vyrovnaniu obchodu vratane lehoty platby alebo dodania,
ako aj udaje o prislusnom ucte, ak tieto udaje a povinnosti neboli klientovi ozndmené uz
skor,
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0) informacie o tom, ¢i protistranou klienta bol samotny obchodnik s cennymi papiermi
alebo ind osoba zo skupiny obchodnika s cennymi papiermi alebo iny jeho klient; to
neplati, ak bol pokyn vykonany prostrednictvom systému anonymného obchodovania.

(6) Na tucely odseku 5 pism. k), ak sa pokyn vykonava po ¢astiach, moze obchodnik
s cennymi papiermi poskytnut’ klientovi informécie o cene za kazdu ¢ast’ alebo o priemernej
cene. Ak sa poskytuju informacie o priemernej cene, obchodnik s cennymi papiermi je
povinny poskytnut’ neprofesiondlnemu klientovi informécie o cene kazdej casti na jeho
Ziadost'.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi moze poskytnut klientovi informacie uvedené
v odseku 5 s pouzitim Standardnych kodov, ak sucasne poskytne ich vysvetlenie.

§ 73k

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje investiéni sluzbu riadenie
portfolia, je povinny poskytovat klientovi na trvanlivom médiu pravidelné vypisy o
¢innostiach suvisiacich s riadenim portfélia, vykonanych na 0cet tohto klienta; obchodnik
s cennymi papiermi tuto povinnost’ nema, ak tieto vypisy poskytuje klientovi tretia osoba.

(2) Ak ide o neprofesionalnych klientov, pravidelné vypisy podl'a odseku 1 obsahuju
tieto informacie:

a) obchodné meno obchodnika s cennymi papiermi,

b) néazov alebo iné oznacenie uctu neprofesionalneho klienta,

c) zlozenie aocenenie portfolia vratane podrobnych informécii o kazdom drzanom
finan¢nom nastroji, jeho trhovej hodnote alebo realnej hodnote, ak trhova hodnota nie je
dostupnd, o hotovostnom zostatku na zaciatku a na konci vykazovaného obdobia a o
vykonnosti portfolia poc¢as vykazované¢ho obdobia,

d) celkova suma poplatkov andkladov, ktoré vznikli pocas vykazovaného obdobia,
s rozpisom jednotlivych poloziek obsahujicim aspon celkové poplatky za spravu
a celkové naklady spojené s vykonanim a vyhlésenie, ak je to potrebné, ze podrobnejsi
vypis bude poskytnuty na poziadanie,

e) porovnanie vykonnosti pocas obdobia uvedeného vtomto vypise s referenénou
vynosnostou, ak bola dohodnutd medzi obchodnikom s cennymi papiermi a klientom,

f) celkova suma dividend, urokov ainych platieb prijatych pocas vykazovaného obdobia
v stvislosti s portféliom klienta,

g) informacie o inych ukonoch obchodnika scennymi papiermi, ktoré zakladaju prava
suvisiace s finanénymi néstrojmi v portfoliu,

h) pre kazdy obchod uskutocneny pocas prislusného obdobia informacie podla § 73j ods. 5
pism. c¢) az 1), ak sa klient nerozhodne, Ze bude prijimat’ informacie o jednotlivych
uskuto¢nenych obchodoch podla odseku 4.

(3) Ak ide o neprofesionalnych klientov, pravidelné vypisy podla odseku 1 sa
poskytuji raz za Sest’ mesiacov. Obchodnik scennymi papiermi je povinny na Zziadost
neprofesionalneho klienta pravidelny vypis poskytovat raz za tri mesiace; obchodnik
s cennymi papiermi je povinny informovat’ neprofesiondlnych klientov o tomto ich prave. Ak
sa postupuje podl'a odseku 4, pravidelny vypis sa poskytuje aspon raz za 12 mesiacov; to
neplati, ak ide o obchody s financnymi nastrojmi uvedenymi v § 73h ods. 2 pism. a). Ak
zmluva o riadeni portfoélia medzi obchodnikom s cennymi papiermi a neprofesiondlnym

83



klientom umoznuje portfolio s pakovym efektom, pravidelny vypis sa poskytuje aspon raz za
mesiac.

(4) Ak sa klient rozhodne, Ze bude prijimat’ informécie o jednotlivych uskuto¢nenych
obchodoch, je obchodnik s cennymi papiermi povinny bezodkladne poskytovat’ klientovi na
trvanlivom médiu zékladné informacie o tomto obchode. Ak je tento klient neprofesiondlnym
klientom, obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaslat mu ozndmenie potvrdzujuce
obchod, ktoré obsahuje informacie podla § 73j ods. 5, najneskdr v prvy obchodny deni po jeho
uskutocneni alebo, ak potvrdenie prijal obchodnik scennymi papiermi od tretej osoby,
najneskor v prvy obchodny den po prijati potvrdenia od tejto tretej osoby. Ustanovenie druhej
vety sa nepouzije, ak by potvrdenie obsahovalo rovnaké informdcie, aké s v potvrdeni, ktoré
ma byt’ bezodkladne zaslané neprofesiondlnemu klientovi tret'ou osobou.

(5) Ak obchodnik s cennymi papiermi uskuto¢iiuje obchody pri riadeni portfélia alebo
spravuje ucty klienta, ktoré¢ zahffiaji nekryti otvorenu poziciu v obchode s podmienenym
zavizkom, je povinny oznamovat’ klientovi aj kazdu stratu prekracujiicu akiakol'vek vopred
ur¢enu prahova hodnotu, ktord bola dohodnutd medzi nim a klientom, najneskdér do konca
obchodného dna, pocas ktorého bola hranica prekrocend, alebo, ak bola hranica prekroc¢ena
pocas neobchodného dia, najneskér do konca nasledujiceho obchodného dna.

§ 731

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory drzi financné néstroje alebo penazné
prostriedky klienta, je povinny zaslat’ aspoil raz rocne na trvanlivom médiu tomuto klientovi
vypis o finan¢nych nastrojoch alebo penaznych prostriedkoch, ak takyto vypis nebol
poskytnuty v ramci iného pravidelného vypisu.

(2) Odsek 1 sa nevztahuje na iverovu instituciu alebo zahrani¢nu Gverovu institiciu
so sidlom v ¢lenskom $téte, ak ide o vklady uvedené v tejto institucii.

(3) Vypis podla odseku 1 obsahuje

a) podrobné informécie o vSetkych finannych nastrojoch alebo petiaznych prostriedkoch,
ktoré s drzané obchodnikom s cennymi papiermi pre klienta ku koncu obdobia, na ktoré
sa vztahuje vypis,

b) rozsah, vakom boli financné nastroje alebo peniazné prostriedky klienta predmetom
obchodov spocivajicich vo financovani cennych papierov,

c) vysSku vynosu, ktory ziskal klient na zdklade ucasti na obchodoch spocivajicich vo
financovani cennych papierov, ako aj zdklad, z akého sa tento vynos urcil.

(4) Ak portfolio klienta zahfiia vynosy jedného alebo viacerych nevyrovnanych
obchodov, informacie uvedené v odseku 3 pism. a) sa moézu uvadzat' k datumu uzavretia
obchodu alebo ddtumu vyrovnania obchodu za predpokladu, Ze vSetky informécie vo vypise
su k rovnakému datumu.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory drzi financné nastroje alebo penazné

prostriedky klienta a ktory pre klienta vykonava investicnu sluzbu riadenie portfdlia, je
opravneny do pravidelného vypisu podla § 73k zahrnut’ aj vypis podl'a odseku 1.
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§ 73m

Ak sa investicna sluzba ponuka ako sucast’ financného produktu, ktory podlieha
ustanoveniam osobitného predpisu’™) alebo pravnych predpisov &lenskych $tatov tykajucich
sa uverovych institucii a spotrebitel'skych uverov a upravujicich postdenie rizika klientov
alebo informacné povinnosti vo vzt'ahu k tejto sluzbe, na tito investicnu sluzbu sa nevztahuju
povinnosti podl'a § 73b az 731, ak uz boli splnené na zdklade tychto predpisov.

§ 73n

(1) Ak obchodnik s cennymi papiermi prijal inStrukciu na vykonavanie investi¢nych
alebo vedlajSich sluzieb na tcet klienta prostrednictvom iného obchodnika s cennymi
papiermi, nie je povinny skimat’ spolahlivost’ informécii o klientovi oznamené tymto inym
obchodnikom s cennymi papiermi; za Uplnost’ a presnost’ oznamenej informacie zodpoveda
obchodnik s cennymi papiermi, ktory postapil instrukciu.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory prijal inStrukciu na vykonanie investi¢nych
sluzieb alebo vedlajSich sluzieb na ucet klienta spdsobom podl'a odseku 1, nie je povinny
skiamat’ spol'ahlivost’ odporucania v suvislosti s investicnou sluzbou alebo vedl'ajSou sluzbou
alebo obchodom, ktoru klientovi poskytol iny obchodnik s cennymi papiermi; za spol'ahlivost’
odportcania zodpoveda obchodnik s cennymi papiermi, ktory postupil inStrukciu.

(3) Ustanoveniami odsekov 1 a 2 nie je dotknutd zodpovednost’ obchodnika s cennymi
papiermi podla tohto zdkona, ktory prijal inStrukciu prostrednictvom iného obchodnika
s cennymi papiermi za uskuto¢nenie investi¢nej sluzby alebo vedlajsej sluzby alebo obchodu
zaloZzeného na takychto informécidch alebo odporucaniach v stlade s odsekmi 1 a 2.

§ 730

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny prijat’ také opatrenia, aby pri
vykonavani pokynov klientov ziskal najlep$i mozny vysledok pre nich pri zohl'adneni ceny,
nakladov, rychlosti a pravdepodobnosti vykonania pokynu, vyrovnania obchodu, velkosti
a povahy alebo inych kritérii tykajucich sa vykonania pokynu. Ak klient vyda konkrétnu
inStrukciu tykajucu sa pokynu alebo jeho Specifického charakteru, obchodnik s cennymi
papiermi je povinny vykonat' pokyn podla takejto konkrétnej instrukcie, pricom takéto
konanie sa povazuje za splnenie povinnosti ziskat’ najlepSi mozny vysledok pre svojho
klienta.

(2) Pri vykonavani pokynov klientov je obchodnik scennymi papiermi povinny
zohl'adnit’ pri urovani dblezitosti kritérii podl'a odseku 1 tieto skuto¢nosti:
a) charakteristika klienta vratane kategodrie klienta, ato ¢i ide o neprofesiondlneho alebo
profesiondlneho klienta,
b) povaha pokynu klienta,
c) charakteristika finanénych nastrojov, ktoré st predmetom tohto pokynu,
d) charakteristika miest vykonu, kde méze byt pokyn postipeny.

(3) Ak obchodnik s cennymi papiermi vykonava pokyn na ucet neprofesionalneho
klienta, najlep$i mozny vysledok sa urc¢i z hl'adiska celkového plnenia predstavujiiceho cenu
finan¢ného nastroja a naklady spojené s vykonanim pokynu, ktoré vznikli klientovi a ktoré st
priamo spojené s vykonanim pokynu, vratane poplatkov pre miesta vykonu, poplatkov za
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zuCtovanie a vyrovnanie a akychkol'vek poplatkov hradenych tretim osobam zapojenym do
vykonania pokynu. Ak existuje viac ako jedno konkuren¢né miesto vykonu pokynu pre
finan¢ny nastroj, pri posudzovani poskytnutia najlepSicho mozného vysledku pre klienta sa
prihliada na provizie andklady obchodnika scennymi papiermi na vykonanie pokynu
v kazdom mieste vykonu uvedenom v stratégii vykonavania pokynov a ktoré je dostupné na
vykonanie dané¢ho pokynu.

(4) Obchodnik scennymi papiermi nesmie urcovat ani uUcltovat svoje provizie
sposobom, ktory diskriminuje niektoré miesta vykonu.

(5) Miestom vykonu sa rozumie regulovany trh, mnohostranny obchodny systém,
systematicky internalizator, tvorca trhu, iny poskytovatel’ likvidity alebo osoba vykonavajuca
obdobné ¢innosti v neclenskom State.

(6) Systematickym internalizatorom sa rozumie obchodnik s cennymi papiermi, ktory
na organizovanom, opakovanom a systematickom zéklade obchoduje na vlastny ucet tak, ze
vykonéava pokyny klienta mimo regulovaného trhu alebo mimo mnohostranného obchodného
systému. Na urcovanie toho, ¢i obchodnik s cennymi Papiermi je systematickym
internalizatorom, sa pouZije ustanovenie osobitného predpisu.”™)

§ 73p

(1) Obchodnik scennymi papiermi je povinny zaviest adodrziavat stratégiu
vykonavania pokynov, aby ziskal najlepsi mozny vysledok v sulade s § 730 pri vykonavani
pokynov svojich klientov. Stratégia vykonavania pokynov musi byt aktualizovana najmenej
raz ro¢ne a pri podstatnych zmenach, ktoré maji vplyv na schopnost’ obchodnika s cennymi
papiermi ziskavat najlepsi mozny vysledok pre svojich klientov pri vykonavani pokynov.

(2) Stratégia vykonavania pokynov musi obsahovat' vo vztahu ku kazdému druhu
financného ndstroja informacie o miestach vykonu, na ktorych obchodnik s cennymi papiermi
vykondva pokyny svojich klientov, a skutoCnosti ovplyviiujice vyber miesta vykonu.
Stratégia vykondvania pokynov musi obsahovat’ asponn tie miesta vykonu, ktoré trvale
umoziiuju obchodnikovi scennymi papiermi ziskavat najlepsi mozny vysledok pri
vykonavani pokynov klienta.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnat’ svojim klientom prislu§né
informécie o svojej stratégii vykondvania pokynov a pred poskytnutim investicnej sluzby
ziskat" ich predchddzajici suhlas so stratégiou vykondvania pokynov. Ak ide o
neprofesionalnych klientov, je obchodnik s cennymi papiermi povinny poskytnit’ klientovi na
trvanlivom médiu alebo prostrednictvom internetovej stranky spifiajucej kritéria podla § 73v
v primeranom ¢asovom predstihu pred poskytnutim investi¢nej sluzby tieto informacie:

a) posudenie doblezitosti, ktord obchodnik scennymi papiermi v stlade s § 730 ods. 2
priklada kritéridm uvedenym v § 730 ods. 1, alebo postup, ktorym urcuje dolezitost’ tychto
kritérii,

b) zoznam miest vykonu, na ktoré obchodnik scennymi papiermi kladie doraz pri
dodrziavani svojej povinnosti podl'a § 730 ods. 1,

¢) jasné a zretel'né upozornenie klienta, Ze jeho konkrétne inStrukcie mu moézu zabranit, aby
postupoval podla svojej stratégie vykondvania pokynov s cielom dosiahnut’ najlepsi
mozny vysledok pri vykonavani pokynov vo vztahu k tejto konkrétnej instrukcii.
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(4) Pri ur¢ovani primeraného ¢asového predstihu je obchodnik s cennymi papiermi
povinny podla naliehavosti situacie vziat' do uvahy cas, ktory klient potrebuje na precitanie
a pochopenie informacii, a €as, ktory klient potrebuje na reakciu na poskytnuté informacie
pred prijatim rozhodnutia.

(5) Ak stratégia vykondvania pokynov umoziuje, aby sa pokyny klienta mohli
vykonat’ mimo regulovaného trhu alebo mnohostranného obchodného systému, obchodnik
s cennymi papiermi je o tejto moznosti povinny informovat svojich klientov. Obchodnik
s cennymi papiermi moze vykonat pokyny klienta mimo regulovaného trhu alebo mimo
mnohostranného obchodného systému, len ak ziskal predchédzajici vyslovny suhlas klienta
s takym spdsobom vykonania pokynu; takyto sthlas moéze byt udeleny obchodnikovi
s cennymi papiermi vo forme vSeobecného suhlasu na vSetky obchody klienta alebo vo forme
individualnych sthlasov na jednotlivé obchody.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny monitorovat’ u¢innost’ svojich opatreni
na vykonavanie pokynov a stratégie vykondvania pokynov na ucely identifikacie a napravy
nedostatkov. Najmé je povinny pravidelne, najmenej vSak raz rocne, vyhodnocovat’ ti¢innost’
stratégie vykonavania pokynov ato, ¢i miesta vykonu do nej zahrnuté umoziuji ziskat’
najlepsi mozny vysledok pre klienta ac¢i je potrebné urobit’ zmeny svojich opatreni na
vykonéavanie pokynov. Obchodnik scennymi papiermi je povinny oznamovat klientom
vSetky podstatné zmeny svojich opatreni na vykondvanie pokynov alebo stratégie
vykonavania pokynu.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny na Ziadost’ klienta preukéazat, Ze
vykonal jeho pokyn v stilade so stratégiou vykonavania pokynov.

§ 73r

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny konat’ v zdujme klienta podla § 73b aj
v pripade, ak pri poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfolia postupuje pokyny na
vykonanie tretej osobe, ktoré vyplyvaju z rozhodnutia obchodovat s finanénymi nastrojmi na
ucet svojho klienta, alebo v pripade, ak pri poskytovani sluzby podla § 6 ods. 1 pism. a)
postupuje pokyny tretej osoby na ucely ich vykonania.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi je v pripade podla odseku 1 povinny postupovat’
tak, aby ziskal najlepsi mozny vysledok pre svojich klientov pri zohladneni kritérii podla
§ 730 ods. 1. Doélezitost’ tychto kritérii sa ur¢i podl'a § 730 ods. 2 a pre neprofesionalnych
klientov podl'a § 730 ods. 3.

(3) Ak obchodnik s cennymi papiermi plni konkrétne inStrukcie svojho klienta pri
vykonavani pokynu alebo jeho postupovani na vykonanie tretej osobe, povazuje sa povinnost’
podl'a odseku 1 za splnenu.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny na Ucely plnenia povinnosti podla
odseku 2 zaviest' a dodrziavat stratégiu postupovania pokynov. Stratégia postupovania
pokynov musi obsahovat’ pre kazdy druh finanéného nastroja tretie osoby, ktorym sa pokyny
zadavaju alebo ktorym obchodnik s cennymi papiermi postupuje pokyny klientov na ich
vykonanie. Tieto tretie osoby musia mat” zavedené postupy vykonavania pokynov, ktoré
umoznia obchodnikovi s cennymi papiermi dodrzat’ povinnosti podla tohto zakona pri
umiestneni alebo postipeni pokynov na ich vykonanie tymto tretim osobam.
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(5) Obchodnik scennymi papiermi je povinny poskytnit’ klientovi prislusné
informacie o stratégii postupovania pokynov.

(6) Obchodnik scennymi papiermi je povinny monitorovat’ ucinnost’ stratégie
postupovania pokynov, najmé kvalitu vykonavania pokynov zo strany tretich osob uvedenych
v tejto stratégii na tcely identifikacie a napravy nedostatkov. Obchodnik s cennymi papiermi
je povinny najmenej raz rocne vyhodnocovat jej ucinnost’ a pri kazdej zmene, ktordmdze
ovplyvnit' schopnost’ obchodnika s cennymi papiermi pokracovat v ziskavani najlepSieho
mozného vysledku pre klienta.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa nepouziju, ak obchodnik s cennymi papiermi, ktory
poskytuje investicnu sluzbu podla § 6 ods. 1 pism. a) alebo d), tiez vykonéva prijaté pokyny
alebo rozhodnutia riadit’ portfélio na tcet svojho klienta. v takom pripade sa pouzije § 730
a 73p.

§ 73s

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory ma v povoleni na poskytovanie investi¢nych
sluzieb uvedenu investi¢nt sluzbu podla § 6 ods. 1 pism. b), je povinny zaviest postupy
a opatrenia, ktoré umoznia bezodkladné, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klienta
vo vztahu k pokynom ostatnych klientov alebo k obchodnym zidujmom obchodnika
s cennymi papiermi. Tieto postupy alebo opatrenia musia umoznit, aby sa inak porovnatel'né
pokyny klienta vykonali podla ¢asu ich prijatia obchodnikom s cennymi papiermi, a musia
zabezpecCit’ splnenie tychto podmienok:

a) pokyny vykonané na ucet klientov musia byt bezodkladne presne zaznamenané
a alokované,

b) porovnateI'né pokyny klienta sa musia vykondvat’ postupne a bezodkladne s vynimkou
pripadov, ked’ to povaha pokynu alebo prevladajuce podmienky na trhu neumoziuju,
alebo ak to nie je v zaujme klienta,

¢) neprofesionalny klient musi byt vopred informovany o akychkol'vek vaznych prekazkach
tykajucich sa riadneho vykonania pokynov, o ktorych méa vedomost’ obchodnik s cennymi
papiermi.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory je zodpovedny za sledovanie vyrovnania
vykonaného pokynu alebo za zabezpecenie tohto vyrovnania, je povinny prijat’ potrebné
opatrenia, aby zabezpecCil, Ze vSetky financné nastroje alebo penazné prostriedky klienta
prijaté pri vyrovnani tohto vykonaného pokynu budu bezodkladne a spravne prevedené na
ucet prislusného klienta.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi nesmie zneuzit informacie o nevykonanych
pokynoch klienta a je povinny prijat’ prisluSné opatrenia na to, aby zabranil zneuZitiu tychto
informaécii zo strany ktorejkol'vek svojej prislusnej osoby.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi moze spajat’ pokyny klienta alebo obchody na
vlastny ucet s pokynmi iného klienta, len ak
a) nie je pravdepodobné, Zze spojenie pokynov a obchodov bude celkovo nevyhodné pre
niektorého z klientov, ktorych pokyny maji byt spojené,
b) kazdy klient, ktorého pokyn ma byt spojeny, musi byt informovany o tom, ze G¢inok
spojenia vo vztahu ku konkrétnemu pokynu méze byt v jeho neprospech,
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¢) ma zavedenu auUcinne dodrziava stratégiu alokacie pokynov, ktord zabezpecuje
spravodliva alokaciu spojenych pokynov a obchodov za dostatocne presnych podmienok,
najmd ako objem acena urcuju alokdciu apodmienky zaobchadzania s Ciasto¢ne
vykonanymi pokynmi.

(5) Ak obchodnik s cennymi papiermi spaja pokyn s jednym alebo viacerymi pokynmi
iného klienta aspojeny pokyn bol ciastocne vykonany, je povinny alokovat’ suvisiace
obchody v stlade so svojou stratégiou alokéacie pokynov.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory spojil obchody na vlastny ucet s jednym
alebo viacerymi pokynmi klienta, nesmie alokovat' suvisiace obchody sposobom, ktory
klienta poskodzuje.

(7) Ak obchodnik s cennymi papiermi spaja pokyn klienta s obchodom na vlastny tcet
a spojeny pokyn bol ¢iastocne vykonany, je povinny alokovat’ suvisiace obchody prednostne
klientovi. Ak obchodnik s cennymi papiermi preukdZe, Ze bez tohto spojenia by pokyn
nemohol vykonat’ za takych vyhodnych podmienok alebo vobec, méze alokovat’ obchod na
vlastny ucet proporciondlne v stilade so svojou stratégiou alokacie pokynov.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest' ako sucast’ stratégie alokacie
pokynov postupy uréené na zamedzenie opidtovnej alokacie obchodov na vlastny ucet, ktoré
su uskuto¢niované spolu s pokynmi klientov sposobom, ktory poskodzuje klienta.

§ 73t

(1) Ak ide o limitované pokyny klienta tykajice sa akcii prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu, ktoré nie su hned vykonané podla prevladajucich trhovych podmienok,
opatrenia na umoznenie najskorSicho mozného vykonania tohto pokynu okamzitym
zverejnenim tohto limitovaného pokynu klienta spdsobom, ktory umozituje 'ahky pristup pre
ostatnych G&astnikov trhu.”®) Tato povinnost sa povazuje za splnenti, ak obchodnik
scennymi papiermi postipi limitovany pokyn klienta na regulovany trh alebo na
mnohostranny obchodny systém. Limitovanym pokynom sa rozumie pokyn kupovat’ alebo
predavat’ financny néstroj v rdmci urceného cenového limitu alebo vyhodnejSie a v ur¢enom
objeme.

(2) Narodna banka Slovenska je opravnena udelit’ vynimku z povinnosti zverejiiovat’
informécie podla odseku 1, ak ide o pokyny, ktoré su velké v porovnani so Standardnym
trhovym objemom uréenym podla osobitného zakona.>*")

§ 73u

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory ma v povoleni na poskytovanie investi¢nych
sluzieb uvedenu investi¢nt sluzbu podla § 6 ods. 1 pism. a), b) alebo c), méze zacat’ alebo
uzavierat’ obchody s opravnenymi protistranami, pri¢om ustanovenia § 73b az 73m a 730 az
73t sa vo vztahu k tymto obchodom alebo vo vztahu k vedl'ajSej sluzbe priamo spojenej
s tymito obchodmi nepouziju.

(2) Opravnenou protistranou podl'a odseku 1 je
a) obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi,
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b) uverova institucia alebo zahrani¢né iverova institicia,

c) poistovia, zahrani¢na poistoviia alebo poistoviia z iného ¢lenského Statu,

d) spravcovska spolo¢nost, zahrani¢na spravcovska spolocnost’, podielovy fond, eurdpsky
fond, zahrani¢nd investi¢na spolo¢nost’ alebo zahrani¢ny podielovy fond,

e) doéchodkova spravcovskd spolocnost, doplnkova dochodkova spolocnost, déchodkovy
fond, doplnkovy dochodkovy fond, obdobné zahrani¢né spoloc¢nosti a fondy,

f) ina finan¢na insStitucia povolend alebo regulovana podla prava Eurdpskej tnie alebo
¢lenského Statu,

g) osoba podla § 54 ods. 3 pism. 1) a ),

h) organ verejnej moci Slovenskej republiky alebo iného Statu, vratane Agentury pre riadenie
dlhu alikvidity poverenej vykondvanim niektorych c¢innosti suvisiacich so spravou
Statneho dlhu a riadenia likvidity podl'a osobitného predpisu,*®) a organ iného §tatu
povereny alebo podiel’ajuci sa na sprave verejného dlhu,

1) Narodna banka Slovenska alebo centralna banka iného Statu, Europska centralna banka,

j) medzinarodné organizacia,

k) profesionalny klient podl'a § 8a ods. 2 pism. a) az c¢), ak uz nie je uvedeny v pismendach a)
az j),

1) profesiondlny klient podla § 8a ods. 2 pism. e) na jeho Ziadost’ alen vo vztahu k
investicnym sluzbam alebo vedl'aj§im sluzbam alebo obchodom, pri ktorych ho mozno
povazovat’ za profesionalneho klienta.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je pred uzavretim obchodu podla odseku 1
s osobou podl'a odseku 2 pism. k) alebo 1) povinny ziskat’ potvrdenie od budicej protistrany,
ze suhlasi, aby sa s flou zaobchadzalo ako s opravnenou protistranou. Takéto potvrdenie sa
moéze vydat’ na vSetky obchody alebo len na jednotlivé obchody.

(4) Opravnend protistrana podla odseku 2 pism. a) az j) ma pravo pozadovat
vSeobecne alebo pri jednotlivych obchodoch, Ze sa s iou bude zaobchadzat’ ako s klientom,
ktorého obchody s obchodnikom s cennymi papiermi podliehaju ustanoveniam § 73b az 73m
a 730 az 73t. Takyto stihlas moze byt udeleny obchodnikovi s cennymi papiermi vo forme
vSeobecného stihlasu na vSetky obchody alebo len na jednotlivé obchody. Ak v Ziadosti podl'a
prvej vety opravnend protistrana vyslovne nepoziadala, aby sa siiou zaobchadzalo ako
s neprofesionalnym klientom, obchodnik s cennymi papiermi zaobchadza s touto opravnenou
protistranou ako s profesiondlnym klientom. Ak vSak tito opravnend protistrana vyslovne
poziada, aby sa s niou zaobchadzalo ako s neprofesionadlnym klientom, uplatnia sa ustanovenia
§ 8a tykajuce sa ziadosti o zaobchadzanie ako s neprofesionalnym klientom.

§ 73v

(1) Ak sa na ucely tohto zdkona vyzaduje poskytnutie informdcii na trvanlivom médiu,
povazuje sa za splnenie tejto povinnosti poskytnutie takejto informacie na inom trvanlivom
médiu, ako je listinna forma, ak
a) poskytovanie informécii na tomto trvanlivom médiu je vhodné vzhl'adom na suvislosti, za
ktorych sa uskuto¢iiuje alebo ma uskutociiovat’ obchodny vztah medzi obchodnikom
s cennymi papiermi a klientom,

b) ak osoba, ktorej sa maji poskytnit’ informdcie, si zponuky medzi informéciami
poskytnutymi v listinnej forme alebo na inom trvanlivom médiu zvolila tito formu
poskytnutia informacii.
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(2) Ak podl'a § 73d a § 73p ods. 3 obchodnik s cennymi papiermi poskytuje klientovi
informacie na internetovej stranke a tieto informacie nie st urené osobne tomuto klientovi, je
povinny zabezpecit’ splnenie tychto podmienok:

a) poskytovanie tychto informacii touto formou je vhodné vzhladom na suavislosti, za
ktorych sa uskutocnuje alebo ma uskutocnovat’” obchodny vztah medzi obchodnikom
s cennymi papiermi a klientom,

b) klient musi vyslovne sthlasit’ s poskytovanim tychto informacii v tejto forme,

c) klientovi musi byt oznamena elektronickou formou adresa internetovej stranky a miesto
na internetovej stranke, kde st informacie k dispozicii,

d) informdcie musia byt aktualizované,

e) informacie musia byt pristupné na internetovej stranke trvale pocas doby, ktora je pre
klienta potrebnd na ich prehliadanie.

(3) Na ucely odsekov 1 a2 sa poskytovanie informacii prostrednictvom prostriedkov
elektronickej komunikéacie povazuje za vhodné vzhladom na suvislosti, za ktorych sa
uskutocnuje alebo ma uskutoc¢iiovat’ obchodny vzt'ah medzi obchodnikom s cennymi papiermi
a klientom, ak existuje dokaz o tom, ze klient ma pravidelny pristup k internetu. Poskytnutie
e-mailovej adresy klientom sa povazuje za takyto dokaz.

§74

(1) Obchodnik scennymi papiermi je povinny vypocitavat a sustavne sledovat
hodnotu svojich vlastnych zdrojov.

(2) Matersky obchodnik s cennymi papiermi podla § 138 ods. 2 pism. a) je povinny
vypocitavat’ a sustavne sledovat’ hodnotu vlastnych zdrojov aj za konsolidovany celok.

(3) Vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi tvoria
a) zakladné vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi a dodatkové vlastné zdroje
obchodnika s cennymi papiermi, ktorych stucet sa znizuje o hodnotu odpocitatelnych
poloziek,
b) doplnkové vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi.

(4) Obchodnik scennymi papiermi je povinny udrZiavat'® svoje vlastné zdroje
minimalne na Grovni svojho zdkladného imania podla § 54. Tym nie je dotknuté ustanovenie
odseku 5. v pripade zlucenia dvoch alebo viacerych obchodnikov s cennymi papiermi vlastné
zdroje obchodnika s cennymi papiermi, ktory vznikol zlucenim, nemusia dosahovat’ Groven
zakladného imania podl'a § 54 pocas lehoty urcéenej v rozhodnuti o udeleni predchadzajiuceho
suhlasu podl'a § 70 ods. 1 pism. e); pocas tejto lehoty vlastné zdroje obchodnika s cennymi
papiermi, ktory vznikol zlic¢enim, nesmu klesnut’ pod sucet vlastnych zdrojov zlu€ovanych
obchodnikov s cennymi papiermi v ¢ase zlucenia.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny nepretrzite udrziavat’ svoje vlastné
zdroje minimalne vo vyske stctu
a) hodnoty zodpovedajicej poziadavke na vlastné zdroje na pokrytie kreditného rizika
arizika poklesu hodnoty postipenej pohladavky vyplyvajicich z ¢innosti obchodnika
s cennymi papiermi zaznamenanych v neobchodnej knihe,
b) hodnoty zodpovedajicej poziadavke na vlastné zdroje na pokrytie rizik vyplyvajucich
z pozicii zaznamenanych v obchodnej knihe,
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¢) hodnoty zodpovedajucej poziadavke na vlastné zdroje na pokrytie devizového rizika
a komoditného rizika vyplyvajicich z ¢innosti obchodnika scennymi papiermi
zaznamenanych v neobchodnej knihe aj v obchodnej knihe,

d) hodnoty zodpovedajucej poziadavke na vlastné¢ zdroje na pokrytie operacného rizika
vyplyvajiceho zo vsetkych obchodnych ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi.

(6) Vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi nesmu klesnut’ pod jednu Stvrtinu
jeho priemernych vSeobecnych prevadzkovych nékladov za predchadzajuci kalendarny rok;
ak obchodnik s cennymi papiermi vznikol pred menej ako jednym rokom, jeho vlastné zdroje
nesmu klesnut’ pod jednu Stvrtinu hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nékladov uvedenych
v jeho obchodnom plane. Narodna banka Slovenska mo6ze upravit’ tito poziadavku v pripade
vyznamnej zmeny v obchodnej ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi za posledny rok.

(7) Ak nie je ustanovené inak, aktiva a pohl'addvky alebo zavizky, ktoré sa neeviduja
v stivahe obchodnika s cennymi papiermi, sa na ucely vypoctu vlastnych zdrojov ocenuji
v sulade s osobitnym predpisom.”™)

(8) Obchodnik scennymi papiermi vykonava vypolty potrebné na overenie
udrziavania svojich vlastnych zdrojov vo vztahu k urovni svojho zdkladného imania
ustanovené¢ho v odseku 4, vo vztahu k hodnotdm zodpovedajucim poziadavkdm na vlastné
zdroje ustanovenych v odseku 5 a vo vztahu k hodnotam priemernych vSeobecnych
prevadzkovych ndkladov ustanovenych v odseku 6 k poslednému diiu kalendarneho mesiaca,
za ktory je povinny podat’ hlasenie Narodnej banke Slovenska, a vysledky tychto vypoctov
vratane d’alSich potrebnych tidajov hlasi Narodnej banke Slovenska podla § 77 ods. 7.

(9) Opatrenim, ktoré vydd Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke

zadkonov, sa ustanovia

a) polozky vytvarajuce apolozky znizujuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov
obchodnika s cennymi papiermi,

b) co tvori hodnotu dodatkovych vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi a sposob
ich vypoctu,

¢) co tvori odpocitate'né polozky, o ktorych hodnotu sa znizuje sucet zdkladnych vlastnych
zdrojov a dodatkovych vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi, a spoésob ich
vypoctu,

d) co tvori hodnotu doplnkovych vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi a spdsob
ich vypoctu,

e) co sa zahrnie do vypoctu vlastnych zdrojov podla odseku 2,

f) spdsob vypoctu vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi a spdsob vypoctu
vlastnych zdrojov za konsolidovany celok,

g) ndlezitosti Ziadosti o predchadzajuci sthlas podla odseku 12 a § 173f ods. 4 a doklady
prikladané k ziadosti.

(10) Obchodnik s cennymi papiermi pri vypocte poziadaviek na vlastné zdroje
postupuje rovnako ako banka podla osobitného predpisu,’¥) ak tento zédkon neustanovuje
inak. Opatrenim, ktoré vydad Narodnd banka Slovenska aktoré sa vyhlasuje v zbierke
zakonov, sa ustanovi spdsob vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje.

(11) Ustanovenia odsekov 1 az 10 sa nevztahuji na obchodnika s cennymi papiermi
podla § 54 ods. 14.

92



(12) Obchodnik scennymi papiermi, ktory nemd v povoleni na poskytovanie
investicnych sluzieb uvedené investicné sluzby podla § 6 ods. 1 pism. c¢) af), mdéze na
zaklade predchadzajuceho stihlasu Narodnej banky Slovenska nahradit’ poziadavku na vlastné
zdroje podl'a odseku 5 vysSou z tychto hodnot:

a) sucet poziadaviek na vlastné zdroje podla odseku 5 pism. a) az c),
b) poziadavka na vlastné zdroje podl'a odseku 6.

(13) Ustanoveniami odseku 12nie su dotknuté iné ustanovenia osobitného zakona')
vztahujuce sa na operacné riziko obchodnika s cennymi papiermi.

§ 74a

(1) Ak odsek 2 neustanovuje inak, obchodnik s cennymi papiermi okrem obchodnika s
cennymi papiermi podl'a § 54 ods. 13 a 14 a okrem obchodnika s cennymi papiermi, ktorému
bol udeleny predchadzajici stihlas Narodnej banky Slovenska podla § 74 ods. 12, je povinny
nepretrzite zabezpecCovat, aby jeho majetkovd angazovanost po zohladneni vplyvov
zmiernovania kreditného rizika vratane dna vzniku majetkovej angazovanosti, neprekrocila 25
% jeho vlastnych zdrojov voci
a) osobe,

b) skupine hospodarsky spojenych osob, ktort tvori materska spolocnost’ obchodnika s
cennymi papiermi a jeho iné dcérske spolo¢nosti,

c) skupine hospodérsky spojenych osob, ktorti tvoria dcérske spolocnosti obchodnika s
cennymi papiermi,

d) inej skupine hospodarsky spojenych osob alebo

e) Statu a centralnej banke ustanovenym podl'a odseku 10.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi okrem obchodnika s cennymi papiermi podla § 54
ods. 13 a 14 a okrem obchodnika s cennymi papiermi, ktorému bol udeleny predchadzajuci
suhlas Narodnej banky Slovenska podl'a § 74 ods. 12, je povinny nepretrzite zabezpecovat,
aby jeho majetkova angazovanost po zohladneni vplyvov zmierfiovania kreditného rizika
vratane dna vzniku majetkovej angazovanosti neprekrocila jednu z vyssich hodnot, a to 25 %
vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi alebo 150 000 000 eur, voci osobe, ktora je
instituciou, a voci skupine hospodarsky spojenych osob, z ktorych aspon jedna osoba je
inStituciou, ak sucet hodnot majetkovych angazovanosti obchodnika s cennymi papiermi po
zohl'adneni vplyvov zmierfiovania kreditného rizika voci vSetkym ostatnym osobam, ktoré st
sucastou skupin hospodarsky spojenych o0sob a ktoré sucasne nie su inStitdciami,
neprekracoval 25 % vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi. Ak 150 000 000 eur
je vyssia hodnota ako 25 % vlastnych zdrojov, hodnota akejkol'vek expozicie po zohl'adneni
vplyvu zmiernovania kreditného rizika obchodnika s cennymi papiermi nesmie prekrocit
obchodnikom s cennymi papiermi uréeny percentudlny limit vlastnych zdrojov obchodnika s
cennymi papiermi. Tento percentudlny limit si obchodnik s cennymi papiermi urcuje v sulade
s riadenim rizik podl'a § 71b; tento limit vSak obchodnik s cennymi papiermi urcuje najviac
na urovni 100 % vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Prekrocenie akéhokol'vek obmedzenia majetkovej angazovanosti podl'a odsekov 1
a 2 je obchodnik s cennymi papiermi povinny bezodkladne ozndmit'® Narodnej banke
Slovenska, ktora po postudeni okolnosti, za ktorych doslo k tomuto prekroceniu, ur¢i obdobie,
pocas ktorého je obchodnik s cennymi papiermi povinny vykonat potrebnii napravu. Ak
obchodnik s cennymi papiermi uplatiiuje postup podl'a odseku 2, Narodna banka Slovenska
po posudeni okolnosti, za ktorych doslo k uplatiiovaniu postupu podla odseku 2, méze pre
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jednotlivé expozicie obchodnikovi s cennymi papiermi umoznit, aby tieto expozicie
prekracovali svojou hodnotou 100 % vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi mdze obmedzenia majetkovych angazovanosti
podla odseku 1 alebo odseku 2 prekracovat’, ak
a) dodrziava obmedzenia majetkovych angazovanosti podl'a odseku 1 alebo odseku 2, a ak
1. na ten ucel nie je vo vlastnych zdrojoch obsiahnutd hodnota doplnkovych vlastnych
zdrojov obchodnika s cennymi papiermi a
2. prekrocenie vyplyva len z obchodov evidovanych v obchodnej knihe,
b) z prekroc¢eni obmedzeni majetkovych angazovanosti podla odseku 1 alebo odseku 2
vypocitava dodatocné poziadavky na vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi,
c) zabezpeci, aby majetkova angazovanost’ podl'a odseku 7 pism. d) neprekracovala 500 %
jeho vlastnych zdrojov, ak uplynulo nie viac nez desat’ dni odo dia prekrocenia,
d) zabezpeci, aby stcet vSetkych prekroceni neprekracoval 600 % jeho vlastnych zdrojov, ak
uplynulo viac nez desat’ dni odo dila tychto prekroceni, a
e) Stvrtro¢ne predkladd Narodnej banke Slovenska hlasenie o tychto prekroceniach za
predchadzajuci Stvrtrok, ktorého predmetom st informécie o poc¢te a hodnotach tychto
prekroeni a voc¢i akym osobam, skupindm os6b alebo inym subjektom k tymto
prekroc¢eniam doslo; v takom pripade sa odsek 3 nepouzije.

(5) Matersky obchodnik s cennymi papiermi podla § 138 ods. 2 pism. a) je povinny
zabezpecit’ dodrziavanie obmedzeni majetkovej angazovanosti podla odsekov 1 az 5 aj za
konsolidovany celok. Pri vypocte majetkovej angazovanosti obchodnika s cennymi papiermi
za konsolidovany celok sa majetkové angazovanosti medzi osobami, ktoré su sucastou
konsolidovaného celku podla § 138 ods. 2 pism. a), nebert do tivahy.

(6) Narodna banka Slovenska je na ucely posudzovania majetkovej angazovanosti
opravnena vynat’ osobu zo skupiny hospodarsky spojenych osob, ak sa na vSetky osoby v tejto
skupine vratane obchodnika s cennymi papiermi vztahuje dohl'ad na konsolidovanom zaklade
vykonavany prisluSnym orgdnom dohl'adu ¢lenského Statu.

(7) Majetkovou angazovanostou obchodnika s cennymi papiermi sa na ucely tohto
zakona rozumie suhrn

a) pohladdvok ainych majetkovych prav obchodnika scennymi papiermi vratane
pohladavok a inych majetkovych prav obchodnika s cennymi papiermi, ktorych vznik je
viazany na splnenie podmienky a ktoré nie su zahrnuté v evidencii podla § 75 ods. 5,

b) buducich pohl'adavok obchodnika s cennymi papiermi, ktoré vzniknu na zaklade platnych
dohdd uzavretych pri ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi, a ak z nich nevyplyva
moznost’ odstupenia alebo jednostranné¢ho vypovedania, ktoré nie si zahrnuté v evidencii
podla § 75 ods. 5,

¢) expozicii derivatovych obchodov, ktoré nie su zahrnuté v evidencii podla § 75 ods. 5,

d) hodndt pozicii zahrnutych v evidencii podl'a § 75 ods. 5.

(8) Velkou majetkovou angazovanost'ou sa na ucely tohto zdkona rozumie majetkova
angazovanost’ vo¢i jednej osobe alebo skupine hospodarsky spojenych osob, ktord je rovna
alebo vyssia ako 10 % vlastnych zdrojov.

(9) Skupinou hospodarsky spojenych osdb sa na tcely tohto zdkona rozumie skupina

0s0b predstavujucich spolo¢né riziko tym, ze
a) v tejto skupine ma jedna osoba kontrolu nad ostatnymi osobami alebo
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b) vzajomné hospodarske vztahy v tejto skupine su takej povahy a zo vSetkych okolnosti je
zrejmé, ze financné tazkosti jednej osoby spdsobia neschopnost’ ostatnych 0sob
financovat’ alebo splacat’ svoje zaviazky vcas.

(10) Opatrenim, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke

zakonov, sa ustanovia

a) podrobnosti o spdsobe vypoctu majetkovej angazovanosti obchodnika s cennymi papiermi
a spdsobe vypoctu majetkovej angazovanosti na konsolidovanom zaklade podl'a odsekov
1,2a5,

b) podrobnosti o majetkovej angazovanosti obchodnika s cennymi papiermi a majetkovej
angazovanosti na konsolidovanom zéaklade,

¢) podrobnosti o skupine hospodarsky spojenych osob,

d) Staty a centralne banky podla odseku 1,

e) Co sa rozumie expoziciami derivatovych obchodov, ktoré nie sii zahrnuté v evidencii
podla § 75 ods. 5, a poziciami zahrnutymi v evidencii podla § 75 ods. 5,

f) podrobnosti o vypocte dodatocnych poziadaviek na vlastné zdroje podla odseku 4
pism. b).

(11) Na postup Narodnej banky Slovenska podl'a odseku 3 sa nevztahuji ustanovenia
o konani vo veciach dohl'adu nad finanénym trhom ani vSeobecny predpis o spravnom
konani. >%?)
§ 74b

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny uverejiiovat’ informacie o sebe, o svojej
¢innosti, informacie o opatreniach na napravu a pokutach, ktoré mu boli ulozené, informécie o
svojich finanénych ukazovatel'och, informacie o celkovom prijme za vykon funkcie vSetkych
¢lenov predstavenstva a dozornej rady, a to vratane prijmov za vykon funkcii, ktoré uhradza
iny subjekt ako obchodnik scennymi papiermi, informéacie o vybranych akciondroch
obchodnika s cennymi papiermi najviac v rozsahu udajov vymedzenych v § 73a ods. 1 pism.
a) prvom bode a druhom bode, informacie o velkosti podielov akcionarov na zdkladnom
imani obchodnika s cennymi papiermi a na hlasovacich pravach v obchodnikovi s cennymi
papiermi, o financnych ukazovatel'och konsolidovaného celku a o Strukture konsolidovaného
celku, ktorého je obchodnik s cennymi papiermi sucastou, z hl'adiska vzajomnych vztahov a
z hl'adiska zloZenia tohto celku podla § 138 a informacie o
a) rizikéch, ciel'och a politikach riadenia rizik za kazdé jednotlivé riziko osobitne,

b) rozsahu aplikécii pravidiel obozretného podnikania na konsolidovanom zéklade,

¢) vlastnych zdrojoch obchodnika s cennymi papiermi,

d) dodrziavani poziadaviek pre minimalnu vysku vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi
papiermi a vnutorného kapitalu obchodnika s cennymi papiermi.,

e) kreditnom riziku a riziku obchodnych pohladavok,

f) rizikovo vazenych expoziciach v rdmci Standardizovaného pristupu pre kreditné riziko,
v ramci pristupu internych ratingov a v rdmci sekuritizacie,

g) trhovom riziku pri pouziti vlastného modelu vypoctu trhového rizika,

h) opera¢nom riziku,

1) expoziciach v akciach, ktoré nie su zahrnuté v obchodnej knihe,

j) expoziciach voci urokovému riziku pozicii, ktoré nie st zahrnuté v obchodnej knihe, a

k) postupoch zmiernovania kreditného rizika a operacného rizika.
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(2) Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi nie su povinni uverejiiovat nepodstatné informécie, vnutorné informacie alebo
doverné informadcie, pricom
a) nepodstatnou informdaciou sa rozumie informdcia, ktorej uverejnenie alebo nespravne

uverejnenie by nemohlo zmenit” alebo ovplyvnit’ hodnotenie alebo rozhodnutie uzivatel'a
tejto informacie, ktory na nej zaklada svoje obchodné rozhodnutia,

b) vnuatornou informdaciou sa rozumie informadcia, ktorej uverejnenie by mohlo ohrozit
konkurenént poziciu obchodnika s cennymi papiermi alebo pobocky zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi alebo by znizilo hodnotu investicii obchodnika s cennymi
papiermi alebo pobocky zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi,

¢) ddvernou informdciou sa rozumie informadcia, o ktorej sa obchodnik s cennymi papiermi a
pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi zaviazali vo vztahu ku klientovi
alebo k inej svojej zmluvnej strane zachovavat jej dovernost’.

(3) Pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi je povinnad uverejiiovat
informécie o sebe a o svojej ¢innosti, informacie o opatreniach na napravu a o pokutach, ktoré
jej boli ulozené, a informacie o finan¢nych ukazovatel'och.

(4) Opatrenim, ktoré vyda Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zakonov, sa ustanovi
a) rozsah informacii podla odseku 1, ktoré su povinné uverejnovat’ obchodnik s cennymi
papiermi a pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,
b) periodicita, spdsob a termin uverejnovania informacii podl'a odseku 1,
c¢) rozsah informacii za konsolidovany celok podl'a odseku 8§,
d) rozsah informacii za vyznamnu dcérsku spolocnost’ podla odseku 6 a Co sa rozumie
vyznamnou dcérskou spolocnostou.

(5) Matersky obchodnik s cennymi papiermi v Eurdpskej unii uverejiiuje informécie
podla odseku 1 pism. a) az k) aj za konsolidovany celok.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi podl'a odseku 5 je povinny zverejiiovat’ informacie
ustanovené opatrenim Narodnej banky Slovenska podl'a odseku 4 za svoju vyznamnu dcérsku
spolo¢nost’.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory je kontrolovany materskou finan¢nou
holdingovou spolo¢nost’ou v Europskej tinii alebo v ktorom mé materskd financné holdingova
spolocnost’ v Eurdpskej Unii majetkovii ucast, ma povinnost’ poskytnit’ suéinnost’ pri
uverejiiovani informécii podl'a odsekov 1 a 2 za konsolidovany celok tejto financnej
holdingovej spoloc¢nosti.

(8) Obchodnik s cennymi papiermi podl'a odseku 7 je povinny zverejiiovat’ informéacie
ustanovené opatrenim Narodnej banky Slovenska podl'a odseku 4 aj za konsolidovany celok.

(9) Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi na poziadanie malej alebo stredne velkej pravnickej osoby alebo iného ziadatel'a o
uver, ktory podnika, vysvetlia svoje rozhodnutia o ich ratingu a na ich ziadost moézu
poskytnut’ aj pisomné vysvetlenie; prevadzkové naklady na vysvetlenie su primerané vel'kosti
poskytnutého tiveru. Na ucely tohto zdkona sa malou alebo stredne vel'kou pravnickou osobou
rozumie pravnickd osoba s ro¢nym obratom do 50 000 000 eur a s poctom zamestnancov
mens$im ako 250.
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(10) Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahranicného obchodnika s cennymi
papiermi su povinné pisomne ozndmit’ Narodnej banke Slovenska, ktoré informacie spomedzi
tych, ktoré maji povinnost’ uverejnit’, neuverejnia z dovodu, ze ich povazuji za nepodstatné,
vnutorné alebo doverné, a to v terminoch, v ktorych mali povinnost’ prislusné informacie
zverejnit

(11) Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi su povinni vypracovat a prijat’ postupy hodnotenia vhodnosti uverejiiovania
informécii v stlade s poziadavkami na uverejiiovanie informécii ustanovenych v odsekoch 1 a
3 vratane ich overovania a frekvencie.

§ 74c

(1) Obchodnik scennymi papiermi je povinny mat vlastny systém hodnotenia
primeranosti vnutorného kapitalu, ktory povazuje za primerany na krytie rizik, ktorym je
alebo mdze byt vystaveny. Systém hodnotenia primeranosti vnutorného kapitalu zodpoveda
povahe, rozsahu a zlozitosti nim vykonavanych ¢innosti a zahfna
a) stratégiu pre riadenie objemu vnutorného kapitalu,

b) postup na uréovanie primeranej vysky vnutorného kapitalu, zloziek vnitorného kapitalu
a prirad’ovanie vnutorného kapitéalu rizikdm a
¢) systém udrziavania vnutorného kapitalu na pozadovanej vyske.

(2) Vnatornym kapitdlom sa na ucely tohto zdkona rozumie vlastné imanie
a podriadené zavizky obchodnika s cennymi papiermi, ktoré obchodnik s cennymi papiermi
na zdklade vlastného posudenia azhodnotenia rizika mozZnych strat interne udrzuje
a umiestiiuje na krytie tohto rizika.

(3) Ekonomicka hodnota obchodnika s cennymi papiermi nesmie klesniit' o viac nez
20 % z hodnoty jeho vlastnych zdrojov nasledkom nahlej a neofakévanej zmeny urokovych
mier na trhu, ktorej dosledok sa vypocita z pozicii zaznamenanych v neobchodnej knihe
obchodnika s cennymi papiermi, spdsobi pokles ekonomickej hodnoty obchodnika s cennymi
papiermi o viac ako 20 % hodnoty jeho vlastnych zdrojov, Narodnd banka Slovenska mu
uloZi opatrenie na ndpravu podla § 144 ods. 1 pism. m).

(4) Na ucely tohto zdkona sa ekonomickou hodnotou rozumie rozdiel reélnej hodnoty
urokovo citlivych aktiv zaznamenanych v neobchodnej knihe a realnej hodnoty urokovo
citlivych pasiv zaznamenanych v neobchodnej knihe; Urokovo citlivé aktivum a trokovo
citlivé pasivum je aktivum a pasivum, ktorého redlna hodnota je premenliva v zavislosti od
zmeny urokovych mier na trhu.

Obchodna dokumentacia
§75
(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny viest' dennik o prijatych pokynoch

klientov a obchodoch uzavretych na zadklade tychto pokynov v sulade s osobitnym
predpisom. ™)
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(2) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny vo svojom denniku podla odseku 1
uvadzat’ aj udaje o obchodoch uzavretych obchodnikom s cennymi papiermi na vlastny ucet v
silade s osobitnym predpisom’ 8hf) ako aj viest zdznamy o poskytovanych investi¢nych
sluzbach klientom a o poskytovanych vedlajSich sluzbach klientom s tymito tdajmi:

a) obchodné meno alebo nazov a sidlo klienta, ak je pravnickou osobou, alebo meno a
priezvisko a trvaly pobyt klienta, ak je fyzickou osobou,

b) identifikacné Cislo alebo rodné ¢islo klienta,

¢) druh poskytnutej investicnej sluzby alebo poskytovanej investicnej sluzby alebo vedl'ajsej
sluzby,

d) meno a priezvisko zamestnanca obchodnika s cennymi papiermi, ktory vykonéval ¢innosti
suvisiace s prislusnou poskytovanou investi¢nou sluzbou alebo vedl'ajSou sluzbou.

(3) Zéaznamy podla odsekov 1 a2 adalSiu dokumenticiu tykajucu sa nim
poskytovanych sluzieb je obchodnik s cennymi papiermi povinny uchovavat’ najmenej pat
rokov. Zaznamy, ktoré obsahuju prava a povinnosti obchodnika s cennymi papiermi a klienta
podl'a zmluvy o poskytovani investicnych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb alebo v ktorych st
uvedené podmienky, za ktorych obchodnik s cennymi papiermi poskytuje klientovi investi¢né
sluzby alebo vedl’ajsie sluzby, je obchodnik s cennymi papiermi povinny uchovavat najmene;j
po dobu trvania obchodného vztahu s klientom. Narodnd banka Slovenskamdze vo
vynimo¢nych pripadoch ur€it, aby obchodnik s cennymi papiermi uchovaval vsetky alebo
niektoré z tychto zaznamov dlhsiu dobu, ak to mozno odoévodnit’ povahou finanéného nastroja
alebo obchodu a ak je to potrebné na riadny vykon dohladu. Tato dokumentéciu je povinny
poskytnut’ Narodnej banke Slovenska na jeho Ziadost’ bez zbyto¢ného odkladu.

(4) Zaznamy podla odsekov 1 a2 adalSiu dokumenticiu tykajucu sa nim
poskytovanych investicnych sluzieb alebo vedlajSich sluzieb je obchodnik s cennymi
papiermi povinny uchovavat’ na médiu, ktoré umoznuje uchovavanie informécie takym
sposobom, aby Narodnad banka Slovenska mohla tieto informécie v budicnosti pouzit,
a v takej forme a takym spdsobom, aby boli splnené tieto podmienky:

a) Narodna Banka Slovenska musi mat’ jednoduchy pristup k zdznamom a musia jej
umoznovat rekonstrukciu vsetkych kl'aicovych faz spracovania kazdého obchodu,

b) musi byt’ zabezpecené, aby bolo mozné jednoducho zistit’ akékol'vek opravy ¢i iné zmeny,
ako aj povodny obsah zdznamov pred tymito opravami alebo zmenami,

c) musi byt zabezpefené, ze so zdznamami nie je mozné inak manipulovat alebo ich
pozmenovat'.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny viest obchodnu knihu a riadit’ ju,
v ktorej denne zaznamendva pozicie v jednotlivych finanénych nastrojoch a v jednotlivych
komoditach, ktoré drzi s imyslom obchodovania alebo na ucel zabezpecCenia svojich
obchodov s finanénymi néstrojmi alebo komoditami zaznamenanymi v obchodnej knihe, ak
su tieto financné nastroje alebo komodity obchodovatel'né alebo je mozné obchody s tymito
finanénymi nastrojmi alebo komoditami zabezpecit. Pri vedeni obchodnej knihy postupuje
obchodnik s cennymi papiermi rovnako ako banka podla osobitného predpisu.”®™) Poziadavky
na riadenie obchodnej knihy a povinnost’ ich dodrziavat’ je obchodnik s cennymi papiermi
povinny ustanovit’ vo svojom vnutornom predpise. Opatrenim, ktoré moéze vydat’ Narodna
banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke zdkonov, sa ustanovia podrobnosti o vedeni
obchodnej knihy obchodnika s cennymi papiermi.

(6) Ustanovenia odsekov 1 az 5 sa vztahujui aj na pobocku zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi.
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(7) Nérodna banka Slovenska je povinna vypracovat’ a viest zoznam minimalneho
rozsahu zaznamov, ktoré musi viest obchodnik s cennymi papiermi podla tohto alebo
osobitného zakona."”)

(8) Narodnd banka Slovenska moéze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje
uverejnenim jeho uplného znenia v zbierke zakonov, podrobnosti o spdsobe vedenia
a uchovévania zdznamov podl'a odsekov 1 az 5.

§ 76

(1) Obchodnik scennymi papiermi zostavuje okrem ucCtovnej zavierky podla
osobitného predpisu®’) aj priebezni uctovnd zavierku k poslednému ditu kalendarneho
Stvrtroka.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory nie je bankou, je povinny pisomne ozndmit’
Narodnej banke Slovenska, ktory auditor alebo auditorska spolo¢nost’ bol povereny overenim
uctovnej zavierky, a to do 30. juna kalendarneho roka alebo polovice uctovného obdobia, za
ktoré sa ma audit vykonat. Narodna banka Slovenska je opravnend do 31. augusta tohto
kalendarneho roka alebo do 6smich mesiacov od zaciatku uc¢tovného obdobia po doruceni
tohto oznamenia vyber auditora alebo auditorskej spolocnosti odmietnut. Ak ide o
obchodnika s cennymi papiermi, ktorému bolo udelené povolenie na poskytovanie
investi¢nych sluzieb v priebehu kalendarneho roka, oznamenie sa vykonéa do troch mesiacov
od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia o wudeleni povolenia na poskytovanie
investicnych sluzieb. Narodna banka Slovenska je opravnena v takom pripade do 30 dni po
doruceni oznamenia auditora alebo auditorski spolocnost odmietnut. Do 45 dni po
nadobudnuti pravoplatnosti rozhodnutia o odmietnuti je obchodnik s cennymi papiermi
povinny pisomne oznamit® Néarodnej banke Slovenska nového auditora alebo auditorski
spolocnost. Ak Narodna banka Slovenska odmietne aj vyber dalSieho auditora alebo
auditorskej spoloc¢nosti, Narodnd banka Slovenska urci, ktory auditor alebo auditorska
spolo¢nost’ ictovnu
zavierku overia.

(3) Auditor, ktory overuje uctovni zavierku obchodnika scennymi papiermi, je
povinny bez zbytocného odkladu informovat Narodnu banku Slovenska o akejkol'vek
skutocnosti, o ktorej sa v priebehu svojej ¢innosti dozvie a ktora
a) sved¢i o poruseni povinnosti obchodnika scennymi papiermi ustanovenymi zdkonmi

a inymi v§eobecne zavdznymi pravnymi predpismi,
b) mobze ovplyvnit’ riadny vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi alebo
¢) moze viest k odmietnutiu overenia rocnej uctovnej zavierky alebo k vysloveniu vyhrady.

(4) Odsek 3 sa vztahuje rovnako na auditora, ktory overuje uctovné zavierky osob,
ktoré tvoria s obchodnikom skupinu s uzkymi vézbami.

(5) Za auditora nemozno vybrat’ osobu, ktora méa k obchodnikovi s cennymi papiermi
osobitny vztah podla § 87 ods. 8 pism. a) az g), i) aj), z dovodov uvedenych v osobitnom
predpise,’™) a auditora, ktory neplni povinnosti podl'a odseku 3. To isté plati pre fyzicku
osobu, ktord vykonava v mene auditorskej spolo¢nosti auditorska ¢innost’.
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(6) Auditor alebo auditorska spolo¢nost’ sit povinni na pisomné poziadanie Narodne;j
banky Slovenska poskytnut’ podklady o skuto¢nostiach podla odseku 3 a iné informaécie a
podklady zistené pocas vykonu ich ¢innosti u obchodnika s cennymi papiermi, ktoré uzko
suvisia so skuto¢nost’ami podl'a odseku 3.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit', aby jeho auditor predkladal
najmenej raz rocne Narodnej banke Slovenska spravu o primeranosti opatreni obchodnika
s cennymi papiermi ustanovenymi podl'a § 71h az 71k.

Oznamovacia povinnost’ obchodnika s cennymi papiermi
§77

(1) Obchodnik s cennymi papiermi a zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi st
povinni najneskor do dvoch mesiacov po skonceni polovice u¢tovného obdobia predlozit
ministerstvu a Narodnej banke Slovenska spravu o svojom hospodareni(d’alej len ,,polro¢na
sprava®) anajneskor do Styroch mesiacov po uplynuti Uétovného obdobia predlozit’
ministerstvu a Narodnej banke Slovenska vyro¢nl spravu o svojom hospodareni(d’alej len
,rocna sprava“) a list odporicani auditora vedeniu obchodnika s cennymi papiermi..

(2) Rocné sprava musi obsahovat’
a) uctovnu zavierku overent auditorom,
b) spravu o finanénej situacii, ktora obsahuje tieto tidaje:

1. porovnavaciu tabulku s idajmi zo stvahy a z vykazu ziskov a strat z konsolidovanych
uctovnych zavierok za posledné dve uctovné obdobia, ak ich zostavuje obchodnik
s cennymi papiermi, pouZzité postupy na vykonanie konsolidacie uctovnych zéavierok,
obchodné meno, sidlo a identifikacné ¢islo podnikatel'skych subjektov zahrnutych do
konsolidovanej ti¢tovnej zavierky,

2. prehlad o prijatych bankovych uveroch ainych uveroch atudaje o ich splatnosti
v ¢leneni na kratkodobé uvery a dlhodobé uvery,

3. druh, formu, podobu, poCet a menoviti hodnotu vydanych a nesplatenych cennych
papierov aopis prav snimi spojenych; pri dlhopisoch aj datum zaciatku ich
vydavania, termin splatnosti ich menovitej hodnoty, spésob ur¢enia vynosu a terminy
jeho vyplaty, zaruky za splatenie ich menovitej hodnoty alebo vyplatenie ich vynosov
vratane identifikacnych tdajov o osobach, ktor¢é tieto zaruky prevzali,

4. pocet a menovitu hodnotu vydanych dlhopisov, s ktorymi je spojené pravo pozadovat’
v ¢ase v nich ur¢enom vydanie akcii a postupy pri ich vymene za akcie,

¢) udaje o rozdeleni zisku alebo idaje o vyrovnani straty,
d) informaciu o ocakavanej hospodarskej a financnej situacii v nasledujicom kalendarnom
roku.

(3) Ak nie je vlehote podla odseku 1 uctovnd zédvierka overend auditorom, je
obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi povinny
predlozit’ ministerstvu a Narodnej banke Slovenska spravu auditora a list odporucani auditora
vedeniu obchodnika s cennymi papiermi bez zbyto¢ného odkladu potom, ked’ ich dostane.

(4) Polro¢na sprava musi obsahovat’

a) uctovnu zdvierku za uplynuly polrok a vyrok auditora, ak €tovnt zévierku overil auditor,
b) spravu o financnej situacii v rozsahu podla odseku 2 pism. b) za uplynuly polrok,
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c) opis dolezitych faktorov, ktoré ovplyvnili podnikatel'skii ¢innost’ emitenta a jeho
hospodarske vysledky za obdobie, na ktoré sa polro¢na sprava vztahuje,

d) informaciu o ofakavanej hospodarskej a financnej situdcii v nasledujucom kalenddrnom
polroku.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny bez meSkania oznamit’ Narodnej banke
Slovenska kazdu zmenu vo svojej financnej situdcii alebo iné skuto¢nosti, ktoré mozu ohrozit’
jeho schopnost’ plnit’ zavazky voci klientom.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi st povinni predkladat’ a Narodnej banke Slovenska udaje zuctovnej evidencie
a Statistickej evidencie vo forme vykazov, hldseni alebo prehl'adov ustanovenym sposobom a
v ustanovenych terminoch; takéto poskytovanie tidajov sa nepovazuje za porusenie povinnosti
mlcanlivosti podla § 134. Rozsah, spdsob a terminy predkladania ustanovi opatrenie, ktoré
vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke zakonov.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi st povinni vypracovat a predkladat Néarodnej banke Slovenska vykazy, hlasenia
a iné spravy ustanovenym spdsobom a v ustanovenych terminoch. Obsah, formu, ¢lenenie,
terminy, spdsob a miesto predkladania ustanovi opatrenie, ktoré¢ vyda Narodna banka
Slovenska aktoré sa vyhlasuje v zbierke zikonov. Udaje ainé informacie uvedené vo
vykazoch, hlaseniach a inych spravach musia byt’ zrozumitel'né, prehl'adné, preukazné, musia
poskytovat’ pravdivy obraz o hlasenych skutoCnostiach a musia byt predlozené vcas. Ak
predlozené¢ vykazy, hldsenia ainé spravy nezodpovedaju ustanovenej metodike alebo ak
vznikni dévodné pochybnosti o ich spravnosti alebo uplnosti, obchodnik s cennymi papiermi
a zahraniény obchodnik scennymi papiermi st povinni na vyZziadanie Narodnej banky
Slovenska predlozit’ podklady s cennymi papiermi a podat’ vysvetlenie v fiou urcenej lehote.

§78

(1) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny oznamit' Narodnej banke Slovenska
kazdy obchod na svoj ucet alebo na ucet klienta s finanénymi néstrojmi, ktoré st prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu, najneskor nasledujici pracovny den po uzavreti obchodu;
tato povinnost sa vztahuje aj na obchody s tymito finanénymi ndstrojmi uzavreté mimo
regulovaného trhu.

(2) Narodna banka Slovenska v ramci spoluprace s prisluSnymi organmi ¢lenskych
Statov v sulade s osobitnym predpisom®”™) prijme potrebné opatrenia na to, aby prislusny
organ najvyznamnejsieho trhu, ak ide o likviditu®*) a ak ide o finanéné nastroje podl'a odseku
1, dostaval toto oznamenie v sulade s osobitnym predpisom.®™)

(3) Oznamenie podla odseku 1 obsahuje najmd udaje o oznaceni a pocte kupenych
alebo predanych finan¢nych nastrojov, objeme, datumoch a ¢ase vykonania, cendch obchodov
a spésoboch na identifikdciu prislusného obchodnika s cennymi papiermi v rozsahu podla
osobitného predpisu.®®)

(4) Povinnost’ podl'a odseku 1 sa povazuje za splnenu, ak boli pozadované udaje
v rozsahu Podl’a odseku 3 poskytnuté Néarodnej banke Slovenska spésobom podl'a osobitného
predpisu®®)
a) osobou konajucou v mene obchodnika s cennymi papiermi,
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b) systémom parovania obchodov alebo oznamovacim systémom schvalenym Narodnou
bankou Slovenska v stlade s osobitnym predpisom,®”)

¢) regulovanym trhom alebo mnohostrannym obchodnym systémom, na ktorom bol uzavrety
prislusny obchod.

(5) Ak st Narodnej banke Slovenska postupované oznamenia podla odsekov 1 az 4
vsulade s § 67 ods. 2, Narodna banka Slovenska postupuje tieto ozndmenia prisluSnému
organu domovského ¢lenského §tatu obchodnika s cennymi papiermi, ak sa nedohodnu inak.
Narodna banka Slovenska sa méze dohodnut’ s prislusSnym organom hostitel'ského ¢lenského
Statu, Zze jej nebudll postupované oznamenia podla odsekov 1 az 4, ktoré boli oznamené
tomuto prisluSnému orgénu v sulade s § 66 ods. 4.

§ 78a

(1) Systematicky internalizator je povinny zverejiiovat’ sposobom podl'a osobitného
predpisu60g) zavizné kotacie takych akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu,
pre ktoré je systematickym internalizatorom a pre ktoré existuje likvidny trh.°") Ak ide o
akcie, pre ktoré neexistuje likvidny trh, je systematicky internalizdtor povinny oznamovat
kotacie svojim klientom na ich ziadost'.

(2) Systematicky internalizator moze rozhodnut’ o objeme alebo objemoch, pri ktorych
bude vykonavat zavdzné kotacie akcii podla odseku 1. Ak ide o konkrétnu akciu, kazda
kotacia musi zahfiiat’ zdvizni nakupnu alebo predajnii cenu alebo ceny pre objem alebo
objemy do 3tandardného trhového objemu,®”) ak ide o triedy akcii, do ktorej akcia patri. Ceny
musia tiez zohladiiovat’ prevladajice trhové podmienky®) pre tieto akcie.

(3) Na ucely vypoctu standardného trhového objemu sa akcie musia zoskupit’ do tried
na zaklade hodnoty aritmetického priemeru pokynov vykonanych na trhu pre tato akciu.
Standardny trhovy objem pre kazdu triedu akcii je objem predstavujuci hodnotu aritmetického
priemeru pokynov vykonanych na trhu, ak ide o akcie nachadzajuce sa v kazdej triede akeii.
Trh pre kazdu akciu pozostava zo vsetkych pokynov vykonanych v Eurdpskej unii s touto
akciou okrem tych, ktoré si velké v porovnani so Standardnym trhovym objemom pre tto
akciu.

(4) Ak bola Narodna banka Slovenska ur¢ena ako prisluSny organ najvyznamnejsieho
trhu, pokial ide o likviditu podl'a § 78, ur¢i pre kazdl akciu minimdlne raz do roka na zaklade
hodnoty aritmetického priemeru pokynov vykonanych na trhu v pripade tejto akcie triedu
akcii, do ktorej patri podla osobitného predpisu.™) Tato informaciu zverejni na svojej
internetovej stranke.

(5) Systematicky internalizator je povinny pravidelne a priebezne zverejiiovat’ svoje
kotacie pocas svojich obvyklych obchodnych hodin. Je opravneny kedykol'vek aktualizovat

svoje kotacie. Ak ide o neobvyklé trhové podmienky, moze zrusit’ svoje kotacie.

(6) Kotacie sa zverejnuju spdsobom, ktory je jednoducho dostupny ostatnym
Giéastnikom trhu za primeranych obchodnych podmienok.®”)

(7) Povinnost’ ziskat’ najleps$i mozny vysledok pre svojich klientov podla § 730 sa
povazuje za splnenu, ak systematicky internalizdtor vykond pokyny svojich
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neprofesionalnych  klientov v suvislosti s akciami, pre ktoré¢ je systematickym
internalizatorom pri kotaciach v ¢ase prijatia pokynu.

(8) Systematicky internalizator je povinny vykonat' pokyny profesionalnych klientov
v suvislosti s akciami, pre ktoré je systematickym internalizatorom pri kotacidch v Case
prijatia pokynu systematického internalizatora. Je opravneny vykonat’ tieto pokyny aj za
lepSiu cenu v odovodnenych pripadoch, ak tato cena spadad do zverejneného rozpitia, blizkeho
trhovym podmienkam, ktoré bolo zverejnené, a ak maju tieto pokyny vacsi objem, ako je
obvykly objem uskuto&iiovany neprofesionalnym investorom.**™)

(9) Ustanovenia odseku 8 sa nepouziju, ak ide o obchody, kde je vykonanie obchodu
s niektorymi cennymi papiermi su¢astou jedného obchodu,®™) alebo ak ide o pokyny, ktoré
podliehaji inym podmienkam, ako je bezna trhova cena.®")

(10) Ak systematicky internalizator, ktory vykonéava iba jednu kotaciu alebo ktorého
najvyssia kotacia je nizSia ako Standardny trhovy objem, prijme pokyn klienta s objemom
vacsim, ako je kotovany objem, ale niz§im, ako je Standardny trhovy objem, mdze vykonat’ ti
cast’ pokynu, ktord presahuje kétovany objem za podmienky, ak ju vykona za kétovanu cenu;
tym nie su dotknuté ustanovenia odsekov 8 a 9. Ak systematicky internalizator vykonava
kotéacie pri rozliénych objemoch a prijme pokyn medzi tymi objemami, ktoré si vybral na
vykonanie, vykona pokyn za jednu z kétovanych cien v stlade s ustanoveniami § 730; tym
nie st dotknuté ustanovenia odsekov 8 a 9.

(11) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny
a) pravidelne aktualizovat’ nakupné ceny a predajné ceny zverejiiované v sulade s odsekom 1
a zachovévat’ ceny, ktoré zohl'adiiuju prevladajuce trhové podmienky,
b) dodrziavat’ podmienky na zlepSenie ceny ustanovené v odseku 8.

(12) Systematicky internalizator je opravneny rozhodnut’ na zaklade svojej obchodnej
stratégie a objektivnym nediskriminaénym spdsobom, ktorym investorom poskytne pristup k
svojim kotacidm. Na tieto ucely je povinny urcit’ jasné kritéria upravujice pristup k svojim
kotaciam. Systematicky internalizator méZe odmietnut’ uzavriet' alebo d’alej pokracovat
v obchodnom vztahu s investormi na zaklade ekonomickych dévodov, akymi su uverova
situdcia investora, riziko protistrany a kone¢né vyrovnanie obchodu.

(13) Na obmedzenie rizika nahromadenia obchodov od jedného klienta je
systematicky internalizator opravneny obmedzit neznevyhodiiujucim spdsobom pocet
obchodov od tohto klienta, ktoré uzavrie za zverejnenych podmienok investi¢nej sluzby. Tiez
je opravneny neznevyhodiujicim spdsobom a v sulade sustanoveniami § 730 obmedzit
celkové mnozstvo obchodov od rdznych klientov v rovnakom case, ak pocet alebo objem
pokynov od klientov zna¢ne presiahne obvykly objem.

(14) Ustanovenia odsekov 1 az 13 sa vztahuju na systematickych internalizatorov pri
obchodovani s objemami do Standardného trhového objemu. Na systematickych
internalizatorov, ktori obchoduju len s objemami nad Standardnym trhovym objemom, sa
ustanovenia odsekov 1 az 13 nevzt'ahuju.
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§ 78b

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory na svoj tcet alebo na ucet klientov uzaviera
obchody s akciami prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu, mimo regulovaného trhu
alebo mimo mnohostranného obchodného systému, je povinny zverejnovat’ spdsobom podla
osobitného predpisu®®) udaje podla osobitného predpisu,’”’) najmid objem a cenu tychto
obchodov a c¢as, ked’ boli uzavreté. Tieto informacie sa musia zverejiovat ¢o mozno
najblizsie k redlnemu Casu a za primeranych obchodnych podmienok a spdsobom, ktory je
jednoducho dostupny ostatnym G&astnikom trhu.®”)

(2) Na informécie, ktoré sa zverejituju podla odseku 1, a ¢asové lehoty, v ktorych st
zverejiované, sa vztahuje ustanovenie osobitného zékona,”™®) vratane moznosti odkladu
, . . el , . . . o . h
oznamenia, ak ide o urité kategorie obchodov s akciami podla osobitného predpisu.’™)

(3) Ustanovenia odsekov 1 a2 sa primerane vztahuju aj na dlhopisy prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike. Burzové pravidla alebo pravidla
mnohostranného obchodného systému mozu upravit’ odliSny spdsob zverejiiovania tdajov
podl'a odseku 1 vo vzt'ahu k tymto dlhopisom, ako aj ¢asové lehoty a moznosti odkladu podl'a
odseku 2.

§79

(1) Pravnické osoba alebo fyzicka osoba, ktord sa rozhodla zrusit’ kvalifikovana ucast’
na obchodnikovi s cennymi papiermi alebo znizit' podiel na zdkladnom imani obchodnika s
cennymi papiermi alebo na hlasovacich pravach v obchodnikovi s cennymi papiermi pod 20
%, 30%alebo 50%alebo tak, Ze by obchodnik s cennymi papiermi prestal byt jej dcérskou
spolo¢nostou, musi o tejto skutocnosti pisomne informovat’ Narodni banku Slovenska.

(2) Oznamenie podl'a odseku 1 musi obsahovat’
a) meno, priezvisko, rodné ¢islo a miesto trvalého pobytu pri fyzickej osobe, obchodné
meno, identifikacné ¢islo a sidlo pri pravnickej osobe,
b) rozsah, v akom chce pravnicka osoba alebo fyzickd osoba podl'a odseku 1 znizit’ podiel na
zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny informovat’ Narodni banku Slovenska
o kazdej zmene na jeho zakladnom imani, pri ktorej dojde k prekroceniu 10%, 20%, 30%
alebo 50% podielu jednej osoby alebo 0s6b konajiicich v zhode™) alebo k zniZeniu podielu
jednej osoby alebo 0sdb konajicich v zhode™) na zakladnom imani obchodnika s cennymi
papiermi pod 50%, 30%, 20% alebo pod 10% bez zbytocného odkladu po ziskani tejto
informécie.

(4) Obchodnik scennymi papiermi je povinny predloZit' ministerstvu a Narodnej
banke Slovenska do 31. marca kalendarneho roka zoznam svojich akcionarov.

§ 79a

(1) Banky a zahrani¢né banky su opravnené na poskytovanie investicnych sluzieb,
investicnych ¢innosti a vedl'aj$ich sluzieb, ak ich maji uvedené v bankovom povoleni.
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(2) Ustanovenia § 6la ods. 1, 2,4 az 9, § 71 az 710, 73 az 73v, 75, 76, 78, 78a, 78b,
80 az 98, 104, 135, 135a a 144 a ustanovenia osobitné¢ho zdkona®") sa vztahuju aj na banky
a zahrani¢né banky, ktoré poskytuji jednu alebo viac investicnych sluzieb, ak tento zakon
neustanovuje inak. Na banky a zahrani¢né banky, ktoré poskytuju jednu alebo viac
investicnych sluzieb na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb podla osobitného
zdkona,’™) sa vztahuji ustanovenia § 63, § 66 ods. 4, § 67 ods. 2 a7 4, § 68, § 75 ods. 3 a 4,
§ 78, 78a, 78b, 104, 135, 135a a 144 a osobitného zakona.*™)

(3) Prava slobodného poskytovania sluzieb vramci eurdpskeho hospodarskeho
priestoru sa nevztahujui na poskytovanie investicnych sluzieb protistranou v obchodoch, ktoré¢
vykondvaju verejné organy poverené spravou Statneho dlhu alebo c¢lenovia Eurdpskeho
systému centralnych bank vykonavajuci svoje ¢innosti podl'a Zmluvy o fungovani Eurdpske;j
unie a Statate Eurdpskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centralnej banky, alebo na
vykonavanie obdobnych ¢innosti v stilade s pravnymi predpismi ¢lenského Statu.

(4) Ustanovenia § 8a, 71 az 710, 73b az 73v, § 76 ods. 7, § 78 az 78b a ustanovenia o
organizovani mnohostranného obchodného systému a o poziadavkdch na transparentnost
obchodovania podla osobitného predpisu’™™) sa vztahuji aj na zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi so sidlom v neClenskom S$tate pri vykone ich cCinnosti na tzemi
Slovenskej republiky.

PIATA CAST
GARANCNY FOND INVESTICII

§ 80

(1) Zriad'uje sa Garan¢ny fond investicii(d’alej len ,,fond*), ktory ststred'uje penazné
prispevky(d’alej len ,,prispevky*) obchodnikov s cennymi papiermi a pobociek zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi, spravcovskych spolo¢nosti a pobociek zahrani¢nych
spravcovskych spolo¢nosti na poskytovanie ndhrad za nedostupny klientsky majetok prijatym
obchodnikom s cennymi papiermi alebo zahraniénym obchodnikom s cennymi papiermi,
spravcovskou spolo¢nostou alebo zahranicnou spradvcovskou spolo¢nostou na vykonanie
investicnej sluzby anakladd s nadobudnutymi penaznymi prostriedkami v stlade s tymto
zakonom.

(2) Fond je pravnick4 osoba a zapisuje sa do obchodného registra. Podrobnosti o
ginnosti fondu a o jeho organizacii upravia stanovy fondu v sulade s tymto zdkonom. Cinnosti
a ilohy fondu podla tohto zakona sa nepovazuju za podnikanie.®")

(3) Fond nie je $tatnym fondom podla osobitného zédkona.")

§ 81

(1) Klientskym majetkom sa na ucely tohto zdkona rozumeju penazné prostriedky a
financné nastroje klienta zverené obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahrani¢énému
obchodnikovi s cennymi papiermi v suvislosti s vykonanim investicnej sluzby alebo
vedlajSich sluzieb podla § 6 ods. 2 pism. a), a to vratane financnych néstrojov a peniaznych
prostriedkov ziskanych za tieto hodnoty, ak klientom je
a) fyzické osoba vratane fyzickej osoby podnikatel’a,
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b)

c)

b)

nadacia,’”) neinvestiény fond,”) neziskovéa organizacia poskytujuca vieobecne prospesné

sluzby,®) zdruZenie ob&anov®) alebo spologenstvo vlastnikov bytov a nebytovych

priestorov,®®)

pravnicka osoba, ktord nie je uvedend v pismene b), s vynimkou

1. banky, poistovne, doplnkovej ddéchodkovej poistovne, spravcovskej spolocnosti
vratane majetku v podielovom fonde, déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti vratane
majetku v déchodkovom fonde,’®) obchodnika s cennymi papiermi, ktory nie je
bankou, centralneho depozitira, burzy cennych papierov, komoditnej burzy,’’)
posty,®®) pravnickej osoby prevadzkujicej lotérie alebo iné podobné hry,*) Exportno-
importnej banky Slovenskej republiky,’®)

2. slovenskej pravnickej osoby neuvedenej v bodel alebo zahrani¢nej pravnickej osoby,
ktord mé Co len c¢iastocne rovnaky alebo obdobny predmet Cinnosti ako niektora
z pravnickych os6b uvedenych v bode 1,

3. pravnickej osoby neuvedenej v bode 1 alebo 2, ktora podl'a osobitného zakona’') musi
mat’ povinne uctovnu zavierku overent auditorom,

4. Statu, Statnej rozpoctove] organizacie, Statnej prispevkovej organizacie, Statneho

fondu, obce, vyssieho izemného celku a organov verejnej moci,

pravnickej osoby zriadenej zakonom, na ktoru sa nevzt'ahuju body 1 az 4,

6. pravnickej osoby, ktord ovlada obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, alebo ktord je ovlddand podla § 138 obchodnikom
s cennymi papiermi alebo zahrani¢cnym obchodnikom s cennymi papiermi, v ktorom
alebo v ktorého pobocke je klientsky majetok vedeny.

e

(2) Za klientsky majetok podl'a odsekul sa povazuje aj

spolo¢ny klientsky majetok, ktorym je podla zdznamov vykonanych obchodnikom
s cennymi papiermi alebo zahrani¢cnym obchodnikom s cennymi papiermi pred diiom, ked’
sa klientsky majetok stal nedostupnym podla § 82 ods. 1, vedeny pre viac klientov
s rozsahom dajov o kazdom klientovi najmenej podl'a odseku 5 pism.a),

notarska uschova ulozena u obchodnika scennymi papiermi alebo u zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, ak opradvnenym prijemcom finan¢nych ndstrojov alebo
penaznych prostriedkov z tejto uschovy je alebo ma byt osoba, ktorej klientsky majetok je
chrdneny podla tohto zédkona, a ak pred ditom, ked’ sa klientsky majetok stal nedostupnym
podla § 82 ods. 1, notdr, spravujuci tato notarsku uschovu, dorucil prislusnému
obchodnikovi s cennymi papiermi alebo pobocke zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi pisomné oznamenie s udajmi o opravnenych prijemcoch najmenej v rozsahu
podl'a odseku 5 pism. a).

(3) Klientsky majetok podla odsekov 1 a2 je chraneny v rozsahu a za podmienok

ustanovenych tymto zakonom.

(4) Klientskym majetkom nie st penazné prostriedky klienta prijaté obchodnikom

s cennymi papiermi alebo pobockou zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a vedené

na uctoch chranenych podl'a osobitného zékona.

a)

72)

(5) Za klientsky majetok sa na ucely tohto zakona nepovazuje
klientsky majetok, ktory podl'a zdznamov vykonanych obchodnikom s cennymi papiermi
alebo pobockou zahranicného obchodnika scennymi papiermi pred diom, ked sa
klientsky majetok stal nedostupnym podl'a § 82 ods. 1. nie je vedeny pre klienta najmenej
v rozsahu udajov o klientovi, ktorymi st
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1. meno, priezvisko, rodné ¢islo alebo datum narodenia a trvaly pobyt klienta v pripade
fyzickej osoby,
2. nazov, identifikacné Cislo, ak je pridelené, a sidlo klienta v pripade pravnickej osoby,
ktorého klientsky majetok je chraneny tymto zdkonom, ako aj meno, priezvisko
a adresa trvalého pobytu osoby alebo osob, ktoré st Statutdrnym organom alebo
¢lenmi Statutdrneho organu tejto pravnickej osoby,
b) spolocny klientsky majetok, pri ktorom nie su splnené podmienky podla odseku 2
pism. a),
¢) notarska uschova, pri ktorej nie st splnené podmienky podla odseku 2 pism. b).

§ 82

(1) Nedostupnym klientskym majetkom je klientsky majetok prijaty

a) obchodnikom s cennymi papiermi alebo zahranicnym obchodnikom s cennymi papiermi,
ktory bol podl'a § 86 ods. 3 vyhlaseny za neschopného plnit’ zavézky voci klientom,

b) obchodnikom s cennymi papiermi alebo zahrani¢cnym obchodnikom s cennymi papiermi,
ktorému bolo pozastavené nakladanie s klientskym majetkom v doésledku rozhodnutia
konkurzného sudu vydaného v konkurznom konani podla osobitného zékona,”'), ak sa
toto rozhodnutie stalo vykonate'nym pred vyhlasenim podla § 86 ods. 3.

(2) Za nedostupny klientsky majetok sa nepovazuju cenné papiere ainé financné
nastroje prijat¢ obchodnikom s cennymi papiermi podla odseku 1, ktoré je obchodnik
s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi schopny vratit’ klientovi
bez toho, aby doslo k ujme na narokoch ostatnych klientov.

§ 83
Ucd¢ast’ na ochrane klientov

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktorému udelila Narodnd banka Slovenska
povolenie na poskytovanie investiénych sluzieb, je povinny zacastnit’ sa podl'a tohto zakona
na ochrane klientov a platit’ na tento ucel prispevky do fondu.

(2) Zahrani¢ni obchodnici s cennymi papiermi st povinni zicastnit’ sa na ochrane
klientov a platit’ prispevky podl'a tohto zdkona v celom rozsahu, ak klientsky majetok prijaty
ich pobockami
a) nie je chrdneny ani poisteny v State, v ktorom ma zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi svoje sidlo, alebo

b) je chrdneny alebo poisteny v menSom rozsahu v State, v ktorom mé zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi svoje sidlo, ako to ustanovuje tento zakon; toto ustanovenie sa
nevztahuje na pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi, ktoré na uzemi
Slovenskej republiky poskytuju investiéné sluzby, vedlajsie sluzby alebo vykonavaju
investicné ¢innosti na zdklade prava slobodného poskytovania sluzieb..

(3) Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny zucastnit’ sa na ochrane
klientov podl'a tohto zédkona, ak klientsky majetok prijaty poboc¢kou zahranicného obchodnika
s cennymi papiermi je chraneny v State, v ktorom ma zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi svoje sidlo najmenej v rozsahu podl'a tohto zdkona, a za predpokladu, ze je zarucena
vzajomnost’; toto ustanovenie sa nevztahuje na pobocky zahranicnych obchodnikov s
cennymi papiermi, ktoré na uzemi Slovenskej republiky poskytuji investicné sluzby,

107



vedlajSie sluzby alebo vykonédvaju investicné c¢innosti na zaklade prava slobodného
poskytovania sluzieb..

(4) Povinnost' zucastnit’” sa na ochrane klientov neplati pre obchodnika s cennymi
papiermi so sidlom v Slovenskej republike v rozsahu klientskeho majetku prijatého od
klientov jeho pobockou umiestnenou v $tate, v ktorom je zdkonnd povinnost’ chranit’ alebo
poistit’ klientsky majetok, a to podl'a prava tohto Statu bez ohl'adu na systém ochrany klientov
v Slovenskej republike.

(5) Néhrady poskytované za nedostupny klientsky majetok v pobocke zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, ktory sa zicastituje na ochrane alebo na poisteni klientskeho
majetku v State, v ktorom ma zakladajlici zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi svoje
sidlo, nem6zu byt vyssSie ako nahrady podl'a tohto zakona.

(6) Povinnost’ zucastnitt sa na ochrane klientov podla tohto zakona vznika
obchodnikovi s cennymi papiermi a zahraniénému obchodnikovi s cennymi papiermi dinom
nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni povolenia na poskytovanie investicnych
sluZieb, ak tento zadkon neustanovuje inak.

(7) Urovehi arozsah ochrany klientov podl'a tohto zakona nesmie byt predmetom
hospodarskej sitaze ani predmetom reklamy;”) tento zakaz sa rovnako vztahuje aj na
rozdiely v rozsahu a Grovni ochrany klientov v ¢lenskych Statoch. Tym nie je dotknuté
ustanovenie § 98 tohto zakona.

(8) Ustanovenia tejto Casti zadkona, ktoré sa vzt'ahuji na obchodnikov s cennymi
papiermi, sa rovnako vztahuji aj na zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi podla
odseku 2, ak jednotlivé ustanovenia tejto Casti neobsahuju osobitnu upravu pre zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi a ustanovenia tejto Casti zakona sa rovnako vzt'ahuju aj na
spravcovské spolo¢nosti a zahrani¢né spravcovské spolo¢nosti, ak im povinnost’ zucastnit’ sa
na ochrane klientov vyplyva z osobitného zikona.”)

§ 83a

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa zicastiiuje na systéme ochrany klientov
podla tohto zdkona aktorému zdovodu zlucenia alebo splynutia so zahraniénym
obchodnikom s cennymi papiermi, predaja podniku alebo casti podniku obchodnika
s cennymi papiermi zahranicnému obchodnikovi s cennymi papiermi alebo z iného dévodu
ma zaniknit' alebo sa podstatne obmedzit’ ucast’ na systéme ochrany klientov podla tohto
zakona, pricom nad’alej bude sdm alebo jeho pravny ndstupca poskytovat’ investiéné sluzby
na uzemi Slovenskej republiky a zi¢astniovat’ sa na systéme ochrany klientov v inom State
podla § 83 ods. 2 a 3, je povinny v zaujme ochrany klientov zabezpecit' uskuto¢nenie tejto
zmeny bez zniZenia rozsahu ochrany klientského majetku prijatého tymto obchodnikom
s cennymi papiermi.

(2) Pred uskuto¢nenim zmeny podla odseku 1 je obchodnik scennymi papiermi
povinny vo vsetkych svojich prevadzkovych priestoroch na tizemi Slovenskej republiky
zretel'ne zverejnit’ v slovenskom jazyku zrozumitel'nti a podrobntl informéciu pre klientov
a) o priprave a planovanom termine uskuto¢nenia zmeny ucasti tohto obchodnika s cennymi

papiermi na systéme ochrany klientov a o ddsledkoch tejto zmeny pre klientov; tato
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b)

informacia musi byt zverejnena v prevadzkovych priestoroch obchodnika s cennymi
papiermi alebo jeho pravneho ndstupcu a priebezne aktualizovana najmenej do uplynutia
12 kalendarnych mesiacov od uskutoCnenia zmeny ucasti tohto obchodnika s cennymi
papiermi na systéme ochrany klientov,

o systéme ochrany klientov, ktory po zmene Ucasti obchodnika s cennymi papiermi na
systéme ochrany klientov bude zabezpecovat ochranu klientského majetku prijatého
tymto obchodnikom s cennymi papiermi, najmi presné oznacenie tohto systému ochrany
klientov, pravidla ochrany klientského majetku v tomto systéme a pravidlad poskytovania
nahrad za nedostupny klientsky majetok v tomto systéme vratane miesta alehot na
uplatiiovanie a vyplacanie nahrad; tito informacia musi byt’ zverejnena v prevadzkovych
priestoroch obchodnika s cennymi papiermi alebo jeho pravneho nastupcu a priebezne
aktualizovana nepretrZite pocas poskytovania investicnych sluzieb na tizemi Slovenske;j
republiky.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi, na ktorého sa vztahuje odsek 1, je pred zmenou

svojej Ucasti na systéme ochrany klientov podl'a odseku 1 povinny

a)

b)

c)

d)

pisomne oznamit’ fondu a Narodnej banke Slovenska presny datum zmeny svojej ucasti na

systéme ochrany klientov a preukdzat im, Ze tato zmena sa uskutocni bez zniZenia

rozsahu ochrany klientského majetku v porovnani s ochranou klientského majetku podla

tohto zakona,

kazdému klientovi, na ktorého klientsky majetok sa vztahuje zmena systému ochrany

klientov, dorucit’ osobitné pisomné ozndmenie o tejto zmene, ktoré musi obsahovat’ aj

datum tejto zmeny a informdcie o vSetkych dosledkoch vyplyvajtcich pre klienta a jeho

klientsky majetok zo zmeny systému ochrany klientov; ak sa klient rozhodne vybrat’ svoj

klientsky majetok alebo previest ho inde, obchodnik s cennymi papiermi je povinny

umoznit’ mu to bez uplatiiovania akychkol'vek sankeii,

preukazatel'ne uhradit’ fondu neuhradeny ro¢ny prispevok alebo neuhradent ¢ast’ ro¢ného

prispevku za kalendarny rok, v ktorom dochddza k zmene tcasti obchodnika s cennymi

papiermi na systéme ochrany klientov podl'a odseku 1,

preukazatel'ne uhradit’ fondu mimoriadny prispevok vo vyske, ktora sa rovna

1. hornej hranici rozpitia sadzby mimoriadneho prispevku, ak ku dilu zmeny ucasti
obchodnika s cennymi papiermi na systéme ochrany klientov podla odseku 1 nie je
pre nedostatok finan¢nych prostriedkov fondu splateny tver, ktory bol poskytnuty
fondu na zabezpecenie vyplaty ndhrad za nedostupny klientsky majetok, alebo

2. polovici rozpdtia sadzby mimoriadneho prispevku, ak ku diiu zmeny ucasti
obchodnika s cennymi papiermi na systéme ochrany klientov podl'a odseku 1 sa na
obchodnika s cennymi papiermi nevztahuje prvy bod a pre nedostatok financnych
prostriedkov fondu nie su vytvorené vlastné finanéné zdroje fondu na zabezpecenie
vyplaty nahrad najmenej vo vyske zcelkovej hodnoty 1,5% vSetkych klientskych
majetkov chranenych podl’a tohto zakona.

(4) Splnenie povinnosti obchodnika s cennymi papiermi uvedenych v odsekoch 1 az 3

je odkladacou podmienkou na zmenu ucasti tohto obchodnika s cennymi papiermi na systéme
ochrany klientov podl'a tohto zdkona.

(5) Ak €lenmi organov fondu su zastupcovia obchodnika s cennymi papiermi, ktorému

zanikla ucast’ na systéme ochrany klientov podla tohto zakona, diiom zaniku tejto ucasti
zanikd aj ¢lenstvo zéastupcov tohto obchodnika s cennymi papiermi v orgdnoch fondu.
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(6) Informaciu pre klientov podl'a odseku 2 pism. b) je povinny vo vSetkych svojich
prevadzkovych priestoroch na izemi Slovenskej republiky zverejnit’ aj zahraniény obchodnik
s cennymi papiermi, ktory poskytuje investi¢né sluzby na uzemi Slovenskej republiky podl'a
§ 65 alebo § 67, priCom sa nezucastiioval ani sa nezucastituje na ochrane klientského majetku
podrla tohto zakona.

§ 83b

(1) Pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktora na uzemi Slovenske;j
republiky poskytuje investiéné sluzby, vedl'ajsie sluzby alebo vykondva investi¢né ¢innosti na
zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb, sa za podmienok vymedzenych tymto
zakonom moze dobrovolne zapojit' do systému ochrany klientov v Slovenskej republike na
ucel zabezpecenia zvySenej ochrany klientov v rozsahu, v ktorom ochrana majetku klientov
podla pravidiel systému ochrany klientov v Slovenskej republike presahuje celkovll najvyssiu
moznu vysku ndhrady za nedostupny chraneny klientsky majetok podla pravidiel systému
ochrany klientov v ¢lenskom Stite, na Gzemi ktorého ma prisluSny obchodnik s cennymi
papiermi svoje sidlo (d’alej len ,,domovsky systém ochrany klientov). Na ucely tohto
zapojenia sa vyZzaduje pisomnd zmluva medzi fondom, institiciou domovského systému
ochrany klientov a zahrani¢nym obchodnikom s cennymi papiermi, ktorého pobocka sa
zapdja do systému ochrany klientov v Slovenskej republike.

(2) Ak sa pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktora na uzemi
Slovenskej republiky poskytuje investi¢né sluzby, vedl'ajsie sluzby alebo vykonava investi¢né
¢innosti na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb, dobrovolne zapoji do systému
ochrany klientov v Slovenskej republike, tak predmetom platenia roéného prispevku alebo
mimoriadneho prispevku do fondu a predmetom poskytovania ndhrad zo systému ochrany
klientov v Slovenskej republike je len klientsky majetok prijaty na tuzemi Slovenskej
republiky a chrdneny tymto zdkonom, a to len v rozsahu, v ktorom ochrana klientov podla
pravidiel systému ochrany klientov v Slovenskej republike presahuje najvyssiu moznt vysku
nahrady za nedostupny chraneny klientsky majetok podla pravidiel domovského systému
ochrany klientov.

(3) Ak sa klientsky majetok v pobocke zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,
ktory sa dobrovolne zapojil do systému ochrany klientov v Slovenskej republike, stane
nedostupnym podla pravidiel domovského systému ochrany klientov, tak klienti a iné
opravnené osoby na poskytnutie ndhrady za nedostupny chrdneny klientsky majetok, ktory
bol prijaty na uzemi Slovenskej republiky, musia mat’ moznost' aj na tzemi Slovenskej
republiky si uplatiiovat’ a preukazovat’ pravo na ndhrady za nedostupny chraneny klientsky
majetok a na vyplacanie ndhrad za nedostupny chraneny klientsky majetok.

(4) Na pobocku zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktord na tzemi
Slovenskej republiky poskytuje investi¢né sluzby, vedl'ajsie sluzby alebo vykonéava investi¢né
¢innosti na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb a ktora sa dobrovol'ne zapojila do
systému ochrany klientov v Slovenskej republike, sa vzt'ahuji ustanovenia tohto zdkona; tato
pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi je povinna zverejnit vo svojich
prevadzkovych priestoroch v slovenskom jazyku aj informécie o ochrane klientov podla
domovského systému ochrany klientov vratane pravidiel domovského systému ochrany
klientov o ochrane klientskeho majetku a o poskytovani nidhrad za nedostupny klientsky
majetok.
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(5) Uast’ poboc¢ky zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi v systéme ochrany
klientov v Slovenskej republike zanikd pisomnou vypoved'ou zmluvy uzavretej v stlade s
odsekom 1; vypovedna lehota je jeden rok a zacina plynut prvym dinom kalendarneho
mesiaca nasledujiiceho po dni, ked’ bola pisomné vypoved preukazatelne dorucend ostatnym
zmluvnym stranam, ak v tretej vete nie je ustanovené inak Fond méze vypovedat’ zmluvu len
vtedy, ak si ostatné zmluvné strany nesplnili svoje zavizky podl'a zmluvy uzavretej v stlade s
odsekom 1 alebo ak si prislusny zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi alebo jeho
pobocka neplni povinnosti podla tohto zdkona, ak v tretej vete nie je ustanovené inak
Ktorakol'vek zmluvna strana moze zmluvu vypovedat’ aj z dovodu, ze rozsah ochrany
klientov podla pravidiel domovského systému ochrany klientov sa vyrovnal s rozsahom
ochrany klientov podl'a pravidiel systému ochrany klientov v Slovenskej republike; zmluvu
mozno vypovedat najskor ku diu, ked sa rozsah ochrany klientov podla pravidiel
domovského systému ochrany klientov vyrovnal s rozsahom ochrany klientov podl'a pravidiel
systému ochrany klientov v Slovenskej republike, ak zmluva neurCuje neskor$i termin
nadobudnutia ucinnosti vypovede. Do zaniku ucasti pobocky zahrani¢ného obchodnika s
cennymi papiermi v systéme ochrany klientov v Slovenskej republike musi byt’ uhradeny aj
ro¢ny prispevok a mimoriadny prispevok do fondu vo vyske podla § 83a ods. 3 pism. ¢) a d).
Pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktorej na zdklade vypovede zmluvy
zanikd dobrovolnd ucast’ v systéme ochrany klientov v Slovenskej republike, je tato
informdciu povinna zverejnit’ vo svojich prevadzkovych priestoroch v slovenskom jazyku, a
to najneskor od zacatia plynutia vypovednej lehoty az do zéniku jej ucasti v systéme ochrany
klientov v Slovenskej republike; stcastou informacie musi byt aj datum zaniku Ucasti
pobocky zahrani¢éného obchodnika s cennymi papiermi v systéme ochrany klientov v
Slovenskej republike.

§ 84
Prispevky obchodnikov s cennymi papiermi do fondu

(1) Obchodnici s cennymi papiermi st povinni uhradit’ do fondu tieto prispevky:
a) vstupny prispevok,
b) rocny prispevok,
¢) mimoriadny prispevok.

(3) Rocny prispevok je opakujuci sa prispevok obchodnika s cennymi papiermi, ktory
slizi na vytvéaranie zdrojov fondu.

(4) Mimoriadny prispevok je prispevok obchodnika s cennymi papiermi, ktory sluzi na
doplnenie zdrojov fondu urenych na vyplatu ndhrad za nedostupny klientsky majetok, a to
v pripade potreby doplnenia zdrojov fondu na vydavky zddévodu vyplaty ndhrad za
nedostupny klientsky majetok alebo z dovodu spldcania Gveru pouZzitého na zabezpecenie
vyplaty ndhrad za nedostupny klientsky majetok.

(5) Vyska vstupného prispevku je
a) 5 000 Sk pre obchodnika s cennymi papiermi podla § 54 ods. 13 alebo 14, a obdobného
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,
b) 12 000 Sk pre obchodnika s cennymi papiermi podla § 54 ods. 12 a obdobného
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,
c) 70 000 Sk pre ostatnych obchodnikov s cennymi papiermi a zahranicnych obchodnikov
s cennymi papiermi.
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(6) Ro¢ny prispevok na prislusny rok urcuje fond vopred na cely rok najneskér do 20.
decembra predchadzajiceho roka takto:

a) obchodnikovi s cennymi papiermi podla § 54 ods. 13 alebo 14 a obdobnému
zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi v rozpéti od 0,1%do 1%z ro¢nej sumy
poplatkov uctovanych klientom za poskytované investicné sluzby a za vedl'ajSiu sluzbu
podl'a § 6 ods. 2 pism. a), najmenej vSak 80 eur,

b) obchodnikovi s cennymi papiermi podla § 54 ods. 12 a obdobnému zahranicnému
obchodnikovi s cennymi papiermi
1. v rozpdti od 0,5 % do 2 % z ro¢nej sumy poplatkov Uctovanych klientom za

poskytované investicné sluzby a za vedlajSiu sluzbu podl'a § 6 ods. 2 pism. a),

2. v rozpdti od 0,01 % do 2 % z hodnoty klientskeho majetku urcenej ako aritmeticky
priemer hodndt tohto majetku vykdzanych v obchodnej dokumentécii obchodnika s
cennymi papiermi ku koncu posledného dina kazdého mesiaca, najmenej vSak 390 eur
alebo

3. suma 390 eur zvysena za kazdého klienta, ktorémupatri ndhrada z fondu v rozpéti od 1
do 20 eur,

c) ostatnym obchodnikom s cennymi papiermi a zahrani¢nym obchodnikom s cennymi
papiermi
1. v rozpiati od 1 % do 3 % z rocnej sumy poplatkov uétovanych klientom za

poskytované investicné sluzby a za vedlajSiu sluzbu podl'a § 6 ods. 2 pism. a),

2. v rozpati od 0,01 % do 2 % z hodnoty klientskeho majetku urcenej ako aritmeticky
priemer hodndt tohto majetku vykdzanych v obchodnej dokumentécii obchodnika s
cennymi papiermi ku koncu posledné¢ho dna kazdého mesiaca, najmenej vSak 2 300
eur alebo

3. suma 2 300 eur zvySena za kazdého klienta, ktorému patri ndhrada z fondu v rozpéti od 1
do 20 eur.”

(7) Fond urcuje ro¢ny prispevok za rovnakych podmienok pre vSetkych obchodnikov
s cennymi papiermi v ramci skupin obchodnikov s cennymi papiermi podla odseku 6. Fond
nesmie pri urceni rocného prispevku zvyhodnit’ niektort zo skupin obchodnikov s cennymi
papiermi podla odseku 6.

(8) Vyska ro¢ného prispevku na roky, pocas ktorych fond splaca uver sluziaci na
zabezpecenie vyplaty nahrad za nedostupny klientsky majetok, sa rovnd hornej hranici
rozpitia sadzby ro¢ného prispevku; vysku ro¢ného prispevku na roky, pocas ktorych fond
nema vytvorené finanéné zdroje na zabezpecenie vyplaty nahrad najmenej vo vyske 1,5%
z celkovej hodnoty vsetkych klientskych majetkov chranenych podla tohto zdkona, je fond
povinny ur€it’ v hornej polovici rozpitia sadzby ro¢ného prispevku. Vysku ro¢ného prispevku
na roky, pocas ktorych fond nesplaca uver sliziaci na zabezpecenie vyplaty nahrad za
nedostupny klientsky majetok, mdéze fond s predchadzajucim suhlasom Nérodnej banky
Slovenska urc¢it’ v dolnej polovici rozpdtia, aj ked” fond nema vytvorené zdroje vo vyske
podl’a prvej vety.

(9) Vysku mimoriadneho prispevku uruje Narodna banka Slovenska pre vsetkych
obchodnikov s cennymi papiermi rovnako. Suma mimoriadnych prispevkov v kalendarnom
roku moézZe prekroCit’ 3% zrocnej sumy poplatkov Uctovnym klientom za poskytované
investicné sluzby a vedlajSie sluzby podla § 6 ods. 2 pism. a) za kalendarny rok, ktory
predchadza diiu splatnosti mimoriadneho prispevku, len po prerokovani v rade fondu.
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§ 85

(1) Vstupny prispevok je obchodnik s cennymi papiermi povinny uhradit’ do 30 dni
odo dna zapisu povolenych ¢innosti do obchodného registra. Uhradenie vstupného prispevku
je podmienkou na zacatie poskytovania povolenych ¢innosti.

(2) Ro¢ny prispevok je obchodnik s cennymi papiermi povinny uhradit’ v pravidelnych
Stvrtroénych splatkach vzdy najneskor do 20. dia prvého mesiaca kalendarneho Stvrtroka. Za
rok, v ktorom bolo obchodnikovi s cennymi papiermi udelené povolenie na poskytovanie
investi¢nych sluzieb, je obchodnik s cennymi papiermi povinny uhradit’ len alikvotnu ¢iastku
ro¢ného prispevku, ak tento zdkon neustanovuje skorSiu splatnost’ ro¢ného prispevku alebo
jeho casti s vynimkou prvej splatky, ktora je obchodnik s cennymi papiermi povinny uhradit’
najneskor do 20. februdra prislusného roka.

(3) Mimoriadne prispevky st obchodnici scennymi papiermi povinni uhradit
v lehotach uréenych rozhodnutim fondu.

(4) Obchodnici s cennymi papiermi uhradzaji prispevky v eurdch. Pri ochrane
klientov za zavizky obchodnikov s cennymi papiermi voc¢i nim splatné v cudzej mene sa na
prepocet cudzej meny na eurd pouzije referencny vymenny kurz ureny a vyhlaseny
Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska,”) ktory je platny ku diiu,
ku ktorému obchodnici s cennymi papiermi vykazuji vysku zavédzkov na ucely zistenia
priemerného stavu zavizkov za predchadzajici Stvrtrok podl'a § 84 ods. 6.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi, ktorého klientsky majetok sa stal nedostupnym
podla § 82 ods. 1, nie je povinny hradit’ fondu prispevky, ktorych splatnost’ nastala po dni,
ked’ sa tento klientsky majetok stal nedostupnym.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory neuhradil riadne a v¢as prispevok fondu, je
povinny zdlznej sumy prispevku zaplatit fondu uroky zomeSkania vo vySke podla
osobitného predpisu.’®)

(7) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory neuhradil prispevok do fondu v lehote podl'a
odsekov 1 az 3, nesmie od prvého dila omeskania s platenim tohto prispevku uzavierat nové
zmluvy o poskytovani investicnych sluzieb. Narodnd banka Slovenska stanovi tomuto
obchodnikovi s cennymi papiermi dodatocnu lehotu na uhradenie prispevku do fondu, ktora
vsak nesmie byt dlhSia ako 90 dni. Ak obchodnik s cennymi papiermi neuhradi prispevok
v dodato¢nej lehote, Narodna banka Slovenska postupuje podla § 156 ods. 1 pism. f).

§ 86

(1) Ak obchodnik scennymi papiermi aj napriek pouzitiu svojich likvidnych
prostriedkov nie je schopny plnit’ zavizky voci klientom pocas 48 hodin, je povinny oznamit
tuto skutocnost’ najneskor v najbliz§i pracovny deit Narodnej banky Slovenska a fondu;
obchodnik s cennymi papiermi, ktory je bankou, alebo pobocka zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi, ktory je zahrani¢nou bankou, je povinny oznamit’ tuto skutocnost’ fondu,
Narodnej banke Slovenska a Fondu ochrany vkladov.
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(2) Ak je zavedena nutend sprava nad obchodnikom s cennymi papiermi a nastant
skutoCnosti uvedené v odseku 1, oznamenie podla odseku 1 vykond nuteny spravca
obchodnika s cennymi papiermi(d’alej len ,,nateny spravca®).

(3) Narodna banka Slovenska vyhlasi obchodnika s cennymi papiermi za neschopného
plnit’ zavizky voci klientom do troch pracovnych dni od dorucenia oznamenia podl'a odseku
1, ak sa preukaze trvaly nedostatok likvidity obchodnika s cennymi papiermi alebo ak sa
preukdze nemoznost’ odstranenia docasného nedostatku likvidity. Narodna banka Slovenska
moze obchodnika scennymi papiermi vyhldsit za neschopného uhradzat zavizky aj
z vlastného podnetu, ak zisti vznik skutocnosti uvedenych v tomto odseku, bez oznadmenia
podl'a odsekov 1 a 2.

(4) Na vyhléasenie obchodnika s cennymi papiermi, ktory je bankou, alebo pobocky
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktory je zahrani¢nou bankou, za neschopného
plnit’ zavazky voci klientom, sa nepouziju ustanovenia odsekov 2 a3. Pri vyhlaseni
obchodnika s cennymi papiermi, ktory je bankou, alebo pobocky zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi, ktory je zahrani¢nou bankou, za neschopného plnit zavézky, sa
postupuje podl'a osobitného zékona.””) Vyhlasenie obchodnika s cennymi papiermi, ktory je
bankou, alebo pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktory je zahrani¢nou
bankou, za neschopného plnit zavizky podla osobitného zakona,””) sa povazuje aj za
vyhlasenie za neschopného plnit' zaviazky podla tohto zékona; takéto vyhldsenie podla
osobitného zakon”’) sa doruéi aj fondu.

(5) Na postup pri rozhodovani arozhodnutie o vyhlaseni obchodnika s cennymi
papiermi za neschopného plnit’ zaviazky voci klientom sa nevztahuju vSeobecné predpisy o
spravnom konani;’®) proti tomuto rozhodnutiu nemozno podat’ opravny prostriedok a toto
rozhodnutie nie je preskimatelné sidom.”®®) Na rozhodovanie podl'a odseku 3 je prisluina
Bankova rada Narodnej banky Slovenska.

(6) Rozhodnutie o vyhlaseni podla odseku 3 Narodnd banka Slovenska doruci
obchodnikovi s cennymi papiermi a fondu.

(7) Dnom, ktorym sa klientsky majetok stal nedostupnym podla § 82 ods. 1, sa az do
skonCenia vyplacania ndhrad podla § 88 ods. 1 a2 pozastavuje nakladanie s financnymi
nastrojmi  a peflaznymi prostriedkami, ktoré tvoria nedostupny klientsky majetok,
postupovanie pohl'addvok voc¢i obchodnikovi s cennymi papiermi z nedostupného klientskeho
majetku a zapocitavanie vzajomnych pohladavok medzi obchodnikom s cennymi papiermi
ainymi osobami. Na rovnaké obdobie sa obchodnikovi scennymi papiermi zakazuje
poskytovat’ investicné sluzby alebo uzatvarat' iné obchody, ktorymi sa zvysuju pohladavky
alebo zavézky obchodnika s cennymi papiermi vo¢i inym osobam.

(8) Klient obchodnika s cennymi papiermi je ditom, ktorym sa klientsky majetok stal
nedostupnym podla § 82 ods. 1, opravneny poziadat o vratenie cenného papiera alebo
finanéného nastroja podla § 82 ods. 2 a obchodnik s cennymi papiermi je povinny tejto
poziadavke vyhoviet'.
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§ 87
Nahrada za nedostupny klientsky majetok

(1) Za nedostupny klientsky majetok ma klient prdvo na ndhradu z fondu v eurdch
a fond je povinny zan poskytnut’ nahradu v rozsahu aza podmienok ustanovenych tymto
zakonom. Ina opravnend osoba ma namiesto klienta pravo na ndhradu, iba ak to ustanovuje
tento zakon.

(2) Za chraneny klientsky majetok poskytuje fond ndhradu vo vyske nedostupného
klientskeho majetku; v suhrne vSak jednému klientovi alebo inej opravnenej osobe podla
tohto zédkona patri ndhrada z fondu najviac vo vyske 50 000 eur.

(3) Na ucely vypocétu vysky ndhrady za chraneny klientsky majetok sa spocitava
nedostupny klientsky majetok toho ist¢ho klienta u jedného obchodnika s cennymi papiermi
vratane jeho podielov na klientskych majetkoch, ktoré klientovi patria spolo¢ne s inymi
klientmi a ktoré st chranené tymto zakonom, podla stavu ku diu, ked’ sa klientsky majetok
stal nedostupnym podl'a § 82 ods. 1. Pri kazdom spolo¢nom klientskom majetku plati, ze
kazdy z klientov ma rovnaky podiel, ak sa hodnovernymi dokladmi nepreukazu iné podiely
jednotlivych klientov. Uroky ainé majetkové vyhody spojené s nedostupnym klientskym
majetkom sa na UCely vypoctu vysky ndhrady vypocitaji podla stavu ku diu, ked sa
klientsky majetok stal nedostupnym podla § 82 ods. 1, a pripocitaju sa k nedostupnému
klientskemu majetku klienta. Takto zistena vyska nedostupného klientskeho majetku sa na
Géely vypoétu nahrady znizi o vietky preml¢ané finanéné nastroje’’) a vklady'™) atieZ o
vSetky zavizky klienta vo¢i obchodnikovi s cennymi papiermi podla stavu ku diu, ked’ sa
klientsky majetok stal nedostupnym podl'a § 82 ods. 1. Na neskorSie zmeny tohto stavu sa
neprihliada. Vypocitana vySka ndhrady sa zaokrihl'uje na celé eurocenty nahor.

(4) Na urcenie hodnoty klientskeho majetku su urcujuce hodnoty, ktoré ku dnu, ked’ sa
klientsky majetok stal nedostupnym podla § 82 ods. 1, vyplyvaji zo zmluvy medzi
obchodnikom s cennymi papiermi alebo z osobitnych pravnych predpisov’’) vztahujucich sa
na urcovanie hodnoty majetku. Pri stanoveni hodnoty cennych papierov prijatych na
obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov®) sa vychadza
z posledného kurzu tychto cennych papierov zverejneného burzou cennych papierov ku dnu,
ked’ sa klientsky majetok stal nedostupnym podla § 82 ods. 1.

(5) Ak nie je hodnoverne preukdzana ina hodnota klientskeho majetku alebo zavizku
klienta voci obchodnikovi scennymi papiermi, je rozhodujuci zaznam z evidencie
obchodnika s cennymi papiermi, ak osobitny zédkon neustanovuje inak.*)

(6) Klientovi patri ndhrada podl'a odsekov 1 a 2 aj vtedy, ked’ jeho financny néstroj nie
je splatny do konca lehoty na vyplacanie nahrad, ktord sa urci podla § 88 ods. 1 a2. To
neplati pri zdkaze nakladania s investiénym ndstrojom alebo pri zdkaze jeho thrady podla
osobitnych predpisov.*”) Po skon&eni zakazu mozno poskytnat’ nahradu podl'a povahy veci
klientovi alebo inej osobe, ak jej na finanény néstroj klienta alebo na jeho ¢ast’ vzniklo pravo
podl'a rozhodnutia prislusného organu.

(7) Nahrada nepatri za preml¢ané finanéné nastroje’’) a vklady’) aza klientsky

majetok klientov, ktori maji osobitny vztah k obchodnikovi s cennymi papiermi, kedykol'vek
v obdobi jedného roka pred dnom, ked sa klientsky majetok stal nedostupnym. Za toto
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obdobie si fond mdze v sulade s § 90 ods. 1 vyziadat’ od obchodnikov s cennymi papiermi
zoznam tychto osob.

(8) Za osoby, ktoré maji osobitny vztah k obchodnikovi s cennymi papiermi, sa na
ucely tohto zakona povazuju

a) Clenovia Statutarneho organu obchodnika s cennymi papiermi, vedlci zamestnanci
obchodnika s cennymi papiermi, d’alSi zamestnanci obchodnika s cennymi papiermi
ureni stanovami obchodnika s cennymi papiermi a prokurista obchodnika s cennymi
papiermi,

b) clenovia dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi,

c) pravnické osoby alebo fyzické osoby majice kontrolu nad obchodnikom s cennymi
papiermi, ¢lenovia Statutarnych orgdnov takychto pravnickych oséb a vedici zamestnanci
takychto pravnickych osob,

d) osoby blizke®) ¢lenom predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi, dozornej rady
obchodnika s cennymi papiermi, veducim zamestnancom obchodnika s cennymi papiermi
alebo fyzickym osobam majicim kontrolu nad obchodnikom s cennymi papiermi,

e) pravnické osoby, v ktorych niektoré z osob uvedenych v pismenach a), b), ¢) alebo d)
maju kvalifikovanu ucast,

f) akcionari s vyznamnym vplyvom na obchodnikovi s cennymi papiermi a akakol'vek
pravnicka osoba, ktord je pod ich kontrolou alebo ktord méa nad nimi kontrolu,

g) pravnické osoby kontrolované obchodnikom s cennymi papiermi,

h) auditor alebo fyzickd osoba, ktory vykonava v mene auditorskej spolo¢nosti auditorska
¢innost’,

1) Clen Statutdrneho orgdnu iného obchodnika scennymi papiermi a veduci pobocky
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,

j) veduci pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a jeho zastupca.

(9) Néahrada z fondu nepatri klientom, ktori
a) svojou trestnou ¢innostou, za ktoru boli sidom v trestnom konani pravoplatne odsudeni,
Ciastocne alebo uplne sposobili neschopnost’” obchodnika s cennymi papiermi uhrédzat
zavazky klientom,
b) nadobudli finanéné nastroje a peniazné prostriedky v stvislosti s legalizaciou prijmov
z trestnej ¢innosti, za ktoru boli v trestnom konani pravoplatne odsudeni.

(10) Fond pozastavi vyplatu ndhrad klientom, proti ktorym je vedené trestné konanie
v stvislosti s trestnou c¢innostou, ktord moédze mat vztah k neschopnosti obchodnika

s cennymi papiermi uhradzat’ zavézky klientom.

(11) Za klientsky majetok klientov podl'a odsekov 7 a9 st obchodnici s cennymi
papiermi povinni prispievat’ do fondu v stlade s tymto zdkonom.

(12) O sporoch suvisiacich s ndhradami a sich vypldcanim podla tohto zékona
rozhoduje sud.

§ 88
Vyplacanie nahrad

(1) Fond najneskdr do piatich pracovnych dni, ked’ sa klientsky majetok u obchodnika
s cennymi papiermi stal nedostupnym podl'a § 82 ods. 1, uré¢i zacatie, trvanie, postup a miesto
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vyplacania nahrad. Oznamenie o tom doruci bez zbyto¢ného odkladu obchodnikovi s cennymi
papiermi.

(2) Vyplacanie nahrad sa musi skoncit’ najneskér do troch mesiacov od vyhldsenia
podla § 86 ods. 3 alebo od dorucenia vykonateI'ného rozhodnutia sudu podla § 82 ods. 1
pism. b). Fond moze s predchadzajucim sthlasom Narodnej banky Slovenska vo
vynimoénych a odévodnenych pripadoch tato lehotu predizit najviac o tri mesiace.
Vyplacanie ndhrad vSak musi byt’ skoncené najneskoér do jedného roka od vyhlasenia podla
§ 86 ods. 3 alebo od dorucenia vykonateI'ného rozhodnutia sudu podla § 82 ods. 1 pism. b).

(3) Obchodnik scennymi papiermi je povinny udaje podla odseku 1 spolu
s vyhlasenim podl'a § 86 ods. 3 alebo vyrokom vykonatel'ného rozhodnutia siidu podla § 82
ods. 1 pism. b) uverejnit’ v tlaci s celoStatnou posobnostou avo verejne pristupnych
priestoroch obchodnika s cennymi papiermi najblizsi pracovny deft po doruceni ozndmenia
podl'a odseku 1.

(4) Fond vyplaca ndhrady za nedostupny klientsky majetok prostrednictvom banky,
ktort fond na tento ucel poveri. Na tento ucel je opravneny dévat’ banke potrebné pokyny.
Tieto pokyny su pre banku zavidzné.

(5) Osoba, ktorda ma a uplatiiuje si pravo na nahradu, musi preukézat’ podla druhu
klientskeho majetku, Ze méa pravo na vyplatu nahrady za tento klientsky majetok; toto pravo
sa preukazuje najméd dokladom o naroku na financny nastroj alebo penazné prostriedky alebo
rozhodnutim prislusného organu. Fyzicka osoba, ktora si uplatiiuje pravo na nédhradu, musi
zaroven preukdzat svoju totoznost; pravnickd osoba, ktord si uplatituje pravo na nahradu,
musi zaroven predlozit’ vypis zUradného registra alebo zuradnej evidencie, v ktorej je
zapisana, nie star$i ako jeden mesiac pred uplatnenim prava na ndhradu. Zastupca klienta
musi preukdzat’ aj svoju totoznost’ a odovzdat’ doklad alebo tradne osvedéent képiu dokladu,
z ktorého vyplyva opradvnenie zastupcu na zastupovanie; ak ide o pravnick osobu, za ktora
neuplatiiuje pravo na ndhradu jej Statutarny organ, na tomto doklade musi byt turadne
osvedceny podpis Statutarneho orgénu tejto pravnickej osoby. Ak klient alebo jeho zédkonny
zastupca kond prostrednictvom splnomocnenca, splnomocnenec musi preukézat’ tiez svoju
totoznost” a odovzdat’ plnomocenstvo s tradne osvedcenym podpisom splnomocnitel’a; ak je
splnomocnitel'om pravnickd osoba, na plnomocenstve musi byt uradne osvedceny podpis
Statutarneho organu tejto pravnickej osoby. Totoznost' klienta, zastupcu alebo ich
splnomocnenca sa preukazuje
a) platnym ob&ianskym preukazom™) alebo
b) platnym cestovnym pasom,®) diplomatickym pasom, sluZobnym pasom, aak ide o

cudzinca, povolenim na pobyt cudzinca®®) na uzemi Slovenskej republiky.

(6) v oznameni fondu podl'a odseku 1 sa moze urcit, za akych podmienok sa nahrada
vyplati bezhotovostnym prevodom.

(7) Ak mé klient u obchodnika s cennymi papiermi klientsky majetok, ktorého
suhrnna vyska prevysuje vysku nahrady podla § 87 ods. 2, ndhrada sa poskytne za finan¢né
nastroje postupne v ¢asovom poradi, ako boli zverené obchodnikovi s cennymi papiermi, az
do vysky ustanovenej v § 87 ods. 2, ak sa fond s klientom nedohodne inak.

(8) Vyska nahrady za klientsky majetok tvoreny finanénymi nastrojmi a penaznymi
prostriedkami v cudzej mene sa vypocitava podl'a referenéného vymenného kurzu urceného a
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vyhlaseného Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska,’’) ktory je
platny ku dnu, ked’ sa financné nastroje alebo peniazné prostriedky stali nedostupnymi podla
§ 82 ods. 1.

(9) Ak nemohol klient alebo ind osoba podl'a § 87 ods. 6 uplatnit’ pravo na ndhradu
v lehote podl'a odsekov 1 a 2 z preukdzanych zavaznych zdravotnych alebo z inych zavaznych
dovodov,'”) méze fond poskytnut’ nahradu na zaklade pisomnej Ziadosti aj po tejto lehote,
najneskor vSak do jedného roka, ked’ sa klientsky majetok stal nedostupnym podla § 82
ods. 1.

(10) Osoba a zastupca osoby, ktora si uplatiiuje prdvo na nahradu za nedostupny
klientsky majetok, su vradmci preukazovania splnenia poziadaviek a podmienok podla
odsekov 5 a9 a § 87 ods. 3 povinni poskytnut’ a umoznit’ ziskat' kopirovanim, skenovanim
alebo inym zaznamenavanim
a) osobné idaje®™) o totoznosti z dokladu totoznosti v rozsahu: obrazova podobize, titul,

meno, priezvisko, rodné priezvisko, rodné Ccislo, datum narodenia, miesto a okres
narodenia, adresa trvalého pobytu, adresa prechodného pobytu, zdznam o obmedzeni
spdsobilosti na pravne ukony, druh a ¢islo dokladu totoznosti, vydavajici organ, datum
vydania a platnost’ dokladu totoznosti, ak ide o fyzicku osobu,

b) identifika¢né tidaje v rozsahu podla § 81 ods. 5 pism. a) druhého bodu, ak ide o pravnicku
osobu,

c) kontaktné telefonne Cislo, faxové Cislo a adresu elektronickej posty, ak ich ma,

d) doklady audaje o klientskom majetku ainych pohladavkach a zavidzkoch voci
obchodnikovi s cennymi papiermi s nedostupnym klientskym majetkom, o opravneni
zastupcu na zastupovanie a o splneni ostatnych poziadaviek a podmienok, ktoré su
potrebné na posudenie a zdokladovanie opravnenosti uplatiiovan¢ho prdva na ndhradu
a na poskytnutie ndhrady za zdkonom chraneny nedostupny klientsky majetok.

(11) Néhrada za nedostupny klientsky majetok sa nesmie poskytnut’ a vyplatit, ak
osoba alebo zastupca osoby, ktora si uplatiiuje pravo na nahradu za nedostupny klientsky
majetok, nesplnili vSetky poziadavky apodmienky, ktoré si podla tohto zakona
a vSeobecnych podmienok vyplacania ndhrad(§ 90 ods. 3) potrebné na posudenie
a zdokladovanie opravnenosti uplatiovaného prava na nadhradu a na poskytnutie nahrady za
zakonom chraneny nedostupny klientsky majetok.

§ 89
Vznik a zanik niektorych prav

(1) Diiom vyplatenia ndhrady fondu vznika pohl'adavka a fond sa stava veritel'om voci
obchodnikovi s cennymi papiermi alebo pobocke zahrani¢éného obchodnika s cennymi
papiermi v rozsahu nahrady, ktort fond vyplatil klientovi. Tymto dilom zanikd pohladavka
klienta vo¢i obchodnikovi s cennymi papiermi alebo pobocke zahrani¢éného obchodnika
s cennymi papiermi v rozsahu vyplatenej ndhrady podl'a § 87.

(2) Fond si mdze uplatnit’ vo¢i obchodnikovi s cennymi papiermi alebo pobocke

zahranicného obchodnika scennymi papiermi aj skuto¢né ndklady, ktoré mu vznikli
v suvislosti s vyplatou nahrad.
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(3) Ak tento zédkon neustanovuje inak, pravne vzt'ahy medzi fondom a obchodnikom
s cennymi papiermi, za ktorého nedostupny klientsky majetok vyplatil ndhrady fond, sa
spravuju ustanoveniami Obc¢ianskeho zdkonnika o ruceni.

(4) Vyplata nahrady za nedostupny klientsky majetok, vyska urokov a inych
majetkovych vyhod zistenych podla § 87 ods. 4 avyska zostatku zavdzku, za ktory sa
neposkytla ndhrada, sa vyznacia v evidencii obchodnika s cennymi papiermi a v dokladoch o
vzt'ahu k investiénému ndéstroju, v ktorych sa uvadza vyska zavéizku.

(5) Poskytnutim ndhrady z fondu nie je dotknuté pravo klienta alebo inej opravnenej
osoby vymahat’ si od obchodnika s cennymi papiermi, u ktorého sa klientsky majetok stal
nedostupnym, uhradenie tej Casti klientského majetku, za ktort nebola poskytnutd nahrada
z fondu.

(6) Na ucel zabezpeCovania ¢innosti fondu, sustred’ovania prispevkov obchodnikov
s cennymi papiermi do fondu, zabezpeCovania vyplacania ndhrad za zdkonom chréneny
nedostupny klientsky majetok, ochrany adomahania sa prav fondu voci klientom,
obchodnikom s cennymi papiermi a inym osobdm a na ucely vykonévania a zdokumentovania
&innosti a Gloh fondu podla tohto zékona alebo osobitnych predpisov®’®) je fond aj bez
sthlasu a informovania dotknutych os6b>*®) opravneny zistovat, ziskavat, zaznamenavat’,
uchovéavat’, vyuzivat' ainak spracivat”®) osobné udaje klientov obchodnikov s cennymi
papiermi, osob, na ktoré sa vzt'ahuje § 87 ods. 7, 0os6b a zastupcov o0sdb, ktoré si uplatituja
pravo na nahradu za nedostupny klientsky majetok; pritom fond je opravneny s pouzitim
automatizovanych alebo neautomatizovanych prostriedkov vyhotovovat® kopie dokladov
totoznosti a spracuvat rodné Cisla a d’alSie tidaje a doklady vymedzené v § 81, 87, 88 a 90.

(7) Na ucely uvedené v odseku 6 st obchodnici s cennymi papiermi povinni aj bez
stuhlasu a informovania dotknutych o0s6b spristupnit’ a poskytovat fondu na spracuvanie
osobné tudaje adoklady vymedzené v odseku 6, ato v pripadoch ustanovenych tymto
zékonom a osobitnym predpisom.”) Osobné tdaje a doklady vymedzené v odseku 6 mézu aj
bez stuhlasu a informovania dotknutych oséb spristupnit’ a poskytovat’ fondu na spracuvanie
na ucely uvedené v odseku 6 aj osoby, na ktoré sa vzt'ahuje § 90 ods. 8 alebo § 97 ods. 1.

(8) Osobné udaje adoklady vymedzené vodseku 6 je fond aj bez sthlasu
a informovania dotknutych o0s6b opravneny zo svojho informaéného systému spristupnit
a poskytovat’ obchodnikom s cennymi papiermi a inym osobdm, na ktoré sa vztahuje § 90
ods. 8 alebo § 97 ods. 1, ato na ucely uvedené v odseku 6. Tieto osobné udaje a doklady
moze fond spristupnit’ alebo poskytnut do zahranic¢ia len inStitucidm systémov ochrany
vkladov alebo investicii v ¢lenskych Statoch.

§ 90
Prava a povinnosti fondu a povinnosti obchodnikov s cennymi papiermi

(1) Fond mo6Ze Ziadat’ od obchodnika s cennymi papiermi na plnenie svojich funkeii
informécie priamo suvisiace sjeho cinnostou predtym, ako sa klientsky majetok u
obchodnika s cennymi papiermi stal nedostupnym. Fond nemdze Zziadat’ tudaje, ktoré je
obchodnik s cennymi papiermi povinny utajovat. Ak sa obchodnik s cennymi papiermi stal
neschopnym uhrddzat’ zavézky klientom z klientskeho majetku, je povinny neodkladne
odovzdat’ fondu na zéklade jeho pisomnej Ziadosti informacie a dokumenty o investi¢nych
nastrojoch a zavézkoch obchodnika s cennymi papiermi.
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(2) Fond moze informécie podla odseku 1 ziskat' so stihlasom Narodnej banky
Slovenska aj vlastnym zistovanim u obchodnika s cennymi papiermi. Ak ma fond, skor ako
sa klientsky majetok stal nedostupnym, dévodné podozrenie o pravdivosti alebo Uplnosti
informacii poskytnutych obchodnikom s cennymi papiermi, ktoré suvisia s udajmi, ktoré je
obchodnik s cennymi papiermi povinny utajovat, moze poziadat’ o ich preverenie Narodnu
banku Slovenska.

(3) Fond vyd4d vSeobecné podmienky vypldcania nahrad aich zmeny po
predchadzajlicom suhlase Narodnej banky Slovenska, ktoré musia obsahovat” podrobnosti o
postupoch pri uplatiiovani prava na nahradu a o spdsobe preukazovania prava na nahradu.

(4) Fond ma pravo vykondvat kontrolu spravnosti plnenia ustanoveni tohto zékona,
vSeobecnych podmienok vypldcania ndhrad a s tym suvisiacich pokynov fondu u obchodnika
s cennymi papiermi, ktory bol vyhlaseny za neschopného plnit zaviazky voci klientom
z klientskeho majetku, a v banke, ktorej prostrednictvom fond zabezpec€uje vyplacanie ndhrad.

(5) VSetky dokumenty o vyplatenych ndhradach za nedostupné financné nastroje
uschované, spravované, obhospodarované alebo drzané obchodnikom s cennymi papiermi
uchovava fond alebo nim poverena osoba v stlade s osobitnym predpismi.™)

(6) Obchodnici s cennymi papiermi st povinni

a) platit’ fondu prispevky v stanovenych lehotach a v stanovenom rozsahu,

b) poskytovat’ fondu informéacie podla odseku 1 vlehote urcenej fondom a sposobom
stanovenym fondom,

¢) uverejnit vo svojich prevadzkovych priestoroch v slovenskom jazyku informaciu o
ochrane klientov podla tohto zdkona vratane vSeobecnych podmienok poskytovania
nahrad vydanych podl'a odseku 3,

d) neodkladne predlozit' fondu a Néarodnej banke Slovenska vykonatel'né rozhodnutie sudu
podl'a § 82 ods. 1 pism. b),

e) vo svojom informa¢nom systéme osobitne evidovat klientsky majetok, na ktory sa
vzt'ahuje systém ochrany klientov.

(7) Obchodnici s cennymi papiermi nesmu zverejiiovat’ informacie o ochrane klientov
podl’a tohto zakona inak ako podl'a odseku 6 pism. c).

(8) Fond je v rozsahu potrebnom na zabezpecenie plnenia svojich tloh podl'a tohto
zakona opravneny spolupracovat’ a vymienat’ si informacie s Narodnou bankou Slovenska,
s osobami, ktorych prostrednictvom fond zabezpecCuje vyplacanie nahrad, a s inStitGciami
systémov ochrany vkladov a investicii v inych $tatoch. Spristupnit’ osobné udaje mozno len za
podmienok ustanovenych osobitnym predpisom®™) aza podmienok ustanovenych tymto
zakonom.

§ 91
Zdroje fondu a pouzitie prostriedkov fondu

(1) Zdrojmi fondu su
a) prispevky podla § 84,
b) vynosy z pouzitia penaznych prostriedkov podla odseku 4 vratane prijmov z predaja
Statnych cennych papierov, nakipenych podl'a odseku 4 pism. a),
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¢) uvery podla odseku 3,
d) prostriedky ziskané na zaklade uplatnenia prav, ktoré nadobudol fond podla § 89,
e) iné prijmy podl'a osobitného predpisu.

(2) Zdrojmi fondu moézu byt navratné finanéné vypomoci a doticie zo Statnych
finanénych aktiv vrozsahu a za podmienok ustanovenych osobitnymi predpismi®*) a
zadkonom o Statnom rozpocte.

(3) Fond moéze poziadat’ Fond ochrany vkladov, Narodnti banku Slovenska,ggb) banky
alebo pobocky zahraniénych bank o poskytnutie uveru.

(4) Penazné prostriedky fondu st uloZené na osobitnych uc¢toch v Narodnej banke
Slovenska alebo na osobitnych ti¢toch vedenych v Statnej pokladnici.

(5) Fond moéze zo svojich finanénych prostriedkov vytvarat osobitny fond na
poskytovanie ndhrad za nedostupny klientsky majetok. Penazné prostriedky fondu mozno
pouzit’ okrem poskytovania nadhrad za finan¢né nastroje podl'a § 87 aj na tieto ucely:

a) ndkup Statnych cennych papierov so splatnost’ou do troch rokov odo diia ndkupu,

b) splatky averov podla odseku 3,

c¢) splatky ndvratnych finanénych vypomoci podla odseku 2,

d) poskytnutie uveru Fondu ochrany vkladov, najviac do vysky 10% prostriedkov fondu,
e) uhradu ndkladov nevyhnutnych na zabezpecenie ¢innosti fondu.

(6) Podrobnosti o pouziti prostriedkov fondu upravia stanovy fondu v stlade s tymto
zakonom.

(7) Fond je povinny viest ucétovnictvo a zostavovat® ucltovni zavierku podla
osobitného predpisu.®”)

(8) Uttovnii zavierku fondu overuje auditor.

§ 92
Organy fondu
Organy fondu su:
a) rada fondu,
b) prezidium fondu,
¢) dozorna rada fondu.
§ 93
Rada fondu

(1) Rada fondu je najvyssim organom fondu.

(2) Rada fondu sa skladé z deviatich ¢lenov. Ich funkéné obdobie je Stvorrocné.

(3) Dvoma ¢lenmi rady fondu st zastupcovia ministerstva, ktorych zo zamestnancov
ministerstva vymentiva a odvoldva minister financii. Tromi ¢lenmi rady fondu st zastupcovia

Narodnej banky Slovenska, ktorych vymeniva aodvolava guvernér Narodnej banky
Slovenska. DalSich Styroch ¢lenov rady fondu volia a odvolavaju zastupcovia obchodnikov
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s cennymi papiermi, na ktorych sa vzt'ahuje povinnost’ podla § 83, na schddzi zastupcov
obchodnikov s cennymi papiermi. Zastupcovia jednotlivych obchodnikov s cennymi papiermi
su ur¢eni ich Statutdrnym organom a na schodzi zastupcov obchodnikov s cennymi papiermi
maju hlasy vtakom vzajomnom pomere, aky tvoria prispevky obchodnikov s cennymi
papiermi zaplatené do fondu podla § 84 ods. 6. O priebehu schodze zastupcov obchodnikov
s cennymi papiermi a o vysledku volby ¢lenov rady fondu sa vyhotovuje notarska zapisnica.

(4) Za vykon funkcie ¢lena rady fondu nepatri odmena. Clen rady fondu ma pravo na
nahradu vydavkov, ktoré mu vznikli v suvislosti s vykonom jeho funkcie.

(5) Rada fondu

a) voli a odvolava ¢lenov prezidia fondu,

b) voli a odvolava ¢lenov dozornej rady fondu s vynimkou podla § 95 ods. 2,

¢) voli a odvolava predsedu rady fondu a podpredsedu rady fondu,

d) schval'uje rokovaci poriadok rady fondu a rokovaci poriadok prezidia fondu,

e) schvaluje stanovy fondu,

f) schval'uje rozpocet fondu; sicast'ou rozpocétu fondu je aj rozpocet nakladov fondu podla
§ 91 ods. 5 pism. e),

g) schval'uje ro¢nu uctovnu zavierku fondu,

h) schvaluje vyrocnu spravu o ¢innosti fondu za predchddzajici rok, ktord sa predklada
Narodnej banke Slovenska,

1) rozhoduje o vyplate nahrad z fondu v stlade s tymto zdkonom a urcuje spdsob vyplaty
nahrad,

j) schvaluje pouzitie zdrojov fondu,

k) urcuje vysku roénych prispevkov obchodnikov s cennymi papiermi a lehotu splatnosti
mimoriadnych prispevkov,

1) schval'uje pravidla postupu fondu vratane postupu jeho organov a postupu d’alSich osdb
pri zabezpe€ovani vyplacania ndhrad za zdkonom chraneny nedostupny klientsky majetok,

m) schvaluje zdsady odmeiiovania zamestnancov fondu a odmenovanie ¢lenov organov
fondu,

n) schvaluje vSeobecné podmienky vyplacania ndhrad za nedostupny klientsky majetok u
obchodnikov s cennymi papiermi,

0) rozhoduje o d’alSich zalezitostiach v posobnosti fondu, ktoré nie si v poésobnosti inych
organov fondu.

(6) Rozhodnutia rady fondu podpisuju najmenej dvaja ¢lenovia rady fondu, z ktorych
aspoii jeden je predsedom rady fondu alebo podpredsedom rady fondu.
§ 94

Prezidium fondu

(1) Prezidium fondu sa sklad4d z predsedu prezidia fondu a d’alSich dvoch ¢lenov
prezidia fondu, ktorych voli a odvoldva rada fondu.

(2) Predseda prezidia fondu a d’alsi ¢lenovia prezidia fondu st zamestnancami fondu.

(3) Ak prezidium fondu kond v mene fondu, na platnost’ pisomnych pravnych tkonov
sa vyzaduju podpisy najmenej dvoch ¢lenov prezidia fondu. Stanovy d’alej urcia, kedy a
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v akom rozsahu cClenovia prezidia konaju v mene fondu, a udeluji splnomocnenie konat
v mene fondu.

§ 95
Dozorna rada fondu

(1) Dozorna rada fondu ma siedmich ¢lenov, ich funkéné obdobie je Stvorrocné.

(2) Troch c¢lenov dozornej rady fondu voli aodvolava rada fondu na navrh
obchodnikov s cennymi papiermi prijaty na schodzi zdstupcov obchodnikov s cennymi
papiermi. Dvoma c¢lenmi dozornej rady fondu su zastupcovia ministerstva, ktorych zo
zamestnancov ministerstva vymenava a odvoldva minister financii. Dvoma ¢lenmi dozornej
rady fondu st zastupcovia Narodnej banky Slovenska, ktorych vymenuva a odvolava
guvernér Narodnej banky Slovenska.

(3) Dozorna rada fondu voli zo svojich ¢lenov predsedu a podpredsedu.

(4) Clenmi dozornej rady fondu nemézu byt’ &lenovia rady fondu ani ini zamestnanci
fondu.

(5) Dozorna rada fondu dohliada na ¢innost’ a hospodarenie fondu a rady fondu a na
to, €1 ich ¢innost’ a hospodarenie su v stilade s tymto zdkonom, s inymi vSeobecne zaviznymi
pravnymi predpismi, v§eobecnymi podmienkami vyplacania nahrad za nedostupny klientsky
majetok a so stanovami fondu.

(6) Clenovia dozornej rady fondu st opravneni nahliadat’ do vietkych dokladov
tykajucich sa ¢innosti fondu a ziskavat’ informacie o nakladani s jeho zdrojmi.

(7) Dozorna rada fondu predklad4 rade fondu a Narodnej banke Slovenska o svojich
zisteniach spravu raz za Stvrtrok a v pripade konania vrozpore stymto zidkonom,
vSeobecnymi podmienkami alebo stanovami najneskér do troch dni od jeho zistenia.

(8) Clen dozornej rady fondu ma pravo na nahradu vydavkov, ktoré mu vznikli
v stvislosti s vykonom jeho funkcie.

§ 96
Kancelaria fondu

Ulohy spojené sodbornym, organizaénym, administrativnym a technickym
zabezpecenim ¢innosti a bezného chodu fondu a jeho organov zabezpecuje kancelaria fondu.
Kancelariu fondu tvoria zamestnanci fondu ariadi ju predseda prezidia. Podrobnosti o
postaveni a ¢innosti kanceldrie fondu ustanovia stanovy fondu.

§ 97
Povinnost’ mléanlivosti

(1) Clenovia rady fondu, ¢&lenovia dozornej rady fondu, zamestnanci fondu,
zamestnanci banky, ktorej prostrednictvom fond vyplaca nahrady, a iné osoby podielajtice sa
na ¢innosti fondu st povinné zachovavat’ ml¢anlivost’ vo veciach tykajticich sa obchodnikov
s cennymi papiermi aich klientov, o ktorych sa dozvedeli pri plneni tloh fondu alebo
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v priamej suvislosti s nimi, a to aj po skonceni ¢lenstva v rade fondu a v dozornej rade fondu
alebo po skonceni pracovného pomeru alebo iné¢ho pracovnopravneho vzt'ahu.

(2) Rada fondu moze oslobodit’ od povinnosti ml¢anlivosti ¢lenov rady fondu,
dozornej rady fondu alebo prezidia fondu; ostatné osoby uvedené v odseku 1 modze od
povinnosti ml¢anlivosti oslobodit’ prezidium fondu.

§ 98
Zmluvné poistenie obchodnikov s cennymi papiermi

Nad rozsah ochrany klientov podla tohto zakona mozu obchodnici s cennymi
papiermi poistovat financné nastroje na zadklade zmluvne dohodnutych podmienok
s pravnickou osobou, ktord mé na tato ¢innost’ osobitné povolenie udelené Narodnou bankou
Slovenska.>)

S[ESTA CAST ]
CENTRALNY DEPOZITAR

§ 99

(1) Centralny depozitar je akciovou spolo¢nostou so sidlom na tGzemi Slovenskej
republiky, pre ktoru platia ustanovenia Obchodného zakonnika, ak tento zdkon neustanovuje
inak. Premena formy centralneho depozitara sa zakazuje.

(2) Zakladné imanie centralneho depozitara je najmenej 250 000 000 Sk.

(3) Centralny depozitar

a) eviduje zaknihované cenné papiere a imobilizované cenné papiere v registroch emitentov,

b) eviduje majitelov zaknihovanych cennych papierov na uc¢toch majitelov audaje o
cennych papieroch na klientskych ucétoch ¢lenov v rozsahu ustanovenom tymto zakonom,

¢) eviduje zmeny na Uctoch majitelov v rozsahu ustanovenom tymto zdkonom ana
klientskych uctoch ¢lenov,

d) eviduje udaje, ktoré sa tykaji zaknihovanych cennych papierov a imobilizovanych
cennych papierov v rozsahu ustanovenom tymto zakonom,

e) pridel'uje, meni a rusi ISIN,

f) poskytuje sluzby ¢lenom centralneho depozitara, emitentom cennych papierov, burze
cennych papierov, zahrani¢nej burze cennych papierov spojené s cinnostami podla
pismen a) az e) a podla odseku 4,

g) zabezpecuje a organizuje systém pre technické spracovanie Udajov vedenia evidencie
podla pismen a) az d) a podl'a § 104 ods. 2 pism. a) az ¢),

h) zabezpecuje zlUc¢tovanie a vyrovnanie burzovych obchodov s finanénymi nastrojmi
a zaCtovanie a vyrovnanie obchodov s finanénymi nastrojmi na Zziadost klienta alebo
organizdtora mnohostranného obchodného systému; zabezpefenim z(c¢tovania
a vyrovnania takychto obchodov sa rozumie organizovanie a prevadzkovanie systému
zuCtovania a vyrovnania obchodov s finanénymi néstrojmi (d’alej len ,systém
vyrovnania®) pre aspon troch ucastnikov systému vyrovnania, inych ako centralny
depozitar, ktory prevadzkuje tento systém vyrovnania,

i) vedie zoznamy akcionarov™) pri listinnych akciach na meno,

j) zriad’uje a vedie drzitel'ské ucty,
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k)
D

b)

©)
d)

g)
h)

)
k)

eviduje zmeny na drzitel'skych uctoch,
eviduje d’alSie tidaje, ak tak ustanovi tento alebo osobitny zékon.

(4) Centralny depozitar méze okrem ¢innosti uvedenych v odseku 3
zabezpecovat’ spldcanie menovite] hodnoty cennych papierov a vyplacanie vynosov
z cennych papierov po uplynuti doby ich splatnosti, ako aj d’alSie s tym suvisiace ¢innosti
na ziadost’ emitenta,
vykonéavat’ Gschovu a spravu finanénych ndstrojov na ucet klienta vratane drzitel'skej
spravy asuvisiacich sluzieb, najmid spravy penaznych prostriedkov a financnych
zabezpek,
prenajimat’ bezpe¢nostné schranky,
poskytovat’ uvery alebo poézicky klientovi na ucel vykonania obchodu klienta
s finanénymi nastrojmi; tym nie su dotknuté ustanovenia osobitného zakona,'”)
zriadovat’ Get u zahranicnej pravnickej osoby s obdobnym predmetom cinnosti ako
centralny depozitar, u zahrani¢nej banky alebo zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi a poskytovat’ s tym suvisiace sluzby; tento ucet sa spravuje pradvnym poriadkom,
na zaklade ktorého bola zriadend zahrani¢na pravnicka osoba, zahrani¢nd banka alebo
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, ktory tento ucet centrdlnemu depozitiru
zriadil, a vedenie udajov o majitelovi cenného papiera sa spravuje pravnym poriadkom
Slovenskej republiky,
evidovat' zaknihované zahrani¢né cenné papiere vydané alebo vydavané Europskou
centrdlnou bankou alebo Eurdpskou centrdlnou bankou v stcinnosti s Narodnou bankou
Slovenska, ako aj zabezpecovat’ s tym suvisiace ¢innosti a sluzby centralneho depozitara;
vedenie tejto evidencie sa spravuje tymto zékonom, osobitnymi predpismi,’**)
prevadzkovym poriadkom a zmluvou wuzavretou medzi centralnym depozitarom
a Eurdpskou centralnou bankou alebo medzi centralnym depozitarom a Narodnou bankou
Slovenska,
zriadit® aviest technicky ucfet na ucely zabezpefenia zavizkov a pohladavok
vyplyvajucich zo zuctovania a vyrovnania obchodov s finanénymi nastrojmi,
zriad'ovat’ a viest’ Gi€et majitel’a pre centralneho depozitara a zabezpecovat’ s tym stvisiace
sluzby,
zriadovat’ a viest' drzitel'sky ucet pre centralneho depozitira a zabezpecovat s tym
suvisiace sluzby,
evidovat’ in¢ financné néstroje ako cenné papiere na uctoch majitelov a udaje o tychto
finan¢nych nastrojoch na klientskych uctoch ¢lenov,
zabezpecCovat’ iné Cinnosti suvisiace s ¢innostou centralneho depozitira podla tohto
zakona.

(5) Cinnosti uvedené v odseku 4 méze centralny depozitar vykonavat, ak ich ma

uvedené v povoleni na vznik a ¢innost’ centralneho depozitara. Povolenie na vykon ¢innosti
podla odseku 3 pism. ¢) mdze byt udelené len jednému centrdlnemu depozitarovi. Na
centrdlneho depozitdra, ktory nema v povoleni na vznik a ¢innost’ centrdlneho depozitira
uvedenu ¢innost’ podl'a odseku 3 pism. e), sa ustanovenie odseku 3 pism. e) nevztahuje.

(6) Iné ¢innosti ako ¢innosti podla odsekov 3 a 4 moze centralny depozitar vykonavat

pre in¢ho, len ak stvisia s predmetom jeho Cinnosti podl'a odsekov 3 a4, aktoré nesmu
plnenie tychto cinnosti ohrozit; na takéto cinnosti je potrebny suhlas Nérodnej banky
Slovenska, pricom sa nezapisuju do obchodného registra.
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(7) Fyzicka osoba alebo pravnickd osoba, ktord nie je centralnym depozitdrom podl'a
tohto zdkona, nesmie vykonavat’ ¢innosti uvedené v odseku 3, ak tento zdkon neustanovuje
inak, s vynimkou ¢innosti podl'a odseku 3 pism. h), ktoré centralny depozitdr mdéze vykonavat
v sucinnosti s burzou cennych papierov.

(8) Cinnosti uvedené v povoleni na vznik a ¢innost’ centrdlneho depozitara vykonava
centralny depozitar za odplatu, ak tento zdkon neustanovuje inak.

(9) Centralny depozitar ma pravo na poskytnutie vSetkych podkladov nevyhnutnych
na vykon jeho Cinnosti, inak je opravneny poskytnutie sluzby odmietnut. Neposkytnutie
tychto podkladov, ich oneskorené alebo neuplné poskytnutie, alebo poskytnutie v inej ako
pozadovanej forme je na tarchu toho, kto je povinny ich poskytnut’.

(10) Obchodné meno centralneho depozitdra musi obsahovat’ oznacenie ,.centralny
depozitar cennych papierov®. Oznacenie ,.centralny depozitar cennych papierov ani jeho
preklady nesmie pouzivat v obchodnom mene ziadna ind fyzicka osoba alebo pravnicka
osoba.

(11) Zakladatel'mi centralneho depozitdra mozu byt’ len ministerstvo, Fond narodného
majetku Slovenskej republiky, Narodna banka Slovenska, banka, obchodnik s cennymi
papiermi, poist'oviia, spravcovska spolo¢nost, iny centralny depozitar alebo burza cennych
papierov a pravnické osoby so sidlom v zahrani¢i s obdobnym predmetom c¢innosti, ak tento
alebo osobitny zdkon neustanovuje inak.

(12) Centralny depozitar je povinny vydat’ zaknihované akcie na meno; zmena ich
podoby aformy sa zakazuje. Centralny depozitar nesmie vydavat prioritné akcie ani
zamestnanecké akcie.””)

(13) Akciondrom centralneho depozitara méze byt len pravnickd osoba, ktord moze
byt zakladatel'om centralneho depozitara.

(14) Na organizdciu ariadenie ana pravidla Cinnosti vo vztahu ku klientom
centralneho depozitara sa vztahuji ustanovenia § 71,a § 71bods. 1,2,4a5a§ 73 ods.3az 6
a § 73a.

(15) Centralny depozitar je povinny pri kazdom obchode najmenej v hodnote 15 000
eur zistovat’ vlastnictvo prostriedkov pouzitych klientom na vykonanie obchodu; to neplati,
ak ide o pokyn na registraciu prevodu zaknihovanych cennych papierov podla § 24 a 25
a pokyny clenov a burzy cennych papierov tykajuce sa zuctovania a vyrovnania obchodov
s inymi finanénymi nastrojmi. Na tcely tohto ustanovenia sa vlastnictvo prostriedkov zistuje
zavdaznym pisomnym vyhldsenim klienta, v ktorom je klient povinny uviest, ¢i su tieto
prostriedky jeho vlastnictvom a ¢i obchod vykonava na vlastny acet. Ak su tieto prostriedky
vlastnictvom inej osoby alebo ak je obchod vykonany na ucet inej osoby, vo vyhlaseni je
klient povinny uviest’ meno, priezvisko, rodné ¢islo alebo datum narodenia a adresu trvalého
pobytu fyzickej osoby alebo ndzov, sidlo a identifikacné ¢islo pravnickej osoby, ak ho ma
pridelené, ktorej vlastnictvom st prostriedky a na ktorej ucet je obchod vykonany; v takomto
pripade je klient povinny odovzdat centralnemu depozitarovi aj pisomny sthlas dotknutej
osoby na pouzitie jej prostriedkov na vykonavany obchod a na vykonanie tohto obchodu na
jej ucet. Ak klient nesplni povinnosti podl'a tohto odseku, centralny depozitar je povinny
odmietnut’ vykonanie pozadovaného obchodu.
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(16) Utastnikmi systému vyrovnania podl'a odseku 3 pism. h) je centralny depozitér,
Clenovia a d’alSie pravnické osoby urcené prevadzkovym poriadkom.

(17) Narodnd banka Slovenska poskytuje krajskym sudom a NajvysSiemu stdu
Slovenskej republiky zoznam centralnych depozitdrov a d’al§ich uc€astnikov systémov
vyrovnania. Narodna banka Slovenska informuje Komisiu o centralnych depozitaroch
a d’alsich ucastnikoch systémov vyrovnania v rozsahu ustanovenom pravne zaviaznymi aktmi
Eurdpskej tnie upravujucimi platobné systémy a systémy vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi.

(18) Prevadzkovanie systému vyrovnania sa riadi pravnym poriadkom Slovenskej
republiky, ak sa i€astnici systému vyrovnania nedohodli inak a aspoil jeden z ti€astnikovma
sidlo v Slovenskej republike. Uastnici systému vyrovnania si mézu zvolit pravo iného
¢lenského Statu, iba ak ma aspon jeden z nich v tomto ¢lenskom $tate svoje sidlo. Za dohodu
ucastnikov systému vyrovnania o volbe prava sa povaZuje aj ustanovenie tejto volby v
prevadzkovom poriadku.

(19) Centralny depozitar je povinny oznamit Narodnej banke Slovenska alebo
prisluSnému organu ¢lenského $tatu, ktorého pravom sa spravuje systém vyrovnania, zoznam
jeho ucastnikov a zmeny v tomto zozname. Centralny depozitar je povinny oznamit’ Narodnej
banke Slovenska vzajomné prepojenie s inym systémom vyrovnania alebo s platobnym
systémom.

(20) Dva alebo viac systémov vyrovnania alebo systémy vyrovnania, ktoré prislusné
organy clenskych Statov oznamili Komisii, mézu vytvorit’ prepojeny systém, ktorym sa
rozumie vzajomné prepojenie na vykonavanie prikazov na registraciu prevodov medzi tymito
systémami vyrovnania na zdklade dohodnutych pravidiel medzi prevadzkovatelmi tychto
systémov vyrovnania. Sucastou prepojeného systému moze byt aj platobny systém alebo
platobny systém, ktory prislusny organ clenského $tatu ozndmil Komisii. Pravidl4 podl'a tohto
odseku su sucast’ou prevadzkového poriadku.

(21) Pravidla podl'a odseku 20 urcuji najma

a) systémy vyrovnania v prepojenom systéme a ich prevadzkovatelov,

b) okamih prijatia prikazu systémom vyrovnania v suvislosti s neodvolatelnostou a
nezrusitenostou prikazu zosuladeny v rdmci pravidiel systémov vyrovnania; na okamih
prijatia prikazu systémom vyrovnania nemajui vplyv pravidla inych systémov vyrovnania
v prepojenom systéme, ak v pravidlach vSetkych systémov vyrovnania nie je uvedené
inak,

¢) pravidld vykonavania prikazov na registrdciu prevodov medzi systémami vyrovnania v
prepojenom systéme,

d) prava a povinnosti prevadzkovatel'ov systémov vyrovnania v prepojenom systéme,

e) podrobnosti o d’alSich povinnostiach a pravidlach ustanovenych tymto zakonom.

(22) Akékol'vek prepojenie medzi systémami vyrovnania alebo platobnymi systémami

nevytvara systém vyrovnania podla tohto zdkona alebo platobny systém podla osobitného
predpisu.”®)
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(23) Ugastnik systému vyrovnania je povinny poskytnut’ informacie o tom, v ktorych

systémoch vyrovnania je u€astnikom, a o pravidlach tychto systémov vyrovnania na pisomnua
ziadost osoby, ktora mé opravneny a odovodneny zaujem na poskytnuti takychto informacii.

§ 100
Povolenie na vznik a ¢innost’ centralneho depozitara

(1) Na vznik a ¢innost’ centradlneho depozitara treba povolenie na vznik a ¢innost’

centralneho depozitara. Toto povolenia sa udeluje na ziadost' zakladatel'ov centralneho
depozitara, ak tento zdkon neustanovuje inak.

(2) Na udelenie povolenia podl'a odseku 1 musi byt preukdzané splnenie tychto

podmienok:

a)
b)

c)

d)
e)

g)
h)

g)

a)
b)
©)
d)

splatené zakladné imanie najmenej 250 000 000 Sk,

prehladny a doveryhodny pdvod zékladného imania a d’alSich finanénych zdrojov
centralneho depozitéra,

vhodnost’ o0s6b, ktoré budu akcionarmi s kvalifikovanou ucastou na centralnom
depozitari, a prehladnost’ vztahov tychto os6b sinymi osobami, najmi prehl'adnost’
podielov na zédkladnom imani a hlasovacich pravach,

vecné, personalne a organiza¢né predpoklady na ¢innost’ centradlneho depozitéra,

odborna spdsobilost’” a doveryhodnost’ o0s6b, ktoré st navrhované za clenov
predstavenstva, dozornej rady, prokuristu a oséb zodpovednych za vykon vnutornej
kontroly,

prehl'adnost’ skupiny s tzkymi vézbami, ku ktorej patri aj akcionar s kvalifikovanou
ucastou na centrdlnom depozitari,

vykonu dohl'adu neprekdzajii Uzke vdzby vramci skupiny suzkymi vdzbami podla
pismena f),

schopnost’ akcionarov zakladajucich centralny depozitar preklenat’ pripadnt nepriazniva
finan¢nu situaciu centralneho depozitara,

technickd a organizacna pripravenost’ na vykon povolenych ¢innosti.

(3) Ziadost’ o povolenie podl'a odseku 1 obsahuje
obchodné meno a sidlo budiceho centralneho depozitara a identifikacné ¢islo, ak uz mu
bolo pridelené,
obchodné meno, sidlo a identifikatné cislo pravnickych osob, ktoré maju podiel na
zakladnom imani centralneho depozitara, a ich podiel na zdkladnom imani centralneho
depozitara,
vysku zékladného imania budiceho centralneho depozitara,
navrh, v akom rozsahu bude centralny depozitar vykonavat svoje ¢innosti,
vecné, personalne a organiza¢né predpoklady na ¢innost’ centrdlneho depozitéra,
meno a priezvisko, trvaly pobyt arodné ¢islo osob navrhovanych do funkcii ¢lenov
predstavenstva, clenov dozornej rady, prokuristov a 0sob zodpovednych za vykon
vnutornej kontroly a iidaje o ich odbornej sposobilosti a bezithonnosti,
vyhlasenie ziadatel'ov, ze predlozené udaje su tplné a pravdivé.

(4) Prilohou Ziadosti podl'a odseku 1 je
zakladatel’'ské listina alebo zakladatel'ska zmluva,
navrh stanov centralneho depozitara,
navrh prevadzkového poriadku,,
navrh organizacnej Struktury centralneho depozitara,
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e) odborny zivotopis, doklad o dosiahnutom vzdelani a odbornej praxi oséb navrhovanych za
Clenov predstavenstva, dozornej rady, prokuristov a osdb zodpovednych za vykon
vnutornej kontroly aich vypis zregistra trestov nie star$i ako tri mesiace, Cestné
vyhlasenia o tom, Ze spiiaju poziadavky ustanovené tymto zikonom,

f) pisomné vyhlasenie Ziadatel'ov, ze na ich majetok nebol vyhldseny konkurz ani povolené
nutené vyrovnanie,)

g) doklad o splateni zékladného imania.

(5) O ziadosti podl'a odseku 1 rozhodne Néarodnd banka Slovenska v lehote podla
osobitného zdkona™) na zaklade postdenia tejto Ziadosti ajej priloh vo vztahu k
navrhovanému rozsahu ¢innosti centralneho depozitara.

(6) Narodna banka Slovenska ziadost’ podl'a odseku 1 zamietne, ak ziadatel’ nesplni
niektord podmienku uvedent v odseku 2. Dévodom na zamietnutie Ziadosti podl'a odseku 1
nemozu byt ekonomické potreby trhu.

(7) Podmienky podla odseku 2 musia byt splnené nepretrzite pocas celej doby
platnosti povolenia na vznik a ¢innost’ centralneho depozitara.

(8) Povolenie podl'a odseku 1 sa udel'uje na dobu neurcita a nie je prevodite'né na int
osobu, ani neprechadza na pravneho nastupcu.

(9) Za vhodnu osobu sa na ucely tohto zdkona povazuje osoba, ktord hodnoverne
preukaze splnenie podmienok podl'a odseku 2 pism. b) a zo vSetkych okolnosti je zrejmé, ze
zabezpeci riadne a bezpecné vykonavanie ¢innosti centralneho depozitara.

(10) Za odborne spdsobilu osobu navrhnuti za c¢lena predstavenstva centralneho
depozitara sa povazuje osoba s ukoncenym vysokoskolskym vzdelanim, ktord najmene;j tri
roky vykondvala odborné ¢innosti v oblasti kapitalového trhu alebo bankovnictva.

(11) Za odborne spdsobili osobu navrhnuti za prokuristu centrdlneho depozitara sa
povazuje osoba s ukoncenym vysokoskolskym vzdelanim.

(12) Za odborne spdsobili osobu navrhnutii za clena dozornej rady centralneho
depozitara a za osobu zodpovednu za vykon vnutornej kontroly centralneho depozitira sa
povaZzuje osoba s ukon¢enym vysokoskolskym vzdelanim, ktord najmenej tri roky vykonavala
odborné ¢innosti vo financnej oblasti.

(13) Podrobnosti o podmienkach podla odseku 2 a spdsob preukazovania splnenia
tychto podmienok ustanovi opatrenie, ktoré vyda Narodnd banka Slovenska a ktoré sa
vyhlasuje v zbierke zdkonov.

(14) Na ziadost' centralneho depozitira mozno rozhodnutim Nérodnej banky
Slovenska povolenie podla odseku 1 zmenit. Na posudzovanie ziadosti o zmenu tohto

povolenia sa primerane pouziji ustanovenia odsekov 1 az 13.

(15) Centralny depozitar je povinny oznadmit Narodnej banke Slovenska bez
zbyto¢ného odkladu zmeny v skuto€nostiach uvedenych v odseku 3 pism. a) a b).
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(16) Centralny depozitar je povinny oznamit aj zmeny v skuto¢nostiach uvedenych
vodseku 3 pism. d), ak tieto mdézu ovplyvnit jeho spdsobilost vykonavat cinnost
v povolenom rozsahu.

§ 101

(1) Centralny depozitar nesmie splynit’ s inou osobou ani sa rozdelit. Zakazuje sa
predaj centralneho depozitara alebo jeho ¢asti.”) Centralny depozitar sa nesmie zIugit' s inou
osobou, ako je centralny depozitar alebo pravnicka osoba so sidlom v zahranic¢i, s obdobnym

predmetom cinnosti. Na takéto zlucenie sa vyzaduje predchadzajici stihlas Narodnej banky
Slovenska podl'a § 102.

(2) Valné zhromazdenie akciovej spolo¢nosti, ktorej bolo udelené povolenie na vznik
a ¢innost’ centralneho depozitdra, moze rozhodnit’ o zruseni spoloc¢nosti s likvidaciou az po
udeleni predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska podla § 102. Akciova
spolo¢nost’, ktorej Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci stihlas na zruSenie podla
§ 102, je povinna vratit’ povolenie na vznik a ¢innost’ centralneho depozitara.

§ 102
Predchadzajuci suhlas

(1) Predchadzajuci stihlas Narodnej banky Slovenska je podmienkou na

a) nadobudnutie alebo prekrocenie akéhokol'vek podielu na zdkladnom imani centralneho
depozitara v jednej operacii alebo v niekolkych operdciach priamo alebo konanim
v zhode,

b) nadobudnutie majetkového podielu centrdlneho depozitira na zdkladnom imani
pravnickych osdb prevysujuceho 33% zakladného imania pravnickej osoby,

c) volbu ¢lenov predstavenstva a dozornej rady a na vymenovanie prokuristu centrdlneho
depozitara,

d) rozhodnutie o zruSeni spoloc¢nosti, ktorej bolo udelené povolenie na vznik a ¢innost’
centralneho depozitara,

e) znizenie zékladného imania centralneho depozitdra, ak nejde o zniZenie z dovodu jeho
zudétovania so stratou,

f) zltcenie centrdlneho depozitara s inym centrdlnym depozitarom alebo pravnickou osobou
so sidlom v zahranici s obdobnym predmetom ¢innosti.

(2) Na vydanie predchadzajiceho sthlasu podl'a odseku 1 pism. a) sa rovnako
vzt'ahuji podmienky podla § 100 ods. 2 pism. c), f) g) a h) a musi byt preukézany prehl'adny
a doveryhodny pdvod, dostatoény objem a vyhovujica skladba finan¢nych prostriedkov na
vykonanie tkonu, na ktory sa ziada udelenie predchadzajliceho suhlasu. Na vydanie
predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 pism. b) sa rovnako vztahuji podmienky podla
§ 100 ods. 2 pism. f) a g) a musi byt preukdzany prehl'adny a déveryhodny povod, dostatocny
objem a vyhovujuca skladba finan¢nych prostriedkov na vykonanie ukonu, na ktory sa ziada
udelenie predchadzajuceho sthlasu. Na vydanie predchadzajiceho suhlasu podla odseku 1
pism. ¢) sa rovnako vztahuju podmienky podla § 100 ods. 2 pism. e). Podmienkou na
vydanie predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 pism. d) je preukazanie, Ze evidenciu
podla § 99 ods. 3 prevezme a vykon Cinnosti centralneho depozitara podl'a tohto zakona
zabezpeCi iny centrdlny depozitdr najneskér ku dilu zruSenia Ziadatela. Na vydanie
predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 pism. e) sa rovnako vztahuji podmienky podla
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§ 100 ods. 2 pism. a). Na vydanie predchadzajiceho suhlasu podl'a odseku 1 pism. f) sa
rovnako vztahuju podmienky podla § 100 ods. 2.

(3) Ustanoveniami odseku 1 pism. a), b), e) af) nie st dotknuté ustanovenia
osobitného predpisu.’®)

(4) Ziadost’ o udelenie predchadzajiiceho suhlasu podl'a odseku 1 pism. a) podavaju
pravnické osoby, ktoré nadobudaju podiel na zdkladnom imani centrdlneho depozitara.
Ziadosti o udelenie predchadzajuceho stihlasu podla odseku 1 pism. b), d) az f) podava
centralny depozitar. Ziadost' o udelenie predchadzajiiceho sithlasu podl'a odseku 1 pism. c)
podava centralny depozitar alebo akcionar centralneho depozitara.

(5) Nalezitosti ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 ustanovi
vSeobecne zavizny predpis, ktory vyda Narodna banka Slovenska.

(6) Pravnické osoby a fyzické osoby su povinné poskytnut’ na pisomné poziadanie
Narodnej banky Slovenska v nim uréenej lehote pozadované informéacie na ucel zistovania, ¢i
nedoslo ku konaniu, na ktoré je potrebny predchadzajiici suhlas podla odseku 1, najma
informacie o majiteloch podielov na zdkladnom imani akciondrov centralneho depozitara
a informdcie o dohodach o vykone hlasovacich prav.

(7) Osoba, ktord sa chce vzdat svojho podielu na zdkladnom imani centralneho
depozitara alebo na hlasovacich pravach v centralnom depozitari, je povinna tento zamer, ako
aj skutocnost’, Ze centralny depozitar prestane byt jej dcérskou spolo¢nost’ou, vopred pisomne
ozndmit’ Narodnej banke Slovenska.

(8) Centralny depozitar je povinny

a) na poziadanie pisomne informovat’ Narodni banku Slovenska o akcionaroch a o inych
osobach, ktoré na valnom zhromazdeni centralneho depozitara vykonavali hlasovacie
prava,

b) pisomne informovat Narodnu banku Slovenska o skuto¢nostiach uvedenych v odseku 1
pism. a) a odseku 7 bez zbytocného odkladu po tom, ¢o sa o nich dozvie,

¢) pisomne informovat Narodnu banku Slovenska o skuto¢nostiach nasvedc¢ujucich, ze ¢len
poruSuje tento zdkon alebo osobitné pradvne predpisy suvisiace s vykonom cinnosti
centralneho depozitara.

(9) O ziadosti podl'a odseku 1 pism. ¢) rozhodne Narodna banka Slovenska v lehote do
15 dni od jej dorucenia.

§ 103
Prevadzkovy poriadok

(1) Prevadzkovy poriadok upravuje postup a spdsob pri vykondvani ¢innosti podla
§ 99 ods. 3 a4 aobsahuje zoznam poskytovanych sluzieb, ktoré ma centrdlny depozitar
uvedené v povoleni na vznik a ¢innost’ centralneho depozitéra.

(2) Prevadzkovy poriadok obsahuje najma
a) pravidld zriadenia a zruSenia registra emitenta, spOsob a postupy vydavania, zmeny
nalezitosti cennych papierov a zaniku cennych papierov, spdsob a postup zmeny podoby
cennych papierov, spdsob a postup podévania prikazov na pozastavenia prava nakladat’
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i
)
k)
)

0)
p)
r)

podla § 28, spdsob a postup registracie zalozného prava na cenné papiere, postup a sposob
poskytovania udajov z registra zaloznych prav,

pravidla zaloZenia, vedenia a zruSenia Uctov majitel'ov vedenych centralnym depozitdrom
a klientskych uctov ¢lenov a pravidla pre poskytovanie s tym suvisiacich sluzieb vratane
sposobu odovzdavania vypisu z uctu podla § 105 ods. 7,

sposob a postup zadavania prikazov na prevod a prechod cennych papierov,

spOsob a postup na podavanie prikazov na registraciu pozastavenie prava nakladat’,

spdsob a postup evidencie zabezpecovacich prevodov cennych papierov (§ 53),

pravidla na postdenie odbornej spdsobilosti 0sdb, ktorych prostrednictvom ¢len vykonava
¢innosti Clena,

pravidla na rieSenie reklamadcii osob, ktorym centralny depozitar poskytuje sluzby,
pravidla na udelenie, pozastavenie a odobratie ¢lenstva ¢lenovi a pravidld na udelovanie
sankcii ¢lenovi za nedodrziavanie prevadzkového poriadku,

sposob a postup pridel'ovania, zmeny a rusenia ISIN,

spdsob a postup pri oprave a doplneni evidencii podla § 108 ods. 1 az 3,

spdsob zuctovania a vyrovnania obchodov s finanénymi néstrojmi,

pravidla konania ¢lenov pri zaétovani a vyrovnani burzovych obchodov s cennymi
papiermi,

uréenie terminu plnenia zavidzkov vyplyvajucich zburzovych obchodov s cennymi
papiermi ;ak je centralny depozitar Gcastnikom v prepojenom systéme, prihliadne pri
urCovani tohto okamihu na potrebu, ¢o mozno najvyssej miery koordindcie medzi
systémami vyrovnania v prepojenom systéme v sulade s pravidlami podla § 99 ods. 21,,
urCenie Casového rozvrhu zicCtovania a vyrovnania burzovych obchodov s cennymi
papiermi vratane urc¢enia okamihu zaciatku vyrovnania ako okamihu, od ktorého prikaz na
registraciu prevodu prijaty systémom vyrovnania nesmie byt ucastnikom systému
vyrovnania ani ziadnou tretou osobou odvolany ani zruSeny aani inak nesmie byt
znemoznené vykonanie takéhoto prikazu,

pravidla na zruSenie vyrovnania burzovych obchodov s cennymi papiermi,

pravidla zriadenia a zruSenia drZitel'skych uctov,

spOsob a postup nakladania so zahrani¢énymi zaknihovanymi cennymi papiermi, ak
centralny depozitar poskytuje sluzby suvisiace s uctom zriadenym podla § 99 ods. 4
pism. e),

spdsob a postup evidencie zaknihovanych zahrani¢nych cennych papierov vydanych alebo
vydavanych Europskou centrdlnou bankou alebo Eurdpskou centrdlnou bankou v
sucinnosti s Narodnou bankou Slovenska [§ 99 ods. 4 pism. f)],

spdsob a postup pri ostatnych ¢innostiach centralneho depozitdra uvedenych v povoleni na
vykon ¢innosti centralneho depozitara,

spdsob a postup evidencie cennych papierov s pohl'adavkou, s ktorou je spojeny zaviazok
podriadenosti.

(3) Predstavenstvo centralneho depozitira je povinné predlozit Narodnej banke

Slovenska na schvalenie navrh prevadzkového poriadku a jeho zmien.

(4) Prevadzkovy poriadok ajeho zmeny nadobuidaji ucinnost’ najskdr dilom

schvalenia Narodnou bankou Slovenska. Ak Narodna banka Slovenska nerozhodne do 30 dni
odo dia, ked’ jej bol navrh prevadzkového poriadku alebo jeho zmien doruceny, prevadzkovy
poriadok a jeho zmeny sa povazuju za schvalené.
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(5) Centralny depozitar je povinny prevadzkovy poriadok vratane jeho zmien
spristupnit’ verejnosti v pisomnej forme v sidle centralneho depozitira a v sidlach ¢lenov
a uverejnit’ o tom oznam v tlaci s celostatnou pdsobnost’ou uverejiiujicou burzové spravy.

(6) Prevadzkovy poriadok je zavdzny pre centralneho depozitara, ¢lenov, obchodnika
s cennymi papiermi, ktory vedie evidenciu podla § 71h ods. 2, obchodnika s cennymi
papiermi, ktorému centralny depozitar zriadil drzitel'sky tcet podl'a § 105a, pravnické osoby
a fyzické osoby, ktorym centrdlny depozitar zriadil Ucty majitelov podla § 105 a 164,
emitentov, ktorych cenné papiere st evidované v centrdlnom depozitari, emitentov, ktorym
vedie centralny depozitdr zoznam akcionarov, burzu cennych papierov, pravnické osoby
a fyzické osoby podavajuce prikaz na registraciu vzniku, zmeny a zaniku zalozného préava,
pravnické osoby a fyzické osoby pozadujuce vyznacenie zdlozného prava na listinnom
cennom papieri a pre pravnické osoby a fyzické osoby pozadujice vypis z registra zaloznych
prav.

§ 104
Clen

(1) Clenom moze byt

a) obchodnik s cennymi papiermi, ktory je opravneny poskytovat’ investicné sluzby podla
§ 6 ods. 2 pism. a), b) alebo d) a pri ich poskytovani je opravneny nakladat’ s peiaznymi
prostriedkami alebo finanénymi nastrojmi klienta,

b) zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi s povolenim podla § 54, ktory je opravneny
poskytovat’ investicné sluzby na zemi Slovenskej republiky v rozsahu podla § 6 ods. 2
pism. a), b) alebo d) apri ich poskytovani je opravneny nakladat s penaznymi
prostriedkami alebo finanénymi nastrojmi klienta,

c) zahrani¢ny obchodnik scennymi papiermi so sidlom v ¢lenskom S§tate za rovnakych
podmienok ako obchodnik s cennymi papiermi so sidlom v Slovenskej republike,

d) Narodna banka Slovenska,

e) iny centralny depozitar,

f) zahrani¢na pravnicka osoba s obdobnym predmetom cinnosti ako centralny depozitar.

(2) Clen vykonava tieto ¢innosti:

a) eviduje majitelov zaknihovanych cennych papierov aich zmeny, ako aj d’alSie udaje,
ktoré sa tychto majitelov tykaju,

b) eviduje udaje podla § 99 ods. 3 pism. d) na uctoch majitel'ov,

c) podava prikazy centrdlnemu depozitarovi na vykonanie uétovného zapisu v prospech
alebo na tarchu klientskeho Gctu ¢lena alebo drzitel’ského uctu Clena,

d) podava prikazy centralnemu depozitarovi a inému ¢lenovi na registraciu prevodu v stulade
s §22a23,

e) podava centrdlnemu depozitarovi dalSie prikazy okrem prikazov uvedenych
v pismenach ¢) ad) na vykonanie zuctovania a vyrovnania obchodov s finanénymi
nastrojmi,

f) vykonava Cinnosti podla § 99 ods. 4 pism. a).

(3) Clen vykonava &innosti podl'a odseku 2 v ramci systému pre technické spracovanie

udajov centralneho depozitira za podmienok ustanovenych tymto zakonom a v sulade
s prevadzkovym poriadkom.
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(4) Clen méze podavat prikazy na prevod zaknihovaného cenného papiera ana
vykonanie zG¢tovania a vyrovnania obchodov s finanénymi ndstrojmi iba prostrednictvom
fyzickej osoby, ktord je bezuhonna, ovlada sposob podavania prikazov, poznéd prevadzkovy
poriadok a centralny depozitar jej sposobilost’ na podavanie prikazov osvedcil sposobom
urcenym v prevadzkovom poriadku.

(5) Centralny depozitdr je opravneny pozadovat' od clena poskytovanie udajov
nevyhnutnych na plnenie povinnosti centrdlneho depozitara podla tohto zakona. Clen je
povinny na poziadanie centralneho depozitara bez zbytocného odkladu poskytnut’ tieto tidaje.
Centralny depozitar nesmie vykonavat' zapisy na ucte majitela vedenom clenom; to sa
nevztahuje na registraciu pozastavenia prava nakladat’ vztahujicu sa na celu emisiu podla
§ 28 ods. 5 a zapisy na ucty majitel'ov vedené ¢lenom pri
a) vydavani zaknihovanych cennych papierov podl'a § 13,

b) zmene podoby cennych papierov podl'a § 16 ods. 3 a § 17 ods. 2,

¢) zmene nalezitosti zaknihovanych cennych papierov podl'a § 12,

d) zaniku zaknihovanych cennych papierov podla § 14 ods. 4,

e) vykonani opravy alebo doplnenia v evidencii ¢lena na zdklade namietky emitenta podla
§ 108 ods. 1.

(6) Clen je opravneny pozadovat' od centralneho depozitira poskytovanie tidajov
nevyhnutnych na plnenie povinnosti ¢lena podl'a tohto zdkona. Centralny depozitar je povinny
na poziadanie ¢lena bez zbyto¢ného odkladu tieto tidaje poskytnit’.

(7) Ak Narodna banka Slovenska odobrala c¢lenovi povolenie na poskytovanie
investicnych sluzieb, tato osoba prestava byt ¢lenom potom, ¢o Narodna banka Slovenska
taktto skutocnost’ centralnemu depozitdrovi oznamila.

(8) Clenstvo udel'uje na ziadost’ centralny depozitar. Podmienkou na udelenie ¢lenstva
centralnym depozitarom je udelenie predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska
podl'a § 70 ods. 1 pism. g) a preukdzanie splnenia pravidiel prevadzkového poriadku podla
§ 103 ods. 2 pism. f) ah). Udelenie predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska
podla § 70 ods. 1 pism. g) sa nevyzaduje u oséb podl'a odseku 1 pism. d) az f).

(9) Ak clen nedodrziava prevadzkovy poriadok, mdéze mu centrdlny depozitar
pozastavit' alebo odobrat’ Clenstvo. Centralny depozitir mdze Clenovi pozastavit' ¢lenstvo
v centralnom depozitari najdlhSie na jeden rok. Centralny depozitar je povinny odobratie
alebo pozastavenie ¢lenstva bez zbytocného odkladu oznamit’ Narodnej banke Slovenska.

(10) Centralny depozitar je opravneny spracuvat’ Statistick¢é udaje aj z evidencii
cennych papierov vedenych ¢lenmi.

- §105
Ucet majitel’a

(1) Ucet majitela obsahuje
a) Ciselné oznacenie u¢tu majitel'a a datum jeho zriadenia,
b) tieto udaje o majitel'ovi uctu:
1. obchodné meno alebo nazov, identifika¢né Cislo a sidlo, ak je pravnickou osobou,
2. meno a priezvisko, rodné Cislo a trvaly pobyt, ak je fyzickou osobou,
¢) udaje o jednotlivych cennych papieroch, a to najma
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1. druh cenného papiera, jeho blizSie urCenie z hladiska jeho zastupitelnosti, ISIN
a d’alSie nalezitosti cenného papiera,

2. pocet kusov cenného papiera prisluSnej emisie a ich podiel z takejto emisie,

3. obchodné mena alebo nazvy, identifika¢né ¢isla, spolumajitelov cenného papiera, ak
su pravnickymi osobami, a vel'kost’ ich podielu alebo mena a priezviska a rodné cCisla
spolumajitel'ov cenného papiera, ak st fyzickymi osobami, a velkost ich podielu,

4. udaj o registracii pozastavenia prava nakladat’ a obmedzeni vykonu tohto prava,

obchodné meno a sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ktory cenny papier spravuje

podla § 41 alebo s nim hospodari podl'a § 43,

6. udaj o tom, ¢i je cenny papier predmetom zalozného prava, a identifikacné udaje
zalozného veritel’a,

d) identifikacné tdaje podla pismena b) osdb opravnenych nakladat” s cennymi papiermi
evidovanymi na ucte majitel'a a rozsah tohto opravnenia,

e) identifikacné udaje podla pismena b) osdb oprdvnenych pozadovat udaje o tychto
cennych papieroch a rozsah tohto opravnenia,

f) déatum a cas vykonania prislusného uctového zapisu na tomto Gcte majitel’a.

e

(2) Centralny depozitar zriadi pre kazdého c¢lena ucet majitela bez zbyto€ného
odkladu po tom, ¢o mu udeli ¢lenstvo. Centralny depozitar zriadi na Ziadost’ ucet majitel’a aj
centralnemu depozitaru, Staitnemu organu konajucemu v mene Slovenskej republiky a Fondu
narodného majetku Slovenskej republiky.

(3) Pre iné pravnické osoby ako osoby podl'a odseku 2 alebo pre fyzické osoby moze
na ich ziadost zriadit’ u¢et majitela ¢len , centralny depozitar. Clen alebo centralny depozitar
zriadi ucet majitela pravnickej osobe alebo fyzickej osobe aj na Zziadost obchodnika
s cennymi papiermi, pobocky zahranicného obchodnika s cennymi papiermi, zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, banku alebo zahrani¢nti banku, emitenta alebo burzy
cennych papierov.

(4) Ciselné oznacenie Gi¢tu majitel'a oznami centralny depozitar alebo ¢len iba osobe,
ktorej tento ti¢et majitel’a zriadil, a to bez zbyto¢ného odkladu po zriadeni uctu majitel’a.

(5) Pravne vztahy medzi ¢lenom, ktorému bol Gcet majitel'a zriadeny, a centralnym
depozitarom a pravny vzt'ah medzi ¢lenom a majitelom takéhoto Uctu sa spravuji tymto
zakonom a Obchodnym zakonnikom.

(6) Clen je povinny zapisat do nim vedenej evidencie idaje podl'a odseku 1 pism. c)
bodu 4 na pokyn centralneho depozitara, ak centrdlny depozitar dostal prikaz podl'a § 28 ods.
5 vzt'ahujuci sa na celil emisiu cennych papierov.

(7) Centralny depozitar alebo ¢len je povinny odovzdat’ majitelovi uctu vypis z tohto
uctu bez zbyto¢ného odkladu po tom, ¢o vykona uctovy zapis v prospech alebo na tarchu
tohto uctu, ak sa nedohodnu inak, alebo na ziadost’ majitela Gctu. Ak centralny depozitar
alebo clen vedie ucet majitel'a za odplatu, je povinny odovzdat'majitel'ovi uctu vypis z tohto
uctu v rozsahu udajov podl'a odseku 8 druhej vety aspon raz ro¢ne, ak nie je dohodnuté inak.
Centralny depozitar je povinny na ziadost Fondu narodného majetku Slovenskej republiky
odovzdat' fyzickym osobam, ktorych okruh ur¢i Fond narodného majetku Slovenskej
republiky v tejto ziadosti, vypis z G€tu majitel'a v rozsahu udajov podla odseku 8§ druhej vety.
Odovzdanim tohto vypisu z uctu majitela sa povazuje povinnost podla druhej vety za
splnenu. Centralny depozitar je opravneny poverit’ ¢lena vyhotovenim, spracovanim alebo
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odovzdanim vypisu z uctu majitel’a. Centralny depozitar nie je povinny odovzdat’ vypis z uctu
majitela po tom, ¢o vykona zapis na tarchu tohto uctu v pripade, ak je zapis vykonany
zdbovodu zruSenia registra emitenta na zaklade inej pravnej skutoCnosti ako zmluvy
s emitentom, ato ak bol emitent vymazany z obchodného registra bez pravneho nastupcu.
Centralny depozitar je povinny tato skutocnost’ bez zbytocného odkladu uverejnit’ v dennej
tlaci s celoStatnou posobnost'ou uverejiiujucou burzové spravy.

(8) Vypis z uctu majitel'a podl'a odseku 1 pri vykonani Gctovného zapisu v prospech
alebo na tarchu tohto uctu obsahuje udaje o cennych papieroch, ktorych sa zmena tyka, a to
pred vykonanim uctovného zépisu apo jeho vykonani suvedenim poctu kusov cennych
papierov podla jednotlivych druhov, emitentov a emisii vratane ich podielu z prislusnej
emisie. Vypis z uctu majitel'a podl'a odseku 1 vypracovany na Ziadost’ majitel'a i¢tu obsahuje
pocet kusov cennych papierov podla jednotlivych druhov, emitentov a emisii vratane ich
podielu z prislusnej emisie.

(9) Ak je cenny papier v podielovom spoluvlastnictve viacerych majitelov, centralny
depozitar alebo ¢len eviduje cenny papier na ucte majitel’a
a) podla zmluvy; v tomto pripade spdsob a postup evidencie upravi prevadzkovy poriadok,
b) podla pravoplatného rozhodnutia o dedicstve,
¢) na zaklade pravoplatného rozhodnutia in¢ho Statneho organu alebo
d) na zédklade inych pravnych skutocnosti.

(10) Clen nesmie viest' uéet majitel'a sam pre seba.

§ 105a
Drzitel’sky ucet

(1) Drzitel'sky ucet je ucet osoby podla odseku 3, na ktorom eviduje centralny
depozitar udaje o cennych papieroch, ktorych majitel'ov eviduje osoba podla odseku 3.
Drzitel'sky et nie je uétom podla § 105 alebo § 106. Udaje o majitelovi cenného papiera
su vedené v evidencii obchodnika s cennymi papiermi podl'a § 71h ods. 2 alebo v obdobnej
evidencii podla pravneho poriadku, na zaklade ktorého bol zriadeny zahranicny obchodnik
s cennymi papiermi, alebo v evidencii zriadenej podla pravneho poriadku, na zaklade
ktorého bola zriadena zahrani¢né pravnicka osoba, pre ktort bol zriadeny drzitel'sky ucet.

(2) Drzitel'sky ticet obsahuje
a) Ciselné oznacenie tohto drziteI'ského uctu a datum jeho zriadenia,
b) obchodné meno alebo nazov, identifikaéné cislo a sidlo osoby podla odseku 3, pre
ktorého bol drzitel'sky tcet zriadeny,
¢) udaje o jednotlivych cennych papieroch, a to najma
1. druh cenného papiera, jeho blizSie urCenie z hl'adiska jeho zastupitelnosti, ISIN
a d’alSie nalezitosti cenného papiera,
2. pocet kusov cenného papiera prislusnej emisie a ich podiel z takejto emisie,
3. iné Udaje o cennom papieri, udaj o registracii pozastavenia prava nakladat’ podla § 28
ods. 3 pism. e) a f),
d) datum a cas prislusného uctového zépisu na tomto drzitel'skom ucte.

(3) Centralny depozitar moZe zriadit’ drzitel'sky ucet len pre centralneho depozitara

alebo zahrani¢nu pravnicki osobu s obdobnym predmetom ¢innosti. Centralny depozitar
moéze zriadit' drzitel'sky ucet tiez pre obchodnika s cennymi papiermi alebo banku s
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opravnenim na vykon vedlajSej sluzby drzitel'skd sprava a zahrani¢ného obchodnika s
cennymi papiermi alebo zahrani¢ni banku s opravnenim na vykon obdobnej vedlajSej
sluzby ako drzitel'ska sprava. Centralny depozitir mdze zriadit’ pre jednu osobu aj viac
drzitel'skych uctov.

(4) Centralny depozitar zriadi drzitel'sky et na zaklade pisomnej ziadosti osoby
podla odseku 3 a v sulade s ustanoveniami prevadzkového poriadku.

(5) Po zriadeni drzitel'ského uctu oznami centralny depozitar bez zbyto¢ného odkladu
osobe podla odseku 3 ¢iselné oznacenie tohto uctu.

(6) Pravne vzt'ahy medzi osobami podla odseku 3, na zéklade Ziadosti ktorého bol
drziteI'sky ucet zriadeny, a centralnym depozitirom sa spravuju tymto zakonom
a Obchodnym zdkonnikom.

(7) Centralny depozitar je povinny odovzdat osobe podla odseku 3vypis
z drzitel'ského uUctu bez zbytocného odkladu vzdy po tom, ¢o vykona uctovy zapis
v prospech alebo na tarchu tohto drzitel'ského uctu, ak sa nedohodnu inak, alebo na Ziadost’
osobe podla odseku 3.

(8) Vypis z drzitel'ského uctu pri vykonani uctového zapisu v prospech alebo na
tarchu tohto drziteI'ského uctu obsahuje tidaje o cennych papieroch, ktorych sa zmena tyka,
a to pred vykonanim uctového zapisu a po jeho vykonani s uvedenim poctu kusov cennych
papierov podla jednotlivych druhov, emitentov a emisii vratane ich podielu z prislusnej
emisie. Vypis z drzitel'ského uétu vypracovany na zZiadost' osoby podl'a odseku 3obsahuje
pocet kusov cennych papierov podla jednotlivych druhov, emitentov a emisii vratane ich
podielu z prislusnej emisie.

(9) Pri tkonoch vyzadujicich uvedenie udajov o majitelovi cenného papiera
v evidencii cennych papierov podl'a tohto zdkona sa pri cennych papieroch evidovanych na
drzitel'skom ucte nahradzaju udaje o majitelovi cenného papiera udajmi o osobe podla
odseku 3, pre ktorého bol zriadeny drzitel'sky ucet, pricom sa uvedie tato skutocnost’.

(10) Ak su udaje o cennych papieroch evidované na drzite'skom tucte, v pripade
zakonom stanovenych informacnych povinnosti centralneho depozitara, uvadzaji sa namiesto
udajov o majitel'ovi cennych papierov tdaje o osobe podla odseku 3, pre ktoré¢ho bol zriadeny
drzitel'sky ucet, pricom sa uvedie tato skutocnost’.

§ 105b

Technicky ucet

(1) Technicky ucet je ucet centrdlneho depozitara, na ktorom centrdlny depozitar
eviduje udaje o cennych papieroch, ktoré su predmetom zavizkov a pohladavok
vyplyvajucich zo zic¢tovania a vyrovnania obchodov s finanénymi néstrojmi. Technicky tcet
nie je uctom podla § 105, 105a a 106.

(2) Technicky ucet obsahuje
a) Ciselné oznacenie tohto technického uc¢tu a datum jeho zriadenia,
f) obchodné meno alebo ndzov, identifikacné Cislo a sidlo centralneho depozitara,
g) udaje o jednotlivych cennych papieroch, a to najmi
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1. druh cenného papiera, jeho blizSie urCenie z hladiska jeho zastupitelnosti, ISIN
a d’alSie nalezitosti cenného papiera,
2. pocet kusov cenného papiera prisluSnej emisie a ich podiel z takejto emisie,
3. iné udaje o cennom papieri, najmd udaj o registracii pozastavenia prava nakladat’
podla § 28 ods. 3 pism. e) a f),
d) datum a Cas prislusného uctového zapisu na tomto technickom ucte.

(3) Vypis z technického uctu obsahuje pocet kusov cennych papierov podla druhov,
emitentov a emisii vratane ich podielu z prislusnej emisie.

(4) Pri ukonoch vyzadujicich uvedenie udajov o majitelovi cenného papiera
v evidencii cennych papierov podla tohto zdkona sa pri cennych papieroch evidovanych na
technickom ucCte nahrddzaju udaje o majitelovi cenného papiera udajmi o centradlnom
depozitari, ktory technicky ucet zriadil, pricom sa uvedie tato skutocnost’.

(5) Ak su tdaje o cennych papieroch evidované na technickom ucte, ak ide o zdkonom
stanovené informacné povinnosti centralneho depozitdra, uvadzaji sa namiesto udajov o
majitelovi cennych papierov tdaje o centralnom depozitari, ktory technicky tcet zriadil,
pricom sa uvedie tato skuto¢nost’.

§ 106
Klientsky ucet ¢lena

(1) Klientsky ucet ¢lena je ucet ¢lena, na ktorom eviduje centralny depozitar idaje o
cennych papieroch, ktorych majitel'ov eviduje. Klientsky ucet ¢lena nie je uctom podla § 105.

(2) Klientsky ucet ¢lena obsahuje
a) Ciselné oznacenie tohto klientskeho ctu ¢lena a datum jeho zriadenia,
b) obchodné meno alebo nazov, identifikacné Cislo a sidlo ¢lena,
¢) udaje o jednotlivych cennych papieroch, a to najmé
1. druh cenného papiera, jeho blizSie urCenie z hl'adiska jeho zastupitelnosti, ISIN
a d’alSie nalezitosti cenné¢ho papiera,
2. pocet kusov cenného papiera prislusnej emisie a ich podiel z takejto emisie,
3. iné tdaje o cennom papieri, najma udaj o registracii pozastavenia prava nakladat,
d) datum a cas prislusného tctového zapisu na tomto klientskom ucte ¢lena.

(3) Centralny depozitar zriadi ¢lenovi na zaklade jeho Ziadosti klientsky ucet ¢lena.

(4) Po zriadeni klientskeho uctu ¢lena oznami centralny depozitir bez zbytocného
odkladu ¢lenovi ¢iselné oznacenie tohto uctu.

(5) Pravne vzt'ahy medzi ¢lenom, na zéklade Ziadosti ktorého bol klientsky cet ¢lena
zriadeny, a centralnym depozitdrom sa spravuju tymto zdkonom a Obchodnym zékonnikom.

(6) Centralny depozitar je povinny odovzdat’ ¢lenovi vypis z klientskeho uctu clena
bez zbytocného odkladu vzdy po tom, ¢o vykona uctovy zapis v prospech alebo na tarchu

tohto klientskeho uctu ¢lena, ak sa nedohodnt inak, alebo na ziadost’ ¢lena.

(7) Vypis z klientskeho uctu ¢lena pri vykonani uctovného zapisu v prospech alebo na
tarchu tohto klientskeho uc¢tu ¢lena obsahuje udaje o cennych papieroch, ktorych sa zmena

138



tyka, ato pred vykonanim uctovného zéapisu a po jeho vykonani s uvedenim poctu kusov
cennych papierov podla jednotlivych druhov, emitentov aemisii vratane ich podielu
z prisluSnej emisie. Vypis z klientskeho uc¢tu Clena vypracovany na ziadost' ¢lena obsahuje
pocet kusov cennych papierov podla jednotlivych druhov, emitentov a emisii vratane ich
podielu z prislusnej emisie.

§ 107
Register emitenta

(1) Centralny depozitar zriadi na Ziadost’ emitenta register emitenta.

(2) Vyhlasenim konkurzu alebo povolenim reStrukturalizicie na majetok UcCastnika
systému vyrovnania alebo tucastnika systému vyrovnania v prepojenom systéme nie je
dotknuté pravo pouzit’ pefiazné prostriedky a cenné papiere z uctu tohto ucastnika na splnenie
zavéazkov tohto ucastnika v systéme vyrovnania alebo v prepojenom systéme v pracovnom dni
systému vyrovnania, v ktorom bol vyhldseny konkurz alebo povolend restrukturalizacia.
Pracovny den systému vyrovnania je ¢asové obdobie, v ktorom sa vykonavaju vsetky ¢innosti
v priebehu jedného pracovného cyklu systému vyrovnania.

(3) Pravny vzt'ah medzi emitentom a centrdlnym depozitdirom pri vedeni registra sa
spravuje tymto zakonom a Obchodnym zakonnikom.

(4) Register emitenta obsahuje
a) Ciselné oznacenie registra emitenta a datum jeho zalozenia,
b) tieto udaje o emitentovi:
1. obchodné meno alebo nazov, identifika¢né Cislo a sidlo, ak je pravnickou osobou,
2. meno a priezvisko, rodné Cislo a trvaly pobyt, ak je fyzickou osobou,
¢) udaje o jednotlivych cennych papieroch v rozsahu podla § 105 ods. 1 pism. c) prvého
a druhého bodu,
d) datum a Cas vykonania prislusného zapisu v tomto registri emitenta.

(5) Centralny depozitar je povinny odovzdat’ emitentovi vypis z jeho registra emitenta
a) vzdy pri vydani, zmene alebo zruSeni emisie cenného papiera,
b) vzdy pri premene podoby cenného papiera,
¢) na ziadost’ emitenta,
d) zrusené od 1.8.2005.

(6) Emitent je v pripade podl'a odseku 5 pism. c) opravneny na tcel vedenia zoznamu
akcionarov®”) splnomocnit centralneho depozitira na zistenie nazvu alebo mena,
identifika¢ného Cisla alebo rodného ¢isla, sidla alebo bydliska majitel'a emitentom vydanych
cennych papierov a idajov o menovitej hodnote cenné¢ho papiera a pocte kusov emitentom
vydanych cennych papierov na meno na G¢toch majitel'a v pripade uctov majitel'ov vedenych
¢lenom.

(7) Emitent zaknihovanych akcii na meno moze poziadat' centradlny depozitdr o
vedenie zoznamu akcionarov.*)

(8) Centralny depozitar pri vedeni zoznamu akcionarov®) listinnych akcii na meno
vykona zapis tykajuci sa zmeny akcionara v zozname akcionarov na zaklade pokynu emitenta.

139



Centralny depozitar pri vedeni zoznamu akcionarov listinnych akcii na meno nezapisuje do
nim vedeného zoznamu ¢iselné oznacenie akcie.

(9) Centralny depozitar je povinny na ziadost emitenta vydat mu zoznam
akcionarov®) a na Ziadost' akcionara vydat’ mu vypis zo zoznamu akcionarov v &asti, ktora sa
ho tyka.

(10) Centralny depozitdr vykonava cinnosti stvisiace s vedenim zoznamu
akcionarov®) na zaklade zmluvy s emitentom akcii na meno. Emitent listinnych akcii na
meno je povinny uzavriet’ s centralnym depozitdrom zmluvu o vedeni zoznamu akcionéarov
bez zbyto¢ného odkladu po vydani listinnych akcii na meno.

(11) Centralny depozitar je povinny na ziadost emitenta odovzdat mu zoznam
majitel'ov cennych papierov prislusného emitenta a ich zaloznych veritel'ov. Tento zoznam sa
nepovazuje za vypis zregistra emitenta. Zoznam podla prvej vety obsahuje udaje podla
odseku 6. Ak centrdlny depozitar vedie predmetné cenné papiere na Ucte majitel’a podla § 164
a sucasne vedie cenné papiere na ucte majitela podla § 105, mdéze odovzdat’ centralny
depozitar emitentovi samostatne zoznam za majitelov uctov podla § 164 a samostatny
zoznam za majitel'ov uctov zriadenych podla § 105.

(12) Centralny depozitar méze na poziadanie poskytnut’ Ziadatel'ovi zoznam majitel'ov
cennych papierov emisie cennych papierov prijatej na regulovany trh, ktori maja 5 % a viac
z danej emisie. Ak je majitel'om cennych papierov fyzicka osoba, takyto zoznam neobsahuje
rodné ¢islo.

§107a
Neodvolatel’nost’ prikazu na registraciu prevodu

(1) Od okamihu prijatia prikazu na registraciu prevodu nesmie ucastnik systému
vyrovnania ani ziadna tretia osoba platne odvolat’ ani zrusSit' prikaz na registraciu prevodu
prijaty systémom vyrovnania a ani inak nesmie byt znemoznené vykonanie takéhoto prikazu.

(2) Vyhlasenim konkurzu alebo povolenim restrukturalizadcie na majetok ucastnika
systému vyrovnania nie je dotknuté pravo pouzit’ peniazné prostriedky a cenné papiere z uctu
ucastnika systému vyrovnania vedeného v tomto systéme vyrovnania na splnenie zavizkov
ucastnika systému vyrovnania vyplyvajucich zjeho ucasti v systéme vyrovnania v den
vyhlasenia konkurzu alebo povolenia restrukturalizacie.

(3) Vyhlasenim konkurzu alebo povolenim restrukturalizadcie na majetok ucastnika
systému vyrovnania alebo ¢astnika systému vyrovnania v prepojenom systéme* a na konci
sa pripajaju tieto slova: ,,alebo systémom vyrovnania v prepojenom systéme nie je dotknuta
povinnost’ systému vyrovnania spracovat’ a zuctovat’ prikazy tohto ucastnika na registraciu
prevodu, ani platnost’ a vymahatel'nost’ tychto prikazov na registraciu prevodu voci tretim
osobam, ak ide o prikazy na registraciu prevodu, ktoré boli v sulade s prevadzkovym
poriadkom prijaté systémom vyrovnania
a) pred okamihom vyhlédsenia konkurzu alebo povolenia restrukturalizacie,

b) v okamihu vyhlasenia konkurzu alebo povolenia restrukturalizicie a po tomto okamihu,
ak prikazy na registraciu prevodu boli podané v pracovny den vyhldsenia konkurzu alebo
povolenia reStrukturalizdcie, ato len vtedy, ak centrdlnemu depozitirovi nebolo
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vyhléasenie konkurzu alebo povolenia restrukturalizacie zname, a to ani z oznameni podl'a
odsekov 7 a 8.

(4) Spétné prepocitanie vzajomnych pohladavok a zavdzkov ucastnikov systému
vyrovnania vtomto systéme vyrovnania sa zakazuje. Rovnako sa zakazuje spétné
prepocitanie vzajomnych pohladdvok a zavizkov tucastnikov systému vyrovnania v
prepojenom systéme.

(5) Vyhlasenim konkurzu alebo povolenim reStrukturalizacie na majetok Ucastnika
systému vyrovnania alebo UcCastnika systému vyrovnania v prepojenom systéme nie sl
dotknuté prava na zabezpeku, ktort tento ucastnik poskytol inému ucastnikovi systému
vyrovnania alebo inej osobe v stvislosti so svojou Ui€ast’ou v tomto systéme vyrovnania alebo
v prepojenom systéme; tym nie su dotknuté prava na uplatnenie a vykon narokov z
poskytnutej zabezpeky.

(6) Zabezpeky, ktoré ucastnik systému vyrovnania poskytol inému ucastnikovi
systému vyrovnania alebo inej osobe v suvislosti so svojou ucastou v systéme vyrovnania
alebo v prepojenom systéme, nepodliehaji vykonu rozhodnutia podla osobitnych
predpisov’™) a st z neho vyliigené. Tym nie je dotknuté ustanovenie § 159 ods. 2.

(7) Ak je centrdlnemu depozitarovi doruc¢ené oznamenie sudu o vyhlaseni konkurzu
alebo povoleni reStrukturalizdcie na majetok alebo o zamietnuti nadvrhu na vyhldsenie
konkurzu pre nedostatok majetku ucastnika systému vyrovnania, ktory je prevadzkovany
podl’a tohto zédkona, centralny depozitar je povinny tito skuto¢nost’ bez zbyto¢ného odkladu
oznamit’ vSetkym ostatnym ucastnikom tohto systému vyrovnania.

(8) Povinnost' podla odseku 7 ma centralny depozitar aj v pripade dorucenia
ozndmenia o vyhlaseni konkurzu alebo povoleni reStrukturalizicie na majetok alebo o
zamietnuti navrhu na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku ucastnika systému
vyrovnania, ktory je prevadzkovany podl'a tohto zdkona, od orgénov ¢lenského Statu, ktoré na
to boli urcené v stlade s pravom daného Statu.

(9) Ak je centralnemu depozitarovi doru¢ené¢ oznamenie o vyhlaseni konkurzu alebo
povoleni restrukturalizacie na majetok alebo o zamietnuti navrhu na vyhlasenie konkurzu pre
nedostatok majetku ucastnika systému vyrovnania, ktory je prevadzkovany podla pravneho
poriadku iného ¢lenského Statu, a ak tento UcCastnik systému vyrovnania ma sidlo alebo
organiza¢ni zlozku na uzemi Slovenskej republiky, centralny depozitar je povinny tto
skutocnost’ bez zbytocného odkladu oznamit’ organom jednotlivych clenskych Statov, ktoré na
to boli urcené v stlade s pravom daného Statu.

§ 107b

(1) Ak sa systém vyrovnania spravuje pravnym poriadkom Slovenskej republiky,
pravnym poriadkom Slovenskej republiky sa spravuju vSetky prava a povinnosti, ktoré vznikli
centralnemu depozitarovi alebo ucastnikovi systému vyrovnania v suvislosti s jeho ucastou v
systéme vyrovnania vratane prav inych osdb na zabezpeky, ktoré im poskytol ucastnik
systému vyrovnania v suvislosti so svojou ucastou v systéme vyrovnania; to plati aj, ak
namajetok centralneho depozitdra alebo ti¢astnika systému vyrovnania bol vyhlaseny konkurz
alebo povolend restrukturalizacia alebo ak centralnemu depozitarovi alebo tucastnikovi
systému vyrovnania boli zastavené platby, alebo ak bolo zastavené konkurzné konanie, alebo
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bol zruSeny konkurz pre nedostatok majetku centralneho depozitara alebo tcastnika systému
vyrovnania. Toto ustanovenie sa rovnako vztahuje aj na prepojeny systém a na ucastnikov
systétmu vyrovnania v prepojenom systéme, ak sa prepojeny systém podla dohodnutych
pravidiel spravuje pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

(2) Pravnym poriadkom Statu, v ktorom je zdbezpeka evidovand, sa spravuju pravne
vztahy zo zdbezpeky poskytnutej vo forme finan¢nych néstrojov alebo inych cennych
papierov, ktoré nie su finanénymi ndstrojmi, vratane zadbezpeky poskytnutej vo forme prav
spojenych s finan¢nymi nastrojmi alebo inymi cennymi papiermi, ktoré nie si finanénymi
nastrojmi, ktora je
a) poskytnutd na zabezpecenie prav

1. ucastnika systému vyrovnania, a to v suvislosti s u€astou tohto ucastnika v tomto
systéme vyrovnania, alebo
2. Narodnej banky Slovenska, Eurdpskej centralnej banky, centralnej banky niektorého z

inych ¢lenskych $tatov a

b) zaevidovana v prospech osoby uvedenej v pismene a) alebo v prospech tretej osoby
konajlicej na ucet osoby uvedenej v pismene a), pricom tato zabezpeka je riadne
zaevidovana v prisluSnom registri alebo v inej obdobnej evidencii v Slovenskej republike,
alebo v prislusnom registri, alebo v inej obdobnej evidencii v niektorom z ¢lenskych
Statov.

(3) VoIba in¢ho pravneho poriadku v pravnych vztahoch podla odsekov 1 a 2 je
vylucena.

§ 108
Zmeny v evidencii centralneho depozitara a ¢lena

(1) Centralny depozitar je povinny na zéklade namietky majitel'a uctu majitel’a, ¢lena,
burzy cennych papierov alebo emitenta, ktord uznd ako opravnenu, ako aj na zaklade
pravoplatného rozhodnutia sidu vykonat opravu alebo doplnenie vo svojej evidencii.
Centralny depozitar je povinny na zdklade namietky emitenta, ktora uznd ako opravnenu,
vykonat’" opravu alebo doplnenie aj v evidencii ¢lena ao tejto skutoCnosti Clena bez
zbyto¢ného odkladu informovat. Opravu vykond ku ditu, ked sa chybny zéapis vykonal,
doplnenie ku diiu, ked’ netiplnost’ vznikla.

(2) Clen je povinny na zaklade namietky majitela G¢tu majitela burzy cennych
papierov alebo centralneho depozitidra, ktori uznd ako opravnenu, ako aj na zéaklade
pravoplatného rozhodnutia sudu vykonat’ opravu alebo doplnenie vo svojej evidencii. Opravu
vykona ku dnu, ked’ sa chybny zapis vykonal, doplnenie ku diu, ked” neuplnost’ vznikla.

(3) Centralny depozitar alebo Clen je opravneny postupovat’ podl'a odsekov 1 a2 aj
z vlastného podnetu, ak vo svojej evidencii zisti chybu alebo netiplnost’. O zistenych chybach
a neuplnostiach su centralny depozitar a ¢len povinni viest dokumentaciu.

(4) Centralny depozitar zasle vSetkym osobam, na ktorych Gcéte majitel’a, klientskom
ucte Clena, drzite'skom ucte alebo v ktorych registri emitenta vykonal opravy alebo
doplnenia, vypis zich U¢tu majitel'a alebo registra s odovodnenim, ato bez zbyto¢ného
odkladu po tom, ¢o doSlo k vykonaniu opravy alebo doplneniu. Ustanovenie § 105 ods. 7 tym
nie je dotknuté.
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(5) Clen zasle vSetkym osobam, na ktorych uéte majitela vykonal opravy alebo
doplnenia, vypis z ich u¢tu majitel'a s odovodnenim, a to bez zbytocného odkladu po tom, ¢o
doslo k vykonaniu opravy alebo doplneniu.

(6) Kto podal neopravnene prikaz alebo ho dal nespravne, netuplne alebo oneskorene,
zodpoveda za Skodu, ktort tym sposobil.

(7) Centralny depozitar alebo clen, ktory nespravne alebo oneskorene zaeviduje
zadany prikaz, zodpoveda za Skodu, ktora tym spdsobil osobam, ktorych ucty majitel’a vedie.

(8) Centralny depozitar, ktory nespravne alebo oneskorene zaeviduje zadany prikaz,
zodpoveda za Skodu, ktort tym spdsobil emitentom, ktorych registre vedie.

§ 109
Utajované skutoc¢nosti

(1) Udaje v evidencii centralneho depozitara podla § 99 ods. 3 pism. a) az d), ¢lena
podla § 104 ods. 2 pism. a) az c) alebo obchodnika s cennymi papiermi podla § 71h ods. 2 st
centralny depozitar, ¢len a obchodnik s cennymi papiermi povinni utajovat, ak tento zédkon
neustanovuje inak.

(2) Okrem udajov poskytovanych pri plneni informacnej povinnosti podla § 105, 107
a 108 poskytuje centralny depozitdr, obchodnik s cennymi papiermi alebo Clen udaje iba
vtedy, ak tak ustanovuje tento zdkon alebo osobitny predpis, a d’alej len osobam, ktoré
centralnemu depozitarovi, obchodnikovi s cennymi papiermi alebo ¢lenovi preukdzu, ze ich
ten, koho sa udaje tykaju, opravnil tieto tidaje ziskat'.

§ 110

(1) Centralny depozitar, ¢len a obchodnik scennymi papiermi je povinny podat

informéaciu o utajovanych skuto¢nostiach podl'a § 109 ods. 1

a) sudu na ucely obc¢ianskeho sudneho konania,”")

b) organu &innému v trestnom konani na téely trestného konania,”*)

¢) Narodnej banke Slovenska na t¢ely iou vykonavaného dohl'adu, vykondvania operacii a
plnenia jej d’algich Gloh podla osobitnych predpisov,”)

d) sluzbe kriminélnej policie a sluzbe finan¢nej policie Policajného zboru na ucely plnenia
tloh ustanovenych osobitnym zikonom,”*)

¢) dafiovému organu vo veciach dafiového konania’) alebo colnému organu vo veciach
colného konania, ktorého ucastnikom je klient centralneho depozitara alebo ¢lena,

f) ministerstvu pri vykone kontroly ustanovenej osobitnym predpisom,’®)

g) organu §tatnej spravy na ucely vykonu rozhodnutia podla osobitného predpisu,

h) postupnikovi pri postupeni pohl'adavky podl'a § 110a,

1) Narodnému bezpecnostnému uradu, Policajnému zboru, Slovenskej informacnej sluzbe,
Vojenskému spravodajstvu na ucely vykondvania bezpecnostnych previerok v ich
posobnosti podla osobitného predpisu,”’?)

j) Slovenskej informacnej sluzbe a Vojenskému spravodajstvu na ucely plnenia ich tloh
podra osobitnych predpisov®’®) pri boji proti organizovanej trestnej &innosti a terorizmu.

97)

(2) Na ucely podl'a odseku 1, na ucely podla § 105 ods. 7 tretej vety, na ucely podla § 107
ods. 6 a na ucely podl'a § 110b ods. 1 je centrdlny depozitar opravneny ziskat’ potrebné tdaje
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z evidencie Clena vedenej na ucte majitel'a. Ak sa udaje o cennych papieroch nachadzaju na
drzitel'skom ucte zriadenom podl'a § 105a alebo v evidencii obchodnika s cennymi papiermi
podla § 71h ods. 2, tdaje na ucely podla odseku 1 poskytuje ¢len, pre ktorého bol zriadeny
drzitel'sky ucet alebo obchodnik s cennymi papiermi, ktory eviduje tidaje podl'a § 71h ods. 2.

(3) Spravu podl'a odseku 1 poda centrdlny depozitar alebo ¢len alebo obchodnik
s cennymi papiermi iba na pisomné vyziadanie opravnenych subjektov, ktoré obsahuje udaje,
podla ktorych mozno pozadovany udaj identifikovat. Opravnené subjekty mozu ziskané
udaje pouzit’ len na ucely, na ktor¢ ich ziadali.

(4) Za podanie spravy podl'a odseku 1 pism. a) patri centralnemu depozitarovi alebo
¢lenovi thrada nakladov.

(5) Ustanovenim odseku 1 nie je dotknutd osobitnym zakonom uloZena povinnost
prekazit’ alebo oznamit’ spachanie trestného ¢inu.

(6) Porusenim povinnosti podl'a § 109 ods. 1 nie je poskytnutie idajov z evidencie
centrdlneho depozitara ¢lenovi, ktorého centralny depozitar poveril vyhotovenim,
spracovanim alebo odovzdanim vypisov z u¢tu majitela. Povereny ¢len moze poskytnuté
udaje pouzitlen na ucely vykonavania ¢innosti, na ktort ho poveril centralny depozitar.

§ 110a

(1) Ak je klient centrdlneho depozitara nepretrzite dlhSie ako 90 kalenddrnych dni
v omeskani so splnenim c¢o len casti svojho penazného zaviazku voci centralnemu
depozitarovi, mdze centralny depozitar svoju pohl'adavku zodpovedajicu tomuto pefiaznému
zavizku postlpit’ pisomnou zmluvou inej osobe(d’alej len ,,postupnik®) aj bez stihlasu klienta.
Toto pravo nemdze centralny depozitar uplatnit’, ak klient eSte pred postipenim pohladavky
uhradil centrdlnemu depozitarovi omeskany peniazny zavdzok v celom rozsahu vratane jeho
prisluSenstva. Pri postipeni pohladavky je centrdlny depozitar povinny odovzdat
postupnikovi aj dokumentaciu o zavazkovom vztahu, na ktorého zaklade vznikla postipena
pohladavka.

(2) Na ucely podla odseku 1 je centralny depozitar opravneny postupnikovi poskytnit’
informaciu o inych zaviazkovych vzt'ahoch medzi centralnym depozitdrom a klientom len za
podmienok ustanovenych tymto zdkonom.

(3) Ak je klient centrdlneho depozitara nepretrzite dlhSie ako 14 kalenddrnych dni
v omeskani so splnenim c¢o len casti svojho penazného zaviazku voci centralnemu
depozitarovi, méze centralny depozitar odmietnut’ poskytnutie svojich sluzieb klientovi do
doby, pokial’ si klient nesplni tento penazny zaviazok alebo jeho nesplnenu cast, ato len
v pripade, ak to vyplyva zo zmluvy uzatvorenej medzi centrdlnym depozitarom a jeho
klientom.

§ 110b
(1) Centralny depozitar je povinny na ziadost’” Fondu narodného majetku Slovenskej
republiky zaslat’ fyzickym osobam podl'a § 105 ods. 7 tretej vety informéaciu o moznosti

prevodu cennych papierov podl'a osobitného predpisu;’’) obsah tejto informacie uréi Fond
narodného majetku Slovenskej republiky.
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(2) Centralny depozitar je opravneny poverit ¢lena zaslanim informdacie podla
odseku 1.

(3) Centralnemu depozitarovi patri za odovzdanie vypisu z G¢tu majitela podl'a § 105
ods. 7 tretej vety a za zaslanie informacie podla odseku 1 Uhrada nakladov, ktora poskytuje
Fond narodného majetku Slovenskej republiky, a to vratane pripadov, ak centralny depozitar
poveri ¢lena odovzdanim vypisu z u¢tu majitel’a podl'a § 105 ods. 7 tretej vety alebo ak poveri
¢lena zaslanim informacie podl'a odseku 1.

§ 111
Informac¢na povinnost’ centralneho depozitara

(1) Centralny depozitar je povinny bez zbytocného odkladu uverejnit’ v dennej tlaci
s celostatnou pdsobnostou uverejiujicej burzové spravy
a) udaje o vydanych, zmenenych alebo zruSenych emisiach cennych papierov prijatych na
trh burzy cennych papierov v ¢leneni podla
1. obchodného mena, sidla a identifikacného ¢isla emitenta, ak emitent je pravnickou
osobou, alebo mena a priezviska a rodného ¢isla, ak emitent je fyzickou osobou,
2. druhu cenného papiera,
3. ISIN,
4. datumu vydania, zmeny alebo zruSenia emisie,
5. formy, podoby, menovitej hodnoty a po¢tu cennych papierov emisie,
b) tdaje o vzniku a zdniku pozastavenia prava nakladat’ s celou emisiou cennych papierov
prijatych na trh kotovanych cennych papierov burzy cennych papierov podla § 28
v ¢leneni podla
1. obchodného mena, sidla a identifika¢ného ¢isla emitenta, ak emitent je pravnickou
osobou, alebo mena a priezviska a rodného ¢isla, ak emitent je fyzickou osobou,
2. druhu cenného papiera,
3. ISIN,
4. datumu vzniku a zaniku pozastavenia prava nakladat’ s cennym papierom.

(2) Centralny depozitar je povinny tdaje podla odseku 1 poskytnut’ burze cennych
papierov, Narodnej banke Slovenska a c¢lenom najneskdér pred zaciatkom nasledujuceho
obchodného dia.

SIEDMA (VZAS,T
OCHRANA FINANCNEHO TRHU

§ 112

(1) Emitent pri plneni povinnosti vyplyvajicich ztohto zakona a pri propagécii
vydavania svojich cennych papierov nesmie pouzivat nepravdivé alebo zavadzajice
informdcie alebo zamlCovat' skutocnosti dblezité pri rozhodovani o nadobudani cennych
papierov, najmi ponukat’ vyhody, ktorych splnenie nemdze zarucit’ alebo ktoré nie su
v stilade so zdkonom, alebo uvadzat’ nespravne udaje o svojej hospodarskej situacii. Emitent
zodpoveda za Skodu, ktort spdsobil porusenim tychto povinnosti. Ustanovenia Obchodného
zakonnika o nekalej stitazi nie si dotknuté.
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(2) Clen $tatutarneho organu alebo dozorného orgdnu emitenta cennych papierov
prijatych na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov je
povinny do siedmich dni odo dilia G¢innosti rozhodnutia valného zhromazdenia o jeho volbe
do tychto organov oznamit’ Ndrodnej banke Slovenska, burze cennych papierov a emitentovi
udaje o majetkovom podiele v inych obchodnych spolo¢nostiach a o Clenstve v orgdnoch
inych obchodnych spoloénosti. Clen Statutarneho orgéanu alebo dozorného organu je tieZ
povinny oznamit’ kazdu zmenu tychto tidajov v lehote do siedmich dni od uskuto¢nenia tejto
zmeny.

(3) Clen Statutarneho organu alebo dozorného organu emitenta akcii prijatych na trh
kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov(d’alej len ,.kdtované akcie®) je okrem
udajov podla odseku 2 povinny oznamit’ Narodnej banke Slovenska, burze cennych papierov
a emitentovi idaje o zmene jeho podielu na zdkladnom imani emitenta v lehote do troch dni
od uskuto¢nenia tejto zmeny.

(4) Burza cennych papierov je povinna bez zbytoéného odkladu uverejnit’ informaciu
podl'a odseku 3.

§114
Ponuka na prevzatie

(1) Ak tento zakon neustanovuje inak, ponukou na prevzatie sa rozumie verejny navrh
na uzatvorenie zmluvy podl'a osobitného predpisu,”) ktorej predmetom je kipa vietkych
akcii cielovej spolo¢nosti alebo ich casti alebo vymena tychto akcii alebo ich Casti za iné
cenné papiere, ktory je urCeny akciondrom tejto spolo¢nosti aje vyhlaseny na zaklade
povinnosti ustanovenej tymto zakonom alebo dobrovolne a ktory nasleduje po nadobudnuti
kontrolného podielu v cielovej spoloc¢nosti alebo ma za ciel nadobudnutie kontrolného
podielu v cielovej spolocnosti; akciami sa na UcCely ponuky na prevzatie rozumeju akcie,
docasné listy a iné prevodite'né cenné papiere, s ktorymi st spojené hlasovacie prava, ktoré
st prijat¢é na obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike alebo v inom
¢lenskom State.

(2) Cielovou spolo¢nostou sa rozumie obchodnd spolo¢nost, ktorej akcie su
predmetom ponuky na prevzatie. Kontrolnym podielom sa na ucely tohto zdkona rozumie
podiel najmenej 33 % na hlasovacich pravach spojenych s akciami jednej cielovej
spoloc¢nosti. Pri vypocte kontrolného podielu sa postupuje ako pri vypocte podielu na
hlasovacich pravach spojenych sakciami emitenta cennych papierov prijatych na
obchodovanie na regulovanom trhu na Gcely plnenia oznamovacej povinnosti.

(3) Pravnické osoba alebo fyzicka osoba, ktoré prijala rozhodnutie o tom, ze uskuto¢ni
ponuku na prevzatie alebo ktorej vznikla povinnost’ uskuto¢nit’ ponuku na prevzatie (d’alej len
»havrhovatel' ©), osoby konajuce v zhode s navrhovatelom, ¢lenovia ich orgénov, ak ide o
pravnické osoby, cielova spoloc¢nost, ¢lenovia organov cielovej spolo¢nosti a akcionari su pri
priprave ponuky na prevzatie a v jej priebehu povinni konat’ tak, aby v stvislosti s ponukou
na prevzatie nedoSlo k negativnemu ovplyvneniu trhu scennymi papiermi, najmi k
manipulacii s trhom podla § 131a, aprijat’ opatrenia na zamedzenie predcasné¢ho Sirenia
inform4cii, Sirenia nepravdivych informécii, ako aj zneuzitia dovernych informdcii stivisiacich
s ponukou na prevzatie.
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(4) Navrhovatel’ méze zverejnit’ oznamenie o ponuke na prevzatie podla § 115 ods. 1,
vramci ktorej pontka petiazné protiplnenie, len ak disponuje dostatocnymi penaznymi
prostriedkami na jeho poskytnutie; ak chce navrhovatel' poskytnut’ ini formu protiplnenia,
mdze zverejnit oznamenie o ponuke na prevzatie, len ak vykonal vSetky opatrenia
umoziujuice jeho poskytnutie.

(5) Ponuku na prevzatie podla tohto zdkona mozno uskutoc¢nit’ len na regulovanom
trhu.

(6) Na ucely ponuky na prevzatie sa osobou konajiicou v zhode rozumie fyzickd osoba
alebo pravnicka osoba, ktora spolupracuje s navrhovatel'om alebo s cielovou spolo¢nost'ou na
zaklade ustnej alebo pisomnej dohody, ¢i uz vyslovnej, alebo uzatvorenej inym spdsobom
nevzbudzujiucim pochybnosti o tom, ¢o chceli jej Giastnici prejavit, pricom tato spolupraca je
zamerana na nadobudnutie kontrolného podielu v cielovej spolo¢nosti alebo na zmarenie
uspesného vysledku ponuky na prevzatie. Osoby kontrolované inou osobou podla § 8 pism.
h) sa povazuju za osoby konajuce v zhode s touto inou osobou alebo medzi sebou navzajom.

(7) Cielova spolo¢nost’ nesmie byt vo svojej Cinnosti ponukou na prevzatie
obmedzovana po dlhsiu ako nevyhnutnti dobu; tym nie je dotknuté ustanovenie § 118g.

§ 115
Oznamenie o ponuke na prevzatie

(1) Navrhovatel’ je povinny rozhodnutie o tom, Ze uskuto¢ni ponuku na prevzatie
alebo vznik povinnosti uskuto¢nit’ ponuku na prevzatie bez zbytocného odkladu pisomne
oznamit’ predstavenstvu ciel'ovej spolo¢nosti a Narodnej banke Slovenska. v pripade povinnej
ponuky na prevzatie navrhovatel’ v ozndmeni uvedie aj den a dovody vzniku tejto povinnosti
a k oznadmeniu uré¢enému Nérodnej banke Slovenska priloZi Ziadost' o ur¢enie znalca alebo
znalecky posudok spiiajaci podmienky podla § 118g ods. 7 a 8. Navrhovatel’ je povinny
ozndmenie o ponuke na prevzatie zverejnit’ v dennej tlaci s celoStatnou posobnost'ou alebo
s dostato¢nym rozsirenim v Slovenskej republike a v tych ¢lenskych statoch, na regulovanych
trhoch ktorych boli akcie cielovej spolo€nosti prijaté na obchodovanie; v pripade zverejnenia
ozndmenia o ponuke na prevzatie vo viacerych periodikach sa za zverejnenie ponuky na
prevzatie povazuje datum prvého zverejnenia.

(2) Bez zbyto¢ného odkladu po doruceni oznamenia podla odseku 1
a) predstavenstvo cielovej spolo¢nosti obozndmi s jeho obsahom dozornu radu cielovej
spolocnosti,
b) predstavenstvo cielovej spolo¢nosti a prislusné organy navrhovatela, ak je pravnickou
osobou, oboznamia s jeho obsahom zastupcov zamestnancov cielovej spolo¢nosti, a ak
v ciel'ovej spolo¢nosti nepdsobia zastupcovia zamestnancov, priamo zamestnancov.

(3) Clenovia predstavenstva adozornej rady cielovej spolo¢nosti st povinni
zachovavat’ ml¢anlivost’ vo vztahu k informéaciam ziskanym od navrhovatela v stvislosti
s ponukou na prevzatie az do jej zverejnenia. Povinnost mlcanlivosti sa vztahuje aj na
zastupcov zamestnancov, zamestnancov a akcionarov cielovej spolocnosti, ktori ziskali
informdcie v suvislosti s ponukou na prevzatie.
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§ 116
Navrh ponuky na prevzatie

(1) Navrhovatel' je povinny do desiatich pracovnych dni odo dia zverejnenia

oznamenia podla § 115 ods. 1 predlozit’ pisomny navrh ponuky na prevzatie Narodnej banke
Slovenska spolu s dokladmi preukazujicimi toto zverejnenie; v pripade, Ze oznamenie bolo
potrebné zverejnit’ vo viacerych cClenskych Statoch, zacCina lehota na predlozenie navrhu
ponuky na prevzatie plynut’ odo diia toho zverejnenia, ktoré sa uskutocnilo najneskor. Ak ide
o ponuku na prevzatie, pri ktorej Narodna banka Slovenska urcila znalca, zaCina lehota
desiatich pracovnych dni plynat’ od vypracovania znaleckého posudku.

a)

b)

c)

d)

g)

h)

7

(2) Navrh ponuky na prevzatie obsahuje
obchodné meno alebo nazov, sidlo a pravnu formu navrhovatela, ak je pravnickou
osobou, alebo meno, priezvisko, bydlisko a datum narodenia navrhovatela, ak je fyzickou
osobou; ak navrhovatel’ kona vo vlastnom mene, ale na ucet inej osoby, aj obchodné meno
alebo nazov a sidlo pravnickej osoby alebo meno, priezvisko, bydlisko a dditum narodenia
fyzickej osoby, na ktorej ucet navrhovatel’ kona,
obchodné meno a sidlo ciel'ovej spoloc¢nosti,
obchodné meno a sidlo obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi, ktory pre navrhovatela obstard nadobudnutie cennych papierov
cielovej spoloc¢nosti v ramci ponuky na prevzatie a ktory zabezpeci ukony potrebné na jej
uskutoCnenie,
lehotu platnosti ponuky na prevzatie, ktord nemoze byt kratSia ako 30 kalendarnych dni
a dlhsia ako 70 kalendarnych dni, ak tento zdkon neustanovuje inak; lehota zacina plynat
odo dna zverejnenia ponuky na prevzatie,
pocet, druh, formu, podobu, menoviti hodnotu a ISIN akcii, na ktoré sa ponuka na
prevzatie vztahuje,
pocet, druh, formu, podobu a menoviti hodnotu akcii cielovej spolo¢nosti, s ktorymi s
spojené hlasovacie prava, ktoré si v majetku navrhovatel'a alebo 0sob konajtcich v zhode
s navrhovatelom, vratane Udaja o Case ich nadobudnutia a nadobtdacej cene a udaja o
predaji akcii cielovej spolocnosti tymito osobami v poslednych 12 mesiacoch,
urcenie poctu cennych papierov, ktoré sa navrhovatel’ zavizuje nadobudnit’, vratane udaja
o tom, ¢i sa ponuka vztahuje na nadobudnutie vSetkych alebo iba urcitého poctu akcii
cielovej spolo¢nosti (d’alej len ,,Ciastocnd ponuka na prevzatie®),
informaciu, ¢i navrhovatel' uplatituje podmienku minimalneho poctu akcii, ktoré sa
zavizuje nadobudnut’; navrhovatel v tom pripade uvedie aj spdsob a lehotu, v ktorej
osobam, ktoré ponuku na prevzatie prijali, oznami splnenie alebo nesplnenie podmienky,
protiplnenie ponukané za akcie cielovej spolo¢nosti; ak sa navrhuje odkupenie akcii
cielovej spolo¢nosti, uvedie sa kupna cena ponukand za jednu akciu rovnakého druhu
a formy; ak sa navrhuje vymena akcii cielovej spolo¢nosti za iné cenné papiere, uvedie sa
pocet, druh, forma, podoba a menovita hodnota tychto cennych papierov a ich vymenny
pomer za akcie cielovej spolo¢nosti; cena alebo vymenny pomer zastupitelnych cennych
papierov musia byt uréené rovnako pre vsSetky osoby, ktorym je urCena ponuka na
prevzatie,
metddy pouzité na uréenie kupnej ceny alebo vymenného pomeru podla pismena

1) vratane uvedenia idajov o tom, ¢i pouzitd metdda zohladiiuje vynosy cielovej spolocnosti

a hodnotu obchodného majetku vratane nehmotného majetku cielovej spolo¢nosti a ¢i
hodnota tohto majetku a vynosy cielovej spolocnosti boli pomerne rozratané na jednotlivé
akcie cielovej spolo¢nosti podla ich pomerného podielu na zdkladnom imani cielovej
spolocnosti,
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k) udaje o zdrojoch a sposobe financovania zavdzkov navrhovatela vyplyvajucich z ponuky
na prevzatie audaje o pripadnom predpokladanom zadlZeni navrhovatela suvisiacom
s plnenim tychto zadvizkov,

1) spdsob, akym mozno prijat’ ponuku na prevzatie, vratane postupu a spdsobu uzatvorenia
zmluvy o kupe akcii alebo zmluvy o vymene akcii za iné cenné papiere, sposobu,
podmienok a postupu pri plateni kiipnej ceny alebo realizacii vymeny cennych papierov,

m) pravidla pre odvolanie prijatia ponuky na prevzatie alebo pre odstipenie od zmluvy o
kape akcii alebo zmluvy o vymene akcii za iné cenné papiere uzatvorenej v dosledku
prijatia ponuky na prevzatie podla § 118c,

n) ciele a zdmery navrhovatela vo vztahu k cielovej spolo¢nosti; vzdy sa uvedu tie ciele
azamery, ktoré sa tykaju budiceho vyuzitia jej majetku, pokracovania vV jej
podnikatel'skej c¢innosti, reorganizacie cielovej spolo€nosti a spolocnosti ovladanych
cielovou spolo¢nostou, zmien v Statutarnom organe a dozornom organe, zmien stanov,
zmien v pocte zamestnancov a podmienkach zamestnanosti a G¢asti zamestnancov na
zisku a riadenti,

0) ndhradu ponukant za neuplatnenie prav podl'a § 118h, ak sa na ciel'ovu spolo€nost’ rezim
neuplatnenia prav vztahuje, vratane udajov o metdde pouzitej na urcenie jej vysky ao
spdsobe, podmienkach a postupe jej poskytnutia,

p) meno, priezvisko a bydlisko osoby, ktora kona v zhode s navrhovatel'om alebo s cielovou
spolo¢nostou, ak ide o fyzicku osobu, alebo obchodné meno alebo nazov, sidlo a pravnu
formu takej osoby, ak ide o pravnicku osobu; v pripade pravnickych osob sa uvedie aj ich
vzt'ah s navrhovatel'om a s cielovou spolo¢nostou,

q) pravo statu, ktorym sa budu riadit’ zmluvy o kupe akcii alebo zmluvy o vymene akcii za
iné cenné papiere uzatvorené v suvislosti s ponukou na prevzatie medzi navrhovatel'om
a akcionarmi cielovej spoloc¢nosti, a ktoré sudy su prislusné na rieSenie sporov z ponuky
na prevzatie,

r) dalSie udaje a skutocnosti, ktoré moézu mat’ vplyv na rozhodnutie akcionarov cielovej
spolo¢nosti o ponuke na prevzatie.

(3) Ciasto¢na ponuku na prevzatie mozno vyhlasit, len ak sa navrhovatel sucasne
zaviaze, ze ak v dosledku prijatia ponuky na prevzatie doéjde k prekroceniu uréené¢ho poctu
akcii cielovej spolo¢nosti, pomerne, spdsobom podla § 118b ods. 3, uspokoji vSetky osoby,
ktoré ponuku na prevzatie prijali; navrh ponuky na prevzatie musi v tom pripade obsahovat’ aj
spdsob a lehotu, v ktorej navrhovatel' tymto osobam oznadmi pomerné uspokojenie a jeho
vysku.

(4) Podmienky ponuky na prevzatie musia byt pre vSetkych majitelov zastupiteI'nych
akcii cielovej spolocnosti rovnaké.

(5) Udaje uvedené vnavrhu ponuky na prevzatie musia byt twplné a pravdivé,
vypracované s odbornou starostlivostou, nesmu mat’ klamlivy alebo zavadzajuci charakter
amusia akciondrom cielovej spoloc¢nosti v dostatocnom c¢asovom predstihu poskytovat
vSetky dostupné informacie na to, aby mohli s plnou znalostou veci prijat’ rozhodnutie o
ponuke na prevzatie. Za spravnost’ Udajov obsiahnutych v ndvrhu ponuky na prevzatie
zodpoveda navrhovatel’.

(6) Pred schvalenim navrhu ponuky na prevzatie Narodnou bankou Slovenska
navrhovatel’ nesmie tento navrh zverejnit’.
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§ 117
Konanie o navrhu ponuky na prevzatie

(1) Néavrh ponuky na prevzatie, ktory je v rozpore s tymto zdkonom, Narodna banka
Slovenska v lehote desiatich pracovnych dni odo dna jeho doruCenia zamietne. Narodna
banka Slovenska moze do piatich pracovnych dni odo dna dorucenia pisomného navrhu
ponuky na prevzatie ulozit’ navrhovatelovi, aby doplnil udaje v navrhu ponuky na prevzatie
alebo aby opravil nespravne tidaje. Narodnd banka Slovenska moéze d’alej navrhovatelovi
ulozit, aby preukézal niektoré skutoc¢nosti vyplyvajice z navrhu ponuky na prevzatie, najma
povod a dostatocnost’ zdrojov urcenych na splnenie zdvdzkov zponuky na prevzatie, a
v pripade navrhovaného protiplnenia formou vymeny nadobudanych akcii za iné cenné
papiere opravnenie navrhovatel'a nakladat’ s cennymi papiermi pontikanymi ako protiplnenie.
Ak Narodna banka Slovenska ulozi navrhovatel'ovi, aby doplnil alebo opravil udaje alebo aby
preukéazal urcité skuto€nosti, uréi navrhovatel'ovi lehotu na opédtovné predlozenie navrhu
ponuky na prevzatie; tato lehota neméze byt dlhsia ako 15 pracovnych dni. Po opdtovnom
predlozeni navrhu ponuky na prevzatie zacina plynit’ nova lehota na vydanie rozhodnutia
Nérodnou bankou Slovenska v dizke piatich pracovnych dni.

(2) Navrh ponuky na prevzatie, ktory nebol doplneny alebo opraveny podl'a odseku 1
alebo bol predloZzeny po uplynuti lehoty urcenej na jeho opédtovné predlozenie, Narodna banka
Slovenska zamietne.

(3) Navrh ponuky na prevzatie, ktory je v sulade s tymto zakonom, Narodna banka
Slovenska schvali v lehote podl'a odseku 1.

(4) Proti rozhodnutiu podla odseku 1, ktorym Narodna banka Slovenska ulozila
navrhovatel'ovi, aby doplnil alebo opravil udaje alebo aby preukazal urc¢ité skuto¢nosti, a proti
rozhodnutiu Nérodnej banky Slovenska podla odseku 2 nie je pripustny opravny prostriedok.

(5) Konanie o navrhu ponuky na prevzatie je mozné prerusit podla osobitného
. 20
zakona.™)

(6) Zamietnutim navrhu ponuky na prevzatie nezanikd povinnost podla § 118g a
§ 119 v spojeni s § 170 ods. 3, pokial’ cielova spolo¢nost’ nezrusila rozhodnutie, na zéklade
ktorého jej tato povinnost’ vznikla.

§118

(1) Ponuku na prevzatie schvaleni Narodnou bankou Slovenska navrhovatel bez
zbyto¢ného odkladu doruci cielovej spolocnosti a zverejni podla § 115 ods. 1. Ucinky
ponuky na prevzatie schvalenej Narodnou bankou Slovenska nastavaju jej zverejnenim.

(2) Bez zbytocného odkladu po zverejneni schvalenej ponuky na prevzatie
predstavenstvo ciel'ovej spolo¢nosti a prislusny organ navrhovatela, ak je pravnickou osobou,
obozndmia s jej obsahom zastupcov zamestnancov cielovej spolo¢nosti, aak v cielovej
spoloc¢nosti nepOsobia zastupcovia zamestnancov, priamo zamestnancov.

(3) Po zverejneni ponuky na prevzatie je navrhovatel’ povinny najmenej raz tyZdenne
zverejnovat’ stav svojho podielu na hlasovacich pravach v cielovej spolo¢nosti a idaje o
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vyvoji ponuky na prevzatie, najmd pocet a menovitu hodnotu akcii, vo vztahu ku ktorym
doslo k prijatiu ponuky na prevzatie.

(4) Po uplynuti lehoty platnosti ponuky na prevzatie je navrhovatel’ povinny zverejnit
vysledok ponuky na prevzatie.

§ 118a
Odvolanie ponuky na prevzatie a jej zmeny

(1) Ak tento zédkon neustanovuje inak, ponuku na prevzatie mozno odvolat’, len ak je
to vnej vyslovne uvedené, su splnené podmienky ustanovené tymto zdkonom a iba
z dovodov, ktoré nastali nezavisle od vole navrhovatela alebo osoby, ktord s nim kona
v zhode. Ponuku na prevzatie nemozno odvolat’, ak ju spésobom v nej ur¢enym prijme prvy
zaujemca.

(2) Ponuku na prevzatie mozno zmenit, a to aj opakovane, len ak je to v nej vyslovne
uvedené, su splnené podmienky ustanovené tymto zakonom a iba z dévodov, ktoré nastali
nezavisle od vole navrhovatela alebo osoby, ktord s nim kona v zhode; to neplati pre zmeny,
ktoré sa tykaji zvySenia ceny alebo vymenného pomeru alebo zlepsenia inych podmienok
ponuky na prevzatie. Zmena ponuky na prevzatie nesmie zhorSovat podmienky povodnej
ponuky na prevzatie. Zmenu ponuky na prevzatie mozno vykonat’ najneskor péat pracovnych
dni pred skon¢enim platnosti ponuky na prevzatie. Lehota platnosti ponuky na prevzatie musi
od zverejnenia jej zmeny plynat eSte najmenej péat obchodnych dni organizatora
regulovaného trhu.

(3) Odvolanie ponuky na prevzatie azmena ponuky na prevzatie podlichaja
schvaleniu Narodnej banky Slovenska. Na konania o odvolani ponuky na prevzatie a zmene
ponuky na prevzatie sa primerane vzt'ahuje § 117. Narodna banka Slovenska méZe zakéazat
odvolanie ponuky na prevzatie alebo zmenu ponuky na prevzatie aj vtedy, ak by to mohlo
viest’ k negativnemu ovplyvneniu ¢innosti ciel'ovej spolo€nosti, jej zatazovaniu ponukou na
prevzatie na neprimerane dlhu dobu alebo k negativnemu ovplyvneniu trhu s cennymi
papiermi.

(4) Zmenu ponuky na prevzatie alebo odvolanie ponuky na prevzatie vratane udaja
tykajuceho sa ich schvalenia navrhovatel’ bez zbyto¢ného odkladu zverejni podla § 115 ods.
1. Utinky odvolania ponuky na prevzatie a u¢inky zmeny ponuky na prevzatie nastavaju ich
zverejnenim.

(5) Zmena ponuky na prevzatie, ktora zlepSuje podmienky poévodnej ponuky na
prevzatie, sa vzt'ahuje aj na akciondrov ciel'ovej spoloc¢nosti, ktori prijali ponuku na prevzatie
pred zverejnenim jej zmeny; ti vSak mozu az do uplynutia lehoty platnosti ponuky na
prevzatie prediZenej podl'a odseku 2 odvolat’ prijatie pdvodnej ponuky na prevzatie a odstupit’
od zmluvy uzatvorenej v dosledku tohto prijatia.

(6) Ak po zverejneni ponuky na prevzatie a pred uplynutim lehoty jej platnosti
navrhovatel' alebo osoba konajuca v zhode s navrhovatelom nadobudne akcie cielovej
spolo¢nosti za protiplnenie vysSie, ako je ponuikané v schvalenej ponuke na prevzatie,
navrhovatel’ je povinny zvysit’ pontkané protiplnenie tak, aby nebolo nizSie ako najvyssie
protiplnenie, ktoré poskytol za nadobudnutie akcii cielovej spolo¢nosti.

151



(7) Lehota na poskytnutie proti plnenia nemoze byt dlhSia ako lehota obvykla na
regulovanom trhu, kde sa ponuka na prevzatie uskutociiuje, najviac vSak 60 kalendarnych dni
od nadobudnutia G¢innosti zmluvy.

§ 118b
Vysledky ponuky na prevzatie

(1) Ak bol pri Ciastocnej ponuke na prevzatie prekroceny uréeny pocet akcii, plati, ze
sa uzatvorena zmluva meni v pocte akcii, ktorych sa tyka. Osoby, ktoré ponuku na prevzatie
prijali, sa uspokoja pomerne v zavislosti od celkového poctu akcii, ktoré su predmetom
prijatej ponuky na prevzatie. Navrhovatel’ tymto osobam oznami pomerné uspokojenie a jeho
vysku. Navrhovatel' tuto informacni povinnost plni v stinnosti s organizatorom
regulovaného trhu.

(2) Ak bola ponuka na prevzatie podmienend nadobudnutim urcit¢ého minimalneho
poctu akcii, ozndmi navrhovatel’ osobam, ktoré ponuku na prevzatie prijali, skutocnost’, ¢i tato
podmienka bola alebo nebola splnena.

(3) Vysku pomerného uspokojenia podla odseku 1, splnenie alebo nesplnenie
podmienky podl'a odseku 2 navrhovatel' ozndmi sposobom a v lehote uvedenej v ponuke na
prevzatie, najneskor vSak do jedného mesiaca od uplynutia lehoty platnosti ponuky na
prevzatie, inak plati, Ze uzatvorenie zmluvy bolo oznamené alebo ze podmienka bola splnena.

(4) Ak navrhovatel’ pri Ciastocnej ponuke na prevzatie neozndmi osobam, ktoré ju
prijali, vySku pomerného uspokojenia v lehote podla odseku 3, plati, ze zmluva bola
uzatvorend v plnom rozsahu prijatych ponuk na prevzatie; k obmedzeniu poctu akeii, ktoré si
navrhovatel’ ur¢il v ponuke na prevzatie, sa neprihliada.

(5) Navrhovatel’ nesmie oznamit’ uzatvorenie zmluvy pred uplynutim lehoty platnosti
ponuky na prevzatie.

(6) Bez zbytocného odkladu po splneni oznamovacich povinnosti vo¢i osobam, ktoré
prijali ponuku na prevzatie, alebo po marnom uplynuti lehoty podla odseku 3 navrhovatel
zverejni suhrnné oznamenie o vysledkoch ponuky na prevzatie azasle ho cielovej
spolo¢nosti.

§ 118¢
Odstipenie od zmluvy

(1) Od zmluvy uzatvorenej v dosledku prijatia ponuky na prevzatie modze ten, kto
ponuku na prevzatie prijal, odstupit’ len do uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie, ak
organizator regulovaného trhu neustanovi inak. Odstupenie od zmluvy musi mat pisomnu
formu.

(2) Od zmluvy uzatvorenej v dosledku prijatia ¢iastonej ponuky na prevzatic moze

ten, kto ponuku na prevzatie prijal, odstipit do desiatich kalendarnych dni od dorucenia
oznamenia pomerného uspokojenia a jeho vysky.
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§ 118d
Povinnosti organov cielovej spolo¢nosti

(1) Clenovia predstavenstva cielovej spolo¢nosti, dozornej rady cielovej spolo&nosti
a Clenovia vykonnych organov cielovej spolocnosti nesmu od oznamenia o ponuke na
prevzatie podla § 115 do zverejnenia vysledkov ponuky na prevzatie prijimat Zziadne
opatrenia a vykondvat’ ziadne ukony s vynimkou rokovania o vyhodnejSich podmienkach
ponuky na prevzatie a vyvolania konkurencnej ponuky na prevzatie, ktoré su spoOsobilé
zabranit' akcionarom cielovej spoloCnosti v moznosti prijat’ so znalostou veci slobodné
rozhodnutie o ponuke na prevzatie; to neplati, ak tieto opatrenia a ukony vopred, v priebehu
lehoty platnosti ponuky na prevzatie, schvalilo valné zhromazdenie cielovej spolo¢nosti.
ROZhOdnl]l(')[(i)e valného zhromazdenia sa prijima a vyhotovuje za podmienok podl'a osobitného
predpisu. )

(2) Postup podla odseku 1 sa uplatni aj v pripade opatreni a ikonov, o ktorych sa
rozhodlo pred zaciatkom plynutia lehoty podl'a odseku 1, ak eSte neboli uskutocnené; to
neplati, ak su sucastou beznej Cinnosti cielovej spolo¢nosti aich uskuto¢nenie nemdze
spdsobit’ zmarenie ponuky na prevzatie.

(3) Organy ciel'ovej spolo¢nosti alebo osoby podla odseku 1, v ktorych pdsobnosti je
prijatie prislusného rozhodnutia, nesma najmé

a) rozhodnit’ o zvyseni zdkladného imania,

b) rozhodnut’ o vydani dlhopisov, s ktorymi je spojené prednostné pravo na upisanie akcii
cielovej spolo¢nosti, alebo dlhopisov, s ktorymi je spojené pravo na ich vymenu za akcie
cielovej spolo¢nosti,

¢) rozhodnut’ o kupe vlastnych akcii,

d) zaviazat spolo¢nost’ na plnenie bez primeranej protihodnoty,

e) uskutoCnit’ prdvne ukony, v dosledku ktorych sa podstatne zmenia majetkové pomery
ciel'ovej spolo¢nosti.

(4) Clenovia predstavenstva ciel'ovej spolo¢nosti v spolupraci s &lenmi dozornej rady
cielovej spolo¢nosti s vynimkou tych, ktori uskutocnuji konkurenénti ponuku na prevzatie, su
povinni do piatich pracovnych dni odo dia dorucenia ponuky na prevzatie vypracovat
spolo¢né stanovisko k ponuke na prevzatie, v ktorom sa musia vyjadrit,

a) ¢i je ponuka na prevzatie v stlade so zaujmami akcionarov, zamestnancov a veritelov
cielovej spolo¢nosti spolu s uvedenim dovodov, o ktoré sa toto stanovisko opiera,

b) k dosledkom, ktoré prinesie realizacia ponuky na prevzatie vo vztahu k zdujmom cielovej
spolo¢nosti, zdujmom jej akcionarov, veritelov a osobitne zamestnancov,

c¢) k strategickym planom navrhovatela tykajicim sa cielovej spolo¢nosti aich
predpokladanému dopadu na zamestnanost’ a umiestnenie vykonu podnikatel'skych
¢innosti ciel'ovej spolo¢nosti.

(5) Stanovisko musi d’alej obsahovat’ aj
a) pripadné rozdielne nazory jeho spracovatel’ov,
b) upozornenie na pripadné pravne vady alebo faktické vady ponuky na prevzatie,
¢) udaje o pripadnom konflikte zdujmov spracovatelov stanoviska a zaujmu cielovej
spolo¢nosti alebo akcionarov vratane tidaja, ¢i st ¢lenovia predstavenstva akcionarmi
cielovej spolo€nosti.
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(6) Spracovatelia stanoviska oboznamia s jeho obsahom zastupcov zamestnancov
cielovej spoloc¢nosti, alebo ak v cielovej spolo¢nosti nepdsobia zdstupcovia zamestnancov,
priamo zamestnancov. Zaroven im ur¢ia dostato¢ni lehotu na vyjadrenie sa k tomuto
stanovisku, ktora nemoze byt kratSia ako tri pracovné dni. Ak je spracovatelom stanoviska
v tejto lehote dorucené stanovisko zastupcov zamestnancov ciel'ovej spolo¢nosti alebo priamo
zamestnancov cielovej spolo¢nosti k dosledkom ponuky na prevzatie na zamestnanost, toto
stanovisko sa pripoji k stanovisku k ponuke na prevzatie.

(7) Stanovisko k ponuke na prevzatie je predstavenstvo cielovej spolocnosti povinné
do dvoch pracovnych dni od jeho vypracovania zaslat’ navrhovatelovi a zverejnit podl'a § 115
ods. 1; ak sa stanovisko k ponuke na prevzatie dopliia podla odseku 6, plynie tato lehota odo
dna jeho doplnenia. Predstavenstvo ciel'ovej spolo€nosti tiez zabezpeci, aby bolo stanovisko k
ponuke na prevzatie az do uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie dostupné na
nahliadnutie v sidle cielovej spolo¢nosti akciondrom ciel'ovej spolo€nosti, zamestnancom
ciel'ovej spolocnosti a ich zastupcom. Na poziadanie akcionara ciel'ovej spolo¢nosti a na jeho
naklady je predstavenstvo v tejto lehote povinné stanovisko akciondrovi dorucit’, a to na nim
uvedenu adresu, ak stanovy neurcia inak.

§ 118e
Konkuren¢na ponuka na prevzatie

(1) Konkurencnou ponukou na prevzatie je ponuka na prevzatie, ktora v lehote
platnosti inej ponuky na prevzatie, vo vztahu k akcidm tej istej cielovej spolocnosti,
uskutocni iny navrhovatel. Na konkurenénii ponuku na prevzatie sa primerane pouziju
ustanovenia tohto zakona o ponuke na prevzatie, ak tento zakon neustanovuje inak.

(2) Konkurenéni ponuku na prevzatie nemdze vyhlasit osoba konajuca v zhode
s navrhovatelom, a to od doby zverejnenia ponuky na prevzatie az do uplynutia lehoty jej
platnosti.

(3) Cielova spolo¢nost’ je povinna zaobchadzat' rovnako so vSetkymi vzajomne si
konkurujucimi navrhovatel'mi.

(4) Predstavenstvo cielovej spolocnosti je povinné bez zbyto¢ného odkladu pisomne
informovat’ navrhovatel'a povodnej ponuky na prevzatie o doruc¢eni konkurenénej ponuky na
prevzatie.

(5) Konkuren¢né ponuka na prevzatie musi byt zverejnend aspon pét’ pracovnych dni
pred skoncenim platnosti povodnej ponuky na prevzatie alehota jej platnosti musi byt
rovnako dlhd ako lehota platnosti povodnej ponuky na prevzatie, najmenej vSak desat
pracovnych dni.

(6) Ak by sa mala lehota platnosti konkuren¢nej ponuky na prevzatie skoncit’ neskor
ako lehota platnosti povodnej ponuky na prevzatie, predlzuje sa lehota platnosti povodne;j
ponuky na prevzatie tak, aby sa obidve tieto ponuky skoncili v ten isty den, najviac vSak o 30
kalendarnych dni.

(7) Navrhovatel’ podvodnej ponuky na prevzatie mdze najneskdr pat’ pracovnych dni

pred uplynutim lehoty jej platnosti ponuku na prevzatie odvolat; oznamenie o tejto
skutocnosti, v ktorom uvedie dovody odvolania ponuky na prevzatie, zasle Narodnej banke
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Slovenska a zverejni ho. Ustanovenia § 118a o odvolani ponuky na prevzatie sa na odvolanie
povodnej ponuky nevztahuje. Odvolanie povodnej ponuky na prevzatie je ucinné diiom jeho
zverejnenia. Odvolanie pdvodnej ponuky na prevzatie zaroven navrhovatel’ pisomne oznami
vSetkym osobam, ktoré podla jeho vedomosti prijali tito ponuku na prevzatie pred jej
odvolanim, a zaroven ich informuje o moznosti prijat’ konkurenénii ponuku na prevzatie.
Organizator regulovaného trhu je povinny poskytnit’ navrhovatelovi sucinnost’.

(8) Ak navrhovatel’ v lehote podl'a odseku 7 nezverejni oznamenie o odvolani ponuky
na prevzatie, ma sa za to, ze na ponuke na prevzatie trva.

(9) Akcionari cielovej spolo¢nosti, ktori prijali povodnti ponuku na prevzatie, mézu
do uplynutia lehoty platnosti povodnej ponuky na prevzatie odvolat’ prijatie pdvodnej ponuky
na prevzatie a odstupit’ od zmluvy uzatvorenej na jej zaklade bez sankcii.

§118f
Spolupraca v ramci Eurdpskej unie a Eurépskeho hospodarskeho priestoru

(1) Navrh ponuky na prevzatie schvaleny podl'a tohto zdkona plati v kazdom ¢lenskom
State, v ktorom su akcie ciel'ovej spolo¢nosti prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.
DalSie schvalenie organom dohl’adu tohto ¢lenského $tatu sa nevyzaduje.

(2) Navrhovatel' je povinny névrh ponuky na prevzatie prelozit do jazyka
pozadovaného pravnymi predpismi prislusného ¢lenského Statu podla odseku 1 a doplnit’
navrh ponuky na prevzatie podla poziadaviek organu dohladu prislusného ¢lenského Statu
podl'a odseku 1.

(3) Ak navrh ponuky na prevzatie vo vztahu k ciel'ovej spolo¢nosti alebo spolo¢nosti,
ktorej akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike, schvalil
organ dohl'adu iného ¢lenského $tatu, ak sa takéto schvalenie podl'a pravneho poriadku tohto
Statu vyzaduje, navrh ponuky na prevzatie plati aj v Slovenskej republike. Dalsie schvalenie
navrhu ponuky na prevzatie Narodnou bankou Slovenska sa nevyzaduje. Listiny a podklady
suvisiace s ponukou na prevzatie musia byt preloZzené do Statneho jazyka a spolu s prekladom
dorucené Narodnej banke Slovenska. Narodna banka Slovenska modze pozadovat’ doplnenie
navrhu ponuky na prevzatie, iba ak sa pozadovany daj tyka formalnych nélezitosti, ktoré sa
musia splnit’ v suvislosti s prijatim ponuky na prevzatie, poskytnutim protiplnenia pri prijati
ponuky na prevzatie vramci lehoty jej platnosti a dafiového rezimu, ktorému podlicha
protiplnenie ponuknuté akcionarom.

§ 118¢g
Povinna ponuka na prevzatie

(1) Fyzickd osoba alebo pravnickd osoba, ktord sama alebo spolu s osobami
konajticimi s iou v zhode dosiahne alebo prekro¢i kontrolny podiel v cielovej spolo¢nosti, je
povinnd uskuto¢nit’ ponuku na prevzatie vSetkych akcii tejto spolocnosti (d’alej len ,,povinna
ponuka na prevzatie®).

(2) Povinnost’ podl'a odseku 1 sa nevztahuje na
a) fyzicka osobu alebo pravnicki osobu, ktord nadobudla kontrolny podiel v cielovej
spolo¢nosti v désledku ponuky na prevzatie uskuto¢nenej v sulade s tymto zakonom, a ak
tato ponuka nebola ¢iasto¢nd ani podmienend podla § 116 ods. 2 pism. h),
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b) pravneho nastupcu, ktory vstupuje do vSetkych prav a zavizkov akcionara cielovej
spolocnosti, ak tento akcionar splnil povinnost’ podl'a odseku 1 alebo ak sa v dosledku
pravneho ndstupnictva nezvySuje podiel tohto akciondra na hlasovacich pravach
v ciel'ovej spolo¢nosti,

c) fyzicku osobu alebo pravnicka osobu, ktord nadobtda akcie ciel'ovej spolo¢nosti kupou
podniku alebo jeho &asti postupom podla osobitného zakona,”') ak sa v dosledku toho
nezvysil jej podiel na hlasovacich pravach v cielovej spolocnosti,

d) fyzicku osobu alebo pravnicku osobu konajicu v zhode s inou fyzickou alebo pravnickou
osobou, ak sa nemeni jej celkovy podiel na hlasovacich pravach v ciel'ovej spolo¢nosti
spolu s osobami konajticimi v zhode a dochddza iba k zmenam jeho vnutornej Struktary.

(3) Ak k dosiahnutiu alebo prekroceniu kontrolného podielu v cielovej spolo¢nosti
zakladajuceho povinnost’ podla odseku 1 doslo konanim v zhode, maja tuto povinnost’ vetky
osoby konajuce v zhode; povinnost’ je splnend, ak ponuku na prevzatie vyhlasi ktordkol'vek
znich. Zo zmlav uzatvorenych v ramci ponuky na prevzatie su osoby konajice v zhode
zaviazané spolo¢ne a nerozdielne. Za konanie v zhode podla odseku 1 sa povazuje konanie
podla § 114 ods. 6 medzi osobami, ktoré su alebo sa v dosledku nadobudnutia akcii stant
akcionarmi ciel'ovej spolo¢nosti.

(4) Protiplnenie pri povinnej ponuke na prevzatie mdze byt vo forme penazného
protiplnenia, vo forme cennych papierov alebo kombindcia tychto dvoch foriem. Ak
navrhovatel’ pontka aspon ¢ast’ plnenia vo forme cennych papierov, musi ako alternativu
ponuknut’ aj penazné protiplnenie.

(5) Protiplnenie pri povinnej ponuke na prevzatie musi byt primerané hodnote akcii
cielovej spolocnosti; primeranost’ protiplnenia sa dolozi znaleckym posudkom, ktory sa
vypracuva podla osobitného predpisu.'®') Ak povinna ponuka na prevzatie predchadza
uplatneniu prava vykupu podla § 118i, je znalec povinny stanovit vSeobecni hodnotu
podniku ako celku majetkovou metddou'®") a zaroven podnikatel'skou metédou,'®") pri¢om za
primerané protiplnenie stanovené znaleckym posudkom sa povazuje vysSia z vyslednych
vSeobecnych hodndt podniku ako celku urcenych majetkovou metdodou a podnikatel'skou
metddou pomerne rozratanych na jednotlivé akcie cielovej spolo¢nosti podl'a ich pomerného
podielu na zakladnom imani.

(6) Za primerané¢ sa povazuje protiplnenie, ktoré nie je nizSie ako najvysSie
protiplnenie, ktoré navrhovatel’ alebo osoba konajlica v zhode s navrhovatelom poskytla za
akcie cielovej spolo¢nosti za poslednych 12mesiacov pred vznikom povinnosti vyhlasit
povinni ponuku na prevzatie, a zarovein nie je nizSie ako protiplnenie stanovené znaleckym
posudkom a zarovenn nemdze byt nizSie ako hodnota ¢istého obchodného imania vratane
hodnoty nehmotného majetku podniku pripadajuceho na jednu akciu podla poslednej
uctovnej zavierky overenej auditorom pred vznikom povinnosti vyhlasit’ povinni ponuku na
prevzatie. v pripade kotovanych akceii primerané protiplnenie suCasne nemoze byt nizsie ako
priemerny kurz tychto akcii dosiahnuty na burze cennych papierov za poslednych 12
mesiacov pred vznikom povinnosti vyhlasit’ povinnu ponuku na prevzatie.

(7) Vyber znalca na urcenie vysky protiplnenia vykona Narodna banka Slovenska zo
zoznamu vedeného podla osobitného predpisu.'’?) Za znalca mozno uréit’ pravnicka osobu
zapisanu v znaleckom odbore Ekonomika ariadenie podnikov, odvetvie ocenovanie
a hodnotenie podnikov. Znalecky posudok na stanovenie vysky protiplnenia musi urovat
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vSeobecnu hodnotu podniku ako celku vratane hodnoty nehmotného majetku podniku
stanovenu v peniazoch.

(8) Na tucely stanovenia vySky protiplnenia mozno pouzit' aj znalecky posudok
vypracovany pred vznikom povinnosti vyhldsit’ povinni ponuku na prevzatie, ak medzi jeho
vypracovanim a vznikom tejto povinnosti neuplynulo viac ako Sest’ mesiacov a ak Narodna
banka Slovenska jeho pouzitie nezamietla.

(9) Do zverejnenia povinnej ponuky na prevzatie nesmie osoba podla odseku 1
vykonavat hlasovacie prava v cielovej spolocnosti presahujtice kontrolny podiel.

(10) Na povinnt ponuku na prevzatie sa primerane pouziju ustanovenia tohto zékona o
ponuke na prevzatie, ak tento zdkon neustanovuje inak.

(11) Osoba, ktora plni povinnost’ podl'a odseku 1, nesmie vyhlasit’ ¢iastocnu ponuku
na prevzatie ani podmienend ponuku na prevzatie podl'a § 116 ods. 2 pism. h).

(12) Navrh povinnej ponuky na prevzatie obsahuje okrem nalezitosti podl'a § 116 ods.
2 aj den vzniku povinnosti vyhlasit’ ponuku na prevzatie, dévody vyhlasenia tejto ponuky
a opis metod, ktoré boli pouzité na urcenie vysky protiplnenia. K ndvrhu povinnej ponuky na
prevzatie je navrhovatel povinny predlozit Narodnej banke Slovenska aj doklady
preukazujiice vySku protiplnenia, ktoré navrhovatel alebo osoby konajuce v zhode
s navrhovatelom poskytli za poslednych 12 mesiacov pred vznikom povinnosti zverejnit
povinnu ponuku na prevzatie.

(13) Povinna ponuku na prevzatie nemozno odvolat’.

§ 118h
Neuplatnenie uréitych prav

(1) Valné zhromazdenie cielovej spolo¢nosti méze rozhodnut’ o tom, Ze spolocnost’
uplatituje odseky 4 az 6. Toto rozhodnutie neméoze valné zhromazdenie odvolat’ v ¢ase od
zverejnenia ozndmenia podl'a § 116 ods. 1 do uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie.

(2) Rozhodnutie valného zhromazdenia podl'a odseku 1 a odvolanie tohto rozhodnutia
sa prijima a vyhotovuje za podmienok podl'a osobitného predpisu.'®)

(3) Predstavenstvo cielovej spolo¢nosti rozhodnutie valného zhromazdenia podla
odseku 1 bez zbyto¢né¢ho odkladu zverejni a oznami Narodnej banke Slovenska a organom
dohl'adu vSetkych clenskych S$tatov, v ktorych boli akcie cielovej spoloCnosti prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo v ktorych bola podana ziadost’ o prijatie tychto akcii
na obchodovanie na regulovanom trhu.

(4) Na zaklade rozhodnutia podl'a odseku 1 od zverejnenia ponuky na prevzatie do
uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie su voci navrhovatel'ovi pre prevody v ramci
ponuky na prevzatie neti¢inné obmedzenia prevoditelnosti akcii cielovej spolo¢nosti urcené
v stanovach cielovej spolo¢nosti alebo v zmluvach medzi cielovou spolo¢nostou a jej
akcionarmi alebo medzi akciondrmi cielovej spolo¢nosti navzajom.
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(5) Na zéklade rozhodnutia podl'a odseku 1 sa pri rozhodovani valného zhromazdenia
cielovej spolo¢nosti o opatreniach a ukonoch podl'a § 118d ods. 1 na ucely urcenia poctu
hlasovacich prav v ciel'ovej spolo¢nosti na tomto valnom zhromazdeni stavaju neucinnymi
obmedzenia hlasovacich prav v cielovej spolocnosti vyplyvajice zo stanov cielovej
spolo¢nosti alebo zo zmliv medzi cielovou spolo¢nostou a jej akcionarmi alebo medzi
akcionarmi ciel'ovej spolo¢nosti navzajom.

(6) Ak navrhovatel po zverejneni vysledkov ponuky na prevzatie, popripade po
oznameni pomerného uspokojenia pri ¢iastocnej ponuke na prevzatie, vlastni akcie ciel'ovej
spolo¢nosti, s ktorymi je spojenych najmenej 75 % vSetkych hlasovacich prav spojenych
s akciami tejto spoloc¢nosti, na zéklade rozhodnutia podl'a odseku 1 sa stavaju na valnom
zhromazdeni, ktoré navrhovatel’ zvold na ucel zmeny stanov ciel'ovej spolo¢nosti alebo volby
a odvolania c¢lenov organov cielovej spoloc¢nosti po zverejneni vysledkov ponuky na
prevzatie, popripade po uplynuti zdkonnej lehoty na oznamenie pomerného uspokojenia pri
¢iastocnej ponuke na prevzatie, neacinnymi vsetky
a) obmedzenia prevoditelnosti akcii podl'a odseku 4,

b) obmedzenia hlasovacich prav podl'a odseku 5,
c) osobitné prava spojené s akciami cielovej spolocnosti vyplyvajice zjej stanov, ktoré
spocivajui v prave volit’ alebo odvolavat’ ¢lenov organov cielovej spolo¢nosti.

(7) Neucinnost’ obmedzeni hlasovacich prav podla odsekov 5 a 6 nenastava, ak je
obmedzenie hlasovacich prav finanéne kompenzované.

(8) Osoby, ktorych prava boli obmedzené v sulade s odsekmi 1 az 6, maju narok na
primeranu nadhradu. Tato nahrada sa urcuje v zavislosti od druhu dotknutého prava.

(9) Neprimeranost' nahrady nesposobuje neplatnost zmluvy uzatvorenej prijatim
ponuky na prevzatie. Jej prijemca je vSak opravneny domahat’ sa na stide doplatenia rozdielu
medzi vySkou nahrady uvedenou v ponuke na prevzatie a primeranou nahradou. Sudne
rozhodnutie, ktoré priznava pravo na doplatenie rozdielu, je, pokial’ ide o priznané pravo pre
povinnu osobu, zavdzné aj vo vzt'ahu k ostatnym osobam, ktoré ponuku na prevzatie prijali.

§ 118i
Pravo vykupu

(1) Navrhovatel’, ktory uskuto¢nil ponuku na prevzatie, ktora nebola ¢iasto¢na ani
podmienend podl'a § 116 ods. 2 pism. h), ma pravo pozadovat od vSetkych zostavajucich
akcionarov tejto cielovej spoloCnosti, aby na neho previedli svoje akcie za primerané
protiplnenie (d’alej len ,,pravo vykupu®), ak je majitelom akcii, ktorych suhrnnd menovitd
hodnota predstavuje najmenej 95 % zékladného imania cielovej spolo¢nosti, s ktorym su
spojené hlasovacie prava a s ktorymi je si¢asne spojeny najmenej 95 % podiel na hlasovacich
pravach v ciel'ovej spolo¢nosti.

(2) Na vypocet podielu na hlasovacich pravach podla odseku 1 sa postupuje ako pri
vypocte podielu na hlasovacich pravach spojenych s akciami emitenta cennych papierov

prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu na ucely plnenia oznamovacej povinnosti.

(3) Navrhovatel’, ktory rozhodol o tom, ze uplatni pravo vykupu, je povinny toto
rozhodnutie vratane skutocnosti, na zédklade ktorych mu toto pravo vzniklo, bez zbyto¢ného
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odkladu oznamit’ ciel'ovej spolo¢nosti, Narodnej banke Slovenska a vSetkym zostavajucim
akcionarom cielovej spolocnosti. Centrdlny depozitar poskytne navrhovatelovi na jeho
pisomnu ziadost' na tento ucel zoznam akciondrov prisluSného emitenta aich zaloznych
veritel'ov; ustanovenie § 107 ods. 11 sa pouzije primerane.

(4) Pravo vykupu je voci dotknutym akciondrom ucinné iba po udeleni sthlasu
Narodnou bankou Slovenska. Narodna banka Slovenska udeli navrhovatel'ovi suhlas, iba ak
su splnené podmienky na uplatnenie tohto prava. Na konanie o ziadosti o sthlas na uplatnenie
prava vykupu sa primerane pouziju ustanovenia § 117. Navrhovatel méze sucasne s podanim
Ziadosti o udelenie stihlasu uplatnit’ pravo vykupu voci akciondrom. Sucasne so zaslanim
navrhu zmluvy o ktpe akcii a v pripade, Ze sa ponika vymena za iné cenné papiere aj navrh
zmluvy o vymene akcii za iné cenné papiere, im musi zaslat’ upozornenie, Ze toto jeho pravo
je podmienené udelenim suhlasu Narodnej banky Slovenska. Narodna banka Slovenska
suhlas neudeli, ak navrh zmluvy neobsahuje vyhradu vlastnictva.

(5) Pravo podla odseku 1 mdze navrhovatel uplatnit’ najneskdér v lehote troch
mesiacov od uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie, inak toto pravo zanika. Pravo
vykupu navrhovatel' uplatni zaslanim navrhu zmluvy o kupe akcii vSetkym zostavajlicim
akcionarom ciel'ovej spolo¢nosti. v navrhu zmluvy navrhovatel’ uvedie najma
a) udaje o vyske protiplnenia spdsobom podl'a § 116 ods. 2 pism. i) vratane odévodnenia

tejto vysky protiplnenia,
b) lehotu na prijatie ndvrhu zmluvy,
c) lehotu a postup pri realizécii prevodu cennych papierov.

(6) Protiplnenie pri uplatneni prava vykupu moze byt vo forme penazného
protiplnenia, vo forme cennych papierov alebo kombindcia tychto dvoch foriem. Ak
navrhovatel’ ponika aspon c¢ast’ plnenia vo forme cennych papierov, musi ako alternativu
pontknut’ aj penazné protiplnenie.

(7) Ponukané protiplnenie musi byt primerané hodnote akcii ciel'ovej spolocnosti.
v pripade povinnej ponuky na prevzatie predchadzajucej uplatneniu prava vykupu sa
protiplnenie povazuje za primerané, ak nie je nizSie ako protiplnenie v tejto povinnej ponuke
na prevzatie. Ak uplatneniu prava vykupu predchddza ponuka na prevzatie vyhlasena
dobrovolne, protiplnenie pouzité v tejto ponuke sa povazuje za primerané vzdy vtedy, ak
navrhovatel’ prostrednictvom tejto ponuky na prevzatie nadobudol akcie s hlasovacim pravom
predstavujice najmenej 90 % podiel na tej Casti zdkladného imania ciel'ovej spolo¢nosti, ktora
bola predmetom ponuky na prevzatie; ak navrhovatel' prostrednictvom tejto ponuky na
prevzatie nenadobudol akcie s hlasovacim pravom predstavujuce najmenej 90 % podiel na tej
Casti zakladného imania ciel'ovej spolo¢nosti, ktord bola predmetom ponuky na prevzatie, urci
sa vySka protiplnenia podl'a § 118g ods. 5 az 7, pricom znalecky posudok nesmie byt starsi
ako tri mesiace odo dna zverejnenia oznamenia podl'a odseku 3.

(8) Povinna osoba je povinna prijat’ navrh zmluvy v lehote uvedenej v navrhu zmluvy,
inak v lehote desiatich pracovnych dni od udelenia sthlasu Narodnej banky Slovenska podl'a
odseku 4.

(9) Ak povinna osoba navrh v tejto lehote neprijme, moze sa navrhovatel’ domahat’ na

stide, aby prijatic navrhu nahradil sidnym rozhodnutim.'®**) Toto pravo musi navrhovatel
uplatnit’ proti vSetkym povinnym osobam, ktoré navrh neprijali v jednom konani do troch
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mesiacov od uplynutia lehoty podl'a odseku 8, inak zanika. Navrhovatel je povinny poskytnut
k nahliadnutiu znalecky posudok na Ziadost’ povinnej osoby.

(10) Ak v konani podl'a odseku 9 navrhovatel’ stihlasi s vy$S§im protiplnenim oproti
navrhu zmluvy, navrhovatel’ a povinné osoby uzavrii nové zmluvy zohladiujuce tito vysSiu
vysku protiplnenia a navrhovatel je povinny zostavajucim akcionarom vyrovnat’ protiplnenie.

(11) Povinné osoby moézu v konani podla odseku 9 namietat’ neprimeranost
ponuknutého protiplnenia.

(12) Ak navrhovatel’ nestihlasi s ndmietkou povinnych oséb na poskytnutie vyssieho
protiplnenia, nez ktoré je uvedené v ndvrhu zmluvy, rozhodujuca bude vSeobecna hodnota
protiplnenia zistena v sidnom konani s vyuzitim pripadne aj znaleckého dokazovania, ktorého
naklady preddavkovane plati navrhovatel'. Na vypracovanie znaleckého posudku sud ustanovi
znalecky ustav. Pri vypracovani znaleckého posudku je znalecky ustav povinny pouzit
majetkovi metddu a zaroven aj podnikatel'ski metddu.

(13) Navrhovana hodnota protiplnenia podl'a odseku 8 sameni na zisteni hodnotu
protiplnenia podl'a odseku 12; to neplati, ak je zistena hodnota protiplnenia podl’a odseku 12
nizSia. Navrhovatel’ je povinny zostdvajicim akcionarom vyrovnat’ protiplnenie v rovnakom
Case ako pre akcionarov, ktori boli ucastnikmi konania podl'a odseku 9.

(14) Na ucel vykonania prevodu akcii ciel'ovej spolocnosti je predstavenstvo cielovej
spolo¢nosti povinné poskytnit’ navrhovatel'ovi potrebntl su¢innost’.

(15) Ak bolo v pripade, ze su predmetom prava vykupu zaknihované akcie cielovej
spolocnosti, prijatie navrhu povinnej osoby nahradené sidnym rozhodnutim, toto sudne
rozhodnutie nahradza aj prikaz prevodcu na registraciu prevodu cenné¢ho papiera v evidencii
majitel'ov zaknihovanych cennych papierov.

(16) Okamihom prevodu akcii z povinnej osoby na navrhovatel'a zanika zalozné pravo
k akcidm, ak bolo zriadené. v pripade, ak bolo k akcidm zriadené zalozené pravo, protiplnenie
poskytne navrhovatel' zaloznému veritelovi, ibaze povinna osoba preukdze, ze z dohody
povinnej osoby so zaloznym veritelom vyplyva nieco iné.

§ 118j
Pravo na odkupenie

(1) Ak nastali okolnosti podl'a § 118i ods. 1, je akcionar, ktory vlastni zostavajuce
akcie cielovej spoloc¢nosti, opravneny pozadovat' od navrhovatela, aby od neho nadobudol
jeho akcie za primerané protiplnenie.

(2) Pravo podl'a odseku 1 méze zostavajtci akcionar uplatnit’ najneskor v lehote troch
mesiacov od uplynutia lehoty platnosti ponuky na prevzatie, inak toto pradvo zanika.
Zostavajuci akcionar toto pravo uplatni zaslanim navrhu zmluvy o kupe akcii. v navrhu
zmluvy uvedie najmi
a) pozadované primerané penazné protiplnenie alebo primerané protiplnenie v cennych

papieroch,
b) lehotu na prijatie navrhu zmluvy,
c¢) lehotu a postup pri realizécii prevodu cennych papierov.
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(3) Povinna osoba podl'a odseku 1 prijme navrh zmluvy v lehote uvedenej v navrhu,
inak v lehote desiatich pracovnych dni od jeho dorucenia. Ak povinna osoba navrh zmluvy
v tejto lehote neprijme, mdéze sa opravnena osoba domdhat' na sude, aby prijatie navrhu
nahradil stdnym rozhodnutim. Toto pravo musi uplatnit’ do troch mesiacov od uplynutia
lehoty podla prvej vety, inak zanika.

(4) Povinna osoba podl'a odseku 1modze bez zbytoéného odkladu od dorucenia navrhu
zmluvy poziadat’ sud, aby primeranost pozadovaného protiplnenia preskiimal. Toto pravo
zanikd, ak nebolo uplatnené do jedného mesiaca odo dina dorucenia navrhu zmluvy. Ak vyska
protiplnenia nebola urcend znaleckym posudkom, dokazné bremeno o primeranosti
pontkaného protiplnenia nesie oprdvnena osoba.

(5) Ustanovenia § 118i sa uplatnia primerane.

§ 118k
Splnomocinovacie ustanovenie

Opatrenim, ktoré vyda Narodna banka Slovenska aktoré sa vyhlasuje v zbierke
zdkonov, sa moézu ustanovit dalSie podrobnosti o navrhu ponuky na prevzatie a o
podmienkach, za ktorych sa ponuka na prevzatie uskutoc¢nuje.

§ 1181

(1) Ustanovenia tohto zadkona tykajuce sa ponuky na prevzatie sa nevztahuji na cenné
papiere vydané centrdlnymi bankami clenskych Stitov ani na cenné papiere vydané

N e < . o . 102
zahraniénymi otvorenymi investi¢nymi spolonostami podl'a osobitného predpisu.'®**)

(2) Na ucely posudzovania, ¢i ide o otvorené subjekty kolektivneho investovania, sa
opatrenia prijaté tymito investicnymi spolo¢nostami majlce za ciel’ zabezpecit', aby sa kurz
ich cennych papierov vyznamne nelisil od ich hodnoty cistych aktiv, povazuji za rovnocenné
s ich vyplatenim z majetku tychto subjektov.

§ 118m
Rozhodné pravo

(1) Otazky vo veciach poskytovania informacii zamestnancom cielovej spolo¢nosti
a otazky vo veciach prava obchodnych spolocnosti, najméd pokial’ ide o urCenie podielu na
hlasovacich pravach v cielovej spolo¢nosti, ktory sa povazuje za kontrolny podiel, vynimky
z povinnosti uskuto¢nit’ ponuku na prevzatie, ako aj podmienky, za splnenia ktorych mézu
organy cielovej spolo¢nosti uskutocnit’ opatrenia, ktoré mozu viest' k zmareniu ponuky na
prevzatie, sa spravuju pravnym poriadkom Cclenského Statu, v ktorom mé sidlo ciel'ova
spolo¢nost. Dohlad v tychto veciach vykonava prislusny organ dohladu tohto Clenského
Statu.

(2) Otazky v inych veciach suvisiacich s ponukou na prevzatie, najmd vo veciach
stvisiacich s protiplnenim a vo veciach konania o ponuke na prevzatie, najmd oznamenie
rozhodnutia navrhovatel'a uskutocnit’ ponuku na prevzatie alebo vzniku povinnosti
navrhovatel'a uskutoc¢nit’ ponuku na prevzatie, nalezitosti ponuky na prevzatie a zverejnenie
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ponuky na prevzatie, sa spravuju pravnym poriadkom clenského Statu prislusného organu
dohl'adu.

(3) Na vypocet kontrolného podielu na hlasovacich pravach v cielovej spolo¢nosti
a sposob jeho vypoctu v pripade emitenta so sidlom vinom clenskom State sa pouziju
ustanovenia pravneho predpisu ¢lenského Statu, v ktorom ma sidlo prislusny emitent.

§119

(1) Ak valné zhromazdenie akcionarov emitenta kotovanych akcii rozhodne, Zze akcie
vydané tymto emitentom prestant byt koétované, je emitent povinny vyhlasit’ povinnu ponuku
na prevzatie na kupu vsetkych koétovanych akcii od akcionarov, ktori na valnom zhromazdeni
nehlasovali za rozhodnutie, ze tieto akcie prestanu byt kotované, alebo ktori sa tohto valného
zhromazdenia nezucastnili. v povinnej ponuke na prevzatie sa musi uviest, ze dovodom
vyhlasenia povinnej ponuky na prevzatie je rozhodnutie valného zhromazdenia spolocnosti,
ze akcie prestanu byt’ kétované.

(2) Rozhodnutie valného zhromazdenia o tom, Ze akcie vydané tymto emitentom
prestantl byt kotované, musi mat’ formu notarskej zapisnice. v notarskej zapisnici z valného
zhromazdenia musia byt menovite uvedeni akcionari, ktori hlasovali za rozhodnutie, Ze akcie
spolo¢nosti prestanu byt’ kdtované.

(3) Povinnost’ podl'a odseku 1 sa poklada za splnent, ak povinni ponuku na prevzatie
na kapu vsetkych kotovanych akcii od akcionarov, ktori na valnom zhromazdeni nehlasovali
za rozhodnutie, ze tieto akcie prestanu byt kdétované, vyhlasi za emitenta ind osoba ako
emitent tychto akcii.

(4) Predstavenstvo spolo¢nosti je povinné bez zbytoéného odkladu po prijati
rozhodnutia podl'a odseku 1 valnym zhromazdenim oznamit’ toto rozhodnutie Narodnej banke
Slovenska a burze cennych papierov, na ktorej trhu sa s akciami obchoduje. Toto ozndmenie
dolozi notarskou zapisnicou o rozhodnuti valného zhromazdenia podla odseku 1 a textom
povinnej ponuke na prevzatie.

(5) Burza cennych papierov je povinna skoncit' obchodovanie s akciami na trhu
kétovanych cennych papierov do piatich dni odo dia, ked mu emitent oznami splnenie
svojich zavdzkov z povinnej ponuke na prevzatie.

(6) Povinna ponuka na prevzatie uskutoénena podla odseku 1 a § 170 ods. 3 moze
predchadzat’ uplatneniu prava vykupu podla § 118i, len ak navrhovatel’ tejto povinnej ponuky
na prevzatie je osobou podla odseku 3 a ak nebola ¢iasto¢nou ponukou na prevzatie a ani
podmienenou ponukou na prevzatie podl'a § 116 ods. 2 pism. h).

Verejna ponuka cennych papierov

§ 120

(1) Verejna ponuka cennych papierov bez predchddzajuceho zverejnenia schvaleného
prospektu cenného papiera(d’alej len ,,prospekt®) sa zakazuje, ak tento zdkon neustanovuje
inak.
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(2) Verejnou ponukou cennych papierov sa na ucely tohto zakona rozumie akékol'vek
oznamenie SirSiemu okruhu osob v akejkol'vek forme a akymikol'vek prostriedkami, ktoré
obsahuje dostatok informacii o podmienkach ponuky cennych papierov a o ponukanych
cennych papieroch, ktoré umoziuju investorovi rozhodnit’ sa ktpit’ alebo upisat’ tieto cenné
papiere. Verejnou ponukou cennych papierov sa rozumie aj umiestiiovanie cennych papierov
prostrednictvom obchodnikov s cennymi papiermi alebo zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi, ak sa uskutociiuje sposobom podl'a prvej vety.

(3) Povinnost’ zverejnit’ prospekt sa nevztahuje na ponuku, ak je tato ponuka cennych

papierov

a) urcena vylucne kvalifikovanym investorom,

b) urena obmedzenému okruhu oséb, ato menej ako 100 fyzickym osobam alebo
pravnickym osobam v jednom ¢lenskom $tate, ktoré nie su kvalifikovanymi investormi,

¢) urcend investorom, ktori na zdklade tejto ponuky ziskavajii cenné papiere v celkovej
hodnote najmenej 50 000 eur na jedného investora,

d) pri ktorej menovitd hodnota alebo cena za jeden cenny papier je najmenej 50 000 eur,
alebo

e) v celkovej hodnote menej ako 100 000 eur, priCom tento limit sa vypocita za obdobie 12
mesiacov.

(4) Kazdy predaj cennych papierov, ktoré boli predtym predmetom jednej alebo
viacerych pontk cennych papierov podla odseku 3, povaZzuje sa za samostatni ponuku
cennych papierov; tym nie je dotknuté ustanovenie odseku 3.

(5) Ustanovenie odseku 1 sa nevzt'ahuje na verejné ponuky tychto cennych papierov:

a) akcii vydanych ako nahrada za uz vydané akcie rovnakého druhu, ak emisia takych
novych akcii nie je spojend so zvySenim zédkladného imania emitenta,

b) cennych papierov pontikanych vymenou za iné cenné papiere podla § 116 ods. 2 pism. 1),
ak bol spristupneny dokument obsahujuci informacie, ktoré Narodnd banka Slovenska
povaZzuje za rovnocenné s udajmi v prospekte,

¢) cennych papierov ponukanych pri zluceni alebo splynuti, ak bol spristupneny dokument
obsahujtci informéacie, ktoré Narodna banka Slovenska povaZzuje za rovnocenné s idajmi
v prospekte,

d) akcii pontkanych bezplatne doteraj§im akcionarom alebo akcii ponukanych ako forma
vyplaty dividend, ak su tieto akcie toho istého druhu ako akcie, ku ktorym sa tieto
dividendy vyplacali, ak bol spristupneny dokument obsahujuci informacie o pocte, druhu
akcii, dévodoch a podrobnostiach ponuky tychto cennych papierov,

e) cennych papierov ponukanych doterajSim alebo byvalym ¢lenom Statutarnych orgéanov,
dozornych orgénov alebo riadiacich organov alebo zamestnancom ich zamestnavatel'om,
ktorého cenné papiere su uz prijat¢é na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
pridruzenym podnikom,'**) ak bol spristupneny dokument obsahujuci informacie o poéte,
druhu cennych papierov, dévodoch a podrobnostiach ponuky tychto cennych papierov.

(6) Kvalifikovanym investorom sa na ucely tohto zdkona rozumie

a) obchodnik s cennymi papiermi, finan¢nd institucia alebo pravnickd osoba, ak hlavnym
predmetom podnikania tejto pravnickej osoby je investovanie do finan¢nych nastrojov,

b) Statny organ, obec a vys$$i tzemny celok, Statny organ atizemny celok iného Statu,
Nérodna banka Slovenska, centralna banka iného $tatu, Medzinarodny menovy fond,
Europska centrdlna banka, Eurdpska investicna banka ainé podobné medzinarodné
organizacie,
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¢) obchodna spolocnost’ alebo druzstvo, ktoré nie je malym a strednym podnikom podla
odseku 7,

d) fyzické osoba s trvalym pobytom na tzemi Slovenskej republiky, o ktorej Narodna banka
Slovenska na jej ziadost’ rozhodla, Ze bude uznana za kvalifikovaného investora; fyzicka
osoba s trvalym pobytom v inom ¢lenskom S§tate sa povazuje za kvalifikovaného investora
po splneni podmienok pravneho predpisu prislusného ¢lenského Statu,

e) maly a stredny podnik so sidlom na izemi Slovenskej republiky, o ktorom Narodna banka
Slovenska na jeho ziadost’ rozhodla, ze bude uznany za kvalifikovaného investora, ak
spifia aspoi dve podmienky podla odseku 7; maly a stredny podnik so sidlom v inom
¢lenskom State sa povazuje za kvalifikovaného investora po splneni podmienok pravneho
predpisu prislusného ¢lenského Statu.

(7) Malym astrednym podnikom sa na ucely tohto zdkona rozumie obchodna
spolocnost’ alebo druzstvo, ktoré podla jej poslednej rocnej individualnej alebo
konsolidovanej u¢tovnej zavierky spiiia aspoii dve z tychto podmienok:

a) priemerny pocet zamestnancov za uctovné obdobie je nizsi ako 250,
b) celkova suma majetku neprevysuje 43 000 000 eur,
c) Cisty rocny obrat nepresahuje 50 000 000 eur.

(8) Narodna banka Slovenska uzna fyzickli osobu za kvalifikovaného investora, ak
spiia aspoii dve z tychto podmienok:

a) za predchadzajlce Styri Stvrtroky vykonala na trhoch s cennymi papiermi priemerne desat’
vyznamnych obchodov s cennymi papiermi za Stvrtrok, pricom vyznamnym obchodom s
cennymi papiermi sa rozumie obchod s cennymi papiermi, ktorého objem je vyssi ako
6 000 eur,

b) velkost jej portfolia cennych papierov prevysuje 500 000 eur,

c) fyzicka osoba pracuje alebo pracovala najmenej jeden rok vo finanénom sektore na
pozicii, ktora si vyzaduje znalosti investovania do cennych papierov.

(9) Narodna banka Slovenska vedie register fyzickych osdb s trvalym pobytom na
uzemi Slovenskej republiky a malych a strednych podnikov so sidlom na tzemi Slovenskej
republiky, ktorych uznal za kvalifikovanych investorov; Narodna banka Slovenska je povinna
spristupnit’ udaje z tohto registra emitentom na zaklade ich pisomnej ziadosti.

(10) Narodnd banka Slovenska bez zbytocného odkladu vyradi zregistra podla
odseku 9
a) fyzickii osobu s trvalym pobytom na tizemi Slovenskej republiky, ak prestala spiiat
podmienky podla odseku 8, alebo maly a stredny podnik so sidlom na tizemi Slovenskej
republiky, ak prestal spifiat’ podmienky podl'a odseku 7,
b) fyzickld osobu s trvalym pobytom na uzemi Slovenskej republiky alebo maly a stredny
podnik so sidlom na uzemi Slovenskej republiky, ak ho poziadaju o vyradenie z registra.

§ 121
Prospekt

(1) Prospekt musi obsahovat’ vSetky udaje, ktoré su podl'a konkrétnej povahy emitenta
a cennych papierov, ktoré su predmetom verejnej ponuky cennych papierov alebo prijimania
na obchodovanie na regulovanom trhu potrebné na to, aby sa investorom umoznilo vytvorit’ si
spravne hodnotenie emitenta, jeho aktiv a pasiv, finan¢nej situacie, zisku a strat a vyhliadok
a 0sOb, ktoré prevzali zaruky za splatenie cennych papierov alebo vynosov a prav spojenych
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s tymito cennymi papiermi; tym nie je dotknuté ustanovenie § 122 ods. 2. Udaje v prospekte
musia byt uvedené prehl'adnym a zrozumite'nym sposobom.

(2) Prospekt musi obsahovat’ udaje o emitentovi, udaje o cennych papieroch, ktoré st
predmetom verejnej ponuky cennych papierov alebo prijimania na obchodovanie na
regulovanom trhu, a stthrn prospektu(d’alej len ,,sthrn*), v ktorom sa v stru¢nosti a v§eobecne
zrozumitenym spdsobom uvedie zdkladna charakteristika emitenta, cenného papiera, osoby,
ktora prevzala zaruku za splatenie cennych papierov alebo vynosov a rizik s nimi spojenymi.
Stihrn musi obsahovat aj upozornenie o tom, ze
a) predstavuje tvod k prospektu,

b) akékol'vek rozhodnutie investora investovat' do cennych papierov by malo vychadzat
z posudenia prospektu ako celku,

c) v pripade podania zaloby na std tykajicej sa udajov obsiahnutych v prospekte moéze byt
zalujicemu investorovi ulozené znéasat’ ndklady spojené s prekladom prospektu pred
zaCatim sudneho konania v prisluSnom ¢lenskom S$tate, ak prospekt nebol prelozeny do
uradného jazyka tohto ¢lenského Statu,

d) ak vznikla skoda v désledku toho, Ze sihrn obsahoval zavadzajuce alebo nepresné udaje
alebo tieto udaje boli v rozpore s ostatnymi ¢astami prospektu, zodpovednost’ za Skodu
znasaju osoby podla odseku 13.

(3) Prospekt nemusi obsahovat’ suhrn, ak sa ziada o prijatie nekapitdlovych cennych
papierov s menovitou hodnotou alebo cenou najmenej 50 000 eur za jeden nekapitdlovy
cenny papier na obchodovanie na regulovanom trhu; to neplati, ak poskytnutie sthrnu
vyplyva z § 125f ods. 5.

(4) Prospekt sa moze vypracovat’ ako jeden dokument alebo ako dokument skladajtici
sa zo samostatnych dokumentov; tym nie je dotknuté ustanovenie odseku 5. Prospekt
skladajuci sa zo samostatnych dokumentov sa deli na registraény dokument, opis cennych
papierov a suhrnny dokument. Registraény dokument obsahuje udaje o emitentovi. Opis
cennych papierov obsahuje tidaje o cennych papieroch, ktoré st predmetom verejnej ponuky
cennych papierov alebo prijimania na obchodovanie na regulovanom trhu. Sthrnny dokument
obsahuje udaje, ktoré st inak obsiahnuté v sthrne.

(5) Prospekt sa mbze vypracovat’ aj ako zakladny prospekt, ak ide o tieto cenné
papiere:
a) nekapitdlové cenné papiere a opcné listy vydané v rdmci ponukového programu,
b) nekapitalové cenné papiere vydavané priebezne alebo opakovane bankami alebo
zahrani¢nymi bankami, ak
1. vynosy ziskané z ich vydania st umiestnené v aktivach, ktoré poskytuju dostatocné
krytie pre zavédzok vyplyvajlci z cennych papierov,
2. vynosy ziskané zich vydania su uréené na prednostné splatenie istiny a splatnych
urokov pre pripad platobnej neschopnosti prislusnej banky alebo zahrani¢nej banky.

(6) Udaje do prospektu mozno zaradit’ formou odkazu na jeden alebo viacero predtym
alebo sucasne zverejnenych dokumentov, ktoré boli schvalené Narodnou bankou Slovenska,
alebo predlozené Narodnej banke Slovenska podFa tohto zakona alebo osobitného zakona'®)
alebo prislusnému organu dohl'adu ¢lenského Statu. Takto zaradené udaje musia byt’ najnovsie
dostupnymi udajmi pre emitenta. Udaje do stthrnu nemozno zaradit’ odkazom.
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(7) Pri zaradeni dajov prostrednictvom odkazov sa musi v prospekte uviest’ zoznam
krizovych odkazov.

(8) Zékladnym prospektom je prospekt obsahujuci vSetky prislusné vyznamné udaje
tykajlice sa emitenta acennych papierov, ktoré su predmetom verejnej ponuky alebo
prijimania na obchodovanie na regulovanom trhu a ktory je zostaveny v stilade s osobitnym
predpisom.'®)

(9) Ak vpriebehu ponukového programu alebo v priebehu priebezného alebo
opakovaného vyddvania cennych papierov dojde k vyznamnym zmenam udajov uvedenych
v zakladnom prospekte, musia sa tieto idaje doplnit’ formou dodatku podl'a § 125c.

(10) Ak zakladny prospekt ani jeho dodatok neobsahuje kone¢né podmienky verejnej
ponuky cennych papierov, oznamia sa investorom a predlozia Narodnej banke Slovenska pri
kazdej verejnej ponuke cennych papierov, ¢o najskor, a ak je to mozné, pred zacatim ponuky.
V tom pripade musia byt uvedené v prospekte udaje podl'a § 122 ods. 1.

(11) Prospekt musi byt zostaveny v sulade s osobitnym predpisom.'®?)

(12) Za udaje uvedené v prospekte zodpoveda emitent alebo jeho Statutarny organ,
riadiaci organ alebo dozorny orgén, fyzickd osoba alebo pravnické osoba, ktord uskutociiuje
verejna ponuku cennych papierov(d’alej len ,,vyhlasovatel verejnej ponuky cennych
papierov®), osoba Ziadajica o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu alebo osoba,
ktora prevzala zaruku za splatenie cennych papierov alebo vynosov, alebo osoba, ktorad
vypracovala prospekt. Zodpovedné osoby musia byt v prospekte zretelne oznacené, pri
fyzickych osobach menom, priezviskom a funkciou a pri pravnickych osobach obchodnym
menom alebo ndzvom a sidlom. Prospekt musi obsahovat’ aj vyhlasenie tychto osdb, ze podla
ich najlepSich znalosti su udaje obsiahnuté v prospekte v stlade so skutoCnostou a Ze
v prospekte nie je vynechané ni¢, ¢o by mohlo ovplyvnit’ jeho vyznam pre spravne hodnotenie
emitenta alebo cennych papierov, ktoré¢ su predmetom verejnej ponuky cennych papierov
alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu.

(13) Kto ako osoba zodpovedna za udaje uvadzané v prospekte uviedol nespravne
alebo nepravdivé udaje, zodpoveda za Skodu, ktoru tym spdsobil. Osoba zodpovedna za stthrn
alebo jeho preklad zodpoveda za skodu, ktora vznikla v dosledku toho, Ze sihrn obsahoval
zavadzajuce alebo nepresné udaje alebo tieto udaje boli v rozpore s ostatnymi Castami
prospektu.

§122

(1) Ak v prospekte nemozno uviest konecnl cenu a pocet cennych papierov, ktoré
budu predmetom verejnej ponuky cennych papierov, musia byt v prospekte uvedené kritéria
alebo podmienky, v stlade s ktorymi sa tieto Uidaje urcia, alebo v pripade ceny maximalna
cena, alebo musi byt investorom umoznené odvolat’ prijatie verejnej ponuky cennych
papierov na nakup alebo upisanie cennych papierov najmenej dva pracovné dni po zverejneni
konec¢nej ceny a poctu cennych papierov, ktoré budi predmetom verejnej ponuky cennych
papierov. Konecna cena apocet cennych papierov, ktoré maju byt predmetom verejnej
ponuky cennych papierov, musia sa oznamit’ Narodnej banke Slovenska a zverejnit podla
§ 125a ods. 2.
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(2) Narodna banka Slovenska moze povolit’ nezverejnenie urcitych udajov z prospektu
podra tohto zakona alebo osobitného predpisu,'”**) ak poskytnutie tychto tidajov by

a) bolo v rozpore s verejnym zaujmom,

b) vazne poskodilo emitenta; to neplati, ak by nezverejnenie tdajov bolo pre verejnost
zavadzajuce vzhladom na skutoc¢nosti a okolnosti vyznamné pre spravne hodnotenie
emitenta, vyhlasovatela verejnej ponuky cennych papierov alebo osoby, ktora prevzala
zaruku za splatenie cennych papierov alebo vynosov aprav spojenych s cennymi
papiermi, na ktoré sa prospekt vztahuje, alebo

¢) malo nepodstatny vyznam pre prislusnu verejnu ponuku cennych papierov alebo prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu a tieto udaje nie su takej povahy, aby ovplyvnili
spravne hodnotenie financnej situacie a vyhliadok emitenta, vyhlasovatela verejnej
ponuky cennych papierov alebo osoby, ktord prevzala zaruku za splatenie cennych
papierov alebo vynosov.

(3) Ak niektoré udaje, ktoré maji byt zahrnuté do prospektu podla osobitného
predpisu,'®*) st neprimerané pre oblast pésobenia emitenta alebo pre jeho pravnu formu,
alebo pre cenné papiere, na ktoré sa prospekt vztahuje, prospekt musi obsahovat udaje
rovnocenné s pozadovanymi tdajmi, ak také udaje existuji; tym nie je dotknuté ustanovenie
§ 121 ods. 1.

§123
Platnost’ prospektu

(1) Prospekt je platny pocas 12 mesiacov od jeho prvého zverejnenia; to plati, len ak je
splnena povinnost jeho aktualizacie prostrednictvom dodatkov k prospektu podla § 125c.

(2) Pri ponukovom programe je zakladny prospekt platny pocas 12 mesiacov od jeho
zverejnenia.

(3) Pri nekapitadlovych cennych papieroch podla § 121 ods. 5 pism. b) je prospekt
platny po dobu, kym sa tieto cenné papiere neprestanu vydavat priebezne alebo opakovane.

(4) Registraény dokument podl'a § 121 ods. 4 je platny pocas 12 mesiacov od jeho
zverejnenia; to plati, len ak je splnend povinnost’ jeho aktualizdcie prostrednictvom dodatkov
k prospektu podl'a § 125¢c. Ak sa registratny dokument doplni schvalenym a zverejnenym
opisom cennych papierov a sithrnnym dokumentom, tvoria tieto dokumenty platny prospekt.

§ 124

(1) Emitent, ktory mé schvéleny registracny dokument, je pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijimani na obchodovanie na regulovanom trhu povinny vypracovat’ len
opis cennych papierov a sthrnny dokument.

(2) v pripade podl'a odseku 1 opis cennych papierov obsahuje aj udaje, ktoré by boli
obvykle uvedené v registratnom dokumente, ak od poslednej aktualizacie registraéného
dokumentu alebo od schvalenia dodatku k prospektu podl'a § 125¢ nastala vyznamnd zmena
alebo vznikli nové skutoc¢nosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ spravne hodnotenie investormi. Opis
cennych papierov a sthrnny dokument podliehaju osobitnému schvaleniu.
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§ 125
Nadpis zruSeny od 1. 8. 2005

(1) Do schvélenia prospekt nesmie byt’ zverejneny.
(2) Prospekt schval'uje Narodna banka Slovenska, ak tento zakon neustanovuje inak.

(3) Ziadost o schvalenie prospektu podava emitent, vyhlasovatel' verejnej ponuky
cennych papierov, alebo osoba ziadajica o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
Narodnej banke Slovenska, ak je Slovenska republika domovskym ¢lenskym Statom emitenta
podla § 125d. Narodnd banka Slovenska rozhodne o schvaleni prospektu a ozndmi
rozhodnutie ziadatel'ovi do desiatich pracovnych dni od predlozenia navrhu prospektu.

(4) Lehota podl'a odseku 3 sa predlzuje na 20 pracovnych dni, ak sa verejna ponuka
cennych papierov tyka cennych papierov vydanych emitentom, ktorého cenné papiere este
neboli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a ktory do dila podania ziadosti verejne
neponukal cenné papiere.

(5) Ak Narodna banka Slovenska zisti, Ze navrh prospektu nie je uplny, alebo Ze je
potrebné doplnit’ udaje podla osobitného predpisu,'®**) je povinny o tomto zisteni informovat’
ziadatel'a najneskor do desiatich pracovnych dni odo dia predlozenia Ziadosti. Narodna banka
Slovenska je opravnend ziadat’ od emitenta, vyhlasovatel'a verejnej ponuky cennych papierov
alebo osoby ziadajlicej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu doplnenie prospektu o
d’alSie udaje, ak je to nevyhnutné na ochranu investorov. Lehoty podla odsekov 3 a 4 zacinaju
plynut’ odo diia, v ktorom Zziadatel’ tieto idaje poskytne.

(6) Ak Narodna banka Slovenska nedodrzi lehotu podl'a odseku 3 alebo 4, nepovazuje
sa to za schvalenie prospektu. Narodna banka Slovenska je povinnd bez zbyto¢ného odkladu
informovat ziadatel'a o nedodrzani tejto lehoty a o dévode jej nedodrzania.

(7) Narodna banka Slovenska pri schvalovani prospektu posudzuje najmi jeho
uplnost’, vzajomny stilad predlozenych udajov a ich zrozumitel'nost’.

(8) Narodna banka Slovenska mozZe schvalenie prospektu zverit’ prisluSnému organu
dohl'adu iného ¢lenského Statu po dohode s tymto organom. Narodna banka Slovenska moéze
konat’ aj o schvéleni prospektu, na ktory by bol inak prislusny orgdn dohl'adu ¢lenského Statu,
po dohode s tymto organom. Zverenie opravnenia schvalovat’ prospekt sa oznami ziadatel'ovi
do troch pracovnych dni odo diia vydania rozhodnutia Nérodnej banke Slovenska o zvereni
opravnenia prislusnému organu ¢lenského statu; lehota podl'a odsekov 3 a 4 zacina plynut’ od
tohto dia.

(9) Narodna banka Slovenska po schvaleni prospektu ulozi schvaleny prospekt na
Narodnej banke Slovenska.

(10) Ustanovenia odsekov 1 az 9 sa primerane vztahuju aj na schvalovanie prospektu,
ktory sa sklada zo samostatnych dokumentov.
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§ 125a
Zverejnenie prospektu

(1) Emitent, vyhlasovatel’ verejnej ponuky cennych papierov alebo osoba ziadajica o
prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu je povinna zverejnit’ prospekt v primeranom
case pred uskutocnenim verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatim na obchodovanie na
regulovanom trhu, najneskor vSak v den zacatia verejnej ponuky cennych papierov alebo
zaCatia obchodovania s prisluSnymi cennymi papiermi na regulovanom trhu. v pripade prvej
verejnej ponuky cennych papierov, ktorej predmetom je druh akcii, ktoré eSte neboli prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu a ktoré sa maju prijat’ na obchodovanie po prvykrat,
prospekt musi byt zverejneny najmenej Sest’ pracovnych dni pred koncom tejto ponuky, tym
nie je dotknuté ustanovenie § 120 ods. 1.

(2) Zverejnenim prospektu sa rozumie jeho

a) uverejnenie v dennej tlaci s celoStitnou pdsobnostou alebo dostatoénym rozsirenim
v ¢lenskych Statoch, v ktorych sa verejnd ponuka cennych papierov uskutociiuje alebo sa
ziada o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu,

b) spristupnenie v pisomnej forme bezplatne v prevadzkovych priestoroch regulovaného
trhu, na ktory sa cenné papiere prijimaju na obchodovanie, alebo v sidle emitenta a
v prevadzkovych priestoroch finanénych inStitucii umiestiiujucich alebo predavajucich
cenné papiere a v prevadzkovych priestoroch 0s6b zabezpecujicich splacanie menovitej
hodnoty cennych papierov a vyplacanie vynosov z cennych papierov,

c) spristupnenie v elektronickej forme na internetovej stranke emitenta, na internetovej
stranke finan¢nych inStitucii umiestiiujucich alebo preddvajicich cenné papiere ana
internetovej stranke osob zabezpecujucich splacanie menovitej hodnoty cennych papierov
a vyplacanie vynosov z cennych papierov,

d) spristupnenie v elektronickej forme na internetovej stranke regulovaného trhu, na ktorom
sa ziada o prijatie na obchodovanie, alebo

e) spristupnenie v elektronickej forme na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska, ak
sa Narodna banka Slovenska rozhodla poskytovat’ takato sluzbu.

(3) Emitent, ktory zverejnil prospekt podla odseku 2 pism. a) alebo b), je povinny
zverejnit’ prospekt aj spésobom podl'a odseku 2 pism. c¢), ak su predmetom verejnej ponuky
cenné papiere v celkovej hodnote vyssej ako 20 000 000 eur.

(4) v pripadoch podla odseku 2 pism. b) az e) je emitent, vyhlasovatel' verejnej
ponuky cennych papierov alebo osoba ziadajuca o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu povinnd ozndmit’ v dennej tlaci s celoStatnou posobnost'ou alebo dostatocnym rozsirenim
v ¢lenskych Statoch, v ktorych sa verejna ponuka cennych papierov uskuto¢iiuje alebo sa
ziada o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, zverejnenie prospektu a miesto, kde ho
mozno ziskat'.

(5) Narodna banka Slovenska na svojej internetovej stranke zverejiiuje pocas 12
mesiacov zoznam schvélenych prospektov podla § 125 vratane elektronického odkazu na
prospekt zverejneny na internetovej stranke emitenta alebo na internetovej stranke
regulovaného trhu, ak prislusné prospekty boli na tychto strankach zverejnené.

(6) Ak sa prospekt sklad4 zo samostatnych dokumentov alebo obsahuje udaje uvedené
prostrednictvom odkazu, dokumenty a udaje tvoriace tento prospekt mézu byt zverejiiované
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a rozSirované samostatne, ak sa zverejnuju podl'a odseku 2. v kazdom dokumente sa musi
uviest, kde mozno ziskat’ ostatné samostatné dokumenty tvoriace uplny prospekt.

(7) Znenie a format prospektu a dodatkov k prospektu zverejnenych alebo verejne
spristupnenych musi byt zhodné so znenim prospektu schvalenym Narodnou bankou
Slovenska.

(8) Ak sa prospekt spristupni zverejnenim v elektronickej forme, emitent,
vyhlasovatel’ verejnej ponuky cennych papierov, osoba ziadajica o prijatie na obchodovanie
alebo finan¢né inStiticie umiestiiujice alebo preddvajiuce cenné papiere st povinni
investorovi na jeho ziadost’ bezplatne poskytnut’ prospekt v listinnej podobe.

(9) Ustanoveniami odsekov 1 az 6 nie st dotknuté ustanovenia osobitného
predpisu.'®)

§ 125b

(1) Akékol'vek oznamenie, inzerat, plagat a iny dokument tykajlci sa verejnej ponuky
cennych papierov alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu musi obsahovat’ idaj o
tom, ze bol alebo bude zverejneny prospekt a kde ho mozno ziskat’; to neplati, ak sa podla
tohto zakona prospekt nevyzaduje.

(2) z oznamenia, inzeratu, plagatu ainého dokumentu podla odseku 1 musi byt
zrejmy jeho ucel. Udaje obsiahnuté v inzerate nesmu byt’ nepresné alebo zavadzajlice a nesmu
byt v rozpore s idajmi obsiahnutymi v prospekte, ak uz bol zverejneny, alebo s idajmi, ktoré
sa v prospekte pozaduju, ak mé byt prospekt zverejneny neskor.

(3) Udaje tykajuce sa verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia na
obchodovanie na regulovanom trhu poskytnuté v tstnej alebo pisomnej forme, a to aj ked’ sa
neposkytuji na reklamné ucely, musia sa zhodovat’ s idajmi uvedenymi v prospekte.

(4) Ak sa podla tohto zdkona prospekt nevyzaduje, podstatné udaje poskytované
emitentom alebo vyhlasovatel'om verejnej ponuky cennych papierov a ur¢ené kvalifikovanym
investorom alebo osobitnym kategéridm investorov podla § 120 ods. 3 a 5 vratane udajov
poskytnutych na stretnutiach tykajucich sa ponuk cennych papierov sa poskytni vsetkym
kvalifikovanym investorom alebo osobitnym kategéridm investorov, ktorym je ponuka
vyluéne urcena. Ak sa zverejnenie prospektu vyzaduje, tieto tidaje sa zahrni do prospektu
alebo do dodatku k prospektu podla § 125c.

(5) Narodna banka Slovenska je opravnena zakizat alebo pozastavit na desat
pracovnych dni zverejnenie oznamenia, inzeratu, plagatu a in¢ho dokumentu podla odseku 1,
ak zisti, ze by ich zverejnenim alebo d’al§im zverejiiovanim boli porusené ustanovenia tohto
alebo osobitného zdkona.'")

(6) Ustanoveniami odsekov 1 az 4 nie st dotknuté ustanovenia osobitného
predpisu.'®)
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§ 125¢
Dodatok k prospektu

(1) Kazda nova vyznamna skuto¢nost, vecnd chyba alebo nepresnost’ tykajuca sa
udajov zahrnutych do prospektu, ktord by mohla ovplyvnit' spravne hodnotenie cennych
papierov a ktora vznikne alebo sa zisti v ¢ase medzi schvalovanim prospektu a zavere¢nym
uzatvorenim verejnej ponuky cennych papierov alebo v Case, ked sa obchodovanie na
regulovanom trhu zac¢ina, musi sa uviest’ v dodatku k prospektu.

(2) Na schvalovanie dodatku k prospektu sa primerane vztahuje § 125. Lehota
Narodnej banky Slovenska na schvalenie dodatku je sedem pracovnych dni.

(3) Dodatok k prospektu sa zverejnuje rovnakym spdsobom, ako bol zverejneny
prospekt, ku ktorému sa vztahuje.

(4) Ak je v suhrne a v preklade sthrnu potrebné zohl'adnit’ nové tidaje zahrnuté do
dodatku k prospektu, musi byt’ sihrn a jeho preklad doplneny.

(5) Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie cennych papierov pred
zverejnenim dodatku k prospektu, maju pravo odstlpit’ od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch
pracovnych dni po zverejneni dodatku k prospektu.

Spolupraca a vol’ny pohyb v ramci Eurépskeho hospodarskeho priestoru
§ 125d

(1) Ak sa verejna ponuka cennych papierov alebo prijatiec na obchodovanie na
regulovanom trhu uskuto¢fiuje aj v inom clenskom S$tate alebo len v inom ¢lenskom Stéte,
prospekt schvaleny Narodnou bankou Slovenska a jeho dodatky su platné pre verejni ponuku
cennych papierov alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu v hostitel'skych
¢lenskych Statoch emitenta, ak bol prislusny orgéan dohl'adu kazdého hostitel'ského ¢lenského
Statu informovany podla § 125e; tym nie je dotknuté ustanovenie § 135b.

(2) Verejnu ponuku cennych papierov alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu mozno uskuto¢nit’ na tzemi Slovenskej republiky aj na zéklade prospektu a jeho
dodatkov schvalenych prislusnym orgdnom dohl'adu domovského clenského Statu emitenta,
a ak bola Narodna banka Slovenska informovana podla § 125e; v takom pripade Néarodna
banka Slovenska prospekt neschvaluje.

(3) Ak Néarodna banka Slovenska zisti alebo ak bola upozornena prisluSnym organom
dohl'adu hostitel'ského ¢lenského Statu emitenta, Ze sa od schvalenia prospektu vyskytli nové
vyznamné skuto€nosti, vecné chyby alebo nepresnosti uvedené v § 125c, je povinna
vyzadovat’, aby sa zverejnil dodatok k prospektu schvaleny podla § 125.

(4) Ak Narodna banka Slovenska zisti, ze sa vyskytli nové vyznamné skuto¢nosti,
vecné chyby alebo nepresnosti podla § 125¢ tykajice sa prospektu pouzivaného na tizemi
Slovenskej republiky, ktory schvalil prislusny organ dohl'adu iné¢ho c¢lenského Statu, moze
upozornit’ prislusny orgdn domovského clenského Stitu emitenta na nevyhnutnost
aktualizacie idajov v prospekte pouzivanom na uzemi Slovenskej republiky.
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(5) Domovskym ¢lenskym Statom emitenta na ucely tohto zdkona sa rozumie

a) pre emitentov so sidlom v ¢lenskom $tate, ktori nie st uvedeni v pismene b), ¢lensky Stat,
v ktorom ma emitent sidlo,

b) clensky $tat, v ktorom mé emitent svoje sidlo alebo v ktorom cenné papiere boli alebo sa
maju prijat na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v ktorom sa cenné papiere
verejne ponukaju pre emisie nekapitadlovych cennych papierov,

1. ktorych menovita hodnota na jeden cenny papier zodpoveda sume najmenej 1 000 eur
a

2. ktoré opraviiuji na ziskanie prevoditeInych cennych papierov alebo peniaznych
prostriedkov z dévodu ich vymeny alebo uplatnenia prav s nimi spojenych, ak emitent
nekapitalovych cennych papierov nie je emitentom podkladovych cennych papierov
alebo osobou patriacou k skupine tohto emitenta,

c) pre emitentov cennych papierov so sidlom v neClenskom S§tate, ktori nie su uvedeni
v pismene b), Clensky S$tat, pre ktory je verejna ponuka cennych papierov uréend po
prvykrat po 31. decembri 2003 alebo v ktorom sa podd prva ziadost o prijatic na
obchodovanie na regulovanom trhu, pricom nie je dotknuté pravo emitenta urcit si
domovsky ¢lensky stat.

(6) HostiteI'skym ¢lenskym S§tatom emitenta sa na ucely tohto zdkona rozumie S$tat,
v ktorom sa uskutoc¢iiuje verejna ponuka cennych papierov alebo v ktorom sa Ziada o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu, ak sa odliSuje od domovského c¢lenského Statu
emitenta.

§ 125e

(1) Narodna banka Slovenska poskytne na Ziadost’ emitenta alebo osoby zodpovednej
za vypracovanie prospektu prisluSnému organu dohladu hostitel'ského c¢lenského Statu
emitenta potvrdenie o schvéleni prospektu potvrdzujuce, Ze prospekt bol vypracovany
v stlade s osobitnym predpisom, a kopiu prospektu do troch pracovnych dni odo dna
predloZenia tejto ziadosti, alebo ak je Ziadost’ predlozena spolu s navrhom prospektu, do
jedného pracovného dia po schvaleni prospektu.

(2) Ak bol vypracovany sthrn, k potvrdeniu podla odseku 1 sa musi prilozit' aj
preklad sthrnu vypracovaného emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie
prospektu; to plati aj pre dodatok k prospektu.

(3) Nezverejnenie udajov podla § 122 ods. 2 a 3 sa uvedie v potvrdeni o schvaleni
prospektu spolu s odévodnenim.

§ 125f

(1) Pri uskuto€iiovani verejnej ponuky cennych papierov alebo pri ziadosti o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu len na uzemi Slovenskej republiky sa prospekt
vypracuje v slovenskom jazyku.

(2) Pri uskuto¢iovani verejnej ponuky cennych papierov alebo pri ziadosti o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu len vinom Cc¢lenskom S$tate sa musi prospekt
vypracovat’ v jazyku uznanom prisluSnym orgdnom dohladu tohto ¢lenského Statu alebo
v jazyku bezne pouzivanom v oblasti medzinarodnych financii, a to podl'a volby emitenta,
vyhlasovatel'a alebo osoby Zziadajicej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu.
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Emitent, vyhlasovatel’ verejnej ponuky cennych papierov alebo osoba ziadajuca o prijatie je
povinna prelozit’ suhrn do tiradného jazyka alebo do tradnych jazykov ¢lenského Statu, ak o
to poziadal prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu emitenta.

(3) Na tucely schvalovania prospektu podl'a odseku 2 moéze emitent, vyhlasovatel
verejnej ponuky cennych papierov alebo osoba ziadajlica o prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu predlozit’ prospekt v slovenskom jazyku alebo v jazyku bezne pouzivanom
v oblasti medzinarodnych financii.

(4) Pri uskuto¢iovani verejnej ponuky cennych papierov alebo pri ziadosti o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike a suc¢asne aj v inom ¢lenskom
State prospekt sa vypracuje v slovenskom jazyku a aj v jazyku uznanom prislusnymi orgadnmi
dohl'adu kazdého hostiteI'ského ¢lenského Statu emitenta alebo v jazyku bezne pouzivanom
v oblasti medzinarodnych financii. Emitent, vyhlasovatel' verejnej ponuky cennych papierov
alebo osoba ziadajuca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu je povinna prelozit
suhrn podla § 121 do uradného jazyka alebo do uradnych jazykov ¢lenského Statu, ak o to
poziadal prislusny orgén dohladu hostitel'ského ¢lenského Statu emitenta. Narodna banka
Slovenska méZe od emitenta z iné¢ho ¢lenského Statu, vyhlasovatel’a verejnej ponuky cennych
papierov zin¢ho clenského Statu alebo osoby ziadajiicej o prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu ziné¢ho Cclenského S§tatu vyzadovat' preklad sthrnu podla § 121 do
slovenského jazyka, ak sa uskutociiuje verejna ponuka cennych papierov alebo Ziada o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike a aj v inom ¢lenskom State.

(5) Pri ziadosti o prijatie nekapitalovych cennych papierov, ktorych menovitd hodnota
na jeden cenny papier je najmenej 50 000 eur na obchodovanie na regulovanom trhu,
vjednom clenskom Stite alebo vo viacerych clenskych Statoch, prospekt sa vypracuje
v slovenskom jazyku a vjazyku uznanom prisluSnymi orgdnmi dohladu hostitel'ského
Clenského Statu emitenta alebo len v jazyku bezne pouzivanom v oblasti medzinarodnych
financii podl'a vol'by emitenta, vyhlasovatel'a verejnej ponuky cennych papierov alebo osoby
Ziadajlicej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu. Sthrn musi byt prelozeny do
slovenského jazyka.

§ 125¢g
Emitenti so sidlom v neclenskych §tatoch

(1) Narodna banka Slovenska modze schvalit’ prospekt pre verejni ponuku cennych
papierov alebo prijatiec na obchodovanie na regulovanom trhu pre emitenta, ktory ma sidlo
v §tate, ktory nie je ¢lenskym Statom a ktory bol vypracovany v stilade s pravnymi predpismi
tohto Statu, ak
a) prospekt bol vypracovany vstlade smedzindrodnymi pravidlami vydanymi
medzinarodnymi organizaciami komisii pre cenné papiere vratane pravidiel tykajticich sa
poskytovania udajov verejnosti a ak

b) poziadavky na udaje vratane udajov finanéného charakteru su rovnocenné s poziadavkami
podl’a tohto zakona.

(2) Na verejnii ponuku cennych papierov alebo na prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu s cennymi papiermi vydanych emitentom so sidlom v ne¢lenskom State,
ktord sa uskutocniuje vinom c¢lenskom State ako domovskom clenskom State emitenta,
vzt'ahuje sa § 125d az 125f.
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§ 125h

(1) Ustanovenia § 120 az 125f sa nevzt'ahuju, ak tento zdkon neustanovuje inak, na

a) podielové listy otvorenych podielovych fondov a cenné papiere zahrani¢nych otvorenych
subjektov kolektivneho investovania,

b) nekapitalové cenné papiere vydavané ¢lenskym Statom alebo jednym z regionalnych alebo
miestnych organov ¢lenského S§tatu, subjektmi medzinarodného prava verejného, ktorych
¢lenom je jeden alebo viac clenskych Statov, Eurdpskou centrdlnou bankou alebo
centralnymi bankami Clenskych Statov,

¢) podiely na zdkladnom imani centralnych bank ¢lenskych Statov,

d) cenné papiere, za ktoré neobmedzene a neodvolatel'ne ruci ¢lensky $tat alebo regionalny,
alebo miestny organ ¢lenského Statu,

e) cenné papiere vydavané naddciami, neinvesticnymi fondmi alebo neziskovymi
organizaciami v sulade s pravnym predpisom clenského S$tatu na ucely ziskavania
prostriedkov potrebnych na dosiahnutie ich neziskovych cielov,

f) nekapitdlové cenné papiere vyddvané priebezne alebo opakovane bankami alebo
zahrani¢nymi bankami, ak tieto cenné papiere
1. nepredstavuju podriadené dlhy alebo nie st vymenitel'né,

2. neopraviiuju na upisanie alebo ziskanie iného druhu cennych papierov a nie st spojené
s derivatovym néstrojom,

3. predstavuju pravo na vyplatenie vkladu prijatého bankou alebo pobockou zahrani¢nej
banky,

4. su chranené podl'a osobitného zakona,

g) nezastupitelné majetkové podiely, ktorych hlavnym tucelom je zabezpecit' drzitelovi
pravo uzivat’ byt alebo ini1 nehnutel'nost’ alebo jej ¢ast’, priCom tieto podiely nemoze d’alej
predat’ bez toho, aby sa drzitel’ tohto prava vzdal,

h) nekapitalové cenné papiere vydavané priebezne alebo opakovane bankami alebo
zahrani¢nymi bankami, ak je celkova hodnota ponuky nizsia ako 50 000 000 eur, pri¢om
limit sa vypocita za obdobie 12 mesiacov, ak tieto cenné papiere
1. nepredstavuju podriadené dlhy alebo nie st vymenitel'né,

2. neopraviiuju na upisanie alebo ziskanie inych druhov cennych papierov anie su
spojené s derivatovym ndstrojom,

1) cenné papiere, ktoré su predmetom verejnej ponuky cennych papierov, ktorej celkova
hodnota je nizsia ako 2 500 000 eur za obdobie 12 mesiacov,

j) cenné papiere, ktoré nie su prevoditelnymi cennymi papiermi,

k) cenné papiere, ktoré s nastrojmi petiazného trhu(§ 8).

72)

(2) Ustanovenim odseku 1 nie je dotknuté pravo emitenta, vyhlasovatela verejnej
ponuky cennych papierov alebo osoby Ziadajucej o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu vypracovat’ prospekt pre cenné papiere podla odseku 1 pism. b), d), h) a i) pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu.

(3) Na cenné papiere podla odseku 1 pism. 1), pri ktorych celkova hodnota verejnej
ponuky cennych papierov je vysSia ako 100 000 eur a zdroven nizSia ako 2 500 000 eur za
obdobie 12 mesiacov, vzt'ahuju sa ustanovenia § 120 az 125c¢.

(4) Narodna banka Slovenska je opravnena povolit’ zuZenie prospektu cenného papiera
podl'a odseku 3 o udaje, ktoré maji vzhl'adom na rozsah verejnej ponuky cennych papierov
a povahu cennych papierov a ich emitenta len nepatrny vyznam pre spravne hodnotenie aktiv
a pasiv, finan¢nej situdcie, ziskov a strat a vyhliadok emitenta, alebo nie je ich uvedenie
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v prospekte podstatné, najma vzh'adom na obmedzenie verejnej ponuky cennych papierov na
uzemie Slovenskej republiky, a ak neuvedenie tychto udajov nebude zavadzat’ investorov.

Verejna ponuka majetkovych hodnot
§ 126

(1) Na zaklade verejnej ponuky majetkovych hodndt mozno zhromazd’ovat’ peniazné
prostriedky od verejnosti na ucely podnikania alebo inej zarobkovej Cinnosti iba spdsobom
podl’a tohto zakona. Verejnou ponukou majetkovych hodnot sa podla tohto zdkona rozumie
akékol'vek oznamenie, odporucanie alebo iny text, alebo akékol'vek konanie na tucely
zhromazd’'ovania penaznych prostriedkov, ktorym sa ktokol'vek obracia sam alebo
prostrednictvom tretich oséb vo svoj prospech alebo v prospech tretich osob akymikol'vek
prostriedkami zverejnenia na neurCity okruh vopred neurenych osob a ktora obsahuje
informdciu 0 moznosti nadobudnit’ ponukané majetkové hodnoty alebo ktora vyvolava
zaujem o nadobudnutie majetkovych hodnot uvedenych vo verejnej ponuke majetkovych
hodnét. Majetkovymi hodnotami sa na ucely tohto zdkona rozumeju majetkové prava
a majetkové hodnoty iné ako cenné papiere.

(2) Majetkové hodnoty sa mozu verejne ponukat, len ak bol zverejneny prospekt
investicie.

(3) v prostriedkoch zverejnenia nesmie byt zverejnena verejna ponuka majetkovych
hodnét, ktora pre investora obsahuje zjavnu alebo skryti podmienku ziskania d’alSich
investorov.

(4) Ustanovenia odsekov 1 az 3 sa nevztahuji na cinnosti vykondvané bankou,
pobockou zahrani¢nej banky, poistoviiou, pobockou zahrani¢nej poistovne, doplnkovou
dochodkovou poistoviiou a spravcovskou spolocnostou v ramei predmetu ich podnikania
upraveného osobitnym zakonom ana nadacie,”) neinvestiéné fondy®) aneziskové
organizacie poskytujice vieobecne prospesné sluzby®') a na subjekty so sidlom mimo tGizemia
Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti.

(5) z peniaznych prostriedkov zhromazdenych od verejnosti podl'a tohto zdkona nesmie
nikto poskytovat’ uvery a pozicky; pri zhromazd’'ovani penaznych prostriedkov od verejnosti
podla tohto zakona nie st dotknuté obmedzenia podl'a osobitného zakona.'*®)

(6) Fyzicka osoba alebo pravnicka osoba, ktord zhromazdila petiazné prostriedky od
verejnosti na zaklade verejnej ponuky majetkovych hodnét, je povinnou osobou podla
osobitného zakona.”)

§ 127
(1) Do schvélenia prospektu investicie Narodnou bankou Slovenska nesmie byt
zverejneny prospekt investicie alebo akékol'vek oznamenia, inzeraty, plagaty alebo d’alSie
dokumenty, ktoré obsahuju alebo oznamuju verejnu ponuku majetkovych hodnot.
(2) Prospekt investicie schvaluje Narodna banka Slovenska na Ziadost' pravnickej

osoby alebo fyzickej osoby uskutoc¢iiujicej verejni ponuku majetkovych hodndt podla
§ 126(d’alej len ,,vyhlasovatel’ verejnej ponuky majetkovych hodnot*).
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(3) Sucast'ou ziadosti o schvalenie prospektu investicie je
a) udaj o tom, ze ma byt’ vyhlasena verejna ponuka majetkovych hodnét,
b) prospekt investicie s ndlezitostami podl'a § 128.

(4) Narodna banka Slovenska rozhodne o ziadosti podla odseku 2 v lehote podla
osobitného zédkona;53) ustanovenie § 125 ods. 7 sa pouZije rovnako. Na zverejnenie prospektu
investicie sa vztahuje § 125a primerane. Na dodatok k prospektu investicie sa vztahuje §
125c ods. 1, 3 a 5 primerane; na schvalovanie dodatku sa vztahuje lehota podl'a prvej vety.

§ 128
Prospekt investicie

(1) Prospekt investicie musi obsahovat’

a) zakladné udaje o pravnickej osobe alebo fyzickej osobe uskutoéitujucej verejnii ponuku
majetkovych hodndt a o jej podnikani:

1. obchodné meno asidlo, ak je pravnickou osobou, alebo meno, priezvisko a trvaly
pobyt, ak je fyzickou osobou,

2. 1identifikacné c¢islo, ak bolo vyhlasovatel'ovi verejnej ponuky majetkovych hodndt
pridelené,

3. datum vzniku a pravna forma,

4. predmet podnikania,

meno, priezvisko, datum narodenia a miesto trvalého pobytu ¢lenov Statutarneho

organu, ¢lenov dozornej rady a vedtcich zamestnancov,

6. meno, priezvisko a miesto trvalého pobytu fyzickych osob a obchodné meno a sidlo
pravnickych osob, ktoré ovladaju vyhlasovatela verejnej ponuky majetkovych hodnét,
ak vyhlasovatel'ovi verejnej ponuky majetkovych hodnét mézu byt’ zname,

7. obchodné meno a sidlo pravnickych osob, s ktorymi je vyhlasovatel’ verejnej ponuky
majetkovych hodnét majetkovo prepojeny,'®)

8. zékladné imanie, pocet a druh cennych papierov alebo podielov, na ktoré je zédkladné
imanie rozdelené, a nesplatené zakladné imanie,

9. zoznam patentov a licencii vlastnenych vyhlasovatel'om verejnej ponuky majetkovych
hodnot a ich charakteristika,

10. zoznam zmluv, ktoré zabezpecuju odbyt vyrobkov vyhlasovatela verejnej ponuky
majetkovych hodndt alebo realizaciu sluzieb, ktoré poskytuje,

11. podiel vyrobkov vyhlasovatela verejnej ponuky majetkovych hodndt alebo sluzieb
poskytovanych vyhlasovatel'om verejnej ponuky majetkovych hodnét na domacom
trhu,

b) udaje o ponukanych majetkovych hodnotach a o sposobe ich ponukania audaje o
majetkovych aktivach, ktoré sa maji nadobudnut =z penaznych prostriedkov
zhromazdenych na zéklade verejnej ponuky,

¢) udaje o finan¢nej situdcii vyhlasovatela verejnej ponuky majetkovych hodnét podla § 77
ods. 2 pism. b),

d) zakladné strategické zamery podnikatel'skej cinnosti vyhlasovatela verejnej ponuky
majetkovych hodndt najmenej na jeden rok,

e) vyhléasenie Statutdrneho organu vyhlasovatela verejnej ponuky majetkovych hodndt, ze
uctovné zavierky, z ktorych su tidaje podl'a pismena c), overil auditor, a vyrok auditora
tykajuci sa overovania tychto Uctovnych zavierok emitenta, meno, priezvisko a trvaly
pobyt alebo obchodné meno a sidlo auditorov, ktori vykonali overenie uctovnych zavierok
vyhlasovatela verejnej ponuky majetkovych hodnét za posledné dve uctovné obdobia,

e

176



f) meno, priezvisko, datum narodenia a trvaly pobyt zamestnancov vyhlasovatel'a verejnej
ponuky majetkovych hodndt zodpovednych za informécie uvedené v prospekte investicie,

g) datum, ku ktorému bol prospekt investicie vyhotoveny, a lehotu platnosti verejnej ponuky
majetkovych hodnot,

h) vyhléasenie Statutdrneho zastupcu vyhlasovatela verejnej ponuky majetkovych hodndt, ze
skutoc¢nosti uvedené v prospekte investicie st uplné a pravdive,

1) podpis Statutarneho organu vyhlasovatel'a verejnej ponuky majetkovych hodnot.

(2) Prospekt investicie, ktorej vyhlasovatel’ verejnej ponuky majetkovych hodndt
vznikol pred menej ako 24 kalendarnymi mesiacmi pred podanim Ziadosti, obsahuje tidaje za
obdobie od jeho vzniku.

(3) Nérodnd banka Slovenska moze na ziadost' vyhlasovatela verejnej ponuky
majetkovych hodndt povolit’ nezverejnenie urcitej informécie z prospektu investicie, ak by
zverejnenie tejto informacie bolo v rozpore s verejnym zadujmom alebo by véazne poskodilo
vyhlasovatel'a verejnej ponuky majetkovych hodnoét; Néarodnd banka Slovenska neschvali
ziadost, ak by nezverejnenie informacie zasadnym spdsobom ovplyvnilo rozhodovanie
verejnosti.

§ 129

(1) Akékol'vek ozndmenie, inzerat, plagat a iny dokument, ktoré¢ obsahujii ozndmenie

o verejnej ponuke majetkovych hodndt a ktoré sa maju zverejnit’ alebo ich ma hromadne

pouzivat’ osoba uskutoc¢iiujuca verejnu ponuku majetkovych hodnot, musia obsahovat’

a) udaj o tom, Ze bol zverejneny prospekt investicie a kde bol zverejneny,

b) upozornenie, z ktorého vyplyva, Ze s touto investiciou je spojené aj riziko a doterajsi alebo
propagovany vynos nie je zarukou budicich vynosov, a nesmi zamlCovat skutoCnosti
dolezité na rozhodovanie verejnosti, najmi uvadzat informacie o budicom zhodnoteni
penaznych prostriedkov, ktorého dosiahnutie nemozno predpokladat’.

(2) Oznamenie, inzerat, plagat ainy dokument podla odseku 1 musia byt pred
zverejnenim doru¢ené Narodnej banke Slovenska a mozno ich zverejnit, len ak ich
zverejnenie Narodna banka Slovenska do 15 dni odo dna ich dorucenia nezakazala. Narodna
banka Slovenska zverejnenie ozndmenia, inzeratu, plagatu a d’alSiecho dokumentu podla
odseku 1 zakaze, ak nespliiajii podmienku uvedenti v odseku 1 alebo ak obsahujt udaje, ktoré
su v rozpore s obsahom prospektu, alebo udaje, pripadne subor udajov z prospektu, ktoré by
pri nedostatku inych tidajov z prospektu mohli byt zavadzajuce.

(3) Vyhlasovatel' verejnej ponuky majetkovych hodnét je povinny dodrziavat
schvaleny prospekt investicii.

§ 130

(1) Vyhlasovatel verejnej ponuky majetkovych hodnét je povinny najneskér do dvoch
mesiacov po skonceni prvych Siestich mesiacov u¢tovného obdobia uverejnit’ polrocnu
finan¢nu spravu rovnakym sposobom ako emitent cennych papierov prijatych na regulovany
trh a najneskor do Styroch mesiacov po uplynuti ii¢tovného obdobia uverejnit’ ro¢na financna
spravu sposobom ako emitent cennych papierov prijatych na regulovanom trhu a predlozit’ ich
spolu s dokladom o zverejneni Narodnej banke Slovenska; na obsah tychto sprav sa
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primerane vztahuje § 77 ods. 2 az 4. Udaje uvedené v rocnej financnej sprave a v polro¢ne;j
finan¢nej sprave musia byt uplné, pravdivé a vecne spravne.

(2) Vyhlasovatel' verejnej ponuky majetkovych hodndt je povinny bezodkladne
oznamit’ Narodnej banke Slovenska kazdii zmenu vo svojej finan¢nej situédcii alebo iné
skuto€nosti, ktoré moézu zhorsit’ jeho schopnost’ plnit’ zaviazky voci klientom.

§ 131

(1) Ak ma byt ro¢na alebo polro¢na sprava emitenta kotovanych akcii uverejnend
v Slovenskej republike a v inom ¢lenskom State, Narodna banka Slovenska koordinuje svoju
¢innost” s prislusSnym orgdnom v tomto Clenskom State tak, aby sa emitentovi kétovanych
akcii umoznilo uverejnit’ v ¢o najvacsej dosiahnutelnej miere jednotné znenie rocnej alebo
polro¢nej spravy v Slovenskej republike a v tomto State.

(2) Narodna banka Slovenska koordinuje svoju ¢innost’ s prislusSnym organom v tomto
Clenskom S§tate, aby sa emitentovi kétovanych akcii umoznilo uverejnit jednotné znenie
ro¢nej alebo polro¢nej spravy v zneni pozadovanom podla tohto zdkona alebo podla prava
Statu, v ktorom boli jeho akcie najskor prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov.

§ 131a
Manipulicia s trhom

(1) Manipulécia s trhom je
a) obchod alebo pokyn na vykonanie obchodu vratane ich kombinacie vydavajuci alebo
spdsobily vydat’ nepravdivé, poplasné alebo zavadzajice signaly o ponuke, dopyte alebo
cenach finanénych nastrojov alebo ktory vykondvany samostatne jednou osobou alebo
v spolupraci s viacerymi osobami spdsobi dosiahnutie alebo udrzanie ceny jedného
financného nastroja alebo viacerych finanénych nastrojov na neprirodzenej alebo umelej
urovni; manipuldcia s trhom nie je, ak osoba uskutoc¢iiujiica obchod alebo osoba davajuca
pokyn na vykonanie obchodu preukdze, ze mé zdkonny dovod na vykonanie takého
obchodu a tento obchod je v stlade s burzovymi pravidlami a s prijatou trhovou praxou,
b) obchod alebo pokyn na vykonanie obchodu vykonavany s pouzitim akejkol'vek formy
podvodného konania alebo machinacie,
¢) Sirenie informacii prostriedkami zverejnenia'®) alebo akymikolvek inymi prostriedkami,
ktoré vydavaju alebo st sposobilé vydat’ falosné alebo zavadzajuce signaly o ponuke,
dopyte a cenach finan¢nych néstrojov vratane Sirenia nepravdivych, zavadzajucich alebo
poplasnych sprav; manipulécia s trhom nie je
1. Sirenie nepravdivej alebo zavadzajucej spravy osobou, ktord nemohla vediet, Ze tato
sprava je nepravdiva alebo zavadzajuca,
2. rozSirovanie informdacie novindrom pri vykone jeho povolania, ak pritom kona
v stlade s pravidlami novinarskeho povolania, pricom tento novinar v suvislosti
s rozSirovanim tejto informdcie neziskal priamo alebo nepriamo prospech.

(2) Za manipuléciu s trhom podl'a odseku 1 sa povazuje najmi
a) cinnost’ vykonavana samostatne jednou osobou alebo v spolupraci s viacerymi osobami,
ktorych ucelom je zabezpecenie dominantného postavenia vo vztahu k ponuke alebo
dopytu finan¢ného néstroja a ktoré maju za nasledok priamo alebo nepriamo zafixovanie
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b)

cien finanénych néstrojov alebo vytvorenie inych nespravodlivych obchodnych
podmienok pre ostatnych ucastnikov trhu,

nakup alebo predaj financnych néastrojov v zdverecnej fadze obchodného dna na
regulovanom trhu na ucely zavadzania investorov konajtcich podla zavere¢nych cien,
vyuzitie prilezitostného alebo pravidelného pristupu k prostriedkom zverejnenia na
vyjadrenie ndzoru o finanénom nastroji alebo o jeho emitentovi a nasledné dosiahnutie
zisku alebo iného prospechu z vplyvu vyjadrenia tohto nazoru na vyvoj ceny tohto
finanéného nastroja, ak osoba vyjadrujica nazor o financnom nastroji alebo o jeho
emitentovi je zainteresovana na obchode s tymto finanénym ndastrojom a tento konflikt
zaujmov nebol zverejneny.

(3) Pri posudzovani, ktoré d’alSie Cinnosti okrem ¢innosti podla odseku 2 mozno

povazovat’ za manipulaciu s trhom, sa prihliadne najmé na

a)

b)

d)

g)

h)

podiel uskuto¢nenych obchodov alebo vydanych pokynov na vykonanie obchodu na
dennom objeme obchodov s prislusnym finanénym nastrojom na prislusnom regulovanom
trhu, najmai ak tieto aktivity mézu spdsobit’ vyznamnd zmenu ceny finan¢ného nastroja,
rozsah, v akom pokyny na vykonanie obchodu alebo obchody uskutocnené osobami
s vyznamnou nakupnou alebo predajnou poziciou na finanénom ndstroji mézu sposobit’
vyznamni zmenu ceny finanéného nastroja alebo ceny stvisiaceho derivatu, alebo
podkladovych aktiv prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu,

pripady, v ktorych uskutocnené obchody nevedi k zmene drzby finanéného ndstroja
prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu,

rozsah, vakom vydané pokyny na vykonanie obchodu alebo uskutocnené obchody
zahffiaji zmeny pozicii v kratkom casovom obdobi a predstavuji vyznamny podiel
denného objemu obchodov s prislusnym finanénym néstrojom na prisluSnom
regulovanom trhu a mohli by suvisiet’ s vyznamnymi zmenami ceny finanéného nastroja
prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu,

rozsah, v akom su vydané pokyny na vykonanie obchodu alebo uskuto¢nené obchody
sustredené v kratkom casovom obdobi obchodného dna, pricom sposobia zmenu ceny,
ktora sa nasledne vrati na pdvodnu Groven,

rozsah, vakom vydané pokyny na vykonanie obchodu, ktoré¢ boli pred vykonanim
vymazané z obchodného systému, zmenia najlepSiu cenu ponuky alebo dopytu finan¢ného
nastroja prijatétho na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo zoznam pokynov
dostupnych tcastnikom tohto trhu,

mieru vplyvu pokynov na vykonanie obchodu alebo obchodov uskuto¢nenych v Case
rozhodujicom na vypocet kurzov, cien alebo oceneni finanénych néstrojov na tieto kurzy,
ceny a ocenenia,

skutoc¢nost, ¢i pokynom na vykonanie obchodu alebo obchodom uskutocnenym ur¢itymi
osobami predchadza alebo po nich nasleduje rozSirovanie nepravdivych alebo
zavadzajtcich informadcii tymito osobami alebo osobami s nimi spolupracujucimi,
skutoc¢nost, ¢i st pokyny na vykonanie obchodu alebo obchody uskuto¢nené urcitymi
osobami pred tym alebo po tom, ako tieto osoby alebo osoby snimi spolupracujice
vypracuju alebo rozsiria vyskum alebo investicné odporucania, ktoré su nespravne,
neobjektivne alebo preukazatel'ne ovplyvnené hmotnym zaujmom.

(4) Manipulécia s trhom sa zakazuje.

(5) Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke

zakonov, moze ustanovit' d’alSie podrobnosti o tom, ¢o sa rozumie manipuldciou s trhom
a kritéria na posudzovanie, ¢i urc¢ité konanie mozno povazovat’ za manipuléciu s trhom.
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§ 132
Ziakaz vyuZivania dévernych informacii

(1) Za dévernu informdciu sa na ucely tohto zakona povazuje presnd informécia, ktora
nebola zverejnend, ktord sa priamo alebo nepriamo tyka jedné¢ho emitenta alebo niekol’kych
emitentov financnych nastrojov, alebo jedného finanéného néstroja alebo niekolkych
finanénych nastrojov aktord by po tom, ¢o bola zverejnend, pravdepodobne vyznamne
ovplyvnila kurz alebo cenu tychto financnych nastrojov alebo cenu stvisiacich derivatov
tychto finan¢nych néstrojov.

(2) Za presnu informaciu sa na ucely tohto zdkona povazuje informdcia, ktord
naznacuje subor okolnosti, ktoré nastali alebo o ktorych sa mdéze oddévodnene predpokladat’,
Ze nastant, alebo udalost’, ktora nastala alebo je odovodnené ofakavat, ze nastane a ktord je
dostato¢ne konkrétna, aby umoznila vyvodenie zaveru o moznom vplyve tohto stboru
okolnosti alebo udalosti na kurz alebo cenu financnych nastrojov alebo na cenu stvisiacich
derivatov tychto finan¢nych nastrojov.

(3) v pripade derivatov odvodenych od komodit sa za dovernu informéciu na ucely
tohto zdkona povazuje presna informacia, ktord nebola zverejnend, ktord sa priamo alebo
nepriamo tyka jedného derivatu alebo viacerych takych derivatov a ktora by ucastnici trhov,
na ktorych sa s takymi derivatmi obchoduje, oCakavali, ze dostanti v stlade so vSeobecne
zavdznymi pravnymi predpismi, burzovymi pravidlami alebo v stlade s prijatou trhovou
praxou na trhoch, na ktorych sa s takymi derivatmi alebo s podkladovymi nastrojmi tychto
derivatov obchoduje.

(4) v pripade osdb, ktoré vykonavaju pokyny tykajice sa finanénych nastrojov, sa za
dovernti informaciu na ucely tohto zdkona povazuje aj presnd informadcia, ktort takymto
osobam oznamil klient a ktord sa tyka nim podanych nevybavenych pokynov a ktord sa
priamo alebo nepriamo tyka jedného emitenta alebo niekolkych emitentov finan¢nych
nastrojov alebo jedného finan¢ného nastroja alebo niekolkych finanénych nastrojov a ktora
by po tom, ¢o bola zverejnend, pravdepodobne vyznamne ovplyvnila kurz alebo cenu tychto
finan¢nych nastrojov alebo cenu suvisiacich derivatov tychto finan¢nych nastrojov.

(5) Za informaciu, ktora by po tom, ¢o bola zverejnend, pravdepodobne vyznamne
ovplyvnila kurz alebo cenu finanénych nastrojov alebo cenu suvisiacich derivatov tychto
finan¢nych nastrojov, sa na ucely tohto zdkona povazuje informacia, ktoru by uvazlivy
investor pravdepodobne pouzil ako sucast vychodisk svojich investicnych rozhodnuti;
uvazlivym investorom sa na ucely tohto zédkona rozumie investor, ktory vychédza pri svojich
investicnych rozhodnutiach z informacii, ktoré ma k dispozicii pred uskuto¢nenim
investi¢ného rozhodnutia.

(6) Prijatou trhovou praxou sa na ucely tohto zakona rozumeju zauzivané postupy
uplatiiované na prisluSnych finanénych trhoch aktoré si uvedené v zozname vydanom
Narodnou bankou Slovenska podla odseku 7. Opatrenie, ktoré vyda Narodnd banka
Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke zdkonov, ustanovi kritérid posudzovania trhovej
praxe.

(7) Narodna banka Slovenska vyd4 zoznam uznanych prijatych trhovych praxi spolu
so zdoévodnenim ich zaradenia do zoznamu o oznami ich Vyboru eurdpskych regulatorov.
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Pred zaradenim prijatej trhovej praxe do zoznamu alebo pred zmenou tohto zoznamu si
Narodna banka Slovenska vyziada stanovisko zaujmového zdruzenia zastupujiceho
emitentov, poskytovatel'ov investi¢nych sluzieb, investorov posobiacich na prislusnom trhu,
organizatorov prislusného trhu a prisluSného orgénu zodpovedného za dohlad nad tymto
trhom; ak prebieha vykon dohladu, ktory sa dotyka subjektu, s ktorym sa ma vykonat
konzultacia, moze Narodnéa banka Slovenska odlozit’ jej vykonanie az do ukoncenia dohl'adu
alebo udelenia sankcie. Zdovodnenie zaradenia prijatej trhovej praxe do zoznamu musi
obsahovat’ vysvetlenie faktorov, ktoré boli rozhodujice na jej uznanie. Pri zmene zaradenia
prijatej trhovej praxe je Narodna banka Slovenska povinna vyziadat si stanovisko subjektov,
s ktorymi konzultoval zaradenie prijatej trhovej praxe do zoznamu podl'a prvej vety. Narodna
banka Slovenska je povinny pravidelne preskiimavat’ zaradenie trhovej praxe do zoznamu
podl’a prvej vety a tento zoznam aktualizovat'.

(8) Zasvitenou osobou sa na ucely tohto zdkona rozumie pravnickd osoba alebo
fyzické osoba, ktora ziskala dovernu informaciu
a) na zaklade Clenstva v Statutarnych, riadiacich a dozornych organoch emitenta,
b) na zéklade svojej ucasti na zdkladnom imani emitenta,
¢) na zdklade pristupu k informécidm pri vykone svojho zamestnania, povolania alebo svojej
funkcie,
d) v suvislosti so spachanim trestného ¢inu.

(9) Zasvitena osoba

a) nesmie vyuzit dovernu informaciu tak, Ze na svoj ucet alebo na ucet tretej osoby priamo
alebo nepriamo kupi, predd alebo inak naklada s finanénym ndstrojom, ktorého sa tato
informécia tyka, alebo sa o tak kapu, predaj alebo nakladanie pokusit’; to neplati, ak
zasvitend osoba je kupou, predajom alebo nakladanim s tymto finanénym néstrojom
povinna splnit’ svoj zaviazok zo zmluvy uzavretej pred ziskanim dovernej informacie,

b) nesmie oznamit’ alebo spristupnit’ inej pravnickej osobe alebo fyzickej osobe dovernu
informaciu, pokial oznamovanie tejto informdacie nie je sucastou jej zamestnania,
povolania alebo funkcie,

¢) nesmie presviedCat’ ini osobu alebo odporucat’ inej osobe nadobudnutie, predaj alebo iné
nakladanie s finanénym néstrojom na zaklade znalosti dovernej informacie tykajucej sa
tohto finan¢ného nastroja.

(10) Ak je zasvitenou osobou pravnickd osoba, zdkaz vyuzit dovern informaciu
podl'a odseku 9 sa vztahuje aj na fyzické osoby, ktoré sa zucastiiuju na rozhodovani o
vykonani obchodu na ucet tejto pravnickej osoby.

(11) Zakaz podl'a odseku 9 sa vzt'ahuje aj na pravnické osoby alebo fyzické osoby
neuvedené v odsekoch 8 a 10, ktoré ziskali doverntl informaciu, ak tieto osoby vedia alebo by
mali vediet’, ze ide o dovernt informaciu.

§ 132a

(1) Osoba podielajuca sa pri vykone svojho zamestnania, povolania alebo funkcie
alebo v stvislosti s plnenim svojich povinnosti na obchodoch s finanénymi néstrojmi, ktora
ma doévodné podozrenie, ze vykonanie obchodu by mohlo byt povazované za obchodovanie
s vyuzitim dovernych informadcii alebo za manipulaciu s trhom podl'a tohto zdkona, je povinna
bez zbyto¢ného odkladu ozndmit’ tuto skutoénost’ Narodnej banke Slovenska. Toto ozndmenie
modze byt uskutonené postou, elektronickou postou, faxom alebo telefonicky. v pripade
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telefonického ozndmenia je Narodna banka Slovenska opravnend vyziadat' si potvrdenie
podania d’alSou z uvedenych foriem. Ak poziadana osoba Ziadosti Narodnej banky Slovenska
o potvrdenie podania v stanovenej lehote nevyhovie, ma sa za to, ze nesplnila povinnost
podla prvej vety.

(2) v oznameni podl'a odseku 1 sa uvedie

a) charakteristika obchodu, typ pokynu, najmé ¢i ide o pokyn limitovany urcenou cenou
alebo objemom, pokyn za trhovu cenu a ¢i ide 0 anonymny obchod,

b) skutocnost’ odovodnujuca podozrenie, Ze obchod alebo obchody by mohli predstavovat
obchodovanie s vyuZzitim dovernych informécii alebo manipuléciu s trhom,

¢) meno a priezvisko a trvaly pobyt alebo obchodné meno a sidlo 0sob, v ktorych mene sa
obchody uskutocnili, a d’alSich 0os6b zucastnenych na prislusnych obchodoch,

d) informacia, ¢i oznamujuca osoba podala oznamenie z vlastného podnetu alebo z podnetu
inej osoby,

e) akakol'vek d’alSia informacia, ktord méze mat’ vyznam pri posudzovani tychto obchodov.

(3) Ak informacie podl'a odseku 2 nie si osobe podavajicej ozndmenie zndme v Case
ozndmenia, oznamenie musi obsahovat asponi skutocnost oddovodiujicu podozrenie, zZe
obchody by mohli byt povazované za obchodovanie s dovernymi informaciami alebo za
manipulaciu s trhom. Osoba, ktord podala oznamenie podla odseku 1, je povinnd oznamit’
Narodnej banke Slovenska chybajice informacie bez zbyto¢ného odkladu po tom, ¢o ich
ziskala. Vykonanie ozndmenia podl'a odseku 1 v dobrej viere nezaklada ziadnu zodpovednost’
osoby, ktord ho vykonala, ani poruSenie obmedzenia poskytovat’ informacie ulozené tejto
osobe zmluvou alebo vSeobecne zdviznym pravnym predpisom.

(4) Osoba, ktora vykonala oznamenie podl'a odseku 1, nesmie o tejto skutoc¢nosti ani o
jeho obsahu informovat’ osobu, v ktorej mene alebo na ktorej ucet boli vykonané obchody
podl'a odseku 1, ani iné osoby; to neplati pre poskytnutie informacii osobam opravnenym
podl’a osobitnych predpisov.

(5) Nérodnd banka Slovenska nesmie odhalit’ identitu osoby, ktora vykonala
ozndmenie podla odseku 1, ak by také odhalenie mohlo poskodit tito osobu. Toto
obmedzenie sa nevzt'ahuje na tkony nevyhnutne potrebné na vysetrovanie audelovanie
sankcii za poruSenie ustanoveni tohto zdkona vztahujice sa na zneuzivanie dovernych
informécii a manipuléaciu s trhom.

(6) Ak sa informacie podl'a odseku 2 dotykaji regulovaného trhu v inom ¢lenskom
State, Narodna banka Slovenska je povinnd bez zbyto€ného odkladu po prijati ozndmenia
poskytnut’ informacie v nom uvedené prisluSnému organu dohladu clenského Statu,
zodpovednému za dohl'ad nad tymto regulovanym trhom. Tym nie je dotknuté ustanovenie
odseku 5.

(7) Ak obchodnik s cennymi papiermi alebo banka pri vykone ich ¢innosti v inom
¢lenskom State ma dovodné podozrenie, Ze vykonanie obchodu by mohlo byt povazované za
obchodovanie s vyuzitim dovernych informacii alebo za manipulaciu s trhom podla pravneho
predpisu tohto ¢lenského Statu, je povinna bez zbyto€ného odkladu oznamit’ tito skuto¢nost’
podl'a pravnych predpisov tohto ¢lenského Statu prislusnému organu dohl'adu tohto ¢lenského
Statu.
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§ 132b

(1) Emitent financného ndastroja je povinny bez zbytocného odkladu zverejnovat
a oznamovat' Narodnej banke Slovenska ddverné informacie, ktoré sa ho priamo tykaju,
postupom rovnako ako ro¢né finanéné spravy podla osobitného predpisu'®); pri tomto
zverejneni je povinny zabezpecit', aby spristupnend informacia bola Uplnd, pravdiva a vecne
spravna. Tato povinnost’ sa vztahuje aj na vyznamné zmeny uz zverejnenych dovernych
informécii. Povinnost’ zverejnit’ dovernu informaciu sa pokladd za splnenu aj vtedy, ak ju
emitent zverejnil pred tym, ako obsahovala vSetky formalne nalezitosti, priCom tieto formalne
naleZitosti nemaju vplyv na obsah a pravdivost’ informacie.

(2) Ak emitent vydal finan¢né néstroje, ktoré s prijaté na regulovany trh aj v inom
v ¢lenskom S§tate, alebo poziadal o ich prijatie na regulovany trh aj v inom ¢lenskom State, je
povinny pri zverejiiovani dovernych informacii postupovat’ tak, aby investorom v tychto
Clenskych Statoch zabezpecCil v ¢o najvacSej] moznej miere rovnaky pristup k dovernym
informéaciam ako investorom v Slovenskej republike, a to v uradnom jazyku tohto ¢lenského
Statu, alebo ak stym suhlasil prislusny organ dohladu c¢lenského §tatu, aj v inom jazyku
pouzivanom na finan¢nom trhu v tomto ¢lenskom State.

(3) Emitent finan¢ného néstroja je povinny na svojej internetovej stranke bez
zbytocného odkladu spristupnit’ kazdi dévernt informaciu zverejnenti podl'a odsekov 1 a 2 na
primerani dobu, najmenej vSak na jeden rok od prvého zverejnenia prisluSnej dovernej
informécie, s uvedenim udaja o jej aktualnosti a pravdivosti a datumu jej prvého zverejnenia.

(4) Emitent mdze odlozit’ zverejnenie dovernej informacie podl'a odsekov 1 a 2, ak by
tymto zverejnenim boli dotknuté jeho opravnené zaujmy, ato len za podmienky, ze
nezverejnenie dovernej informécie nezavadza verejnost, aza podmienky, ze zabezpeci
dovernost’ tychto informacii. Odlozenie zverejnenia dovernej informécie a dovody tohto
odlozenia je emitent bez zbytocného odkladu povinny oznamit’ Narodnej banke Slovenska.
Opravnené zaujmy na Ucely odlozZenia zverejnenia dovernej informacie mozu vyplyvat’ najma
z
a) prebiehajicich rokovani alebo s nimi suvisiacich skuto¢nosti, ak je pravdepodobné, ze

vysledok alebo riadny priebeh tychto rokovani by bol ovplyvneny zverejnenim dovernej
informdcie, najmé ak je vazne a bezprostredne ohrozend finan¢na situdcia emitenta a ak
by také zverejnenie vazne ohrozilo zdujem existujucich a potencidlnych akcionarov
naruSenim zaveru konkrétnych rokovani, ktorych predmetom je zabezpecenie dlhodobého
financného ozdravenia emitenta; vtakom pripade sa moéze zverejnenie dovernej
informécie odlozit’ len na ¢asové obdobie vymedzené zaverom rokovani,

b) rozhodnuti prijatych alebo zo zmluv uzatvorenych Statutarnym orgdnom emitenta, ktoré
musi schvalit’ iny organ emitenta, ak to vyzZaduji stanovy alebo obdobny dokument, ak
zverejnenie dovernej informacie pred schvéalenim tychto rozhodnuti alebo zmluv spolu
s oznamenim, ze schvalovanie stale prebieha, by ohrozilo spravne posudenie informacie
verejnostou.

(5) Ak emitent odlozil zverejnenie dovernej informécie podla odseku 4, je povinny
zabezpecit’ dovernost’ tejto informéacie, najma prijat’
a) ucinné opatrenia zamedzujuce pristup k tymto informaciam inym osobadm ako osobam,
ktoré ich potrebuju na plnenie povinnosti u emitenta,

183



b) nevyhnutné opatrenia zabezpecujuce, aby ktorakol'vek osoba, ktora ma pristup k tymto
informécidm, bola oboznamena so svojimi povinnostami a sankciami za zneuzitie alebo
neopravnené Sirenie takych informacii,

c) opatrenia umoziujuce bezodkladné zverejnenie dovernej informdcie, ak emitent nebol
schopny zabezpecit” dovernost’ tejto informadcie; to neplati, ak emitent nema povinnost’
podl'a odseku 6 tretej vety.

(6) Ak emitent alebo osoba konajuca v jeho mene alebo na jeho ucet spristupni
doverné informéacie inej osobe pri vykone svojho zamestnania, povolania alebo funkcie, alebo
pri plneni svojich povinnosti, je povinny sucasne zverejnit’ tito informaciu postupom podl'a
odsekov 1 a2. Ak dovernd informacia bola spristupnend inej osobe neumyselne, emitent je
povinny zverejnit’ tato informaciu postupom podla odsekov 1 a 2 bez zbyto¢ného odkladu po
jej spristupneni. Emitent nema povinnost’ zverejnit’ dévernt informaciu, ak osoba, ktorej bola
spristupnend, je viazana povinnostou zachovavat’ mlcanlivost’ podl'a osobitnych predpisov,
stanov alebo zmluvy.

(7) Emitent nesmie spajat’ zverejiiovanie dovernych informécii podl'a tohto zakona
s propagaciou svojej ¢innosti.

§ 132¢
Zoznamy o0sob s pristupom k dovernym informaciam

(1) Emitent alebo osoby konajuce v jeho mene alebo na jeho ucet su povinné zostavit’
a viest’ zoznam o0s0b pracujlcich pre nich na zdklade pracovnopravneho vztahu alebo iné¢ho
pravneho vztahu, ktoré maji pristup k dovernym informaciam. Emitenti a osoby konajuce
v ich mene alebo na ich Ucet s povinné tento zoznam aktualizovat’. Zoznam podl'a prvej vety
a jeho aktualizacie su osoby, ktoré ho vedu, povinné poskytnit’ Narodnej banke Slovenska na
jeho ziadost’ bez zbytocného odkladu.

(2) Zoznam podrla odseku 1 obsahuje
a) meno a priezvisko osoby, ktora ma pristup k dovernym informaciam,
b) funkciu tejto osoby,
¢) dovod zaradenia osoby do zoznamu,
d) dovod vyradenia osoby zo zoznamu,
e) datum, ked’ bol zoznam vytvoreny, a datum poslednej aktualizécie.

(3) Emitent alebo osoby konajtice v jeho mene alebo na jeho ucet st povinné zoznam
podl'a odseku 1 aktualizovat’ vzdy, ak
a) dojde k zmene mena, priezviska alebo funkcie osoby, ktord je uz na zozname,
b) ddjde k zmene dovodu zaradenia osoby do zoznamu,
¢) ma byt do zoznamu zaradené d’alSia osoba,
d) osoba zaradend do zoznamu stratila pristup k dovernym informacidm.

(4) Zoznam podla odseku 1 je emitent povinny uchovavat’ pocas piatich rokov tak,
aby bolo mozné spétne urcit’ vSetky zapisy a aktualizacie za obdobie poslednych piatich rokov
od poslednej aktualizécie.

(5) Osoby, ktoré zostavuju avedii zoznamy osdb podla odseku 1, su povinné

zabezpecit’ oboznamenie osob, ktoré maju pristup k dovernym informacidm, so vSeobecne
zavdznymi pravnymi predpismi a s vnutornymi aktmi riadenia vztahujicimi sa na nakladanie
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s dovernymi informaciami, s ich povinnostami pri nakladani s dovernymi informaciami a
s trestnymi sankciami, so sankciami podla tohto zdkona alebo s disciplindrnymi sankciami,
ktor¢ moézu byt uloZzené zddévodu zneuzitia alebo neopravneného Sirenia dovernych
informadcii.

§ 132d

(1) Osoba s riadiacou zodpovednostou u emitenta a osoba s flou spriaznena je povinna
oznamit’ bez zbytotného odkladu Narodnej banke Slovenska a emitentovi kazdy obchod,
ktory vykonala na vlastny Ucet sakciami tohto emitenta alebo s finanénymi nastrojmi
suvisiacimi s tymito akciami, do piatich pracovnych dni od jeho uzavretia. Narodna banka
Slovenska je povinna tuto informéciu zverejnit’ vo svojom vestniku '°’). Osobou s riadiacou
zodpovednost'ou u emitenta a osobou s flou spriaznenou sa rozumie
a) Clen Statutdrneho, riadiaceho alebo dozorného orgénu emitenta,

b) veduci zamestnanec, ktory nie je clenom orgénov podla pismena a) a ktory ma pristup k
dévernym informéciam tykajicim sa emitenta a pravo prijimat’ rozhodnutia ovplyviiujice
podnikanie a vyvoj emitenta,

c) fyzicka osoba blizka osobe podl'a pismena a) alebo b),

d) iny pribuzny osoby podl'a pismena a) alebo b), ktory s iou byva v spolo¢nej domécnosti
pocas poslednych 12 kalenddrnych mesiacov od vykonania prislusného obchodu,

e) pravnicka osoba, ktorej riadiaca zodpovednost je vykondvand osobami podla
pismen a) az d), je kontrolovana touto osobou alebo bola zaloZzend na ucely ziskania
prospechu pre tito osobu alebo pre osobu, ktorej ekonomické zaujmy su rovnaké ako
zaujmy tejto osoby.

(2) Oznamenie podl'a odseku 1 musi obsahovat’
a) meno a priezvisko alebo obchodné meno osoby podl'a odseku 1,
b) ddévod oznamovacej povinnosti,
¢) obchodné meno alebo nazov prislusného emitenta,
d) druh finan¢ného nastroja,
e) udaj, ¢i ide o nadobudnutie alebo predaj finan¢ného néstroja,
f) datum obchodu a nazov trhu, na ktorom bol uzavrety obchod,
g) cenu a objem obchodu.

(3) Oznamenie podl'a odseku 1 sa nemusi vykonat’, ak celkovy objem obchodov podla
odseku 1 neprekrocil 5 000 eur za kalendarny rok. Celkovy objem obchodov sa urci
spocitanim obchodov vykonanych na vlastny ucet osoby podla odseku 1 pism. a) ab)
s obchodmi vykonanymi na vlastny ucet osoby podl'a odseku 1 pism. c) az e).

(4) v pripade obchodov s akciami emitentov so sidlom v inom ¢lenskom State alebo
s finanénymi nastrojmi suvisiacimi s tymito akciami su osoby podla odseku 1 povinné
vykonat’ ozndmenie podla pravnych predpisov tohto ¢lenského Statu prislusnému orgénu
dohladu tohto ¢lenského Statu. Ak emitent nema sidlo v ¢lenskom State, oznamenie sa vykona
prislusnému organu dohladu c¢lenského Statu, voci ktorému je tento emitent povinny plnit
informac¢né povinnosti.
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Pravidla vypracuvania a Sirenia investi¢cnych odporucani
§ 132e

(1) Investicnym odporucanim sa rozumie vyskum alebo iné informécie priamo alebo
nepriamo odporucajuce alebo navrhujuce investicnl stratégiu tykajicu sa jedného finan¢ného
nastroja alebo viacerych financnych néstrojov alebo emitentov financnych néstrojov vratane
akéhokol'vek stanoviska k sucasnej alebo buducej hodnote alebo cene takych finanénych
nastrojov uréené pre prostriedky zverejnenia'®®) alebo pre verejnost.

(2) Vyskumom alebo inou informaciou priamo alebo nepriamo odporucajicou alebo

navrhujucou investi¢nu stratégiu sa na ucely tohto zdkona rozumie

a) informdcia vypracovand nezavislym analytikom, obchodnikom scennymi papiermi,
zahranicnym obchodnikom s cennymi papiermi, bankou, zahrani¢nou bankou alebo inou
osobou, ktorej hlavnou podnikatel'skou ¢innostou je vypracivanie odporucani, alebo
fyzickou osobou pracujucou pre nich na zéklade pracovnopravneho vztahu alebo iného
pravneho vztahu, ktora priamo alebo nepriamo vyjadruje konkrétne investi¢né
rozhodnutie tykajuce sa finanéného néstroja alebo emitenta finanénych néstrojov,

b) informdcia vypracovana inymi osobami ako osobami podl'a pismena a), ktora priamo
odportca konkrétne investicné rozhodnutie tykajuce sa finanéného néstroja.

(3) Nezavislym analytikom sa na tcely tohto zdkona rozumie fyzickd osoba, ktorej
podnikatel'skou c¢innostou je vypracivanie odporucani, priCom tato osoba nie je
zamestnancom obchodnika s cennymi papiermi ani banky.

(4) Povinnou osobou sa na ucely tohto zdkona rozumie osoba, ktord vypracuva
investicné odportucanie podla odseku 2 alebo rozsiruje investicné odporucania pri vykone
svojho povolania alebo podnikatel'skej ¢innosti.

(5) Verejnopravne inStitucie zverejiiujuce Statistiky, ktoré su spdsobilé vyrazne
ovplyvnit' finanéné trhy, st povinné ich zverejiiovat’ spdsobom, ktory je prehladny
a nezavadzajiici; verejnopravnou institiciou sa na ti¢ely tohto zakona rozumie Statisticky urad
Slovenskej republiky, Slovensky rozhlas, Slovenska televizia, zdravotné poistovne a Socialna
poistoviia.

§ 132f

(1) Investicné odporti¢anie musi obsahovat’ meno a priezvisko alebo obchodné meno
osoby zodpovednej za jeho vypracovanie a v pripade pravnickej osoby aj meno, priezvisko
a poziciu osoby, ktora pre fiu pripravila investiéné odporucanie. Ak je osobou podla prvej
vety obchodnik s cennymi papiermi alebo banka, uvedie sa aj ndzov prislusného organu
dohl'adu, ktory vykonava dohlad nad ich Cinnostou. Ak osobou podla prvej vety nie je
obchodnik s cennymi papiermi ani banka a ak sa tato osoba riadi vnutornymi pravidlami alebo
pravidlami organizécie, ktorej je ¢lenom, uvedie sa aj tdaj o tejto skutocnosti.

(2) v pripade investicnych odporucani, ktoré nemaji pisomnu formu, sa povinnost
podla odseku 1 poklada za splnenu aj vtedy, ak je uvedené miesto, kde su tieto informacie
priamo dostupné verejnosti; takym miestom sa rozumie aj odkaz na internetovu stranku osoby
podl'a odseku 1.
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§ 132¢g

(1) Povinné osoby su povinné postupovat’ tak, aby zabezpecili, Zze v investicnych

odportcaniach

a) su fakty jasne odliSené¢ od interpretacii, odhadov, néazorov alebo od inych typov
nekonkrétnych informécii,

b) zdroje pouzivané pri ich vypracovani st spol'ahlivé, alebo ak st akékol'vek pochybnosti o
spol’ahlivosti zdroja, je to jasne uvedené,

c) pri projekciach, predpovediach a cenovych odhadoch je jasne uvedené, ze ide o také
skutocnosti a su uvedené podstatné vychodiské na ich vytvorenie.

(2) v pripade investicnych odporucani, ktoré nemaji pisomnu formu, sa povinnost
podla odseku 1 poklada za splnenu aj v pripade, ak je uvedené miesto, kde su tieto informacie
priamo dostupné verejnosti, kde boli zverejnené, alebo odkaz na internetovl stranku
obsahujucu prislusné udaje.

(3) Povinna osoba je povinna na ziadost Narodnej banky Slovenska zabezpecit
zdévodnenie investiéného odporicania.

§ 132h

(1) Ak je povinnou osobou osoba podl'a § 132¢e ods. 2 pism. a), tdto osoba je povinna

v investiénom odporacani, ak tento zdkon neustanovuje inak,

a) uviest dolezité zdroje informécii, ktoré boli podkladom investi¢ného odporucania,

b) uviest’ obchodné meno alebo nédzov emitenta, ktorého finanénych nastrojov sa investi¢né
odportcanie tyka, a udaj, ¢i bol s tymto investiénym odporac¢anim oboznameny a ¢i po
tomto oboznameni bolo zmenené,

¢) strune uviest’ vychodiskd a metodiku pouZziti na hodnotenie finan¢ného néstroja, na
hodnotenie emitenta a na stanovenie cenového ciel’a pre financny nastroj,

d) vysvetlit vyznam akéhokol'vek odporti¢ania na nakup, predaj alebo drzbu finanénych
nastrojov vo vztahu k ¢asovému obdobiu investicie, ktorej sa odporicanie tyka, uviest’
primerané upozornenie na riziko a faktory, ktoré ovplyviiuju predpoklady investicného
odporucania,

e) uviest frekvenciu asposob aktualizacie investiéného odportcania, ak sa aktualizacia
investicného odportcania planuje, a idaje o pripadnej zmene v tychto skuto¢nostiach,

f) uviest datum, ked bolo investiéné odporicanie po prvykrat mozné zverejnit’, a osobitne
uviest’ datum a Cas, na ktory sa vztahuje cena finanéného nastroja uvedena v investicnom
odportcani,

g) ak sa investicné odporucanie odliSuje od odporucania tykajuceho sa toho istého
financného nastroja alebo emitenta, vydaného pocas 12 kalendarnych mesiacov
predchadzajucich vydaniu zmeneného odporucania, uviest' presny a zrozumitel'ny tdaj o
zmene a jej obsahu a datum povodného odportcania.

(2) Ak by rozsah uplného uvedenia udajov podla odseku 1 pism. a) az d) bol
neprimerany k rozsahu investicného odporucania, je mozné tieto udaje nahradit’ presnym
a zrozumitelnym odkazom na miesto, kde ma verejnost’ priamy pristup k poZadovanej
informaécii, alebo priamym odkazom na internetovu stranku povinnej osoby obsahujucej tento
udaj; to neplati, ak doSlo k zmene v pouzitej metodike alebo vo vychodiskéch investiéného
odportcania. v pripade investiénych odporucani, ktoré nemaji pisomna formu, sa povinnost’
podl'a odseku 1 poklada za splnenu aj vtedy, ak je uvedené miesto, kde st tieto informécie
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priamo dostupné verejnosti, alebo ak je uvedeny odkaz na internetovu stranku obsahujlicu
prislusné udaje.

§ 132i

(1) Povinna osoba je pri vypracivani alebo rozSirovani investi¢nych odporacani
povinnad uviest' svoje vztahy k inym osobam a okolnosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na
objektivitu investiénych odporiacani v rozsahu podla tohto zdkona. Vztahmi k inym osobam
a okolnost’ami, ktoré¢ by mohli mat’ vplyv na objektivitu investi¢nych odporucani, sa rozumie
najmé, ak povinné osoby maji finanény zdujem na jednom finanénom néstroji alebo
viacerych finan¢nych nastrojoch, ktoré su predmetom investicného odporucania, alebo ak
maju konflikt zaujmov vo vzt'ahu k emitentovi, ktorého sa investi¢né odporucanie tyka. Ak je
povinna osoba pravnickou osobou, tito povinnost’ sa vztahuje aj na osoby pre fiu pracujice
na zdklade pracovnopravneho vzt'ahu alebo iného pravneho vztahu a ktoré sa zcastnili na
priprave investiéného odportacania.

(2) Ak je povinna osoba pravnickou osobou, investicné odporucanie musi obsahovat’
akékol'vek zaujmy alebo konflikty zaujmov tejto pravnickej osoby alebo o0séb s tiou
majetkovo prepojenych a persondlne prepojenych, ktoré su zndme alebo o ktorych mozno
odovodnene predpokladat’, Ze si znadme osobam, ktoré sa pre fiu z(cCastiiujii na priprave
investicného odporucania, ako aj osobam pre fiu pracujiicim, ktoré sa nezicastnili na priprave
investicného odporucania, ale mali alebo o ktorych mozno oddvodnene predpokladat, ze
mohli mat’ pristup k investiénému odporucaniu pred jeho zverejnenim alebo odovzdanim
zakaznikovi.

(3) Ak by rozsah uplného uvedenia tidajov podla odsekov 1 a2 bol neprimerany k
rozsahu investicného odportcania, je mozné tieto tdaje nahradit’ presnym a zrozumiteI'nym
odkazom na miesto, kde ma verejnost’ priamy pristup k pozadovanej informacii, alebo
priamym odkazom na internetovu stranku osoby podla odseku 1 obsahujucu tento udaj.
v pripade investicnych odporucani, ktoré nemaji pisomnu formu, sa povinnost podla
odsekov 1 a2 poklada za splnenu aj vtedy, ak je uvedené miesto, kde su tieto informacie
priamo dostupné verejnosti, alebo ak je uvedeny odkaz na internetovu stranku obsahujucu
prislusné udaje.

§ 132

(1) Ak je povinnou osobou osoba podla § 132e ods. 2 pism. a), musi investi¢né
odportcanie obsahovat’ aj

a) udaje o podiele na zakladnom imani emitenta, ktorého sa tyka investiéné odporucanie,
vlastnenom povinnou osobou alebo s fiou majetkovo prepojenou'®’®) alebo personalne
prepojenou pravnickou osobou, ak tento podiel presahuje 5%,

b) tudaje o podiele na zakladnom imani povinnej osoby alebo s fiou majetkovo prepojenej
alebo personalne prepojenej pravnickej osoby vlastnenom emitentom, ktorého sa tyka
investi¢né odporucanie, ak tento podiel presahuje 5%,

¢) udaje o inych vyznamnych finan¢nych zdujmoch, ktoré ma povinna osoba alebo s fiou
majetkovo prepojend alebo personédlne prepojend pravnicka osoba na emitentovi, ktorého
sa tyka investi¢né odporucanie,

d) vyhlasenie o tom, ¢i povinna osoba alebo s flou majetkovo prepojena alebo persondlne
prepojena pravnicka osoba je tvorcom trhu alebo osobou inak zabezpecujucou likviditu
pre finan¢né nastroje emitenta, ktoré¢ho sa tyka investi¢né odporucanie,
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e) vyhlasenie o tom, ¢i v obdobi poslednych 12 kalendarnych mesiacov povinna osoba alebo
s iou majetkovo prepojend alebo persondlne prepojend pravnickd osoba vykonavala
¢innosti spojené s verejnou ponukou finanénych nastrojov emitenta, ktorého sa tyka
investi¢né odporacanie,

f) wvyhldsenie o tom, ¢i povinna osoba alebo s iou majetkovo prepojend alebo personalne
prepojend pravnicka osoba ma uzavretu zmluvu o poskytovani investi¢nych sluzieb alebo
bankovych sluzieb, inych ako podla pismen d) ae) semitentom, ktorého sa tyka
investicné odporucanie, ak bola tato zmluva platnd pocas poslednych 12 kalenddrnych
mesiacov alebo ak pocas tohto obdobia bola na zaklade tejto zmluvy vyplatend odmena
alebo vznikol narok na jej vyplatenie; udaj sa neuvedie, ak by to viedlo k prezradeniu
obchodného tajomstva,

g) vyhlasenie o tom, ¢i povinna osoba alebo s flou majetkovo prepojena alebo persondlne
prepojena pravnickd osoba ma uzavretu zmluvu tykajucu sa vypracovania investicného
odportcania s emitentom, ktorého sa tyka investi¢né odporucanie.

(2) Ak je povinnou osobou obchodnik s cennymi papiermi alebo banka, st povinni
uviest’ v investicnom odporacani prehl'ad platnych vnutornych aktov riadenia a organiza¢nych
opatreni, ktorych ucelom je predchddzat’ a vyhybat sa konfliktom zdujmov vo vztahu k
investicnym odporu¢aniam vratane udajov o existencii informacnych bariér v ramci
organizacnej Struktury zavedenych vo vztahu k vypractvaniu a rozSirovaniu investi¢nych
odporucani.

(3) Ak sa na priprave investicného odportcania zucastnili fyzické osoby alebo
pravnické osoby, ktoré su v pracovnopravnom vztahu alebo vinom pravnom vztahu k
obchodnikovi s cennymi papiermi alebo k banke, v investicnom odporucani sa uvedie aj
informécia o tom, ¢i odmena pre taku osobu je viazand na investicné sluzby alebo bankové
obchody uskuto¢nené obchodnikom s cennymi papiermi, bankou alebo inou povinnou
osobou. Ak tieto osoby nadobudnu akcie emitenta, ktorého sa tyka investiéné odporucanie,
pred verejnou ponukou tychto akcii, uvedie sa aj cena, za ktoru boli akcie nadobudnuté,
a datum nadobudnutia.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi alebo banka su povinné uviest' v investicnom
odportcani aj podiel vSetkych odporucani na nakup, predaj, drzbu alebo im rovnocennych
odportcani za posledné tri kalendarne mesiace, podiel emitentov, ktorych sa tykaju investi¢né
odportcania, pri kazdom z tychto typov odporicani, a podiel emitentov, ktorym obchodnik
s cennymi papiermi alebo banka poskytla investi¢né alebo bankové sluzby pocas poslednych
12 kalendarnych mesiacov.

(5) Ak by rozsah uplného uvedenia udajov podl'a odsekov 1 az 4 bol neprimerany k
rozsahu investiéného odporucania, je mozné tieto Uidaje nahradit’ presnym a zrozumitel'nym
odkazom na miesto, kde ma verejnost’ priamy pristup k pozadovanej informacii, alebo
priamym odkazom na internetovu stranku povinnej osoby obsahujucu tento udaj. v pripade
investicnych odporucani, ktoré nemaju pisomnu formu, sa povinnost’ podl'a odsekov 1 az 4
pokladé za splnenu aj vtedy, ak je uvedené miesto, kde su tieto informécie priamo dostupné
verejnosti, alebo ak je uvedeny odkaz na internetovu stranku obsahujticu prislusné udaje.
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§ 132k

(1) Ak povinna osoba rozsiruje investicné odporicanie vypracované tretou osobou,
investicné odporucanie musi obsahovat’ aj obchodné meno alebo meno a priezvisko tejto
povinnej osoby.

(2) Ak povinna osoba, ktord rozSiruje investicné odportcanie vypracované tret'ou
osobou pozmeni jeho obsah, je povinna uviest’ tuto skuto¢nost’ v investicnom odporacani. Ak
tato skuto¢nost’ znamend zmenu typu odportcania kipit' na odporacanie podrzat’ alebo na
odportcanie predat’ a naopak, je tato osoba povinna splnit’ podmienky podla § 132¢g az 132j,
a to vo vzt'ahu k tymto zmenam.

(3) Povinna osoba, ktora rozsiruje investi¢né odportcanie vypracované tretou osobou,
ktorého obsah bol podstatne zmeneny, je povinna upravit’ vo vniutornom akte riadenia postup,
ktory zabezpe¢i, ze osoby, ktorym je uréené investicné odporucanie, budi mat’ pristup k
identifikaénym tdajom osoby, ktora vypracovala investicné odportcanie, k investiénému
odportcaniu a pristup k idajom o konfliktoch zaujmov osoby, ktora vypracovala investi¢né
odportcanie, ak su tieto informdcie o konfliktoch zdujmov verejne pristupné.

(4) Ak sa rozSiruje len zhrnutie investicného odportcania vypracovaného tret'ou
osobou, povinna osoba je povinna zabezpecit, aby bolo toto zhrnutie presné a zrozumitel'né,
a uviest’ odkaz na pdvodné investicné odporucanie a odkaz, kde mé verejnost’ priamy pristup
k tdajom tykajucim sa pdvodného investiéného odporti¢ania, ak su tieto udaje verejne
pristupné.

§ 1321

Ak je povinnou osobou, ktord rozSiruje investiéné odporucania vypracované tretou
osobou, obchodnik s cennymi papiermi, banka alebo fyzickd osoba pracujuca pre nich na
zaklade pracovnopravneho vzt'ahu alebo iného pravneho vztahu, je povinna
a) uviest v investicnom odporucani nazov prislusného organu dohladu, ktory vykonava
dohl’ad nad jej ¢innost'ou,

b) splnit’ povinnosti podl'a § 132i a 132j, ak rozsiruje investicné odporucanie, ktoré¢ nebolo
predtym zverejnené,

c) splnit’ povinnosti podla § 132f az 132j, ak podstatne zmenila obsah investi¢ného
odportcania vypracovaného tretou osobou.

§ 132m

(1) Ustanovenia § 131a az 1321 sa vztahuja na

a) finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike
alebo aspon v jednom inom c¢lenskom State alebo pre ktoré bola podana ziadost’ o prijatie
na regulovany trh v Slovenskej republike alebo asponl v jednom inom ¢lenskom State bez
ohl'adu na to, ¢i sa s tymito finanénymi nastrojmi na tomto regulovanom trhu skuto¢ne
obchoduje,

b) cinnosti vykonavané v Slovenskej republike alebo v zahrani¢i tykajice sa finan¢nych
nastrojov, ktoré su prijaté na obchodovanie na burze cennych papierov alebo pre ktoré sa
podala ziadost’ o prijatie na obchodovanie na burze cennych papierov so sidlom na tzemi
Slovenskej republiky,
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¢) c¢innosti vykonavané v Slovenskej republike tykajuce sa finanénych nastrojov, ktoré su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v inom c¢lenskom State alebo pre ktoré sa
podala ziadost’ o prijatie na obchodovanie na takom trhu.

(2) Ustanovenie § 132 sa vzt'ahuje aj na financny nastroj neprijaty na obchodovanie na
regulovanom trhu v Slovenskej republike alebo v inom ¢lenskom State, ktorého hodnota je
odvodena od finan¢ného nastroja podl'a odseku 1 pism. a).

(3) Ustanovenia § 132b a 132¢ sa nevztahuju na emitentov, ktori nepoziadali o prijatie
nimi vydanych finanénych néstrojov na obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej
republike alebo v inom ¢lenskom S$tate alebo ho neschvalili.

(4) Ustanovenia § 131a az 1321 sa nevztahuji na ¢innosti uskuto¢nované Slovenskou
republikou, ¢lenskym Stdtom, Narodnou bankou Slovenska, centrdlnou bankou c¢lenského
Statu, Europskym systémom centradlnych bank, Agentarou pre riadenie dlhu a likvidity alebo
inou inStitaciou urcenou Clenskym Statom, alebo osobou konajicou v ich mene pri vykone
menovej alebo devizovej politiky, alebo pri sprave verejného dlhu, alebo na Cinnosti pri
programoch spdtného odkupu vlastnych akcii, alebo pri cenovej stabilizacii finan¢nych
nastrojov za podmienok podla predpisu Eurdpskej tnie.'””

(5) Ustanovenia § 132e az 132f sa vztahuji aj na zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi, zahranicné banky a iné zahrani¢né osoby v rozsahu ich ¢innosti na tzemi
Slovenskej republiky.

(6) Ustanovenia § 132f, 132g a 132i sa nevztahuju na novinarov, ktori pri vykone
&innosti postupujii podl'a osobitného predpisu,'®’”®) podla pravneho predpisu &lenského $tatu
alebo podla vnutornych pravidiel Cinnosti, ak tieto predpisy alebo pravidla obsahuju
ustanovenia zabezpecujuce plnenie povinnosti podla § 132f, 132g a 132i.

§ 132n

Ak v stanovenej lehote emitent alebo ind osoba nezverejni informaciu alebo udaj,
ktory je povinna zverejnit podla tohto zdkona, Narodna banka Slovenska je opravnena
zverejnit’ prisluSni informdciu alebo udaj, ak ho ma k dispozicii. Tym nie je dotknuté
opravnenie Narodnej banky Slovenska ulozit’ sankciu podla § 144 a ani nezanika povinnost’
emitenta alebo inej osoby zverejnit’ prislusnu informaciu.

§ 1320
Ratingové agentury

(1) PrisluSnym organom na vykondvanie opravneni vo vztahu k ratingovym
agentiram podla osobitného predpisu'®’®) je Narodna banka Slovenska.

(2) Narodna banka Slovenska je povinnd spolupracovat s prislusnymi orgadnmi

¢lenskych §tatov pri vykonavani opravneni podla odseku 1 v rozsahu ustanovenom osobitnym
- 1
predpisom. ')
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(3) Ratingové agentlry a osoby Ziadajlce o registraciu podl'a osobitné¢ho predpisumca)

st povinné predkladat’ Narodnej banke Slovenska fiou pozadované udaje potrebné na riadne
plnenie povinnosti prislusného organu podl'a osobitného predpisu.'*’<?)

(4) Na konanie a rozhodovanie o registracii ratingovej agentiry sa vztahuji
ustanovenia osobitného zakona,*’) ak osobitny predpis neustanovuje inak.'’’*)

§ 133
Konflikt zaujmov

(1) Zamestnanec centralneho depozitira nesmie byt zaroven zamestnancom ani
vinom pracovnom pomere u obchodnika scennymi papiermi, banky, burzy cennych
papierov, spravcovskej spolo¢nosti, poistovne alebo u iného centralneho depozitara.

(2) Clen vlady Slovenskej republiky, veduci Gstredného organu $tatnej spravy, ktory
nie je ¢lenom vlady Slovenskej republiky, poslanec Narodnej rady Slovenskej republiky,
zamestnanec ustredného organu Statnej spravy Slovenskej republiky, Narodnej banky
Slovenska, Kancelarie prezidenta Slovenskej republiky, Kancelarie Narodnej rady Slovenske;j
republiky, Najvyssieho kontrolného tiradu Slovenskej republiky, Ustavného sidu Slovenskej
republiky, NajvysSiecho sudu Slovenskej republiky, Generdlnej prokuratary Slovenskej
republiky, Slovenskej informac¢nej sluzby a Centra kupdnovej privatizacie Slovenskej
republiky nesmie byt Clenom predstavenstva, ¢lenom dozornej rady ani zamestnancom
obchodnika s cennymi papiermi alebo centralneho depozitara. To neplati, ak je zamestnanec
ustredného organu §tatnej spravy do tychto organov vyslany svojim zamestndvatel'om.

(3) Clenmi dozornej rady centralneho depozitira nesmu byt zamestnanci centralneho
depozitara. Clen $tatutarneho organu centralneho depozitara, veduci zamestnanec centralneho
depozitara a zamestnanec centralneho depozitdra vykonavajuci odborné ¢innosti podla § 99
ods. 3 a4 nesmie byt zaroven zamestnancom ani v inom pracovnom pomere u emitenta
cennych papierov.

§ 134
Povinnost’ mléanlivosti

(1) Clenovia $tatutarnych a dozornych organov, zamestnanci, prokuristi, likvidatori,
spravcovia konkurznej podstaty, ako aj d’alSie osoby podiel'ajuce sa na ¢innosti obchodnika
s cennymi papiermi, zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, centrdlneho depozitara,
burzy cennych papierov su povinni zachovavat’ ml¢anlivost’ o skuto¢nostiach, o ktorych sa
dozvedeli na zéklade svojho postavenia alebo pri plneni svojich pracovnych povinnosti
a ktoré maju vyznam pre vyvoj finan¢ného trhu alebo sa dotykaju zdujmov jeho jednotlivych
ucastnikov.

(2) Povinnost’ ml¢anlivosti podl'a odseku 1 trva aj po skonceni pracovného pomeru
alebo iné¢ho pravneho vzt'ahu.

(3) Za poruSenie povinnosti mlcanlivosti podla odseku 1 sa nepovazuje, ak sa
informécia poskytne
a) osobam poverenym vykonom dohladu na tcely vykonu dohladu,
b) sudu na tgely ob¢ianskeho sudneho konania,’")
¢) organu ¢innému v trestnom konani na ucely trestného konania,

20)

92)

192



d) Narodnej banke Slovenska na uéely fiou vykonavaného dohl'adu,”)

e) sluzbe krimindlnej policie a sluzbe finan¢nej policie Policajného zboru na ucely plnenia
tloh ustanovenych osobitnym zdkonom,”*)

f) dafiovym organom na ucely datiového konania,”)

) Uradu na ochranu osobnych udajov,'")

h) Slovenskej informacnej sluzbe na ucely plnenia uloh ustanovenych osobitnymi
predpismi.'’®)

(4) Ustanoveniami odsekov 1 az 3 nie je dotknutd osobitnym zdkonom ulozZena
povinnost’ prekazit’ alebo oznamit’ spachanie trestného Cinu.

OSMA CAST
DOHLAD

§ 135
Predmet dohPadu

(1) Dohl'ad podl'a tohto zdkona sa vykonava nad ¢innost'ou, centralneho depozitara,
osobou s riadiacou zodpovednostou u emitenta a osobou sfou spriaznenou, obchodnika
s cennymi papiermi a zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi v rozsahu ich ¢innosti na
uzemi Slovenskej republiky, fondu, ratingovej agentiry,navrhovatel'a ponuky na prevzatie,
vyhlasovatela verejnej ponuky cennych papierov, osoby Ziadajicej o prijatie na obchodovanie
na regulovanom trhu a vyhlasovatel'a verejnej ponuky majetkovych hodnoét; ,,dohlad sa
vykondva tiez nad inymi osobami, ktorych postavenie, obchody alebo ina ¢innost’ suvisi s
obchodnikmi s cennymi papiermi, s pobockami zahranicnych obchodnikov s cennymi
papiermi, so sprostredkovate'mi investi¢nych sluzieb alebo s centralnym depozitdrom a v
rozsahu ustanovenom tymto zdkonom podlieha dohl'adu aj ¢innost’ emitenta cenného papiera,
osoby s riadiacou zodpovednostou u emitenta a osobou s flou spriaznenou, c¢innost
vyhlasovatel'a verejnej ponuky cennych papierov, Cinnost” osoby ziadajucej o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu a c¢innost’ d’alSich osob, ktorym tento zakon uklada
povinnosti. Dohl'ad sa vykonava aj nad konsolidovanymi celkami a subkonsolidovanymi
celkami(§ 138), ktorych sucastou su aj obchodnici s cennymi papiermi alebo centralny
depozitar, a nad finanénymi konglomeratmi podl'a § 143j, nad osobami, na ktor¢ sa vztahuju
povinnosti a zédkazy tykajiice sa dovernych informécii, manipuldcie s trhom a vypractvania
a rozsirovania investicnych odportacani, nad zmieSanou financ¢nou holdingovou spolo¢nost'ou
anad financnou holdingovou spolo¢nostou, na ktort sa vzt'ahuju povinnosti podla tohto
zakona. Toto ustanovenie sa nevztahuje na ¢innost’ vykondvani Narodnou bankou Slovenska
podra osobitného predpisu.'®)

(2) Predmetom dohladu Nérodnej banky Slovenska nad dohliadanymi subjektmi
uvedenymi v odseku 1 je zistovanie a vyhodnocovanie informacii a podkladov o
skutoc¢nostiach, ktoré sa tykaji dohliadanych subjektov a ich ¢innosti; pritom Narodna banka
Slovenska v ramci tohto dohladu zistuje a vyhodnocuje aj informacie a podklady o
dodrziavani povoleni a inych rozhodnuti vydanych podla tohto zdkona a osobitného
zékona,”) o dodrziavani ustanoveni tohto zakona a o dodrZiavani ostatnych vieobecne
zaviaznych pravnych predpisov,''*) ktoré sa vztahuju na dohliadané subjekty alebo na ich
¢innosti, vratane pravne zaviaznych aktov Europskej unie, ktoré suvisia s investiénymi
sluZbami, investicnymi ¢innostami, vedl'ajSimi sluzbami, finanénym sprostredkovanim alebo
s inou cinnostou dohliadanych subjektov uvedenych v odseku 1, ako aj informécie a
podklady o rizikdch a dostatocnom kryti rizik, ktorym st alebo mdézu byt vystavené
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dohliadané subjekty uvedené v odseku 1 alebo ktoré ohrozuji zdujmy alebo médzu viest’ k
ohrozeniu zdujmov klientov dohliadanych subjektov uvedenych v odseku 1.

(3) Dohl'ad podla odseku 1 vykonava Narodna banka Slovenska.

(4) Obchodnik scennymi papiermi, zahranicny obchodnik s cennymi papiermi
a centralny depozitar st povinni umoznit’ ucast oséb poverenych vykonom dohladu na
rokovani valného zhromazdenia obchodnika scennymi papiermi alebo centralneho
depozitara, dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi alebo centralneho depozitéra,
predstavenstva obchodnika s cennymi papiermi alebo centrdlneho depozitara, alebo vedenia
pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi.

(5) Doplitujuci dohl'ad nad finanénymi konglomeratmi(d’alej len ,,doplitujuci dohl'ad*)
nenahrddza dohl'ad na konsolidovanom zaklade, dohl'ad nad jednotlivymi osobami
zahrnutymi do konsolidovaného celku alebo subkonsolidovaného celku, dohlad nad
jednotlivymi osobami zahrnutymi do finanéného konglomeratu a nenahrdadza ani vykon
dohl'adu nad jednotlivymi obchodnikmi scennymi papiermi a poboCkami zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi podla tohto zakona, ani dohlad podla osobitnych
predpisov.”)

(6) Vykon dohl'adu na konsolidovanom zaklade alebo vykon dopliujuceho dohl'adu
nezaklada povinnost’ Narodnej banky Slovenska vykonavat’ dohl'ad nad jednotlivymi osobami
zahrnutymi do konsolidovaného celku, subkonsolidovaného celku alebo do finan¢ného
konglomeratu, ktoré nepodliehaju dohl'adu Nérodnej banky Slovenska.

(7) Narodna banka Slovenska pri vykone dohladu nad obchodnikom s cennymi
papiermi najmé preskimava a hodnoti organizaciu riadenia, rozdelenie zodpovednosti, prijaté
stratégie, zavedené systémy a postupy pri vykone povolenych ¢innosti, informacné toky
a rizikd, ktorym obchodnik s cennymi papiermi je alebo moze byt vystaveny, pricom sucasne
overuje ich dostatocné krytie vlastnymi zdrojmi financovania. Narodna banka Slovenska
vykonad aspoii raz roc¢ne preskimanie ahodnotenie primerane k povahe a rozsahu
vykonéavanych ¢innosti. Na zaklade vykonavaného dohl'adu Narodné banka Slovenska posudi,
¢1 organizacia riadenia obchodnika s cennymi papiermi, prijaté stratégie, zavedené systémy
a postupy pri vykone povolenych ¢innosti a vlastné zdroje zodpovedajii obozretnému riadeniu
obchodnika s cennymi papiermi a suc¢asne posudi dostatocnost’ krytia rizik vlastnymi zdrojmi.

(8) Pri vykone dohladu nad jednotlivymi obchodnikmi scennymi papiermi
a pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi a dohl'adu na konsolidovanom
zaklade Narodnd banka Slovenska spolupracuje s organmi dohl'adu nad obchodnikmi
s cennymi papiermi a orgdnmi dohladu nad finanénymi institiciami a poistoviiami iného
Statu, so Slovenskou komorou auditorov, sauditormi a md pravo vymienat si s nimi
informdcie a upozornit’ ich na nedostatky zistené pri vykonani dohladu. Na poskytovanie
informécii podla tohto odseku sa nevzt'ahuje povinnost ml¢anlivosti podl'a tohto zakona
a osobitnych predpisov. Narodna banka Slovenska si pri spolupraci sorganmi dohladu
vinych clenskych Statoch vymiena najmd informdacie o riadeni a vlastnickej Struktare
dohliadanych subjektov, ktoré im umoznia riadny vykon dohl'adu a hodnotenie dodrziavania
podmienok na udelenie povolenia, ako aj vSetky informacie, ktoré im moézu pomdct’ pri
monitorovani takychto dohliadanych subjektov, najmd likvidity, kapitdlovej primeranosti,
ochrany investorov, obmedzovania velkej majetkovej angaZovanosti, administrativnych
auctovnych postupov a vnatornych kontrolnych mechanizmov. Poskytnuté doéverné
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informacie od organov dohl'adu v inych ¢lenskych Statoch moze Narodna banka Slovenska

zverejnit’ len so suhlasom zahrani¢ného organu dohladu, ktory tieto informacie poskytol. Ak

zdkon neustanovuje inak, poskytnuté¢ doverné informacie od orgdnov dohladu v inych

¢lenskych Statoch mozno pouzit’ len pri vykone povinnosti Narodnej banky Slovenska a na

ucely

a) dohladu nad dohliadanymi subjektmi pri kontrole a monitorovani dodrZiavania
podmienok tykajicich sa zacatia podnikania a podnikania dohliadanych subjektov na
nekonsolidovanom alebo konsolidovanom zéklade, najmé pokial’ ide o monitorovanie ich
likvidity, kapitadlovej primeranosti, vel'kej majetkove] angazovanosti, administrativnych
a uctovnych postupov a mechanizmov vnutornej kontroly,

b) uplatiovania sankcii podl'a tohto zakona alebo osobitnych predpisov,

¢) konani o opravnych prostriedkoch proti rozhodnutiam Narodnej banky Slovenska,

d) sudnych konani o preskimavani rozhodnuti Nérodnej banky Slovenska alebo inych
sudnych konani suvisiacich s dohliadanymi subjektmi alebo s dohl'adom nad
dohliadanymi subjektmi.

(9) Informacie poskytnuté podla odseku 8 mozno pouzit len na ucely vykonu
dohladu, auditu ana ucely kontroly auditorov. Organy a osoby uvedené v odseku 8 st
povinné zabezpecit’ utajenie tychto informadcii a zachovavat’ o nich mlcanlivost’ podla tohto
zakona a osobitnych predpisov; tieto informacie si moéZu organy a osoby uvedené v odseku 12
poskytnat’ navzajom len s predchadzajiicim suhlasom Narodnej banky Slovenska.

§ 135a

(1) Narodna banka Slovenska je povinna spolupracovat s prisluSnymi orgdnmi
Clenskych S§tatov zodpovednymi za dohlad nad finanénym trhom, vymienat si s nimi
informécie na ucCely vykonu dohl'adu a spolupracovat pri vySetrovani obchodovania
s vyuzitim dovernych informdcii a manipuldcie strhom ana ucely vykonu dohladu nad
obchodnikmi s cennymi papiermi atrhmi s finanénymi ndstrojmi v stlade s osobitnym
predpisom.®™).

(2) Ak prislusny organ clenského Statu poziada Narodnu banku Slovenska o
informécie na ucely podl'a odseku 1, Narodnd banka Slovenska je povinnad bez zbyto¢ného
odkladu tejto ziadosti vyhoviet. Ak Néarodna banka Slovenska nemé k dispozicii poZadované
informécie anemd opravnenie ich ziskat, bez zbyto¢ného odkladu oznadmi Zziadajucemu
organu tto skutocnost’.

(3) Néarodna banka Slovenska je opravnend odmietnut’ poskytnutie informacii podl'a
odseku 1, ak
a) poskytnutie pozadovanych informacii by mohlo nepriaznivo ovplyvnit suverenitu,
bezpecnost’ alebo verejny zaujem Slovenskej republiky,

b) uz v Slovenskej republike sa zafalo sidne konanie s ohl'adom na tie isté aktivity a voci
tym istym osobam, ktorych sa tyka ziadost’ o poskytnutie informacii, alebo

c) uz v Slovenskej republike bol vyneseny kone¢ny rozsudok voci tymto osobam pre tie isté
aktivity, ktorych sa tyka ziadost’ o poskytnutie informacii.

V takom pripade Narodna banka Slovenska informuje o dovodoch Ziadajici orgén
Clenského Statu a poskytne mu informacie o konani alebo rozsudku podla pismena b)
aleboc), ak ich mé& k dispozicii aak je moZzné ich poskytnit' v sulade s osobitnym
zékonom.'"%)
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(4) Ak Narodna banka Slovenska dostala upozornenie prislusného organu c¢lenského
Statu, ze na tizemi Slovenskej republiky sa kond alebo konalo v rozpore s ustanoveniami tohto
zakona, pravnych predpisov Eurdpskej unie upravujicich ¢innost obchodnikov s cennymi
papiermi atrhy s finanénymi ndstrojmi alebo pravneho predpisu Europskej tnie o
obchodovani s vyuzitim dovernych informacii a o manipulécii s trhom, alebo ze také konanie
ovplyviuyje financné nastroje, s ktorymi sa obchoduje na regulovanom trhu nachadzajiicom sa
v inom ¢lenskom S§tate, Narodna banka Slovenska je povinnd vykonat’ dohl'ad. Narodné banka
Slovenska je povinné informovat prislusny orgéan ¢lenského $tatu, ktory vykonal oznamenie,
o podstatnych predbeznych krokoch prijatych Narodnou bankou Slovenska pri preverovani
ozndmenia a o vysledku konania.

(5) Ak prislusny organ clenského Statu poziada Narodnu banku Slovenska o
vykonanie dohl'adu na mieste na izemi Slovenskej republiky, Narodnd banka Slovenska je
povinnd tejto ziadosti vyhoviet. Pracovnici prislusného organu ¢lenského Statu su opravneni
zucCastnit’ sa na tomto dohlade, ak o to prislusny organ ¢lenského $tatu poziadal. Narodna
banka Slovenska je opravnend odmietnut’ tieto Ziadosti z dovodov uvedenych v odseku 3.
v takom pripade Narodna banka Slovenska informuje o dévodoch ziadajuci organ ¢lenského
Statu a poskytne mu informécie o konani alebo rozsudku podla pismenab) alebo c).

(6) Narodna banka Slovenska je opravnena poziadat’ prislusny organ clenského Statu o
informéacie na ucely podl'a odseku 1.

(7) Ak mé& Narodna banka Slovenska dovodné podozrenie, ze na uzemi iného
Clenského Statu sa kona alebo konalo vrozpore s ustanoveniami pravnych predpisov
Eurdpskej tnie upravujucimi ¢innost” obchodnikov s cennymi papiermi a trhy s finanénymi
nastrojmi, o obchodovani s vyuzitim dévernych informacii a o manipulécii s trhom, alebo ze
také konanie ovplyviiuje finan¢né nastroje, s ktorymi sa obchoduje na regulovanom trhu
v Slovenskej republike, Narodna banka Slovenska je povinna upozornit’ na tieto skuto¢nosti
prislusny organ ¢lenského Statu.

(8) Narodna banka Slovenska je opravnena poziadat’ prislusny organ ¢lenského Statu o
vykonanie dohl'adu na mieste na uzemi ¢lenského Statu a o i€ast’ zamestnancov Narodnej
banky Slovenska na vykonani tohto dohl'adu.

(9) Informacie, ktoré prijala Néarodna banka Slovenska od prislusného orgéanu
Clenského Statu, moéze pouzit len pri vykone dohladu; tym nie su dotknuté povinnosti
Nérodnej banky Slovenska v konani podl’a osobitného predpisu.”®) So stthlasom prisluiného
organu Clenského $tatu moze Narodna banka Slovenska pouzit’ tieto informacie aj na iny tcel
alebo ich moéze zaslat prislusnym organom inych ¢lenskych statov.

(10) Na informacie, ktoré prijala Narodna banka Slovenska od prisluSného organu
&lenského §tatu, sa rovnako vztahuje povinnost’ ml¢anlivosti podla osobitného zakona.*’)

(11) Ak Ziadost’ Narodnej banky Slovenska podla odsekov 6 az 8 prisluSny organ
¢lenského Statu zamietne bez uvedenia dovodov alebo z dévodov, ktoré nie st v sulade
s ustanoveniami smernice Eurdpskej inie o obchodovani s vyuzitim dévernych informécii a o
manipulacii s trhom, alebo tejto ziadosti Narodnej banky Slovenska nevyhovie v ramci
primeranej lehoty, Narodnd banka Slovenska je opravnena na tito skutocnost’” upozornit’
Vybor eurdpskych regulatorov cennych papierov.
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(12) Nérodna banka Slovenska vytvori s prislusSnym organom iného ¢lenského Statu
vhodny systém spoluprace pri vykone dohladu, ak ide o regulované trhy zo Slovenskej
republiky, ktoré spristupnili vybavenie v tomto Clenskom State alebo regulovanych trhov
z tohto iného c¢lenského Statu, ktoré spristupnili vybavenie v Slovenskej republike, ak maji
operacie na tychto regulovanych trhoch podstatny vyznam pre fungovanie trhov s cennymi
papiermi a ochranu investorov v Slovenskej republike alebo v tomto ¢lenskom State.

(13) Ak sa Narodna banka Slovenska pri vykone dohl'adu nad regulovanym trhom
obratila priamo na zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi so sidlom v ¢lenskom State,
ktory je clenom burzy cennych papierov s pristupom na dial’ku, je povinna o tejto skutoc¢nosti
informovat prislusny organ domovského ¢lenského Statu.

(14) Narodna banka Slovenska je opravnend vyuzit' svoje pravomoci na ucely
spoluprdce aj v pripadoch, aj ked vySetrovany pripad sa netyka poruSenia vSeobecne
zavazného pravneho predpisu v Slovenskej republike.

§ 135b

(1) Narodna banka Slovenska je povinna spolupracovat s prisluSnymi orgadnmi
dohl'adu ¢lenskych Statov a vymieniat’ si s nimi na ucely vykonu dohl'adu nad uskutoéniovanim
verejnej ponuky cennych papierov informdcie tykajuce sa regulovanych trhov, druhov
cennych papierov obchodovanych na trhoch ¢lenskych Stitov, najméd ak emitent podlieha
dohl'adu viacerych organov dohladu ¢lenskych Statov alebo ak schvalenie prospektu bolo
zverené podla § 125 ods. 8. Narodna banka Slovenska je povinna spolupracovat’
s prislusSnymi orgdnmi dohladu clenskych Statov pri ziadostiach o pozastavenie alebo
zakéazanie obchodovania s cennymi papiermi prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu
sucasne v Slovenskej republike a v inych ¢lenskych Statoch.

(2) Ak Narodna banka Slovenska zisti, Ze osoba zodpovedna za uskuto¢nenie verejnej
ponuky cennych papierov porusSila vSeobecne zdvdzné pravne predpisy alebo nedodrzala
povinnosti, ktoré jej vyplyvaju z prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu, tieto zistenia
ohlési prislusnému orgédnu dohl'adu domovského ¢lenského Statu emitenta.

(3) Ak osoba zodpovednéd za verejnii ponuku cennych papierov napriek opatreniam
prijatym prisluSnym organom dohl'adu domovského Cclenského S$tatu emitenta nadalej
porusuje vSeobecne zdvizné pravne predpisy alebo iné podmienky €innosti alebo ak sa tieto
opatrenia preukdzu ako nedostatocné, Narodnd banka Slovenska moéze po informovani
prislusného organu dohladu domovského clenského Stitu emitenta prijat’ vsSetky potrebné
opatrenia na ochranu investorov. Narodna banka Slovenska je povinnd bez zbytoc¢ného
odkladu po prijati tychto opatreni informovat’ Komisiu.

(4) Ak prislusny organ dohladu hostitel'ského clenského S$tatu emitenta oznami
Narodnej banke Slovenska, Ze osoba zodpovedna za verejni ponuku cennych papierov na
uzemi hostitel'ského ¢Elenského Statu emitenta porusuje pravne predpisy alebo podmienky
¢innosti, Narodnd banka Slovenska prijme potrebné opatrenia na ukoncéenie protipravneho
stavu. Prijaté opatrenia Narodna banka Slovenska bez zbytocného odkladu oznami
prislusnému organu dohl'adu hostitel'ského ¢lenského Statu emitenta.

(5) Ak osoba zodpovedna za verejni ponuku cennych papierov pri ¢innosti na uzemi
hostitel'ského ¢lenského Statu emitenta porusi pravne predpisy tohto ¢lenského Statu alebo
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podmienky ¢innosti, je povinnd vykonat’ alebo strpiet’ aj opatrenia prijaté prisluSnym orgdnom
dohl'adu hostitel'ského c¢lenského S$tatu emitenta v stlade s pravnymi predpismi tohto
¢lenského Statu.

§ 135¢

(1) Narodna banka Slovenska je povinnd spolupracovat s prisluSnymi organmi
dohladu inych ¢lenskych $tatov a vymienat’ si s nimi informdcie na ucely vykonu dohladu
nad uskuto¢tiovanim ponuky na prevzatie cielovych spolocnosti, ktorych akcie su prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike alebo v inom ¢lenskom State.

(2) Nérodna banka Slovenska vykonava dohl'ad nad ponukou na prevzatie v pripade
ciel'ovej spolo¢nosti so sidlom v Slovenskej republike, ak su akcie tejto ciel'ovej spolo¢nosti
prijat¢é na obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike, ak tento zakon
neustanovuje inak.

(3) Ak akcie ciel'ovej spolo¢nosti so sidlom v Slovenskej republike nie su prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike, dohl'ad nad ponukou na prevzatie
vykonéava prislusny organ dohladu toho c¢lenského $tatu, na ktorého regulovanom trhu st
akcie cielovej spolocnosti prijaté na obchodovanie.

(4) Ak st akcie cielovej spolo€nosti so sidlom v Slovenskej republike, ktoré su
predmetom ponuky na prevzatie, prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenske;j
republike a zarovenn na regulovanom trhu v inom clenskom S§tate, dohl'ad nad ponukou na
prevzatie vykonava
a) Narodna banka Slovenska, ak boli akcie cielovej spolo¢nosti prijaté na obchodovanie

najskor na regulovanom trhu v Slovenskej republike, alebo
b) prislusny organ dohl'adu tohto iného ¢lenského Statu, ak boli akcie ciel'ovej spolo¢nosti
prijaté na obchodovanie najskor na regulovanom trhu v tomto ¢lenskom $tate.

(5) Ak su akcie cielovej spolo¢nosti so sidlom v Slovenskej republike, ktoré su
predmetom ponuky na prevzatie, prijaté na obchodovanie ziroven na regulovanom trhu
v Slovenskej republike a na regulovanom trhu v inom ¢lenskom State, pricom boli prijaté na
obchodovanie sucasne, cielova spoloCnost’ ur¢i, ktory zorgdnov dohladu prislusnych
¢lenskych statov je prislusny vykonavat’ dohl'ad nad ponukou na prevzatie. Svoje rozhodnutie
ozndmi cielovd spolo¢nost’ pisomne prisluSnym orgdnom dohladu najneskor v prvy deit
obchodovania a zverejni ho.

(6) Narodna banka Slovenska vykonava dohl'ad nad ponukou na prevzatie aj vtedy, ak
su akcie ciel'ovej spolo¢nosti so sidlom v inom ¢lenskom S§tate prijaté na obchodovanie

a) iba na regulovanom trhu v Slovenskej republike anie su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu v inom ¢lenskom State,

b) sucasne na regulovanom trhu v Slovenskej republike a v inom ¢lenskom $tate, ktory nie je
Statom jej sidla, pricom boli tieto akcie prijaté na obchodovanie najskor na regulovanom
trhu v Slovenskej republike,

¢) sucasne na regulovanom trhu v Slovenskej republike a v inom ¢lenskom State, ktory nie je
Statom jej sidla, priCom ciel'ova spolo¢nost’ spdsobom podl'a odseku 5 uréila, ze organom
opravnenym na vykon dohl'adu je Narodna banka Slovenska.
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(7) Narodna banka Slovenska informuje Komisiu o tom, Ze je organom prisluSnym na
vykon dohladu nad vykondvanim ponik na prevzatie, a o sankcidch, ktoré je opravnena
ulozit’ za obchadzanie ustanoveni tohto zakona, a ich zmenach v Slovenskej republike.

§ 136

(1) Predmetom dohladu nie je rozhodovanie sporov zo zmluvnych vztahov
obchodnikov s cennymi papiermi alebo pobociek zahranicnych obchodnikov s cennymi
papiermi a ich klientov, na ktorych prejednavanie a rozhodovanie st prislusné sudy alebo iné
organy podla osobitnych predpisov.'”)

(2) Na zéklade dohody uzavretej medzi Narodnou bankou Slovenska a orgdnom
dohl'adu iného $tatu moze organ dohl'adu iného statu vykonavat’ dohl'ad na tizemi Slovenske;j
republiky nad c¢innostou pobocky zahrani¢ného obchodnika scennymi papiermi a nad
dcérskou spolo¢nost'ou zahranicného obchodnika s cennymi papiermi, ktord je obchodnikom
s cennymi papiermi. Takli dohodu moéze Narodna banka Slovenska uzavriet’ len na zéklade
vzajomnosti. Organ dohladu c¢lenského Statu je opravneny vykonat dohlad na tzemi
Slovenskej republiky aj bez dohody podla prvej vety, ak mu také opravnenie vyplyva
z pravnych predpisov Eurdpskej unie upravujucich poskytovanie financnych sluzieb.

(3) Narodna banka Slovenska moéze vykonavat” dohl'ad nad poboc¢kami obchodnika
s cennymi papiermi, ktoré posobia na uzemi iného Statu, anad dcérskou spoloCnostou
obchodnika s cennymi papiermi, ktora je obchodnikom s cennymi papiermi na izemi iné¢ho
Statu, ak to pripastaju pravne predpisy tohto Statu a dohoda uzavretd medzi Narodnou bankou
Slovenska a orgdnmi dohl'adu tohto $tatu, ak tento zakon neustanovuje inak.

§ 137

(1) Pri vykone dohl'adu podla § 135 ods. 1 formou kontroly na mieste sa vztahy
medzi Narodnou bankou Slovenska a osobami podliehajicimi tomuto dohladu spravuji
ustanoveniami osobitného zékona.™)

(2) Osoby podliehajuce dohladu podl'a § 135 ods. 1, dohl'adu na konsolidovanom
zaklade a dopliiujicemu dohl'adu nad finanénymi konglomeratmi s povinné v lehote urcene;j
Narodnou bankou Slovenska odovzdat’ Narodnej banke Slovenska fiou pozadované udaje
ratane zdznamov telefonickych rozhovorov azidznamov o praci sudajmi, doklady
a informdcie potrebné na riadny vykon tohto dohl'adu.

(3) Narodna banka Slovenska je opravnena zverejnit' udaje, doklady a informacie
podla § 137 ods. 2, ak tak neurobila osoba na zéklade povinnosti vyzadovanej zakonom.

Dohlad na konsolidovanom zaklade
§ 138
(1) Dohl'adom na konsolidovanom zéklade sa rozumie dohl'ad nad konsolidovanym
celkom na ucel sledovania a obmedzenia rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi

vystaveny v dosledku svojej tcasti v konsolidovanom celku.

(2) Konsolidovany celok je tvoreny
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a) materskym obchodnikom s cennymi papiermi alebo materskym obchodnikom s cennymi
papiermi v Europskej tnii a aspoil jednym obchodnikom s cennymi papiermi, finan¢nou
intiticiou, nad ktorymi mad matersky obchodnik s cennymi papiermi alebo matersky
obchodnik s cennymi papiermi v Europskej unii kontrolu alebo v nich mé majetkova
ucast’,

b) materskou finan¢nou holdingovou spolo¢nostou alebo finan¢nou holdingovou
spolo¢nostou v Eurdpskej Unii a asponi jednym obchodnikom s cennymi papiermi, nad
ktorym maé financnd holdingova spolo¢nost’ alebo finan¢na holdingova spolo¢nost’
v Europskej unii kontrolu alebo v iom ma majetkovu ucast’, alebo

¢) holdingovou spolo¢nostou so zmieSanou Ccinnostou aaspont jednym obchodnikom
s cennymi papiermi, nad ktorym ma holdingova spolo¢nost’ so zmieSanou c¢innostou
kontrolu alebo v iom ma majetkovu ucast’.

(3) Narodna banka Slovenska vykonava dohl'ad nad konsolidovanym celkom podla
odseku 2 pism. ¢) v rozsahu sledovania vnutro skupinovych obchodov podla § 143i ods. 2
medzi holdingovou spolo¢nostou so zmieSanou Ccinnostou a obchodnikom s cennymi
papiermi, ktory je sucastou konsolidovaného celku podl'a odseku 2 pism. ¢) a v rozsahu
poskytovania informacii podl'a § 139 ods. 5.

(4) Narodna banka Slovenska vedie zoznam finan¢nych holdingovych spolo¢nosti
podla odseku 2 pism. b). Tento zoznam zasiela Narodna banka Slovenska prislusnym
organom dohl'adu ¢lenskych §tatov a Komisii.

(5) Na vykon konsolidovaného dohl'adu nad obchodnikmi s cennymi papiermi sa
primerane vzt'ahuju ustanovenia osobitného predpisu o dohl'ade na konsolidovanom zéklade
nad bankami,109a) ak tento zdkon neustanovuje inak, pricom sa kazdy odkaz na materska
banku v ¢lenskom State povazuje za odkaz na materského obchodnika s cennymi papiermi
v ¢lenskom State a kazdy odkaz na matersku banku v Eurdpskej unii sa povazuje za odkaz na
materského obchodnika s cennymi papiermi v Eurdpskej tnii.

(6) Ak ma uverova institicia ako materski spolocnost obchodnika s cennymi
papiermi, tak len tento matersky obchodnik s cennymi papiermi podlieha poziadavkdm na
konsolidovanom zéklade.

(7) Ak méa obchodnik s cennymi papiermi ako materska spolo¢nost’ banku v ¢lenskom
State, tak len tdto materskd banka podlieha poziadavkdm na konsolidovanom zéklade podla
osobitného predpisu.'”?)

(8) Ak je dcérskou spolo¢nost'ou finan¢nej holdingovej spolo¢nosti iverova institucia
aj obchodnik s cennymi papiermi, na uverovl inStiticiu sa vzt'ahuju poziadavky na zaklade
konsolidovanej finan¢nej situdcie finan¢nej holdingovej spolo¢nosti.

(9) Poziadavky podla osobitného predpisu na uznanie vnitornych modelov'®®) sa tiez
uplatituja, ak Ziadost’ predlozi materskd uverova institucia v Eurdpskej Unii ajej dcérske
spolo¢nosti alebo matersky obchodnik s cennymi papiermi v Eurdpskej unii a jeho dcérske
spolo¢nosti alebo spolocne dcérske spolo¢nosti materskej financnej holdingovej spolo¢nosti
v Eur6pske;j unii.

(10) Na ucely tohto zékona sa rozumie
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a) finan¢nou holdingovou spolo¢nostou finan¢nd inStitacia, ktord nie je zmieSanou
finan¢nou holdingovou spolocnostou a ktorej dcérskymi spolo¢nostami st prevazne
obchodnici s cennymi papiermi alebo finan¢né institacie, pricom aspon jedna jeho dcérska
spolo¢nost’ je obchodnikom s cennymi papiermi,

b) holdingovou spolo¢nostou so zmieSanou ¢innost'ou materska spolo¢nost’ ina ako finan¢na
holdingova spolo¢nost, obchodnik scennymi papiermi alebo zmieSand finan¢na
holdingové spolo¢nost, pricom asponi jedna jeho dcérska spolo¢nost’ je obchodnikom
s cennymi papiermi,

¢) zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nost'ou materska spolo¢nost’ ina ako regulovana
osoba, ktora spolu so svojimi dcérskymi spolo¢nostami, zktorych asponi jedna je
regulovanou osobou so sidlom v ¢lenskom $tate, a spolu s ostatnymi ovladanymi osobami
tvori financny konglomerat,

d) materskym obchodnikom s cennymi papiermi obchodnik s cennymi papiermi, ktorého
dcérskou spolo¢nost'ou je obchodnik s cennymi papiermi alebo financné instittcia alebo
ktord ma v nich majetkovi ucast anie je dcérskou spolo¢nostou iného obchodnika
s cennymi papiermi, ktorému bolo udelené povolenie Narodnou bankou Slovenska, alebo
finan¢nej holdingovej spolocnosti zalozenej v Slovenskej republike,

e) materskym obchodnikom s cennymi papiermi v Eurdpskej Unii matersky obchodnik
s cennymi papiermi, ktory nie je dcérskou spolo¢nostou iného obchodnika s cennymi
papiermi, ktorému bolo udelené povolenie v ¢lenskom State, alebo finan¢nej holdingovej
spolocnosti zalozZenej v ¢lenskom State,

f) materskou finan¢nou holdingovou spolo¢nostou finan¢nd holdingova spolo¢nost’, ktora
nie je dcérskou spolo¢nostou obchodnika s cennymi papiermi, ktorému bolo udelené
povolenie Narodnou bankou Slovenska, ani finan¢nej holdingovej spolocnosti zalozenej
v Slovenskej republike,

g) materskou finan¢nou holdingovou spolocnostou v Europskej Unii materskd financ¢na
holdingova spoloc¢nost, ktord nie je dcérskou spolo¢nostou obchodnika s cennymi
papiermi, ktorému bolo udelené povolenie v ¢lenskom Stite, ani inej financnej
holdingovej spolocnosti zalozenej v ¢lenskom State.

(11) Na vykon dohl'adu nad obchodnikom s cennymi papiermi a nad zahranicnym
obchodnikom s cennymi papiermi sa primerane vztahuji ustanovenia osobitného zikona,'**?)
ak obchodnik s cennymi papiermi a zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi nespliia
kritéria ustanovené v § 74 ods. 12 alebo v § 173f ods. 2.

§ 139

(1) Matersky obchodnik scennymi papiermi je povinny zabezpecit, aby boli
ustanovenia § 71, § 74 ods. 4 a 5, § 74a, § 74c ods. 1 a osobitného predpisu'®°) dodrziavané
aj konsolidovanym celkom, ktorého je stcast'ou.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory je sucastou konsolidovaného celku podla
§ 138 ods. 2 pism. b), je povinny zabezpecCit, aby boli ustanovenia § 71, § 74 ods. 4 a5,
§ 74a, § 74c ods. 1 a osobitného predpisu'®®) dodrziavané konsolidovanym celkom, ktorého
je sucastou.

(3) Ak je sucastou konsolidované¢ho celku podla § 138 ods. 2 pism. b) viac

obchodnikov s cennymi papiermi, ustanovenia odseku 2 sa vztahuji len na obchodnika
s cennymi papiermi, na ktorého sa uplatiiuje dohl'ad na konsolidovanom zaklade.
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(4) Ak obchodnik s cennymi papiermi ma sucasne kontrolu nad finan¢nou instituciou
so sidlom v nec¢lenskom S§tate alebo méa majetkovl ucast’ v tejto osobe, je povinny zabezpecit,
aby boli ustanovenia § 71, § 74 ods. 4 a5, § 74a, § 74c ods. 1 a osobitného predpisum%)
dodrziavané konsolidovanym celkom, ktorého je sti€astou; rovnaka povinnost’ vyplyva pre
obchodnika s cennymi papiermi aj v pripade, ze uvedend kontrola alebo majetkova tcast
prinélezi jeho materskej finan¢nej holdingovej spolocnosti.

(5) Osoba, ktora je sucastou konsolidovaného celku podla § 138 ods. 2 pism. a)
alebo b), je povinnd vypracuvat a predkladat Narodnej banke Slovenska priamo alebo
prostrednictvom materského obchodnika scennymi papiermi alebo materskej financnej
holdingovej spolocnosti alebo obchodnika s cennymi papiermi uréeného Narodnou bankou
Slovenska vSetky vykazy, hldsenia ainé spravy, ktoré su potrebné na vykon dohladu na
konsolidovanom zaklade, a to ustanovenym sposobom a v ustanovenych terminoch; matersky
obchodnik s cennymi papiermi alebo materskd finan¢na holdingovéa spolo¢nost’ st povinné
vypracuvat’ a predkladat’ Narodnej banke Slovenska vsSetky vykazy, hlasenia a iné spravy,
ktoré su potrebné na vykon dohl'adu na konsolidovanom zéklade, a to ustanovenym sposobom
a v ustanovenych terminoch; ich Strukturu, rozsah, obsah, formu, ¢lenenie, terminy, sposob,
postup a miesto predkladania vratane metodiky na ich vypraciivanie ustanovi opatrenie, ktoré
vyda Nérodna banka Slovenska aktoré sa vyhlasuje v zbierke zakonov. Udaje ainé
informdcie uvedené vo vykazoch, v hlaseniach a inych spravach musia byt zrozumitelné,
prehl'adné, preukazné, musia poskytovat’ pravdivy obraz o hldsenych skuto¢nostiach a musia
byt predlozené vcas. Ak predlozené vykazy, hldsenia a iné spravy nezodpovedaji ustanovenej
metodike alebo ak vznikni dévodné pochybnosti o ich spravnosti alebo tplnosti, obchodnik
s cennymi papiermi, financnéd holdingova spoloc¢nost’ alebo ind osoba, ktord ich vypracovala
a predlozila, je povinna na vyziadanie Narodnej banky Slovenska predlozit’ podklady a podat’
vysvetlenie v niou urcenej lehote.

(6) Auditor osoby, ktord je sucastou konsolidovaného celku podla § 138 ods. 2
pism. a) alebo b), je na ucely vykonu dohl'adu na konsolidovanom zaklade povinny poskytntt’
informécie Narodnej banke Slovenska a auditorom tohto materského obchodnika s cennymi
papiermi alebo materskej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti.

(7) Matersky obchodnik s cennymi papiermi alebo materska finan¢nd holdingova
spolo¢nost’ podla § 138 ods. 2 pism. a) alebo b) ozndmi Narodnej banke Slovenska auditorov,
ktori budu vykonavat’ audit osob, ktoré su sucastou konsolidovaného celku podl'a § 138 ods.
2 pism. a) alebo b), najneskdr do konca kalendarneho roka, za ktory ma byt audit vykonany.

(8) Odseky 5 a6 sa rovnako vztahuju na holdingovi spolo¢nost’ so zmieSanou
¢innostou podla § 138 ods. 2 pism. c), na osobu, ktord je sti¢ast'ou konsolidovaného celku
podla § 138 ods. 2 pism. ¢), a na auditora takych osob.

(9) Opatrenim, ktoré vydd Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zadkonov, sa ustanovia
a) rozsah a sposob dodrZiavania povinnosti materského obchodnika s cennymi papiermi na
konsolidovanom zéklade, ako aj metddy konsolidacie tdajov na tieto ucely,
b) rozsah asposob dodrziavania povinnosti obchodnika scennymi papiermi, ktory je
sucast’ou konsolidovaného celku podla § 138 ods. 2 pism. a) alebo b).
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§ 140

(1) Osoba, ktora je sucastou konsolidovaného celku podl'a § 138 ods. 2, je povinna
vytvorit’ kontrolné mechanizmy, ktoré zabezpe€uju spravnost” poskytovanych informécii na
ucely vykonu dohladu na konsolidovanom zéklade, arovnako je povinnd zabezpecit
dodrziavanie ustanoveni § 71 konsolidovanym celkom na Ucel zabezpecenia, aby kontrolné
mechanizmy v rdmci systémov vnuatornej kontroly boli dostatocne harmonizované a vsetky
informécie potrebné na vykon dohl'adu na konsolidovanom zéklade boli dostupné a spravne.
Osoby, ktoré su sucastou konsolidované¢ho celku, su na ucely dohl'adu na konsolidovanom
zaklade povinné poskytovat’ si navzijom informdacie potrebné na plnenie povinnosti
vznikajucich im v suvislosti s ich u¢ast'ou v konsolidovanom celku.

(2) Narodna banka Slovenska je opravnena vykonat dohlad na mieste alebo je
opravnena poziadat’ o vykonanie dohl'adu na mieste prisluSny organ dohl'adu iné¢ho ¢lenského
Statu nad osobami, ktoré s stiCastou konsolidovaného celku podla § 138 ods. 2, na ucely
vykonu tohto dohl'adu; Narodna banka Slovenska je povinnd vykonat' dohl'ad na mieste na
zaklade ziadosti prislusného orgdnu dohl'adu iného ¢lenského Statu.

(3) Matersky obchodnik s cennymi papiermi alebo finan¢nd holdingova spolo¢nost’
podla § 138 ods. 2 pism. a) alebo b) je povinna zabezpecit’ vykonanie auditu v osobach, ktoré
st sucastou konsolidovaného celku podla § 138 ods. 2 na ucely vykonu dohladu na
konsolidovanom zaklade. Tieto osoby su povinné na ziadost materského obchodnika
s cennymi papiermi alebo materskej finanénej holdingovej spolo¢nosti uzavriet zmluvu o
auditorskej ¢innosti.

Doplitujtci dohlad
§ 143a

Doplnujicim dohl'adom je sledovanie aregulacia rizik finanénych konglomeratov,
ktorych st&astou su obchodnici scennymi papiermi, Gverové intitucie,'”) poistovne,
zaistovne alebo spravcovské spolocnosti, na ucely obmedzenia rizik, ktorym st obchodnik
s cennymi papiermi alebo ind regulovana osoba vystavené z dovodu ich casti vo financnom
konglomerate.

§ 143b

Na ucely tohto zakona sa rozumie
a) finanénym konglomeratom
1. skupina, ak

la. je ovladand regulovanou osobou,

Ib. regulovand osoba podla bodu la je materskou spolocnostou osoby vo
finan¢nom sektore alebo je osobou, ktord ma majetkovu ucast’ podla § 8 pism. 1)
na osobe vo finanénom sektore, alebo je osobou prepojenou s osobou vo
finan¢nom sektore vzt'ahom ovladania podla § 143b pism. d) treticho bodu,

lc. asponn jedna zosO6b v skupine je zo sektora poistovnictva aaspon jedna
z bankového sektora alebo zo sektora investicnych sluzieb a

1d. konsolidované cCinnosti alebo sthrn ¢innosti 0s6b v skupine v sektore
poistovnictva a konsolidované ¢innosti, alebo sthrn ¢innosti 0s6b v skupine
v bankovom sektore a v sektore investicnych sluzieb st vyznamné podla § 143e
ods.2 a4,
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b)

a)
b)

d)

2. skupina, ak
2a. aspoil jedna z 0s6b v skupine je regulovanou osobou,
2b. nie je ovladana regulovanou osobou a ¢innost skupiny sa sustreduje vo
finan¢nom sektore podl'a § 143e ods. 1,

2c. asponl jedna zosOb v skupine je zo sektora poistovnictva aaspon jedna
z bankového sektora alebo zo sektora investi¢nych sluzieb a

2d. konsolidované cCinnosti alebo suhrn Cinnosti o0s6b v skupine v sektore
poistovnictva a konsolidované ¢innosti, alebo suhrn Cinnosti oséb v skupine
v bankovom sektore a v sektore investicnych sluzieb su vyznamné podla § 143e
ods.2 a4,

3. podskupina iného finanéného konglomeratu, ktora spiiia podmienky podla prvého
a druhého bodu,

finan¢nym sektorom sektor, v ktorom posobi jedna alebo viaceré z tychto pravnickych

0s0b:

1. uverova inStitacia,, ind pravnickd osoba ako banka, ktora v ramci svojho podnikania
vykondva ako svoju rozhodujicu alebo podstatni cinnost’ niektorti z ¢innosti
uvedenych v osobitnom zakone''™) alebo ktorej hlavnym predmetom podnikania je
nadobudanie podielov na majetku podla osobitného zikona,''®) ako aj akykol'vek
subjekt so sidlom v zahrani¢i sobdobnym predmetom cinnosti alebo podnik
pomocnych bankovych sluzieb; tieto tvoria bankovy sektor,

2. poistovna, zaistoviia alebo pravnickd osoba kontrolujica financny konsolidovany
celok podla osobitného zékona;>) tieto tvoria sektor poistovnictva,

3. obchodnik s cennymi papiermi alebo ind pravnicka osoba podla prvého bodu; tieto
tvoria sektor investiénych sluZzieb,

4. zmiesana finan¢na holdingova spoloc¢nost,

skupinou skupina oséb navzajom prepojenych vzt'ahom ovladania podl'a pismena d),

ovladanim sa na tcely doplitujiceho dohl'adu rozumie vzt'ah v skupine osob, v ktorej

1. jedna osoba kontroluje ini osobu,

2. jedna osoba ma majetkovi ucast’ v inej osobe alebo

3. osoby su navzdjom prepojené vztahom vyjadrujucim vplyv na riadeni porovnatelny
s vplyvom zodpovedajucim majetkovej ucasti alebo cez vac¢Sinu tych istych osob
v §tatutarnych orgénoch alebo dozornych organoch dvoch alebo viacerych osob,

regulovanou osobou obchodnik s cennymi papiermi, banka, institicia elektronickych

penazi, poistoviia, spravcovskd spolocnost’ a rovnaké zahranicné osoba.

§ 143¢

(1) Narodna banka Slovenska vykonava doplitujuci dohl'ad, ak
finan¢ny konglomerat je ovladany obchodnikom s cennymi papiermi,
financny konglomerat je ovladany zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nost'ou, ktora
je materskou spolo¢nostou obchodnika s cennymi papiermi, a finanény konglomerat
netvoria d’alSie regulované osoby,
materskou spolo¢nost’ou obchodnika s cennymi papiermi je zmieSana finan¢na holdingova
spoloc¢nost’ a financny konglomerat tvoria d’alSie regulované osoby so sidlom v ¢lenskom
State a najvyznamnejSim finanénym sektorom finanéného konglomeratu je sektor
investi¢nych sluzieb,
finan¢ny konglomerat je ovlddany viac ako jednou zmieSanou finan¢nou holdingovou
spolo¢nostou so sidlom v rd6znych ¢lenskych Statoch a v kazdom z tychto ¢lenskych Statov
ma sidlo regulovana osoba, pricom regulovanou osobou s najvyssimi celkovymi aktivami
vo finanénom konglomeréte je obchodnik s cennymi papiermi, alebo ak najvyznamnejSim
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finanénym sektorom finan¢ného konglomeratu je sektor investicnych sluzieb; ak je
sticastou finanného sektora aj zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi so sidlom
v Clenskom State, na zaklade dohody Narodnej banky Slovenska s prisluSnym organom
dohl'adu tohto ¢lenského Statu,

e) finan¢ny konglomerat je ovlddany zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nostou so
sidlom v Slovenskej republike, ktora je materskou spolo¢nostou viac ako jednej
regulovanej osoby so sidlom v ¢lenskom State a ziadnej ztychto regulovanych oséb
nebolo udelené povolenie v Slovenskej republike, anajvyznamnej$im finanénym
sektorom finan¢ného konglomeratu je sektor investi¢nych sluzieb,

f) finan¢ny konglomerat nie je ovladany materskou spolo¢nost'ou alebo je ovladdany inak,
ako je uvedené v pismenach a) az e), ak najvyznamnejSim finanénym sektorom
financného konglomeratu je sektor investinych sluzieb aregulovanou osobou
s najvyssimi celkovymi aktivami v tomto sektore je obchodnik s cennymi papiermi.

(2) Narodna banka Slovenska moéze na zdklade dohody s prislusnymi organmi
dohl'adu c¢lenskych Statov, ktoré zodpovedaju za dohlad nad regulovanymi osobami
tvoriacimi sucast finanéného konglomeratu, a po vyjadreni osoby ovladajicej prislusny
financny konglomerat prevziat' vykon doplitujuceho dohladu aj v pripadoch neuvedenych
v odseku 1, ak je to vhodné z hl'adiska plnenia cielov doplitujiceho dohl'adu.

(3) Nérodné banka Slovenska méze na zdklade dohody s prislusSnymi organmi
dohl'adu c¢lenskych Statov, ktoré zodpovedaju za dohlad nad regulovanymi osobami
tvoriacimi sucast finanéného konglomeratu, a po vyjadreni osoby ovladajicej prislusny
financny konglomerat prenechat’ vykon dopliujuceho dohladu v pripadoch uvedenych
v odseku 1 prislusnému organu dohl'adu ¢lenského Statu, ak je to vhodné z hl'adiska plnenia
cielov dopliiujuceho dohladu.

§ 143d

(1) Narodna banka Slovenska v spolupraci s prislusnymi organmi dohl'adu ¢lenskych
Statov, ktoré zodpovedaju za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’ finan¢ného
konglomeratu, uréi na zaklade kritérii podl'a § 143e, ktoré finan¢né konglomeraty podliehaju
dopliujicemu dohl'adu.

(2) Narodna banka Slovenska oznami prislusnym organom dohladu ¢lenskych $tatov,
ktoré zodpovedajii za dohlad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’ finan¢ného
konglomeratu, kazdy d’al$i navrh na zaradenie finan¢ného konglomeratu do dopliiujuceho
dohl'adu.

(3) Narodnd banka Slovenska ozndmi pravnickej osobe, ktord ovladda finan¢ny
konglomerat podla § 143c ods. 1, alebo obchodnikovi s cennymi papiermi s najvyssimi
celkovymi aktivami, ak najdolezitejSim finanénym sektorom finanéného konglomeratu je
sektor investicnych sluzieb, ze tento financny konglomerat bude podliehat’ dopliujicemu
dohl'adu. Narodna banka Slovenska o tom informuje aj prisluSné organy clenského Statu,
v ktorom ma sidlo zmieSana finan¢na holdingova spolo¢nost’, a Komisiu.

(4) Narodna banka Slovenska ozndmi Vyboru pre finan¢né konglomeraty pri Komisii

principy, ktoré uplatiiuje pri doplitujicom dohl'ade nad koncentraciou rizik podla § 143h
a nad vnuatroskupinovymi obchodmi podla § 143i.
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§ 143e

(1) Cinnosti skupiny sa povazuji za ststredené vo finan¢nom sektore, ak podiel
celkovych aktiv regulovanych osob a neregulovanych oséb finan¢ného sektora v skupine k
celkovym aktivam skupiny ako celku je vyssi ako 40%.

(2) Cinnosti vroznych finanénych sektoroch st vyznamné, ak priemer z hodnét
podielov za kazdy finan¢ny sektor je vy$si ako 10%, priCom priemer sa vypocita z tychto
podielov:

a) z podielu celkovych aktiv jedného finan¢ného sektora k celkovym aktivam o0sob
finan¢ného sektora v skupine a

b) z podielu minimélnej vysky vlastnych zdrojov jedného financného sektora k suctu
minimalnej vysky vlastnych zdrojov 0sdb finanéného sektora v skupine.

(3) Najmensi finan¢ny sektor vo finanénom konglomerate je finan¢ény sektor, ktorého
konglomerate je finan¢ny sektor, ktorého priemer podla odseku 2 je najvyssi. Na ucel
vypoctu priemeru podl'a odseku 2 a na meranie najmensieho a najvyznamnejSieho finanéného
sektora sa bankovy sektor a sektor investicnych sluzieb povazuju za jeden sektor.

(4) Ak skupina nedosiahne hodnotu priemeru podla odseku 2 z podielov podl'a odseku
2, ale celkové aktiva najmenSieho financného sektora v skupine st vyssie ako 6 000 000 000
eur, Narodna banka Slovenska je opravnena urcit’ po dohode s prislusnymi organmi dohl'adu
¢lenskych Statov, ktoré zodpovedaju za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’
finan¢ného konglomeratu, ze skupina sa nebude povazovat’ za finanény konglomerat alebo ze
sa nebudui uplatiovat’ ustanovenia § 143g a 143h, ak vykondvanie doplitujiceho dohl'adu nie
je vhodné alebo potrebné z hl'adiska ciel'ov doplnujuceho dohl'adu, najmé ak
a) priemer z podielov podl'a odseku 2 nepresiahne 5%,
b) jeden z podielov podl'a odseku 2 nepresiahne 5%,
¢) podiel na trhu najmensieho finanéného sektora nepresiahne 5% v Ziadnom c¢lenskom State,
ak je merany z hl'adiska celkovych aktiv v bankovom sektore alebo v sektore investicnych
sluzieb a zhladiska hrubej vysky predpisaného poistného =z poistnych zmlav
uzatvorenych v sektore poistovnictva.

(5) Rozhodnutia Narodnej banky Slovenska prijaté podl'a odseku 4 Narodnd banka
Slovenska oznami aj prisluSnym organom dohladu ¢lenskych Statov, ktoré zodpovedaju za
dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’ finanéného konglomeratu.

(6) Narodna banka Slovenska je opravnena po dohode s prislusnymi organmi dohl'adu
¢lenskych Statov, ktoré zodpovedaju za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’
finan¢ného konglomeratu, vylucit’ pravnicku osobu z vypoctu podielov podl'a odsekov 1 az 3,
ak ide o osobu,

a) ktora ma sidlo na izemi $tatu, ktory nie je ¢lenskym Statom a pravny poriadok tohto Statu
neumoziuje vymenu informdcii na ucely vykonu dopliujiceho dohl'adu,

b) ktora ma zanedbateI'ny vyznam na ucely vykonu dopliiujiceho dohl'adu,

c) ktorej zaradenie do financného konglomeratu je nevhodné z hl'adiska ciel'ov doplitujuceho
dohladu.

(7) Narodna banka Slovenska je opravnena po vyjadreni prislusnych organov dohl'adu
¢lenskych Statov, ktoré zodpovedaju za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’
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finanéného konglomeratu, brat’ do ivahy hodnoty podielov podl'a odsekov 1 a2 za tri za
sebou nasledujiice roky, aby sa zamedzilo nahlej zmene rezimu vykonu dopliujiceho
dohl'adu, a nebrat’ do tivahy hodnoty podielov podl'a odsekov 1 a2, ak nastanti vyznamné
zmeny v Strukture skupiny.

(8) Narodna banka Slovenska je opravnend v osobitne odovodnenych pripadoch a po
vyjadreni prislusnych organov dohladu ¢lenskych Statov, ktoré zodpovedaji za dohl'ad nad
regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’ finanéného konglomeratu, pri vypocte hodnoty
podielov podla odsekov 1 a2 nahradit alebo doplnit’ kritérium zaloZené na celkovych
aktivach kritériami zaloZenymi na Struktire prijmov a podstvahovych c¢innostiach, ato
jednym alebo oboma sucasne, alebo pridat’ jedno kritérium alebo obidve tieto kritéria, ak
maju osobitny vyznam z hl'adiska ciel'ov dopliiujuceho dohladu.

(9) Ak hodnota podielu podla odseku 1 klesne pod 40% alebo hodnota priemeru
z podielov podl'a odseku 2 klesne pod 10% v pripade finan¢nych konglomeratov, na ktoré sa
uz vztahuje dopliiujici dohlad, na nasledujuce tri roky plati pri vypocte podl'a odseku 1
hodnota podielu vo vyske 35% apri vypocte podla odseku 2 hodnota priemeru
z podielov 8%.

(10) Ak v pripade skupiny, nad ktorou sa uz vykonava doplitujici dohlad, celkové
aktiva najmensieho finan¢ného sektora skupiny klesnu pod 6 000 000 000 eur, na nasledujuce
tri roky plati pri vypocte podla odseku 4 suma 5 000 000 000 eur.

(11) Narodna banka Slovenska mdze so suhlasom prislusnych orgénov dohladu
¢lenskych statov, ktoré zodpovedaju za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’
finanéného konglomeratu, pocas obdobia ustanoveného v odsekoch 7 az 10 urcit’, ze prestanu
platit’ nizSie hodnoty podielov alebo nizSia suma ustanovend v odsekoch 7 az 10 pre finan¢né
konglomeraty podliehajuce dopliiujuceho dohladu.

(12) Vypocty tykajice sa celkovych aktiv sa robia sthrnom celkovych aktiv osob
v skupine z ich ro¢nych uctovnych zavierok. Na ucel tohto vypoctu sa pre osoby, v ktorych je
nadobudnuta majetkova cast’, berie do uvahy vyska podielu nadobudnutého v danej osobe.
Ak boli zostavené konsolidované ti¢tovné zavierky, tieto sa pouzijii namiesto suhrnu udajov.

(13) Minimalnou vyskou vlastnych zdrojov obchodnikov s cennymi papiermi na ucely
dopliiujiiceho dohl'adu sa rozumie takd vySka vlastnych zdrojov, pri ktorej obchodnik s
cennymi papiermi udrziava svoje vlastné zdroje minimalne na Urovni suctu hodndt
zodpovedajucich poziadavkam na vlastné zdroje podl'a § 74 ods. 5, pricom hodnota rizik sa
nemeni.

(14) Poziadavky na minimalnu vysku vlastnych zdrojov regulovanych osob inych ako
obchodnik s cennymi papiermi, ktoré sa zahfiiaji do vypoctov podla odsekov 2 az 6, sa urcia
podla osobitnych predpisov,''®) ktoré sa vztahuji na vypocet primeranosti vlastnych
zdrojov, vysky vlastnych zdrojov a solventnosti prislusnej regulovanej osoby.

§ 143f
(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory je sucastou finanéného konglomeratu, je

povinny dodrziavat’ podmienky podla § 143g az 143j, ak
a) ovlada financny konglomerat,
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b) jeho materskou spolocnost'ou je zmieSana financna holdingova spolo¢nost’, ktorej sidlo sa
nachadza v ¢lenskom State,

c) je prepojeny s pravnickou osobou iného finan¢ného sektora vztahom ovladania podla
§ 143b pism. d) treticho bodu alebo

d) jeho materska spolo¢nost’ je regulovand osoba alebo zmieSana financna holdingova
spolo¢nost’ so sidlom v §tate, ktory nie je clenskym Statom, ak je vtomto State
vykonavany dohl'ad nad financnymi konglomeratmi, ktory je rovnocenny dopliiujucemu
dohl'adu.

(2) Ak je finanény konglomerat podskupinou in¢ho finanéného konglomeratu, ktorého
stgastou je obchodnik s cennymi papiermi spiiajici niektora z podmienok podla odseku 1,
podmienky podla § 143g az 143j sa vztahuji na obchodnika s cennymi papiermi, ktory je
sucast’ou finan¢ného konglomeratu zahiiajiceho podskupinu.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi, ktorého materska spolo¢nost’ je regulovanou
osobou alebo zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nostou so sidlom v $tate, ktory nie je
¢lenskym Statom a v tomto State nie je vykonavany dohl'ad nad finan¢nymi konglomeratmi,
ktory je rovnocenny dopliiujicemu dohl'adu, je povinny dodrziavat’ podmienky podla § 143g
az 143j. Ak nie je mozné dodrzat’ podmienky podla § 143g az 143j z d6évodu, Ze dopliujuci
dohl'ad uplatiiovany Statom, ktory nie je ¢lenskym Statom, nie je rovnocenny dopliiujucemu
dohl'adu, Narodna banka Slovenska moze urcit, Ze obchodnik s cennymi papiermi, ktory je
stcastou takéhoto financného konglomeratu, bude predkladat’ Néarodnej banke Slovenska
osobitné vykazy, hlasenia a spravy o ucasti v takomto financnom konglomerate, a tiez moze
obmedzit’ alebo zakazat’ takému obchodnikovi s cennymi papiermi vnutroskupinové operacie,
ktoré by mohli mat’ vplyv na dodrziavanie dostatocnej vysky vlastnych zdrojov na trovni
financného konglomeréatu.

(4) Narodna banka Slovenska preveri, ¢i nad finanénym konglomeratom podl'a odseku
3 je vykonavany dopliujici dohlad, ktory je rovnocenny dopliiujucemu dohl'adu, ak sa tak
dohodol s organmi dohladu clenského Statu, v ktorom maji sidlo regulované institucie
tvoriace financny konglomerat, a to na ziadost' materskej spolo¢nosti podl'a odseku 3, na
ziadost’ regulovanej osoby tvoriacej sucast’ financného konglomeratu alebo z vlastného
podnetu. Narodna banka Slovenska prerokuje s Vyborom pre finanéné konglomeraty pri
Komisii vydanie rozhodnutia podla odseku 3 a jeho vydanie oznami Komisii.

(5) Ak pravnické osoby maju majetkova ucast’ v jednej regulovanej osobe alebo vo
viacerych regulovanych osobach alebo bez majetkovej tcasti uplatiiuji vo vztahu k tymto
regulovanym osobam iny vyznamny vplyv, ako je vplyv podla odsekov 1 az 3, Narodna
banka Slovenska v spolupraci s prislusSnymi organmi dohladu ¢lenskych Statov, ktoré
zodpovedaju za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast finanéného
konglomeratu, uréi, ¢i a vakom rozsahu sa bude vykonavat dopliujuci dohlad nad
regulovanymi osobami tak, ako keby predstavovali financny konglomerat, ktory by mal
podliehat’ doplitujicemu dohl'adu. Aby sa mohol vykonévat’ takyto doplitujici dohlad, aspon
jedna z pravnickych osdb podla prvej vety musi byt obchodnikom s cennymi papiermi
amusia byt splnené podmienky ustanovené v § 143b pism. a) bodoch lc. a 1d., ak je to
potrebné z hl'adiska plnenia cielov doplitujiceho dohl'adu.

208



§ 143¢g

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory je sucastou finan¢ného konglomeratu, je
povinny zabezpecit', aby na trovni finanéného konglomeratu bola dodrzana dostatocnd vyska
vlastnych zdrojov aaby na turovni finanéného konglomeratu boli prijaté pravidla
zabezpecujuce dodrziavanie dostatocnej vysky vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje finanéného
konglomeratu st dostatocné, ak rozdiel medzi vlastnymi zdrojmi na trovni finan¢ného
konglomeratu a si¢tom minimalnej vysky vlastnych zdrojov za finan¢ny konglomerat je nula
alebo kladné ¢islo.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory je sucastou financného konglomeratu, je
povinny vykonavat vypocty dostatocnej vysky vlastnych zdrojov podla jednej z metdd
ustanovenych vseobecne zavdznym pravnym predpisom, ktory vydad Narodnd banka
Slovenska podl'a odseku 9.

(3) Narodna banka Slovenska po vyjadreni prisluSnych orgédnov dohladu clenskych
Statov, ktoré zodpovedaju za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’ finan¢ného
konglomeratu, je opravneny z vlastného podnetu alebo na Ziadost’ regulovanej osoby alebo
zmieSanej financnej holdingovej spolocnosti podla odseku 4 oznamit regulovanej osobe
alebo zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti, ktord z metdd vypoctu dostatocnej vysky
vlastnych zdrojov ustanovenych vSeobecne zaviznym pravnym predpisom podla odseku 9 sa
pouzije.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory ovlada finan¢ny konglomerat, je povinny
polro¢ne, ako aj na ziadost’ Narodnej banky Slovenska predkladat’ Narodnej banke Slovenska
udaje o vyske vlastnych zdrojov ao vyske vlastnych zdrojov na urovni finanéného
konglomeratu potrebnych na splnenie podmienok dostato¢nej vysky vlastnych zdrojov na
urovni finanéného konglomeratu, ktory podlieha dopliiujicemu dohladu. Ak financny
konglomerat nie je ovladany obchodnikom s cennymi papiermi, Uidaje podla prvej vety je
povinna predlozit’ Narodnej banke Slovenska zmieSana finan¢na holdingova spolo¢nost” alebo
regulovana osoba urend Narodnou bankou Slovenska po predchadzajicom vyjadreni
regulovanych os6b alebo zmieSanych finanénych holdingovych spolo¢nosti tvoriacich
finan¢ny konglomerat.

(5) Do vypoctu dostato¢nej vysky vlastnych zdrojov na trovni finan¢ného
konglomerétu sa zahfnaju poziadavky na vlastné zdroje len za pravnické osoby podla § 143b
pism. b).

(6) Narodna banka Slovenska mdze rozhodnut, ze sa do vypoctu poziadaviek na
dostato¢nt vysku vlastnych zdrojov na urovni finanéného konglomeratu podliehajuceho
dopliiujicemu dohl'adu nezaradi osoba,

a) ktord ma sidlo v State, ktory nie je Clenskym Stitom a pravny poriadok tohto Statu
neumoziuje vymenu informacii potrebnych na vykon doplitujuceho dohl'adu,

b) ktorda md zanedbatelny vyznam na ucely dopliujiceho dohladu nad regulovanymi
osobami tvoriacimi finanény konglomerat; to neplati, ak by bolo z vypoctu vylucenych
viac pravnickych osob, ktorych podiel na financnom konglomerate je v celkovom stcte
vyznamny podl'a § 145¢ ods. 2 a 4,

c) ktorej zaradenie by bolo nevhodné alebo neprimerané z hl'adiska ciel'ov doplitujuceho
dohl'adu.
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(7) Narodna banka Slovenska nezaradenie pravnickej osoby podl'a odseku 6 pism. c)
prerokuje s s prisluSnymi organmi dohladu inych Statov, ktoré zodpovedaju za dopliujuci
dohl’ad v prislusnom ¢lenskom State.

(8) Ustanovenim odseku 4 nie je dotknutd povinnost dotknutych oso6b poskytovat
informacie na ucely vykonu dopliujuceho dohladu ani opravnenie organov dohladu
poskytovat informacie o tychto osobach na ucely vykonu dopliujuceho dohl'adu alebo
dohl'adu nad finan¢nymi konglomeratmi v inom ¢lenskom $téte.

(9) Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zakonov, ustanovi na ucely vypoctu dostatocnej vysky vlastnych zdrojov na trovni
finan¢ného konglomeratu,

a) Co tvori vlastné zdroje na urovni finanéného konglomeratu a spdsob ich vypoctu vratane
vlastnych zdrojov zmieSanej financnej holdingovej spolo¢nosti,

b) Co sa rozumie minimalnou vyskou vlastnych zdrojov 0s6b v skupine a spdsob ich
vypoctu,

¢) metody vypoctu dostatoénej vysky vlastnych zdrojov na urovni finanéného konglomeratu.

§ 143h

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory ovlada finanény konglomerat, je povinny
polro¢ne, ako aj na ziadost’ Narodnej banky Slovenska predkladat’ Narodnej banke Slovenska
udaje o koncentracii rizik finan¢ného konglomeratu. Ak finanény konglomerat nie je
ovlddany obchodnikom s cennymi papiermi, Udaje podla prvej vety predkladd Nérodnej
banke Slovenska zmieSana finan¢na holdingova spolo¢nost’ alebo regulovana osoba urcena
Narodnou bankou Slovenska po predchddzajicom vyjadreni regulovanych osdb alebo
zmieSanych finan¢nych holdingovych spolo¢nosti tvoriacich finan¢ny konglomerat.

(2) Koncentraciou rizik finanéného konglomeratu na ucely dopliujuceho dohl'adu sa
rozumie kazda ¢innost’ 0s6b finanéného konglomeratu, ktora moze spdsobit’ taku stratu, ktord
mdze ohrozit’ platobnli schopnost’ alebo finan¢nti situdciu vo finanénom konglomerate; takato
koncentradcia moze byt v uverovom riziku, investicnom riziku, poistnom riziku, trhovom
riziku, riziku likvidity, operacnom riziku a inom riziku alebo v kombinacii tychto rizik.

(3) Ak finan¢ny konglomerat ovldda obchodnik s cennymi papiermi, vztahuju sa na
koncentraciu rizik finanéného konglomeratu rovnako ustanovenia § 74. Ak financny
konglomerat ovlada ina regulovana osoba, vztahuji sa na koncentraciu rizik finanéného
konglomerétu primerane ustanovenia osobitného predpisu.''’)

(4) Ak finan¢ny konglomerat ovlada zmieSana finan¢na holdingova spolo¢nost’ a ak je
najdolezitej$im finanénym sektorom vo finanénom konglomerate sektor investicnych sluzieb,
vztahuji sa na koncentraciu rizik sektora investicnych sluzieb azmieSanej financnej
holdingovej spolo¢nosti primerane ustanovenia § 74.

(5) Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zakonov, ustanovi na Gcely zistovania koncentracie rizik podrobnosti o
a) majetkovej angazovanosti finanéného konglomeratu a jej vypocte,
b) majetkovej angazovanosti sektora investicnych sluzieb a jej vypocte,
¢) majetkovej angazovanosti zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti a jej vypocte,
d) koncentracii rizik finanéného konglomeratu a spdsobe ich vypoctu.
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§ 143i

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory ovlada finan¢ny konglomerat, je povinny
polro¢ne, ako aj na Ziadost’ Narodnej banky Slovenska predkladat’ Narodnej banke Slovenska
udaje o vyznamnych vnutroskupinovych obchodoch finanéného konglomeratu. Ak financny
konglomerat nie je ovladany obchodnikom s cennymi papiermi, udaje podla prvej vety je
povinna predlozit’ Narodnej banke Slovenska zmieSana finan¢na holdingova spolo¢nost’ alebo
regulovana osoba urcena Narodnou bankou Slovenska po predchadzajicom vyjadreni
regulovanych o0sob alebo zmieSanych finanénych spolo¢nosti tvoriacich finanény
konglomerat.

(2) Vnutroskupinovym obchodom sa na ucely tohto zdkona rozumie obchod, v ktorom
regulované osoby tvoriace finan¢ny konglomerat priamo alebo nepriamo vyuZzivaju iné
spolocnosti tej istej skupiny alebo fyzicku osobu, alebo pravnicku osobu, ktoré ovladaji, na
splnenie povinnosti, a to bez ohl'adu, ¢i je tato povinnost’ ur¢end zmluvou a ¢i je splnenie tejto
povinnosti za thradu.

(3) Vyznamnym vnutroskupinovym obchodom sa na ucely doplnujuceho dohladu
rozumie vnutroskupinovy obchod, ktorého vyska je najmenej 5% zo zistenej vysky vlastnych
zdrojov na rovni finanéného konglomeratu podl'a § 143g ods. 9 pism. a).

(4) Pri vyznamnych vnutroskupinovych obchodoch s osobami s osobitnym vztahom
sa postupuje podla osobitného zakona.''?)

(5) Ak finanény konglomerat ovlada zmieSana finan¢na holdingova spolo¢nost’ a ak je
najdolezitejsim finanénym sektorom finanéného konglomeratu sektor investicnych sluzieb, na
vnutroskupinové obchody sektora investi¢nych sluzieb a zmieSanej financ¢nej holdingovej
spolo¢nosti sa vzt'ahuje § 138 ods. 4.

§ 143j

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory je sucastou financného konglomeratu, je
povinny vytvorit systém riadenia rizik asystém vnutornej kontroly vratane riadiacich
postupov a vedenia uctovnictva na ucely sledovania a dodrziavania ustanoveni tohto zakona
na urovni finanéného konglomeratu.

(2) Systém riadenia rizik na ucely doplitujuceho dohl'adu zahtiia

a) vhodny systém riadenia zabezpecujuci na trovni finanéného konglomeratu schvalovanie
a pravidelni kontrolu podnikatel'skej stratégie vo vztahu k rizikdm vyplyvajicim
z ¢innosti finanéného konglomeratu,

b) postupy na zabezpecenie dostatocnej vysky vlastnych zdrojov, ktoré zahiiiaji mozny
vplyv podnikatel'skej stratégie na rizikovy profil ana vlastné zdroje obchodnika
s cennymi papiermi,

c) postupy na sledovanie rizik a opatrenia zabezpecujuce sledovanie a kontrolu rizik na
urovni finanéného konglomeréatu.

(3) Systém vnutornej kontroly na ucely dopliujiiceho dohl'adu zahffia hodnotenie
postupov
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a) na identifikaciu a meranie rizik ovplyvnujucich plnenie ustanoveni o dostatocnej vyske
vlastnych zdrojov na urovni finanéného konglomeratu a hodnotenie ich funkcnosti
a ucinnosti,

b) uctovania a poskytovania informacii, ktoré sliizia na zistovanie, meranie, sledovanie
a kontrolu vnutroskupinovych obchodov a koncentracie rizik.

§ 143k

(1) Narodna banka Slovenska pri vykone dopliiujuceho dohl'adu

a) zabezpecuje koordindciu zhromazd’'ovania arozSirovania informdcii potrebnych na
sledovanie Cinnosti finan¢ného konglomeratu a aj poskytovanie informécii dolezitych na
vykon doplitujuceho dohladu v jednotlivych finanénych sektoroch prisluSnymi orgdnmi
dohl'adu inych $tatov, ktoré zodpovedaju za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi
sucast’ finanéného konglomeratu,

b) zhromazd'uje informécie potrebné na zhodnotenie financnej situacie finan¢ného
konglomeratu na tcely vykonu dopliiujiiceho dohl'adu,

¢) sleduje dodrziavanie ustanoveni o dostato¢nej vyske vlastnych zdrojov, koncentraciach
rizik a o vnutroskupinovych obchodoch,

d) sleduje Struktaru finanéného konglomeratu, jeho organizaciu a funkénost' systému
vnutornej kontroly podl'a § 143,

e) planuje a koordinuje vykon doplnujuceho dohladu za akejkol'vek situdcie v spolupraci
s prislusnymi organmi dohladu inych Stitov, ktoré zodpovedaji za dohlad nad
regulovanymi osobami tvoriacimi sti¢ast’ finan¢ného konglomeratu,

f) plni d’alSie lohy potrebné na vykon doplitujuceho dohl'adu.

(2) Narodna banka Slovenska je povinna v spolupraci s prislusnymi organmi dohl’'adu
inych Statov, ktoré zodpovedaju za dohlad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’
finanéného konglomeratu, koordinovat’ vykon dopliiujiceho dohladu a upravit postupy
spoluprace pri uplatiiovani ustanoveni § 143d, § 143e, § 143fods. 3 a 5, § 143g, § 1431 ods. 2
a § 145a.

(3) Informécie potrebné na vykon doplitujiceho dohladu, ktoré uz boli poskytnuté
prislusnému organu dohl'adu iného Statu, ktory zodpovedd za dohl'ad nad regulovanymi
osobami tvoriacimi stcast’ finanéného konglomeratu, si Narodna banka Slovenska vyZiada od
tohto organu. Ak tieto informacie Narodna banka Slovenska neziskala postupom podla prvej
vety, je opravnend vyziadat si ich priamo od o0sdb tvoriacich sucast finan¢ného
konglomeratu, ktoré su uvedené v § 143g ods. 2.

§ 1431

(1) Narodna banka Slovenska pri vykone dopliujiceho dohladu spolupracuje
s prislusnymi organmi dohl'adu c¢lenskych Statov, ktoré zodpovedaju za dohlad nad
regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’ finanéného konglomeratu, aj vtedy, ak dopliujuci
dohl'ad vykondva prisluSny organ dohladu clenského S$tatu, a to najmenej v rozsahu podla
odseku 3.

(2) Narodna banka Slovenska je povinna na ziadost' prisluSnych organov dohladu
¢lenskych Statov, ktoré zodpovedaju za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’
finanéného konglomeratu, poskytnat im informacie potrebné na vykon dohladu nad
regulovanymi osobami vo finanénom konglomerate a dopliiujiceho dohl'adu, najmene;j vsak
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v rozsahu podl'a odseku 3. Narodna banka Slovenska je povinné poskytnut’ tieto informacie aj
z vlastného podnetu, ak zisti, ze uvedené informacie su dolezité pre vykon dohladu nad
finanénymi konglomeratmi. Narodna banka Slovenska je oprdvnend vyziadat si od
prislusnych orgédnov dohladu c¢lenskych Statov, ktoré zodpovedaji za dohlad nad
regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’ finanéného konglomeratu, informacie potrebné na
vykon dopliiujiceho dohl'adu najmenej v rozsahu podla odseku 3 atiez je opravneny
vymienat si informécie potrebné na vykon dopliujuceho dohladu aj so zahrani¢nymi
centralnymi bankami, Europskym systémom centrdlnych bank a Eurdpskou centralnou
bankou.

(3) Spolupraca a vymena informéacii podl'a odsekov 1 a 2 sa tyka najma

a) Struktiry finanéného konglomeratu a prislusnych organov dohl'adu ¢lenskych Statov, ktoré
zodpovedaju za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast finanéného
konglomeratu,

b) stratégie a zamerania finanéného konglomeratu,

¢) financ¢nej situdcie finanéného konglomeratu, najmé dostatocnej vysky vlastnych zdrojov,
vnutroskupinovych obchodov, koncentracie rizik a vysledkov hospodarenia,

d) akciondrov s kvalifikovanou tcCastou v osobach tvoriacich sucast finan¢ného
konglomeratu a ¢lenov Statutdrnych organov o0sdb tvoriacich sucast’ finanéného
konglomeratu,

e) organizdcie, riadenia rizik asystému vnutornej kontroly na trovni finanéného
konglomeratu,

f) postupov zberu informacii od osob, ktoré tvoria finanény konglomerat, a preverovania
tychto informaci,

g) nepriaznivého vyvoja v regulovanych osobach alebo vinych osobach vo finanénom
konglomerate, ktory by mohol mat’ vazny negativny vplyv na obchodnika s cennymi
papiermi,

h) zavaZznych sankcii a mimoriadnych opatreni prijatych Narodnou bankou Slovenska,
prislusnymi organmi dohl'adu clenskych Statov, ktoré zodpovedaji za dohlad nad
regulovanymi osobami tvoriacimi sti¢ast’ financného konglomeréatu.

(4) Narodna banka Slovenska je povinna prerokovat’ s prisluSnymi organmi dohl'adu
¢lenskych statov, ktoré zodpovedaju za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’
finan¢ného konglomeratu,

a) vydanie rozhodnutia o predchadzajucom suhlase podla § 70 ods. 1 pism.a), ¢) a e), ak by
zmeny v akciondrskej Struktire alebo zmeny v organoch obchodnika s cennymi papiermi
ovplyvnili vykon dopliiujiiceho dohl'adu,

b) ulozenie sankcii alebo prijatie opatreni voci regulovanym osobdm vo finanénom
konglomerate, ktoré by mohli mat vplyv aj na regulované osoby podlichajtice
dopliiujicemu dohl'adu vykondvanému prislusSnym organom dohladu ¢lenského Statu,
ktory zodpoveda za dohlad nad regulovanymi osobami tvoriacimi stcast’ finan¢ného
konglomeréatu.

(5) Narodna banka Slovenska nie je povinna prerokovat’ skutocnosti podl'a odseku 4,
ak toto prerokovanie moze ohrozit’ prijatie rozhodnuti v prislusnej lehote alebo ak prijatie
sankcii a opatreni neznesie odklad. Narodna banka Slovenska v takom pripade bez
zbyto¢ného odkladu informuje prislusné organy dohl'adu ¢lenskych statov, ktoré zodpovedaju
za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi suc¢ast’ financného konglomeréatu.
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(6) Narodna banka Slovenska je pri vykone dopliujiceho dohl'adu opravnend vyzvat’
prislusny organ dohladu c¢lenského Statu, ktory zodpovedd za dohlad nad regulovanymi
osobami tvoriacimi sucast’ financného konglomeratu, v tom clenskom State, v ktorom ma
sidlo materskd spolo¢nost’, aby poziadal materskil spolo¢nost’” o informécie potrebné na
vykonavanie uloh Narodnej banky Slovenska podla § 143k aaby mu postupil tieto
informécie.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa vztahuji aj na spolupracu Narodnej banky
Slovenska s organmi dohl'adu Statov, s ktorymi Eurdpska tunia podpisala dohodu o spolupraci
pri vykone dopliiujiceho dohl'adu.

(8) Ustanovenim odseku 7 nie je dotknuté opravnenie uzavriet dohodu o podmienkach
vykonu dohladu nad finanénymi konglomerdtmi ao vzdjomnej vymene informacii
s prislusnym orgdnom dohladu in¢ho Statu, ktory nie je ¢lenskym Stitom, ak takéito dohoda
nie je v rozpore s pravidlami vykonu dopliiujiiceho dohl'adu.

§ 143m

(1) Narodna banka Slovenska na poziadanie prislusného organu dohl'adu clenského
Statu, ktory zodpoveda za dohlad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast’ finanéného
konglomeratu, preveri informacie potrebné na vykon dopliiujiiceho dohl'adu o osobe, ktora je
stcastou finan¢n¢ho konglomeratu a ktorej sidlo je na Gzemi Slovenskej republiky, alebo
preveri tieto informacie prostrednictvom poverenych osob. Osoby poverené prisluSnym
organom dohladu ¢lenského Statu s opravnené zucastnit’ sa preverovania vykondvaného
Narodnou bankou Slovenska alebo moézu preverit’ tieto informacie so suhlasom Narodnej
banky Slovenska samostatne.

(2) Narodna banka Slovenska mdze poZiadat’ prisluSny organ dohl'adu ¢lenského Statu,
ktory zodpovedd za dohl'ad nad regulovanymi osobami tvoriacimi sucast finanéného
konglomeratu, aby preveril informaciu potrebni na vykon dopliiujiceho dohl'adu alebo aby
umoznil samostatne preverit’ tieto informacie Narodnej banke Slovenska alebo poverenym
osobam.

§ 143n

Osoby, ktoré tvoria finanény konglomerat, st povinné poskytovat’ si navzajom
informécie potrebné na plnenie povinnosti podla § 143g az 143j ana ucely dopliujuceho
dohl'adu.

§ 1430

(1) Zmiesané finan¢né holdingové spolocnosti podla § 143c su povinné vypracuvat
a predkladat’ Narodnej banke Slovenska vsetky vykazy, hlasenia ainé spravy, ktoré su
potrebné na vykon dopliiujiiceho dohl'adu podla § 143g ods. 2, § 143h ods. 1 a § 143i ods. 1,
a to ustanovenym spdsobom a v ustanovenych terminoch; ich Struktaru, rozsah, obsah, formu,
Clenenie, terminy, spOsob, postup amiesto predkladania vratane metodiky na ich
vypracuvanie ustanovi opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
v zbierke zdkonov.
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(2) Udaje a iné informacie uvedené vo vykazoch, hlaseniach a inych spravach musia
byt zrozumitelné, prehladné, preukazné, musia poskytovat pravdivy obraz o hlasenych
skuto¢nostiach a musia byt predlozené vcas. Ak predlozené vykazy, hlasenia a iné spravy
nezodpovedaji ustanovenej metodike alebo ak vznikni dovodné pochybnosti o ich spravnosti
alebo uplnosti, zmieSana financna holdingova spolo¢nost’ je povinna na vyziadanie Narodne;j
banky Slovenska predlozit’ podklady a podat’ vysvetlenie v fiou urcenej lehote.

Sankcie
§ 144

(1) Ak Narodna banka Slovenska zisti nedostatky v ¢innosti obchodnika s cennymi
papiermi alebo pobocky zahraniéného obchodnika scennymi papiermi spocivajice
v nedodrziavani podmienok urcenych v povoleni podla § 55 alebo § 56 alebo v rozhodnuti o
predchadzajicom suhlase, v nedodrziavani podmienok alebo povinnosti vyplyvajucich
z inych rozhodnuti Narodnej banky Slovenska uloZzenych obchodnikovi s cennymi papiermi
alebo pobocke zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, v nedodrziavani podmienok
podla § 55 ods. 2 a7 a § 56 ods. 2 a9, alebo v nedodrziavani alebo v obchadzani inych
ustanoveni tohto zédkona, osobitnych zdkonov''*) alebo inych vieobecne zaviznych pravnych
predpisov, ktoré sa vztahuji na vykon cinnosti obchodnika scennymi papiermi, moéze
Nérodna banka Slovenska podla zavaznosti, rozsahu, dizky trvania, nisledkov a povahy
zistenych nedostatkov
a) ulozit’” obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahrani¢énému obchodnikovi s cennymi

papiermi opatrenia na odstranenie a napravu zistenych nedostatkov,

b) ulozit’ obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahraniénému obchodnikovi s cennymi
papiermi prijat’ opatrenia na jeho ozdravenie,

c) ulozit’” obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahrani¢énému obchodnikovi s cennymi
papiermi predkladat’ osobitné vykazy, hlasenia a spravy,

d) ulozit’” obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahrani¢énému obchodnikovi s cennymi
papiermi skoncit’ nepovolenu ¢innost’,

e) ulozit pokutu obchodnikovi scennymi papiermi alebo zahranicnému obchodnikovi
s cennymi papiermi od 10 000 do 20 000 000 Sk,

f) obmedzit’ alebo pozastavit obchodnikovi scennymi papiermi alebo zahrani¢énému
obchodnikovi s cennymi papiermi vykon niektorej z povolenych ¢innosti,

g) odobrat’ obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahraniénému obchodnikovi s cennymi
papiermi povolenie na vykon niektorej investic¢nej sluzby,

h) uloZit' opravu Uctovnej alebo inej evidencie podla zisteni Néarodnej banky Slovenska
alebo auditora,

1) uloZit’ uverejnenie opravy nelplnej, nespravnej alebo nepravdivej informadcie, ktoru
obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi uverejnil
na zéklade povinnosti ulozenej zdkonom,

j) ulozit zictovanie strat z hospodarenia so zakladnym imanim po zGCtovani strat
s nerozdelenym ziskom z minulych rokov, s fondmi tvorenymi zo zisku a s kapitalovymi
fondmi,

k) zaviest’ nutent spravu nad obchodnikom s cennymi papiermi z dovodov uvedenych v
§ 147,

1) odobrat’ povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb z dovodov uvedenych v § 156,

m) ulozit’ obchodnikovi s cennymi papiermi udrziavat’ hodnotu vlastnych zdrojov vo vyske
presahujticej hodnotu minimélnych poziadaviek na vlastné zdroje urcenej tymto zdkonom,

n) ulozit' obchodnikovi s cennymi papiermi uplatiiovat osobitné postupy zohladnovania
znehodnotenia majetku a predpokladanych strat z podstivahovych poloziek obchodnika
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s cennymi papiermi, ak obchodnikom s cennymi papiermi vykonané ocenenie majetku
alebo hodnota obchodnikom s cennymi papiermi vypocitanych predpokladanych strat
z podsuvahovych poloziek nezodpoveda objektivnej skuto¢nosti, a to na ucel udrziavania
vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi vo vztahu k hodnotdm
zodpovedajucim poziadavkdm na vlastné zdroje,

0) ulozit obchodnikovi scennymi papiermi alebo pobocke zahraniéného obchodnika
s cennymi papiermi znizit’ vyznamné rizika, ktoré podstupuje pri vykone svojich ¢innosti.

(2) Ak Narodna banka Slovenska zisti nedostatky v ¢innosti centralneho depozitara
spocivajice v nedodrziavani podmienok urcenych v povoleni podla § 100 alebo v rozhodnuti
o predchadzajucom suhlase podla § 102, v nedodrziavani podmienok alebo povinnosti
vyplyvajucich zinych rozhodnuti Narodnej banky Slovenska ulozenych centralnemu
depozitarovi, v nedodrziavani podmienok podla § 100 ods. 2 a 7, alebo v nedodrziavani alebo
v obchadzani inych ustanoveni tohto zdkona, osobitnych zakonov''®) alebo inych vieobecne
zavaznych pravnych predpisov, ktoré sa vztahuju na vykon cinnosti centralneho depozitara,
modze Narodnd banka Slovenska podla zavaZznosti, miery zavinenia a povahy zistenych
nedostatkov
a) uloZit’ centralnemu depozitarovi sankcie podla odseku 1 pism. a), ¢) az j),

b) zaviest’ ntent spravu nad centralnym depozitarom,
¢) odobrat’ povolenie na vznik a ¢innost’ centrdlneho depozitira z dévodov uvedenych
v § 156.

(3) Ak Narodna banka Slovenska zisti nedostatky v ¢innosti povinnej osoby podla
§ 132e ods. 4 spocivajuce v poruseni povinnosti uloZenych tymto zdkonom alebo
v obchadzani inych ustanoveni tohto zakona, moéze Narodnd banka Slovenska podla
zavaznosti, miery zavinenia a povahy zistenych nedostatkov
a) ulozit’ povinnej osobe podla § 132¢ ods. 4 sankcie podl'a odseku 1 pism. a), €) a 1),
b) pozastavit’ povinnej osobe podla § 132e ods. 4 rozSirovanie investiénych odporucani
najdlhsie na jeden rok,
c) zakdzat’ povinnej osobe podla § 132e ods. 4 vypracuvanie a rozSirovanie investi¢nych
odporucani.

(4) Ak Narodna banka Slovenska zisti nedostatky v ¢innosti emitenta cennych
papierov, vyhlasovatela verejnej ponuky cennych papierov, osoby Ziadajicej o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu, osoby s riadiacou zodpovednost'ou u emitenta a osoby
s lou spriaznenou, ratingovej agentury alebo vyhlasovatela verejnej ponuky majetkovych
hodnét spocivajuce v poruseni povinnosti ulozenych tymto zdkonom alebo v obchddzani
inych ustanoveni tohto zakona alebo osobitnych zakonov upravujucich povinnosti
kontrolovanych subjektov,''') méze Néarodni banka Slovenska podla zavaznosti, miery
zavinenia a povahy zistenych nedostatkov
a) ulozit’ emitentovi, vyhlasovatel'ovi verejnej ponuky cennych papierov, osobe ziadajicej o

prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu a vyhlasovatelovi verejnej ponuky
majetkovych hodnoét sankcie podla odseku 1 pism.a), e) a i),

b) pozastavit' emitentovi cennych papierov, vyhlasovatelovi verejnej ponuky cennych
papierov alebo vyhlasovatel'ovi verejnej ponuky majetkovych hodnot vydavanie cennych
papierov najdlhSie na desat’ pracovnych dni alebo predaj majetkovych hodnot najdlhSie na
jeden rok,

c) zakdzat emitentovi cennych papierov, vyhlasovatel'ovi verejnej ponuky cennych papierov
alebo vyhlasovatel'ovi verejnej ponuky majetkovych hodnot vydavanie cennych papierov
alebo predaj majetkovych hodnot,
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d) prijat’ opatrenia podl'a osobitného predpisu,'''?)

e) ulozit’ ratingovej agenture sankcie podl'a odseku 1 pism. e).

(5) Ak Narodna banka Slovenska zisti nedostatky v ¢innosti navrhovatela ponuky na
prevzatie, konkurencnej ponuky na prevzatie, povinnej ponuky na prevzatie a uplatiiovatela
prava vykupu spocivajuce v poruseni povinnosti ulozenych tymto zdkonom alebo
v obchadzani inych ustanoveni tohto zékona alebo osobitnych zdkonov upravujtcich ich
povinnosti,''') méZe podla zavaznosti, miery zavinenia a povahy zistenych nedostatkov
a) ulozit’ sankcie podl'a odseku 1 pism. a), €) a 1),

b) pozastavit’ ponuku na prevzatie, konkurenénti ponuku na prevzatie, povinni ponuku na
prevzatie a uplatnenie prava vykupu,

c) zakdzat vyhlasenie ponuky na prevzatie, konkurencnej ponuky na prevzatie, povinnej
ponuky na prevzatie a zakazat’ uplatnenie prava vykupu,

d) ulozit’ ¢lenom Statutarnych organov ciel'ovej spolo¢nosti sankcie podl'a odseku 7.

(6) Ak Narodna banka Slovenska zisti poruSenie tohto zdkona fondom, méze navrhniit’
odvolanie ¢lenov organov fondu zodpovednych za zistené nedostatky alebo ulozit’” sankcie
podla odseku 1 pism. a), ¢), h) ai). Organ fondu alebo osoba, ktord ich vymenovala alebo
zvolila, je povinna navrhu vyhoviet’ bez zbyto¢ného odkladu.

(7) Narodna banka Slovenska moéze ulozit’ ¢lenovi Statutdrneho organu alebo ¢lenovi
dozornej rady obchodnika scennymi papiermi alebo centrdlneho depozitdra, vediucemu
pobocky zahrani¢ného obchodnika scennymi papiermi ajeho zastupcovi, nutenému
spravcovi obchodnika scennymi papiermi, zastupcovi nuteného spravcu obchodnika
s cennymi papiermi, prokuristovi, zamestnancovi zodpovednému za vykon vnutornej kontroly
alebo vediicemu zamestnancovi’') obchodnika scennymi papiermi alebo centralneho
depozitara alebo Clenovi Statutarneho organu, ¢lenovi dozorného organu alebo veducemu
zamestnancovi finan¢nej holdingovej spolocnosti podla § 138 ods. 3 alebo zmieSanej
finan¢nej holdingovej spolo¢nosti podl'a § 143¢ ods. 1 pism. b) az e) za porusenie povinnosti,
ktoré im vyplyvaju z tohto zékona alebo z inych vSeobecne zdviznych pravnych predpisov
vzt'ahujucich sa na vykon investi¢nych sluzieb na individudlnom zaklade, na konsolidovanom
zaklade a v ramci finanéného konglomeratu, zo stanov obchodnika s cennymi papiermi alebo
centralneho depozitara, alebo za poruSeniec podmienok alebo povinnosti ulozenych
rozhodnutim vydanym Narodnou bankou Slovenska pokutu podla zavaznosti a povahy
porusenia az do vysky dvandstnasobku mesa¢ného priemeru jeho celkovych prijmov od
obchodnika s cennymi papiermi alebo pobocky zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi
alebo centralneho depozitara, alebo konsolidovaného celku, alebo clenov finanéného
konglomeratu, do ktorého patri obchodnik s cennymi papiermi alebo pobocka zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi alebo centralny depozitar; vediicemu zamestnancovi')
mozno uloZit’ pokutu najviac do vySky 50% dvanastnasobku mesa¢ného priemeru jeho
celkovych prijmov od obchodnika scennymi papiermi alebo pobocky zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, alebo od centralneho depozitara, alebo konsolidovaného
celku, do ktorého patri obchodnik scennymi papiermi alebo pobocka zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi alebo centralny depozitar. Osobu, ktora pravoplatnym
ulozenim pokuty prestala byt déveryhodnou osobou podla § 8 pism. b), je obchodnik
s cennymi papiermi, zahraniény obchodnik scennymi papiermi, finanénd holdingova
spolo¢nost’ podla § 138 ods. 3, zmiesana finan¢na holdingova spolo¢nost’ podla § 143c ods. 1
pism. b) az e) alebo centralny depozitar povinny bez zbytocného odkladu odvolat’ z funkcie.

(8) Opatreniami na ozdravenie obchodnika s cennymi papiermi sa rozumie
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a) predlozenie ozdravného programu, ktory musi obsahovat
1. plan udrziavania vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi vo vztahu k
hodnotam zodpovedajicim poziadavkam na vlastné zdroje,
2. pléan projekcie suc¢asného a predpokladané¢ho vyvoja ekonomickej situdcie obchodnika
s cennymi papiermi minimdlne v rozsahu vykazov bilancii, ziskov a strat, rozpoctu,
strategického obchodného planu, analyzy rentability dosiahnutia cielov programu,
3. in¢ informécie, ktoré Narodna banka Slovenska povazuje za nevyhnutne
b) obmedzenie alebo pozastavenie vyplacania dividend,''?) tantiém''®) a inych podielov na
zisku, odmien anepenaznych plneni akcionarom, c¢lenom predstavenstva, c¢lenom
dozorného organu a zamestnancom,
c) obmedzenie alebo pozastavenie zvySovania miezd ¢lenom predstavenstva, Clenom
dozornej rady a vSetkym zamestnancom obchodnika s cennymi papiermi,
d) zavedenie denného sledovania vyvoja finan¢nej situdcie obchodnika s cennymi papiermi,
e) obmedzenie alebo pozastavenie rozSirovania novych obchodov obchodnika s cennymi
papiermi; tieto obchody moze obchodnik scennymi papiermi vykonavat iba po
predchadzajiicom stihlase Narodnej banky Slovenska.

(9) Néarodna banka Slovenska je povinna vyzvat obchodnika s cennymi papiermi, aby
prijal opatrenia na jeho ozdravenie, ak obchodnik s cennymi papiermi neplni povinnosti podl'a
§ 74.

(10) Predstavenstvo obchodnika s cennymi papiermi, ktory neplni povinnosti podla
§ 74, je povinné predlozit’ Narodnej banke Slovenska ozdravny program do 30 dni od zistenia
tejto skuto€nosti. Ozdravny program musi schvalit’ predstavenstvo a dozorné rada obchodnika
s cennymi papiermi. Narodna banka Slovenska je povinnd do desiatich dni od prijatia
zavizného ozdravného programu tento schvalit' alebo zamietnut. Ak Néarodna banka
Slovenska v tejto lehote predlozeny ozdravny program nezamietne, povazuje sa ozdravny
program za schvéleny.

(11) Ak pominuli dévody, pre ktoré bol obchodnikovi scennymi papiermi,
zahrani¢nému obchodnikovi s cennymi papiermi alebo centrdlnemu depozitdrovi obmedzeny
alebo pozastaveny vykon niektorej z povolenych ¢innosti, Narodna banka Slovenska pisomne
ozndmi tato skutocnost’ obchodnikovi s cennymi papiermi, zahrani¢nému obchodnikovi
s cennymi papiermi alebo centrdlnemu depozitarovi.

(12) Pokutu podla odseku 1 pism. e) modZze Narodnd banka Slovenska ulozit' aj
osobam, ktoré porusili ustanovenia § 54 ods. 8, § 70, § 99 ods. 10, § 102, § 118d, § 132¢c
alebo § 133. UloZi im aj opatrenie na odstranenie a napravu protipravneho stavu. Ak Narodna
banka Slovenska zisti, ze fyzickd osoba alebo pravnickd osoba vykonava bez povolenia
¢innosti, na ktoré je potrebné povolenie podl'a tohto zédkona, je opravnend ulozit' fyzickej
osobe alebo pravnickej osobe podla zdvaznosti a miery zavinenia sankcie podla odseku 1
pism. d) a e) a oznami tato skutocnost’ organu ¢innému v trestnom konani. Ak Narodna banka
Slovenska zisti manipuldciu s trhom podla § 131a alebo zneuzitie dovernych informacii
podla § 132 fyzickou osobou alebo pravnickou osobou, ktoréd nie je obchodnikom s cennymi
papiermi alebo finan¢nou instituciou, je opravnena ulozit’ fyzickej osobe alebo pravnickej
osobe podl'a zdvaznosti a miery zavinenia pokutu az do vysky 20 000 000 Sk, alebo nariadit’
povinnost’ uhradit’ ndhradu rovnajicu sa hodnote majetkového prospechu osobe, na ktorej
ukor bol majetkovy prospech ziskany, a oznami tuto skuto€nost’ organu ¢innému v trestnom
konani.
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(13) Ulozenim sankcii podla odsekov 1 az 7 alebo odseku 12 nie je dotknuta
zodpovednost’ podla inych pravnych predpisov.''*)

(14) Sankcie podl'a odsekov 1 az 6 mozno ukladat’ sibezne a opakovane. Pokuta
podla odsekov 1 az 5, odseku 7 alebo odseku 12 je splatna do 30 dni odo diia pravoplatnosti
rozhodnutia o ulozeni pokuty. Pokuty st prijmom $tatneho rozpoctu.

(15) Opatrenia na ndpravu a pokuty mozno ulozit' do dvoch rokov od zistenia
nedostatkov, najneskor vSak do desiatich rokov od ich vzniku. Pokutu podla odseku 7 mozno
ulozit’ do jedného roka od zistenia nedostatkov, najneskor vSak do troch rokov od ich vzniku.
Nedostatky v ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢ného obchodnika s
cennymi papiermi, centralneho depozitara alebo inej osoby, nad ktorou sa vykonava dohl'ad
podla tohto zakona, uvedené v protokole o vykonanomdohl'ade namieste sa povazuju za
zistené odo diia skon&enia prislu§ného dohl'adu na mieste podl'a osobitného zakona.'**?)

(16) Na nutent spravu nad centralnym depozitarom sa rovnako vztahuji ustanovenia
oo . , S 114
osobitného zdkona o nutenej sprave nad bankou.” ™)

(17) Narodna banka Slovenska je opravnena aj mimo konania o uloZeni sankcie
prerokovat’ nedostatky v ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi, zahranicného obchodnika
s cennymi papiermi alebo centralneho depozitdra s ¢lenmi predstavenstva obchodnika
scennymi papiermi alebo centralneho depozitara, s vedicim pobocky zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, s ¢lenmi dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi
alebo centralneho depozitara, svedicimi zamestnancami’') alebo so zamestnancami
zodpovednymi za vykon vnutornej kontroly, ktori st povinni poskytnit Narodnej banke
Slovenska fiou pozadovanu su¢innost’.

(18) O kazdej sankcii podla odseku 1 udelenej zahranicnému obchodnikovi s cennymi
papiermi Narodnd banka Slovenska bez zbyto¢ného odkladu informuje prislusny orgén
dohl'adu v §tate sidla zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi.

(19) Sankcie podla tohto zdkona moZzno uloZit' aj za poruSenie pravne zavidznych
aktov Eurdpskej tinie upravujucich ¢innost’ dohliadanych subjektov.

§ 145

(1) Néarodna banka Slovenska moze pravnickej osobe, ktord je zahrnutd do
konsolidovaného celku, nad ktorym vykonava dohl'ad na konsolidovanom zdklade, podla
zavaznosti, rozsahu, dizky trvania, nasledkov a povahy zistenych nedostatkov uloZit’ pokutu
od 10 000 Sk do 20 000 000 Sk, ak tato pravnicka osoba
a) neumozni vykonat’ dohl'ad na mieste,

b) neposkytne pozadované vykazy, hlasenia ainé¢ spravy na ucely vykonu dohladu na
konsolidovanom zaklade,

¢) poskytne nespravne, nepravdivé alebo neuplné vykazy, hldsenia a iné spravy, pripadne
nedodrzi terminy na ich predlozenie alebo

d) nesplni povinnost’ podla § 140 ods. 1 alebo 3.

(2) Na pokuty podl'a odseku 1 sa vztahuji ustanovenia § 144 ods. 12 az 14.
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§ 145a

(1) Narodna banka Slovenska mdze osobe tvoriacej sucast’ finanéné¢ho konglomeratu,
nad ktorym vykonava doplitujuci dohl'ad, podl'a zavaznosti, rozsahu, dizky trvania, nasledkov
a povahy zistenych nedostatkov ulozit’ pokutu od 10 000 Sk do 20 000 000 Sk, ak tato osoba
a) neumozni vykonat’ dohl'ad na mieste,

b) neposkytne pozadované vykazy, hlasenia ainé spravy na ucely vykonu dopliujiceho
dohl’adu,

¢) poskytne nespravne, nepravdivé alebo neuplné vykazy, hlasenia a iné spravy, pripadne
nedodrzi terminy na ich predlozenie alebo

d) nesplni povinnosti podl'a § 143g az 143;.

(2) Ak je ohrozena platobna schopnost’ finanéného konglomeratu alebo ak je ohrozené
dodrzanie dostato¢nej vysky vlastnych zdrojov vo financnom konglomerate, ktory podlieha
doplitujucemu dohl'adu, Narodna banka Slovenska je opravnena
a) uloZit’ opatrenia na ozdravenie finanéného konglomeratu podl'a § 144 ods. 8,

b) obmedzit’ alebo pozastavit’ vykon niektorych vnutroskupinovych obchodov.

(3) Ak je sucastou finanéného konglomeratu osoba, nad ktorou podla § 135 ods. 1
vykonava dohl'ad Néarodnéd banka Slovenska, je Narodnd banka Slovenska opravnena udelit’
sankciu podl'a § 144 aj na zadklade oznamenia prislusného organu dohl'adu ¢lenského Statu,
ktory zodpovedd za dohl'ad nad finanénym konglomeratom, ktorého stcast'ou je osoba podla
§ 135 ods. 1.

(4) Ak Narodna banka Slovenska udelila sankciu osobe podla § 135 ods. 1 tvoriacej
sucast’ finanéného konglomeratu podliehajiceho doplitujuicemu dohladu vykonidvanému
prislusnym orgdnom dohladu ¢lenského Statu a ak udelenie tejto sankcie méd vyznam pre
vykon dopliiujiceho dohl'adu, ozndmi tto skutocnost’ prislusnému organu dohladu ¢lenského
Statu.

§ 146

(1) Fyzickej osobe a pravnickej osobe, ktord vykonala tkon, ktorym doslo k poruseniu
§ 70 ods. 1 pism. a), § 102 ods. 1 pism. a) alebo ktora ziskala predchadzajuci stihlas podla
§ 70 ods. 1 pism. a) alebo § 102 ods. 1 pism. a) na zaklade nepravdivych udajov, moze
Narodnd banka Slovenska pozastavit vykon prava zicastnit’ sa ahlasovat na valnom
zhromazdeni obchodnika s cennymi papiermi alebo centralneho depozitara a prava poziadat’ o
zvolanie mimoriadneho valného zhromazdenia obchodnika scennymi papiermi alebo
centralneho depozitara. Vykon tychto prdv moze Narodnd banka Slovenska pozastavit aj
osobe, ktorej pdsobenie tykajuce sa obchodnika scennymi papiermi alebo centrdlneho
depozitara je na ujmu riadneho a obozretného podnikania obchodnika s cennymi papiermi
alebo centrdlneho depozitara; to neplati, ak mad obchodnik s cennymi papiermi pat
pracovnych dni pred diiom konania valného zhromazdenia len jedného akcionara a
obchodnikovi s cennymi papiermi nie je zndma ziadna skutocnost’, ktord by nasvedcovala o
moznosti zmeny podielov na jeho zakladnom imani do 30 dni odo dna konania valného
zhromazdenia.

(2) Obchodnik scennymi papiermi alebo centrdlny depozitdr je povinny pét

pracovnych dni predo diiom konania valného zhromazdenia dat’ prikaz na registraciu
pozastavenia prava nakladat’ pre vSetky zaknihované akcie, ktoré vydal.
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(3) Obchodnik s cennymi papiermi alebo centralny depozitar je povinny predlozit
Narodnej banke Slovenska vypis zjeho registra emitenta a zjeho zoznamu akciondrov
vyhotoveny v deni, ked bol vykonany prikaz obchodnika scennymi papiermi alebo
centralneho depozitdra na registraciu pozastavenia prava nakladat’ pre vSetky zaknihované
akcie, ktoré obchodnik s cennymi papiermi alebo centralny depozitar vydal. Ak ide o
obchodnika s cennymi papiermi, ktory ma len jedného akciondra, predlozi tento obchodnik s
cennymi papiermi vypis z registra emitenta a zo zoznamu akciondrov nie starSi ako péat
pracovnych dni. Vypis sa nesmie vyhotovit’ skor, ako sa takato registracia vykonala. Tento
vypis je obchodnik s cennymi papiermi alebo centralny depozitar povinny dorucit’ Narodnej
banke Slovenska v den jeho vyhotovenia. Narodna banka Slovenska bez zbyto¢ného odkladu
na tomto vypise pisomne oznaci osobu, ktorej pozastavila vykon prav uvedenych v odseku 1,
a doru¢i ho obchodnikovi s cennymi papiermi alebo centrdlnemu depozitarovi najneskor
v den predchadzajici konaniu valného zhromazdenia obchodnika s cennymi papiermi alebo
centralneho depozitara.

(4) Konanie o pozastaveni vykonu prav uvedenych v odseku 1 je zacaté, ak Narodna
banka Slovenska na vypise podl'a odseku 1 pisomne oznaci osobu, u ktorej novo zistil dovod
na pozastavenie vykonu prav uvedenych v odseku 1.

(5) Predbezné opatrenie''®) vo veci pozastavenia vykonu prav uvedenych v odseku 1
doru¢i Narodna banka Slovenska tejto osobe a obchodnikovi scennymi papiermi alebo
centrdlnemu depozitarovi najneskor vden konania valného zhromazdenia. Tymto
predbeznym opatrenim''®) je obchodnik scennymi papiermi alebo centralny depozitar
viazany. Za dorudenie sa povazuje dorudenie predbezného opatrenia'’) aj zastupcovi
splnomocnenému na zastupovanie tejto osoby na valnom zhromazdeni.

(6) Obchodnik s cennymi papiermi alebo centradlny depozitar nesmie na svojom
valnom zhromazdeni pripustit’ ¢ast’ osoby oznacenej Narodnou bankou Slovenska podla
odseku 3 ani 0sdb splnomocnenych tymito osobami na konanie v ich mene.

(7) Akcie, sktorymi su spojené pozastavené¢ prava uvedené v odseku 1, pocas
pozastavenia tychto prav sa nepovazuju za akcie s hlasovacim pravom. Na tieto akcie sa
neprihliada pri posudzovani schopnosti valného zhromazdenia uznésat’ sa ani pri rozhodovani
valného zhromazdenia. Na takto vzniknuté zvysenie podielu na hlasovacich pravach ostatnych
osob, ktoré st uvedené vo vypise predlozenom obchodnikom s cennymi papiermi alebo
centralnym depozitarom podl'a odseku 3, nevyzaduje sa predchadzajici suhlas Narodnej
banky Slovenska podl'a § 70 ods. 1 pism. a) alebo § 102 ods. 1 pism. a).

(8) Ak pominu dovody pozastavenia vykonu pradv uvedenych v odseku 1, Narodna
banka Slovenska ich pozastavenie bez zbyto¢ného odkladu zrusi. Subjekty, ktoré Narodna
banka Slovenska o uverejnenie takého rozhodnutia poZziada, st povinné tejto Ziadosti
vyhoviet'.

(9) Narodna banka Slovenska je opravnena podat sidu ndvrh na vyhlasenie
rozhodnutia valného zhromazdenia obchodnika scennymi papiermi alebo centrdlneho
depozitara za neplatné z dévodu rozporu so zdkonmi, s inymi vS§eobecne zdviznymi pravnymi
predpismi alebo so stanovami obchodnika s cennymi papiermi alebo centradlneho depozitara
do troch mesiacov odo dna, ked sa o tomto rozhodnuti dozvedel, najneskor v§ak do jedného
roka od prijatia tohto rozhodnutia.
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Nitena sprava nad obchodnikom s cennymi papiermi
§ 147

(1) Nutend sprava je reorganiza¢né a reStrukturalizacné opatrenie, ktorym mézu byt
dotknuté existujlice prava tretich osob. Ugelom nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi
papiermi je najma
a) odstranenie najvaznejSich nedostatkov v riadeni a ¢innosti obchodnika s cennymi

papiermi s cielom zastavit' zhorSovanie ekonomickej situdcie obchodnika s cennymi
papiermi,

b) pozastavenie vykonu funkcii orgdnom obchodnika s cennymi papiermi zodpovednym za
zhorSujucu sa hospodarsku situaciu obchodnika s cennymi papiermi,

c) zistenie skuto¢ného stavu, vakom sa obchodnik scennymi papiermi nachddza vo
vSetkych oblastiach jeho ¢innosti a hospodarenia,

d) ochrana finanénych nastrojov uschovanych, spravovanych, obhospodarovanych alebo
drzanych obchodnikmi s cennymi papiermi a penaznych prostriedkov prijatych
obchodnikmi s cennymi papiermi na Gcely uskutocnenia investicnej sluzby pred vznikom
alebo narastanim skody,

e) prijatie ozdravného programu, ak mozno odovodnene predpokladat’, Ze jeho prijatim sa
zabezpe¢i ekonomické ozdravenie obchodnika scennymi papiermi vratane prijatia
a vykonania organiza¢nych ainych opatreni na postupni stabilizdciu obchodnika
scennymi papiermi a obnovenie jeho likvidity, najmd v sifinnosti s akcionarmi
vykonavajicimi kontrolu nad obchodnikom s cennymi papiermi,

f) zabezpecenie podmienok na uplatnenie narokov klientov vyplyvajucich zo systému
ochrany klientov,

g) vykonanie nevyhnutnych ukonov smerujucich k vyhlaseniu konkurzu alebo vstipeniu do
likvidacie, ak to vyzaduje ekonomicka situdcia obchodnika s cennymi papiermi.

(2) Narodna banka Slovenska je povinnd zaviest' natenu spravu nad obchodnikom
s cennymi papiermi, ak obchodnik s cennymi papiermi udrziava svoje vlastné zdroje
na urovni niz§ej ako 50%suctu hodndt zodpovedajucich poziadavkdm na vlastné zdroje
obchodnika s cennymi papiermi podl'a § 74.

(3) Narodna banka Slovenska moze nutenu spravu zaviest, ak nedostatky v ¢innosti
obchodnika s cennymi papiermi ohrozuju jeho bezpecné fungovanie alebo ohrozuju prava
alebo pravom chranené zaujmy jeho klientov, ak vysledkom hospodarenia bezného obdobia
a predchadzajucich obdobi je strata obchodnika s cennymi papiermi prevySujuca 30 % z jeho
zakladného imania alebo pri inom zdvaznom nedostatku v ¢innosti obchodnika s cennymi
papiermi.

(4) Nutenu spravu nad obchodnikom s cennymi papiermi nemozno zaviest nad
pobockou zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi so sidlom v ¢lenskom State. Nutenu
spravu nad obchodnikom s cennymi papiermi nemozno podla tohto zakona zaviest ani nad
obchodnikom s cennymi papiermi alebo zahraniénym obchodnikom s cennymi papiermi,
ktory je bankou alebo zahrani¢nou bankou, ktord ma umiestneni pobocku na Uzemi
Slovenskej republiky.

(5) Nutena sprava nad obchodnikom s cennymi papiermi sa zavadza okamihom
dorucenia rozhodnutia o nttenej sprave nad obchodnikom s cennymi papiermi obchodnikovi
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s cennymi papiermi aje ihned’ U¢innd voci obchodnikovi scennymi papiermi ainym
pravnickym osobam a fyzickym osobam. Zacatie konania o zavedeni nutenej spravy nad
obchodnikom s cennymi papiermi sa neoznamuje.

(6) Vyrok rozhodnutia o zavedeni nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi
papiermi Narodnd banka Slovenska bez zbytocného odkladu uverejni asponn v jednom
denniku s celoStatnou posobnost'ou uverejiujucom burzové spravy a vo verejne pristupnych
priestoroch obchodnika s cennymi papiermi, nad ktorym bola zavedend nutend sprava nad
obchodnikom s cennymi papiermi. Osoby, ktoré Narodna banka Slovenska o uverejnenie
takého rozhodnutia poziada, st povinné tejto ziadosti vyhoviet'.

(7) Nérodna banka Slovenska je povinnd bez zbyto¢ného odkladu informovat
prislusné organy dohladu inych c¢lenskych Statov, v ktorych ma obchodnik s cennymi
papiermi zriadenu pobocku, o zavedeni nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi.
v informacii sa uvedu ucinky zavedenia nutenej spravy.

(8) Na nuatenu spravu nad pobockou zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi,
nad ktorym mozno zaviest nuteni spravu podla tohto zdkona, sa primerane vztahuju
ustanovenia o nutenej sprave nad obchodnikom s cennymi papiermi.

§ 148

(1) Nutenu spravu nad obchodnikom s cennymi papiermi vykonava niteny spravca
obchodnika s cennymi papiermi(d’alej len ,,nuteny spravca®) a zastupca nutené¢ho spravcu.
Nuteného spravcu a najviac troch zastupcov niten¢ho spravcu vymenuiva a odvolava Narodna
banka Slovenska. Nuteny spravca a zastupca nitené¢ho spravcu mozu byt vymenovani aj na
uréity ¢as. OsvedCenim o vymenovani nuteného spravcu a zastupcu nuteného spravcu na
vykon nutenej spravy aosob vykondvajicich zahrani¢né reStrukturalizaéné opatrenie
zavedené v inom c¢lenskom $tate s obdobnym ucelom a vplyvom na existujuce prava tretich
0sob, ako je ucel a vplyv nutenej spravy, v zahrani¢nom obchodnikovi s cennymi papiermi so
sidlom v inom c¢lenskom $tate je origindl dokladu o vymenovani alebo potvrdenie vydané
Narodnou bankou Slovenska alebo prislusSnym orgdnom dohladu iného c¢lenského Statu.
Preklad tohto osvedCenia do uradného jazyka iného c¢lenského Statu nevyzaduje tradné
osvedcenie ani iny obdobny postup.

(2) Natenym spravcom mdze byt fyzicka osoba alebo pravnickd osoba uvedena v
odseku 4, zastupcom mdéze byt len fyzickd osoba. Ak je nitenym spravcom alebo zastupcom
nitené¢ho spravcu fyzickd osoba, musi byt odborne spdsobild. Na odborni spdsobilost’
nitené¢ho spravcu a zastupcu nuteného spravcu sa primerane vztahuji ustanovenia § 55
ods. 11.

(3) Nuatenym spravcom a zastupcom nuteného spravcu nesmie byt’ osoba, ktora

a) bola pravoplatne odsidena za Umyselny trestny ¢in alebo za trestny ¢in spachany
z nedbanlivosti pri vykonévani riadiacej funkcie,

b) kedykol'vek v obdobi poslednych troch rokov vykonavala v obchodnikovi s cennymi
papiermi, nad ktorym bola zavedend nutend sprava, funkciu c¢lena dozornej rady,
predstavenstva, prokuristu alebo veduceho zamestnanca,”') ak sa vykonu tejto funkcie
sama dobrovol'ne nevzdala,

c¢) ma k obchodnikovi scennymi papiermi, nad ktorym bola zavedend nutena spréava,
osobitny vzt'ah podla § 87 ods. 8,

223



d) je dlznikom alebo veritel'om obchodnika s cennymi papiermi, nad ktorym bola zavedena
nutend sprava,

e) kedykol'vek v obdobi posledného roka poskytovala obchodnikovi s cennymi papiermi,
nad ktorym bola zavedena nutena sprava, auditorské sluzby bez vyslovenia vyhrad k
¢innosti tohto obchodnika s cennymi papiermi,

f) ktora je zamestnancom alebo ¢lenom Statutdrneho orgdnu alebo dozorného organu
pravnickej osoby, ktora je dlznikom alebo veritelom obchodnika s cennymi papiermi, nad
ktorym bola zavedena natena sprava,

g) ktord je Clenom predstavenstva alebo dozorného orgénu iného obchodnika s cennymi
papiermi alebo veducim alebo zastupcom veduceho pobocky zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi,

h) je zamestnancom Narodnej banky Slovenska alebo ktora bola zamestnancom Narodnej
banky Slovenska kedykol'vek v obdobi poslednych dvoch rokov.

(4) Nutenym spravcom, ak je nim pravnicka osoba, méze byt len pravnickd osoba,
ktord je zriadend na spolo¢ny vykon advokécie alebo je auditorskou spolo¢nostou podla
osobitného predpisu,'>®) ak tato pravnickd osoba ma poistenie zodpovednosti za $kodu
spdsobenu v stvislosti s jej ¢innostoul15a) pri vykone nltenej spravy a s vykonom funkcie
niatené¢ho spravcu a ak spolo¢nikmi tejto pravnickej osoby, Statutarnym organom, ¢lenmi
Statutarneho organu, ¢lenmi dozorného orgédnu tejto pravnickej osoby ani zamestnancami tejto
pravnickej osoby nie je ani jedna fyzicka osoba, ktord podl'a odseku 3 nemdze byt niitenym
spravcom. Ak je nitenym spravcom pravnicka osoba, nevymenuva sa zastupca naten¢ho
spravcu a tato pravnickd osoba moéze vykonavat nutenu spravu len prostrednictvom oséb,
ktoré spiiaju podmienky podl'a odseku 2 a nie st vylidené podl'a odseku 3.

(5) Nuteny spradvca je opravneny riadit obchodnika scennymi papiermi a jeho
zamestnancov. Kompetencie nuteného spravcu si vymedzené v zmluve o vykone ¢innosti
nateného spravcu uzatvorenej podla § 151 ods. 1 a osobitnymi predpismi. Nuteny spravca je
viazany obmedzeniami uvedenymi v rozhodnuti Narodnej banky Slovenska o zavedeni
nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi alebo v zmluve o vykone ¢innosti
nuteného spravcu.

(6) Zastupca nutené¢ho spravcu je zodpovedny za nutenym spravcom zverenu oblast’
¢innosti obchodnika scennymi papiermi a podliecha pri vykone nutenej spravy nad
obchodnikom s cennymi papiermi nutenému spravcovi. Kompetencie zastupcu nuteného
spravcu st vymedzené zmluvou o vykone ¢innosti zastupcu nuteného spravcu uzatvorenou
s Narodnou bankou Slovenska podl'a § 151 ods. 1. Po predchadzajucom suhlase Narodnej
banky Slovenska mdze niteny spravca splnomocnit’ niektoré¢ho svojho zastupcu vykonavanim
ukonov vo svojom mene na zdklade pisomného plnomocenstva s podpisom osvedéenym
podl'a osobitnych predpisov;''®) tento predchadzajici suhlas méze byt vyjadreny priamo
v zmluve o vykone ¢innosti nitené¢ho spravcu.

(7) v suvislosti s vykonom nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi je
nuteny spravca po predchadzajucom suhlase Narodnej banky Slovenska opravneny v zaujme
urychleného rieSenia zavaznych problémov u obchodnika scennymi papiermi pribrat
odbornych poradcov; tento predchadzajtici suhlas mozno vyjadrit’ priamo v zmluve o vykone
¢innosti nuteného spravcu.

(8) Ustanovenia § 55 ods. 9 sa primerane vzt'ahuji na odbornu sposobilost’ odborného
poradcu.
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(9) Vykon funkcie nuteného spravcu ajeho zastupcov sa skonéi diiom skoncenia
nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi alebo uplynutim doby, na ktoru boli
vymenovani, alebo ich odvolanim z funkcie. Nuteny spravca a zastupcovia ntiiteného spravcu
mozu byt odvolani na zaklade porusenia tohto zakona alebo inych vSeobecne zavadznych
pravnych predpisov, alebo na zaklade zmluvy o vykone ¢innosti niiteného spravcu a zmluvy o
vykone ¢innosti zastupcu nuteného spravcu.

(10) Nuteny spravca a zastupca nutené¢ho spravcu pri vykone nitenej spravy na izemi
in¢ho ¢lenského Statu musia postupovat’ v stilade s pravnym poriadkom ¢lenského §tatu, na
ktorého uzemi posobia, najmai pri spefiazovani aktiv a poskytovani informacii zamestnancom.

(11) Osoba vykonavajuca zahrani¢né restrukturalizaéné opatrenie a jej zastupca maju
pri vykone tohto zahrani¢ného restrukturalizacného opatrenia rovnaké pravne postavenie a st
opravneni vykonavat’ na uzemi Slovenskej republiky vSetky kompetencie ako pri vykone
nltenej spravy na Uzemi iné¢ho ¢lenského Statu, v ktorom bolo zahrani¢né restrukturalizacné
opatrenie zavedené; pri vykone svojich kompetencii vSak musia postupovat v sulade so
zakonmi a s inymi vSeobecne zavdznymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky, najma pri
spenazovani aktiv a poskytovani informacii zamestnancom.

§ 149

(1) Zavedenim nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi sa pozastavuje
vykon funkcie vSetkych orgdnov obchodnika s cennymi papiermi a vedicich zamestnancov
obchodnika s cennymi papiermi a posobnost’ predstavenstva a dozornej rady prechddza na
nutené¢ho spravcu. Tym nie je dotknuté pravo predstavenstva podat’ opravné prostriedky proti
rozhodnutiu o zavedeni nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi. Pri vykone
pOsobnosti predstavenstva a dozornej rady sa na nuten¢ho spravcu nevztahuje Obchodny
zakonnik.

(2) Nuteny spravca je opravneny zvolat’ valné zhromazdenie obchodnika s cennymi
papiermi, riadit’ jeho priebeh a m4 pravo na nom predkladat’ nadvrhy. Valné zhromazdenie
moze prijimat’ rozhodnutia len po predchadzajicom suhlase Narodnej banky Slovenska a len
na navrh nuteného spravcu.

(3) Nuteny spravca je opravneny urobit’ opatrenia nevyhnutné na postupnu stabilizaciu
obchodnika s cennymi papiermi a obnovenie likvidity obchodnika s cennymi papiermi, najma
nakladat’ s pohl'addvkami a inym majetkom vratane predaja pobocky obchodnika s cennymi
papiermi ako Gasti podniku obchodnika scennymi papiermi alebo predaja podniku®™)
obchodnika s cennymi papiermi za primeranu cenu, skoncit’ ich Cinnost' alebo uzavriet
pobocku obchodnika s cennymi papiermi; tym nie su dotknuté ustanovenia § 70 ods. 1. Sthlas
valného zhromazdenia na tieto tikony sa nevyzaduje.

(4) Nuteny spravca je povinny najneskdr do 30 dni od zavedenia nltenej spravy nad
obchodnikom s cennymi papiermi predlozit’ Narodnej banke Slovenska projekt ozdravenia
obchodnika s cennymi papiermi, nad ktorym bola zavedena nutena sprava, alebo iny ndvrh
rieSenia situacie v obchodnikovi s cennymi papiermi.
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(5) Ak to vyzaduje situdcia obchodnika s cennymi papiermi, mdze nuteny spravca po
predchadzajucom suhlase Narodnej banky Slovenska Cciastocne alebo uplne pozastavit
nakladanie s finan¢nymi nastrojmi klientov, najdlhsie vSak na 30 dni.

(6) Na zaklade predchadzajiceho suhlasu valného zhromazdenia mdze niteny spravca
podat’ néavrh na vyrovnanie.''”)

(7) Nuteny spravca moéze podat po predchddzajicom sthlase Narodnej banky
Slovenska navrh na vyhlasenie konkurzu,''®) ak je obchodnik s cennymi papiermi v prediZeni.

(8) Nuteny spravca je povinny bez zbytocného odkladu ozndmit’” Narodnej banke
Slovenska, ak zisti skuto¢nosti podl'a § 156.

§ 150

(1) Nuteny spravca, zastupca nitené¢ho spravcu a pribraty odborny poradca s povinni
vykonavat' svoje funkcie s nalezitou odbornou starostlivostou a zodpovedaji za Skodu
spOsobenut svojou c¢innostou. Nuteny spravca a zastupca nuteného spravcu su povinni
pravidelne informovat’ Narodni banku Slovenska o tkonoch vykonanych pocas nutenej
spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi.

(2) Nuteny spravca, zastupca natené¢ho spravcu a pribraty odborny poradca nesmu
zneuzivat’ informécie, ktoré ziskali pri vykone nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi
papiermi, vo svoj prospech ani v prospech inych osdb anesmu nakladat’ s majetkom
obchodnika s cennymi papiermi vo svoj prospech a v prospech 0s6b im blizkych.*)

(3) Nuteny spravca, zastupca nitené¢ho spravcu a pribraty odborny poradca st povinni
zachovavat’ ml€anlivost’ o vSetkych skutocnostiach stvisiacich s vykonavanim ntitenej spravy
nad obchodnikom s cennymi papiermi voéi vsSetkym osobam okrem Narodnej banky
Slovenska v suvislosti s plnenim jeho uloh podl'a tohto zékona alebo osobitného predpisu;''®)
tuto povinnost mlcanlivosti maji aj po skonceni svojej Cinnosti suvisiacej s vykonavanim
nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi. Ustanovenie § 134 ods. 3 tym nie je
dotknuté.

§ 151

(1) Nérodnd banka Slovenska uzatvori s nutenym sprdvcom mandatnu zmluvu o
vykone ¢innosti nuten¢ho spravcu, ktord podrobnejSie vymedzi jeho prava a povinnosti
aupravi jeho zodpovednost za Skodu sposobenu v suvislosti s vykonom jeho funkcie.
Narodnd banka Slovenska uzatvori so zastupcom nuteného spravcu mandatnu zmluvu o
vykone c¢innosti zastupcu nuteného spravcu, ktora podrobnejSie vymedzi jeho prava
a povinnosti a upravi jeho zodpovednost' za Skodu spdsobent v stvislosti s vykonom jeho
funkcie.

(2) Pribratie odbornych poradcov podla § 148 ods. 7 sa uskuto¢ni na zaklade zmluvy
uzatvorenej s ndtenym spravcom aza podmienok odsuhlasenych Nérodnou bankou

Slovenska.

(3) Vysku odmeny nuteného spravcu a zastupcu nuteného spravcu za vykon funkcie
urci Narodna banka Slovenska.
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(4) Néklady spojené s vykonom nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi
vratane odmien nutené¢ho spravcu, zastupcov nuteného spravcu a odbornych poradcov
uhradza obchodnik s cennymi papiermi, nad ktorym bola zavedend natena sprava.

§ 152

(1) Clenovia predstavenstva, G&lenovia dozornej rady, vedici zamestnanci’')
a zamestnanci zodpovedni za vykon vnutornej kontroly su povinni na poziadanie ntuteného
spravcu spolupracovat’ s nutenym spravcom, najmé poskytovat mu vSetky doklady a d’alSie
podklady vyziadané spravcom v suvislosti s vykonom nutenej spravy nad obchodnikom
s cennymi papiermi.

(2) Nuteny spravca je opravneny &lenom predstavenstva, veducim zamestnancom’")
a zamestnancom zodpovednym za vykon vnutornej kontroly okamzite zrusit’ pracovny pomer,
dat’ im vypoved’ alebo ich previest’ na inl pracu.

(3) vdosledku zavedenia nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi
nemoze byt clenom predstavenstva a clenom dozornej rady vyplatend ziadna odmena
v pripade skoncenia ¢lenstva v tychto orgdnoch obchodnika s cennymi papiermi vyplyvajlica
zo zmluvy medzi obchodnikom s cennymi papiermi a ¢lenom predstavenstva alebo ¢lenom
dozornej rady, alebo priznand vntitornymi predpismi obchodnika s cennymi papiermi.

§ 153

(1) Uginky zavedenia nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi, ktory ma

zriadentl pobocku v inom ¢lenskom $téte, ak ide o

a) pracovné zmluvy a pracovnopravne vztahy, sa spravuji pradvnym poriadkom c¢lenského
Statu, ktorym sa spravuje pracovna zmluva,

b) kupne zmluvy andjomné zmluvy tykajice sa nehnutelnosti, sa spravujii pravnym
poriadkom ¢lenského Statu, na ktorého tizemi sa nehnutel'nost’ nachadza,

c) prava tykajice sa nehnutel'nosti, lode alebo lietadla, ktoré musia byt evidované v katastri
nehnutel'nosti alebo v inom verejnom registri, sa spravuju pravnym poriadkom clenského
Statu, na ktorého uzemi sa vedie prislusny verejny register; to rovnako plati aj pre pravne
ukony vykonané po zavedeni nutenej spravy, tykajice sa nehnutelnosti, lode, lietadla
a pre prava s tym spojené, pri ktorych sa vyzaduje ich zépis do verejného registra alebo
inej obdobnej evidencie vedenej v inom ¢lenskom State,

d) vlastnicke alebo iné prava k investicnym ndastrojom, ktoré musia byt evidované vo
verejnom registri cennych papierov alebo v inej obdobnej evidencii a ktoré su drzané
alebo sa nachadzaju v inom clenskom State, sa spravuju pravnym poriadkom clenského
Statu, na ktorého uzemi sa vedie prislusny verejny register alebo ind obdobna evidencia; to
rovnako plati aj pre pravne ukony vykonané po zavedeni nutenej spravy, tykajice sa
finan¢nych nastrojov a pre prava stym spojené, pri ktorych sa vyzaduje ich zéapis do
verejného registra alebo inej obdobnej evidencie vedenej v inom ¢lenskom State,

e) zmluvy o urovnani alebo iné¢ obdobné dohody, ktorych ucelom je nahradenie alebo zmena
celkového rozdielu viacerych vzajomnych pohladavok a zavizkov zmluvnych stran na
jedinu sthrnnt vzajomnu pohladavku a zavazok tychto zmluvnych stran, zmluvy o kupe
so spétnou kupou a zmluvy o burzovych obchodoch, sa spravuju pradvnym poriadkom,
ktory je rozhodujuci pre tieto zmluvy.
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(2) Od zavedenia nutenej spravy nemozno pocas Siestich mesiacov postupovat
pohl'adavky voci obchodnikovi s cennymi papiermi, nad ktorym bola zavedena ntitena sprava,
a zapocCitavat vzajomné pohladavky medzi takym obchodnikom scennymi papiermi
poistoviiou a inymi osobami okrem pripadov, ak pravny poriadok in¢ho ¢lenského Statu,
v ktorom ma veritel’ bydlisko alebo sidlo, umoziiuje postipenie pohl'adavky a zapocitavanie
pohladavok aj pocas zavedenia restrukturalizacného opatrenia.

(3) Nateny spravca mdze odporovat’ pravnemu tikonu'*’) podla osobitného zékona.

(4) Zavedenim nutenej spravy alebo zahrani¢ného reStrukturalizacného opatrenia
v inom c¢lenskom $tate nie su dotknuté vecné prava veritel'ov alebo tretich 0osob vo vztahu k
aktivam patriacim obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahrani¢énému obchodnikovi
s cennymi papiermi so sidlom vinom c¢lenskom State, ktoré sa v Case zavedenia nutenej
spravy alebo zahranicného reStrukturalizaéného opatrenia nachddzaji na Uzemi iného
¢lenského Statu.

(5) Zavedenim nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi kupujucim
aktivum alebo zahrani¢ného reStrukturalizaéného opatrenia nad zahraniénym obchodnikom
s cennymi papiermi so sidlom v inom ¢lenskom State kupujicim aktivum nie je dotknuty
narok preddvajuceho ponechat’ si vlastnictvo, ak sa toto aktivum v ¢ase zavedenia nltenej
spravy alebo zavedenia zahrani¢ného resStrukturalizaéného opatrenia v ¢lenskom State
nachéddzalo na uizemi iného ¢lenského Statu.

(6) Zavedenie nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi predavajicim
aktivum alebo zahrani¢ného restrukturalizacného opatrenia nad zahrani¢nym obchodnikom
s cennymi papiermi so sidlom v inom ¢lenskom S§tate preddvajicim aktivum nie je dovodom
na zruSenie alebo ukoncenie predaja uz dodaného aktiva a nebrani kupujicemu nadobudnit
vlastnictvo, ak sa preddvané aktivum v Case zavedenia nutenej spravy alebo zavedenia
zahrani¢ného restrukturalizatného opatrenia v ¢lenskom State nachadzalo na uzemi iného
¢lenského Statu.

(7) Zavedenie nutenej spravy alebo zahraniéného reStrukturalizaéného opatrenia
v inom ¢lenskom $tate a ustanovenia odsekov 2, 5 a 6 nevylucuju podanie navrhu na sud o
urcenie neplatnosti pravnych ukonov alebo neucinnosti odporovatelnych pravnych tkonov
poskodzujucich veritel'ov, navrhu o urcenie prava odstupit’ od pravnych tikonov alebo navrhu
na vyslovenie neplatnosti pravnych tkonov poskodzujicich veritel'ov ani nadvrhu na vydanie
predbezného opatrenia o povinnosti zdrzat' sa vykonania pravnych tkonov poskodzujucich
veritelov obchodnika s cennymi papiermi v ndtenej sprave alebo veritelov zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi so sidlom v inom ¢lenskom §tate, nad ktorym je zavedené
zahrani¢né reStrukturalizacné opatrenie. Ak sa pred zavedenim ntitenej spravy zacalo v inom
Clenskom State sudne konanie tykajuce sa aktiva alebo prava, ktoré bolo obchodnikovi
s cennymi papiermi odobraté, toto konanie sa aj po zavedeni nutenej spravy spravuje pravnym
poriadkom ¢lenského Statu, v ktorom sa toto konanie zacalo a uskutocnuje.

(8) Zavedenim nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi nie je dotknuta
platnost’, u¢innost’ a vykon prav podl'a zmluvy o zaverecnom vyrovnani ziskov a strat alebo
zmluvy o finanénych zabezpekach, ak tieto zmluvy spifiaju poziadavky podla § 53a az § 53e
a podla osobitnych predpisov.'**)
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§ 154

(1) Zavedenie nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi, udaje o natenom
spravcovi a jeho zastupcovi, skoncenie natenej spravy nad obchodnikom s cennymi papiermi
a s tym suvisiace zmeny sa zapisuju do obchodného registra. Navrh na zapis nutenej spravy
nad obchodnikom s cennymi papiermi podava Narodné banka Slovenska; pri podani tohto
navrhu sa nepouzije ustanovenie osobitného zdkona.'*")

(2) Do obchodného registra sa zapisuje meno, priezvisko, miesto trvalého pobytu
a rodné cCislo niteného spravcu a zastupcu nuteného spraveu.

(3) Nuteny spravca mdze navrhnat, aby natena sprava bola zapisand v obchodnom
registri alebo obdobnom verejnom registri vedenom v inom ¢lenskom $tate, na ktorého izemi
je umiestnend pobocka obchodnika s cennymi papiermi, nad ktorym bola zavedena nutena
sprava, ak takyto zapis umoznuje pravny poriadok prislusného ¢lenského Statu.

(4) Zavedenie zahrani¢ného reStrukturalizacného opatrenia nad zahranicnym
obchodnikom s cennymi papiermi so sidlom vinom c¢lenskom State, ktory mé zriadenu
pobocku na izemi Slovenskej republiky, jeho skonCenie a s tym stvisiace zmeny sa zapisuju
do obchodného registra na zdklade navrhu prislusného orgdnu dohl'adu iné¢ho ¢lenského Statu
alebo osoby vykonavajicej zahranicné restrukturalizaéné opatrenie. Do obchodného registra
sa zapisuje aj meno, priezvisko aadresa pobytu osoby vykondvajicej zahrani¢né
reStrukturalizaéné opatrenie.

§ 155

(1) Nutena sprava nad obchodnikom s cennymi papiermi sa skonci
a) doruCenim rozhodnutia Narodnej banke Slovenska o skonceni nutenej spravy nad
obchodnikom s cennymi papiermi, ak pomini dévody na jej trvanie,
b) vyhlasenim konkurzu na obchodnika s cennymi papiermi,
c) uplynutim 12 mesiacov od zavedenia nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi
papiermi alebo
d) odobratim, alebo zanikom povolenia na vznik a ¢innost’ obchodnika s cennymi papiermi.

(2) Oznamenie o skoncéeni nutenej spravy podla odseku 1 Narodna banka Slovenska
bez zbyto¢ného odkladu uverejni asponn v jednom denniku s celoStatnou pdsobnostou
uverejiujucom burzové spravy avo verejne pristupnych priestoroch sidla obchodnika
s cennymi papiermi, nad ktorym bola zavedena nitena sprava. Osoby, ktoré Néarodnad banka
Slovenska o uverejnenie tejto skuto¢nosti poziada, su povinné tejto ziadosti vyhoviet'.

(3) Bez zbyto¢ného odkladu po skonceni nutenej spravy nad obchodnikom s cennymi
papiermi je obchodnik s cennymi papiermi povinny zvolat’ mimoriadne valné zhromazdenie
tak, aby sa uskutoc¢nilo do 30 dni od skoncenia nitenej spravy nad obchodnikom s cennymi
papiermi. Do programu mimoriadneho valného zhromazdenia je obchodnik s cennymi
papiermi povinny zaradit' odvolanie doterajSich a volbu novych c¢lenov predstavenstva
obchodnika s cennymi papiermi a dozornej rady obchodnika scennymi papiermi; novi
Clenovia predstavenstva obchodnika scennymi papiermi adozornej rady obchodnika
s cennymi papiermi musia spifiat’ podmienky uvedené v § 55 ods. 2 pism. d).

229



Odobratie povolenia
§ 156

(1) Narodna banka Slovenska je povinnd odobrat’ povolenie na poskytovanie

investi¢nych sluzieb, ak

a)
b)

c)

d)

g)
h)

vlastné zdroje obchodnika s cennymi papiermi klesni pod uroven zékladného imania
podla § 54,

obchodnik s cennymi papiermi udrziava svoje vlastné zdroje na Urovni nizSej ako 25 %
suctu hodnét zodpovedajucich poziadavkdm na vlastné zdroje obchodnika s cennymi
papiermi podla § 74,

obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi nezac¢ne
do 12 mesiacov od pravoplatnosti povolenia vykonavat’ ¢innosti uvedené v povoleni alebo
pocas Siestich mesiacov tieto ¢innosti nevykonava,

obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi ziskal
povolenie na zdklade nepravdivych udajov uvedenych v Ziadosti o udelenie povolenia,

ide o pobocku zahranicného obchodnika scennymi papiermi atento zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi stratil v State svojho sidla oprdvnenie na poskytovanie
investi¢nych sluzieb,

obchodnik s cennymi papiermi alebo zahraniény obchodnik s cennymi papiermi v lehote
podla § 85 ods. 7 neuhradi prispevok do fondu,

obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi
opakovane alebo po ulozeni poriadkovej pokuty mari vykon dohl'adu,

sankcie ulozené podla tohto zdkona alebo osobitného zidkona20) neviedli k néaprave
zistenych nedostatkov.

(2) Narodna banka Slovenska méze odobrat’ povolenie na poskytovanie investicnych

sluzieb pri vzniku zdvaznych nedostatkov v ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi alebo
pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a pri porusovani poziadaviek na
podnikanie obchodnikov scennymi papiermi a pobocCiek zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi, ak

a)
b)

c)

d)

g)

obchodnik s cennymi papiermi neplni podmienky podla § 55 ods. 2 alebo zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi neplni podmienky podla § 56 ods. 2,

obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi neplni
povinnosti podl'a § 83 az 85,

obchodnik s cennymi papiermi alebo zahranicny obchodnik scennymi papiermi
nedodrziava pravidla ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi vo vztahu ku klientom
podl’a tohto zakona,

obchodnik s cennymi papiermi zmenil sidlo bez predchddzajuceho suhlasu Narodnej
banky Slovenska,

obchodnik s cennymi papiermi dosiahne stratu prevysujucu 50% zakladného imania
v jednom roku alebo 10% v troch po sebe nasledujtcich rokoch,

obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi nesplnil
podmienky na zacatie ¢innosti v lehote urcenej v povoleni na poskytovanie investi¢nych
sluzieb,

obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi mari
vykon dohladu.

(3) Narodna banka Slovenska odoberie povolenie podla § 100 ods. 1, ak
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a) centralny depozitar ziskal povolenie na zdklade nepravdivych udajov uvedenych
v ziadosti o udelenie povolenia,

b) zékladné imanie centralneho depozitara klesne pod vysku uvedent v §100 ods. 2 pism. a),

c) centralny depozitar do Siestich mesiacov od pravoplatnosti povolenia nezacal vykonavat
¢innosti uvedené v povoleni alebo pocas Siestich mesiacov tieto ¢innosti nevykonava.

§ 157

(1) Od okamihu dorucenia rozhodnutia o odobrati povolenia na poskytovanie
investicnych sluzieb alebo odo dna zaniku povolenia na poskytovanie investiénych sluzieb
nesmie takd pravnickd osoba poskytovat investicné sluzby s vynimkou tych, ktoré su
nevyhnutné na vyrovnanie jej pohl'addvok a zaviazkov.

(2) Pravnickd osoba, ktorej bolo odobraté povolenie na poskytovanie investicnych
sluzieb alebo ktorej zaniklo povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb, vykonava
¢innosti podla odseku 1 ako obchodnik s cennymi papiermi alebo pobocka zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi podl'a tohto zdkona dovtedy, nez vyrovna svoje pohl'adavky
a zavdzky. Povinnosti obchodnika scennymi papiermi alebo zahranicného obchodnika
s cennymi papiermi predkladat’ Gétovné vykazy, Statistické vykazy a hlasenia podla tohto
zakona sa na takato pravnickd osobu nevzt'ahuju a je povinna uchovavat’ zaznamy podl'a § 75
po dobu minimalne piatich rokov.

(3) Rozhodnutie o odobrati povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb zasle
Narodnd banka Slovenska, na uverejnenie do 30 dni odo dna jeho pravoplatnosti
Obchodnému vestniku.

(4) Pravoplatné rozhodnutie o odobrati povolenia na poskytovanie investicnych
sluzieb zahrani¢énému obchodnikovi s cennymi papiermi ozndmi Narodnad banka Slovenska
organu dohladu v §tate, v ktorom ma zahraniény obchodnik s cennymi papiermi sidlo. Ak je
vydané rozhodnutie o odobrati povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb obchodnikovi
s cennymi papiermi, ktory ma zriadenu pobocku v zahrani¢i, Narodnd banka Slovenska
ozndmi tuto skutoCnost’ aj organu dohladu v State, v ktorom md obchodnik s cennymi
papiermi, ktorému bolo odobraté povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb, svoju
pobocku.

(5) Odobratie povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb sa zapisuje do
obchodného registra; to sa nevztahuje na pravnickt osobu, ktora je bankou. Do 15 dni od
pravoplatnosti rozhodnutia o odobrati povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb
Néarodna banka Slovenska zasle rozhodnutie s navrhom na zépis tejto skutocnosti sudu, ktory
vedie ollgghodny register; pri podani tohto navrhu sa nepouzije ustanovenie osobitného
zakona. ™)

(6) Bez zbyto¢ného odkladu po pravoplatnosti rozhodnutia o odobrati povolenia na
poskytovanie investi¢nych sluzieb Narodna banka Slovenska poda prisluSnému sudu navrh na
zrusenie a likvidaciu pravnickej osoby, ktorej bolo odobraté povolenie na poskytovanie
investi¢nych sluzieb, a na vymenovanie likvidatora. Sud pred rozhodnutim o zruSeni nemoze
pouzit’ postup podla osobitného zakona.'*?)

(7) Konanie o odobratie povolenia na poskytovanie investi¢énych sluzieb sa zastavi na
zéklade pravoplatného rozhodnutia o vyhlaseni konkurzu podl'a osobitného zakona.*")
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§ 158
Likvidacia obchodnika s cennymi papiermi

(1) Na likvidaciu obchodnika s cennymi papiermi sa pouziji ustanovenia Obchodného
zékonnika, ak tento zakon alebo osobitny zikon'”) neustanovuje inak.

(2) Ak sa obchodnik s cennymi papiermi, ktory nie je bankou, zrusuje likvidaciou,
navrh na vymenovanie a odvolanie likviditora je opravneny podat’ iba Narodna banka
Slovenska. Pri podani tohto navrhu sa nepouzije ustanovenie podl’a osobitného zakona.'*")

(3) Likvidator nesmie byt’ osoba, ktord ma alebo mala osobitny vztah k obchodnikovi
s cennymi papiermi, ktora je alebo bola v poslednych piatich rokoch auditorom obchodnika
s cennymi papiermi alebo sa akymkol'vek spdsobom na audite obchodnika s cennymi
papiermi podielala bez vyslovenia vyhrad k ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi.

(4) s prihliadnutim na rozsah ¢innosti likvidatora Narodna banka Slovenska ur¢i vysku
a splatnost’ jeho odmeny.

(5) Osoby, ktoré sa podielaju na likvidacii obchodnika scennymi papiermi, st
povinné zachovavat’ mlcanlivost o vsetkych skuto¢nostiach suvisiacich s vykonavanim
likvidacie voci vSetkym osobam okrem Néarodnej banky Slovenska v stvislosti s plnenim jeho
tiloh podra tohto zikona alebo osobitného zdkona;””) ustanovenia § 134 tym nie su dotknuté.

(6) Likvidator predklada Narodnej banke Slovenska bez zbytocného odkladu uctovné
vykazy a doklady spractivané v priebehu likvidacie v sulade s osobitnym predpisom a d’alSie
podklady vyzadované¢ Narodnou bankou Slovenska s cielom posudit’ ¢innost’ likvidatora
a priebeh likvidacie.

(7) Na likvidaciu obchodnika s cennymi papiermi, ktory je bankou, pouziji sa
ustanovenia osobitnych zikonov;'*) na ich likvidiciu sa nepouZiju ustanovenia odsekov 2

az 6.

DEVIATA CAST
SPOLOCNE, PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

§ 158a
Tymto zdkonom sa preberaju pravne zavazné akty Europskej Gnie uvedené v prilohe.
§ 159
(1) Zodpovednost’ za Skodu spdsobent porusenim povinnosti podl'a tohto zakona sa
spravuje Upravou nahrady Skody podl'a Obchodného zdkonnika, ak tento zadkon neustanovuje
inak.
(2) Majetok klienta zvereny obchodnikovi scennymi papiermi a centrdlnemu
depozitarovi, veci, majetkové prava ainé majetkové hodnoty suvisiace s ¢innostou

centralneho depozitara podl'a § 99 ods. 3 nepodliehaju vykonu rozhodnutia podl'a osobitnych
predpisov.
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(3) Bez predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska podla § 70 a 102 je
kazdy pravny ukon, na ktory sa vyzaduje predchadzajuci sthlas, neplatny. Neplatny je aj
kazdy tukon wurobeny na zaklade predchadzajuceho suhlasu udeleného na zaklade
nepravdivych udajov. To neplati v pripade nadobudnutia alebo zvysSenia kvalifikovanej ucasti
na obchodnikovi s cennymi papiermi podla § 70 ods. 1 pism. a) nepriamo v ddsledku
zahrani¢ného stabilizatného opatrenia Statu sledujuceho zmiernenie vplyvov globalnej
finan¢nej krizy a predaja pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi alebo jej
Casti podla § 70 ods. 1 pism. f), ktorym zahrani¢né stabilizacné opatrenie Statu sleduje
zmiernenie vplyvov globalnej finan¢nej krizy.

§ 160

(1) Na konanie podl'a tohto zikona sa vztahuje osobitny predpis,”) ak tento zakon
neustanovuje inak.

(2) Ak tento zakon pozaduje uvedenie identifikacného ¢isla alebo rodného cisla, tieto
¢isla sa neuvadzaju u osdb, ktorym neboli pridelené.

§ 161

Ustanoveniami tohto zakona sa spravuju aj pravne vztahy vzniknuté pred
nadobudnutim ¢innosti tohto zakona; vznik tychto pravnych vztahov, ako aj naroky z nich
vzniknuté pred nadobudnutim Uc¢innosti tohto zdkona sa vSak posudzuju podla doterajSich
predpisov, ak tento zdkon neustanovuje inak.

§ 162

Pravnické osoby a fyzické osoby su povinné najneskér do 30. juna 2002 zosuladit’
svoju ¢innost’ s ustanoveniami tohto zdkona, ak tento zakon neustanovuje inak.

§ 163

(1) Stredisko, ktoré vykonavalo k 1. janudru 2002 cinnost’ podla doterajSich 3
predpisov, je povinné do 31. decembra 2002 podat’ uradu ziadost' o povolenie na vznik
a ¢innost’ centralneho depozitara podla § 100.

(2) v ziadosti podla odseku 1 sa uvedie

a) obchodné meno a sidlo centralneho depozitara,

b) zékladné imanie,

¢) navrh, v akom rozsahu bude centralny depozitar vykonavat’ ¢innost,

d) meno a priezvisko, trvaly pobyt arodné ¢islo Clenov predstavenstva, dozornej rady
a prokuristu,

e) vecné, personalne, organizacné a technické predpoklady na cinnost' centralneho
depozitara,

f) vyhlasenie Statutdrneho organu, ze predlozené idaje st uplné a pravdivé.

(3) Prilohou k ziadosti podl'a odseku 1 su
a) stanovy,
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b) navrh prevadzkového poriadku,

c) odborny zivotopis ¢lenov predstavenstva, dozornej rady a prokuristu,

d) doklad o dosiahnutom vzdelani a odbornej praxi Clena predstavenstva, dozornej rady
a prokuristu,

e) vypis z registra trestov ¢lena predstavenstva, dozornej rady a prokuristu nie starsi ako tri
mesiace,

f) &estné vyhlasenie ¢lena predstavenstva, dozornej rady a prokuristu o tom, Ze spiiia
poziadavky ustanovené tymto zakonom,

g) doklad o splateni zékladného imania.

(4) Ziadost podla odseku 1 podava tradu $tatutarny organ strediska.
(5) Na rozhodovanie o ziadosti podl'a odseku 1 sa primerane vztahuje § 100.

(6) Stredisko, ktoré vykonavalo k 1. januaru 2002 cinnost' podla doterajSich
predpisov, je povinné pokracovat’ v ¢innosti podl'a doterajSich predpisov, kym prvy centralny
depozitar zriadeny podl'a tohto zakona neudeli ¢lenstvo prvému &lenovi. Cinnost’ strediska
podl’a doterajSich predpisov podlieha dohl'adu uradu.

(7) Do dna pravoplatnosti prvého rozhodnutia o udeleni povolenia na vznik a ¢innost’
centralneho depozitara sa sposob zuctovania a vyrovnania burzovych obchodov vykonava
podl’a doterajSich predpisov.

(8) Do dna pravoplatnosti prvého rozhodnutia o udeleni povolenia na vznik a ¢innost’
centralneho depozitara sa na postup registracie vzniku, zmeny a zaniku zalozného prava na
cenné¢ papiere ana evidenciu zabezpeCovacich prevodov cennych papierov vztahuju
doterajsie predpisy.

§ 163a

(1) Stredisko, ktoré vykonava ¢innost podla § 163 ods. 6, je povinné pokracovat
v ¢innosti podl'a doterajSich predpisov az do uplynutia 60 dni od udelenia Clenstva prvému
&lenovi prvym centralnym depozitirom zriadenym podla tohto zakona. Cinnost strediska
podla doterajSich predpisov podlieha dohl'adu Narodnej banky Slovenska. Udelenie ¢lenstva
prvému ¢lenovi oznadmi prvy centralny depozitar zriadeny podla tohto zdkona bez zbytocného
odkladu Narodnej banke Slovenska a ddtum udelenia ¢lenstva prvému €lenovi uverejni do
troch dni v dennej tlaci s celoStatnou posobnost’ou uverejitujicej burzové spravy.

(2) Do uplynutia 60 dni od udelenia Clenstva prvému ¢lenovi prvym centralnym
depozitarom zriadenym podla tohto zdkona sa spdsob zuctovania a vyrovnania burzovych
obchodov vykonava podla doterajSich predpisov. Zucétovanie a vyrovnanie burzovych
obchodov uzavretych do dina, ked uplynie lehota podla prvej vety, sa vykond podla
doterajsich predpisov.

(3) Do uplynutia 60 dni od udelenia Clenstva prvému ¢lenovi prvym centralnym
depozitarom zriadenym podl'a tohto zdkona sa na postup registracie vzniku, zmeny a zéniku
zalozného prava na cenné papiere ana evidenciu zabezpeCovacich prevodov cennych
papierov vztahuju doterajsie predpisy.
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§ 164

(1) Ak mé prevodca ucet majitel'a zriadeny podl'a doterajSich predpisov, od udelenia
¢lenstva prvému c¢lenovi prvym centralnym depozitarom zriadenym podl'a tohto zédkona dava
tento prevodca prikaz na registraciu prevodu zaknihovaného cenného papiera ¢lenovi.

(2) Diilom uplynutia lehoty 60 dni odo dna udelenia Clenstva prvym centralnym
depozitdrom zriadenym podla tohto zdkona prvému c¢lenovi centradlny depozitdir nemoze
vykonat’ na u€et majitel’a zriadeny podl'a doterajSich predpisov uctovy zapis v prospech tohto
uétu. Uéet majitela zriadeny podla doterajsich predpisov zanikd okamihom, ked’ na fiom nie
je evidovany ziadny cenny papier. Na ziadost' majitel'a takého uctu predlozenu clenovi do
Siestich mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia Narodnej banke Slovenska o
ziadosti podl'a § 163 ods. 1 je centralny depozitar a ¢len povinny bezplatne previest’ cenné
papiere z tohto U¢tu na ucet majitela zriadeny podla § 105.

(3) Ug“:et majitela zriadeny podl'a doterajSich predpisov sa poklada za evidenciu podl'a
§ 99 ods. 3. Ucet majitel'a zriadeny podla doterajsich predpisov vedie centralny depozitar.

§ 164a

(1) Ak ma prevodca ucet majitel'a zriadeny podla doterajSich predpisov, dava tento
prevodca prikaz na registraciu prevodu zaknihovaného cenného papiera clenovi alebo
centrdlnemu depozitarovi.

(2) Centralny depozitar vykond uctovy zapis v prospech uctu majitela zriadeného
podl'a doterajsich predpisov, len ak je sposob a postup zadavania prikazov na prevod cennych
papierov v prospech tohto uctu upraveny v prevadzkovom poriadku, inak tento zépis
nevykona.

(3) Utet majitela zriadeny podla doterajsich predpisov sa povazuje za evidenciu
podla § 99 ods. 3, ktora centralny depozitar vedie za odplatu. Uget majitel'a zriadeny podla
doterajSich predpisov vedie centralny depozitar. Centralny depozitdr je opravneny zmenit
¢iselné oznacenie tohto Uctu, priCom spdsob precislovania je povinny uverejnit’ v dennej tlaci
s celostatnou posobnostou uverejiiujicou burzové spravy. Cinnost podla predchadzajicej
vety je centrdlny depozitar opravneny vykonat’, len ak je spdsob a postup tejto Cinnosti
upraveny v prevadzkovom poriadku.

(4) Centralny depozitar je opravneny, z dovodu potreby vykonania Uprav v systéme
pre technické spracovanie udajov centradlneho depozitara, zriadit’ majitel'ovi uctu zriadeného
podla doterajSich predpisov ucet majitela podla § 105 a presunut’ cenné papiere z uctu
zriadeného podl'a doterajSich predpisov na ucet majitel'a podla § 105 aj bez Ziadosti, pricom
je povinny vykonat tato ¢innost’ bezodplatne. Tuto ¢innost’ je centralny depozitar opravneny
vykonat’, len ak je spdsob a postup tejto ¢innosti upraveny v prevadzkovom poriadku.

(5) Na cinnost’ uvedent v odseku 4 sa nevztahujii ustanovenia § 18 az 27. Po

presunuti cennych papierov z u¢tu zriadeného podla doterajSich predpisov et majitel’a
podla § 105, Gcet majitel’a zriadeny podl'a doterajSich predpisov zanika.
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(6) Ak centralny depozitar postupoval podl'a odseku 4, je povinny uverejnit’ spdsob,
ktorym priradil Ciselné oznaCenie UCtu majitela v dennej tlaci s celoStatnou posobnostou
uverejiiujucou burzové spravy, pricom sa nepouzije ustanovenie § 105 ods. 4.

§ 165

(1) Konania o ulozenie pokut alebo inych sankcii zacaté a pravoplatne neskoncené
pred nadobudnutim G¢innosti tohto zdkona sa dokoncia podl'a doterajsSich predpisov. Odo dina
nadobudnutia ucinnosti tohto zakona sa nedostatky zistené¢ v ¢innosti obchodnikov s cennymi
papiermi a inych osob, ku ktorym doslo podl'a doterajSich predpisov a o ktorych sa neviedlo
konanie podl'a doterajsich predpisov, posudzuju a prejednavaji podl'a tohto zédkona, ak ide o
také nedostatky, ktoré sa posudzuji ako nedostatky aj podl'a tohto zdkona. Odo dna u¢innosti
tohto zdkona vSak mozno ulozit’ len také opatrenie na odstranenie protipravneho stavu,
opatrenie na ndpravu, pokutu alebo ina sankciu, aké umoznuje tento zakon. Pravne ucinky
ukonov, ktoré v konani nastali pred nadobudnutim ucinnosti tohto zdkona, zostavaju
zachované.

(2) Na lehoty, ktoré sa v den nadobudnutia u¢innosti tohto zdkona eSte neskonili,
vzt'ahuju sa ustanovenia doterajSich predpisov. Ak doterajSie predpisy neustanovovali lehoty
na vydanie rozhodnutia alebo na vykonanie inych tikonov v konaniach zacatych a pravoplatne
neskoncenych pred nadobudnutim ucinnosti tohto zdkona, lehoty podla tohto zakona sa
uplatnia s tym, Ze zacinaji plynit’ odo dina nadobudnutia G¢innosti tohto zakona.

§ 166

(1) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory vykonaval ku diu u€innosti tohto zédkona
¢innost’ podla doterajSich predpisov, je povinny do deviatich mesiacov odo dina nadobudnutia
ucinnosti tohto zédkona poziadat’ trad o vydanie povolenia podl'a § 55. Ak sa ziadost’ v tejto
lehote nepoda, opravnenie vykonavat Cinnost’ obchodnika s cennymi papiermi uplynutim
tejto lehoty zanika. Do dila pravoplatnosti rozhodnutia o Ziadosti o povolenie na poskytovanie
investicnych sluzieb moéze obchodnik scennymi papiermi vykonavat ¢innost' podla
doterajsieho povolenia a v sulade s doteraj§imi predpismi. Cinnost’ obchodnika s cennymi
papiermi podla doterajsich predpisov podlicha dohl'adu tiradu.

(2) v ziadosti podla odseku 1 obchodnik s cennymi papiermi uvedie

a) obchodné meno a sidlo,

b) identifika¢né Cislo,

c) vysku zdkladného imania,

d) zoznam akciondrov s kvalifikovanou tuc¢astou na obchodnikovi scennymi papiermi;
v zozname sa uvedie meno, priezvisko, trvaly pobyt a rodné ¢islo fyzickych osob alebo
obchodné meno, sidlo a identifikaéné ¢islo pravnickych oséb a vyska kvalifikovanej
ucasti,

e) navrh, v akom rozsahu bude obchodnik s cennymi papiermi poskytovat’ investi¢né sluzby
avo vztahu ku ktorym investicnym ndstrojom; ziadatel je pritom povinny uviest
najmenej jednu z hlavnych investi¢nych sluzieb,

f) vecné, persondlne a organiza¢né predpoklady na vykon c¢innosti obchodnika s cennymi
papiermi,

g) meno a priezvisko, miesto trvalého pobytu a rodné ¢islo ¢lenov predstavenstva, ¢lenov
dozornej rady, prokuristov a veducich zamestnancov’') obchodnika s cennymi papiermi
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v priamej riadiacej pOsobnosti Statutarneho organu a idaje o ich odbornej sposobilosti
a doveryhodnosti,
h) vyhléasenie Statutdrneho organu, Ze predlozené udaje s uplné a pravdivé.

(3) Prilohou k ziadosti podl'a odseku 1 je

a) vypis z obchodného registra,

b) stanovy,

c) organizacnd Struktira, ndavrh pravidiel cinnosti aobchodnej stratégie obchodnika
s cennymi papiermi,

d) struény odborny zivotopis, doklad o dosiahnutom vzdelani a odbornej praxi osob ¢lenov
predstavenstva a ich vypis z registra trestov nie starSi ako tri mesiace, ¢estné vyhlasenia o
tom, Ze spifajii poziadavky ustanovené tymto zakonom,

e) pisomné vyhlasenie obchodnika s cennymi papiermi, Ze na jeho majetok nebol vyhlaseny
konkurz ani povolené ntitené vyrovnanie,

f) doklad o splateni zékladného imania.

(4) Ziadost’ podl'a odseku 1 podava uradu §tatutdrny organ obchodnika s cennymi
papiermi.

(5) Na rozhodovanie o Ziadosti podl'a odseku 1 sa primerane vztahuje § 55.
§ 167

(1) Zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, ktory vykonaval ku dnu ucinnosti
tohto zdkona ¢innost’ podl'a doterajSich predpisov, je povinny do Siestich mesiacov odo dna
nadobudnutia Gc¢innosti tohto zakona poziadat’ Grad o vydanie povolenia podla § 56. Ak sa
ziadost’ v tejto lehote nepodd, opravnenie vykonavat Cinnost’ podla doterajSich predpisov
uplynutim tejto lehoty zanika. Do diia pravoplatnosti rozhodnutia o Ziadosti o povolenie na
poskytovanie investinych sluzieb moéze zahranicny obchodnik scennymi papiermi
vykonavat ¢innost’ podl'a doterajsieho povolenia a v sulade s doterajsimi predpismi. Cinnost
zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi podla doterajSich predpisov podlieha dohl'adu
uradu.

(2) v ziadosti podl'a odseku 1 zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi uvedie udaje
podla § 56 ods. 3 a 4.

(3) Na rozhodovanie o ziadosti podl'a odseku 1 sa primerane vztahuje § 56.
§ 168

Odborna skuska vykonand podla predpisov platnych do 1. januara 2002 sa povazuje
za odbornu skusku vykonanu podla tohto zdkona.

§ 169

(1) Ustanovujicu schodzu rady zvold urad do 30 dni od nadobudnutia G¢innosti tohto
zakona.
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(2) Obchodnici s cennymi papiermi, ktori su povinni zucastnit sa na ochrane
investorov podl'a tohto zakona, st povinni do 30 dni od nadobudnutia u¢innosti tohto zédkona
uhradit’ vstupny prispevok fondu na ucet fondu.

(3) Prva splatku roéného prispevku st obchodnici s cennymi papiermi povinni uhradit’
na ucet fondu do 20 dni od dorucenia rozhodnutia rady o vyske ro¢ného prispevku podla § 84
ods. 6.

(4) Za zakonom chraneny klientsky majetok, ktory sa stal nedostupnym podla § 82
ods. 1 predo dilom, ked’ uplynuli tri roky odo diia, ked” sa Slovenska republika stala ¢lenom
Eurdpskej tUnie, patri jednému klientovi ndhrada od fondu vo vyske podla § 87 ods. 2,
v stthrne vSak najviac vo vyske
a) 10 000 eur, ak narok klienta na ndhradu vznikol v ¢ase od 1. januara 2004 do 31.
decembra 2004,

b) 13 000 eur, ak narok klienta na nahradu vznikol v ¢ase od 1. januara 2005 do 31.
decembra 2005,

c) 16 000 eur, ak narok klienta na nadhradu vznikol v ¢ase od 1. januara 2006 do dna, ked’
uplynuli tri roky od datumu, ked’ sa Slovenska republika stala ¢lenom Eurdpskej tnie.

(5) Odseky 2 a3 sa vztahuji aj na zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi,
ktorym vznikla povinnost’ zacastnit’ sa na ochrane klientov podl'a tohto zakona.

§170

(1) Cenné papiere, ktoré boli k 1. januaru 2002 verejne obchodovate'né podla
doterajSich predpisov a neboli ku ditu G¢innosti tohto zakona prijaté na obchodovanie na trh
kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov, povazuju sa za cenné papiere vydané
na zéklade verejnej ponuky.

(2) Do uplynutia 60 dni od udelenia Clenstva prvému ¢lenovi prvym centralnym
depozitdirom zriadenym podla tohto zdkona nemozno zmenit' majitela cenného papiera
prijat¢ho na trh burzy cennych papierov inak ako obchodom uzavretym na burze cennych
papierov s vynimkou obchodov scennymi papiermi vykonavanych Narodnou bankou
Slovenska na usmernenie pefiazného trhu podla osobitného zikona') a s vynimkou
bezodplatného prevodu a prechodu cenného papiera.

(3) Emitent cennych papierov podla odseku 1 a emitent, ktorého cenné papiere boli
prijat¢ na obchodovanie na regulovanom trhu mdéze rozhodnut, Ze s cennymi papiermi sa
prestane obchodovat’ na burze cennych papierov, rozhodnut’ o zmene podoby zaknihovaného
cenného papiera na listinny cenny papier alebo prijat’ iné rozhodnutie, ktoré ma za nésledok,
Ze sa s cennym papierom prestane obchodovat’ na burze cennych papierov len za podmienok
a postupom podla § 119; za takéto rozhodnutie sa povazuje aj neplnenie informacnych
povinnosti ustanovenych osobitnym zakonom'®) alebo také daldie skutoénosti, ktoré maju
alebo budu mat’ za nésledok vylucenie akcii emitenta z regulovaného trhu.

§171

Sud moZe na navrh tradu alebo aj bez navrhu uradu zrusit’ akciova spolo¢nost’, ktora
nesplnila povinnost’ premenit’ podobu cennych papierov do 31. decembra 1999 podla
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doterajSich predpisov. Sud pred rozhodnutim o zruSeni takejto spolo¢nosti moze urcit
emitentovi primeranu lehotu na odstranenie dovodu zruSenia akciovej spolocnosti.

§172

(1) Ak prava spojené

a) s cennymi papiermi povinne ulozenymi podla dekrétu prezidenta republiky €. 95/1945 Zb.
o prihlaseni vkladov ainych penaznych pohladdvok v penaznych tustavoch, ako aj
zivotnych poisteni a cennych papierov,

b) s tuzemskymi papiermi vydanymi po roku 1945, zanikli k 1. janu 1953 podla ustanoveni
zakona €. 41/1953 Zb. o penaznej reforme, ministerstvo je opravnené podl'a osobitného
predpisu'**) rozhodnut’, ako nalozit s listinami, ktoré zostali v povinnej tschove na tzemi
Slovenskej republiky a ktoré obsahuju zaznamy, s ktorymi boli tieto zaniknuté prava
spojené.

(2) Ustanovenie odseku 1 sa na cenné papiere a prava s nimi spojené, ak boli dotknuté
medzindrodnymi zmluvami uzavretymi Slovenskou republikou do dna t¢innosti tohto zakona,
pouzije primerane.

§173

Cenné papiere vydané podl'a doterajSich predpisov alebo podla tohto zakona, alebo
podla osobitnych zdkonov a znejice na taku cudziu menu ¢lenského Statu Eurdpskej unie,
ktord v roku 2002 zanikne a bude nahradend menou euro, od 1. janudra 2002 sa povazuju za
cenné papiere znejice na menu euro. Menovita hodnota takého cenného papiera sa prepocita
na euro kurzom, ktory je v Eurdpskej unii stanoveny na vymenu zanikajlicej cudzej meny, na
ktoru znie cenny papier, za menu euro.

§ 173a

(1) Do dna nadobudnutia pravoplatnosti prvého rozhodnutia o schvaleni zmeny
prevadzkového poriadku centrdlneho depozitara tykajucej sa spdsobu a postupu registracie
zalozného prava na cenné papiere a sposobu a postupu evidencie zabezpecovacich prevodov
podl'a § 53a az 53d sa na postup registracie vzniku, zmeny a zaniku zdlozného prava na cenné
papiere ana evidenciu zabezpeCovacich prevodov cennych papierov vzt'ahuju doterajSie
predpisy. Centralny depozitar je povinny predlozit’ navrh zmeny prevadzkového poriadku
podla odseku 1 na schvéalenie uradu do 1. januara 2006. Na zalozné prava a zabezpecovacie
prevody vzniknuté podl'a doterajSich predpisov sa vzt'ahuju doterajSie predpisy.

(2) Doplnujuci dohlad sa zacne vykonavat pri zohladneni finan¢nej situacie
a vysledku hospodarenia v priebehu roka 2005.

§ 173b
Prechodné ustanovenie k ipravam ac¢innym od 1. januara 2006

(1) Povolenia, schvalenia a predchadzajuce suhlasy vydané Uradom pre finanény trh
pred 1. januarom 2006, ktoré su platné k 1. januaru 2006, sa povazuji za povolenia,
schvdlenia a predchadzajuce suhlasy vydané podl'a tohto zakona. Na obmedzenie alebo
pozastavenie vykonu ¢innosti podl'a takéhoto povolenia a na zmenu, odobratie alebo zanik
takéhoto povolenia sa vzt'ahuju ustanovenia tohto zdkona; to obdobne plati o zruseni alebo
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zaniku schvaleni a predchadzajicich suhlasov vydanych Uradom pre finanény trh pred
1. januarom 2006.

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskoncené pred 1. janudrom 2006 sa procesne
dokongia podla tohto zdkona a osobitného zékona.”’) Pravne uginky tikonov, ktoré v konani
nastali pred 1. janudrom 2006, zostavaju zachované.

(3) Vydavanie vSeobecne zaviznych pravnych predpisov, ktoré boli pred 1. januarom
2006 vydané na vykonanie jednotlivych splnomocnovacich ustanoveni tohto zakona,
prechddza od 1. janudra 2006 do podsobnosti Narodnej banky Slovenska v rozsahu
ustanovenom tymto zakonom.

§ 173¢

Konania o nutenej sprave zacaté a pravoplatne neukoncené pred 1. julom 2005
a vykon nutenej spravy zacaty a neukonceny pred 1. jalom 2005 sa dokoncia podl'a predpisov
platnych k 30. junu 2005.

§173d

Emitenti, ktori maju sidlo v neClenskom State a ktorych cenné papiere uz boli prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, mézu oznamit tradu vol'bu Slovenskej republiky ako
domovského ¢lenského Statu podla § 125d ods. 5 pism. ¢) do 31. decembra 2005.

§ 173e

Na prospekty schvalené podla doterajSich predpisov a prospekty, ktoré boli
predlozené na schvdlenie do uUc€innosti tohto zdkona, vztahuju sa doterajSie predpisy; to
neplati, ak sa verejnd ponuka cennych papierov uskuto¢ituje na izemi ¢lenského statu.

§ 173f
Prechodné ustanovenia k ipravam u¢innym od 1. januara 2007

(1) Ustanovenia § 74 ods. 1 az 10 sa do 31. decembra 2014 nevztahuju na obchodnika
s cennymi papiermi, ktory poskytuje investicné sluzby a investi¢né ¢innosti len vo vztahu k
opcidm, futures, swapom a inym derivatovym nastrojom vztahujicim sa na komodity a k
finanénym rozdielovym zmluvam.

(2) Obchodnik s cennymi papiermi, na ktorého sa nevztahuje § 74 ods. 12 a ktorého
celkové pozicie v obchodnej knihe nepresahuju 50miliénov eur a ktorého priemerny pocet
zamestnancov v priebehu finanéného roku neprekroc¢i 100, méze nahradit’ do 31. decembra
2011 poziadavku na vlastné zdroje podla § 74 ods. 5 pism. d) nizSou z tychto hodn6t:

a) poziadavka podla § 74 ods. 5 pism. d),
b) 12/88 z vyssej z nasledujucich
1. sucet poziadaviek na vlastné zdroje podla § 74 ods. 5 pism. a) azc) a
2. poziadavka na vlastné zdroje podla § 74 ods. 6, bez ohl'adu na skutoc¢nost, ¢i sa
uplatituje vynimka podl'a § 74 ods. 12.

(3) Ak sa uplatiiuje odsek 2 pism. b) druhy bod, uplatni sa dodatocné zvysenie podl'a
§ 74 ods. 6 najmenej raz ro¢ne. v pripade uplatnenia odchylky podl'a odseku 2 nesmu vlastné
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zdroje pre obchodnika scennymi papiermi klesnit’ pod tUroven vypocitanu v sulade
s pravnymi predpismi platnymi k 31. decembru 2006; to neplati, ak takéto znizenie je
odovodnené znizenim rozsahu ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi.

(4) Na uplatnenie vynimky podla odseku 2 sa vyzaduje predchadzajuci suhlas
Narodnej banky Slovenska.

(5) Obchodnik s cennymi papiermi, na ktorého sa vztahuje moznost' prekrocenia
limitov majetkovej angazovanosti podla § 74a, nemusi do vypoctu poziadaviek na vlastné
zdroje podla § 74 odseku 5 pism. b) do 31. decembra 2014 zohl'adnit’ prekrocenia tychto
limitov, len ak su splnené tieto podmienky:

a) obchodnik s cennymi papiermi poskytuje investiéné sluzby a investi¢né ¢innosti tykajuce
sa opcii, futures, swapov a inych derivatovych nastrojov vztahujicich sa na komodity
a finanéné rozdielové zmluvy,

b) obchodnik s cennymi papiermi neposkytuje takéto investicné sluzby alebo Cinnosti pre
alebo v mene retailovych klientov,

¢) nedodrzanie limitov podla § 74a vznika v suvislosti s expoziciami vyplyvajiicimi zo
zmluav, ktoré st finanénymi néstrojmi uvedenymi v pismene a) a tykaji sa komodit alebo
podkladovych néstrojov, ako su klimatické zmeny, dopravné sadzby, opravnenia na
emisie, miery inflacie alebo iné tradné hospodarske Statistiky vypocitanymi v sulade
s osobitnym predpisom'”) alebo v suvislosti s expoziciami vyplyvajucimi zo zmlav, ktoré
sa tykaji dodavok komodit alebo emisnych kvot,

d) obchodnik s cennymi papiermi ma zdokumentovanu stratégiu riadenia a predovsetkym
kontroly a obmedzenia rizik, ktoré vyplyvaji z koncentracie expozicii, a bez zbytocného
odkladu informuje Narodnt banku Slovenska o tejto stratégii a o vSetkych vyznamnych
zmenach tykajucich sa tejto stratégie, uskutoCfiuje primerané opatrenia s cielom
zabezpecit’ priebezné monitorovanie kreditnej kvality dlznikov v stlade s ich vplyvom na
riziko koncentracie a obchodnik s cennymi papiermi musi byt na zéklade tychto opatreni
schopny primerane a dostatocne rychlo reagovat’ na akékol'vek zhorSenie kreditnej
kvality.

(6) Ak obchodnik s cennymi papiermi prekro¢i vnatorné limity urcené v sulade so
stratégiou podl'a odseku 5 pism. ), je povinny bez zbyto¢ného odkladu oznamit” Narodnej
banke Slovenska a zmluvnej strane rozsah a povahu tohto prekrocenia.

(7) Obchodnik s cennymi papiermi, ktory pocita hodnotu rizikovo vazenych expozicii
pouzitim pristupu internych ratingov, musi mat pocas prvého, druhého a treticho
kalendarneho roka od 1. januara 2007 vlastné zdroje rovné alebo vyssie ako hodnoty uvedené
v odseku 8. Obchodnik s cennymi papiermi, ktory pouziva pokrocily pristup merania pre
vypocet poziadaviek na vlastné zdroje na operacné riziko, musi mat’ vlastné zdroje rovné
alebo vyssie ako hodnoty uvedené v odseku 8 pocas druhého a treticho kalendarneho roka od
1. janudra 2007.

(8) Hodnota vlastnych zdrojov podl'a odseku 7 pocas prvého kalenddrneho roka je 95
%, druhého kalendarneho roka 90 % a treticho kalendarneho roka 80 % z celkovej minimalnej
poziadavky na vlastné zdroje podl'a predpisov u€innych pred 1. januadrom 2007.

(9) Do 31. decembra 2007 modze obchodnik scennymi papiermi namiesto

Standardizovaného pristupu pre kreditné riziko pouzivat’ vypocet rizikovo upravenych aktiv
a podstuvahovych poloziek podla doterajSich predpisov uc¢innych pred 1. janudrom 2007.
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(10) Ak obchodnik s cennymi papiermi postupuje podl'a odseku 9,

a) kreditné derivaty sa zahfiiaju do zoznamu plne rizikovych poloziek, a tym sa im priradi
100 % kreditna vaha podl'a doterajSich predpisov platnych do 31. decembra 2006,

b) hodnoty kreditnych ekvivalentov pre derivatové nastroje sa vypocitavaji podla
doterajSich predpisov platnych do 31. decembra 2006 bez ohl'adu na to, ¢i sa stivahové
alebo podstvahové polozky znich vyplyvajuce ahodnoty kreditnych ekvivalentov
povazuju za hodnoty rizikovo vazenych expozicii.

(11) Ak obchodnik s cennymi papiermi postupuje podla odseku 9, vo vztahu k
expoziciam, pre ktoré sa pouziva Standardizovany pristup, ustanovenia 0 zmiernovani
kreditného rizika podla tohto zdkona sa neuplatiiuju, ale pouzivaji sa postupy podla
predpisov ucinnych pred 1. januarom 2007.

(12) Ak obchodnik s cennymi papiermi postupuje podla odseku 9, poziadavka na
vlastné zdroje na operacné riziko podla § 74 ods. 5 pism. d) sa zniZuje o percentudlnu
hodnotu, ktora predstavuje pomer hodnoty expozicii obchodnika s cennymi papiermi, pre
ktoré su hodnoty rizikovo vazenych expozicii pocitané v stlade s moznostou podl'a odseku 9,
k celkovej hodnote jej expozicii.

(13) Ak obchodnik s cennymi papiermi postupuje podl'a odseku 9, vztahuju sa na jeho
majetkovi angazovanost’ predpisy U¢inné pred 1. janudrom 2007.

(14) Ak obchodnik s cennymi papiermi postupuje podla odseku 9, vsetky odkazy
tykajuce sa Standardizovaného pristupu pre kreditné riziko sa povazuji za odkazy na
ustanovenia o vypocte rizikovo vazenych aktiv podla predpisov ucinnych pred 1. janudrom
2007.

(15) Ak obchodnik s cennymi papiermi postupuje podla odseku 9, pred 1. janudrom
2008 sa neuplatiuji ustanovenia tykajice sa systému hodnotenia primeranosti vnutorného
kapitdlu a § 74c ods. 3 ana povinnost obchodnika scennymi papiermi uverejnovat
informdcie sa vztahuju predpisy ucinné pred 1. januarom 2007.

(16) Ak obchodnik s cennymi papiermi postupuje podl'a odseku 9, vztahuju sa na
vypocet jeho rizik vyplyvajucich z obchodnej knihy, devizové riziko a komoditné riziko
predpisy ucinné pred 1. janudrom 2007.0sobitnym predpisom, a to s pouzitim najviac do 31.
decembra 2012.

(17) Narodna banka Slovenska moze

a) pre banky Ziadajuce o pouZzivanie pristupu internych ratingov do 31. decembra 2009
schvalit' skratenie trojrocného obdobia predpisaného pre pouzivanie vhodnych
ratingovych systémov, a to az na obdobie jedného roka do 31. decembra 2009,

b) pre obchodnika s cennymi papiermi ziadajiceho o pouzivanie vlastnych odhadov straty
v pripade zlyhania alebo vlastnych odhadov konverznych faktorov schvalit’ skratenie
ustanoveného trojrocného obdobia na obdobie dvoch rokov do 31. decembra 2008,

¢) do 31. decembra 2012 umoznit’ obchodnikovi s cennymi papiermi nad’alej uplatiiovat’ na
ucasti podla osobitného predpisu ziskané pred Gcinnostou tohto zdkona zaobchadzanie
tak, ako ustanovuje osobitny predpis,

d) do 31. decembra 2017 oslobodit’” od uplatiiovania pristupu internych ratingov niektoré
kapitdlové pohladavky drzané obchodnikom scennymi papiermi alebo dcérskou
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spolo¢nostou obchodnika s cennymi papiermi k 31. decembru 2007 za podmienok
ustanovenych v osobitnom predpise.

(18) Do 31. decembra 2010 expoziciami vazend priemerna strata v pripade zlyhania
pre vSetky retailové expozicie, ktoré su zabezpeCené nehnutelnostami uréenymi na byvanie
a nevyuzivaju Statne zaruky, nesmie byt nizsia ako 10 %.

(19) Obchodnik s cennymi papiermi, ktorému nebolo povolené pouzivat vlastné
odhady straty v pripade zlyhania alebo vlastné odhady konverznych faktorov, moéze mat pri
implementécii pristupu internych ratingov, ale najneskor do 31. decembra 2007 vzhl'adom na
obdobie pozorovania relevantné udaje z dvoch rokov. Az do 31. decembra 2010 sa obdobie
pozorovania predlZzuje kazdoroc¢ne o jeden rok.

(20) Ak ide o akcie cielovej spolo¢nosti, ktoré¢ st predmetom ponuky na prevzatie
aktoré boli k 1. januaru 2007 prijaté na obchodovanie sucasne na regulovanych trhoch
v Slovenskej republike a v inom ¢lenskom State, Narodna banka Slovenska sa v lehote Styroch
tyzdiov od tohto dia dohodne s organmi dohl'adu dotknutych ¢lenskych $tatov, ktory z nich
je prislusny vykonavat' dohlad nad ponukou na prevzatie. v opa¢nom pripade cielova
spolo¢nost’ najneskor v prvy deni obchodovania po uplynuti tejto lehoty urci, ktory z orgdnov
dohl'adu dotknutych clenskych Stitov je prislusny vykonavat dohlad nad ponukou na
prevzatie. Svoje rozhodnutie oznami cielovd spolo¢nost’ pisomne dotknutym orgénom
dohl'adu a zverejni ho.

(21) Nérodna banka Slovenska vykonava dohl'ad nad ponukou na prevzatie aj vtedy,
ak predmetom ponuky na prevzatie su akcie cielovej spolo¢nosti so sidlom v inom ¢lenskom
State, ktoré boli k 1. janudru 2007 prijaté na obchodovanie sucasne na regulovanych trhoch
v Slovenskej republike a v inom c¢lenskom State, a Narodné banka Slovenska sa do Styroch
tyzdilov od tohto datumu dohodla s orgdnmi dohladu dotknutych clenskych Statov, ze je
opravnena vykonavat’ dohl'ad nad ponukou na prevzatie; to plati aj v pripade, ked’ v dosledku
neuzavretia dohody o prislusnosti medzi orgdnmi dohladu prislusnost’ Narodnej banky
Slovenska urcila samotna ciel'ova spolo¢nost’.

(22) Ponuky na prevzatie vyhlasené do 1. januara 2007 sa dokoncia podl'a doterajSich
predpisov.

(23) Prava ustanovené v § 1181 a 118j je mozné uplatnit’ len v pripade ponuk na
prevzatie vyhlasenych po 1. januari 2007.

§173¢g
Prechodné ustanovenie k Upravam ucinnym od 1. méja 2007 Sposob vedenia uctov
majitel’a je centrdlny depozitar povinny upravit do 1. novembra 2007 podla § 164 v zneni

ucinnom od 1. maja 2007.

§ 173h
Prechodné ustanovenie k tipravam tcinnym od 1. novembra 2007

(1) Pravnické osoby a fyzické osoby su povinné najneskdr do 1. méja 2008 zosuladit’
svoju ¢innost’ s ustanoveniami tohto zédkona, ak v odsekoch 2 az 7 nie je ustanovené inak.
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(2) Zmena uz vydanych povoleni na poskytovanie investi¢nych sluzieb sa nevyzaduje.
Povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb vydané banke alebo pobocke zahrani¢nej
banky sa povazuje za bankové povolenie na ucely § 79a. Tym nie je dotknutd povinnost
obchodnika s cennymi papiermi, zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, banky alebo
zahrani¢nej banky poziadat o zmenu povolenia pred zacatim poskytovania novych
investicnych sluzieb, investicnych c¢innosti alebo vedlajSich sluzieb vratane drzitel'skej
spravy.

(3) Konania o udeleni povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb zacaté pred 1.
novembrom 2007 sa dokonc¢ia podl'a predpisov t€innych od 1. novembra 2007.

(4) Obchodnik s cennymi papiermi mdze po 1. novembri 2007 vykondvat’ ¢innost’ na
tizemi iného ¢&lenského $tatu podla § 64 alebo § 66, len ak spiiia podmienky podla tohto
zakona vo vztahu k rozsahu poskytovanych investicnych sluzieb a vo vztahu k finanénym
nastrojom.

(5) Ak pravne predpisy clenského Statu, v ktorom ma sidlo zahrani¢ny obchodnik
s cennymi papiermi, ktorému bolo udelené povolenie pred 1. novembrom 2007, neumoZziuji
poskytovanie investi¢nych sluzieb na uzemi iné¢ho ¢lenského Statu bez splnenia dodatocnych
podmienok, je takyto obchodnik s cennymi papiermi povinny pozastavit’ ¢innost’ podla § 65
alebo § 67 do splnenia tychto podmienok, poziadat’ o povolenie podla § 56 alebo ukoncit’
¢innost’ na zemi Slovenskej republiky.

(6) Oznamenia v suvislosti svolnym poskytovanim sluZzieb v eurdépskom
hospodarskom priestore vykonané podl'a doterajSich predpisov sa povazuju za vykonané aj
podl'a predpisov u¢innych od 1. novembra 2007; tym nie je dotknutd povinnost vykonat
oznamenie, ak ide o zmeny v oznamovanych skuto¢nostiach podl'a § 64 az 66.

(7) Sprostredkovatel' investicnych sluzieb, ktory k 1. novembru 2007 nemal
v obchodnom registri zapisané povolené ¢innosti na zdklade povolenia na vykon cinnosti
sprostredkovatel’a investi¢nych sluzieb, je povinny do 1. decembra 2007 podat’ navrh na zapis
tychto Cinnosti do obchodného registra a Narodnej banke Slovenska predloZit vypis
z obchodného registra do desiatich dni odo diia pravoplatnosti rozhodnutia sidu o vykonani
zapisu do obchodného registra. Ak sprostredkovatel’ investi¢nych sluzieb nesplnil povinnost’
podat navrh na zapis podla prvej vety, povolenie na vykon ¢innosti sprostredkovatel’a
investicnych sluzieb zanika.

§ 173i
Prechodné ustanovenia
ucinné od 1. januara 2008

(1) V ramci pripravy na zavedenie eura v Slovenskej republike a prechodu zo
slovenskej meny na euro su emitenti cennych papierov, ktoré zneji na slovensku menu,
povinni zabezpecit' a vykonat’ premenu, prepocet a zaokrihlenie menovitej hodnoty nimi
vydanych cennych papierov vratane podielovych listov zo slovenskej meny na eurd v sulade s
tymto zakonom a osobitnymi predpismi o zavedeni eura v Slovenskej republike.'*’)

(2) Cenné papiere znejuce na slovenski menu sa odo dia zavedenia eura povazuju za

cenné papiere znejice na eurd, a to v prepocte a so zaokrihlenim ich menovitej hodnoty
podla konverzného kurzu a dalsich pravidiel pre prechod zo slovenskej meny na eurd;'*)
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obdobne to plati aj o cennych papieroch znejicich na cudziu menu, ktord zanikne a bude
nahradend eurom, a to ku diiu nahradenia prisluSnej cudzej meny eurom a zaroven podla
pevného konverzného kurzu urceného pre premenu prislusnej cudzej meny na eurd a podla
dalSich pravidiel platnych pre prechod z prislusnej cudzej meny na eurd. Touto domnienkou
nie je dotknutd povinnost’ emitentov cennych papierov znejucich na slovenski menu vykonat
premenu menovitej hodnoty cennych papierov na eurd v sulade s tymto zdkonom a
osobitnymi predpismi.

(3) Zmluvné strany zaloznych zmlav o zaloznom prave k cennym papierom, ktoré
sluZia na zabezpecenie pohl'adavky v slovenskej mene, si najneskodr jeden mesiac po dni
zavedenia eura'®’) povinné podat’ prikaz na registraciu zmeny zalozného prava k cennym
papierom v prisluSnom registri zdloznych prav, a to na registraciu vysky zabezpecenej
pohladavky uvedenej v registri zaloznych prav po prepocte a zaokruhleni vysky tejto
pohl'adavky zo slovenskej meny na eurd podla konverzného kurzu a d’alSich pravidiel pre
prechod zo slovenskej meny na euro. Centralny depozitar je povinny bezodkladne, najneskor
do troch mesiacov po dni zavedenia eura, vykonat prepoCet a zaokrthlenie vysky
jednotlivych zabezpecenych pohladavok zo slovenskej meny na eurda podla konverzného
kurzu a dalSich pravidiel pre prechod zo slovenskej meny na euro, a to pohladavok
zabezpecenych zaloznym pravom k cennym papierom zaregistrovanym v registri zaloznych
prav vedenom centralnym depozitarom. Centralny depozitar je tieZ povinny najneskor do
troch mesiacov po dni zavedenia eura zabezpecit vykonanie zéapisov prislusSnych zmien
udajov v nim vedenom registri zaloznych prav a na dotknutych uctoch, kde su evidované
udaje o prislusnych pohladavkach zabezpecenych zdloznym pravom k cennym papierom.
Centralny depozitar zodpoveda za spravnost’ prepoctu a zaokrhlenia vysky jednotlivych
zabezpecenych pohladavok zo slovenskej meny na eura podl'a konverzného kurzu a d’alSich
pravidiel pre prechod zo slovenskej meny na euro. Rovnaké pravidla, aké platia pri
vykonavani prepoc¢tov, zaokruhl'ovania a zapisov zmien udajov o vyske pohladavok, ktoré su
zabezpecené zaloznym pravom k cennym papierom zaregistrovanym v registri zdloznych prav
vedenom centralnym depozitdrom, platia aj pri vykonavani prepoctov, zaokruhlovania a
zapisov zmien Udajov o vyske pohl'adavok, ktoré¢ si zabezpecené zaloznym pravom k cennym
papierom zaregistrovanym v centralnom registri kratkodobych cennych papierov vedenom
Néarodnou bankou Slovenska; pritom Narodna banka Slovenska ma pri vykonavani prepoctov,
zaokrahl'ovania a zapisov zmien udajov o vyske zabezpecenych pohl'adavok zo slovenskej
meny na eurd rovnaké postavenie, prava a povinnosti ako centralny depozitar pri vykondvani
prepoctov, zaokrihl'ovania a zapisov zmien udajov o vyske zabezpecenych pohladavok zo
slovenskej meny na eura.

§ 173j
Prechodné ustanovenia
k upravam uéinnym od 1. januara 2009

(1) Na pokladni¢né poukazky vydané do 31. decembra 2008 sa vztahuji predpisy
ucinné do 31. decembra 2008.

(2) Konania o predchadzajucich suhlasoch podl'a § 70 ods. 1 pism. a), ktoré sa zacali a
pravoplatne neskoncili pred 1. januarom 2009, sa dokoncia podl'a doterajSich predpisov.

(3) Za klientsky majetok chraneny podla tohto zikona, ktory sa stal neodstupnym

predo diiom ucinnosti tohto zdkona, sa poskytuje nahrada podla predpisov G¢innych do dna
ucinnosti tohto zékona; tym nie je dotknuté ustanovenie § 169 ods. 4.
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§ 173k
Prechodné ustanovenie
k apravam ucinnym od 1. februara 2009

Centralny register kratkodobych cennych papierov, ktory viedla Narodnd banka
Slovenska podl'a doterajSich predpisov, sa zruSuje od 1. februara 2009.

§ 1731
Prechodné ustanovenie
k § 52a a § 103 ods. 2 pism. t)

Centralny depozitér je povinny zriadit’ evidenciu podla § 52a a § 103 ods. 2 pism. t)
a zosuladit’ prevadzkovy poriadok s ustanoveniami tohto zakona do 31. decembra 2009.

§ 173m
Prechodné ustanovenia
k upravam uc¢innym od 1. aprila 2011

(1) Obchodnici s cennymi papiermi, ktori pocitaji hodnotu rizikovo vazenych
expozicii pouzitim pristupu internych ratingov, musia mat’ do 31. decembra 2011 vlastné
zdroje rovné alebo vyssie ako hodnoty uvedené v odsekoch 2 a 3. Obchodnici s cennymi
papiermi, ktori pouzivaju pokrocily pristup merania pre vypocet poziadaviek na vlastné zdroje
na operacné riziko, musia mat’ do 31. decembra 2011 vlastné zdroje rovné alebo vyssie ako
hodnoty uvedené v odsekoch 2 a 3.

(2) Hodnota vlastnych zdrojov podla odseku 1 je 80% z celkovej minimalnej
poziadavky na vlastné zdroje podl'a predpisov u¢innych k 31. decembru 2006.

(3) Hodnota vlastnych zdrojov podla odseku 1 je 80% z celkovej minimalnej
poziadavky na vlastné zdroje podla predpisov ucinnych k 31. marcu 2011, a to na zéklade
predchédzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska, ak obchodnik s cennymi papiermi
zacal na vypocty svojich poziadaviek na vlastné zdroje pouzivat’ pristup internych modelov
alebo pokrocily pristup merania od 1. janudra 2010 alebo neskor.

(4) Do 31. decembra 2012 expoziciami vazena priemerna strata v pripade zlyhania pre
vSetky retailové expozicie, ktoré su zabezpecené nehnutelnostami urenymi na byvanie
a nevyuzivaju Statne zaruky, nesmie byt’ nizSia ako 10 %.

§ 173n
Prechodné ustanovenie
k apravam ucinnym od 30. jina 2011

Na prikaz na registraciu prevodu, ktory bol prijaty pred 30. janom 2011 a ktory nebol
vyrovnany pred 30. junom 2011, sa pouziju ustanovenia o systémoch vyrovnania G¢inné od

30. juna 2011.

§174
ZruSovacie ustanovenia
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Zrusuju sa
§ 1 az 99f a § 102 zdkona ¢. 600/1992 Zb. o cennych papieroch v zneni zakona
Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 88/1994 Z. z., zdkona Narodnej rady Slovenske;j
republiky  ¢.246/1994 Z.z., zakona Narodnej rady Slovenskej republiky
€. 249/1994 Z. z., zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 171/1995 Z. z., zdkona
Narodnej rady Slovenskej republiky €. 304/1995 Z. z., zakona Nérodnej rady Slovenskej
republiky ¢. 58/1996 Z.z. , zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 373/1996
Z.z., zdkona ¢.204/1997 Z.z., zakona ¢. 144/1998 Z.z. , zakona ¢. 128/1999 Z. z.,
zakona €. 247/2000 Z. z., zakona ¢. 331/2000 Z. z. a zakona ¢. 483/2001 Z. z. ,
vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢.64/1993 Z.z. o technickom
vyhotoveni verejne obchodovatel'nych listinnych cennych papierov,
vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢.108/2001 Z.z. o obsahu
a sposobe vykonania odbornej skusky a preskuSania odbornej spdsobilosti makléra
aurCeni thrady za vykonanie odbornej skusky a preskusania odbornej spdsobilosti
makléra.

§ 174a
Zrusovacie ustanovenia k upravam u¢innym od 1. januara 2007

Zrusuju sa:

. vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢.558/2002 Z.z., ktorou sa
ustanovuje rozsah, spdsob aterminy predkladania vykazov, hldseni alebo prehladov
z uCtovnej evidencie a Statistickej evidencie a ustanovuje obsah, forma, ¢lenenie, terminy,
spOsob a miesto predkladania vykazov, hlaseni ainych sprav obchodnika s cennymi
papiermi a zahranicného obchodnika s cennymi papiermi, v zneni vyhlasky ¢. 34/2003
Z. z., vyhlasky €. 166/2005 Z. z. a vyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢. 626/2006 Z. z.,
. vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢.559/2002 Z.z. o primeranosti
vlastnych zdrojov obchodnikov s cennymi papiermi v zneni vyhlasky ¢. 753/2002 Z. z.,
vyhlasky €. 166/2005 Z. z. a vyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢. 626/2006 Z. z.,

. vyhlaSka Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢&.631/2002 Z.z., ktorou sa
ustanovuju podrobnosti o predkladani vykazov, hlaseni asprav pravnickych o0sob
zahrnutych do konsolidovanych celkov obchodnika s cennymi papiermi a centralneho
depozitara v zneni vyhlasky ¢. 166/2005 Z.z. avyhlasky Narodnej banky Slovenska
¢. 626/2006 Z. z.

CL I

Tento zdkon nadobuda Gc¢innost’ 1. janudra 2002 s vynimkou ustanoveni ¢l. I § 58, 63

az 69, § 70 ods. 6, § 121 ods. 2 pism. 1) aods. 3, § 125, § 130 ods. 12 a 13 a § 131, ktoré
nadobudaju Gcinnost’ 1. maja 2004, a s vynimkou ¢l. I § 73 ods. 1 pism. h), ktoré nadobuda
ucinnost’ 30. juna 2003.

Zakon €. 291/2002 Z. z. nadobudol u¢innost’ 1. jula 2002.
Zakon ¢. 510/2002 Z. z. nadobudol tc¢innost’ 1. januara 2003 s vynimkou ustanoveni

¢l. I bodov 1 az 10, 12, 14 a 17 az 22, ktoré nadobudli u€innost’ 1. septembra 2002 a
s vynimkou ustanoveni ¢l. III bodu 13, § 99 ods. 16 druhej vety a bodu 16, § 107a ods. 8,
ktoré nadobudli u€innost’ 1. maja 2004.

Zakon ¢. 162/2003 Z. z. nadobudol u¢innost’ 1. juna 2003.
Zakon €. 594/2003 Z. z. nadobudol uc€innost’ 1. januara 2004.
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Zékon €. 635/2004 Z. z. nadobudol Uc¢innost’ 1. januara 2005 s vynimkou ustanoveni
¢l. I bodu 73 a bodov 94 az 96, ktoré nadobudli u¢innost’ 1. decembra 2004 a s vynimkou
ustanovenia €l. I bodu 13, ktory nadobudol u¢innost’ 1. jala 2005.

Zakon €. 43/2004 Z. z. nadobudol ucinnost’ 1. januara 2005.

Zékon €. 266/2005 Z. z. nadobudol ucinnost’ 30. juna 2005.

Zakon €. 7/2005 Z. z. nadobudol uc¢innost’ 1. jula 2005.

Zékon €. 336/2005 Z. z. nadobudol ucinnost’ 1. augusta 2005.

Zakon €. 747/2004 Z. z. nadobudol uc¢innost’ 1. januara 2006.

Zékon ¢. 213/2006 Z. z. nadobudol u€innost’ 1. maja 2006.

Zakon ¢. 644/2006 Z. z. nadobudol t¢innost’ 1. janudra 2007 okrem ustanoveni ¢l. VI,
ktoré nadobudli G¢innost dilom vyhléasenia, ustanovenia ¢l. III bodu 2., ktoré nadobudli
ucinnost’ 30. decembra 2006 a ustanovenia ¢l. II bodu 1., ktoré nadobtida ucinnost’ 1. januara
2008.

Zakon ¢. 209/2007 Z. z. nadobuda ucinnost’ 1. novembra 2007 okrem ¢l. I bodov 2, 6,
7,11 az 14, 16, 18, 23 az 25, 27, 57, 58, 60, 73 az 81, 91, 93 az 96, 100 az 102, 106, 116, 117,
124 a7 136, 139, 144 az 151, 154 az 165, ¢lL. 11, ¢l. IV bodov 5 az 8, ¢l. V bodov 2, 27, 41, 42,
44, 49, 50, 56, 57, 65, 66 acl. VI bodov 1, 3, 5 az 8, 10 az 32, 34 az 39, ktoré¢ nadobudli
ucinnost’ 1. maja 2007.

Zakon ¢. 659/2007 Z. z. nadobudol uc¢innost’ 1. januara 2008 okrem ustanoveni
¢l. VI bodu 4. [§ 3 ods. 2 pism. c) bod 1.], bodu 35. [§ 76 ods. 2], bodu 39. [§ 85 ods. 4],
bodov 41. az 43. [§ 87 ods. 2 a 3, § 88 ods. 8] a bodu 63., ktoré nadobtidaji u¢innost’ diiom
zavedenia eura v Slovenskej republike.

Zakon ¢. 70/2008 Z. z. nadobudol u¢innost’ 1. aprila 2008.

Zakon €. 297/2008 Z. z. nadobudol G¢innost’ 1. septembra 2008.

Zakon ¢. 552/2008 Z. z. nadobudol uc¢innost’ 1. januara 2009.

Zakon €. 160/2009 Z. z. nadobudol G¢innost’ 5. maja 2009.

Zakon €. 276/2009 Z. z. nadobudol uc¢innost’ 10. jula 2009.

Zakon €. 487/2009 Z. z. nadobudol u¢innost’ 1. decembra 2009.

Zakon €. 492/2009 Z. z. nadobudol u¢innost’ 1. decembra 2009.

Zakon €. 186/2009 Z. z. nadobudol uc¢innost’ 1. januara 2010.

Zakon ¢. 129/2010Z. z. nadobudol ucinnost’ 1. jina 2010.

Zakon €. 505/2010 Z. z. nadobudol uc¢innost’ 30. decembra 2010.

Zakon €. 46/2011 Z. z. nadobudol G¢innost’ 1. aprila 2011.

Zakon €. 505/2011 Z. z. nadobudol uc¢innost’ 30. juna 2011.

N N N N N N N
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Priloha k zakonu ¢. 566/2001 Z. z.
ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNE ZAVAZNYCH AKTOV EUROPSKEJ UNIE

. Smernica Europskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systemoch nahrad
pre investorov (U. v. ES L 84, 26. 3. 1997, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 2).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. méja 1998 o kone¢nom
ziCtovani v platobnych systtmoch a zuctovacich systtmoch cennych papierov
(Mimoriadne vydanie U. v. EU, kap. 06/zv. 03).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z28. maja 2001 o prijimani
cennych papierov na kotovanie na burze cennych papierov a o informéciach, ktoré sa o
tychto cennych papieroch musia zverejiiovat (U. v. ES L 184, 6. 7. 2001, Mimoriadne
vydanie U. v. EU 6 /zv. 4) v zneni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
(U. v. EU L 96, 12. 4. 2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 4), v zneni smernice
2003/71/ES Eurépskeho parlamentu a Rady zo 4. novembra 2003 (U. v. EU L 345, 31.
12. 2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 6).

. Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6. jina 2002 o dohodéach o
finan¢nych zarukach (U. v. ES L 168, 27. 6. 2002, Mimoriadne vydanie U. v. EU
10/zv. 3).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o
doplnkovom dohl'ade nad tverovymi inStiticiami, poistoviiami a investicnymi
spolo¢nostami vo finanénom konglomerate, ktorou sa menia a dopifiaju smernice Rady
73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/78/ES a2000/12/ES (U. v. EU L 35, 11. 2. 2003,
Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 4).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januara 2003 o obchodovani
s vyuzitim dévernych informacii a o manipulacii s trhom (zneuZivanie trhu) (U. v. EU L
96, 12. 4. 2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 4).

Smernica 2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady zo 4. novembra 2003 o prospekte,
ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie, a 0 zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31. 12. 2003,
Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 6).

Smernica Komisie 2003/124/ES z22. decembra 2003, ktorou sa vykondva smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide o vymedzenie a zverejilovanie
dovernych informécii a vymedzenie manipulacie s trhom (U. v. EU L 339, 24. 12. 2003,
Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 6).

Smernica Komisie 2003/125/ES z22. decembra 2003, ktorou sa vykonava smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide o spravne poskytovanie
investi¢nych odporacani a zverejiiovanie konfliktu zaujmov (U. v. EU L 339, 24. 12.
2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 6).
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukach na
prevzatie (U. v. EU L 142, 30. 4. 2004, Mimoriadne vydanie U. v. EU 17/zv. 2).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z21. aprila 2004 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS
a smernice Europskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES ao zruSeni smernice Rady
93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30. 4. 2004, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 7).

Smernica Komisie 2004/72/ES z29. aprila 2004, ktorou sa vykondva smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial’ ide o prijatu trhovu prax, vymedzenie
dovernej informéacie vo vztahu k derivatom komodit, vypracovanie zoznamov
zasvitenych osob, oznamovanie operacii manazérov a ohlasovanie podozrivych operacii
(U.v. EUL 162, 30. 4. 2004, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 7).

Smernica Eur6pskeho parlamentu aRady 2004/109/ES z15. decembra 2004
o harmonizécii poiiadaviek na transparentnost’ v stvislosti s informaciami o emitentoch,

ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni
a dopliia smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31. 12. 2004).

Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES z 9. marca 2005, ktorou sa menia
a dopliiaji smernice Rady 73/239/EHS, 85/611/EHS, 91/675/EHS, 92/49/EHS
a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 94/19/ES, 98/78/ES, 2000/12/ES,
2001/34/ES, 2002/83/ES a 2002/87/ES s cielom vytvorit novli organizacnu Strukturu
vyborov pre finanéné sluzby (U. v. EU L 79, 24. 3. 2005).

Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2006/31/ES z 5. aprila 2006, ktorou sa meni
adopliia smernica 2004/39/ES o trhoch s finanénymi nastrojmi s ohladom na ur€ite
terminy (U. v. EU L 114, 27. 4. 2006).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina 2006 o kapitalovej
primeranosti investicnych spolo¢nosti a tverovych institucii (U. v. EU L 177, 30. 6.
2006).

Smernica Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykoniva smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial ide o organizacné poziadavky
a podmienky vykonu ¢innosti investiénych spoloc¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na
tigely uvedenej smernice (U. v. EU L 241, 2. 9. 2006).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/44/ES z 5. septembra 2007, ktorou sa
meni a dopita smernica Rady 92/49/EHS a smernice 2002/83/ES, 2004/39/ES,
2005/68/ES a 2006/48/ES v suvislosti s procesnymi pravidlami a kritériami hodnotenia
obozretného posudzovania nadobudnuti a zvyseni podielov vo finanénom sektore (U. v.
EU L 247, 21. 9. 2007),

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jula 2007 o vykone ur¢itych
prav akcionarov spolocnosti registrovanych na regulovanom trhu (U. v. EU L 184/17,

14.7.2007).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/111/ES zo 16. septembra 2009, ktorou sa
menia a dopliaji smernice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES, pokial’ ide o banky
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21.

22.

pridruzen¢ k ustrednym instituciam, niektore polozky vlastnych zdrojov, velku majetkova
angazovanost, mechanizmy dohladu a krizové riadenie (U. v. EU L 302, 17. 11. 2009).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/44/ES zo 6. méja 2009, ktorou sa meni a
dopliiia smernica 98/26/ES o kone¢nom zaétovani v platobnych systémoch a zGétovacich
systémoch cennych papierov a smernica 2002/47/ES o dohodach o financnych zarukach,
pokial’ ide o prepojené systémy a Giverové pohladavky (U. v. EU L 146, 10. 6. 2009).

Smernica Eurdpskeho parlamentu aRady 2010/76/EU z 24. novembra 2010, ktorou sa
menia a dopiiiaju smernice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokial ide o kapitalové poziadavky
na obchodnu knihu a na resekuritizdcie a preverovanie politik odmenovania organmi
dohladu (U. v. EU L 329, 14. 12. 2010).
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PoznamKky pod ¢iarou k odkazom:

1)  Napriklad zdkon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov, § 155 az 159
Obchodného zdkonnika v zneni neskorsSich predpisov, zakon ¢. 191/1950 Zb. zdkon zmenkovy
a Sekovy.

2)  § 155az 159 Obchodného zédkonnika v zneni neskorsich predpisov.

3)  § 176 Obchodného zakonnika .

4) § 40 zékona ¢.594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych
zakonov.

5)  Zakon ¢. 530/1990 Zb. v zneni neskorsich predpisov.

6)  § 786 ods. 2 Obc¢ianskeho zakonnika v zneni zadkona ¢. 509/1991 Zb.

7)  § 781 az 785 Obcianskeho zakonnika.

8)  Zakon ¢. 191/1950 Zb.

9)  § 720 Obchodného zakonnika.

10) Napriklad § 612 Obchodného zakonnika.

11) § 528 Obchodného zakonnika.

12) Zakon ¢. 144/1998 Z. z. o skladiskovom zaloznom liste, tovarovom zaloznom liste a o doplneni
niektorych d’al$ich zdkonov.

13) Zakon ¢.42/1992 Zb. o uprave majetkovych vztahov a vyporiadani majetkovych narokov
v druzstvach v zneni neskorSich predpisov.

14) §2ods.2a§ 3 ods. 1pism. c) a ods. 2 zakona ¢. 386/2002 Z. z.
o §tatnom dlhu a $titnych zarukach a ktorym sa dopliia zakon & 291/2002 Z. z. o Stéatnej
pokladnici a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni zakona ¢. 468/2005 Z. z.

15) Zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

16) § 535 az 539 Obcianskeho zakonnika v zneni zakona ¢. 509/1991 Zb.

16a) § 39a zékona €. 429/2002 Z. z. v zneni zakona ¢. 209/2007 Z. z.

16aa) § 3, 8, 12,18 a 19 zakona ¢. 530/1990 Zb. v zneni neskorsich predpisov.

16b) Cl. 38 nariadenia Komisie (ES) ¢ 1287/2006/ES z 10. augusta 2006, ktorym sa vykonava
smernica 2004/39/ES Eur6pskeho parlamentu a Rady, pokial ide o povinnosti pri vedeni
zdznamov pre investicné spoloCnosti, oznamovanie transakcii, priehladnost’ trhu, prijatie
finanénych nastrojov na obchodovanie a vymedzené pojmy na uéely tejto smernice (U. v. EU L
241,2.9.20006).

17)  CL. 38 a 39 nariadenia Komisie(ES) &. 1287/2006/ES.Z. z.

18) § 15 ods. 1 pism. b) zakona ¢. 330/2000 Z. z. o burze cennych papierov.

19) § 13 ods. 1 az 6 a § 14 ods. 3 pism. f) zakona ¢. 330/2007 Z. z. o registri trestov a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov.

20) Zakon ¢.747/2004 Z.z. o dohlade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych
zakonov.

21) Zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v
zneni neskorsich predpisov.

21la) § 85 zakona €. 650/2004 Z.z. o doplnkovom dbéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov.

22) § 3 zékona €. 594/2003 Z. z.

23) Zakon ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov.

24)  Zakon ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

24a) Zakon ¢.43/2004 Z.z. o starobnom doéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov.

24aa) § 41 a 42 zakona €. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskor$ich predpisov.

24b) § 31 ods. 2 zadkona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢.566/1992 Zb. v zneni zékona
¢. 149/2001 Z. z.

24c) § 535 Obcianskeho zakonnika.

25) Napriklad § 2 ods. 6 zakona ¢. 483/2001 Z. z.

26a) § 40 ods. 5 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych
zakonov.
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27)

28)
29)

31)
32)
33)
34)

35)
36)
37)
38)
39)

40)
41)

42)

43)
44)
45)
46)
47)

47a)

Napriklad § 22 ods. 1 zdkona €. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku Statu na iné osoby
v zneni neskorS$ich predpisov, § 2 ods. 3 zakona ¢. 144/1998 Z. z.

Napriklad § 155 ods. 2 Obchodného zakonnika v zneni neskorsich predpisov.

§ 6 ods. 2 zakona €. 530/1990 Zb. v zneni neskorSich predpisov, § 25 ods. 4 a § 36 zadkona
¢. 594/2003 Z. z.

Napriklad § 12 ods. 5 zakona ¢. 530/1990 Zb. v zneni zéakona ¢. 361/1999 Z. z.

Napriklad § 69 Obchodného zdkonnika v zneni zakona ¢. 500/2001 Z. z.

§ 476 az 488 Obchodného zakonnika v zneni neskorsich predpisov.

Napriklad § 4 ods. 4 zakona ¢. 530/1990 Zb. v zneni zakona ¢. 600/1992 Zb. , § 13 zakona
Nérodnej rady Slovenskej republiky ¢. 202/1995 Z. z. v zneni zakona €. 45/1998 Z. z.

Napriklad § 16 zakona ¢. 191/1950 Zb. , § 13 zadkona Narodnej rady Slovenskej republiky
€. 202/1995 Z. z. v zneni zakona €. 45/1998 Z. z.

§ 13 ods. 3 zakona ¢. 530/1990 Zb.

Napriklad § 12, 18 a 19 zakona ¢. 191/1950 Zb.

§ 21 ods. 2 Obchodného zakonnika .

Napriklad § 28 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 483/2001 Z. z.

Napriklad § 313 Obcianskeho sudneho poriadku .

Napriklad zakon ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, zakon ¢. 43/2004 Z. z. v zneni
neskors$ich predpisov, zakon ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov, zakon ¢. 747/2004
Z. z. v zneni neskorsich predpisov, zakon ¢. 8/2008 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

§ 131 zédkona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢.233/1995 Z. z. o stdnych exekutoroch
a exekucnej ¢innosti(Exekucny poriadok) a o zmene a doplneni d’alSich zakonov v zneni zakona
¢. 280/1999 Z. z.

§ 261 az 408 Obchodného zakonnika .

Napriklad § 19 zakona ¢. 191/1950 Zb.

Napriklad § 18, 19 a 24 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. v zneni
neskorsich predpisov.

Napriklad zékon Slovenskej narodnej rady ¢.511/1992 Zb. o sprave dani a poplatkov ao
zmenach v sustave izemnych finanénych organov v zneni neskorsich predpisov.

Napriklad zakon Slovenskej narodnej rady ¢. 511/1992 v zneni neskorSich predpisov, Ob¢iansky
sudny poriadok v zneni neskorSich predpisov.

§ 2 pism. 1) opatrenia Narodnej banky Slovenska zo 16. januara 2004 ¢. 4/2004 o primeranosti
vlastnych zdrojov financovania bank(oznamenie ¢. 36/2004 Z. z.) v zneni opatrenia Narodnej
banky Slovenska ¢. 16/2004(oznamenie ¢. 676/2004 Z. z. ).

47aa) § 408a Obchodného zakonnika.

47b)
47c¢)
47d)
47¢)
471)
47g)
47h)

48)

49)
49a)

50)

§ 46 a § 95 ods. 2 zakona ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni zékona ¢. 276/2009 Z. z.

§ 2 ods. 1 pism. b) alebo ods. 2 zakona ¢. 483/2001 Z. z.

Napriklad zékon ¢. 594/2003 Z. z.

Zakon €. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zmene a doplneni niektorych zédkonov.

§ 39 zékona ¢. 510/2002 Z. z.

§ 32 ods. 4 zakona ¢. 510/2002 Z. z.

§ 15Im ods. 1,2 a 3 posledna veta, ods. 7a9 a § 151ma ods. 1 a 2 Ob¢ianskeho zédkonnika.

§ 18, 19 a 23 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. v zneni neskorSich
predpisov. Cl. 18 Protokolu o Statite Eurépskeho systému centralnych bank a Eurdpskej
centralnej banky (U. v. EU C 321E, 29. 12. 2006).

Napriklad zakon ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v
zneni zakona ¢. 270/2008 Z. z., zakon ¢. 429/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, zakon
¢. 594/2003 Z.z. v zneni neskorSich predpisov, zakon ¢.43/2004 Z.z. v zneni neskorSich
predpisov, zakon ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov, zdkon ¢. 186/2009 Z. z. o
finan¢nom sprostredkovani a financnom poradenstve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov.
Zéakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov.
Zakon &. 386/2002 Z.z. o 3tatnom dlhu a §titnych zarukach aktorym sa dopiiia zakon
&.291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov.

§ 21 a 28 ods. 3 Obchodného zakonnika v zneni zakona ¢. 500/2001 Z. z.

253



50a)

Zakon ¢.340/2005 Z.z. o sprostredkovani poistenia a sprostredkovani zaistenia a o zmene
a doplneni niektorych zakonov.

50aa) Napriklad zékon ¢. 186/2009 Z. z. o financnom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve a o

zmene a doplneni niektorych zadkonov.

50ab) § 2 ods. 1 zakona ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych

50b)
51)
52)
52a)
53)
54)
54a)
54b)

54c)
54d)
54e)
55)

55a)

56)

56a)
57)

57a)
57b)
58)

58a)
58b)

58¢c)

58d)
58e)

58f)
58g)
58h)

zakonov.

§ 10 ods. 5 zakona ¢. 340/2005 Z. z.

§ 27 ods. 5 Zakonnika prace v zneni neskorSich predpisov.

§ 30 zékona ¢. 328/1991 Zb. v zneni neskor§ich predpisov.

§ 18a zakona ¢. 429/2002 Z. z.

§ 29 zakona ¢. 747/2004 Z. z.

§ 27 zékona €. 747/2004 Z. z. v zneni neskor$ich predpisov.

§ 8 zakona ¢. 483/2001 Z. z.

§ 7 a 8 zékona ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve a o
zmene a doplneni niektorych zdkonov.

§ 13 zakona ¢. 186/2009 Z. z.

§ 11 ods. 1 a 2 zakona ¢. 483/2001 Z. z.

§12 zékona ¢. 186/2009 Z. z.

§ 28 zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

Zakon ¢. 297/2008 Z. z. o ochrane pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a o ochrane pred
financovanim terorizmu a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

Zakon ¢. 136/2001 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene a doplneni zakona Slovenskej
narodnej rady €. 347/1990 Zb. o organizacii ministerstiev a ostatnych ustrednych organov $tatne;j
spravy Slovenskej republiky v zneni neskorsich predpisov.

§ 23 zakona €. 483/2001 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

Cl. 2 bod 10 nariadenia Komisie (ES) &. 1287/2006/ES.Z. z.

§ 21 ods. 3 pism. a) zakona ¢. 186/2009 Z. z.

§ 22 zakona ¢. 186/2009 Z. z.

§ 65 Obchodného zakonnika.

§ 3 zakona ¢. 428/2002 Z. z. o ochrane osobnych udajov.

Napriklad zakon ¢.530/2003 Z.z. o obchodnom registri a o zmene a doplneni niektorych
zakonov, § 3a a § 27 az 33 Obchodného zdkonnika, § 2 ods. 2 a § 10 a 11 zakona ¢. 34/2002
Z. z. o nadéciach a o zmene Obcianskeho zakonnika v zneni neskorSich predpisov, § 9 ods. 1 a 2
a § 10 zékona ¢. 147/1997 Z. z. o neinvesticnych fondoch a o doplneni zakona Narodnej rady
Slovenskej republiky ¢.207/1996 Z.z., §9 ods. 1 a2 a § 11 zakona ¢.213/1997 Z.z. o
neziskovych organizaciach poskytujucich vSeobecne prospesné sluzby v zneni zakona
¢.35/2002 Z.z.,§ 6,7 ,9 a9a zakona ¢. 83/1990 Zb. o zdruzovani ob¢anov v zneni neskorsich
predpisov, § 6 ods. 1 a § 7 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 182/1993 Z. z.
o vlastnictve bytov a nebytovych priestorov v zneni neskorSich predpisov a § 5 ods. 1 a 2 zdkona
Nérodnej rady Slovenskej republiky ¢.222/1996 Z.z. o organizacii miestnej Statnej spravy
a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

Napriklad zdkon ¢.367/2000 Z.z. o ochrane pred legalizaciou prijmov z trestnej Cinnosti
aozmene adoplneni niektorych zakonov, zakon ¢.431/2002 Z.z. o uctovnictve, zakon
€. 395/2002 Z. z. o archivoch a registratiirach a o doplneni niektorych zédkonov.

§ 4 ods. 5a§ 7 ods. 3 zdkona ¢. 428/2002 Z. z.

§ 4 ods. 1 pism. a) ,b)ac), § 7 ods. 3, ods. 5 druhd veta a ods. 6 druha veta, § 8 ods. 2 a § 10
ods. 6 zékona ¢. 428/2002 Z. z.

§ 7 ods. 6 zakona ¢. 428/2002 Z. z.

Napriklad § 12 ods. 1 zdkona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996 Z. z.

§ 23 a 55 zakona €. 428/2002 Z. z.

58ha) Zakon €. 266/2005 Z. z. o ochrane spotrebitela pri finan¢nych sluzbach na dialku a o zmene

a doplneni niektorych zakonov.

58hb) § 90 zakona ¢. 594/2003 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
58hc) § 4 zakona €. 429/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
58hd) Tabulka 1 prilohy 1 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.
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58he) Zakon ¢.483/2001 Z. z. vzneni neskorSich predpisov. Zakon ¢.258/2001 Z. z.
o spotrebitel'skych tiveroch a o zmene a doplneni zakona Slovenskej narodnej rady ¢. 71/1986
Zb. o Slovenskej obchodnej inSpekcii v zneni neskorSich predpisov v zneni zékona ¢. 264/2006
Z. 7.

58hf) Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES. 58hg) § 22a zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni zakona
¢.209/2007 Z. z.

58hg) § 22a zakona ¢. 429/2002 Z. z. v zneni zakona ¢. 209/2007 Z. z.

58i) Zakon ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov.

58j) § 31 az33d zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni neskor$ich predpisov.

58ja) Zakon €. 71/1967 Zb. v zneni neskorSich predpisov. § 12 az 34 zakona ¢. 747/2004 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov.

58k) § 39 zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

59) § 17 az 20 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni zédkona ¢. 562/2003 Z. z.

60) Cl. 12 ods. 12.1 Protokolu o Statite Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej
centralnej banky (U. v. EU C 321E, 29. 12. 2006). § 28 ods. 2 zikona Narodnej rady Slovenskej
republiky €. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov.

60a) § 19 ods. 1 zakona ¢. 540/2007 Z. z. o auditoroch, audite a dohl'ade nad vykonom auditu a o
zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov.

60b) Clanok 15 nariadenia Komisie (ES) &. 1287/2006/ES.

60c) Clanok 9 nariadenia Komisie (ES) &. 1287/2006/ES.

60d) Clanok 14 nariadenia Komisie (ES) &. 1287/2006/ES.

60e) Clanok 13 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

60f) Clanok 12 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

60g) Clanok 30 nariadenia Komisie (ES) &. 1287/2006/ES.

60h) Clanok 22 nariadenia Komisie (ES) &. 1287/2006/ES.

60i) Clanok 23 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

60j) Clanok 24 nariadenia Komisie (ES) &. 1287/2006/ES.

60k) Clanok 33 nariadenia Komisie (ES) &. 1287/2006/ES.

601) Clanky 29 a 32 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

60m) Clanok 26 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

60n) Clanok 25 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

600) Clanky 30 a 32 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

60p) Clanok 27 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006/ES.

60r) § 13, 18a, 20, §21 ods. 1, §22a, 23 a39a zakona ¢.429/2002 Z. z. v zneni neskorSich
predpisov.

60s) § 11 zakona €. 483/2001 Z. z. v zneni zékona €. 214/2006 Z. z..

61) Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 303/1995 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

6la) § 2 Obchodného zakonnika.

62) Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢.207/1996 Z.z. o nadéacidch v zneni zakona
¢. 147/1997 Z. z.

63) Zakon ¢. 147/1997 Z. z. o neinvesti¢nych fondoch.

64) Zakon ¢.213/1997 Z.z. o neziskovych organizacidch poskytujicich vSeobecne prospesné
sluzby.

65) Zakon ¢. 83/1990 Zb. o zdruzovani ob¢anov v zneni neskorsich predpisov.

66) Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 182/1993 Z. z. o vlastnictve bytov a nebytovych
priestorov v zneni neskorsich predpisov.

66a) Zakon ¢.43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni zékona ¢. 186/2004 Z. z.

67) Zakon ¢.229/1992 Zb. o komoditnych burzach v zneni zdkona Narodnej rady Slovenskej
republiky ¢. 249/1994 Z. z.

68) Zakon ¢. 222/1946 Zb. o poste(postovy zakon).

69) Zakon Slovenskej narodnej rady €. 194/1990 Zb. o lotériach a inych podobnych hrach v zneni
neskorsich predpisov.

70) Zékon ¢&. 80/1997 Z. z. o Exportno-importnej banke Slovenskej republiky v zneni neskorSich
predpisov.
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71)
72)

73)
73a)
74)

75)

76)

76a)
77)
78)

79)

80)
81)
82)

83)
84)

85)
86)

87)
87a)
87b)
88)
88a)

88b)
89)
89a)

90)
90a)

Napriklad § 21 zakona ¢. 431/2002 Z. z.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov.

Zakon €. 147/2001 Z. z. o reklame a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

§ 11 a 75 zakona ¢. 594/2003 Z. z.

§ 492 a § 517 ods. 2 Ob¢ianskeho zakonnika v zneni zakona ¢. 509/1991 Zb.

§ 3 nariadenia vlady Slovenskej republiky ¢. 87/1995 Z. z. , ktorym sa vykondvaju niektoré
ustanovenia Obc¢ianskeho zakonnika .

§ 8 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢&.118/1996 Z.z. vzneni zakona
¢. 154/1999 Z. z.

Zakon ¢. 71/1967 Zb. o spravnom konani (spravny poriadok) v zneni neskorSich predpisov.
Zéakon ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov.

§ 248 pism. d) Obcianskeho sudneho poriadku.

Napriklad § 23 zakona ¢. 530/1990 Zb.

§ 5 pism. a) zakona ¢. 483/2001 Z. z.

§ 397 Obchodného zakonnika .

§ 101 a 785 Obcianskeho zakonnika v zneni zakona ¢. 509/1991 Zb.

Napriklad zakon ¢.431/2002 Z.z. v zneni zakona ¢. 562/2003 Z.z., vyhlaska Ministerstva
financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 Z. z. o sposobe uréenia hodnoty cennych papierov,
nastrojov petiazného trhu a derivatov v majetku v podielovom fonde.

§ 20 ods. 1 zékona ¢. 330/2000 Z. z.

§ 781 ods. 2 Ob¢ianskeho zakonnika v zneni zakona ¢. 509/1991 Zb.

Napriklad § 76 ods. 1 pism. e), § 175e ods. 1 a2, § 305 pism. b) Obcianskeho stidneho poriadku
v zneni neskorsich predpisov.

§ 116 Obcianskeho zakonnika .

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 162/1993 Z. z. o ob¢ianskych preukazoch v zneni
neskorsich predpisov.

Zékon €. 381/1997 Z. z. o cestovnych dokladoch.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢.73/1995 Z.z. o pobyte cudzincov na Uzemi
Slovenskej republiky v zneni neskorSich predpisov.

Napriklad § 784 Ob¢ianskeho zakonnika v zneni zédkona ¢. 509/1991 Zb.

§ 7 ods. 3 a § 10 ods. 1 pism. d) zdkona ¢. 428/2002 Z. z. o ochrane osobnych udajov.

Napriklad zakon ¢. 431/2002 Z. z.

Napriklad zakon €. 563/1991 Zb. v zneni neskorSich predpisov.

§ 8 ods. 1 pism. i) a ods. 2 a § 13 ods. 1 pism. e) zakona ¢. 523/2004 Z. z. o rozpoctovych
pravidlach verejnej spravy a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich
predpisov.

§ 8 az 13 zakona ¢&. 386/2002 Z. z. o $tatnom dlhu a tatnych zarukach a ktorym sa dopliiia zakon
& 291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov.

§ 18, 19, 23 a 27 ods. 2 zédkona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. v zneni
neskorsich predpisov.

§ 156 Obchodného zakonnika v zneni neskorsich predpisov.

Napriklad ¢l. 3 ods. 3.1 prva zarazka, ¢l. 9 ods. 9.2, ¢l. 12 ods. 12.1, ¢l. 34 ods. 34.1 Protokolu o
Statate Eurdpskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centralnej banky (U. v. EU C 115, 9.
5.2008).

§ 158 a 159 Obchodného zakonnika v zneni zakona ¢. 500/2001 Z. z.

Napriklad zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 233/1995 Z. z. v zneni neskorSich
predpisov, Obciansky sudny poriadok, zakon ¢. 71/1967 Zb. v zneni neskorsich predpisov.

90aa) § 45 zakona ¢. 492/2009 Z. z.

91)
92)
93)

Obciansky sudny poriadok v zneni neskorsich predpisov.

Trestny poriadok v zneni neskorsich predpisov.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky €. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov.
Zakon ¢. 747/2004 Z. z.
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Zakon €. 483/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

Zakon ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 202/1995 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, ¢l.
17, 18, 21, 23, 24 a 25 Protokolu o Statate Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej
centralnej banky (U. v. EU C 321E, 29. 12. 2006).

94) § 2 ods. 1 pism. d) a § 4 zadkona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢.171/1993 Z.z. o
Policajnom zbore v zneni neskorSich predpisov.

95) Zakon Slovenskej narodnej rady ¢. 511/1992 Zb. v zneni neskor$ich predpisov.

96) Napriklad zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢.123/1996 Z.z. v zneni zadkona
¢. 409/2000 Z. z. , zakon Slovenskej narodnej rady ¢. 310/1992 Zb. o stavebnom sporeni v zneni
neskorsich predpisov.

97) § 71 az 80 zékona ¢. 71/1967 Zb.

97a) Zakon €. 215/2004 Z. z. o ochrane utajovanych skutoc¢nosti a o zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskorsich predpisov.

97b) § 2 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 46/1993 Z. z. o Slovenskej informacnej
sluzbe v zneni zakona ¢. 256/1999 Z. z. § 2 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢.
198/1994 Z. z. o Vojenskom spravodajstve.

97¢) § 29 ods. 11 pism. a) zakona ¢. 92/1991 Zb. v zneni zdkona
¢. 160/2009 Z. z.

98) § 159 Obchodného zakonnika v zneni zakona ¢. 500/2001 Z. z.

99) § 276 az 279 Obchodného zakonnika.

100) § 187 ods. 2 Obchodného zakonnika.

101) Vyhlaska Ministerstva spravodlivosti Slovenskej republiky ¢.492/2004 Z.z. o stanoveni
vSeobecnej hodnoty majetku.

102) Zakon ¢.382/2004 Z.z. o znalcoch, tlmoé¢nikoch a prekladateloch a o zmene a doplneni
niektorych zakonov.

102a) § 4 ods. 6 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani.

102aa) § 161 ods. 3 Obc¢ianskeho sudneho poriadku.

102b)Zakon ¢.382/2004 Z.z. o znalcoch, tlmo¢nikoch a prekladateloch a o zmene a doplneni
niektorych zakonov.

102c) § 6 ods. 6 zdkona €. 523/2003 Z. z. o verejnom obstaravani a o zmene zakona ¢. 575/2001 Z. z.
o0 organizdcii ¢innosti vlady a organizacii Gstrednej Statnej spravy v zneni neskorSich predpisov.

103) Zakon ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich predpisov.

103a) Nariadenie Komisie(ES) ¢. 809/2004/ES z 29. aprila 2004 o vykonavani Smernice 2003/71/ES
Eurdpskeho parlamentu a Rady, pokial’ ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako ich format,
uvadzanie odkazu a uverejnenie tychto prospektov a irenia reklam(U.v. EU L 149 z 30.4.2004).

104) § 23 ods. 6 pism. d) zakona ¢. 366/1999 Z. z. o daniach z prijmov.

105) ZruSené zakonom ¢. 594/2003 Z. z.

106) § 3 zakona ¢. 483/2001 Z. z.

107) § 37 ods. 1 pism. f) zakona ¢. 747/2004 Z. z.

107a) Napriklad § 2 ods. 1 zakona ¢. 107/2004 Z. z. o spotrebnej dani z piva.

107b) Nariadenie Komisie(ES) ¢.2273/2003 z22. decembra 2003 implementujice smernicu
¢. 2003/6/ES vzhl'adom na vynimky pre programy spétného odkupu a stabilizaciu finan¢nych
nastrojov(U. v. EU L 336, 23.12.2003).

107¢) Napriklad zakon ¢&. 81/1966 Zb. o periodickej tla¢i a o ostatnych hromadnych informacénych
prostriedkoch v zneni neskorsich predpisov.

107ca) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o
ratingovych agentarach (U. v. EU L 302, 17. 11. 2009).

107d) § 33 zakona ¢. 428/2002 Z. z.

107e) § 2 zédkona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢.46/1993 Z. z. o Slovenskej informacne;j
sluzbe v zneni zakona €. 256/1999 Z. z. § 75 zakona ¢. 215/2004 Z. z.

108) § 23 ,26,27 a § 29 pism. a) a d) zdkona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb.
v zneni zakona ¢. 149/2001 Z. z.

108a) Zakon ¢. 428/2002 Z. z.
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109) Obciansky sudny poriadok v zneni neskorsich predpisov.
Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 218/1996 Z. z. o rozhodcovskom konani.

109a) § 6 ods. 14 pism. b) a ¢) a ods. 15 az 17 zékona €. 483/2001 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

109b) § 33c zakona ¢. 483/2001 Z. z.

109¢) § 29 zakona €. 483/2001 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

110) § 13 zakona ¢. 329/2000 Z. z.

110a) § 2 ods. 2 zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 603/2003 Z. z.

110b) Napriklad zakon ¢. 594/2003 Z. z.

110c) Napriklad zakon ¢. 483/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, zakon ¢. 95/2002 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov.

110d) § 35 zékona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 603/2003 Z. z.

110e) Napriklad zakon ¢. 367/2000 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, § 13 az 15 zakona ¢. 659/2007
Z. z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

111) Napriklad Obchodny zékonnik v zneni neskorSich predpisov, Obciansky zakonnik v zneni
neskorsich predpisov, zakon ¢. 659/2007 Z. z.

111a) CL. 24 a 25 nariadenia (ES) &. 1060/2009.

112) § 178 ods. 1 a2 a § 187 pism. €) Obchodného zakonnika .

113) § 178 ods. 3 a § 187 pism. e) Obchodného zakonnika .

114) Napriklad Trestny zakon v zneni neskorSich predpisov, Zakonnik prace v zneni neskorSich
predpisov.

114a) § 53 az 62 zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

H4a2) "€ 10 ods. 5 zakona &. 747/2004 Z. z.

115) § 25 zakona ¢. 747/2004 Z. z.

115a) § 14, 15 a 27 zékona €. 586/2003 Z. z. o advokacii a o zmene a doplneni zakona ¢. 455/1991 Zb.
o zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon) v zneni neskorsich predpisov v zneni zdkona
¢. 8/2005 Z. z.
§ 2 ods. 3, § 10 a 25 zakona ¢. 540/2007 Z. z.

116) Zakon Slovenskej narodnej rady c¢.323/1992 Zb. o notaroch anotarskej c¢innosti(Notarsky
poriadok) v zneni neskorSich predpisov.
Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky €. 15/1993 Z. z. o osvedcovani listin a podpisov na
listinach obvodnymi tradmi.

117) § 46 az 66 zakona ¢. 328/1991 Zb. v zneni neskorSich predpisov.

118) § 4 az 33 zakona €. 328/1991 Zb. v zneni neskorsich predpisov.

119) Napriklad zakon ¢. 530/1990 Zb.

120) § 42a a 42b Obcianskeho zakonnika.

120a) § 151me Obcianskeho zakonnika v zneni neskorSich predpisov. § 180 zakona ¢. 7/2005 Z. z.

121) § 31 ods. 4 Obchodného zakonnika v zneni zékona ¢. 500/2001 Z. z.

122) § 68 ods. 7 Obchodného zakonnika v zneni zakona ¢. 500/2001 Z. z.

123) § 70 az 75 Obchodného zakonnika v zneni zakona ¢. 500/2001 Z. z.
§ 65 ods. 7 zakona ¢. 483/2001 Z. z.

124) § 6 ods. 3 zakona Slovenskej narodnej rady ¢. 149/1975 Zb. o archivnictve v zneni neskorSich
predpisov.

125) Zékon ¢. 659/2007 Z. z.
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