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1. Metodologia merania rizik a stresového testovania

1.1 Vypocet Value at Risk (VaR) pre trhové rizika

Metéda VaR je zaloZend na odhadnuti Statistického rozdelenia moZnych ziskov, resp. strat
suc¢asného portfolia. Nésledne sa z tohto rozdelenia vyberie kvantil na poZadovanej hranici
spolahlivosti (napr. 99 %) atito hodnota predstavuje stratu, ktord s urcitou pravdepodobnostou
a v ur¢itom Case portfélio nepresiahne.

Pri vypocte VaR sa predpokladd, Ze rozdelenie zmien trhovych faktorov mozno odhadnit’ pomocou
normdlneho rozdelenia s ¢asovo premenlivou kovarian¢nou maticou. Pri modelovani zmien volatilit

predpokladdme, Ze volatilita o> zmien trhového faktora i v &ase f je ovplyvnend volatilitou v dase  — 1
a vel'kost'ou zmeny ¢ trhového faktora v Case 1, t.].

n=c+€, &~N(0,0})

o’ =w+ fo’, +oe?
Ekvivalentne moZno tento vypocet volatility povazovat’ za vypocet s exponencidlne klesajicimi
vdhami pri historickych zmenach trhovych faktorov. Analogicky boli modelované aj korelacie. Na
zéklade tohto modelu bola odhadnutd kovarianénd matica k prisluSnému dnu. Uvedeny spdsob
odhadovania kovarian¢nej matice zmien trhovych faktorov dokdZe pomerne flexibilne reagovat na
zmeny volatily na finan¢nych trhoch, o je hlavnou vyhodou tohto pristupu vypoctu VaR. Na vypocet
VaR boli potom pouzité Monte Carlo simuldcie 500 scendrov generované z viacrozmerného
normélneho rozdelenia s odhadnutou kovarian¢nou maticou.

Na odhad parametrov «; a B; bol pouzity viacrozmerny BEKK-GARCH(1,1) model. Rovnica
pre odhad kovarian¢nej matice 2; v tomto modeli m4 nasledujuci tvar:

Y, =C'C+A"S, [ A+B"¢ & B

kde A, B a C su Stvorcové matice parametrov, pricom C je hornd trojuholnikovéd matica.

b

KedZe pri vypocte bolo pouzitych priblizne 200 trhovych faktorov, dimenzia bola zniZena
transforméciou pomocou metddy hlavnych komponentov. Uvedeny viacrozmerny GARCH model bol
odhadnuty len pre 15 najvyznamnejSich hlavnych komponentov a ziskand kovarian¢nd matica bola
spatnou transformdciou pretransformovand do pdvodnych trhovych faktorov. Pri investicidch do akcii a
podielovych listov boli najprv pomocou linedrnych regresii odhadnuté vystavenia voci jednotlivym
trhovym faktorom.

Celkova schéma vypoctu VaR pre trhové rizika je zobrazena na nasledujicom obrazku:
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Schéma 1 Schéma vypoctu VaR pre trhové rizika

Otvorené pozicie Linedarne
(FX a trokove regresie cien
rizike) akcii
Cea 200 rizikovych faktorov
Kovarianéna e ens
: aviyc cendre pre
ﬂzirrllqiu\::;:h E:> komponentov E:> hlawné E:> 500 generovanych scenarov
ik ﬁ komponenty pre kazdy deni
Precenenie
celého portfolia
- Zdroj: NBS.
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1.2 Vypocet kreditného rizika

V pripade kreditného rizika sa modeluje globdlne zhorSenie ekonomiky a vplyv tohto zhorSenia
na uvery poskytnuté podnikom a obyvatel'stvu. Kvoli rozdielnym vlastnostiam dverov poskytnutych
podnikom a obyvatel’stvu, resp. roznym zdrojom dat pre vypocet kreditného rizika, sa pouzili dva rdzne
modely pre tieto dva typy dverov.

Kreditné riziko podnikov

Na odhad kreditného rizika podnikov v bankovom sektore sa vyuZzili udaje z kreditného registra.
Na zdklade Stvrtrocnych ddajov o pocte zlyhanych dverov a celkovom pocte poskytnutych tverov
od obdobia 2000Q3 sa vytvorili Casové rady rocnej miery zlyhania podnikovych tuverov v 18
sektoroch. Ro¢nd miera zlyhania sa vypocitala ako

!
> PzU

RMZ, =12

" PPCU_,,
kde RMZ,; je ro¢nd miera zlyhania sektora i v kvartdli #, PZU; je poCet novozlyhanych tverov v sektore
i vkvartdli t a PPCU,3,; je priemerny pocet uverov v sektore i za Stvrtroky 7-3 aZ t (priemerny pocet
uverov za rok konciaci kvartdlom 7). Nakolko kvoli pomerne krétkej dlzke ¢asovych radov sa neda
efektivne pracovat’ s 18 sektormi, jednotlivé sektory sa rozdelili do troch kategdrii v zdvislosti od ich
citlivosti na ekonomicky cyklus. Na toto rozdelenie sa pouZzila ekonomickd tedria a jednoducha regresia
v tvare

A ,RMZ,, =, + ¢ AR_HDP,_; +dummy +&,,
pricom A_,RMZ,;, = RMZ,,
AR_HDP,_; =R_HDP_,—R_HDPF,_,_; je Stvrtrond zmena kumulativneho ro¢ného rastu HDP

s oneskorenim o j kvartdlov a dummy premennd bola pouZitd na zohladnenie metodickych zmien
tykajicich sa vykazovania zlyhanych tverov vsledovanom obdobi. Rozdelenie sektorov
do jednotlivych kategérii (necitlivé sektory na ekonomicky cyklus, citlivé sektory na ekonomicky
cyklus a vel'mi citlivé sektory na ekonomicky cyklus) je zosumarizované nizsie (Tabulka 1).

—RMZ,_,; je medziro¢nd zmena miery zlyhania,

TabulPka 1 Rozdelenie podnikovych sektorov do jednotlivych kategorii podla citlivosti na
ekonomicky cyklus
Necitlivé sektory | Citlivé sektory | Velmi citlivé sektory
Drevarsky priemysel | Chemicky priemysel | Doprava

Materialy Sluzby Elektrotechnicky priemysel
Tazobny priemysel Telekomunikéacie Nehnutelnosti
Verejny sektor Utility Obchod

Polnohospodarstvo
Potravinarsky priemysel
Rekreacia

Stavebnictvo

Strojarsky priemysel
Textilny priemysel
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Dalej sa pracovalo sagregovanymi utdajmi' oroénej miere zlyhania jednotlivych kategorii.
Na modelovanie zdvislosti rocnej miery zlyhania od makroekonomickych faktorov sa pouzili ako
vysvetlujice endogénne premenné rast hrubého domaceho produktu (R_HDP), miera inflacie (HICP)
a medzibankova sadzba (trojmesacny BRIBOR resp. EURIBOR, MBS), ako vysvetlujice exogénne
premenné sa pouzili zakladnd sadzba NBS resp. ECB (ZS), vymenny kurz eura voci doldru a vaZzeny
priemer (vdZeny relativnou exportnou véhou) rastu HDP hlavnych exportnych partnerov (Nemecko,
Ceskd republika, Taliansko, Rakusko, Pol'sko, Francizsko a Madarsko, R_HDPgxp). Do modelu
vstupovali medzikvartdlne zmeny vysvetl'ujucich premennych.

Na modelovanie zdvislosti sa pouZzil logit model, teda sa predpokladalo, Ze ro¢nd miera zlyhania je
logistickou funkciou tzv. sektorovo-Specifického indexu, ktory zdvisi od vySSie uvedenych
makroekonomickych faktorov. Pouzity model je moZné popisat’ nasledovnymi rovnicami:

RMZ,, = , i€ {Necitlivé sektory, Citlivé sektory, Vel'mi citlivé sektory }

Vi

I+e
pricom y;, je sektorovo-Specificky index pre kategoriu i,

6
Ay, = By + ,Bi,1A—4 Yo t zBi,t—th—j +dummy +u,

j=0

X, =I,+I'X,  +I,Z_ +v,,

X, =[AR _HDP,,AHICP,,AMBS. 1",

Z, =[AZS,,AEUR/USD,,AR _HDP, .., 1".

Dalej sa predpokladalo, Ze disperzie u;,, v, si normdlne rozdelené, neautokorelované ndhodné

t

premenné s nenulovou koreladciou, teda Ze

E =" Nox) £o| 2 Ze
)T s, s

Koeficienty modelu sa odhadli pomocou metddy zdanlivo nezdvislych regresii (metéda SUR).

Ako odhad pravdepodobnosti zlyhania tveru pre jednotlivé kategdrie sektorov na tcel stresového
testovania sa pouZzili odhady rocnej miery zlyhania jednotlivych kategorii pri vopred zafixovanom
vyvoji danych makroekonomickych veli¢in (ktorych hodnota bola odhadnuta v zavislosti od daného
scendra pomocou Strukturilneho makroekonomického modelu NBS?). Odhadnuté pravdepodobnosti
zlyhania jednotlivych typov podnikovych uverov sa ndsledne vyuZili na vycCislenie straty zo zlyhanych
podnikovych iverov pomocou tzv. bootstrappingu.

V rédmci tejto simuldcie sa v kazdej peridde rozhoduje, ¢i dany dver v danej peridde zlyhd, alebo
nie. KaZdy jeden tver vstupujici do vypoctu stresového scendra zlyhd s pravdepodobnost'ou
stanovenou vysSie uvedenym sposobom. V pripade, Ze dany dver v danej peridéde zlyhd, v nasledujicej
periéde nemdze znovu zlyhat, strata zo zlyhania sa zardta v celej miere len do aktudlnej periody.
Takymto spdsobom sa nasimuluje mozny objem zlyhanych dverov pre kazdy scendr 10 000 krét,
odhadnuty objem zlyhanych tverov sa ziska spriemerovanim vysledkov jednotlivych simuldcii pre
jednotlivé banky. Pri odhade velkosti straty sa pri zlyhanom uvere prihliada aj na hodnotu atyp
zabezpecenia. Vypocty predpokladaji pokles hodnoty zabezpeCenia vzhladom na zvoleny scendr.
Na zéklade expertného odhadu si zabezpecenia rozdelené na tie, u ktorych predpokladdme pokles

' Sposob vypodtu agregovanej roénej miery zlyhania je totoZny s vypoétom ro¢nej miery zlyhania pre jednotlivé
sektory, teda celkovy pocet novozlyhanych tverov sa vydelil priemernym poctom poskytnutych tverov v danom roku
* Blizsi popis je uvedeny v Relovsky, B., Sirokd, J.: Strukturdlny model ekonomiky SR, Biatec 7 / 2009, s. 8 — 12.
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hodnoty zabezpecenia v zdvislosti od zvoleného scendra (napr. zabezpecenie nehnutel'nostou,
zabezpecenie vlastnou bianko zmenkou, atd’.) a zabezpecenia, u ktorych predpokladdme, Ze k poklesu
hodnoty nedodjde (vidc¢Sinou zabezpecenia tretich stran).

Celkova strata z objemu zlyhanych dverov po zniZeni o upravend hodnotu zabezpecenia sa ziska
prenasobenim koeficientom LGD (loss given default, strata pri zlyhani), ktory sme stanovili na drovni
45 %. To znamend, Ze pohladiavku vo vySke (100-45) % nezabezpeCenej Casti Uveru bude banka
schopnd uspokojit’ z ndsledného konkurzu.

Na konci kazdej simulécie je teda pre kazdu banku vypocitany objem opravnych poloziek, ktory by
musela v priebehu sledovaného obdobia zaiuctovat do ndkladov v dosledku zhorSenia
makroekonomickych podmienok.

Kreditné riziko obyvatel’stva

Objem zlyhanych dverov poskytnutych retailu sa odhadol v dvoch krokoch. V prvom kroku sa
odhadol celkovy objem uverov poskytnutych retailu. V druhom kroku sa odhadol aj pomocou objemu
celkovych poskytnutych dverov objem zlyhanych uverov retailu.

Pre dvery poskytnuté retailu sa odhadli tri typy dverov: uvery na nehnutelnosti, spotrebitel'ské
uvery a ostatné dvery. Celkovy objem sa rozdelil na tieto tri kategérie kvoli odliSnej citlivosti tychto
typov na jednotlivé makroekonomické premenné. Na odhad sa pouzili Stvrtro¢né data od zaciatku roka
2004. Na odhad vsetkych 3 typov uverov sa pouzila EC (error correction) rovnica, pricom dlhodoba
rovnovdha sa hl'adala medzi objemom dverov a makroekonomickymi premennymi. V pripade tverov
na nehnutel'nosti sa odhadla EC rovnica tvaru

AUNN,,, =a(UNN,,,, , + B, + BHDP,,, , + BMN,,  , + BUSN )+ KD +¢,,

kde UNNyz zna¢i medziroCni percentudlnu zmenu tuverov na byvanie, HDPy; medzirocnu
percentudlnu zmenu sezénne ocisteného nomindlneho HDP, MNy;; medziro¢nd percentudlnu zmenu
miery nezamestnanosti, USNyz medzirond percentudlnu zmenu turokovych sadzieb na uvery
na byvanie, KD vplyv kriatkodobej dynamiky a € st rezidud. Do kratkodobych vplyvov je zahrnuty aj
vplyv zmeny cien nehnutel'nosti. Odhady jednotlivych koeficientov zndzorniuje Tabulka 2.

V pripade spotrebitel'skych tverov ma odhadnutd EC rovnica tvar

ASU,,,, =a(SU,, ., + By + BHDP,, _, + B,MN,,, _, + BUSS,, )+ KD +¢,,

kde SUyz zna¢i medziro¢nd percentudlnu zmenu spotrebitel'skych tverov a USSy; medzirocni
percentudlnu zmenu drokovych sadzieb na spotrebitel'ské dvery.
Ostatné dvery sa odhadli EC rovnicou tvaru

AOU,,, =alOU,, + B, + B,HDP,,  , + B,HICP_ )+ KD +&,,

kde OUpyz znaCi medzirocnu percentudlnu zmenu ostatnych uverov poskytnutych retailu a HICP
medziro¢nu percentudlnu zmenu cien vyjadrentd harmonizovanym indexom spotrebitel'skych cien.

Na zohladnenie metodickych zmien za obdobie, za ktoré sa jednotlivé rovnice odhaduji, sa do
jednotlivych rovnic zahrnuli aj dummy premenné.
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Na zohl'adnenie nenulovej koreldcie rezidui medzi jednotlivymi rovnicami sa tieto rovnice odhadli
naraz pomocou metddy zdanlivo nezdvislych regresii (SUR).

Na odhad objemu zlyhanych Gverov sa pouZzila podobne ako na odhad objemu poskytnutych tverov
EC rovnica. Na dohad sa pouZili Stvrtro¢né data od zaciatku roka 2000. Nakol'ko podrobnejsie ¢lenenie
zlyhanych uverov na jednotlivé kategorie je dostupné az od roku 2005, pri vypoctoch sa odhadol
celkovy objem zlyhanych retailovych tverov. Odhadnuta EC rovnica ma tvar

1
ANPL, = &(NPL,_, + B, + BTRL,_, + B,HDP,_, + B,HICP_, + $,MN,_, )+ > T,A(NPL,TRL, HDP, HICP,MN),_, + €,
i=1

kde NPL znaci objem zlyhanych dverov, TRL objem celkovych poskytnutych retailovych dverov.
Znacenie ostatnych remennych je rovnaké ako v predchdadzajicich pripadoch.

Tabulka 2 Odhadnuté koeficienty pre modely kreditného rizika obyvatel’stva

o Bi B, B3 B, aR?
Uveryna -0.051 -1.321 0.039 -0.056 - 82.0%
nehnutelnosti
Spotrebitelské | ) ;55 2.814 -0.623 0.978 ] 79.2%
uvery
Ostatné uvery -0.037 -7.514 0.042 - - 92.6%
Zlyhané tvery 20312 1.677 1.474 20.113 -0.005 22.6%

Podobne ako v pripade kreditného rizika podnikov aj v pripade kreditného rizika obyvatel'stva boli
odhadnuté objemy jednotlivych typov uverov pomocou vopred zafixovaného vyvoja
makroekonomickych veli¢in, ktoré boli vycislené v zdvislosti zvoleného scendra pomocou
makroekonomického modelu NBS.
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1.3 Vypocet arokového rizika

Pri modelovani drokového rizika boli vyuzité nasledujice predpoklady:

- Za prvotny impulz zmien drokovych sadzieb si pokladané zmeny zdkladnej drokovej sadzby
ECB, resp. zmeny velkosti kreditnej prirdzky vo forme zmeny 5-ro¢ného indexu iTraxx. Model
zachytava Casové oneskorenie zmien jednotlivych typov trokovych sadzieb na medzibankovom
trhu a na trhu klientskych vkladov a dverov na zmeny v tychto veli¢indch a vynosovu krivku
cennych papierov. Toto oneskorenie je modelované odhadnutim kritkodobej a dlhodobe;j
dynamiky drokovych sadzieb pomocou Vector Error Correction (dalej VEC) modelu.

- Snahou tohto pristupu je pribliZit' sa ku skutocnému vplyvu na vysledok hospoddrenia bank,
najmd z hladiska vplyvu na Cisty drokovy prijem. Pri vkladoch a tveroch je tento dopad
modelovany ako postupnd zmena tvorby zisku oproti zdkladnému scendru vo zvolenom
horizonte prostrednictvom modelovania urokovych vynosov a nikladov.

Vysledna hodnota odhadnutého urokového rizika je teda sictom ocakdvanej straty (prip. zisku)
vyplyvajicej zo Soku v podobe zmeny zakladnej urokovej sadzby ECB alebo zmeny kreditnej prirdzky
pre tri najvyznamnejSie typy financnych ndstrojov: tvery a vklady, dlhové cenné papiere a urokové
derivaty.

Urokové sadzby na medzibankovom trhu

Pri tomto pristupe je potrebné v prvom rade odhadnit’ kritkodobd a dlhodobi dynamiku
postupného prenosu zmien zdkladnych drokovych sadzieb do sadzieb drokovej krivky (odhadli sa
sadzby EURIBORu a zero coupon swapové sadzby). Na odhad kreditného spreadu sa pouzil index
iTraxx Senior Financial.

Na odhad vyvoja medzibankovych sadzieb na eurépskom trhu s maturitou do jedného roka vratane
sa pouzil VEC model tvaru

Ar, = a*CE + 8,Ar % + 8, ArSP-" + 8,,Ar5P-"" + 3 (y,Ar_ + 9, ACDS, ) +€,,
i=1

CE = (’7—1 +B,+BE,., (rrECB )+ B,CDS,_, + ,33DUMMY)

kde r, je modelovana drokovd miera, " je zdkladnd drokova sadzba ECB, CDS, je hodnota indexu
iTraxx Senior Financial, & je nahodnd chyba. Dummy premennd bola zahrnutd do modelu
na zachytenie vplyvu neStandardnych operacii ECB, ku ktorym pristipila vplyvom finan¢nej krizy.

E,_ (r"®) vyjadruje oakdvand hodnotu zdkladnej sadzby ECB v obdobf #-1 na obdobie 7, pri¢om sa

BCB) = BB 4y kde iy je biely Sum,

predpoklada, Ze E, | (r,

Vyraz CE predstavuje rovnovdzny vztah medzi modelovanou trokovou mierou, kreditnou
prirdZkou a ocakdvanou hodnotou zdkladnej drokovej sadzby ECB. KonStanta S, vyjadruje, aka cast’
ocCakdvanej zmeny urokovej sadzby ECB sa v dostato¢ne dlhom case prenesie do zmeny modelovanej
urokovej miery. KonStanta @ vyjadruje rychlost’ konvergencie do rovnovdzneho stavu v pripade
vychylenia sa zneho (t.j. ak je urokova miera nad rovnovaZnou turoviiou, oc¢akdva sa jej pokles).
Na zachytenie pripadnej asymetrickej reakcie na ndrast/pokles zdkladnej sadzby sa ¢asovy rad zmien

tejto sadzby rozdelil na dva rady, jeden zachytdva pokles zdkladnej sadzby (Ar"*-""") a druhy
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nérast zdkladnej sadzby ( Ar""-""). Pre koeficient 5, sa o¢akavali kladné hodnoty, teda ocakdvalo sa,

Ze neStandardné operdcie ECB mali za nasledok zniZenie trokovych sadzieb, hlavne v pripade kratSich
splatnosti. Zvy$né Cleny sluZia na modelovanie kriatkodobej dynamiky. Poc¢et oneskoreni n bol zvoleny
optimélne na zdklade 3tatistickych testov’.

V pripade eurovych swapovych sadzieb s maturitou nad 1 rok sa predpokladalo, Ze ich vyska je
ovplyvnena zdkladnou ECB (r,ECB ) a rizikovou prirdZkou (RR ), teda Ze ich je mozné vyjadrit’ v tvare
r. = Br"” + RP.. Predpokladalo sa d’alej, Ze rizikova prirdzka je nepozorovatel'na premennd, ktord je
ovplyvnena v pripade dlhodobych sadzieb hlavne ocakdvanym vyvojom ekonomiky eurozény, jej
vyvoj je preto mozné cCiastocne vysvetlit ofakdvanym vyvojom vybranych makroekonomickych
premennych. Odhadli sa swapové sadzby s 1-, 3- a 10-ro¢nou maturitou (ked’Ze pre tieto sadzby st

dostupné tdaje od februara 1999), na odhad sa pouzil Kalmanov filter (resp. tzv. state space model)
tvaru:

Rovnice pozorovani:
i __ if..i i ECB i i i
Arl =« (’3—1 —pir " —RF, )+ VAV 5

Stavové rovnice:
RP,i = 55 + 5{ RPL1 + 5£AHICR,EMU + 5; GDP _ GAP,fMU +u'

£, X, 0
~N(0,X), £ = ,
u, 0 X,

kde index i oznacuje 1-, 3- alebo 10-rocnu swapovu sadzbu, index #i oznaCuje v zavislosti od danej

splatnosti ¢ alebo t+1. HICP"™" oznatuje priemernd infliciu merand HICP eurozény. GDP _ GAP™Y

oznacuje odhadovanu priemernd produkéni medzeru eurozény (vyjadrend ako odchylku aktudlneho
medzirocného rastu HDP od potencidlneho medzirocného rastu odhadnutého pomocou HP filtra),
kvartalne udaje o medziro¢nom raste HDP sa transformovali na mesané kubickou interpolaciou.

Klientske tirokové sadzby

Pri modelovani sadzieb vkladov a dverov sa pouZil predpoklad, Ze sa zmena sadzby ECB najprv
premietne do sadzieb urokovej krivky a aZ nésledne do klientskych sadzieb. V pouzitom VEC modeli
bola preto vybrand sadzba, s ktorou je prisluSnd urokovd sadzba vkladu, resp. tveru v dlhodobej
rovnovéhe na zdklade testov kointegraicie.

V pripade dverov sa zahrnula do kointegraéného vzt'ahu aj likvidnd prirdZzka (LP), ktord sa ukdzala
byt signifikantnd (po vyraznom poklese kratkodobych medzibankovych sadzieb), aj ked’ len v malej
miere a dummy premennd na zachytenie neStandardne nizkej urovne medzibankovych sadzieb kratSich
splatnosti v dosledku protikrizovych operdcii ECB. Prislu$nd EC rovnica pre urokové sadzby na uvery
bola odhadnuta v tvare:

Ar, = a(’”r—1 + 0, + ﬁl’”rﬁ +fB,LP, + IB3DUMMY)+ Zn: (@A’?—i + 7[Arr§' +@ALP,_, )+ &

t
i=1

? Hodnota n bola zvolend vyberom z viacerych modelov pre n od 1 do 10 na ziklade Schwarzovho informaéného
kritéria pri sicasnom testovani autokoreldcie rezidui v tychto modeloch.
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ak testy kointegracie potvrdili dlhodobi rovnovahu s niektorou zo sadzieb medzibankového trhu (#%).

V pripade vkladov sa do kointegra¢ného vztahu zahrnula prisluSnd medzibankova sadzba, resp.
dummy premennd na zachytenie neStandardne nizkej urovne medzibankovych sadzieb kratSich
splatnosti v dosledku protikrizovych operdcii ECB. Prislu§nd EC rovnica pre urokové sadzby na vklady
bola odhadnuta v tvare:

Ar, = a(’”r—1 + 0, + ﬁl’”rﬁ + :BzDUMMY)"' z (@A’?—i + }/iAr,i. )+ g,
i=1
Interpretécia jednotlivych koeficientov je rovnaka ako pri sadzbach medzibankového trhu:
- Vo vSeobecnosti mozno pozorovat’, Ze banky zmenu zdkladnej sadzby ECB prenasaji postupne
do svojich sadzieb, najprv do sadzieb medzibankového trhu a az nasledne do sadzieb vkladov
a dverov podnikov a obyvatel'stva. Tieto zmeny sa pritom neprendSaji v plnej vySke a moZno
pozorovat’ nizsiu rychlost’ ndvratu k dlhodobej rovnovahe ako pri medzibankovych sadzbach.
- Vklady a tdvery podnikov vykazuji vysSiu rychlost’ ndvratu a vda¢$iu mieru premietnutia zmien
zdkladnej sadzby ECB ako vklady atvery obyvatel'stva, co mdzZe byt spdsobené vysSou
konkurencieschopnost'ou tohto sektora.

Tabulka 3 Kategorie tiverov a vkladov, pre ktoré boli odhadnuté arokové sadzby

Uvery

| Vklady

Nefinan¢né spolocnosti

PreCerpania beznych uctov

Neterminované vklady

Uvery na nehnutelnost so splatnostou do 1 roka

Overnight vklady

Uvery na nehnutelnost so splatnostou od 1 do 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou do 7 dni

Uvery na nehnutefnost so splatnostou nad 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou do 1 roka

Ostatné Uvery so splatnostou do 1 roka

Terminované vklady so splatnostou do 2 rokov

Ostatné Uvery so splatnostou od 1 do 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou do 5 rokov

Ostatné Uvery so splatnostou nad 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou nad 5 rokov

Uspomé vklady

Domacnosti

Kreditné karty

Neterminované vklady

PreCerpania beznych uctov

Overnight vklady

Uvery na nehnutelnost so splatnostou do 1 roka

Terminované vklady so splatnostou do 7 dni

Uvery na nehnutelnost so splatnostou od 1 do 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou do 1 roka

Uvery na nehnutefnost so splatnostou nad 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou do 2 rokov

Spotrebitelské Uvery so splatnostou do 1 roka

Terminované vklady so splatnostou do 5 rokov

Spotrebitelské Uvery so splatnostou od 1 roka do 5 rokov

Terminované vklady so splatnostou nad 5 rokov

Spotrebitelské Uvery so splatnostou nad 5 rokov

Uspomé vklady

Ostatné Uvery so splatnostou do 1 roka

Ostatné Uvery so splatnostou od 1 do 5 rokov

Ostatné Uvery so splatnostou nad 5 rokov

I'Jvery a vklady

Pri pristupe pomocou odhadu dopadov Soku na vykazany zisk, resp. stratu z uverov a vkladov sa
vychddza z toho, Ze v bankdch tieto produkty nie si preceilované na redlnu hodnotu (ked’Ze su drzané
do splatnosti) a pri tvorbe zisku sa tento dopad prejavi iba postupne, dlhodobejSim vplyvom na Cisté
urokové prijmy. Pri hodnoteni dopadu urokového Soku na Gvery a vklady sa vyuZil nasledujuci postup:
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- Kratkodobd a dlhodobd dynamika postupného prenosu zmien zédkladnej irokovej sadzby ECB
do sadzieb turokovej krivky (BRIBOR/EURIBOR a zero coupon swapové sadzby) a ndsledne do
urokovych mier zo stavu tverov a vkladov podla jednotlivych typov zmluvnych splatnosti je
odhadnutd pomocou VEC modelu.

- Pomocou tohto modelu je odhadnuty vyvoj jednotlivych typov trokovych mier po aplikovani
jednotlivych scendrov vyvoja zékladnej sadzby ECB a indexu iTraxx.

- Objemy vkladov boli modelované ako autoregresivne procesy s trendom a/alebo konStantou

- Modelovanie dverov poskytnutych retailu je popisané v Casti 1.2

- Objem uverov poskytnutych podnikovému sektoru sa odhadol na zdklade panelovych ddajov,
ktoré predstavuju 7 zvolenych skupin odvetvi podnikového sektora. Pomocou metddy panelove;j
kointegracie bol ndjdeny kointegracny vzt'ah predstavujici dlhodoby rovnovdzny vzt'ah medzi
objemom poskytnutych tverov, HDP a trokovymi mierami dverov. Kointegraény vztah bol
odhadnuty metédou DOLS so zahrnutim 1 minulej a 1 budicej diferencie vysvetlujicich
premennych:

1 1
log(UNS,, ) =a, +1.63log(HDP,) - 0.08r, + ZCjAlog(HDR,+j) + ) d;Alog(r,, ;) +&,,
j=1 j=1
kde a; su fixné efekty typické pre i-te odvetvie, UNS;, predstavuje stav tverov nefinancnym
spolo¢nostiam, HDP;, hruby domadci produkt pre i-te odvetvie v Case t a r drokovd mieru
poskytnutych udverov (podrobnej$i popis modelu sa nachddza v Analyze slovenského
financného sektora za prvy polrok 2011, Box 1).

- Objem medzibankovych tverov a vkladov bol stanoveny tak, aby sa v kazdej banke v kazdom
Stvrtroku rovnal objem aktiv aj pasiv, pricom sa predpokladalo, Ze ide o kratkodobé opericie
urocené mesacnym EURIBOR-om.

- Pomocou odhadnutych drokovych sadzieb a objemov vkladov a tiverov moZno vypocitat’ dopad
urokového Soku na zmenu udrokovych vynosov a ndkladov pocas stanoveného c¢asového
horizontu.

Dlhové cenné papiere

Vypocet dopadu urokového rizika je zaloZeny na detailnych udajoch o jednotlivych cennych
papieroch v portfélidch bank, vritane ich zaclenenia do jednotlivych typov portflia (precefiované
oproti zisku a strate, na predaj, do splatnosti). Pri precefiovani cennych papierov bol vyuZzity odhad
vyvoja diskontnej krivky, ktory bol modelovany pomocou EC modelov obdobne ako trokové miery na
vklady auvery. KedZe vSak precenovanie dlhovych cennych papierov na predaj a do splatnosti
neovplyviiuje poc€as obdobia drzby cenného papiera vykdzany zisk/stratu, do uvahy sa brali iba cenné
papiere, ktoré su precenované na redlnu hodnotu proti zisku a strate alebo proti vlastnym zdrojom.

V pripade hypotekarnych zaloZnych listov sa predpokladalo, Ze objem emitovanych HZL sa pocas
obdobia stresového testovania nemeni a maturujuce dlhopisy budi nahradené s dlhopismi s identickymi
parametrami. Tieto dlhopisy nie sui precenené na redlnu hodnotu, z ich emisie pre banky vyplyvaji iba
urokové ndklady vo forme platby kupdnov.

V pripade dlhopisov s plavajicim kupénom sa vySka kupdnovej sadzby zafixovala vZdy na zaCiatku
kupénového obdobia, pri vyplate kuponu sa zafixovala hodnota na nové obdobie.
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1.4 Predpoklady stresového testovania

Ked’Ze pri stresovom testovani ide o odhad moZného budiiceho vyvoja, je nevyhnutné zaviest

niekol’ko zjednodusujucich predpokladov pri odhade jednotlivych zloZiek cistého zisku ako aj pri
odhade objemu rizikovo vdZenych aktiv. NajddleZitejSie predpoklady:

Straty z portfélia podnikovych tverov sa odhadli pomocou individudlnych tdajov ziskanych
z Registra bankovych dverov a zaruk. V prvom kole sa pomocou Monte Carlo simulicii odhadli
objemy zlyhanych tverov z portfélia k 30.6.2013. Pri odhade sa do udvahy brali aj zabezpecenia
pri jednotlivych tveroch, pricom tieto zabezpecCenia sa rozdelili do dvoch kategérii. V prvej
kategérii sa nachddzaju typy zabezpecenia, u ktorych sa nepredpokladd zniZenie hodnoty ani
v jednom scendri (vdcSinou zabezpecenia tretich stran), v druhej kategérii sa nachddzaji typy
zabezpecenia, u ktorych sa predpokladd pokles hodnoty o 0 % v Zakladnom scendri, 15 % v scendri
~Ekonomicky prepad“ a 30 % scendri ,,Kriza Stitov (napr. zabezpecenie nehnutelnostou,
zabezpedenie vlastnou bianko zmenkou). Dalej sa predpokladalo, Ze strata z nezabezpeenej Gasti
zlyhaného uveru predstavuje 45 % z tejto hodnoty. Na konci sa objemy odhadnutych strit
kalibrovali takym spdsobom, aby celkovy objem uverov podnikom zodpovedal modelom
odhadnutej hodnoty ku koncu rokov 2013, 2014 a 2015.

Pri odhade straty z portfélia tverov poskytnutych domdacnostiam sa odhadol celkovy objem
zlyhanych tverov za bankovy sektor. Dalej sa predpokladalo, Ze podiel objemu zlyhanych tverov
jednotlivych bank na celkovom objeme zlyhanych tverov ostdva za sledované dvojro¢né obdobie
konStantné a rovné podielu ku koncu prvého polroka 2013. Ked’Ze sa odhadol celkovy objem
zlyhanych udverov, predpokladalo sa, Ze podiel zlyhanych tdverov poskytnutych na byvanie a
ostatnych dverov ostdva takisto konStantny a rovny podielu ku koncu prvého polroka 2013.
Posledny predpoklad bol potrebny na urcenie konecnej straty z odhadnutého objemu zlyhanych
uverov. Ta sa urcila ako 20 % z objemu zlyhanych tverov poskytnutych na byvanie a 80 %
z objemu ostatnych zlyhanych uverov.

Z portfélia dlhovych cennych papierov plynt pre banky trokové vynosy vo forme kuponovych
vynosov, resp. uUrokové vynosy/ndklady z amortizicie cennych papierov nachddzajicich sa
v portfoliu cennych papierov drzanych do splatnosti (HTM). Precenenie dlhovych cennych
papierov v ostatnych portfélidch (portfélio cennych papierov na obchodovanie — HFT a portfélio
cennych papierov na predaj - AFS) sa prejavi na ziskovosti bankového sektora, resp. na vyske
Tier 1 a Tier 2 kapitdlu. V stresovom testovani sa pracovalo s portféliom dlhovych cennych
papierov k 30.6.2013, pricom sa predpokladalo, Ze toto portf6lio sa nezmeni pocas stresovaného
obdobia, resp. Ze maturujice cenné papiere budd nahradené cennymi papiermi s rovnakou
durdciou, aku ma celkové portfolio cennych papierov danej banky. Pri odhade urokovych vynosov
sa abstrahovalo od amortizicie cennych papierov drzanych v HTM portféliu a ratalo sa iba
s kupénovymi vynosmi. V pripade precenenia dlhovych cennych papierov sa predpokladalo, Ze
strata/zisk z precenenia sa prejavi najprv na ziskovosti a aZ nasledne bude premietnutad do vlastnych
zdrojov.

V pripade emitovanych dlhovych cennych papierov sa vychddzalo z portfélia k 30.6.2013.
Predpokladalo sa pritom, Ze portf6lio v jednotlivych bankéach sa nezmeni, v pripade maturity bude
dany cenny papier nahradeny cennym papierom s rovnakymi parametrami.

V pripade akciového a devizového rizika sa predpokladalo, Ze portf6lid jednotlivych bank budu
pocas stresového obdobia konStantné a na stratu, pripadne zisk budd vplyvat’ iba zmeny trhovych
faktorov.
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Podrobnejsi popis sposobu odhadu ¢istych drokovych vynosov z portfélia klientskych dverov a
vkladov sa nachddza v Casti 1.3.

Pri ostatnych poloZzkéch zisku/straty, ktoré neboli odhadované modelom, sa predpokladalo, Ze ich
hodnota bude pocas kazdého polroka stresového obdobia konStantnd a rovnd hodnote k 30.6.2013,
pri¢om tito hodnota sa ogistila o predpokladané jednorazové vplyvy. Dalej sa predpokladalo, Ze
Cisty zisk bude predstavovat’ 80 % hrubého zisku a bankovéd dan sa bude pocas celého obdobia
stresového testovania odvadzat’ podla aktudlne platnej legislativy. Banky, ktoré za jednotlivé roky
skoncia v strate, by mali zniZit' vlastné zdroje o cely objem vykazovanej straty, kym banky, ktoré
v jednotlivych rokoch skoncia v zisku, si nechaji podiel zisku rovny podielu ponechaného zisku na
celkovom zisku za rok 2012.

Pri odhade objemu rizikovo vdZenych aktiv sa vychddzalo z ddajov k 30.6.2013. V pripade
zékladného scendra v pripade retailu a podnikov sa predpokladalo, Ze podiel rizikovo vdZenych
aktiv na celkovom objeme tUverov poskytnutych retailu a podnikom sa v jednotlivych bankédch
nebude menit’ a teda objem rizikovo vazenych aktiv sa bude menit’ v silade s vyvojom objemu
retailovych a podnikovych tverov v danej banke. Ostatné Casti rizikovo vazenych aktiv ostdvaju
na konstantnej urovni rovnej hodnote k 30.6.2013. V dvoch stresovych scendroch ostidva objem
rizikovo véazenych aktiv konStantny a rovny hodnote k 30.6.2013. Kym tento predpoklad na jednej
strane nereflektuje pokles celkového objemu dverov, na druhej strane vSak zohladiuje zvySujicu
rizikovost’ tychto dverov pocas stresového obdobia.
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2. Metodika zberu udajov a vypoctu ukazovatel’ov

B 1 Banky a poboc¢ky zahrani¢nych bank

B 1.1 Struktira aktiv a pasiv bank a pobo¢iek zahrani¢nych bank

VSetky aktiva su vykdzané v hrubej hodnote, t.j. nezniZené o opravné polozky.

Kategoria ,,Operdcie na medzibankovom trhu celkom* zahffia okrem duverov a vkladov
poskytnutych centralnym bankdm a ostatnym bankdm aj nakupené pokladni¢né poukazky NBS, Statne
pokladni¢né poukdzky a zmenky.

Zdroje udajov:

Nazov polozky Zdrojovy vykaz zo STATUSu

Uvery klientom V (NBS) 33 - 12
Operéacie na medzibankovom trhu Bil (NBS) 1-12
Cenné papiere V (NBS) 8 — 12, (NBS) Bil 1 - 12
Vklady a prijaté uvery V (NBS) 5-12
Zdroje od bank Bil (NBS) 1-12
Emitované cenné papiere Bil (NBS) 1-12
Rizikovo vazené aktiva BD (PVZ) 20 - 12
Vlastné zdroje BD (HVZ) 19-12

Komentar k vypoctu indexov koncentrécie:

CR3 index — podiel troch bink s najvy$§im objemom danej poloZzky na celkovom objeme danej
polozky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupuji iba inStiticie, v ktorych je hodnota danej
polozky kladnd

CRS5 index — podiel piatich bank s najvy$§im objemom danej polozky na celkovom objeme danej
polozky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupuji iba inStiticie, v ktorych je hodnota danej
polozky kladnd

Herfindahlov index (HHI) - definovany ako stucet druhych mocnin podielov jednotlivych bank na
celkovom objeme danej polozky vyjadreny v percentach, pricom do vypoctu vstupuju iba institucie,
v ktorych je hodnota danej poloZzky kladna.

Hodnotu HHI moZno interpretovat’ napriklad tak, Ze koncentrdcia v danej poloZzke je rovnakd, ako
keby bolo v sektore 10 000 / HHI institucii, z ktorych kazda by mala rovnaky objem v danej polozke.
Podrla definicie US Department of Justice sa trh povaZzuje za vysoko koncentrovany, ak HHI prekroc¢i
hodnotu 1800 a nekoncentrovany, ak je hodnota HHI pod hodnotou 1000.

B 1.2 Vynosy a naklady bank a pobociek zahrani¢énych bank

Komentér k niektorym polozkam:

Cisty prijem z obchodovania zahfa Gisty prijem z opericii s cennymi papiermi (okrem trokovych
prijmov), Cisty prijem z devizovych operacii a Cisty prijem z derivatovych operacii.

Iné cisté prevddzkové prijmy zahtiaju Cisté prijmy z postipenych pohl'addvok, z prevodu hmotného
a nehmotného majetku, z podielu na zisku z podielovych cennych papierov a vkladov v ekvivalencii,
z prevodu podielovych cennych papierov a vkladov, z ostatnych operacii a iné Cisté prevadzkové
prijmy.

Zdrojom udajov je vykaz Bil (NBS) 2 — 12.
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B 1.3 Ukazovatele ziskovosti bank a poboc¢iek zahrani¢nych bank a ich rozdelenie v
bankovom sektore
Vypocet jednotlivych ukazovatelov:

- ROA = podiel kumulativnej hodnoty ¢istého zisku k priemernej hodnote Cistych aktiv, (Zdroj:
Bil (NBS) 2 — 12, Bil (NBS) 1 - 12)

- ROE = podiel kumulativnej hodnoty Cistého zisku k priemernej hodnote vlastnych zdrojov; do
vypoctu nevstupujui pobocky, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, BD (HVZ) 19 - 12)

- Ukazovatel prevddzkovej efektivity = podiel kumulovanej hodnoty prevadzkovych ndkladov ku
kumulovanej hodnote suctu €istého urokového a netdrokového prijmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 —12)

- Relativny vyznam virokovych prijmov = podiel kumulovanej hodnoty €istych urokovych prijmov
ku kumulovanej hodnote suctu Cistého trokového a neurokového prijmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 —12)

- Cisté iirokové rozpiitie = rozdiel podielu kumulovanej hodnoty vynosov (tirokovych aj
neurokovych) okrem urokovych vynosov z klasifikovanych aktiv na aktualnej hodnote uverov
poskytnutych danej protistrane a podielu kumulovanej hodnoty ndkladov na aktuilnej hodnote
vkladov poskytnutych danej protistrane, (Zdroj: V (NBS) 13 — 04)

- Cistd tirokovd marfa = podiel Gistych trokovych prijmov zniZenych o tirokové prijmy
z klasifikovanych aktiv k priemernej hodnote Cistych aktiv, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, Bil (NBS) 1 -
12)

Hodnoty minima, dolného kvartilu, medidnu, horného kvartilu a maxima vyjadruji rozloZenie
hodn6t daného ukazovatela v bankovom sektore. Hodnota dolného kvartilu pritom vyjadruje takud
hodnotu daného ukazovatela, Ze 25% vSetkych bank (vyjadrené poctom) md hodnotu daného
ukazovatela rovni najviac hodnote dolného kvartilu (alebo nizsiu). Analogicky hodnota medidnu
vyjadruje takd hodnotu ukazovatela, Ze 50% vSetkych bank md hodnotu daného ukazovatela rovnud
najviac hodnote medidnu. Napokon hodnota horného kvartilu vyjadruje takd hodnotu ukazovatela, Ze
75% vsetkych bank md hodnotu daného ukazovatela rovnud najviac hodnote horného kvartilu. Ked'ze
toto rozdelenie neberie do tvahy velkost' jednotlivych béank, tito je zohladnend v percentudlnych
podieloch v zatvorke. Napr. ¢islo pod hodnotou prvého kvartilu vyjadruje podiel bank (merany
objemom aktiv), ktorych hodnota daného ukazovatela lezi v uzavretom intervale medzi hodnotou
minima a hodnotou dolného kvartilu. Obdobne ¢islo pod hodnotou medidnu vyjadruje podiel bank,
ktorych hodnota daného ukazovatela lezi v intervale (sprava uzavretom) medzi hodnotou dolného
kvartilu a hodnotou mediédnu.

B 1.4 Ukazovatele rizik a primeranosti vlastnych zdrojov bank a pobociek
zahrani¢nych bank a ich rozdelenie v bankovom sektore
Vypocet jednotlivych ukazovatelov:

- Podiel zlyhanych iiverov na celkovom objeme tiverov klientom = podiel hrubej hodnoty
zlyhanych tverov voci klientom k celkovej hrubej hodnote poskytnutych tdverov, (Zdroj: V (NBS)
33-12)

- Podiel opravnych poloZiek na objeme klasifikovanych tiverov = podiel vytvorenych opravnych
poloziek k hrubej hodnote zlyhanych tuverov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 — 04)

- Velkd majetkovda angaZovanost' (vdZend) / vlastné zdroje = podiel vaZenej velkej majetkovej
angazovanosti k vlastnym zdrojom; podla zdkona o bankdch nemoZe tento podiel presiahnut’ 800%
(Z4kon €. 483/2001 Z.z., §33e, ods. 2); netyka sa pobociek zahrani¢nych bank, (Zdroj: BD (HMA)
8 — 12, ¢ast’ BazilejII_C)
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Velkd majetkovd angaZovanost v rdamci skupin — sleduje sa pocet prekroceni ku koncu
jednotlivych mesiacov limitov stanovenych zdkonom o bankdch (Ziakon ¢. 483/2001 Z.z., §33e,
ods. 1 pism. b)) ku koncu jednotlivych mesiacov, netyka sa pobociek zahrani¢nych bank, (Zdroj:
BD (HMA) 8 — 12, cast’ BazilejlI_A a BazilejlI_B)

Podiel ndarokovatelnej hodnoty zabezpeceni na celkovom objeme zlyhanych iiverov klientom —
ukazovatel’ nezahfiia banky, ktoré v zmysle Opatrenia NBS ¢. 6/2009 nezatried’'ovali pohl'addvky
do jednotlivych skupin z ddvodu tvorby opravnych poloziek na portféliovom zdklade podla
medzindrodnych uctovnych Standardov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 — 04)

Devizovd otvorend suvahovd pozicia / vlastné zdroje = podiel rozdielu aktiv a pasiv v cudzej
mene na vlastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 - 12)

Devizovd otvorend podsiivahovd pozicia / vliastné zdroje = podiel rozdielu podsivahovych aktiv
a pasiv (s vynimkou usporiadacich a evidenc¢nych tuctov a pohladdvok/zavizkov zo zverenych
hodndt) v cudzej mene na vlastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —12)

Celkovd otvorend devizovd pozicia / vlastné zdroje = podiel suctu sivahovej a podsuvahovej
devizovej pozicie na vlastnych zdrojoch; kladna hodnota devizovej pozicie znamena riziko straty zo
zhodnocovania domdcej meny, (Zdroj: Bil (NBS) 1 - 12)

Zmena ekonomickej hodnoty obchodnej knihy/celej bilancie bez/vrdtane iirokovych derivdtov / VZ
(bez pobociek) = Podiel zmeny ekonomickej hodnoty obchodnej knihy/celej bilancie (bez/vritane
urokovych derivatov) v pripade ndhleho paralelného ndrastu vSetkych turokovych sadzieb o 100
bazickych bodov. na vlastnych zdrojoch. Ekonomickou hodnotou rozumie rozdiel redlnej hodnoty
urokovo citlivych aktiv zaznamenanych v bankovej knihe a redlnej hodnoty urokovo citlivych pasiv
zaznamenanych v bankovej knihe; trokovo citlivé aktivum a drokovo citlivé pasivum je aktivum a
pasivum, ktorého redlna hodnota je premenliva v zdvislosti od zmeny trokovych mier na trhu.

Celkovd otvorend virokovd pozicia / vlastné zdroje = podiel rozdielu aktiv a pasiv a Cistej
pozicie vypocitanej z podkladovych nastrojov operdcii s derivatmi s fixaciou urokovej sadzby alebo
zostatkovou splatnostou kratSou ako je dané ¢asové obdobie (1 mesiac, 1 rok, resp. 5 rokov) na
celkovom objeme vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HUC) 53 — 04, BD (HVZ) 19 — 12)

Ukazovatel’ likvidnych aktiv = podiel likvidnych aktiv na volatilnych zdrojoch. Jeho hodnota
nesmie byt v zmysle § 13 Opatrenia NBS €. 18/2008 v zneni neskorSich predpisov nizSia ako 1.

Podiel okam’ite likvidnych aktiv na vysoko volatilnych zdrojoch: Okamzite likvidné aktiva
zahffiaju prostriedky v hotovosti a nakipené pokladnicné poukazky NBS a Stitne pokladni¢né
poukédzky okrem pokladniénych poukdzok drzanych do splatnosti a zostatky na beZnych uctov
centrdlnych a ostatnych bank. Vysoko volatilné zdroje zahfiaji bezné ucty centrdlnych a ostatnych
bank, bezné ucty a ostatné neterminované vklady klientov a vietky vklady verejnej spravy, (Zdroj:
Bil (NBS) 1 - 12)

Podiel likvidnych aktiv (vrdtane kolaterdlov z obrdtenych repo obchodov) na volatilnych
zdrojoch: Likvidné aktiva okrem okamzite likvidnych aktiv zahrnuju aj prijaté cenné papiere
z obréatenych repo obchodov, pokladni¢né poukdzky drzané do splatnosti a vSetky nakipené Statne
dlhopisy; ich hodnota je vSak zniZend o zaloZené cenné papiere a poskytnuté kolaterdly v repo
obchodoch. Volatilné zdroje zahfiaju navySe terminované vklady klientov, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —
12, V (NBS) 8 -12)

Ukazovatel stdlych a nelikvidnych aktiv = podiel stdlych a nelikvidnych aktiv k vybranym
poloZzkam pasiv; podla § 13 Opatrenia NBS €. 18/2008 v zneni neskorSich predpisov ukazovatel’
nesmie prekrocit’ hodnotu 1 (netyka sa pobociek zahrani¢nych bank), (Zdroj: BD (LIK) 3 — 12)

Podiel viverov na vkladoch a emitovanych cennych papieroch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 — 12)

Celkovd pozicia likvidity / aktiva = podiel rozdielu aktiv a pasiv splatnych v danom ¢asovom
obdobi (do 7 dni, resp. do 3 mesiacoch) k bilan¢nej sume. Zo sivahovych poloZiek do vypoctu
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ukazovatela nevstupuji cenné papiere, na ktoré je zriadené zdloZné pravo. Z podsivahovych
poloziek do vypoctu vstupuji iba prisluby na prijatie/poskytnutie dveru a hodnoty podkladovych
ndstrojov pri spotovych aterminovanych opericiach (ale iba tie, pri ktorych je podkladovym
ndstrojom finan¢né aktivum a dochadza k vymene tohto podkladového nastroja), (Zdroj: BD (LIK)
3-12)

- Primeranost vlastnych zdrojov = podiel vlastnych zdrojov k rizikovo vdZenym aktivam (nesmie
klesnit’ pod hranicu 8%), (Zdroj: BD (PVZ) 20 — 12, BD (HVZ) 19 - 12)

- Podiel Tier Ina vlastnych zdrojoch = podiel zdkladnych vlastnych zdrojov zniZenych
o prislusnd Cast’ poloZiek zniZujicich hodnotu zdkladnych a dodatkovych vlastnych zdrojov
k celkovému objemu vlastnych zdrojov, (BD (HVZ) 19 — 12)

- Podiel vlastnych zdrojov na bilancnej sume, (Zdroj: BD (HVZ) 19 — 12)

- Podiel moznej straty na vilastnych zdrojoch pri dosiahnuti primeranosti vlastnych zdrojov 8% =
podiel straty, ktord spdsobi pokles hodnoty ukazovatela primeranosti vlastnych zdrojov na 8%,
k celkovému objemu vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (PVZ) 20 - 12, BD (HVZ) 19 — 12)

B 5 Obchodnici s cennymi papiermi

PouZité oznacenia:

IS-1 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, predaj alebo iné nakladanie s investiénymi
ndstrojmi a ndsledné postipenie pokynu klienta na tucel jeho vykonania.

IS-2 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investicného néstroja a jeho vykonanie
na iny ucet ako na ucet poskytovatel'a sluzby.

IS-3 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investicného néstroja a jeho vykonanie
na vlastny ucet.
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