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Zhrnutie

e Financ¢ny cyklus postupne oZiva. Zrychlenie je osobitne vidiet na iverovom a realitnom trhu. S tym mdozZe byt
spojena aj tvorba nerovnovah. Neistota ohl'adom d’al$ieho ekonomického vyvoja sa zniZzila.

e Trh averov pokracoval v oZivovani, zrychlenie je zvlast viditel'né pri iveroch domacnostiam na byvanie.
e Zrychlenie zaznamenali aj ivery sikromnym podnikom. Zastavil sa prepad investi¢nych Gverov.

e Ceny nehnutel'nosti zvysili svoj rast. Ten je podporeny silnym dopytom v ddsledku Sirokej dostupnosti tverov,
rastucich prijmov doméacnosti a nizkych trokovych sadzieb. ZvySuje sa pravdepodobnost’ tvorby nerovnovah.

e Zisk bank sa vratil na predkrizovt troven. Bankam pomohlo, Ze aktualne nie st niitené vo zvySenej miere tvorit
opravné polozky. Banky ostavaju aj nad’alej kapitalovo dostatoc¢ne silné.

Aktualne trendy v bankovom sektore
Financny cyklus sa postupne obracia
V komentari sa d'alej dozviete: Vyvoj zlyhanych tiverov po ukonceni odkladov

Co je nové v bankovej regulacii

N 1 N

Co je nové vo svete makroprudencialnej politiky

Proticyklicky kapitalovy vank(s sa nemeni

Prebiehajiice ekonomické oZivenie a zlep3ujlica sa situacia na Ocakavany vyvoj proticyklického
pracovnom trhu sa premietli do zvy3enia finan¢ného cyklu. Uvery kapitalového vankidsa v d'alSom
domacnostiam sa od zaciatku roka zrychlili a zrychlenie Stvrtroku

zaznamenali aj ceny byvania. ZvySenie finan¢ného cyklu vsak

Ay , Lo . . . Riziko materializacie rizik v dosledku koronakrizy sa zniZilo.
moze byt spojené aj s postupnym kumulovanim nerovnovéah.

Aktualne NBS neocakava, Ze by v najblizSom obdobi doslo

Sucasna uroven vankusa v dostatoCnej miere pokryva existujice Y . o , L,
) poktyy ) k zvySenym zlyhaniam a k dynamickému narastu kreditnych

rizika. strat. Ak by vSak taky scenar nastal, NBS je pripravend znizit
Na druhej strane neistota ohladom nepriaznivych vplyvov proticyklicky kapitalovy vankus v potrebnej miere.
koronakrizy na finan¢ny sektor sa znizila. Existujuce rizika sa Obnoveny ekonomicky rast sa pretavuje aj do zrychlenia rastu
v dosledku prijatych podpornych opatreni nepremietli do na uverovom trhu a trhu nehnutelnosti. Tento vyvoj je
zvySenych strat, v dosledku Coho podiel zlyhanych tverov spojeny aj s postupnou kumuldciou nerovnovah. Stéasni
poklesol. Objem vytvorenych opravnych poloziek je vzhl'adom na Grovei vanki$a viak poskytuje dostatoény priestor na
v slcasnosti vnimané rizika dostatotny. Banky uZ nevytvaraji pokrytie existujticich rizik, preto NBS neo¢akava potrebu jeho
nadmerné opravné polozky. Zisk bank sa vratil na predkrizova zvy$ovania v najblizsich $tvrtrokoch.

droven, pricom banky ostavaju kapitdlovo dostatocne silné
a ochotné poskytovat' uvery do ekonomiky.

Aktualny vyvoj poukazuje na opodstatnenost ponechania
existujucej urovne proticyklického kapitdlového vankusa.
Proticyklicky
kapitalovy vankus:

1,0 %
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Uvery domacnostiam v roku 2021 zrychlili svoj rast

2N

Silny rast uverov domdacnostiam pokracoval aj Graf 1 V prvom polroku 2021 rastli Gvery
v druhom $tvrtroku 2021. Oproti zatiatku roka saichrast domacnostiam rychlejSie ako pred krizou
zrychlil 01,6 p. b. na 7,4 %. Trend zrychlovania je vSak (medzimesacné prirastky; mil. EUR)

mozné pozorovat v celej Eurépel, pricom Slovensko malo r 400
deviaty najrychlej$i rast v ramci krajin EU2. Silny rast si - 350
uchovavaji najma uvery na byvanie, kde vplyvom rastu L 300
prijmov domdacnosti, pretrvavajicich nizkych trokovych L 550
miers3, silnej konkurencie medzi bankami a situacie na trhu 200
nehnutelnosti sa dopyt po tychto typoch uverov

neochladzuje. Na druhej strane, ochota bank poskytovat - 150
Uvery rastie so zlepSovanim ekonomickej situacie. r 100
Domécnosti zaroveli maju aj nad’alej snahu o refinancovanie ====Priemer 2018 - 2020 L 50

e 7 v . 7 v . 7 A v —2021
svojich uverov (¢asto aj s navySenim uveru), vdosledku ¢cho =~~~ = = @ 0

narastol aj podiel pred¢asne splatenych tverovt Dal$im
faktorom posiliiujicim rast averového portfélia je postupné
zmierfiovanie prepadu spotrebitel'skych tverovs, ktoré je
mozné pozorovat priblizne od marca tohto roka. Tento vyvoj Zdroj: NBS
zrejme podporilo uvolnenie protipandemickych opatreni, nakol'’ko vyvoj spotrebného financovania v minulosti v istej miere
koreSpondoval s mierou uzatvarania ekonomiky. Podl'a ndzoru bank sa dopyt po tveroch bude posiliiovat’ aj v najbliZSom
obdobi.
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A Ceny byvania d’alej rastli

11018 Koronakriza nemala vplyv na spomalenie rastu cien Graf 2 Dostupnost byvania klesla aj v druhom
byvania. Tempo rastu cien nehnutelnosti sa v poslednom Stvrtroku 2021 (index)

. - o o - i byvani - 180
obdobi dokonca zrychliloé. Podobné zrychl'ovanie je mozné Index dostupnosti byvania .
, . o ., J i Index dostupnosti byvania (fixné Urokové sadzby)
pozorovat aj vo vacSine krajin Eurépy. Na Slovensku je
zrychlenie rastu cien viditeI'né hlavne v krajskych mestach, r 160
pricom rastli ceny bytov vSetkych vel'kosti. Rast cien byvania
je stimulovany predovsetkym silnym dopytom domacnosti r 140
po bytoch a domoch na pozadi relativne stabilnej ponuky
byvania. Robustny dopyt po bytoch stvisi najma so stale L 120
vysokou dostupnostou byvania (vztah priemernej splatky
na kipu bytu a priemernej mzdy). Ta je v historickom L 100
porovnani stale relativne priazniva, najma v doésledku rastu
prijmov domacnosti a pretrvavajicim nizkym drokovym 8o
sadzbam. Napriek tomu len c¢iastotne kompenzuju
dynamicky rast cien bytov a dostupnost byvania sa
iy . . vr L 60
postupne zniZuje. Rast cien bytov rychlejsi ako rast o ¢ v W N ©® ® © N M T W O N ® O O
Ay ) . , , o o o o o o o i i i - - - i i i i o
fundamentov moze byt signdlom tvorby nerovnovdhnatrhu { S S SR SR R R RS R QR IR IR LR

byvania, o moZe naznacovat aj vyvoj indexu dostupnosti Zdroj: CMN, NBS
byvania (pri fixnych drokovych sadzbach).

o Dostupnost podnikovych Gverov mozno hodnotit pozitivne

=210 Ozivenie ekonomickej aktivity prispelo k tomu, Ze celkové trzby podnikov sa dostali na iiroveii roku 2019. Situacia
je vsak vyrazne roznoroda naprie¢ ekonomickymi odvetviami. V dosledku zlepsSenia ekonomickej situacie trzby
v druhom $tvrtroku dynamicky medziro¢ne rastli. Trzby podnikového sektora boli medziro¢ne vyssie o 25 %. Takto vysoké
urovne rastu su vSak dané nizkou porovnavacou bazou druhého Stvrtroka 2020, kedy sa s prichodom prvej viny pandémie
trzby prepadli. V pripade porovnania ich aktualnej trovne’ s rokom 2019 mozno vidiet, Ze celkové trzby podnikového
sektora dosiahli hodnoty z roku 20198. Situacia je vSak vyrazne réznoroda v pripade jednotlivych ekonomickych odvetvi.
Vsetky dosiahli zlepSenie v porovnani s rokom 2020, av$ak len obchod a informéacie a komunikacia dosiahli lepsie vysledky

1 Kym na Slovensku sa tempo medziroéného rastu oproti januaru 2021 zvysilo 0 1,6 p. b., v EU to bolo 0 1,2 p. b.

2 Kym v eurozéne objem tverov poskytnutych domacnostiam v jini 2021 medziroéne vzrastol o 4,0 %, v EU to bolo 0 4,4 %.

3 Priemernd Grokova sadzba pri tiveroch na byvanie je v roku 2021 stabilnd na drovni 1 %.

4 Podiel predcasne splatenych tverov na stave tverov z predchaddzajiceho mesiaca je uz priblizne piaty mesiac na zvySenej irovni 1,2 % zo stavu tverov.

5 Kym vo februdri spotrebitel'ské iivery medziro¢ne poklesli 0 9,6 %, v juli to uz bolo 0 7,3 %.

6 V porovnani s prvym $tvrtrokom sa medziro¢ny rast cien bytov na sekundarnom trhu zvysil 0 4,9 p. b. na 13,5 % v druhom $tvrtroku a rast cien domov zrychlil
0 6,6 p. b.na22 %.

7 Trzby za druhy $tvrtrok 2021.

8 Zmena celkovych trZieb za druhy $tvrtrok 2021 oproti rovnakému obdobiu roku 2019 je na trovni -0,4 %.
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v porovnani s rokom 2019. Trzby vacSiny ekonomickych Graf 3 Medzimesacné prirastky Gverov

odvetvi tak stale zaostavaju za predpandemickym obdobim, po_dnikom sa po a|,JriIi _s,ta_bilizovali mierne nad
a to najmi v oblasti ubytovacich a stravovacich sluzieb. Priémerom predchadzajucich rokov (mld. EUR)

NavySe trzby v druhom S$tvrtroku 2021 zachytavaju len * o4
ekonomické ozivenie po Ustupe druhej viny pandémie, ¢ L 0,2
ked'Ze neistota spojend s prichodom tretej viny eSte nie je *

v trzbach zachytena. r 0,0
Hoci uvery podnikovému sektoru medziroéne mierne L 0,2
poklesli®, za tymto vyvojom stalo vyraznejSie splacanie

uverov niekolkymi velkymi podnikmi a podnikmi ¢ 2021 [ 04
v $tatnom vlastnictve10. Tie v mesiaci april vo vaiej miere priemer (2013 - 2020) | o0
pristipili k splateniu prevadzkovych uverov. Nevyrazné * '
hodnoty medzirotného rastu celkovych podnikovych - -0,8
uverov su tak do velkej miery dosledkom jednorazového t 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 12
poklesu objemu tverov v aprili. Zdroj: NBS, RBUZ

V daldich mesiacoch druhého $tvrtroka 2021 u¥ Poznamka: Cisla na horizontalnej osi reprezentuji mesiace v roku.
podnikové tvery dosiahli medzimesacné prirastky na
alebo mierne nad ich uroviiou spred pandémie. Tento
narast bol spoOsobeny najmd poskytovanim uverov

Graf 4 Prepad uverov zaznamenala len skupina
vel'’kych podnikov (medzirocny rast; %)

podnikom v stikromnom vlastnictve, ktorych medziro¢ny [1s%
rast postupne zrychlil z aprilovych 0,7 % na 1,7 %! v jdli
tohto roka. Z pohladu ucelu uverov pokracovalo pomalé W r 10%
zlepSovanie rastu investi¢nych tverov!?, ktoré bolo tahané
primarne rastom investi¢nych dverov od jedného do pat L 50
rokov.
Vyvoj uverovania podl'a velkostnych kategorii ukazuje L 0%
priaznivi situaciu na tverovom trhu. Negativny vyvoj
nastal len v uZ spominanom pripade velkych podnikov!3. 5o
Ostatné kategorie podnikov, pre ktoré st bankové tuvery Mikropodnik
doélezitym zdrojom financovania, pomerne dynamicky rastli. Maly podnik
Mikropodniky a malé podniky si udrzali vysoké trovne Stredny podnik r-10%
rastul4, kym v pripade strednych podnikov rast tverov e \Velky podnik
zrychlills, Priaznivé urovne rastu uverov si tieto podniky L -15%
udrzali aj napriek ukoncovaniu Cerpania S$tatnych 8 8 2 2 2 8 8 2 2 8 8 8 E E E f':" f':" E E

— N M T N O N O0OOOO A N A N ™M 1N O NN
garan¢nych schém!é, -

Zdroj: RBUZ

9 Medziro¢ny pokles objemu podnikovych tiverov bol v jili 2021 na trovni -1,13 %.

10 Medziro¢ny rast objemu tiverov poskytnutych podnikom v §tatnom vlastnictve sa v priebehu druhého Stvrtroka 2021 zniZil v priemere o takmer 25 %. To malo
vplyv aj na prepad tverov velkym podnikom.

11 Pomerne nizka uroven rastu v porovnani s dynamikou v pripade mikropodnikov a malych a strednych podnikov je spdsobena uz spominanou skupinou velkych
podnikov, z ktorych Cast je aj v sikromnom vlastnictve.

12 Rast celkovych investi¢nych uverov sa skorigoval z aprilovych -2,5 % na -0,1 % k julu 2021.

13 Medziro¢ny rast Giverov velkym podnikov sa po prepade v aprili pohybuje okolo tirovne -8 %.

14 K jinu sa medziro¢ne objem uverov mikropodnikov zvacsil o 11,5 p. b. V pripade malych podnikov to bolo 0 7,5 p. b.

15 Zrychlenie rastu uverov z aprilovych 1,2 % na 3,2 % v jini 2021.

16 Program $tatom garantovanych Gverov by mal ku koncu prvého polroka skoncit. V jili bolo poskytnutych len necelych 8 mil. € garantovanych averov, ktoré mézu
predstavovat' uz len dobeh Ziadosti z konca jina.
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Z hl'adiska ziskovosti sa bankam dari

Po vyraznom prepade zisku v uplynulom roku sa zisk
bank vracia na predkrizovu urovei. Dokonca za prvych
sedem mesiacov roka dosiahli banky najvyssi zisk od roku

Graf 5 Vyvoj ziskovosti meranej podielom
Cistého zisku na vlastnom imani na Slovensku
a v krajinach EU (vyvoj ROE; %)

2016. V porovnani s minulym rokom sa jeho troven viac ako 12:2
zdvojnasobilal’. Pod vyrazné zlepSenie zisku sa podpisali L 110
dva faktory. Kym pred rokom zo zisku bankového sektora L 10%
vyznamnym spdsobom ukrojila tvorba opravnych poloziek, L 99
ku ktorej banky pristtpili v désledku nastupu koronakrizy, - 8%
v prvom polroku 2021 uz vplyvom zlepSenia situdcie 7%
intenzita ich tvorby vyrazne oslabla. V minulom roku 6%
dosahovala kumulativna tvorba opravnych poloziek i:j:
pribliZne trojnisobok jej urovne spred krizy!8, k julu tohto Medzikvartilové rozpétie 300
roka bola uz len vo vyske dvoch tretin jej predkrizovej = Slovensko L 20
urovnel®. Banky zmiernili tvorbu predovSetkym pri Medidn £0 L 1%
nezlyhanych tveroch so zvySenym kreditnym rizikom??, ¢o e 0%
odraza zniZenie vnimanej neistoty zo strany bank. Druhym o m m m i a e o
materidlnym vplyvom na zisk bankového sektora bol g g g g g g g g 03' g g g g
bankovy odvod, ktory banky odvadzali eSte v prvej polovici SR R R IR R/RRIERR
minulého roka a ktory uz nezatazuje hospodarenie bank. Zdroj: ECB, NBS

Kym efekt tychto faktorov sa bude v dalSich mesiacoch
zmiertiovat, banky uz dlhodobo c¢elia vplyvu nizkych drokovych sadzieb, ktoré aj nadalej nepriaznivym spdsobom
ovplyviiujii podnikanie v bankovom sektore. Urokové prijmy béank k jilu medziroéne klesli o 2,5 %, ¢o je v$ak vyrazné
spomalenie medziro¢ného poklesu z konca roka 2020 (-3,9 %). Pod toto zmiernenie sa podpisal predovSetkym pozitivny
vplyv cielenych dlhodobych refinan¢nych operacii ECB (TLTRO III), na ktorych sa zdcastiiuje k julu 2021 minimélne pat
slovenskych bank?!l. Zarovei banky zaznamenali narast ¢istého prijmu z poplatkov a provizii, ktoré medziro¢ne vzrastli
0 8,6 %. Napriek silnému zotaveniu sa ziskovost slovenského bankového sektora nachiddza pod tiroviiou ziskovosti vac¢Siny
krajin Eur6py?22.

Poznamka: ROE predstavujl anualizované hodnoty.

BanKy ostali kapitalovo silné aj v roku 2021. Napriek niz§im ziskom v uplynulom roku ostala kapitalova primeranost
bank v dosledku obozretnej dividendovej politiky podporenej Odportc¢aniami ECB a NBS?3 na zvySenej urovni. Kapitalova
primeranost’ vzrastla ku koncu druhého $tvrtroka na 20,8 % (medziStvrtro¢ny narast o 0,4 p. b.)%4 Z prevaZnej casti je
kapital dlhodobo tvoreny najkvalitnej$Sou formou kapitalu CET 125. Zarovei k narastu kapitalovej primeranosti v minulom
stvrtroku prispel aj vyrazny pokles rizikovo-vazenych aktiv vo vybranych bankach. Banky tak aktualne nie st obmedzované
kapitalovymi poZiadavkami pri poskytovani iverov v ekonomike.

17 Kym v juli 2021 bol objem ¢istého zisku po zdaneni bankového sektora vo vyske 447 mil. €, pred rokom to bolo vo vyske 197 mil. €.

18V rokoch 2018 a2019.

19 Kym v rokoch 2018 - 2019 kumulativne vytvorili banky opravné polozky v objeme vyse 100 mil. €, pocas koronakrizy v roku 2020 to bolo vySe 322 mil. €. K jalu
tohto roka banky vytvorili kumulativne vySe 50 mil. € opravnych poloZziek, kym v rokoch 2018 - 2019 to bolo v priemere 78 mil. €.

20 Tzv. stage 2 Uvery.

21 Bez zohl'adnenia efektu TLTRO III by medziro¢ny pokles ¢istého urokového prijmu k jinu 2021 predstavoval -5,1 % (po jeho zohl'adneni -2,5 %). Banky vedia na
tychto operaciach profitovat' tym, Ze si od ECB dokaZu pozi¢at prostriedky s vyhodnym trokom az -1 %, €o je o 0,5 percentudlneho bodu menej ako sadzba
jednodriovych sterilizacnych operacii ECB.

22 Kym na konci prvého $tvrtroka bola tiroveii ROE slovenského bankového sektora na trovni 5,8 %, median krajin EU bol vo vyske 7 % a troveti dolného kvartilu
dosahovala vysku 5,2 %.

23 Odportcanie ECB 2020/C 437/01 z 15. decembra 2020 a odportc¢anie NBS 1/2021 z 12. januara 2021.

24 Na medzi$tvrtro¢ni zmenu kapitalovej primeranosti mal okrem obchodnych ¢innosti vplyv aj zatiatok Gi¢innosti Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/876 z 20. maja 2019 (CRR 2), predovsetkym zmeny v oblasti merania kreditného rizika, trhového rizika a kreditného rizika protistrany. Tieto zmeny st blizsie
opisané v materiali v ramci boxu Co je nové v bankovej regulécii.

25 Dlhodobo sa trover CET 1 kapitalu na celkovom kapitali pohybuje okolo tirovne 87 %.
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Ozivenie ekonomiky sa premietlo aj do Graf 6 V prvom polroku 2021 sa finanény cyklus
vyvoja finanéného cyklu posilnil

Vyvoj finanéného cyklu sa zacina postupne obracat,
s ¢im je spojena aj mozna tvorba nerovnovah.
Zotavovanie ekonomiky po druhej vine pandémie, a s tym
suvisiace vyrazné zlepsenie nalad v ekonomike sa zacinaja
prejavovat aj vo finanénom sektore. V dosledku zlepSujicej
sa situacie na pracovnom trhu a dobrej dostupnosti Gverov
sa od zaciatku tohto roka zrychlili tvery domécnostiam. Rast
cien nehnutel'nosti zasadnejsie nepribrzdila ani pandémia,
v dosledku ¢oho sa napriek vysokej trovni dostupnost
byvania postupne zhorSuje. Napriek koronakrize ostali
miery zlyhanych Gverov na nizkych trovniach a v roku 2021
zaznamenali d’al$i pokles. Indikator finan¢ného cyklu sa

O N oo o

N W A~ U

=

M T 1D O N WO DO ~+ N M T D O N O O O
v . v v . v ey . 0O 0O 000 0O o A =3 = A A =4 A =2 = &
postupne zvySuje, o naznacuje mozné pozvolné pribudanie 9 9 232393982338 28238¢288¢85%8
nerovnovah spojenych s finanénym cyklom. Tie sivisia. [ A A N N N NN NN NN ANNNNNSS
. . , v . L, , R T B o I I I o I B B I e T I B B o B B o B |
najmd snarastom zadlZenosti sukromného sektora,
P . sors . . . . ¥ mRizi y i
zmiertiovanim citlivosti vnimamania rizika, moznym Rizikovy apetit ~ =
L , ) , . f m Zadlzenost a dlhova sluzba
zmieriiovanim uaverovych Standardov a poskytovanim uTrh byvania L
uverov rizikovej$im klientom. Momentalne rast indikatora = Trh Gverov =
ierfiuit iba i dnikové Kkt Kktoré si udruit Makroekonomika £
zrr'nernu]ul ?uj/er'}[/ podni ove,mu sektoru, 'ore sm/rzu]u # Domestic credit-to-GDP_trend gap G
mierny stabilny narast. V pripade naplnenia aktudlnych Zdroj: NBS

ocakavani NBS2¢ ohladom ekonomického vyvoja sa da ) ) o .

K . A , . Poznamka: Vyssie hodnoty indexu naznacuju intenzivnu tvorbu
predpokladat pokracovanie expanzivneho vyvoja na nerovnovah.
finan¢nom trhu.

Rok 2021 nepriniesol prekvapenia pri zlyhaniach Gverov

Po ukonceni odkladov je vacSina tychto Uverov spldcana nacas. VacSina odkladov sa uz skoncila a nové uz takmer
nepribudaji. Na definitivny zaver o tom, aka Cast z nich zlyhala, bude vSak potrebné este niekolko mesiacov pockat.
K augustu 2021 sa urcité tazkosti so spldcanim prejavovali pri 4,7 % tverov s predchadzajicim odkladom v sektore
podnikov a pri 5,6 % uverov domacnostiam?’. Najvyssia miera tazkosti sa nad’alej prejavuje pri spotrebitel'skych tveroch,
v pripade podnikov pri mikropodnikoch. Z hl'adiska portfélia ako celku ide priblizne o 0,6 % tverov podnikom?28 a 0,7 % pri
uveroch domacnostiam. Podiel zlyhanych tiverov domacnostiam pokracuje v dlhodobom poklese a k jilu klesol na 2,2 %.
V portféliu iverov podnikom sa po predchadzajicom miernom raste podiel zlyhanych tiverov stabilizoval na tirovni 3,3 %.
Postupne mierne rastie najma podiel zlyhanych alebo omeskanych uverov s ukon¢enim odkladom?? v sektore domacnosti
aj podnikov.

Graf 7 Prehl'ad podielu Gverov so zhorsenou kvalitou na Gveroch, pri ktorych bol poskytnuty odklad

Vlavo: Uvery podnikom k augustu 2021 (podiel na véetkych Gveroch, pri ktorych bol poskytnuty odklad; %)
Vpravo: Vyvoj v Case za podniky celkom (podiel na Uveroch s ukonéen)’lm odkladom; %)
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mUkoncené odklady - zlyhané alebo v omeskani viac ako 90 dni

m Ukoncené odklady - zlyhané alebo v omeskani viac ako 90 dni DR A
# Pretrvavajuce odklady - zlyhané

m Pretrvdvajlce odklady - zlyhané

Zdroj: NBS

26 Predikcia NBS P2Q-2021.

27 Pri d'alSich 0,8 % tverov klienti Ziadali reStrukturalizaciu (napr. do¢asné zniZenie splatok), ale ich podiel v ostatnych mesiacoch nesttipa.

28V pripade podnikovych tiverov je viak potrebné k tomuto ¢islu pripoéitat’ este d'al$ich 0,6 p. b., ktoré reprezentuji uvery zlyhané pocas pandémie, pri ktorych nebol
poskytnuty odklad.

29 Odklad splatok bol vyuZity pri 12 % objemu tiverov z celkového portfélia iverov.
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Graf 8 Vyvoj podielu Gverov so zhorsenou kvalitou pri retailovych Gveroch s ukonc¢enym odkladom
Podiel na Uveroch s ukoncenym odkladom (%)

14% - 14%
129 = Omeskanie nad 90 dni 120,
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Uvery na byvanie Spotrebitel'ské tvery
Zdroj: NBS

Poznamka: Udaje reprezentuju skupinu Styroch najvacsich bank.

NBS tiez detailne monitoruje vyvoj kreditnej kvality tiverov podnikom poskytnutych so Statnou garanciou. Pripadné
nesplacanie tychto Gverov ma vplyv nielen na banky, ale aj na $tatny rozpocet. VacSina tychto uverov ma splatnost
3 az 6 rokov. Kreditna kvalita tychto iverov je zatial dobra3?, hoci pocas ostatnych mesiacov bolo mozné zaznamenat jej
Ciasto¢né zhorSenie3!.,

30 Podiel zlyhanych uverov alebo tiverov v omeskani nad 90 dni bol k jilu 2021 na trovni 0,8 %, dal$ie 1 % bolo v omeskani do 90 dni.
31V obdobi od méja do jila 2021 vzrastol podiel zlyhanych alebo omeskanych tiverov z 0,5 % na 1,8 %. Zvysil sa aj podiel iiverov kategorizovanych ako Stage 2 podla
IFSR 9, t.j. Gverov, pri ktorych bol zaznamenany materialny narast kreditného rizika.
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-
Co je nové v bankovej regulacii

0d juna 2021 nadobudli Géinnost viaceré zmeny tykajiice sa podnikania bank, ktoré priniesla zmena regulacie znama ako risk
reduction package32. Tieto zmeny boli na Grovni Eurépskej tinie schvalené uz v prvom polroku 2019 s odloZenou u¢innostou vacsiny
zmien od decembra 2020 (pre CRD 5)33, resp. jiina 2021 (pre CRR 2)34.

NajvicSou zmenou je zavedenie zavdzného limitu pre ukazovatel financnej paky (leverage ratio, LR) na urovni 3 %

v

a ukazovatel ¢istého stabilného financovania (net stable funding ratio, NSFR) na tirovni 100 %. Vzhl'adom na tradi¢ny obchodny
model slovenskych bank m6zeme pozorovat bezpecné plnenie limitnych hodnét ,novych“ ukazovatel'ov.

Graf 9 Plnenie regulatérnych limitov ukazovatel’'ov Cistého stabilného financovania, krytia likvidity, finan¢nej
paky a kapitalovej primeranosti
(% - logaritmicka os, %)
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Poznédmka: HorizontdIne osi znézoruji novo zavedené limity pre ukazovatel Cistého stabilného financovania a financ¢nej paky. Limitna hodnota pre ukazovatel
celkovej kapitalovej primeranosti je stanovena na Grovni 10,5 % (minimalna Uroven Piliera 1 + vank(s na zachovanie kapitalu).

Okrem zavedenia spominanych limitov bola upravena aj oblast’ opravnenych zavizkov, metodika vypoctu kreditného rizika
bankovej knihy, kreditného rizika protistrany a sprisneny limit majetkovej angazovanosti. Zmenami preslo o. i. i riadenie
trhovych rizik obchodnej knihy v sulade so zmenami schvalenymi Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad v januari 2019
(Fundamental review of the trading book, FRTB). Otvorenou otazkou vSak nad’alej ostavaju dlhsie diskutované zmeny v oblasti merania
kreditného rizika suverénnych expozicii, operac¢ného rizika, ale napriklad i zavedenia minimalnej Grovne rizikovo-vazenych aktiv pre
banky vyuzivajtice pokrocilé pristupy merania rizika (output floor).

32 Uz v novembri 2016 Eurdpska komisia predstavila ako sucast reformného balika finanéného systému aj zmeny v nariadeni CRR a smernici CRD 4. Ciel'om
navrhovanych zmien bola finalizacia implementacie Basel Il v podmienkach Eurépskej tinie a pribliZenia sa k bankovej tinii a unii kapitalovych trhov.
33 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/878 z 20. maja 2019 (prostrednictvom aktualizacie zakona & 483/2001 Z. z. 0 bankéach a o zmene

a doplneni niektorych zdkonov).
34 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/876 z 20. méja 2019.
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ECB nepredizila svoje odporicanie o obmedzeni vyplaty dividend

Odportcanie z konca minulého roka3s stanovilo bankdm do septembra 2021 postupovat obozretne v ramci stanovenych
limitov pri rozhodnutiach o vyplate dividend a spatnom odkupe akcii. Vzhladom na vyhl'ad ECB ohl'adom dalSieho
makroekonomického vyvoja, ktory predpoklada ekonomické oZivenie a zniZenie neistoty, prediZenie odportéania podla
ECB nie je v sti¢asnosti potrebné3é. Banky by podl'a ECB mali aj nad’alej postupovat’ obozretne pri rozhodnutiach o vyplate
dividend a o spatnom odkupe akcii s ohl'adom na udrzatel'nost svojho obchodného modelu. Zaroven by mali mat na pamati,
Ze po ukonceni platnosti podpornych opatreni mézu nastat dodato¢né straty. Koordinovane s odporuc¢anim ECB prijala aj
Narodna banka Slovenska odporucanie o distribucii vlastnych zdrojov a zisku bankami pocas pandémie Covid-1937, ktorého
platnost skon¢i 30. septembra 2021. Aktualne sa nepredpoklada predlZovanie platnosti tohto odportac¢ania. Do budicna sa
vSak neda vylucit jeho znovuobnovenie, pripadne modifikacia, ktora bude zavisiet od vyvoja pandemickej situacie a stability
finan¢ného sektora.

Viaceré autority v Europe zvysili proticyklicky kapitalovy vankas

Postupné oZivenie finan¢ného cyklu, a s tym spojent tvorbu nerovnovah, je mozné pozorovat vo viacerych krajinach
Eurépy. Relativne silny rast iverov domacnostiam, predovSetkym na financovanie byvania, je na pozadi rasticich cien
nehnutelnosti pritomny vo viacerych eurépskych krajinach. Tento vyvoj je zdrojom obav ohl'adom rychleho narastu
zadlzenia sikromného sektora, ako aj zvySenia mozného vystavenia bankového sektora voci rizikdm v pripade nastania
nepriaznivého vyvoja v budticnosti. V désledku toho v poslednom stvrtroku viaceré makroprudencialne autority pristipili
k zvy$eniu tirovne proticyklického kapitdlového vankisa o 0,5 p. b. Ceska narodni banka tak v auguste 2021 uz druhykrat
po sebe rozhodla o zvysSeni Grovne vankuisa na 1,5 % s G¢innostou od oktébra 202238, Podobne Bulharsk4 narodna banka
v septembri 202139 zvysila proticyklicky kapitalovy vankis na 1 % s G¢innostou od oktébra budiceho roka. K podobnému
kroku pristupilo aj ndérske ministerstvo financii, ktoré este v jini 2021 rozhodlo o zvySeni vankis$a na 1,5 % od juna
budtceho roka#*0.

Opatrenia makroprudencialnej politiky a ich vedl'ajSie efekty

Sprisnenie opatreni makroprudencialnej politiky mézZe viest k nezelanym efektom v podobe zvySenia poskytovania
pri ne¢akanom sprisneni podmienok Gverovania domacnostiam (LTV, DSTI, DTI) je moZné pozorovat’ narast rizikovejsich
uverov podnikom. Banky tak pravdepodobne konajt v snahe o udrZanie ziskovosti. Podl'a autorov je z tohto pohl'adu vhodné
pristipit k sprisneniu opatreni predovSetkym v skorej faze oZivenia Gverového cyklu, ked’ rizika rast, ale eSte st relativne
nizke, a teda aj vyznam neZelanych efektov prijimanych opatrenti je relativne maly.

Prispievaji opatrenia makroprudencialnej politiky k zvySovaniu nerovnosti v spoloc¢nosti?

Podl'a studie ECB*2 odpoved’ zavisi od ¢asového horizontu a scenara ekonomického vyvoja. Kym opatrenia v podobe LTV
a DSTI limitov zvySuji majetkovi nerovnost bezprostredne po ich zavedeni, ich prinosy sa vyrazne zvysuju v ¢ase krizy
a nepriaznivého vyvoja. V Case krizy maju totiZ ndrast nezamestnanosti a ekonomicka recesia zvyc¢ajne zasadnejsie vplyvy
na skupiny obyvatel'stva s niz§im prijmom. Zavedené opatrenia makroprudencialnej politiky v tomto obdobi pomahaju
zmierniovat nepriaznivé vplyvy krizy na domacnosti. Tym predchadzaji zvySenym bankrotom a v désledku toho dochadza
aj k niZzSiemu narastu prijmovej nerovnosti v spolo¢nosti v porovnani so situaciou, ked’ by tieto opatrenia neboli aplikované.

Mézu finanéné ukazovatele predpovedat bankové krizy?

Podl'a Stidie MMF#3 vykonanej na vzorke 59 vyspelych a rozvijajicich sa ekonomik je mozné prehriatie na finan¢nom trhu
rozpoznat v redlnom case. Ceny akcii a produkéna medzera st najvhodnej$imi ukazovatel'mi pre vyspelé ekonomiky, zatial
Co ceny akcii, ceny nehnutelnosti a ukazovatele na baze credit gaps su najvhodnejSie indikatory pre rozvijajice sa
ekonomiky. Tieto ukazovatele agregovane dokazu signalizovat prichod financ¢nej krizy v dostato¢nom predstihu uz
niekol’ko rokov pred krizou. Podl'a autorov st finanéné cykly kratsieho trvania ako je vieobecné presvedcenie a ich dizka sa
zvytajne zhoduje alebo je dokonca kratsia ako diZka ekonomického cyklu (zvy¢ajne 5 - 6 rokov). To by mali mat’ na pamiti
aj autority pri nastavovani proticyklickych nastrojov. Najkratsie st cykly na akciovych trhoch v dizke trvania priblizne
3 - 4 roky, pri¢om tieto cykly vykazuji najvacsie vykyvy. Uverovy cyklus trva zvy¢ajne v rozmedzi 5 - 6 rokov. Cykly
v rozvijajucich sa ekonomikach st zvycajne kratSie ako vo vyspelych krajinach a maju aj vyssiu amplitidu vykyvov.

makroprudencialnej politiky

v

Co je nové vo svete

éié Makroprudencialny komentar, september 2021 bol prerokovany v Bankovej rade NBS 27. 9. 2021. Publikacia nepresla jazykovou tipravou.

Sirenie je povolené bez predchadzajiiceho stihlasu, aviak s uvedenim zdroja.

35 Odporicanie ECB/2020/35 z 15. decembra 2020.

36 ECB press release z 23. jula 2021 z https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ssm.pr210723~7ef2cdf6b7.en.html

37 Odportcanie NBS ¢. 1/2021 z 12. janudra 2021.

38 Opatrenie obecnej povahy CNB 111/2021 zo diia 26. augusta 2021.

39 Rozhodnutie Bulharskej narodnej banky zo diia 16. septembra 2021.

40 https://www.regjeringen.no/en/aktuelt/countercyclical-buffer-increases/id2861445/

41 Bhargava, A., Gornicka, L., Xie, P., (2021), Leakages from Macroprudential Regulations: The Case of Household-Specific Tools and Corporate Credit, IMF, WP/21/113
42 Georgescu, 0., Martin D. V. (2021), Do macroprudential measures increase inequality? Evidence from the euro area household survey, ECB, No 2567
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