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Externé a domace prostredie z pohl'adu financnej stability [ﬁfml
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= Pokracovanie pozitivnych trendov v ekonomike SR
= Rast investicii a zamestnanosti

= ZlepSovanie ekonomickej situacie v eurozéne
= Hlavné stimuly: pokles cien ropy a uvolnenie menovej politiky ECB

= Pokracovanie pozitivneho vyvoja na Slovensku je vyrazne podmienené dianim v externom
prostredi

= Obavy o makroekonomicky vyvoj v Cine
= Rizika pre financnu stabilitu mozu prichadzat’ aj z inych rozvijajucich sa krajin
= Navrat zvySenej volatility na globalne financné trhy, pokles likvidity

= Riziko d'alSieho prehodnotenia rizikovych prémii ostava vysoké
= Jednym z hlavnych rizikovych faktorov je zaCiatok normalizacie menovej politiky v USA




Financna pozicia bankového sektora

=  Hlavné dovody narastu ziskovosti
= Pokles nakladov na kreditné riziko
= Znizenie sadzby bankového odvodu
= Postupny pokles urokovych prijmov => Cisté Urokové prijmy k septembru 2015 zaznamenali medziro¢ny
pokles
= Najma pokles Urokovych prijmov v korporatnom segmente a dlhopisovom portfoliu

= Dostatocna vyska aj kvalita vlastnych zdrojov

= VSetky banky plnili s rezervou aj kapitalové vankuse



Financovanie podnikového sektora

=  Medzirocny rast Uverov od bank sa zvysil o 3,5% (narast sukromnému sektoru o 10%)

. Vy§§i_abdostupnost’ uverov - uvolnovanie Uverovych Standardov od konca roka 2014, pokles urokovych
sadzie

= Narast Uverovej aktivity bol pomerne plosny naprie¢ ekonomickymi odvetviami

=  Objem Uverov rastol najma pri uz existujucich klientoch
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Uvery domacnostiam

= Rast podporeny viacerymi faktormi: dalSi pokles urokovych sadzieb, silné konkurencné prostredie,
pozitivny ekonomicky vyvoj

=  Pokracoval silny rast Uverov na byvanie, spomalenie spotrebitel'skych Gverov

= Refinancovanie Uverov na byvanie nadalej atraktivne kvéli rozdielom v Urokovych sadzbach
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Uvery domacnostiam

= Vyznamny dopad mal najma limit na maturitu spotrebitel'skych Gverov, LTV limit, prehodnocovanie
klientov pri vyznamnom refinancovani

= Silny rast Gverov moze prispievat’ k vytvaraniu nerovnovah

= Rast kreditného rizika; nadmerny rast zadlZzenosti retailu; nadmerny rast cien na trhu rezidencnych
nehnutel'nosti

25%
~_odporucany limit
20% - P Y
15% - m Podiel LTV
medzi 99 %
10% - a 100 %
5% - m Podiel LTV
medzi 90 %
0% - a 99 %

2014Q42015Q12015Q22015Q3

Zdroj: NBS. 6



Zadlzenost’ domacnosti

=  ZadlZzenost’ domacnosti na Slovensku sa posunula vyrazne nad median aj priemer strednej a vychodnej Eurépy

= K rastu zadlZzenosti prispievaju aj veritelia — rast Uverov ma podstatny vyznam pre udrzanie ziskovosti bank
=  Tlak na zjednoduSovanie procesu poskytovania Uverov, najma spotrebitel'skych Gverov

=  Rychlo rastuca zadlzenost’ slovenskych domacnosti moze predstavovat’ riziko pre finanénu stabilitu
=  Skusenost’ viacerych krajin eurozony, kde zadlZzenost domacnosti v rokoch 2003 — 2007 prudko rastla a tym sa
oslabila schopnost’ ekonomiky zvladnut’ financnu a ekonomickd krizu
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Riziko nizkych urokovych sadzieb

=  Viaceré faktory naznacuju, ze Urokové sadzby zostanu nizke pocas dlhého obdobia
=  Zvysuje sa pravdepodobnost’ podhodnotenia niektorych rizik resp. nadhodnotenia rizikovejSich aktivit

=  Prostredie nizkych sadzieb z dlhodobého hl'adiska moze vytvarat’ tlak na zmeny vo finanénom systéme
=  Rast financovania nefinancnych spolocCnosti z nebankovych segmentov financného trhu
=  Presun prostriedkov domacnosti z bank do inych sektorov
=  Tlak na ziskovost’ a zmenu obchodnej stratégie bank — pokles Urokovych marzi

=  Rast rizikovejSich aktiv v dosledku poklesu vynosnosti

NizSia vynosovost’ aktiv vplyva aj na narast duracie portfolii — vyssia citlivost’ pri raste sadzieb



Politika obozretnosti na makrourovni

=  Bankovy sektor v prvom polroku 2015 zaznamenal plosny rast Uverov ako v domacnostiach tak aj pri
podnikoch
» Vybrané indikatory naznacuju moznost’ nenulového proticyklického kapitalového vankusa
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Rizikova oblast’

Specifickeé riziko

Opatrenie / odporicanie NBS

Kreditné riziko —> | Vankuse: vankis na zachovanie kapitalu
a vankus pre O-SII

Citlivost’ bank na trh nehnutel'nosti —_ SR
nehnutel'nosti

Negativny dopad na obchodny model bank a

poist'ovni

Docasné zvysenie cien $tatnych dlhopisov B'a(nky by ':,‘a“ k _“"ede“é“f“k“é‘r(asm

moze viest’ k nadhodnoteniu ukazovatel'ov —py | Mkazovatelov pristipovat ako k

likvidity a kapitalovej primeranosti doEasner’nu = byt. pripeavene na ich
opatovnu korekciu smerom nadol

Riziko bublin v cenach rizikovejsich aktiv

Rast zadlzenosti, koncentracia dlhov, Dékladne posudzovat’ vysku a stabilitu

nedostatocne obozretna politika bank pri > prijmov a dostatocnost’ v pripade

poskytovani Gverov narastu sadzieb (aj pri refinancovani)

Casovy nesulad aktiv a pasiv —> | Narodny ukazovatel likvidity

Vysoka koncentracia (Casti) portfdlia alebo | Obozretne riadit’ riziko koncentracie na

vyssie vystavenie vodi vlastnej skupine strane uverov aj vkladov

Intenzivna konkurencia na trhu poistenia aut —— | Vplyv konkurencie v PZP by nemal byt'

na ukor riadneho pinenia opravnenych
narokov poistenych
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