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1. Metodoldgia merania rizik a stresového testovania

1.1 Vypocet Value at Risk (VaR) pre trhové rizika

Metdda VaR je zaloZzenad na odhadnuti Statistickébmelenia moZnych ziskov, resp. strat
sitasného portfolia. Nésledne sa z tohto rozdelenibeng kvantii na poZzadovanej hranici
spd’ahlivosti (napr. 99 %) atato hodnota predstavdjats, ktord s ufitou pravdepodobndsu
a v ukitom ¢ase portfolio nepresiahne.

Pri vypaite VaR sa predpoklada, Ze rozdelenie zmien trhofgktorov mozno odhadriipomocou
normalneho rozdelenia &sovo premenlivou kovarignou maticou. Pri modelovani zmien volatilit

predpokladame, Ze volatilita® zmien trhového faktoriav ¢aset je ovplyvnena volatilitou ¥aset — 1
a ve’kos’ou zmeny trhového faktora ¢aset, t.].

n=c+&, &~NOOoY)

of =w+ Pol, +ag?
Ekvivalentne mozno tento vypet volatility povazové za vyp@et s exponencialne klesajucimi
vahami pri historickych zmenach trhovych faktorédnalogicky boli modelované aj korelacie. Na
zéklade tohto modelu bola odhadnutd kovama@n matica k prislusSnémuna. Uvedeny spdsob
odhadovania kovarignej matice zmien trhovych faktorov dokdze pomeregillilne reagové na
zmeny volatily na finatnych trhochg¢o je hlavnou vyhodou tohto pristupu vypo VaR. Na vypoet

VaR boli potom pouzité Monte Carlo simulacie 50€ersgdirov generované z viacrozmerného
normalneho rozdelenia s odhadnutou kova&nan maticou.

Na odhad parametrow; a B; bol pouzity viacrozmerny BEKK-GARCH(1,1) model. WRuca
pre odhad kovariamej maticeX; v tomto modeli ma nasledujuci tvar:
5, =C'C+ATZ,_A+B'g & B,
kdeA, B aC su Stvorcové matice parametrov¢pr C je hornd trojuholnikova matica.

KedZze pri vyp@te bolo pouZzitych priblizne 200 trhovych faktorosimenzia bola znizena
transformaciou pomocou metédy hlavnych komponentbiedeny viacrozmerny GARCH model bol
odhadnuty len pre 15 najvyznamnejSich hlavnych lameptov a ziskana kovariama matica bola
spatnou transforméciou pretransformovana do povddimovych faktorov. Pri investiciach do akcii a
podielovych listov boli najprv pomocou linearnycggresii odhadnuté vystaveniacvgednotlivym
trhovym faktorom.

Celkova schéma vygtu VaR pre trhové rizika je zobrazena na nasledujuobrazku:
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Schéma 1 Schéma vypitu VaR pre trhove rizika
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1.2 Vypocet kreditného rizika

V pripade kreditného rizika sa modeluje globalner&anie ekonomiky a vplyv tohto zhorSenia
na uvery poskytnuté podnikom a obyvsteu. Kvoli rozdielnym vlastnostiam Uverov poskytyeh
podnikom a obyvatistvu, resp. rdznym zdrojom dat pre v¢pbkreditného rizika, sa pouzili dva rézne
modely pre tieto dva typy Uverov.

Kreditné riziko podnikov

Na odhad kreditného rizika podnikov v bankovom gektsa vyuZili Udaje z kreditného registra.
Na zaklade St¥rocnych udajov o p&te zlyhanych Gverov a celkovom dte poskytnutych Gverov
od obdobia 2000Q3 sa vytvorikkasové rady rnej miery zlyhania podnikovych uUverov v 18
sektoroch. R&n& miera zlyhania sa vypitala ako

t

> PZU,,
RMZ =13

4 PPCU,_,,

kdeRMZ; je racna miera zlyhania sektoras kvartalit, PZU je patet novozlyhanych Gverov v sektore
i v kvartalit aPPCU.¢; je priemerny poet Uverov v sektoréza Stvtroky t-3 azt (priemerny poet
Gverov za rok ko#iaci kvartdlomt). Nakd’ko kvéli pomerne kratkejldke casovych radov sa neda
efektivne pracouas 18 sektormi, jednotlivé sektory sa rozdelili tdoch kategorii v zavislosti od ich
citlivosti na ekonomicky cyklus. Na toto rozdelesee pouzila ekonomické tedria a jednoducha regresia
Vv tvare
A_,RMZ; =a,+a,AR_HDPF_; + dummy+¢,,
pricom A_,RMZ; = RMZ, -RMZ_,; je medziréna zmena miery zlyhania,
AR_HDP_; =R_HDPR_, -R_HDP__; je Stvtrotna zmena kumulativneho &reho rastu HDP
s oneskorenim p kvartdlov a dummy premenna bola pouzita ndadhenie metodickych zmien
tykajucich sa vykazovania zlyhanych UuGverov v sledmm obdobi. Rozdelenie sektorov

do jednotlivych kategérii (necitlivé sektory na akmnicky cyklus, citlivé sektory na ekonomicky
cyklus a vémi citlivé sektory na ekonomicky cyklus) je zosuimavaneé nizSie (Taldka 1).

Taburka 1 Rozdelenie podnikovych sektorov do jednotlivyit kategérii podPa citlivosti na
ekonomicky cyklus

Necitlivé sektory Citlivé sektory Ve Fmi citlivé sektory
Drevarsky priemysel | Chemicky priemysel | Doprava

Materialy Sluzby Elektrotechnicky priemysel
Tazobny priemysel Telekomunikacie Nehnutelnosti
Verejny sektor Utility Obchod

Polnohospodarstvo
Potravinarsky priemysel
Rekreacia

Stavebnictvo

Strojarsky priemysel
Textilny priemysel
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Dalej sa pracovalo s agregovanymi Gddjnoirainej miere zlyhania jednotlivych kategorif.
Na modelovanie zavislosti ¢nej miery zlyhania od makroekonomickych faktorov mauzili ako
vysvetujuce endogénne premenné rast hrubého doméacehokpuo® HDP), miera inflacie HICP)

a medzibankova sadzba (trojm&sa BRIBOR resp. EURIBORMBS), ako vysvdtujuce exogénne
premenné sa pouzili zakladna sadzba NBS resp. ZSB fymenny kurz eura Wb dolaru a vazeny
priemer (vazeny relativnou exportnou vahou) rasRPHlavnych exportnych partnerov (Nemecko,
Ceska republika, Taliansko, Rakusko, I'§l@, Francizsko a Marsko, R_HDR:xp). Do modelu
vstupovali medzikvartalne zmeny vyskgticich premennych.

Na modelovanie zavislosti sa pouZil logit modetiaesa predpokladalo, Zecr@ miera zlyhania je
logistickou funkciou tzv. sektorovo-Specifického daxu, ktory zavisi od vySSie uvedenych
makroekonomickych faktorov. PouZzity model je mopo@isd nasledovnymi rovnicami:

RMZ, = 1—_y, i O{ NecitlivésektoryCitlivé sektory Vel'mi citlivé sektory
+e it
pricomyi. je sektorovo-Specificky index pre kategdiriu
6
ALY =B+ BBy Yi +z B, X + dummy+u, .,
i=0

Xt = I_0 + rlxt—l + rzzt—l +Vt ’

X, =[AR_HDP,,AHICP,,AMBS]",

Z, =[AZS,AEUR/USD,AR_HDP,,.]".

Dalej sa predpokladalo, Ze disperzig,, v, su normalne rozdelené, neautokorelované nahodné
premenné s nenulovou korelaciou, teda ze

E, =(ﬂ ~N(0,2), = {zz zz}

t v,u \

Koeficienty modelu sa odhadli pomocou metddy zdanfiezavislych regresii (metdda SUR).

Ako odhad pravdepodobnosti zlyhania Uveru pre jdoéokategorie sektorov nacél stresového
testovania sa pouZili odhadyc¢rej miery zlyhania jednotlivych kategérii pri vodreafixovanom
vyvoji danych makroekonomickych veilin (ktorych hodnota bola odhadnuta v zavislostidagiého
scenara pomocou Strukturaineho makroekonomickéhdemoNBS). Odhadnuté pravdepodobnosti
zlyhania jednotlivych typov podnikovych Uverov s@sledne vyuZili na Wislenie straty zo zlyhanych
podnikovych Gverov pomocou tzv. bootstrappingu.

V ramci tejto simulacie sa v kazdej peridode rozhedei dany Gver v danej peridéde zlyha, alebo
nie. Kazdy jeden uver vstupujaci do vypo stresového scenara zlyhd s pravdepodalonos
stanovenou vysSie uvedenym spésobom. V pripaddarig Uver v danej peridde zlyha, v nasledujucej
periode nemdze znovu zlyhastrata zo zlyhania sa zarata v celej miere lerakloélnej periddy.
Takymto spésobom sa nasimuluje mozny objem zlyhanywerov pre kazdy scenar 10 000 krat,
odhadnuty objem zlyhanych Uverov sa ziska spriewasion vysledkov jednotlivych simulacii pre
jednotlivé banky. Celkova strata z objemu zlyhanygiekrov sa vypéta ako objem zlyhanych Gverov
znizeny o predpokladanu hodnotu zabéep&. Vypdty predpokladaju pokles hodnoty zabesrea
vzh'adom na zvoleny scenar. Na zdklade expertného adisad zabezpenia rozdelené na tie,

! Sposob vyp&tu agregovanej kmej miery zlyhania je totozny s vyftom roinej miery zlyhania pre jednotlivé
sektory, teda celkovy get novozlyhanych tverov sa vydelil priemernynétoon poskytnutych tverov v danom roku
2 Bliz&i popis je uvedeny v Revsky, B., Siroka, J.: Strukturalny model ekonom@®, Biatec 7 / 2009, s. 8 — 12.
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u ktorych predpokladame pokles hodnoty zabé&zp v zavislosti od zvoleného scenara (napr.
zabezpeéenie nehnufmog’ou, zabezpgenie vlastnou bianko zmenkoudgta zabezpeenia, u ktorych
predpokladame, Ze k poklesu hodnoty neddjdésfmau zabezpgenia tretich stran).

Na konci kazdej simulacie je teda pre kazdu banjpositany objem opravnych poloziek, ktory by
musela v priebehu sledovaného obdobia ¢a@ do nakladov v dosledku zhorSenia
makroekonomickych podmienok.

Kreditné riziko obyvatelPstva

Vyvoj podielu zlyhanych Uverov sa odhadoval pre riStkategorie Uverov, pre uvery
na nehnuttnosti, spotrebitiské Gvery, préerpania beznéhoc¢tu a kreditné karty a ostatné uUvery.
Na odhad sa pouzili Sttnocné data od zsatku roka 2006. Na odhad vyvoja sa pouzila metdéda
bayesovksého spriemerovania modelov (Bayesian Mdéderaging, BMA). Metdédou najmensich
Stvorcov sa odhadli rovnice tvaru

K . . .
ANPL;y = a + p;;ANPL; ¢y + 4 p; pANPL;_,, + Z 1(ﬁi{1xi{t_1 T+t ﬁi{qxi{t_q) + &
]=

kde indexi ozn&uje jednotlivé typy UverovANPL zn&i Stvr'ro¢nld zmenu podielu zlyhanych Gverov
aX obsahuje sadu vysVejicich premennych. Maximéalny et oneskoreni je 4, optimalndZKa
oneskoreni sa vyberala pomocou bayesovského infokha kritéria. Rovnice sa odhadovali
samostatne pre jednotlivé typy Gverov. Do rovnitupsvali naraz 2 az 4 vysveflice premenné
Zoznam pouzitych premennych uvadza Ti&au2. Jednotlivé odhadnuté rovnice sa na zavellivazi
pomocou bayesovského inforsmegho kritéria.

TabuPka 2 Vysver'ujuce premenné pouZzité na odhad vyvoja podielu zlyanych retailovych
averov

Realne HDP Medzirocny rast cien bytov

Rast redlneho HDP Priemernd mesaéna mzda_sa
Nominalne HDP Rast priemernej mesacnej mzdy
Rast nominalneho HDP Priemerné realna mzda, sa
Inflécia (index) Rast priemernej redlnej mzdy
Medzirona zmena inflacie Urokové sadzby na dany typ Gveru
Miera nezamestnanosti BRIBOR_1M

Medziroénd zmena nezamestnanosti | 2YSKGB

Ceny nehnutelnosti Domesti credit to trend GDP gap
Medzirocny rast cien nehnutelnosti Priemerny rast Uverov za posledné dva roky
Ceny bytov

Podobne ako v pripade kreditného rizika podnikov gjipade kreditného rizika obyvéistva boli
odhadnuté objemy jednotlivych typov (Overov pomocowopred zafixovaného vyvoja
makroekonomickych vaelin, ktoré boli vyislené v zavislosti od zvoleného scenara pomocou
makroekonomického modelu NBS.
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1.3 Vypocdet urokoveho rizika

Pri modelovani arokoveého rizika boli vyuzité naslgite predpoklady:

- Za prvotny impulz zmien Urokovych sadzieb su poatel zmeny zakladnej arokovej sadzby
ECB, resp. zmeny V&osti kreditnej prirazky vo forme zmeny 5¢éreého indexu iTraxx. Model
zachytavaasové oneskorenie zmien jednotlivych typov Urokbvyadzieb na medzibankovom
trhu a na trhu klientskych vkladov a Uverov na zynertychto velEéindch a vynosova krivku
cennych papierov. Toto oneskorenie je modelovanéadwutim kratkodobej a dihodobej
dynamiky urokovych sadzieb pomocou Vector Errorr€ction ("alej VEC) modelu.

- Snahou tohto pristupu je pribliZzsa ku skuttnému vplyvu na vysledok hospodarenia bank,
najma z fiadiska vplyvu nacisty arokovy prijem. Pri vkladoch a Uveroch je terdopad
modelovany ako postupna zmena tvorby zisku opréklarnému scenaru vo zvolenom
horizonte prostrednictvom modelovania Urokovychosov a nakladov.

Vysledna hodnota odhadnutého Urokového rizika ¢ tedtom atakavanej straty (prip. zisku)
vyplyvajlucej zo Soku v podobe zmeny zakladnej Uveksadzby ECB alebo zmeny kreditnej prirdzky
pre tri najvyznamnejSie typy finanych nastrojov: Uvery a vklady, dlhové cenné papigrdrokove
derivaty.

Urokové sadzby na medzibankovom trhu

Pri tomto pristupe je potrebné v prvom rade odhédkiatkodobu a dlhodobu dynamiku
postupného prenosu zmien zékladnych drokovych sbddo sadzieb urokovej krivky (odhadli sa
sadzby EURIBORuU a zero coupon swapove sadzby).dNad kreditného spreadu sa pouzil index
iTraxx Senior Financial.

Na odhad vyvoja medzibankovych sadzieb na eur6pdkoms maturitou do jedného roka vratane
sa pouzil EC (error correction) model tvaru

Ar,=a*CE+ JlArtECB + 52,1ArtEfB_up + Jz,zArtiCB_down + (y| Ar_, +$ACDS )+ &

i=1
CE = (rt—l + :80 + ﬁlEt—l(rtECB)-'- ﬁZCDS[—l + IBSDUMMY)
kde r, je modelovana Urokova mierg;®je zakladna Urokova sadzba ECBDPS je hodnota indexu
iTraxx Senior Financiak, je nahodna chyba. Dummy premenna bola zahrnutamdalelu

na zachytenie vplyvu neStandardnych operéacii EQBt&rym pristupila vplyvom finamej krizy.
Et_l(rtECB) vyjadruje @akavanu hodnotu zakladnej sadzby ECB v obddbha obdobig, pricom sa
predpoklada, 2£t_1(rtECB) =rF® +u,, kdeu je biely Sum.

Vyraz CE predstavuje rovnovazny tah medzi modelovanou udrokovou mierou, kreditnou
prirazkou a dakavanou hodnotou zakladnej urokovej sadzby ECBiSkmta s, vyjadruje, ak&as’
ocakavanej zmeny Urokovej sadzby ECB sa v dostatalhoméase prenesie do zmeny modelovanej
urokovej miery. KonStantae vyjadruje rychlog konvergencie do rovnovazneho stavu v pripade
vychylenia sa z neho (tj. ak je Urokova miera madnovaznou uUrodou, ciakdva sa jej pokles).
Na zachytenie pripadnej asymetrickej reakcie nastduokles zakladnej sadzby &sovy rad zmien

ECB_DOWN

tejto sadzby rozdelil na dva rady, jeden zachytpulles zakladnej sadzbyAf ) adruhy
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narast zakladnej sadzbyr(5*®-"F). Pre koeficienl, sa @dakavali kladné hodnoty, ted&akavalo sa,

Ze neStandardné operacie ECB mali za nasledokriaiaeokovych sadzieb, hlavne v pripade kratSich
splatnosti. ZvySnéleny sluzia na modelovanie kratkodobej dynamikye?@neskoreni bol zvoleny
optimalne na zéklade $tatistickych testov

V pripade eurovych swapovych sadzieb s maturital haok sa predpokladalo, Ze ich vyska je
ovplyvnen& zékladnou ECBtECB) a rizikovou priréikou(RE’), teda Ze ich je mozné vyjatw tvare

r. = B,r,°°° + RP. Predpokladalo sdalej, Ze rizikova prirdZzka je nepozorovaté premennd, ktora je

ovplyvnend v pripade dlhodobych sadzieb hlavidakéavanym vyvojom ekonomiky eurozony, jej
VYVOj je preto moznéciastane vysvetl’ ocakavanym vyvojom vybranych makroekonomickych
premennych. Odhadli sa swapové sadzby s 1-, 3-ra¢hdu maturitou (kéze pre tieto sadzby su

dostupné udaje od februara 1999), na odhad salgéalthanov filter (resp. tzv. state space model)
tvaru:

Rovnice pozorovani:
T cn 4 . 4
Artl =a’ (rtl—l - 1Irt—1 - RRI—1)+ Artl—l + 5:

Stavoveé rovnice:
RP' =0, + 3, RP., + J,AHICP™™ + 5\GDP_GAP™ +u|

(e 2]

kde indexi ozna&uje 1-, 3- alebo 10-tmU swapovl sadzbu, indd ozn&uje v zavislosti od danegj
splatnosti alebot+1. HICP,"" ozn&uje priemernu inflaciu merant HICP euroz6®DP_GAP™

ozn&uje odhadovanu priemernu prodnk medzeru eurozony (vyjadrenu ako odchylku akelén
medzirgného rastu HDP od potencialneho medaiého rastu odhadnutého pomocou HP filtra),
kvartalne udaje o medzigknom raste HDP sa transformovali na néegakubickou interpolaciou.

Klientske arokové sadzby

Pri modelovani sadzieb vkladov a Gverov sa pou&itipoklad, Ze sa zmena sadzby ECB najprv
premietne do medzibankovych sadzieb a az nasledkéehtskych sadzieb. V pouzitom VEC modeli
bola preto vybrand medzibankova sadzba EURIBOR BBR do konca roka 2008), s ktorou je
prislusn& urokova sadzba vkladu, resp. Gveru vdidlbej rovnovahe na zaklade testov kointegracie.

V pripade urokovych sadzieb na podnikové Gvery dlaadli drokové sadzby zo stavu Gverov.
Podnikové Uvery su poskytované s pomerne kratkaaciou a s Urokovou sadzbou naviazanou
Vv prevaznej miere na medzibankové sadzby, ztoldwodl je moZné pomerne presne rmiera
transmisiu aj v pripade urokovych sadzieb na st&pripade retailu sa odhadli urokové sadzby
na novoposkytnuté Uvery a urokové sadzby na staveasledne vygdtali s predpokladom miery
splacania uverov v prislusnych kategoriach prishjiotim historickym priemerom. Prislusna EC
rovnica pre urokové sadzby na Gvery bola odhadninare:

% Hodnotan bola zvolena vyberom z viacerych modelov pre nlodo 10 na zaklade Schwarzovho infotmého
kritéria pri sééasnom testovani autokorelécie rezidui v tychtoetoadh.
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n
Arf = a(rf<y + Bo + Bire-1) + ZwiArtK—i +Yibri_) + &
i=1
ak testy kointegracie potvrdili dlhodobu rovnové&hniektorou zo sadzieb medzibankového tri (

V pripade vkladov sa do kointegreého vrahu zahrnula prislusna medzibankova sadzba, resp.
dummy premenna na zachytenie neStandardne nizkejn&ir medzibankovych sadzieb kratSich
splatnosti v dosledku protikrizovych operacii E@Bislusna EC rovnica pre urokové sadzby na vklady
bola odhadnuta v tvare:

Ar, = a(rt—l +B, + ﬁlrtfl + ﬂzDUMMY)'I' Zn: (JiArt—i + yiArtfi )+ &

i=1
Interpretécia jednotlivych koeficientov je rovnadéo pri sadzbach medzibankového trhu.

Taburka 3 Kategérie Uverov a vkladov, pre ktoré boli odladnuté Urokové sadzby

Uvery | Vklady

Nefinanéné spolo¢nosti

PreCerpania beznych uctov Neterminované vklady

Uvery na nehnutelnosti Overnight vklady

Ostatné uvery Terminované vklady so splatnostou do 7 dni

Terminované vklady so splatnostou do 1 roka
Terminované vklady so splatnostou do 2 rokov
Terminované vklady so splatnostou do 5 rokov
Terminované vklady so splatnostou nad 5 rokov

Usporné vklady

Domacnosti

Uvery na nehnutelnosti Neterminované vklady

Spotrebitel'ské uvery Overnight vklady

Ostatné uvery Terminované vklady so splatnostou do 7 dni
Terminované vklady so splatnostou do 1 roka
Terminované vklady so splatnostou do 2 rokov
Terminované vklady so splatnostou do 5 rokov
Terminované vklady so splatnostou nad 5 rokov
Usporné vklady

Uvery a vklady

Pri pristupe pomocou odhadu dopadov Soku na vykazesk, resp. stratu z Gverov a vkladov sa
vychadza z toho, Ze v bankach tieto produkty nipregdéované na realnu hodnotu (Ree su drzané
do splatnosti) a pri tvorbe zisku sa tento dopagjapi iba postupne, dlhodobejSim vplyvom dsté
arokové prijmy. Pri hodnoteni dopadu Urokového Sukuivery a vklady sa vyuZil nasledujuici postup:

- Kratkodoba a dlhodoba dynamika postupného prenosearzzékladnej urokovej sadzby ECB

do sadzieb urokovej krivky (EURIBOR a zero coupowagové sadzby) a nasledne
do drokovych mier zo stavu Uverov a vkladov fednotlivych typov zmluvnych splatnosti je
odhadnuta pomocou VEC modelu.

- Pomocou tohto modelu je odhadnuty vyvoj jednotliviigpov Grokovych mier po aplikovani

jednotlivych scenarov vyvoja zakladnej sadzby EQBdexu iTraxx.

- Objemy vkladov boli modelované ako autoregresivioegsy s trendom a/alebo konStantou

- Odhad objemu Gverov pre retail a podniky je popjsanSie
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- Objem medzibankovych Gverov a vkladov bol stanoviatky aby sa v kazdej banke v kazdom
Stvreroku rovnal objem aktiv aj pasiv, pom sa predpokladalo, Ze ide o kratkodobé operécie
arocené mesanym EURIBOR-om.

- Pomocou odhadnutych trokovych sadzieb a objemaadekd a Gverov mozno vypitat’ dopad
arokového Soku na zmenu Udrokovych vynosov a naklagotas stanovenéh@asoveho
horizontu.

Odhad objemu podnikovych Gverov

Objem uverov poskytnutych podnikovému sektoru shaddl pouzitim EC modelu. Do odhadu
vstupoval celkovy objem podnikovych Gverov poskyfich doméacimi bankami od Stvrtého $haku
2004 aisteny o podniky, ktoré mali uver v celkovej vys&spdi 400 mil. EUR v aspo jednom
Gverovania je nd@pzSie predikova Pri tychto podnikoch sa pritom predpokladalo, vzeriebehu
dvojro¢ného stresového obdobia na svojich ljaotavkach nezlyhaji a nominalna hodnota tychto
averov ostava konstantna. Odhadovany EC ma tvar

AUPO, = a(UPO,_, + By + fyHDP_nom,_, + B,EURIBOR3M,_, + BsSPREAD10Y,_,) + KD + ¢,

kde UPO zn&i ocistené uvery podnikomHDP_nom nominalne HDP,EURIBOR3M trojmes&ny
EURIBOR aSPREAD10Y spread medzi vynosom désatnych slovenskych a nemeckych Statnych
dihopisov. Do regresie vstupoval logaritmus sezdamisteného nominalneho objemu tverov aj HDP.

Odhad objemu averov retailu

Odhaduje sa celkovy objem Uverov poskytnutych Igtagricom do modelu vstupuje absolutna
medzir@&na zmena tychto objemov v logaritmoch. Model pracp Stvwrocnymi Gdajmi od prvého
Stvitroka 2005. Zmena objemu sa odhaduje pomocou EClmbdeu

AZOU, = a(ZOU,_ + Bo + X1 BiXie) + KD + &,

kde ZOU, zn&i medzirénu absoldtnu zmenu objemu Uverov v logaritmoch.nbmmelu sU zahrnuté
ako vysvefujuce premenné dvojice az trojice vybranych makooeknickych premennych.

Z celkového mozného ptu rovnic sa vybralo 9 na zaklade kointégrach viastnosti zahrnutych
premennych, interpretovdteosti odhadnutych koeficientov a preghigch schopnosti modelov.
V ramci tychto 9 modelov vstupuju do jednotlivyabvnic nasledovné makroekonomické premenné:
HDP (realne aj nominalne), inflacia (medzind zmena aj index), ceny nehrunesti a ceny bytov,
trojmes@&ny EURIBOR, vynosy 5 rnych a 10 rénych slovenskych a nemenckych Statnych dlhopisov
aich rozdiely (spready). Do stresového testovarsaupuje priemerny objem Gverov odhadnuty
pomocou tychto 9 modelov. Nasledne s& objem Uverov na nehndteosti, spotrebitéskych Gverov

a ostatnych uverov na zéklade predpokladaného Ipotiehto Gverov na celkovom objeme ¢as
sledovanych troch rokov.

Dlhové cenné papiere

Vypocet dopadu urokového rizika je zaloZzeny na detalnydajoch o jednotlivych cennych
papieroch v portfélidch bank, vratane ichtleaenia do jednotlivych typov portfélia (prémané
oproti zisku a strate, na predaj, do splatnosti).plReceiovani cennych papierov bol vyuZzity odhad
vyvoja diskontnej krivky, ktory bol modelovany pooou EC modelov obdobne ako urokové miery na
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vklady a uvery. Ké&Ze vSak preamvanie dlhovych cennych papierov na predaj a datspsti
neovplywiuje paas obdobia drzby cenného papiera vykadzany zististda Uvahy sa brali iba cenné
papiere, ktoré su pret@vané na realnu hodnotu proti zisku a strate ghebt viastnym zdrojom.

V pripade hypotekarnych zéloznych listov sa prethmtdo, Ze objem emitovanych HZL sa¢pe
obdobia stresoveého testovania nemeni a maturujhopidy budu nahradené s dlhopismi s identickymi
parametrami. Tieto dlhopisy nie sU precenené naud#@dnotu, z ich emisie pre banky vyplyvaju iba
urokové naklady vo forme platby kupénov.

V pripade dlhopisov s plavajucim kupénom sa vy3kadknovej sadzby zafixovala vzdy naizaku
kupénového obdobia, pri vyplate kupdnu sa zafixaveddnota na nové obdobie.

12/19



1.4 Predpoklady a parametre stresového testovania

Ked'Ze pri stresovom testovani ide o odhad mozZného dalmiivyvoja, je nevyhnutné zawes

nieka’ko zjednodusSujucich predpokladov pri odhade jedwnath zloZiek cistého zisku ako aj
pri odhade objemu rizikovo vazenych aktiv. NajdigZie predpoklady:

Straty z portfélia podnikovych Uverov sa odhadlinzou individualnych udajov ziskanych
z Registra bankovych Gverov a zaruk. V prvom kaepsmocou Monte Carlo simulécii odhadli
objemy zlyhanych Gverov z portfélia k 31.12.2017i. ®lhade sa do Uvahy brali aj zabesrea

pri jednotlivych Gveroch, ptom tieto zabezgenia sa rozdelili do dvoch kategérii. V prvej
kategoérii sa nachadzaju typy zabesmrda, u ktorych sa nepredpoklada zniZzenie hodnaty a
v jednom scenari (¥8inou zabezp®nia tretich stran), v druhej kategérii sa nach@diogpy
zabezpeéenia, u ktorych sa predpoklada pokles hodnoty o Os %akladnom scenari, 15 %
v scenaril a 30 % scenari 2 (napr. zab&apie nehnutiog’ou, zabezp&enie vlastnou bianko
zmenkou). Na konci sa objemy odhadnutych strabkaiali takym spésobom, aby celkovy objem
averov podnikom zodpovedal modelom odhadnutej htydkiw koncu rokov 2018 az 2020.

Pri odhade straty z portfolia Uverov poskytnutycbmdcnostiam sa odhadol podiel objemu
zlyhanych Gverov za bankovy sektbralej sa predpokladalo, Ze podiel objemu zlyhanyorav
jednotlivych bank na celkovom objeme zlyhanych dveostava za sledované dvan@ obdobie
konStantny a rovny podielu ku koncu roka 2017. &y predpoklad bol potrebny nacenie
konegnej straty z odhadnutého objemu zlyhanych Gvero&. s wila ako 20 % z objemu
zlyhanych Gverov poskytnutych na byvanie a 80 %jemu ostatnych zlyhanych Gverov.

Nakd’ko od 1. januéra 2018 vstapili do platnosti novéouné Standardy IFRS 9, predpokladé sa,
Ze banky budd vo zvySenej miere vytwaopravné polozky aj na Gvery so zvySenym kreditnym
rizikom, ktoré eSte nie su zlyhané, tzv. Stage 2ryivTieto Uvery sa precaly stresového
testovania aproximovali Uvermi v omeSkani medzi 890 diami. Predpoklada sa, ze podiel
takychto Gverov vramci zakladného scenara ostéawasStkntny arovny priemernému podielu
zarok 2017. V pripade stresovych scenarov sa pkdaie, Ze tento podiel narastie poroviiage
ako narastol v rokoch 2009 — 2010 oproti zvySnéimlobiu.

Z portfolia dlhovych cennych papierov plynu pre kbanirokové vynosy vo forme kupdénovych
vynosov, resp. Urokové vynosy/naklady z amortizamenych papierov (aj v portféliu HTM).
Precenenie dlhovych cennych papierov v ostatnychifgbéch (portfélio cennych papierov
na obchodovanie — HFT a portfolio cennych papienavpredaj - AFS) sa prejavi na ziskovosti
bankového sektora, resp. na vySke vlastnych zdrojvstresovom testovani sa pracovalo
s portféliom dlhovych cennych papierov k 31.12.20d4fcom sa predpokladalo, Ze toto portfélio
sa nezmeni fg@as stresovaného obdobia, resp. Ze maturujice cpapiere budd nahradené
cennymi papiermi s rovnakou duraciou, aki méa cekpertfolio cennych papierov danej banky.
Pri odhade Urokovych vynosov sa abstrahovalo odti#méoie cennych papierov drzanych v HTM
portféliu a ratalo sa iba s kupénovymi vynosmi. Nppde precenenia dlhovych cennych papierov
sa predpokladalo, Ze precenenie ovplye vysledovku v pripade HFT portfélia a priamostieé
zdroje v pripade AFS portfélia.

Predpokladalo sa, Zze z dévodu prechodu na nét@viié Standardy IFRS 9 neddjde podstatna
zmena Vv kategorizacii dlhovych cennych papierogdatich precenenie a vplyv thto precenenia na
ziskovog' a na vlastné zdroje ostava rovnaké ako do koraa2617.

V pripade emitovanych dlhovych cennych papierovvgehadzalo z portfolia k 31.12.2017.
Predpokladalo sa pritom, Ze portfélio v jednotlikijeankdch sa nezmeni, v pripade maturity bude
dany cenny papier nahradeny cennym papierom s kguamigarametrami.
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V pripade akciového a devizového rizika sa predmadb, Ze portfolia jednotlivych bank budud
pocas stresového obdobia konStantné a na stratu,dpepask budu vplywaiba zmeny trhovych
faktorov. Z akcioveho rizika boli vyliené akcie vlastnené bankami z titulu majetkovy¢hsti
(napr. poisovne alebo asset menezment vramci skupiny).

PodrobnejSi popis spbésobu odhatistych arokovych vynosov z portfélia klientskycheiov a
vkladov sa nachadzadasti 1.3.

Pri ostatnych poloZzkach zisku/straty, ktoré nelodlhadované modelom, sa predpokladalo, Ze ich
hodnota bude g@as kazdého roka stresového obdobia konStantnare feednote k 31.12.2017,
pricom tato hodnota sacistila o predpokladané jednorazové vplyWyalej sa predpokladalo, Ze
Cisty zisk bude predstavowa880 % hrubého zisku a bankovandsa bude p&as celého obdobia
stresového testovania odvadzmd’a aktuélne platnej legislativy. Banky, ktoré zangttivé roky
skortia v strate, by mali zniZivlastné zdroje o cely objem vykazovanej stratynilBa ktoré

v jednotlivych rokoch skafia v zisku, si nechaju podiel zisku na zaklade déividovej politiky
uplatnenej v poslednych troch rokoch.

Pri odhade objemu celkovych rizikovych expozicivgahadzalo z tdajov k 31.12.2017. V pripade
zakladného scenara sa najprv upravil objem rizikbvgxpozicii na Uvery poskytnuté podnikom
a retailu pri predpoklade konStantnych rizikovy@hwna tychto dvoch typov Gverov. Ostatiati
rizikovych expozicii sa ponechali na konStantnejvar rovnej hodnote k 31.12.2017. Nasledne sa
na zaklade vysledkov spatného testovania uprawiiziz celkovy objem rizikovych expozicii
05% vroku 2018 al1l0 % vroku 2019 a 2020. Vessivych scenaroch sa upravil objem
rizikovych expozicii v nadvaznosti na vysledky porania top-down a bottom-up stresového
testovania. Vramci scenara 1 sa predpoklada zigSanemu za roky 2018 az 2020 06 %
a v ramci scenara 2 o 8 %.

Predpoklady vyvoja jednotlivych makroekonomickydaemennych a finamych indexov ako aj
vystup modelovych odhadov uvadza TEtau4.
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TabuPka 4 Parametre stresového testovania

Zakladny scenar Scenar 1 Scenar 2
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Zmena zahrani¢ného dopytu 5% 4% 4% -18% 3% 4% -26% -13% 4%
Zmena vymenného kurzu USD/EUR 2% 0% 0% 2% 0% 0% -15% 0% 0%
Zmena vymennych kurzov CHF, JPY, GBP, DKK, CAD, HRK, LVL vo¢i EUR 0% 0% 0% -10% 0% 0% -30% 0% 0%
Zmena vymennych kurzov ostatnych mien voci EUR 0% 0% 0% 0% 0% 0% 30% 0% 0%
Zmena cien akcii 0% 0% 0% -50% 0% 0% -65% 0% 0%
Zmena zakladnej sadzby ECB 0b.b. 0b.b. b2t(>) 0b.b. 0b.b. 0b.b. 0b.b. Obb.| Ob.b.
Zmena 3-mesacéného EURIBOR-u 5bb.| 25b.b. b3b5 -1b.b. 0bb. 2b.b. Obb.| -2bb.| 2b.b.
Zmena 1-ro¢nej EUR diskontnej sadzby 11b.b. 27bb. b4tj 14 b.b. 1bb. 0b.b. 25b.b. 0b.b.| Ob.b.
Zmena 2-ro¢nej EUR diskontnej sadzby 17b.b. 30bb. bSt? 16 b.b. 1bb. 0b.b. 27bb. 0b.b.| Ob.b.
Zakladne Zmena 5-roénej EUR diskontnej sadzby 16bb.| 30bb.| 22 7bb. 0bb.| 1bb. 15bb.| Obb.| 1bb.
predpoklady b.b.
Zmena indexu iTraxx Senior Financials 5Y 0b.b. 0b.b.| Obb 150 b.b. 0b.b. 0b.b. 300 b.b. 0b.b.| Ob.b.
Narast 5-roénych kreditnych spreadov GR, PT 0b.b. Obb.| Obb. 0bb. 0b.b. 1000b.b. Obb.| 0b.b.
Narast 5-roénych kreditnych spreadov ES, IT, SI, IE Ob.b. Obb.| Ob.b. 0bb. 0b.b. 500bb.| Obb.| 0b.b.
Narast 5-ro¢nych kreditnych spreadov SK, BE, HU 0b.b. Obb.| 0bb. 0bb. 0b.b. 300 b.b. Obb.| 0b.b.
Narast 5-roénych kreditnych spreadov CZ, PL, FR 0b.b. Obb.| Obb. 0bb. 0b.b. 200 b.b. Obb.| 0b.b.
Nérast 5-roénych kreditnych spreadov AT 0b.b. 0b.b. | 0b.b. | Navrat na hodnotu k 0b.b. 0b.b. 100 b.b. 0b.b.| Ob.b.
Narast 5-ronych kreditnych spreadov GB, CH, US, FI, NL 0bb.| 0bb.| 0bb. 30.9.2012 0bb.| 0bb. 50bb.| Obb.| 0bb.
Narast 5-roénych kreditnych spreadov DE, JP 0b.b. Obb.| Obb. 0bb. 0b.b. 0b.b. Obb.| 0b.b.
Narast sklonu krivky kreditnych spreadov 0bb.| 0bb.| 0bb. Obb.| 0bb, | MNarast ”6‘1 Taz%?g Obb.| 0b.b.
Celkovy medzirogny rast reaineho HDP 4.31% 4.73% | 3.79% 0.78% -0.45% 3.73% -0.59% | -4.70% | 0.60%
Makroekonomické ) .
veliéiny odhadnuté na Priemernd roéné inflacia 2.35% 2.10% | 2.27% 2.08% 1.20% 2.08% 1.82% | 0.29% | 1.23%
zaklade modelu
Nezamestnanost 7.1% 6.5% | 6.0% 8.4% 9.8% 9.7% 89% | 11.9%| 13.1%
) Necitlivé odvetvia 1.03% 1.04% | 0.98% 1.46% 2.37% 2.68% 147% | 2.70% | 3.16%
Erreeg?tf]’;”ﬁszrg Roéna pravdepodobnost zlyhania Mieme citivé odvetvia | 1.47% | 1.36% | 1.37% 2.10% 368% | 4.82% 219% | 4.16% | 5.87%
odhadnuté pomocou Citlivé odvetvia 3.09% 2.59% | 2.34% 3.73% 5.28% 6.21% 3.93% | 6.49% | 8.58%
makroekonomickych
velicin Podiel zlyhanych Gverov domacnostiam 3.42% 3.50% | 3.55% 4.31% 4.89% 5.16% 489% | 647% | 7.22%
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2. Metodika zberu Udajov a vypaitu ukazovatd’ov

B 1 Banky a pobd@ky zahrani¢nych bank

B 1.1 Struktura aktiv a pasiv bank a pobéiek zahraniénych bank

VSetky aktiva su vykazané v hrubej hodnote, tzniieené o opravné polozky.

Kategoria ,Operacie na medzibankovom trhu celkomdhiza okrem Uverov a vkladov
poskytnutych centralnym bankam a ostatnym bankanakjipené pokladémé poukazky NBS, Statne
pokladnéné poukazky a zmenky.

Zdroje udajov:

|Nézov polozky Zdrojovy vykaz zo STATUSu

Uvery klientom V (NBS) 33 - 12
Operéacie na medzibankovom trhu Bil (NBS) 1-12
Cenné papiere V (NBS) 8 - 12, (NBS) Bil 1 - 12
Vklady a prijaté Gvery V (NBS) 5-12
Zdroje od bank Bil (NBS) 1-12
Emitované cenné papiere Bil (NBS) 1-12
Rizikovo vazené aktiva BD (PVZ) 20-12
Vlastné zdroje BD (HVZ) 19-12

Komentar k vypoétu indexov koncentracie:

CR3 index— podiel troch bank s najvysSim objemom danej Ziglana celkovom objeme danej
polozky v bankovom sektore, pom do vyp@tu vstupuju iba institacie, v ktorych je hodnotandp
polozky kladna

CR5 index— podiel piatich bank s najvysSim objemom danépfly na celkovom objeme danej
polozky v bankovom sektore, pom do vyp@tu vstupuju iba institacie, v ktorych je hodnotandp
polozky kladna

Herfindahlov indexHHI) - definovany ako stet druhych mocnin podielov jednotlivych bank na
celkovom objeme danej polozky vyjadreny v percamtgricom do vypd@tu vstupuju iba institucie,
v ktorych je hodnota danej polozky kladna.

HodnotuHHI moZno interpretoanapriklad tak, Ze koncentracia v danej polozkeojmaka, ako
keby bolo v sektore 10 000HHI institucii, z ktorych kazda by mala rovnaky objerdanej polozZke.
Pod’a definicie US Department of Justice sa trh povezaj vysoko koncentrovany, &l prekrai
hodnotu 1800 a nekoncentrovany, ak je hodhtyia pod hodnotou 1000.

B 1.2 Vynosy a naklady bank a pob&iek zahraniénych bank

Komentar k niektorym polozkam:

Cisty prijem z obchodovanizattia gisty prijem z operécii s cennymi papiermi (okrerakawvych
prijmov), ¢isty prijem z devizovych operéciisty prijem z derivatovych operacii.

Iné cisté prevadzkové prijngattniaju cisté prijmy z postupenych pbedavok, z prevodu hmotného
a nehmotného majetku, zpodielu na zisku zpodjelov cennych papierov a vkladov
v ekvivalencii, z prevodu podielovych cennych jeapv a vkladov, z ostatnych operacii a ifisté
prevadzkoveé prijmy.

Zdrojom udajov je vykaz Bil (NBS) 2 — 12.
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B 1.3 Ukazovatele ziskovosti bank a poléeek zahraniénych bank a ich rozdelenie v
bankovom sektore
Vypocet jednotlivych ukazovatev:

- ROA= podiel kumulativnej hodnot§istého zisku k priemernej hodnatistych aktiv, (Zdroj: Bil
(NBS) 2 - 12, Bil (NBS) 1 - 12)

- ROE = podiel kumulativnej hodnotyistého zisku k priemernej hodnote vlastnych zdrpjde
vypoctu nevstupuju pohiky, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, BD (HVZ) 19 — 12)

- Ukazovaté prevadzkovej efektivity podiel kumulovanej hodnoty prevadzkovych nakiado
kumulovanej hodnote tu ¢istého arokového a neurokového prijmu, (Zdroj: (BiBS) 2 —12)

- Relativny vyznam urokovych prijmepodiel kumulovanej hodnotystych arokovych prijmov ku
kumulovanej hodnote stu cistého urokoveho a neurokového prijmu, (Zdroj:(BIBS) 2 —12)

- Cisté Urokové rozpatie= rozdiel podielu kumulovanej hodnoty vynosov @oeych aj
nedarokovych) okrem udrokovych vynosov z klasifikoyan aktiv na aktualnej hodnote Uverov
poskytnutych danej protistrane a podielu kumuloydr@noty nakladov na aktualnej hodnote
vkladov poskytnutych danej protistrane, (Zdroj:NBS) 13 — 04)

- C(Cista urokova marza= podiel ¢istych Grokovych prijmov zniZzenych o Grokové prijmy
z klasifikovanych aktiv k priemernej hodndaistych aktiv, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, Bil (NBS) 4
12)

Hodnoty minima, dolného kvartilu, medianu, hornékartilu a maxima vyjadruju rozlozenie
hodndt daného ukazovéite v bankovom sektore. Hodnota dolného kvartiluopmitvyjadruje taku
hodnotu daného ukazovéite Ze 25% vSetkych bank (vyjadrenéctoon) ma hodnotu daného
ukazovatéa rovnu najviac hodnote dolného kvartilu (aleboSiniy Analogicky hodnota medianu
vyjadruje takd hodnotu ukazovéite ze 50% vSetkych bank ma hodnotu daného ukadavabtenu
najviac hodnote medianu. Napokon hodnota hornélaatiky vyjadruje taki hodnotu ukazoviae Ze
75% vSetkych bank ma hodnotu daného ukazésatevni najviac hodnote horného kvartilu.dke
toto rozdelenie neberie do Uvahylkes jednotlivych bank, tato je zdéhdnena v percentuélnych
podieloch v zatvorke. Naprislo pod hodnotou prvého kvartilu vyjadruje podignk (merany
objemom aktiv), ktorych hodnota daného ukazdizatezi v uzavretom intervale medzi hodnotou
minima a hodnotou dolného kvartilu. Obdobfislo pod hodnotou medianu vyjadruje podiel bank,
ktorych hodnota daného ukazov@dezi v intervale (sprava uzavretom) medzi hodmaiolného
kvartilu a hodnotou medianu.

B 1.4 Ukazovatele rizik a primeranosti vlastnych zbjov bank a pobatiek

zahrani¢nych bank a ich rozdelenie v bankovom sektore
Vypocet jednotlivych ukazovatev:

- Podiel zlyhanych Gverov na celkovom objeme Uvdient&m = podiel hrubej hodnoty zlyhanych
averov vai klientom k celkovej hrubej hodnote poskytnutyatetov, (Zdroj: V (NBS) 33 — 12)

- Podiel opravnych poloziek na objeme klasifikovanyelrov= podiel vytvorenych opravnych
poloZiek k hrubej hodnote zlyhanych averov, (ZdRIp (ZPZ) 1 — 04)

- Veka majetkova angazovanogvazend) / vlastné zdroje podiel vazenej \i&ej majetkovej
angazovanosti k vlastnym zdrojom; ffadzakona o bankach nemdZze tento podiel presiaB®o
(zakon¢. 483/2001 Z.z., 833e, ods. 2); netyka sa pmhozahraninych bank, (Zdroj: BD (HMA)
8 — 12,¢cag’ Bazilejll_C)
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Veka majetkova angazovanosramci skupin- sleduje sa get prekréeni ku koncu jednotlivych
mesiacov limitov stanovenych zdkonom o bankach ¢d&k 483/2001 Z.z., 833e, ods. 1 pism. b))
ku koncu jednotlivych mesiacov, netyka sa poblk zahraninych bank, (Zdroj: BD (HMA) 8 —
12,¢aq’ Bazilejll_A a Bazilejll_B)

Podiel narokovatthej hodnoty zabezpeni na celkovom objeme zlyhanych Gverov klierdom
ukazovaté nezatina banky, ktoré v zmysle Opatrenia NBS6/2009 nezatri#ovali pol’adavky

do jednotlivych skupin z dévodu tvorby opravnychloggek na portféliovom zéklade ptal
medzinarodnychdiovnych Standardov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 — 04)

Devizovéa otvorena slvahova pozicia / vlastné zdrqjediel rozdielu aktiv a pasiv v cudzej mene
na vlastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 — 12)

Devizova otvorend podsuvahova pozicia / vlastnéjedr podiel rozdielu podsuvahovych aktiv
a pasiv (s vynimkou usporiadacich a evithgrch (Etov a poliadavok/zavazkov zo zverenych
hodn6t) v cudzej mene na vlastnych zdrojoch, (Zddj(NBS) 1 — 12)

Celkova otvorena devizova pozicia / vlastné zdrojeodiel sdtu stvahovej a podsUvahovej
devizovej pozicie na vlastnych zdrojoch; kladnartutd devizovej pozicie znamena riziko straty zo
zhodnocovania domacej meny, (Zdroj: Bil (NBS) 12} 1

Zmena ekonomickej hodnoty obchodnej knihy/celapbié bez/vratane arokovych derivatov / VZ (bez
pobaiiek) = Podiel zmeny ekonomickej hodnoty obchodnej kfuélej bilancie (bez/vratane urokovych
derivatov) v pripade nahleho paralelného narasttkysh urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov.
na vlastnych zdrojoch. Ekonomickou hodnotou rozurozeliel realnej hodnoty urokovo citlivych aktiv
zaznamenanych v bankovej knihe a reélnej hodnatiyowo citlivych pasiv zaznamenanych v bankovej
knihe; Urokovo citlivé aktivum a Grokovo citlivé gggum je aktivum a pasivum, ktorého realna hodnota
je premenliva v zavislosti od zmeny urokovych rmartrhu.

Celkova otvorena urokova pozicia / vlastné zdrojpodiel rozdielu aktiv a pasivcestej pozicie
vypaocitanej z podkladovych néstrojov operacii s derivasriixaciou urokovej sadzby alebo
zostatkovou splatndsu kratSou ako je dangsové obdobie (1 mesiac, 1 rok, resp. 5 rokov) na
celkovom objeme vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HU&3 — 04, BD (HVZ) 19 — 12)

Ukazovaté likvidnych aktiv=podiel likvidnych aktiv na volatiingych zdrojoclleho hodnota
nesmie by v zmysle § 13 Opatrenia NBS18/2008 v zneni neskorSich predpisov nizSia ako 1
Podiel okamzZite likvidnych aktiv na vysoko volgtiim zdrojoch:OkamZite likvidné aktiva zaaju
prostriedky v hotovosti a nakupené poklagé poukdzky NBS a Statne poklatiré poukazky
okrem pokladninych poukazok drzanych do splatnosti a zostatkyeinych dtov centralnych

a ostatnych bank. Vysoko volatilné zdroje 2@l bezné &ty centralnych a ostatnych bank, bezné
Ucty a ostatné neterminované vklady klientov a vSettgdy verejnej spravy, (Zdroj: Bil (NBS) 1
-12)

Podiel likvidnych aktiv (vratane kolateralov z otendych repo obchodov) na volatilnych zdrojoch:
Likvidné aktiva okrem okamzite likvidnych aktiv zahju aj prijaté cenné papiere z obratenych
repo obchodov, pokladiné poukazky drzané do splatnosti a vSetky nakupgrige dlhopisy; ich
hodnota je vSak zniZzend o zaloZzené cenné papiposkgtnuté kolateraly v repo obchodoch.
Volatilné zdroje zathaju navySe terminované vklady klientov, (Zdroj: BNIBS) 1 — 12, V (NBS)
8-12)

Ukazovaté stélych a nelikvidnych aktiv= podiel stalych a nelikvidnych aktiv k vybranym
polozkam pasiv; pda 8§ 13 Opatrenia NBS. 18/2008 v zneni neskorsSich predpisov ukazdvate
nesmie prekré&it hodnotu 1 (netyka sa pobiek zahraninych bank), (Zdroj: BD (LIK) 3 — 12)

Podiel averov na vkladoch a emitovanych cennychepagh, (Zdroj: Bil (NBS) 1 — 12)

Celkova pozicia likvidity / aktiva podiel rozdielu aktiv a pasiv splatnych v dangasovom
obdobi (do 7 dni, resp. do 3 mesiacoch) k Bik@p sume. Zo suvahovych poloziek do v§fo
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ukazovatéa nevstupuju cenné papiere, na ktoré je zriademergd pravo. Z podsuvahovych
poloziek do vypétu vstupuju iba prisiby na prijatie/poskytnutie Uveru a hodnoty pod&lacth
nastrojov pri spotovych a terminovanych operéaciéale iba tie, pri ktorych je podkladovym
nastrojom finatné aktivum a dochadza k vymene tohto podkladovéistroja), (Zdroj: BD (LIK)
3-12)

Primeranog vlastnych zdrojow= podiel vlastnych zdrojov k rizikovo vazenym &kiin (nesmie
klesnd®’ pod hranicu 8%), (Zdroj: BD (PVZ) 20 — 12, BD (HYZ9 — 12)

Podiel Tier | na vlastnych zdrojoch podiel zakladnych vlastnych zdrojov zniZenycprislusnu
¢ag’ poloziek zniZzujucich hodnotu zakladnych a dodagkbv viastnych zdrojov k celkovému
objemu vlastnych zdrojov, (BD (HVZ) 19 — 12)

Podiel vlastnych zdrojov na bilanej sume(Zdroj: BD (HVZ) 19 — 12)

Podiel mozZnej straty na vlastnych zdrojoch pri dbsuti primeranosti vlastnych zdrojov 8%
podiel straty, ktord sp6sobi pokles hodnoty ukatai@aprimeranosti vlastnych zdrojov na 8%,
k celkovému objemu vlastnych zdrojov, (Zdroj: BDV@® 20 — 12, BD (HVZ) 19 — 12)

B 5 Obchodnici s cennymi papiermi

Pouzité oznéenia:
IS-1 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, dajealebo iné nakladanie s invésfmi

nastrojmi a nasledné postupenie pokynu klientatehjého vykonania.

IS-2 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie al@bedaj investiného nastroja a jeho vykonanie

na iny et ako na &et poskytovatéa sluzby.

IS-3 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie al@bedaj investiného nastroja a jeho vykonanie

na vlastny get.
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