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Koncepcia kvantitatívneho a kvalitatívneho rozvoja bankového sektora v SR so zreteľom na konkurencieschopnosť a spôsobilosť financovania reštrukturalizácie hospodárstva

Charakteristika súčasnej ekonomickej pozície bankového sektora v SR

Predpoklady kvantitatívneho rastu a kvalitatívneho rozvoja bankového sektora SR, ako aj ekonomicky účinnejšieho zapojenia bankových aktív do finančných tokov umožňujúcich reštrukturalizáciu podnikovej sféry majú spoločného menovateľa. Je ním reálna výkonnosť bankového sektora vyjadrená schopnosťou akumulovať vlastné zdroje v dynamike adekvátnej rastu bilančnej hodnoty. Výkonnosť bankového sektora je súčasne faktorom ovplyvňujúcim jeho konkurencieschopnosť nielen vo vzťahu k zahraničným bankovým subjektom, ale aj k nebankovým finančným inštitúciám. Je preto nevyhnutné, aby koncepčné východiská ďalšieho rozvoja bankového sektora v SR vyplynuli z dôslednej analýzy základných parametrov jeho výkonnosti, medzi ktoré patria:

( Vývoj bilančnej nerovnováhy bankového sektora SR

( Úroveň kapitálovej vybavenosti a štruktúra vlastného kapitálu

( Štruktúra nákladov a výnosov bankového sektora a vývoj rentability aktív

( Vývoj rizikovosti úverového portfólia, jeho dopad na reálnu dlhodobú likviditu bankového sektora a reprodukciu úverových tokov

( Postavenie reštrukturalizovaných bánk a ich súčasná ekonomická pozícia

Cieľom analýzy takto vytypovaných problémových okruhov je nielen zadefinovanie faktorov, ktoré  v rozhodujúcej miere ovplyvňujú stabilitu a konkurencieschopnosť bankového sektora. Ich porovnanie s ekonomicky udržateľnými štandardnými hodnotami umožňuje tiež kvantifikovať potrebu zdrojov zabezpečujúcich reštrukturalizáciu bankového sektora, ktorá je nevyhnutným predpokladom revitalizácie finančných tokov. Predmetná analýza vychádza z týchto aspektov: 

- Bankový sektor SR v súčasnosti spravuje 799.993 mil. Sk finančných zdrojov, čo predstavuje 111,52% predpokladanej hodnoty HDP za rok 1998 v bežných cenách. V štruktúre pasív dosahuje podiel cudzích zdrojov 90,12 % pri ich bilančnej hodnote 721.965 mil. Sk.                 Ich efektívne umiestnenie do aktívnych operácií najmä univerzálnych bánk určuje mieru bilančnej rovnováhy, ktorá ovplyvňuje reprodukciu cudzích zdrojov najmä z hľadiska ich ceny.

- Bankový sektor k 31.12.1998 eviduje 371.413 mil. poskytnutých úverov. Z toho hrubá hodnota klasifikovaných úverov predstavuje 140.913 mil. Sk. Na základe ocenenia rizík ich návratnosti komerčné banky predpokladajú, že z každej Sk poskytnutých úverov sa nesplatí 34 halierov. V rizikovej štruktúre úverov dominujú stratové úvery, ktoré vo výške 116.886 mil. Sk tvoria až 91,3 % celkových úverových strát. Táto všeobecne dlhá a neustále sa spomaľujúca reprodukcia úverových tokov zmenšuje ekonomicky udržateľný priestor bankového sektora pre aktívnejšiu a cenovo prístupnú úverovú angažovanosť v podnikových finančných tokoch.

- V štruktúre pohľadávok bankového sektora predstavujú nesplácané úroky z úverov 31.860 mil. Sk. Táto za doterajšie obdobie naakumulovaná hodnota výrazne znižujúca reálny cash-flow bankového sektora na seba viaže takmer 40% opravných položiek zabezpečujúcich krytie strát súvisiacich s úvermi. Inými slovami, priamo znížila vlastné zdroje bankového sektora o 22,5 % s priamym dopadom nielen na jeho stagnáciu z hľadiska rastu bilančnej hodnoty, ale aj z hľadiska konkurencieschopnosti vyjadrenej reálnou výnosovosťou a produktivitou bankových aktív.

Vývoj bilančnej nerovnováhy bankového sektora SR

Miera vybilancovanosti banky určuje nielen jej zraniteľnosť voči poruchám vo finančných tokoch jej ekonomického prostredia, ale súčasne poskytuje informáciu o jej vnútornom potenciáli ekonomického rastu a zabezpečenia stability vlastnými zdrojmi. Dosiahnutie štandardnej hodnoty tohto parametra na úrovni bankového sektora ako celku je základnou požiadavkou pre jeho efektívne zapojenie do financovania štrukturálnych procesov.  Bilančná nerovnováha okrem vplyvu na stabilitu a výkonnosť bankového sektora je významným indikátorom vývoja na peňažnom trhu. Bezprostredne pôsobí na cenu cudzích zdrojov, ktorá pri všeobecnej podkapitalizovanosti bankovej aj podnikovej sféry brzdí transformačný proces. Z tohto pohľadu je početnosť vybilancovaných jednotlivých bankových subjektov menej dôležitá ako štruktúra bilancie na agregovanej úrovni.

Reálnu pozíciu bankového sektora SR dokumentujú tabuľky č.1a, 1b, 1c, ktoré obsahujú nielen vývoj, ale aj porovnanie rastu tých ukazovateľov štruktúry bilancie, ktoré v rozhodujúcej miere charakterizujú vnútornú rovnováhu.

tab.č.1a   (v mil. Sk)

Rok/ukazovateľ
Bilančná hodnota
Vlastný kapitál
Výnosové aktíva
Cudzie zdroje

1994
418.234
49.698
375.885
368.885

1995
494.951
57.481
432.668
437.470

1996
653.462
66.256
561.581
587.206

1997
719.099
71.550
617.502
647.549

1998
732.405
72.459
612.125
659.946

tab.č.1b   (index rastu  v%)
Rok/ukazovateľ
Bilančná hodnota
Vlastný kapitál
Výnosové aktíva
Cudzie zdroje

1994/1993
111,35
142,50
110,21
108,16

1995/1994
118,34
115,66
115,11
118,59

1996/1995
132,03
115,27
129,79
134,23

1997/1996
110,04
107,99
109,96
110,28

1998/1997
101,85
101,27
99,13
101,91

tab.č.1c   (v %)

Ukazovateľ/rok
1994
1995
1996
1997
1998

       VK/BH
11,88
11,61
10,14
9,95
9,89

       VA/BH
89,87
87,42
85,94
85,87
83,58

       VA/CZ
101,90
98,90
95,64
95,36
92,75

VK = vlastný kapitál                    VA = výnosové aktíva

BH = bilančná hodnota                CZ = cudzie zdroje

Štandardné hodnoty, ktoré charakterizujú vybilancovanosť sú rámcované týmito vzťahmi:

· Vlastný kapitál predstavuje 10% bilančnej hodnoty ( kapitálová vybavenosť )

· Výnosové aktíva t.j. aktíva prinášajúce úrokový výnos tvoria 90% bilančnej hodnoty (čistá úroková výnosovosť aktív )

· Bilančná hodnota výnosových aktív sa rovná bilančnej hodnote cudzích zdrojov ( produktivita pasív)

( Za obdobie 1994-1997 vzrástla agregovaná bilančná hodnota univerzálnych bánk o 300.865 mil. Sk, čo predstavuje dlhodobý index rastu vo výške 171,94 %. Naopak, hodnota vlastného kapitálu sa za uvedené obdobie zvýšila o 21.852 mil. Sk, pri indexe rastu 143,97 %. To znamená, že na prírastku bilančnej hodnoty sa prírastok vlastného kapitálu podieľal iba 7,26 % s priamym dopadom na pokles kapitálovej vybavenosti ako rozhodujúceho ukazovateľa výkonnosti bankového sektora.Výsledkom je, že kapitálová vybavenosť vo výške 11,88 z  roku 1994 klesla k ultimu roka 1997 na podštandardnú úroveň 9,95 (v tejto súvislosti je potrebné uviesť, že hodnoty kapitálovej vybavenosti v rokoch 1994-1995 sú výsledkom etablovania sa nových bankových subjektov, ktoré v rozbehovej fáze vykazujú vysokú kapitálovú vybavenosť aj kapitálovú primeranosť. Zhoršovanie parametrov najmä tých bánk, ktoré sú v reštrukturalizácii však odčerpalo tento agregovaný bankový potenciál - reštrukturalizovaným bankám je venovaná samostatná časť analýzy).

( Postupné a nepretržité prehlbovanie podkapitalizovanosti bankového sektora bolo a je sprevádzané zhoršujúcou štruktúrou bilancie. Výnosové aktíva sa za obdobie 1994-1997 zvýšili 241.617 mil. Sk, čo predstavuje index rastu 164,28 %. Bilančná hodnota cudzích zdrojov sa však zvýšila až o 278.664 mil. Sk, index rastu je 175,54 %.. To znamená, že na  prírastku  bilančnej hodnoty sa cudzie, úrokovými nákladmi zaťažené zdroje podieľali vo výške 92,92 %. Z týchto zdrojov však bolo do výnosových aktív umiestnených iba 86,71 % (s priamym dopadom na rentabilitu aktív, ktorá je tiež analyzovaná v samostatnej časti). Kým v roku 1994 bankový sektor hospodáril s prebytkom výnosových aktív vo výške 7.000 mil. Sk, v roku 1995 ich deficit predstavoval 4.802 mil. Sk, v roku 1996 vzrástol na 25.625 mil. Sk a v roku 1997 už dosiahol hodnotu 30.047 mil. Sk (ako potvrdenie priameho dopadu tejto nevybilancovanosti na rentabilitu je možné uviesť, že len v roku 1997 za prebytok cudzích zdrojov pri ich priemernej úrokovej nákladovosti vo výške 8,88 hal / 1,- Sk bankový sektor zaplatil 2.668 mil. Sk úrokov, ktoré nezhodnotil v úrokových výnosoch).

( Bankový sektor ako celok teda v tomto období nielen nedosahoval  ani jeden parameter štandardnej vybilancovanosti, ale tieto parametre sa neustále zhoršovali. Výsledkom bol nedostatok vnútorného potenciálu pre jeho ekonomický rast. Napriek tomu však bilančná hodnota bankového sektora rástla nad rámec vlastných možností. Potvrdzuje to tabuľka č.2, ktorá dokumentuje rešpektovanie tzv. udržateľného rastu (UR).

tab.č.2

rok/ukazovateľ
  VK/BH (v%)
   ROA (v%)
     UR (v%)
  UP (v mil.Sk)
 SP (v mil.Sk)
  SP/UP (v %)

       1994
11,88
0,67
6,00
           __
            __
           __

       1995
11,61
0,87
8,07
27.521
89.447
325,01

       1996
10,14
-0,02
          __
44.237
105.297
238,03

       1997
9,95
-0,07
          __
           __
58.092
           __

       1998
9,89
-0,12
__
           __
13.306
__

UP = udržateľný prírastok       SP = skutočný prírastok
Udržateľný rast bankového sektora dosiahnutý v bežnom roku je vnútorným potenciálom pre taký prírastok bankových, v tom najmä úverových aktív v nasledujúcom roku, ktoré neohrozia nielen likviditu, ale ani rentabilitu bankového sektora. Krátkodobo je možné tento rast prekročiť, jeho dlhodobé nerešpektovanie sa však stáva systémovým rizikom s priamym dopadom na rast ceny peňazí, ktoré vstupujú do bankového cash-flow. Potvrdzuje to vývoj ukazovateľov uvedených v tabuľke, pričom je nevyhnutné zdôrazniť najmä tieto tendencie:

- Za celé doterajšie obdobie, tzn. dlhodobo, bol skutočný prírastok vyšší ako umožňovala výkonnosť, pričom išlo o prekročenie niekoľkonásobne vyššie. Za obdobie 1994-1997 výkonnosť bankového sektora  umožňovala bezrizikový rast bilančnej hodnoty v akumulovanej výške 71.758 mil. Sk. Skutočný prírastok však predstavuje hodnotu 252.836 mil. Sk, čo prekračuje možnosti bankového sektora na úrovni viac ako 3,5-násobku.

- Výsledkom tohto trendu je nielen pokles kapitálovej vybavenosti. Následne sa prehlbovala spomínaná vnútorná nevybilancovanosť, kedy cudzie zdroje rástli rýchlejšie ako vlastné. Cudzie zdroje však neboli umiestňované do výnosových aktív, ale zabezpečovali poruchy vo finančných tokoch bankového sektora spôsobené nesplácaním úverov (úverovému portfóliu a jeho rizikovej štruktúry je venovaná samostatná časť). Nahrádzali nedostatok vlastných zdrojov umožňujúcich bežnú likviditu, čo zvyšovalo úrokové náklady na jej zabezpečenie. Výsledkom je pokles rentability aktív.

-  Spomínané dlhodobé nerešpektovanie udržateľného rastu sa prejavilo výrazne prvýkrát v roku 1996, kedy agregovaná rentabilita tiež prvýkrát objektívnejšie vyjadrovala reálnu ekonomickú pozíciu bankového sektora ako celku. Napriek tomu, že bankový sektor do svojich výsledkov nepremietol naakumulované a z ekonomického prostredia vstrebané straty (je ekonomicky neopodstatnené tvoriť opravné položky a rezervy ak nie sú kryté bilančným ziskom, ale iba prehlbujú stratu), zaznamenal prvýkrát agregovanú stratu. Nemal teda ekonomický potenciál pre akýkoľvek rast v roku 1997. Napriek tomu sa v tomto roku bilančná hodnota zvýšila o ďaľších 58.092 mil. Sk, čo predstavuje medziročný index rastu 110,04 %. Dôsledkom je ďalší pokles výkonnosti vyjadrený rentabilitou na úrovni ROA –0,07. 

( Predpokladaným dôsledkom týchto tendencií je postupná stagnácia bankového sektora. Prvýkrát sa prejavila v druhom polroku 1997, kedy bilančná hodnota vzrástla  “len” o 3.058 mil. Sk. Na celoročnom prírastku to predstavuje 5,26% a znamenal najnižší polročný prírastok v doterajšom období. Výsledkom je pokles hodnoty spomínaného ukazovateľa “BHBS/HDP” (bilančná hodnota bankového sektora k hrubému domácemu produktu). Ide o jeden zo sledovaných ukazovateľov, ktorý charakterizuje mieru vstupu bankových aktív do makroekonomických finančných tokov.
 Samotný ukazovateľ nemá dostatočnú vypovedaciu schopnosť. Jeho výšku je potrebné posúdiť z dvoch hľadísk:

- Do akej miery sa v ekonomickom prostredí  nachádza dostatok disponibilných peňažných prostriedkov, ktorými sa zabezpečuje nielen jednoduchá, ale aj rozšírená reprodukcia finančných tokov. Barometrom tohto dostatku je taká cena cudzích zdrojov, ktorá zabezpečuje pákový efekt. To znamená, že táto cena je nižšia ako všeobecne dosahovaná rentabilita. V takom prípade potenciálni veritelia vrátane bankového sektora presúvajú pozornosť z kvantity na kvalitu svojich aktívnych obchodov.

- Do akej miery je možné zabezpečiť financovanie najmä reprodukcie prevádzkových cyklov podnikovej sféry inými finančnými zdrojmi ako bankovými úvermi. Ide o veľmi úzku väzbu na predchádzajúce hľadisko, keď iné formy financovania vstupujú do podnikového cash-flow a cez zníženie úverovej angažovanosti zvyšujú jej kvalitu.

V našich podmienkach, najmä z pohľadu finančného prepojenia bankovej a podnikovej sféry je zrejmé, že uvedené dôvody  prípadného poklesu aktivít bankového sektora ako celku nie sú výsledkom spomínaných nielen ekonomicky akceptovateľných, ale aj žiaducich tendencií, ktoré vytvárajú tlak na komerčné banky.

-  Rentabilita podnikovej sféry ako celku je neudržateľne nízka. Vzorka podnikateľských subjektov, ktorá disponuje majetkom vo výške 1.561 mld Sk vykazuje jeho zápornú rentabilitu, pričom agregovaná stratovosť podnikových aktív je dlhodobá. Pri všeobecne známych úrokových sadzbách z úverov je pákový efekt nielen nedosiahnuteľný, ale pri súčasnej rentabilite podnikovej sféry je realizovateľný len priamymi zahraničnými investíciami.

· Bankové úvery predstavujú v štruktúre finančnej závislosti podnikovej sféry  rozhodujúci zdroj financovania. Ich podiel na cudzích zdrojoch predstavuje približne 37 % a od roku 1994 nepretržite rastie. Pritom dlhodobé úvery na dlhodobých záväzkoch podnikovej sféry majú až 54,5 %.

Je teda zrejmé, že ekonomické okolie bankového sektora vytvára dostatočný priestor z pohľadu nenasýtenosti cudzími  zdrojmi vrátane bankových aktív. Ak teda konštatujeme, že spomínaná hodnota ukazovateľa “BHBS/HDP” dosiahla v roku 1996 hodnotu 123,3 % a v roku 1997 klesla na 121,1 % nie je to výsledkom presýteného peňažného a fungujúceho kapitálového trhu, ale dôsledkom stagnácie bankového sektora, pretože jeho reálna výkonnosť neumožňuje ďalej pokračovať v ekonomicky neudržateľnej angažovanosti nad rámec vlastných zdrojov.

Potvrdzuje to vývoj v roku 1998, ktorý je charakterizovaný týmito rozhodujúcimi tendenciami:

( Bankový sektor zaznamenal najnižší medziročný prírastok bilančnej hodnoty vo výške 13.306 mil. Sk, čo predstavuje index rastu 101,85 %. Napriek výraznému poklesu dynamiky však vzhľadom na výkonnosť bankového sektora v roku 1997 a z nej vyplývajúci udržateľný rast pre rok 1998 aj tento prírastok bol charakterizovaný ako potenciálne riziko ďalšieho prehĺbenia bilančnej nerovnováhy. Dlhodobé nerešpektovanie doteraz analyzovaných vzťahov bilančnej stability sa prejavilo už v druhom polroku 1998, čo potvrdzujú údaje v tabuľke č. 3.

tab.č.3

Rok/ukazovateľ
( v mil. Sk )
( index rastu v % )


BH
VK
VA
CZ
BH
VK
VA
CZ

prírastok 98/97
 13.305
    909
 -5.377
 12.397
101,85
101,27
99,13
101,91

prírastok 30.6.98/97
 33.736
 2.253
 11.718
 31.483
104,69
103,15
101,90
104,86

prírastok 98/30.6.98
-20.430
-1.344
-17.095
-19.086
97,29
98,18
97,28
97,19

BH = bilančná hodnota    VK = vlastný kapitál     VA = výnosové aktíva    CZ = cudzie zdroje

- V druhom polroku 1998 bol prvýkrát zaznamenaný absolútny pokles bilančnej hodnoty bankového sektora. Súčasne došlo k absolútnemu poklesu vlastného kapitálu, ktorý je v rozhodujúcej miere ovplyvnený dlhodobou agregovanou stratovosťou bankových aktív. V tejto súvislosti je však potrebné uviesť, že čistá hodnota nevyinkasovaných úrokov sa v roku 1998 zvýšila o 1.107 mil. Sk. Ide teda o čiastku, ktorá fiktívne zvyšuje zisk a následne vlastný kapitál. Po jej odpočítaní sa reálny vlastný kapitál znížil v druhom polroku 1998 o  2.451 mil. Sk, čo predstavuje reálny index poklesu 96,68 %. Je rýchlejší ako pokles bilančnej hodnoty. V prvom polroku 1998 spomínaným neudržateľným prírastkom klesla kapitálová vybavenosť z hodnoty 9,95 na hodnotu 9,80. Ak podľa oficiálnych štatistických údajov je ku koncu roka 1998 zaznamenaný mierny rast kapitálovej vybavenosti na hodnotu 9,89 po zohľadnení uvedeného vplyvu nevyinkasovaných úrokov táto hodnota klesá na 9,76, čo vyjadruje nielen absolútny, ale aj relatívny pokles kapitálovej stability bankového sektora ako celku. 

- Výsledkom je, vzhľadom na agregovanú výkonnosť bankového sektora, neschopnosť akumulovaním vlastných zdrojov nielen zastaviť, ale ani spomaliť vývoj bilančnej nerovnováhy.

Potvrdzuje to tabuľka č. 4:

tab.č.4
ukazovateľ/rok
1995
1996
1997
1998

BN (v mil. Sk)
4.802
25.625
30.047
47.821

BN/BH (v %)
0,97
3,92
4,18
6,53

BN/VK (v %)
8,35
38,68
41,99
66,00

BN = bilančná nerovnováha   BH = bilančná hodnota   VK = vlastný kapitál

Dlhodobý nedostatok vlastného kapitálu neumožnil bankovému sektoru získavanie  ďalších cudzích zdrojov. Výsledkom je absolútny pokles hodnoty cudzích zdrojov v druhom polroku 1998 o 19.086 mil. Sk. Tento pokles sa následne premieta do poklesu výnosových aktív. Výsledkom je zníženie spomínaného ukazovateľa “BHBS/HDP” na úroveň 111,52 %. Uvedená hodnota jednoznačne vyjadruje nielen nedostatočný ekonomický potenciál bankového sektora z pohľadu možnej zvýšenej úverovej angažovanosti, ale je výsledkom dlhodobej podkapitalizovanosti samotného bankového sektora. 

- Je potrebné zdôrazniť, že táto dlhodobá podkapitalizovanosť sa premieta do zrýchleného rastu všetkých parametrov charakterizujúcich bilančnú nerovnováhu, čo potvrdzuje tabuľka č. 5:

tab.č. 5  ( v percentuálnych bodoch)

obdobie/ukazovateľ
VA/BH
VA/CZ
BN/BH
BN/VK

1998-1995
-3,24
-6,15
5,55
57,65

1998-1997
-2,29
-2,61
2,35
24,01

podiel roku 1998
59,64
42,44
42,34
41,65

VA = výnosové aktíva               BH = bilančná hodnota             CZ = cudzie zdroje
BN = bilančná nerovnováha      VK = vlastný kapitál

Z údajov je zrejmé, že dynamika zhoršovania uvedených ukazovateľov kulminuje v poslednom roku, pričom rozhodujúca ťarcha medziročného zhoršenia sa prejavila v druhom polroku. (Analýzy vývoja ekonomickej pozície bankového sektora v SR za posledné štyri roky nielen potvrdzujú sezónnosť vývoja základných parametrov výkonnosti v priebehu roka, ale umožoujú predpokladať ich vývoj v druhom polroku na základe korelaených koeficientov dosiahnutých v prvom polroku bežného roka /problematika korelačných koeficientov je spracovaná pri analýze rentability/. Je preto potrebné zdôrazniť, že ak konštatujeme rast medziročného zhoršenia v poslednom roku, ešte výraznejšie to platí pri porovnaní vývoja bankového sektora na báze druhých polrokov, v ktorých sa všeobecne vykazujú nižšie hodnoty ukazovateľov efektívnosti).
- Reálny vývoj bilančnej nerovnováhy je, podobne ako v prípade spomínaného medziročného vývoja úrokových pohľadávok, ovplyvnený vývojom čistej účtovnej hodnoty stratových úverov. V priebehu roka 1998 sa zvýšila o 15.358 mil. Sk. Ide teda o aktíva, ktoré nie sú reálne výnosové a sú potenciálom prehlbovania bilančnej nerovnováhy v roku 1999. To znamená, že vývoj reálnych výnosových aktív v roku 1998 uvedený v tabuľke č. 3, ktorý je bilančne nižší oproti vývoju cudzích zdrojov o 2,78 percentuálneho bodu,  je z pohľadu reálneho cash-flow bankového sektora nižší o ďalších 2,49 bodu. 

Záver

Základným predpokladom výkonnosti bankového sektora a z nej vyplývajúcej schopnosti podieľať sa na rozšírenej reprodukcii podnikových finančných tokov je miera bilančnej rovnováhy. Jej prvým predpokladom je dosiahnutie kapitálovej vybavenosti minimálne na úrovni 10 %. Z tohto pohľadu bankovému sektoru v relatívnom prepočte chýba 1.971 mil. Sk. Bankový sektor SR je však finančne prepojený s ekonomickým prostredím charakterizovaným ekonomicky neudržateľnou poruchovosťou finančných tokov mikrosféry. Ekonomicky udržateľná hodnota stratových aktív, ktorú je bankový sektor schopný vykryť vlastnými zdrojmi bez ohrozenia stability  predstavujú 2 %. K 31.12.1998 stratové aktíva bankového sektora predstavujú 10,52 % jeho bilančnej hodnoty. Pritom miera krytia stratových aktív predstavuje iba 28,15 %. Súčasne čistá hodnota úrokových pohľadávok predstavuje 8.585 mil. Sk a miera krytia nevyinkasovaných úrokov je na úrovni 73,05 %. (uvedené hodnoty zahrňujú aj Konsolidačnú banku š.p.ú., pretože vyjadrujú odčerpanie zdrojov bankového sektora). Tieto hodnoty priamo znižujú cash-flow bankového sektora reálnou návratnosťou bankových aktív, na ktorú nemá prakticky žiadny vplyv účtovne vykázaná hodnota kolaterálov. Z tohto hľadiska je potrebné bilančnú nerovnováhu vyjadriť porovnaním výnosových aktív s hodnotou cudzích zdrojov. Na základe toho je potrebné konštatovať, že univerzálnym bankám chýba 47.821 mil. Sk a bankovému sektoru ako celku 62.139 mil. Sk. Doteraz vytvorené opravné položky vo výške 35.966 mil. Sk, túto nevybilancovanosť zmierňujú, avšak len o 21.580 mil. Sk, pretože ide o ich účtovnú hodnotu, ktorá je z pohľadu reálneho cash-flow daňovo zaťažená hodnotou 14.386 mil. Sk odčerpaných vlastných zdrojov. Reálna nevybilancovanosť bankového sektora predstavuje hodnotu 40.559 mil. Sk. Súčasne však bankový sektor dlhodobo vykazuje nekrytú stratu, ktorá charakterizuje nepokrytie predpokladaných strát aj po zohľadnení diskutabilnej hodnoty kolaterálov. Tá k 31.12.1998 predstavuje hodnotu 23,3 mld.  Sk, čo v porovnaní s rokom 1997 predstavuje dvojnásobné zvýšenie. Všetky tieto faktory ovplyvňujú výkonnosť bankového sektora do takej miery, že po zaznamenní agregovanej straty v rokoch 1996 a 1997 boli v roku 1998 zaznamenané aj prvé príznaky stagnácie. Pri dlhodobo nízkej miere zisku táto tendencia charakterizuje nedostatok vnútorného potenciálu aj pre dosiahnutie nevyhnutnej masy zisku. Súčasne tieto parametre bilančnej nerovnováhy kvantifikujú potrebu zvýšenia reálnej kapitálovej sily bankového sektora ako rozhodujúcej podmienky zvýšenia jeho výkonnosti.

Úroveň kapitálovej vybavenosti a štruktúra vlastného kapitálu


V nadväznosti na analýzu parametrov bilančnej nerovnováhy v predchádzajúcej časti, z ktorej vyplýva nedostatok vlastných zdrojov, je potrebné charakterizovať efektívnosť vlastných zdrojov z hľadiska ich štruktúry pri uplatnení týchto východísk:

( Ak je vlastných zdrojov viac ako nevýnosových aktív, zvyšuje sa čistý úrokový zisk, časť úrokovo nezaťažených vlastných zdrojov je umiestnená do úrokovo výnosových aktív. Vytvára sa tak potenciál buď pre zvýšenie rentability, alebo pre pokles úrokových sadzieb najmä na strane aktív. Za jeden zo základných parametrov efektívnosti vlastného kapitálu je preto možné považovať porovnanie vývoja čistej úrokovej marže (ČÚM) a úrokového rozpätia (ÚR), ktoré dokumentuje tabuľka č.6:

tab.č.6  (v %)

Ukazovateľ/rok
1994
1995
1996
1997
1998

       ČÚM
4,82
4,52
3,22
3,56
2,88

         ÚR
4,60
4,61
3,56
4,03
3,54

   ČÚM-ÚR
+ 0,22
- 0,09
- 0,34
- 0,47
- 0,66

       ROE 
5,66
7,47
- 0,22
- 0,44
- 1,18

ČÚM = (úrokové výnosy – úrokové náklady) / výnosové aktíva

ÚR = (úrokové výnosy / výnosové aktíva) – (úrokové náklady / cudzie zdroje)

ROE = rentabilita vlastného kapitálu = zisk / vlastný kapitál

- Rovnako ako celková efektívnosť, aj efektívnosť vlastného kapitálu sa výrazne zvyšuje, ak cudzích zdrojov je menej ako výnosových aktív. Výsledkom je, že čistá úroková marža je vyššia ako úrokové rozpätie. Od roku 1994, kedy tento parameter bol zabezpečený, v nasledujúcom období výrazne klesal, pričom dynamika poklesu sa zvýšila v roku 1998. 

- Za uvedené obdobie kleslo úrokové rozpätie o 23,04 percentuálnych bodov pri poklese čistej úrokovej  marže až o 40,25 percent. Pokles týchto ukazovateľov však nie je výsledkom pozitívneho trendu všeobecného poklesu úrokových sadzieb (v prípade ukazovateľa ÚR), ani výsledkom poklesu úrokových sadzieb bankových aktív a v rámci nich najmä bankových úverov (v prípade ČÚM). Je výsledkom spomínanej bilančnej nerovnováhy a zvyšovania podielu tých aktív, ktoré nie sú reálne úrokovo výnosové, pritom sú však na ne viazané úrokové náklady.

- Čistý úrokový zisk (úrokové výnosy – úrokové náklady) by mal byť v našich podmienkach rozhodujúcim faktorom výsledného zisku. Úrokový diferenciál je v súčasnosti totiž jediným potenciálnym zdrojom pre krytie ekonomicky neudržateľne vysokých neúrokových nákladov z dôvodu potreby vysokej tvorby opravných položiek. Ak musíme konštatovať, že za obdobie posledných troch rokov  sa priemerná úroková nákladovosť cudzích zdrojov zvýšila z úrovne 8,28% na 9,60% jediným predpokladom poklesu úrokových sadzieb je rast tzv. čistej hodnoty vlastného kapitálu.

- Existuje niekoľko prístupov k stanoveniu čistej účtovnej hodnoty vlastného kapitálu. Spoločným princípom však je, že ide o tú hodnotu vlastných zdrojov, ktorá nie je bezprostredne odčerpaná poklesom reálnej hodnoty aktív z dôvodu ich stratovosti. Potvrdzuje to nielen vývoj za obdobie 1994-1998, ale najmä vývoj v poslednom roku. Bankový sektor ako celok v roku 1998 zaznamenal prírastok vlastného kapitálu o 909 mil. Sk. Pri spomínanej stagnácii prírastku aktív došlo k spomaleniu poklesu kapitálovej vybavenosti. Tá klesla v roku 1998 “len” o 6%, čo v relatívnom prepočte predstavuje pokles o 415 mil. Sk. Súčasne však došlo k najdynamickejšiemu rastu nekrytej straty o 11,8 mld. Sk. To znamená, že táto strata znižuje reálnu hodnotu vlastných a pre aktivity bankového sektora najefektívnejších zdrojov o 32,14%. Pri agregovanej reálnej podkapitalizovanosti bankového sektora je výsledkom výrazný, takmer 2,7-násobný  pokles ukazovateľa ROE (čo potvrdzuje tabuľka č. 6).

( Z hľadiska štruktúry vlastného kapitálu za najefektívnejšie vlastné zdroje je možné považovať najmä tú časť základného imania, ktorá je nad rámec krytia fixného majetku a nerozdelený, resp. zadržaný zisk. Ostatné položky vlastného kapitálu sú viazané na krytie fixných nákladov, alebo nákladov súvisiacich z predpokladanými stratami. To znamená, že ich výsledná výnosovosť je obmedzená tým, že sú viac viazané na riešenie porúch v cash-flow banky. Vzhľadom k tomu, že bankový sektor ako celok od roku 1996 vykazuje bilančnú stratu, ktorá sa spolu s nekrytou stratou neustále zvyšuje, rastie význam základného imania. Potvrdzuje to nasledovná tabuľka č.7: 

tab.č.7   (v %)

Rok/ukazovateľ
  ZI/VK
  KK
  FA/BH
  KK
 R+RF/VK
 KK

1996
   37,62
+ 0,00
    4,21
+ 0,12
    36,98
- 0,27

1997
   41,30
+ 0,27
    4,33
 - 0,14
    36,48
- 0,53

1998
   41,52
 - 0,26
    3,99
 - 0,39
    38,47
- 0,57

  ZI = základné imanie          VK = vlastný kapitál           FA = fixné aktíva

BH = bilančná hodnota          R = rezervy                        RF = rezervné fondy

KK = korelačný koeficient – ide o ukazovateľ, ktorý vyjadruje vzťah medzi dvomi hodnotami. Pohybuje sa v intervale (-1, +1(. Záporná hodnota vyjadruje nepriamu väzbu, kladná priamu väzbu medzi vytypovanými ukazovateľmi. Čím sa korelačný koeficient viac približuje ku krajným hodnotám, tým je závislosť pevnejšia. Naopak, ak dosahuje hodnotu blízku nule, znamená to, že buď medzi dvomi vzťahmi nie je žiadna väzba, alebo ju banky svojou činnosťou ignorujú, resp. vo svojom výkazníctve skresľujú.

Korelačné koeficienty vyjadrujú vzťah medzi vybranými ukazovateľmi uvedenými v tabuľke a ukazovateľom ROA (zisk/aktíva), ktorý vyjadruje výslednú rentabilitu aktív bankového sektora. Na základe dosiahnutých hodnôt je možné konštatovať:

- Základné imanie v štruktúre vlastného kapitálu rastie, pričom v roku 1998 sa rast jeho podielu výrazne spomalil. Súčasne v roku 1998 došlo prvýkrát k zaznamenaniu zápornej hodnoty korelačného vzťahu “ZI/VK(ROA”. Príčinou je spomínaný vývoj nekrytej straty, ktorá by sa pri súbežnom vykázaní bilančnej straty mala prejaviť v poklese nominálnej hodnoty kmeňových akcií a teda základného imania. Tento nesúlad je teda výsledkom skreslenia reálnej ekonomickej pozície bankového sektora, kedy podiel najlacnejšej časti vlastných zdrojov rastie, ale výsledná rentabilita klesá.
 Je teda zrejmé, že bilančná hodnota základného imania je nadhodnotená, nie je potencionálnym zdrojom výnosových aktív  a je výrazne vyššia ako jeho čistá účtovná hodnota.

- Korelačný vzťah “FA/BH(ROA” tiež potvrdzuje skreslenie reálnej výkonnosti bankového sektora.
 Podiel fixných nákladov na bilančnej hodnote klesá, ale korelačný koeficient je záporný. Jednoznačnou príčinou je nesúlad medzi nominálnou a reálnou výškou bilančnej hodnoty. Po zohľadnení nekrytej straty a čistej hodnoty nevyinkasovaných úrokov je reálna bilančná hodnota a v rámci nej vlastné zdroje bankového sektora nižšie o 31,9 mld. Sk, podiel fixných aktív teda predstavuje 4,17% bilančnej hodnoty.

- Vývoj tretieho korelačného vzťahu jednoznačne potvrdzuje vplyv nevybilancovanosti na štruktúru vlastného kapitálu a následne rentability.
 Napriek tomu, že podiel vnútorných zdrojov vo forme rezerv a rezervných fondov sa v štruktúre vlastného kapitálu zvýšil, korelačný vzťah “R+RF/VK(ROA” má zápornú hodnotu, ktorá navyše dlhodobo klesá. Potvrdzuje to ich neefektívne využitie, pretože v rozhodujúcej miere zabezpečujú bežnú likviditu napriek tomu, že ich súčasťou sú aj zdroje na krytie nielen súčasných, ale aj potenciálnych budúcich strát. Nahrádzajú teda nedostatok základného imania.

Záver

Ak bola  v predchádzajúcej konštatovaná dlhodobo pretrvávajúca navybilancovanosť bankového sektora, tieto závery je možné doplniť o konštatovanie nedostatku základného imania v štruktúre vlastného kapitálu. V tejto súvislosti je potrebné zdôrazniť jeho priamu väzbu na nekrytú stratu. Kým v roku 1997 predstavovala agregovaná nekrytá strata približne 11,5 mld. Sk a bola jednoznačne skreslená. Dôkazom je kladná hodnota korelačneho koeficienta ZI/VK(ROA. Naopak, nárast nekrytej straty na 23,3 mld. Sk v roku 1998 sa premietol do takej zápornej zmeny korelačneho koeficienta, ktorá je zo všetkých najvyššia. Existencia nekrytej straty pri dlhodobo dosahovanej strate sa musí prejaviť v poklese reálneho základného imania. Z uvedeného vyplýva:

( Dosiahnutie ozdravenia bankového sektora ako celku je viazané na takú hodnotu navýšenia vlastných zdrojov, ktorá bude kompenzovať hodnotu nekrytej straty. V štruktúre zdrojov zabezpečujúcich dokapitalizáciu by mala dominovať forma navýšenia základného imania, to znamená, že sa zvýši jeho čistá účtovná hodnota, t.j. hodnota zohľadňujúca bilančné straty. Zvýšenie čistej účtovnej hodnoty akciového kapitálu je východiskom pre privatizáciu. Skúsenosti z privatizácie českých bánk naznačujú, že forma podriadeného dlhu je menej efektívna, môže negatívne ovplyvniť tretiu úroveň hodnoty akciového kapitálu a tou je jeho trhová hodnota.

( Pri akceptovaní týchto vzťahov je zrejmé, že z hľadiska časovej postupnosti by pred privatizáciou malo dôjsť k reštrukturalizácii. Tá umožní zvýšiť cenový diferenciál medzi nominálnou a čistou účtovnou hodnotou minimálne z dvoch dôvodov. Po prvé – pri očistení nekrytej straty je možné do čistej účtovnej hodnoty zakomponovať aj voľné rezervy a rezervné fondy. Tie sú v súčasnosti pohltené zabezpečovaním likvidity, čo znižuje ich efektívnosť. Potvrdzuje to spomínaný príslušný korelačný koeficient, ktorý má zápornú hodnotu. Po druhé – existencia nekrytej straty, ktorá vyúsťuje do nevybilancovanosti spôsobuje stratovosť kapitálu, ukazovateľ ROE ako významný moment rozhodovania investora je dlhodobo záporný.

Štruktúra nákladov a  výnosov bankového sektora a  vývoj rentability aktív

Výsledná rentabilita je v rozhodujúcej miere ovplyvnená vzájomným vzťahom medzi finančnými tokmi na báze úrokov a ostatnými finančnými tokmi. Je teda charakterizovaná vývojom týchto základných vzťahov:

1) Aký je rozdiel medzi úrokovými výnosmi a úrokovými nákladmi

2) Aký je rozdiel medzi úrokovým a neúrokovým ziskom

3) Akú hodnotu dosahuje čistý neúrokový príjem

4) Aká je štruktúra neúrokových nákladov

Východiskové údaje pre analýzu poskytuje tabuľka č. 8:

tab.č.8   ( v % )

rok/ukazovateľ
ÚV/V
ÚN/N
ČÚV
ČNV

1996
66,05
47,49
2,92
- 2,94

1997
53,38
36,87
2,67
- 2,73

1998
43,77
34,04
2,40
- 2,52

ÚV=úrokové výnosy   V=výnosy    ÚN = úrokové náklady  N = náklady
ČÚV =čistá úroková výnosovosť =úrokové výnosy-úrokové náklady/aktíva

ČNV =čistá neúrok.výnosovosť = neúrok. výnosy-neúrok. náklady/aktíva
( V priebehu posledných troch rokov klesol podiel úrokových výnosov ako rozhodujúceho zdroja akumulácie vlastného kapitálu z hodnoty 66,05% na hodnotu 43,77%. Tento takmer 34%-ný pokles bol sprevádzaný rastom priemernej úrokovej výnosovosti (úrokové výnosy/výnosové aktíva), ktorá sa z úrovne 11,89 % zvýšila na 13,15%. Na druhej strane pokles podielu úrokových nákladov na celkových nákladoch z hodnoty 47,49% na 34,04% prebiehal pri raste priemernej úrokovej nákladovosti (úrokové náklady/cudzie zdroje) z úrovne 8,28% na 9,60%. Úrokový diferenciál medzi priemernou úrokovou sadzbou výnosových aktív a priemernou úrokovou sadzbou cudzích zdrojov je teda stabilizovaný. Pokles ČÚV nie je výsledkom všeobecného poklesu úrokových sadzieb, ani bankových aktív vrátane úverových.

( Napriek tomu, že úrokové rozpätie je za vykazované obdobie 1996-1998 stabilizované, čistá úroková výnosovosť (čo je vlastne hodnota úrokového zisku na 1,- Sk aktív) nepretržite klesá. Index poklesu predstavuje hodnotu 82,19%. Jednoznačnou príčinou je opäť bilančná nerovnováha. Priemerné úrokové sadzby na strane aktív aj pasív sa vyvíjajú relatívne rovnomerne, pokles výsledného úrokového zisku je spôsobený rýchlejším rastom cudzích zdrojov ako výnosových aktív. 

( Z hľadiska výslednej rentability vyjadrenej už spomínaným ukazovateľom ROA je významným faktorom proporcionálny vývoj čistej úrokovej a čistej neúrokovej výnosovosti. Vybilancovaná banka, ktorá navyše pôsobí v štandardnom ekonomickom prostredí, kde všeobecný podiel stratových aktív je na úrovni 2% aktív,  dosahuje ČÚV aj ČNV ako kladné hodnoty. Neúrokový zisk tak vytvára ekonomický potenciál pre pokles úrokových sadzieb bez ohrozenia nevyhnutnej miery akumulácie vlastného kapitálu. Ak je podiel bankových subjektov s takto charakterizovanou ekonomickou pozíciou dominantný, je priestor na všeobecný pokles úrokových sadzieb, čo umožňuje nielen dosahovať pákový efekt v bankovej a podnikovej sfére, ale umožňuje prekonať individuálne poruchy finančných tokov. V ekonomickom prostredí so zvýšenou všeobecnou mierou úverového rizika je z hľadiska stability banky nevyhnutné, aby čistý úrokový zisk bol vyšší, ako čistá neúroková strata. Z tabuľky č.8 je zrejmé, že neúroková strata je dlhodobo vyššia ako úrokový zisk a premieta sa do výslednej stratovosti bankových aktív aj bankového kapitálu. Ide pritom o všeobecnú charakteristiku nielen bankového sektora ako celku, ale aj jednotlivých bankových subjektov.

- V roku 1996 podľa individuálnych údajov bánk sa v ekonomickom prostredí “pohybovalo iba 3,23% bankových aktív, ktoré na seba okrem úrokového zisku viazali aj neúrokový zisk. V roku 1997 to bolo 4,94% a v roku 1998 4,80%. Ide teda o prakticky nulový potenciál poklesu úrokových sadzieb. 

- V roku 1996 banky, s vyššou hodnotou úrokového zisku ako neúrokovej straty, to znamená, že dosahovali bilančný zisk, mali podiel na bankovom sektore 83,59%. V roku 1997 to bolo 92,81% a v roku 1998 pri miernom poklese 91,27%. Podstatné však je, že až 78,84% bankových aktív viaže síce na seba neúrokovú stratu nižšiu ako úrokový zisk, ale táto strata je tak vysoká, že ich ROA je menšie ako 1%, čo je nevyhnutný predpoklad stability vlastného kapitálu týchto bánk. Znamená to, že pri zjednodušenom konštatovaní len približne 21% bankových aktív dosahuje vnútorný potenciál pre prípadný pokles úrokových sadzieb. Pritom je však potrebné zdôrazniť, že významná časť týchto aktív sa pohybuje na medzibankovom trhu a nevstrebáva rizikovosť ekonomického prostredia. Aj to potvrdzuje nevyhnutnosť vybilancovania bankového sektora ako celku.

( Pokles úrokových výnosov na výnosoch a úrokových nákladov na nákladoch na prvý pohľad naznačuje, že štruktúra výnosových a nákladových tokov v cash-flow bankového sektora je výsledkom takej cenovej kalkulácie komplexného zabezpečenia bankových služieb, pri ktorej dochádza k poklesu úrokových tokov znižením úrokových sadzieb. To je charakteristické pre vyspelé a konkurencieschopné bankové systémy. Už však bolo spomenuté, že priemerné úrokové miery neklesajú. Tento trend je ovplyvnený inými faktormi:

- Pokles podielu úrokových  tokov je do značnej miery ovplyvnený rastom devízových operácií. Kým v roku 1996 mali výnosy z devízových operácii podiel na celkových výnosoch 11,41%, v roku 1997 to bolo 23,98% a v roku 1998 už 33,12%. Na strane nákladov predstavovali v roku 1996 náklady na devízové operácie 7,52% v roku 1997 to bolo 20,38% a v roku 1998 až 30,68%. Z hľadiska rentability je však rozhodujúca výsledná efektívnosť týchto operácií. Kým v roku 1996 na 1,-Sk nákladov na devízové operácie pripadalo 1,48 Sk výnosov, v roku 1997 ich priemerná výnosovosť dosahovala hodnotu 1,18 Sk a v roku 1998 bola na úrovni 1,09 (v tejto súvislosti je možno zaujímavé uviesť, že v roku 1998 dosiahli banky bez zahraničnej majetkovej účasti hodnotu tohto ukazovateľa 1,05 banky so zahraničnou majetkovou účasťou 1,25 a pobočky zahraničných bánk 1,21).

- Ďalším faktorom je vývoj položiek, ktoré sú uvedené v tabuľke č. 9
tab.č.9   (v %)

rok /ukazovateľ
TOPaR/N
POPaR/V
ONP/N
ONP/POPaR

1996
23,96
14,49
2,14
15,07

1997
20,68
13,99
1,26
8,96

1998
14,69
10,45
0,99
9,40

TOPaR = tvorba opravných položiek a rezerv       N = náklady

POPaR = použitie opravných položiek a rezerv     V = výnosy

ONP = odpis nevymožiteľných pohľadávok

Opravné položky a rezervy majú v štruktúre nákladov a výnosov bankového sektora neštandardne vysoký podiel. Je však výsledkom všeobecnej  miery úverového rizika. Ich podiel na strane nákladov aj výnosov klesá, pri abstrahovaní od spomínaných devízových operácií však je relatívne stabilizovaný, pričom ročná tvorba OPaR, ako aj ich použitie v absolútnom vyjadrení nepretržite rastie. Je potrebné uviesť niektoré tendencie:

1) V roku 1996 bankový sektor ako celok vytvoril 24,3 mld. OPaR. V roku 1997 vytvoril až 30,6 mld. čím relatívne stabilizoval agregovanú nekrytú stratu. V roku 1998 vytvoril 28,7 mld. pričom sa hodnota nekrytej straty zdvojnásobila. Je teda zrejmé, že rast úverových strát (problematika úverového portfólia je spracovaná v ďalšej časti) je rýchlejší ako tvorba zdrojov na ich krytie. 

2) V štruktúre použitia OPaR má odpis nevymožiteľných pohľadávok dlhodobo veľmi nízky podiel, ktorý nepretržite klesá. Rozpúšťanie OPaR nie je výsledkom reálneho ozdravovania úverového portfólia. V roku 1998 sa rozpustilo 20,6 mld. OPaR pri 0,99%-nom odpise, pričom čistá hodnota klasifikovaných úverov sa zvýšila o 20,9 mld. Sk a stratových úverov o 15,1 mld. Sk. Pritom saldo medzi tvorbou OPaR a ich použitím predstavuje iba 8 mld. Sk. Bankový sektor ako celok nemá ekonomický priestor pre vyššiu tvorbu OPaR z dôvodu nízkej rentability. Nedostatok masy zisku nahrádza krátkodobou reštrukturalizáciou úverového portfólia jeho refinancovaním a tým si účtovne vytvára priestor pre tvorbu OPaR.

Záver

Bankový sektor nemá ako celok pri súčasných parametroch výkonnosti ekonomický potenciál na všeobecné zníženie úrokových sadzieb  výnosových a najmä úverových aktív. Spôsobuje to neudržateľná stratovosť aktív. Úroveň nevybilancovanosti bankového sektora odčerpáva zo štruktúry úrokovej kalkulácie výnosových aktív disponibilné zdroje z dôvodu zvýšeného podielu úrokových nákladov. Poplatky, provízie a ostatné výnosy síce zabezpečujú krytie prevádzkových a ostatných nákladov, ale vysoký podiel nevyinkasovaných úrokov odčerpáva zakalkulovanú ziskovú maržu.Nezostáva tak priestor pre dostatočnú tvorbu opravných položiek.

Vývoj rizikovosti úverového portfólia, jeho dopad na reálnu dlhodobú likviditu bankového sektora a reprodukciu úverových tokov

Za jeden z najobjektívnejších ukazovateľov, ktoré charakterizujú všeobecnú mieru úverového rizika je možné považovať tzv. koeficient úverového rizika (KÚR). Je  vyjadrený vzťahom:

x.0 + y.0,05 + z .0,2 + w.0,5 + q.1

                 ( úverov
kde  x = štandardné úvery 

       y = štandardné úvery s výhradou 

       z = neštandardné úvery

       w = pochybné a sporné úvery

       q = stratové úvery

Tento ukazovateľ kvantifikuje hrubú hodnotu úverových strát na 1,- Sk poskytnutých úverov. Nezohľadňuje hodnotu kolaterálov z dvoch dôvodov: 

- Nárokovateľná hodnota kolaterálov predstavuje v súčasnosti iba 38,28% hrubej hodnoty klasifikovaných úverov, pričom v roku 1995 (prvýkrát bola uplatnená nová a doteraz platná metodika kategorizácie pohľadávok a podsúvahových záväzkov) kolaterály kryli 51,48% klasifikovaných úverov. Realizácia kolaterálov je súčasťou mimoriadnych výnosov. Tie však v súčasnosti predstavujú iba 0,58%. To znamená, že kolaterály nie sú reálnym zdrojom operatívnej likvidity a nezvyšujú cash-flow bankového sektora.

- Jednotlivé bankové subjekty uplatňujú širokú a nejednotnú škálu ocenenia kolaterálov s priamym dopadom na vývoj nekrytej straty. Nekrytá strata nevystihuje reálnu rizikovosť úverov. Súčasná hodnota nekrytej straty na základe jej platnej konštrukcie vyjadruje, že z 1,- Sk poskytnutých úverov nie je kolaterálmi a vnútornými zdrojmi bankového sektora krytých 6,28 hal. Naopak, KÚR vyjadruje reálnu návratnosť úverov, ktorá charakterizuje ekonomickú pozíciu podnikovej sféry a jednotlivých odvetví.  Vývoj rizikovej štruktúry úverov je uvedený v tabuľke č.10 a potvrdzuje, že významná časť kolaterálov kryje stratové úvery. Hodnota týchto kolaterálov sa tak stáva účtovným a nie reeálnym zdrojom likvidity bankového sektora.

tab.č.10   (v %)

rok /ukazovateľ
KÚ/Ú
SÚ/KÚ
SÚ/Ú
SÚ/HÚS
KÚR (koef.)

1995
43,01
71,10
30,58
87,18
0,351

1996
34,01
83,59
28,43
90,71
0,313

1997
36,71
85,48
31,38
91,80
0,342

1998
37,25
85,09
31,70
92,18
0,344

KÚ = klasifikované úvery          SÚ = stratové úvery

  Ú  = úvery celkom                HÚS = hrubá úverová strata

Z údajov uvedených v tabuľke je možné zadefinovať niektoré tendencie vo vývoji úverového portfólia:

- V roku 1996 došlo k dočasnému zlepšeniu niektorých ukazovateľov rizikovosti úverov (KÚ/Ú, SÚ/Ú a KÚR). Je potrebné upozorniť na skutočnosť, že tento vývoj bol v rozhodujúcej miere spôsobený výrazným zvýšením agregovanej úverovej angažovanosti bankového sektora. Medziročný prírastok v tomto roku vo výške 45,3 mld. Sk, čo predstavovalo index rastu úverov 116,38% bol prakticky prírastkom dočasne štandardných úverov. To síce pozitívne ovplyvnilo  spomenuté ukazovatele rizikovej štruktúry úverov, nevyjadrovalo však ich reálnu stratovosť. Potvrdzuje to vývoj v roku 1997, kedy došlo k absolútnemu poklesu úverovej angažovanosti a následne aj zhoršeniu parametrov návratnosti úverov. 

- Veľmi negatívny je najmä vývoj stratových úverov. Aj v období spomínanej úverovej expanzie ukazovatele na báze stratových úverov (SÚ/KÚ a SÚ/HÚS) rástli. Kým v tomto roku sa zvýšili hrubé úverové straty z hodnoty 97,1 mld. Sk na hodnotu 100,1 mld. Sk, stratové úvery sa zvýšili z hodnoty 84,6 mld. Sk na 91,5 mld. Sk. Podobný trend  bol zaznamenaný aj v rokch 1997 a 1998. V roku 1997 sa celkové straty zvýšili o 9,0 mld. Sk, pričom celý prírastok bol spôsobený rastom stratových úverov. V roku 1998 sa celkové úverové straty zvýšili o 16,0 mld. Sk, pričom prírastok stratových úverov predstavoval 15,2 mld. Sk.


Dôraz na výrazne negatívny vývoj stratových úverov vyplýva zo skutočnosti, že ich rozhodujúca časť je v portfóliu bánk v predprivatizačnej fáze. Veľká časť ich stratových úverov už prekročila lehotu splatnosti nielen 360, ale aj 720 a viac dní. Znižuje sa tým reálna hodnota kolaterálov a tým aj predpokladaný budúci mimoriadny výnos z uplatnenia záložného práva, čo má významný dopad na trhovú hodnotu banky. Potvrdzuje to aj tabuľka č.11:

tab.č.11  (v %)
ukazovateľ/rok
1995
1996
1997
1998

úvery/bilančná hodnota
47,36
45,36
42,39
42,28

stratové úvery/bilančná hodnota
17,10
14,01
14,03
15,85

hrubá hodnota úverov/čistá hodnota úverov
xxxx
107,88
108,01
109,29

Podiel úverov na bilančnej hodnote bankového sektora klesol indexom 89,27% pričom pokles stratových úverov má index iba 92,69%. Negatívny vplyv úverového portfólia na ekonomickú pozíciu bankového sektora sa však v zvýšil v rokoch  1996-1998. V tomto období je vo vzťahu k bilančnej hodnote zaznamenaný nepretržitý pokles podielu úverov, ale súčasne nepretržitý rast stratových úverov. Výsledkom je, že úverové straty rastú rýchlejšie ako akumulácia vlastných zdrojov na ich krytie, čo potvrdzuje vývoj vzťahu medzi hrubou a čistou hodnotou úverov. Tento vzťah kvantifikuje mieru krytia úverových strát. (Údaj za rok 1998 vyjadruje, že na 1,-Sk čistých úverov, to znamená úverov znížených o tvorbu opravných položiek pripadá 1,09 Sk hrubej hodnoty úverov. V prípade dostatočnej tvorby opravných položiek a neexistencii nekrytej straty by to znamenalo, že na 1,-Sk úverov pripadá približne 9 hal. straty. Hodnota KÚR však predpokladá agregovanú stratovosť vo výške 34,4 hal).  Súčasne charakterizuje systémové riziko stability bankového sektora, spôsobené tým, že v období 1996 - 1998 sa celkové úverové straty zvýšili indexom 124,75% stratové úvery indexom 126,78% ale vývoj vzťahu medzi hrubou a čistou hodnotou úverov iba indexom 101,30%. Znamená to, že čistá účtovná hodnota úverových aktív je vyššia ako ich reálna hodnota. Tento diferenciál je na jednej strane spôsobený nízkou agregovanou výkonnosťou bankového sektora a na strane druhej je rozhodujúcou príčinou jeho nevybilancovanosti.


Doteraz analyzovaný vplyv úverového portfólia na výkonnosť bankového sektora potvrdzujú vybrané korelačné vzťahy, ktoré sú konštruované na podobnom princípe ako pri analýze štruktúry a výkonnosti vlastného kapitálu. Ich vývoj dokumentuje tabuľka č.12:

tab.č.12  ( koeficient )

korelačný vzťah/hodnota
1996
1997
1998

KÚR ( zisk/aktíva
- 0,39
- 0,57
- 0,52

KÚR ( výnosové aktíva/aktíva
- 0,75
- 0,38
- 0,18

Ak bolo v predchádzajúcich častiach konštatované, že bankový sektor ako celok zaznamenáva niektoré nezanedbateľné príznaky stagnácie, z korelačných koeficientov na báze úverového rizika je zrejmé, že rozhodujúcou príčinou sú ekonomicky neudržateľné úverové straty. Ich výška je všeobecne známa a známy je aj ich dopad na ekonomickú pozíciu bankového sektora. Vývoj hodnoty uvedených korelačných koeficientov však okrem toho potvrdzuje, že neriešenie ozdravenia úverového portfólia a reštrukturalizácie bankového sektora túto stagnáciu stále viac prehlbuje.

( Negatívna závislosť medzi úverovým rizikom a rentabilitou aktív sa v roku 1998 zmiernila (tento koeficient musí mať zápornú hodnotu, rast úverového rizika a z neho vyplývajúca potreba tvorby opravných položiek znižujú bilančný zisk). Napriek tomu, že sa úverové straty  v roku 1998 zvýšili o 16 mld. Sk, čo predstavuje v doterajšom období ich najvyšší medziročný prírastok, záporná hodnota korelačného koeficienta sa znížila. To znamená, že tvorba zisku, resp. akumulácia vlastného kapitálu zaostáva za medziročnou potrebou tvorby opravných položiek, zvyšuje sa nekrytá strata. Príčinou je známa skutočnosť, že rozhodujúca časť prírastku úverových strát vzniká v tých bankách, ktoré sú z hľadiska reálnej hodnoty vlastného kapitálu najviac podkapitalizované. Výsledkom je prehlbovanie nielen ich bilančnej nerovnováhy, ale aj celkovej nestability na peňažnom trhu. Rýchla a razantná účasť štátu pri riešení dôsledkov úverových rizík vstrebaných do finančných tokov týchto bánk formou dokapitalizácie je jediným predpokladom ich ozdravenia. Vývoj korelačného vzťahu jednoznačne potvrdzuje nielen to, že zdrojovo sú tieto banky vyčerpané, ale že sťahujú do nevybilancovanosti bankový sektor ako celok. 

( Korelačný koeficient “KÚR(výnosové aktíva” môže dosahovať kladnú hodnotu len v tom prípade, ak prírastok úverových strát nie je vyšší ako tvorba zisku, resp. akumulácia vlastného kapitálu z iných zdrojov. To znamená, že aj v prípade rastu KÚR má banka ekonomický priestor pre umiestnenie prírastku cudzích zdrojov do výnosových aktív. Z doteraz uvedeného je zrejmé, že bankový sektor sa v tejto ekonomickej pozícii nenachádza. Záporná hodnota korelačného koeficienta však klesá napriek tomu, že KÚR rastie a podiel výnosových aktív klesá. Jednoznačnou príčinou tohto neštandardného vývoja je skutočnosť, že klasifikované úvery sú evidované ako výnosové aktíva, pričom sú reálne stratové. Zo spomínanej štruktúry cenovej kalkulácie výnosových aktív vyplýva, že v nej nie je priestor pre tvorbu opravných položiek. Z analýzy výslednej ziskovosti úverov tiež vyplýva, že stratové sú nielen úvery kategorizované ako stratové, ale aj úvery kategorizované ako pochybné a sporné a tiež aj úvery neštandardné. Hodnota výnosových aktív je len bilančná nie reálna.

 Záver

Rizikovosť úverového portfólia je rozhodujúcou príčinou nevybilancovanosti a následne  nízkej výkonnosti  bankového sektora. Znižuje sa tým nielen jeho cenová konkurencieschopnosť, ale zo stratovosti vyplývajúca stagnácia znižuje priestor pre rozšírenú reprodukciu úverovej angažovanosti. Spomínaná nevyhnutnosť dokapitalizovania bankového sektora a ozdravenia úverových tokov je však len jedným z predpokladov ich oživenia. Nízka návratnosť úverov je výsledkom porúch v podnikových finančných tokoch.
 Je nevyhnutné súbežné dokapitalizovanie podnikovej sféry a ozdravenie podnikových aktív.
Postavenie reštrukturalizovaných bánk a ich ekonomická pozícia


Všetky doteraz analyzované vzťahy a z nich vyplývajúce závery nielen v plnom rozsahu platia pre reštrukturalizované banky, ale negatívne tandencie sú výrazne intenzívnejšie. Potvrdzujú to údaje v tabuľkách č 13a, 13b a 13c (do tejto skupiny bánk nie zahrnutá Konsolidačná banka š.p.ú., ktorej parametre výkonnosti a vybilancovanosti sú výsledkom jej špecifickej bilančnej štruktúry):

tab.č.13a

rok ukazovateľ
BH

(mil.Sk)
BH

(podiel)
VK

(mil.Sk)
VK

(podiel
VA

(mil.Sk)
VA

(podiel)
CZ

(mil.Sk)
CZ

(podiel)

1996
404.106
61,84
39.234
52,22
341.215
60,76
364.872
62,14

1997
393.784
54,83
40.047
56,78
328.091
53,18
353.736
54,42

1998
366.530
50,04
39.201
54,10
298.308
48,73
327.329
49,60

BH = bilančná hodnota      VK = vlastný kapitál       VA = výnosové aktíva       CZ = cudzie zdroje

- Stagnácia reštrukturalizovaných bánk sa prejavuje v dvoch významných rovinách. V absolútnom poklese bilančnej hodnoty, ktorý za obdobie 1996-1998 dosiahol index 90,70%. Je výsledkom dlhodobo nízkej rentability a výkonnosti aktív týchto bánk. Reálna hodnota aktív je výrazne nižšia, preto aj podiel týchto bánk na reálnej bilančnej hodnote bankového sektora je nižší, napriek tomu však sťahujú celý bankový sektor do agregovanej bilančnej straty.  Hodnota ich klasifikovaných úverov dosahuje v súčasnosti 96.164 mil. Sk, čo predstavuje podiel 70,50% celkovej hodnoty klasifikovaných úverov (pritom Konsolidačná banka spravuje ďalších 15,21%). Hodnota stratových úverov vo výške 82.254 mil. Sk tvorí 70,87% celkových stratových úverov (Konsolidačná banka spravuje ďalších 16,55%).  V tejto súvislosti je potrebné zdôrazniť, že podiel stratových úverov je nielen vyšší ako podiel klasifikovaných, pričom podiel na celkových úveroch je iba 63,68%, ale ich riziková štruktúra sa postupne približuje štruktúre Konsolidačnej banky, špecializovanej na správu stratových úverov. Druhou rovinou je vývoj vlastného kapitálu. Nielenže klesá absolútne a klesá aj jeho podiel na bankovom sektore, ešte výraznejší pokles zaznamenáva jeho reálna hodnota. Reštrukturalizované banky sa na nekrytej strate podieľajú až 85,08% (Konsolidačná banka - 14,92%). Po zohľadnení nekrytej straty predstavuje podiel reštrukturalizovaných bánk na reálnej hodnote vlastného kapitálu bankového sektora iba 36,80%.

tab.č.13b   (v %)

rok/ukazovateľ
VK/BH
VA/BH
VA/CZ
ZI/VK

1996
9,71
84,44
93,52
18,23

1997
10,17
83,32
92,75
17,86

1998
10,79
81,38
91,13
23,34

- Základné ukazovatele bilančnej rovnováhy, ktoré sú predpokladom stability a výkonnosti sú v porovnaní s bankovým sektoro výrazne podpriemerné. Z 1,-Sk cudzéch zdrojov je v súčasnosti do výnosových aktív umiestnených iba 91 hal. Hodnota bilančnej nerovnováhy sa tak zvýšila v absolútnom vyjadrení z hodnoty 23.657 mil. Sk na 29.021 mil. Sk. Na prvý pohľad tento 122,67%-ný index rastu nie je v porovnaní s bankovým sektorom ako celkom vysoký. Je však potrebné konštatovať, že je výsledkom vývoja udržateľného rastu, ktorý je bariérou pre rast efektívne nakupovaných cudzích zdrojov. Pri absolútnom poklese bilančnej hodnoty však bilančná nerovnováha rastie, intenzita jej vplyvu na ekonomickú pozíciu bánk sa zvyšuje, čo potvrdzujú nasledovné údaje. V roku 1996 predstavovala bilančná nerovnováha 5,85% a v roku 1998 bola na úrovni 7,92%. Jej podiel k hodnote vlastného kapitálu vzrástol z úrovne 60,30% na 74,03%. Najmä tento ukazovateľ je významným rizikovým faktorom reštrukturalizovaných bánk. 

- Kapitálovú stabilitu znižuje aj podiel základného imania v štruktúre vlastného kapitálu. Význam základného imania pre rast rentability bol analyzovaný. V porovnaní s priemernými hodnotami za bankový sektor je jeho úroveň nižšia o 43,8%. (Ak odpočítame známe navýšenie základného imania v IRB, pričom pôsobí s nekrytou aj bilančnou stratou, podiel základného imania dosiahol v roku 1998 úroveň 18,25%).

tab.č.13c   (v %)
rok/ukazovateľ
ČÚM
ÚR
ČÚM-ÚR

1996
3,34
3,72
- 0,38

1997
3,04
3,58
- 0,54

1998
1,84
2,69
- 0,85

Z porovnania údajov uvedených v tejto tabuľke s údajmi v tabuľke č. 6 je možné jednoznačne konštatovať:

- Kým v roku 1996 bol nesúlad medzi čistou úrokovou maržou a úrokovým rozpätím v porovnaní s priemerom za bankový sektor vyšší iba o 11,16% v roku 1998 predstavuje úroveň o 28,79%  vyššiu. 

- Výrazný pokles čistej úrokovej marže, ako aj úrokového rozpätia v roku 1998, je výsledkom zvýšenej priemernej úrokovej nákladovosti. V roku 1996 dosahovala úroveň 7,68% v roku 1997 bola na úrovni 7,54%  a v roku 1998 sa zvýšila na 8,80%. Pritom priemerná úroková výnosovosť dlhodobo osciluje v rozmedzí 11,12% - 11,49% je teda stabilizovaná. Tieto banky vzhľadom na ekonomicky neudržateľnú mieru nevybilancovanosti a vysokej nekrytej straty, pri nízkom podiele základného imania v štruktúre vlastného kapitálu a všeobecnej podkapitalizovanosti boli pri zabezpečovaní bežnej likvidity prinútené nakupovať drahšie cudzie zdroje. Potvrdzuje to spomínanú potrebu vybilancovanosti bankového sektora ako celku a ktorú je nevyhnutné zabezpečiť navýšením základného imania týchto bánk.

Záver

Všetky analyzované ukazovatele bilančnej rovnováhy ako aj ukazovatele výkonnosti potvrdzujú nielen skutočnosť, že proces ich reálnej reštrukturalizácie neprebieha, ale základné parametre stability sa zhoršujú.  
� Všetky v analýze spracované ukazovatele sú bez špecializovaných bánk. Ich špecifická štruktúra bilancie, ktorá následne výrazne ovplyvňuje ukazovatele rentability a všetky ukazovatele konštruované na báze zisku, čím skresľuje agregované hodnoty. Potvrdzuje to skutočnosť, že kým tieto bankové subjekty v súčasnosti majú na bilančnej hodnote bankového sektora podiel na úrovni 8,40%, na dosiahnutom predbežnom hospodárskom výsledku sa podieľajú vo výške 58,76% (pritom Konsolidačná banka š.p.ú. vykazuje zisk pri evidovaní nekrytej straty vo výške 12.650 mil. Sk). Problematika riešená v tejto analýze by preto mala byť orientovaná na univerzálne banky, kam patria aj všetky reštrukturalizované banky. 


� Udržateľný rast je vyjadrený vzťahom  “ ROA / (VK/BH) – ROA”.  Hodnota ROA charakterizuje rentabilitu aktív = “zisk / aktíva”. Tento ukazovateľ kvantifikuje na základe výkonnosti banky taký prírastok bilančnej hodnoty, ktorý neohrozí jej budúcu stabilitu. Inými slovami, ak banka rastie rýchlejšie ako jej vlastné zdroje, vnáša do svojej bilancie riziko poklesu kapitálovej stability a budúcej likvidity. To platí aj pre bankový sektor ako celok z dopadom na spomínanú nevyváženosť na peňažnom trhu.


� Z historického hľadiska je irelevantné porovnávať túto hodnotu s vyspelými ekonomikami. Dôvodom je, že najmä do podnikových finančných tokov vstupujú oveľa intenzívnejšie aj nebankové finančné subjekty prostredníctvom rozvinutého kapitálového trhu. Napriek tomu len pre porovnanie: v Rakúsku sa tento ukazovateľ pohybuje na dlhodobej priemernej úrovni 200-230 %, v Belgicku sa približuje k hodnote do 300%. Porovnateľnejší je pre nás údaj o vývoji tohto ukazovateľa v ČR, kedy sme vychádzali približne z rovnakej základne a v posledných rokoch podľa dostupných údajov sa táto hodnota pohybuje v rozmedzí 130-150 %. 


� Štandardný vývoj tohto vzťahu by sa mal prejaviť v kladnej hodnote korelačného koeficienta. To znamená, že pri raste podielu základného imania v štruktúre vlastného kapitálu sa súčasne zvyšuje aj rentabilita vyjadrená ukazovateľom ROA. Naopak, bilančná a nekrytá strata, ktorá je nad rámec vnútorných rezervných fondov by sa mala prejaviť v poklese základného imania, to znamená, že obidva ukazovatele sa vyvíjajú “súbežne”.


� Tento vzťah by mal mať zápornú hodnotu. Vyjadruje skutočnosť, že rast fixných aktív viaže na seba fixné náklady a ich podiel v úrokovej kalkulácii a následne znižuje výslednú rentabilitu. 


� Rezervy a rezervné fondy, ktoré sú vytvorené nad rámec reálnych potrieb krytia predpokladaných strát vytvárajú predpoklad pre ich efektívne umiestnenie do výnosových aktív bez ohrozenia reálneho cash-flow banky. Podmienkou však je, aby boli vytvorené z reálneho zisku a neboli viazané nekrytou stratou, to znamená, že sú z hľadiska operatívnej likvidity “bilančne voľné”. V takom prípade dosahuje korelačný koeficient kladnú hodnotu, tieto vnútorné zdroje sú potenciálom úrokového zisku.





� Nie je cieľom tohto materiálu analyzovať ekonomickú pozíciu podnikovej sféry. V súvislosti s rizikovosťou úverového portfólia je však potrebné uviesť niekoľko údajov. Podiel úverov v štruktúre podnikových záväzkov sa zvýšil o 8,4%. Na 1,- Sk podnikových tržieb pripadá 22,5 hal. úverov, pritom však hodnota ukazovateľa “tržby/aktíva klesla z hodnoty 93,28% na 84,64%. Súčasne podniková sféra ako celok dlhodobo vykazuje rentabilitu aktív, ktorá osciluje okolo hodnoty “0”. Rastie doba obratu zásob a pohľadávok, v rámci nedostatočného cash-flow sú pohltené odpisy. Nedostatok vlastného ako aj pracovného kapitálu zvyšuje závislosť na cudzích zdrojoch. Výsledkom je, že rastie aj rizikovosť krátkodobých úverov, keď ich KÚR dosahuje hodnotu 0,277.
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