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Aktuélny vyvoj realnej konvergencie (¢4,

Relativha vykonnost’ a produktivita Slovenska stagnuje a relativna cenova hladina
vzrastla. PokraCuje priaznivy vyvoj ukazovatel'ov trhu prace. V hlavnych ukazovatel'och

sa udrziava sigma konvergencia.

. Zmena Prier,ner Zme’na Sign’1a konverg’encia
SK EU EU EU EU bez IE
HDP na obyvatela v PKS (% EU 28) 77 0,0 100 0,5 41,5 —«|38,8 —
Relativna cenova hladina (% EU 28) 69 1,1 100 1,1 25,7 5« |25,3 —«
Relativna produktivita (% EU 28) 81 | -0,5 100 0,4 30,2 —«|24,5 ——
Realny HDP (rast v %) 3,2 0,1 2,5 0,5 16 «—| 14 «——
Produktivita prace (rast v %) 1,2 0,3 0,8 0,1 15 «—| 14 «—
Kompenzacie na zamestnanca (rastv %) | 4,7 1,7 1,0 1,5 3,5 «—| 3,6 «——
Jednotkové naklady prace (rast v %) 2,8 1,4 0,1 1,3 2,7 «——| 2,6 «——
Miera nezamestnanosti (%) 8,1 -1,6 7,6 -1,0 40 -] 4,1 >«
Obchodna bilancia tovarov (% HDP) 1,7 -0,9 5,7 0,1 8,8 «—| 7,6 «——
Bezny ucet PB (% HDP) -2,1 -0,6 2,6 0,4 45 «——| 4,4 «——

Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.

Poznamka: Zelend farba znamena medzirocné zlepsenie, cervena zhorsenie sigma konvergencie v ramci EU. Nevézend
medzirocna zmena EU pre HDP na obyvatela, relativnu cenovd hladinu a relativnu produktivitu (v p. b.), obchodnd bilanciu
a bezny ucet platobnej bilancie. Sigma konvergencia je merana standardnou odchylkou jednotlivych indikatorov v krajinach EU.

EU bez IE — EU 28 bez Irska.




Vyhl'ad ukazovatel'ov realnej konvergencie

Ocakavané pokracovanie dobiehania vo vykonnosti, produktivite a raste relativnej
cenovej hladiny do roku 2020.

Realna konvergencia

2018 2019 2020
HDP v PKS (% EU) 79 (80) 80 (81) 82
Porovnatelna cenova hladina (% EU) 69,7 70,0 70,3
Relativna produktivita prace (% EU) 82 (83) 84 (84) 85

Zdroj: NBS, EK, MMF.

Poznémka: Predikcia Eurdpskej Komisie v zatvorke. Odhad vyvoja vykonnosti vychédza z ocakavaného diferencialu realneho
rastu v SR a v EU. Odhad vyvoja relativnej cenovej hladiny je zalozeny na diferenciali HICP a odhad vyvoja relativnej
produktivity préce vychadza z ocakavaneho diferencialu rastu produktivity prace. Ocakavany rast HDP, cien i produktivity na
Slovensku je prevzaty zo Strednodobej predikcie NBS (2018). Ocakavany vyvoj HDP, infidcie a produktivity v EU pre roky 2018
a 2019 pochadza z Jarnej prognozy EK (2018) a pre rok 2020 z vyhladu MMF (2018).



Sigma konvergencia

HomogénnejSia skupina krajin vykazuje vyssSiu mieru sigma konvergencie. Aj pri dlhodobej
existencii v spolocnom hospodarskom priestore sa konvergencia moze na urcitej drovni

zastavit'
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sigma konvergencia (%)
e— F28 e FJ26 EA - = =USA p— Y ¥} — )26 EA
60 60
50 N 50

) :',\\—\,\, /\ )
0 \~ . \

\ S \
20 _______ 20
10 10
o+ 0 . .
N OUNOVDIITO T AN MITLONODDITO—-ANMTTT L OIN
5888855585532 05888RRR¢83 FEEF T EF TP
Zdroj: Eurostat, BEA, viastné vypocty. Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.
Poznamka: sigma konvergencia merana koeficientom Poznamka. sigma konvergencia merana koeficientom
variacie. USA bez Aljasky a Washingtonu, D.C. variacie.



Vyvozna konkurencieschopnost’ Slovenska @

Vyvoz Slovenska vyrazne koncentrovany, avSak do odvetvi, ktoré su Uzko prepojené
a vytvaraju predpoklady pre synergické efekty.

Odvetvova $truktiira vyvozu zo Slovenska (2016) Index ekonomickej komplexnosti v krajinach EU
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Zdroj: The Atlas of Economic Complexity.
Poznamka: Udaje za Luxembursko, Cyprus a Maltu nie su k dispozicii.




Kvalita podnikatel’'skeho prostredia

MedziroCné zhorsenie relativnej pozicie v rebrickoch konkurencieschopnosti a kvality
podnikatel'ského prostredia.

Postavenie krajin V4 v rebrickoch konkurencieschopnosti a kvality podnikatel'ského prostredia

Doing Business World Competitiveness Global Competitiveness
9 Yearbook Report
Zmena |Pozicia|Pozicia Zmena |Pozicia|Pozicia Zmena |Pozicia|Pozicia
Krajina 2018|(17/18) vEU | voV4 2018|(17/1s) vEU | vova [2018 (17/18)| vEU [ vova

Slovensko| 39. 18. | 3. [s5. 25. | 4 |41 |2 2. | 3.
Cesko 30. 14. 2. | 29. 12. 1. | 29. 0 13. 1.
Madarsko | 48. 21. 4, 47. +5 22. 3. 48. 0 24. 4.
Pol'sko 27. 11. 1. 34. +4 16. 2. 37. 0 19. 2.
PO(.:,et 190 28 63 27 140 28
krajin

Zdroj: WB, IMD, WEF.
Poznamka. Zelenou farbou je zndzornené medzirocné zlepsenie a cervenou farbou medzirocné zhorsenie
zohladriujuce zmeny metodoldgie.



PInenie nominalnych kritérii v eurozone

Priaznivy stav plnenia maastrichtskych kritérii, Slovensko by vSak v sucasnosti neplnilo inflacné kritérium.
Pozitivny vyhl'ad plnenia kritérii v roku 2019.

Inflacia Saldo verejného Dih verejnej Uroky Kurz

(%) rozpoctu (% HDP) | spravy (% HDP) (%)

Krafina z'gijs 2018 | 2019 | 2017 | 2018 |2019| 2017 |2018| 2019 2"3?;;
Rakusko 21 | 21 | 19 | -08 05 | 02| 783 | 748 | 71,7 0,7 | euro
Belgicko 1.8 | 16 | 16 | 09 | 41 | -1,3 | 1034 |101,5| 100,2 | 0,7 | €uro
Cyprus 00 | 07 | 1,2 1,8 20 | 22 | 961 [1057| 99,5 | 21 | euro
Estonsko 36 | 29 | 25 | 04 00 | 0,3 8,7 8,8 8,4 - euro
Finsko 08 | 14 | 1,7 | 07 -0,7 | 02| 61,3 | 60,4 | 59,6 0,7 | euro
Francuzsko 13 | 1,7 | 14 | 27 | 23 | 28| 985 | 9,4 | 960 | 08 | euro
Nemecko 16 | 16 | 1.8 1,0 12 | 14 | 639 | 602 | 563 | 04 | euro
Grécko 07 | 05 | 12 | 08 04 | 02 | 1761 |177,8| 1703 | 4,8 | euro
irsko 03 | 08 | 11 | 02 | 02 |-02| 684 |656| 632 | 08 | euro
Taliansko 1,0 1,2 14 | 24 1,7 | -1,7 | 131,2 |130,7| 129,7 | 2,0 euro
LotySsko 25 | 27 | 26 | 06 | -1,1 | -12| 400 |370| 373 | 08 | euro
Litva 36 | 27 | 23 | 05 05 | 03| 394 |360| 382 | 03 | euro
Luxembursko 1,7 | 15 | 1,7 1,4 09 | 07| 230 |226| 225 | 06 | euro
Malta 13 | 16 | 18 | 35 1,1 | 1,3 | 50,9 | 47,1 | 434 | 1,3 | euro
Holandsko 1,3 | 16 | 2.2 1,2 0,7 09 | 57,0 | 53,5 | 50,1 0,6 | euro
Portugalsko 12 | 12 | 16 | 30 | 09 | -06 | 1248 |122,5| 1195 | 2,2 | euro
Slovensko 21 | 24 | 21 | 08 | 09 |-03| 509 | 490 | 46,6 0,8 | euro
Slovinsko 15 | 19 | 20 | 01 05 | 04 | 741 |693| 651 1,0 | euro
Spanielsko 15 | 14 | 14 | 31 | 26 | 19| 981 | 976 | 959 1,5 | euro
Referen¢nd hodnota 1,9 | 22 | 2,7 | -3,0 | -3,0 | -3,0| 60,0 |60,0] 60,0 | 3,2 [£15%

Zdroj: Eurostat, Eurdpska komisia, MF SR, viastné prepocty.
Poznamka: Zelenou farbu su vyznacené hodnoty v stlade s pinenim daného kritéria.



Plnenie nominalnych kritérii v ostatnych krajinach EU

Vsetky kritéria vratane Ucasti v ERM II pIni iba Dansko, ktoré neplanuje zaviest’ euro.
Bulharsko a Chorvatsko deklarovali zaujem zaviest’ euro v strednodobom horizonte.

Inflacia Saldo verejného Dlh verejnej Uroky| Kurz
(%) rozpoctu (% HDP) | spravy (% HDP) (%) | ERMII

Maj Maj

Krajina 2018 2018|2019 2017 | 2018 |2019| 2017 (2018| 2019 2018
Bulharsko 15 1,8 1,8 1,1 0,6 0,6 25,6 [ 233 | 214 1,3 x
Chorvatsko 1,4 | 14 | 15| 09 07 | 08 | 775 | 73,7 | 69,7 2,5 x
Ceska republika 2,2 2,1 1,8 1,5 14 0,8 34,7 | 32,7 | 31,8 1,4 x
Dansko 1,0 0,8 14 1,1 -0,1 0,0 36,1 | 336 | 323 0,6 v
Madarsko 2,3 2,3 3,0 -2,2 -2,4 21| 733 | 733]| 71,0 2,6 x
Pol'sko 1,3 | 13| 25| 14 | -14 | 14| 506 | 496 | 491 3,3 x
Rumunsko 2,6 4,2 3,4 -2,9 -3,4 -3,8 | 351 | 353 | 36,4 4,2 x
Svédsko 1,9 1,9 1,7 1,6 0,8 0,9 40,8 | 38,0 | 35,5 0,7 x
Spojené kralovstvo| 2,8 25 | 1,9 | -1,8 -19 |-16| 874 |[86,3| 853 1,3 x

Referen¢nd hodnota] 1,9 [ 2,2 2,7 ] 3,0 | -3,0 [-3,0] 60,0 [60,0] 60,0 | 3,2 | +15%
Zdroj: Eurostat, Eurdpska komisia, viastné prepocty.

Poznamka. Zelenou farbu su vyznacené hodnoty v sulade s plnenim daného kritéria. Podmienkou pinenia kurzového kritéria je
ucast’v ERM II s volatilitou kurzu v stanovenom rozmedzi,




Podiel neefektivhych (zombie) firiem @

Podobne ako v inych krajindch EU, aj na Slovensku m&me v su¢asnosti vyrazne vyssi podiel
neefektivnych podnikov ako pred krizou.
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Zdroj: vlastné vypocty na zaklade Udajov RRZ.
Poznamka: nefinancné podniky starsie ako 10 rokov vykazujlce Urokové krytie nizsie ako 1 po dobu troch rokov.



Vplyv zombie firiem na ekonomiku

Napriek relativne vyznamnému podielu zombie firiem na celkovom pocte firiem na Slovensku,
vplyv zombie firiem na domacu ekonomiku je relativne nizky.
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Zdroj: vlastné vypocty na zaklade Udajov RRZ, OECD (2017), OECD (2018).
Poznamka: nefinancné podniky starsie ako 10 rokov vykazujuce Urokové krytie nizSie ako 1 po dobu troch rokov.



Vplyv eura na fundamenty .

Vykonnost’ Produktivita
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Dakujem za pozornost’




