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v 1. Stvrtroku 2009
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Ndrodnd banka Slovenska

V 1. Stvrtroku 2009 doslo k vyraznému spomaleniu ukazovatelov makroekonomického
vyvoja SR. Vyvoj HDP bol ovplyvneny klesajicim globdlnym dopytom, ktory vyustil do
poklesu zahranicného a ndsledne aj domdceho dopytu. Tento efekt sa v 1. Stvrtroku 2009
prejavil aj v ukazovateloch trhu prdce, kde doslo k spomaleniu rastu miezd a miernemu
poklesu zamestnanosti. Nomindlne odmeny na zamestnanca by mali v najblizsom obdobi
zaznamenat vyraznejsie spomalenie sprevddzané poklesom zamestnanosti. Vo vyvoji
HDP ocakdvame stabilizdciu, resp. mierne ozivenie na nizkych trovniach. Z hladiska

jeho komponentov predpokladdme miernejsi pokles konecnej spotreby domdcnosti

v suvislosti so zavedenim Srotovného na predaj automobilov, pokles investicnej aktivity

a pokracovanie poklesu zahrani¢ného dopytu.

Graf 1 Viyvoj redineho HDP podila stvrtrokov (medziro¢ny rastv%) ~ HRUBY DOMACI PRODUKT

16 Hruby domdci produkt (HDP) v 1. Stvrtroku 2009
14 podla revidovanych Udajov Statistického Uradu
SR medziro¢ne poklesol 0 5,6% v stélych cenach,
v porovnani s rastom o 2,5% v 4. Stvrtroku 2008.

107 Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP
81 v 1. Stvrtroku 2009 s poklesom pridanej hodnoty
6 najma v priemysle, obchode, stavebnictve a po-

dohospodarstve a v plnej miere sa vo vyvoji re-
alnej ekonomiky prejavil vplyv prepadu svetovej
ekonomiky, ako aj negativne ocakdvania spotre-
01 bitelov, a to aj napriek rastu redlnych miezd a ne-
54 patrného zniZzenia zamestnanosti.

Nominalny objem vytvoreného HDP v 1. Stvrt-
roku 2009 predstavoval 14,6 mld. € ¢o bolo
10 20 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 06,1 % menej ako pred rokom.

2006 2007 2008 2009 V rdmci zverejiovania Stvrtro¢nych udajov
Zdroj: SU SR, SU SR publikuje tiez sezénne ocistené Udaje za
vacsinu makroekonomickych ukazovatelov. Na
zaklade tychto udajov je mozné vypocitat me-
Graf 2 Vyvoj medzikvartdinych a medzirocnych dynamik HDP (v %)  dzikvartdine zmeny, ktoré vystiznejsie odrdzaju
smerovanie vyvoja ekonomiky v jednotlivych
stvrtrokoch (kedZe oproti medziro¢nym zme-
ndm neocistenych Udajov neobsahuju bazické
efekty) a dokazu tak, napriklad v tomto roku,
presne identifikovat, kedy ekonomika dosiah-
la svoje dno. Rizikom viak je kvalita sezénneho
NI A N ninimn j%;ﬁjﬁg{févkxgﬁeﬁaéﬁ';' od metédy ocistenia
5 Z0 sezonne ocistenych Udajov vyplyva, Ze
HDP poklesol v 1. sStvrtroku 2009 o 11,4% oproti
4. Stvrtroku 2008. K tomuto poklesu prispelo zni-
-9 1 Zenie tak domaceho dopytu (-2,8 %), ako aj zahra-
1 ni¢ného dopytu (-16,1%).
V' nasledujucich  Stvrtrokoch neocakdvame
2000 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2000 dalSi prepad HDP, naopak, ekonomika by mala
postupne mierne rast, pricom vplyvom jednora-
zovych efektov (dobehnutie stratenej produkcie
Zdroj: SUSR. v dosledku plynovej krizy v 1. Stvrtroku, zavede-

= Stvrtrocny rast sezénne otisteného HDP — Medziro¢ny rast HDP
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nie Srotovného, obnovenie dovery spotrebitelov,  Graf 3 Vyvoj indikdtora ekonomického sentimentu a HDP
zaciatok realizécie PPP projektov) predpokladd- 1204 122
me priaznivy medzikvartdlny vyvoj v 2. Stvrtroku

2009. V désledku vyrazného prepadu ekonomiky '] e
zaCiatkom roka a len mierneho rastu v nasledu- o, | L iia
jucich Stvrtrokoch oc¢akavame, ze HDP poklesne

0 4,2% v tomto roku. Vzhladom na neistoty vo 90 F110
vyvoji zahrani¢ného dopytu, ako aj rizikd, ze po . | 1o

poklese v prvom stvrtroku nedodjde k obnove do-
very, pominie efekt Srotovného a PPP projekty sa 70+ L102
nebudu realizovat v predpokladanom rozsahu,

moze dojst v roku 2009 k este vyraznejsiemu po- ] s
klesu ekonomiky. . | o
DOPYT 0 200: ‘ 200; 2006 200 ‘ 2008 2009 ”
¢ , S N 4 5 7

Struktura ekonomického rastu v 1. Stvrtroku 2009

bola na strane pouZzitia o\/p|y\/nena’ pok|esom do- — Indikator ekonomického sentimentu —— HDP (index romr = 100) (prava os)

maceho dopytu' a tiez poklesom zahrani¢ného
dopytu. Z jednotlivych komponentov domaceho
dopytu pdsobila mierne prorastovo iba konecnd
spotreba verejnej spravy. Graf 4 Vyvoj domdceho a zahrani¢ného dopytu (index romr = 100)

Doméci dopyt poklesol v 1. Stvrtroku 2009 125+
0 4,6% v stalych cendch. Spotrebna zlozka do-
maceho dopytu sa medziro¢ne znizZila 0 0,7 %, ¢o
znamenalo pokles dynamiky o 4,7 percentuélne-
ho bodu oproti 4. stvrtroku 2008. Tento vyvoj bol 1101
ovplyvneny poklesom najma spotrebnych vydav- 4 |
kov domacnosti. Konecna spotreba verejnej spra-
vy zaznamenala spomalenie rastu.

Okrem spotrebnej zlozky bol HDP v 1. Stvrtroku 97
2009 negatfvne ovplyvneny aj poklesom investicii o -
takmer vo vietkych kategdriach produkcie, ¢o je
logickym dosledkom prepadu dopytu a produk-
cie. Medziro¢ny rast zaznamenali iba investicie ]
do budov na byvanie, ktorych objem sa zvysil 75
0 5,3 %. Z hladiska jednotlivych sektorov prispeli
k poklesu investicii najméa nefinan¢né korporacie,
verejna sprava a neziskové institucie sluziace do-
macnostiam. Prorastovo pdsobili investicie v sek-
tore finan¢nych korporacii a domacnosti.

Zdroj: SU SR, Eurdpska komisia.
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—— Domaci dopyt
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

— Zahrani¢ny dopyt

K poklesu HDP zaciatkom roka prispel aj pokles
z&sob v dosledku znizovania vyroby v podnikoch,
¢o suviselo s predajom vyrobkov zo skladov a so
spotrebou existujucich materidlovych zasob.

Vydavky na konecnu spotrebu za 1. Stvrtrok
2009 medziro¢ne poklesli 0 1,2% v stélych ce-
nach (predchadzajuci Stvrtrok ndrast o 4,7%).
Spomalenie rastu miezd a mierny pokles zamest-

Tab. 1 Vyvoj hrubého domdceho produktu podla pouZitia (index romr = 100, stdle ceny)

Ukazovatel' 2093 2903

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q

Hruby domaci produkt 1093 1079 1066 | 1025 = 1064 = 944

Domaci dopyt 1094 1069 1070 1029 1064 95,4

Konec¢na spotreba 106,6 106,5 105,8 104,0 105,7 99,3

Konecna spotreba domacnosti 1084 105,7 106,0 104,7 106,1 98,8

fgrgi‘;”a spotreba verernej 1007 1096 = 1053 1023 1043 1012

C[\j'gfr';kfnvgs't?asﬂuc'e sltiziace 01,9 1010 1004 = 1022 = 1014 998
Tvorba hrubého fixného kapitélu 107,5 11,8 107,3 1014 106,8 95,9 B o A
V{voz vyrobkov a sluzieb 112 1081 | 1027 | 922 | 1032 757 e ey e
Dovoz vyrobkov a sluzieb 1106 1077 1036 933 1033 774 necnej spotreby neziskovyich institicii

sliziacich domdcnostiam a tvorby

Zdroj: SU SR. hrubého kapitdilu.
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Graf 5 Clenenie tvorby hrubého fixného kapitdlu z hladiska produk-
cie (mil. EUR)
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aktiva a zariadenia stroje na byvanie stavby fixné aktiva

4.Q 2008 = 1.Q2009
Zdroj: SU SR.

Graf 6 Struktura konecnej spotreby domdcnostiv 1. Stvrtroku 2009
(podiely v %)
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m Potraviny a nealkoholické napoje 20,6 %

B Alkoholické napoje, tabak 3,6 %
Odievanie a obuv 6,3 %
Néklady spojené s byvanim 17,9 %

® Nabytok, bytové vybavenie a udrzba 9,8 %
Zdravie 2,3 %

Zdroj: SU SR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie su aditivne.

= Doprava 11,3 %

B Posty a telekomunikécie 4,1 %
Rekredcia a kultura 10,8 %

m Vzdelanie 1,0 %
Restauracie a hotely 5,2 %
Rozli¢né tovary a sluzby 8,3 %

Graf 8 Podiel ¢istého exportu na HDP v beZnych cendch (v %)
-

2005 2006 2007 2008 2009
Vplyv objemu — Cisty export/HDP

Zdroj: Vypocty NBS na zdklade udajov SU SR.

= Vplyv cien
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nanosti mali len maly vplyv na vyvoj spotreby.
Hlavnym ddévodom jej poklesu bolo zniZenie do-
very obyvatelstva v ¢ase hospodérskej krizy, ¢o sa
prejavilo v ndraste Uspor na ukor spotreby. Pokles
sukromnej spotreby suvisel aj s poklesom spot-
rebitelskych a ostatnych Uverov domacnostiam
v prvych mesiacoch roka. Mierny narast bol za-
znamenany najma pri Uveroch na nehnutelnosti,
vplyvom ¢oho zadlzenost domdacnostf (vyjadrend
ako podiel Uverov domacnostiam na ich konec-
nej spotrebe) v 1. Stvrtroku mierne vzrastla.

Nielen v rdmci spotrebnej casti, ale aj v ramci
celkového vyvoja HDP z ponukovej stranky za-
znamenala rast iba spotreba vlady (1,2 % v stalych
cenach), ¢o bolo ovplyvnené najma rastom od-
mien zamestnancov.

V rdmci konecnej spotreby domacnosti, z hla-
diska jednotlivych skupin spotrebnych vydavkov
v stalych cenach, v 1. stvrtroku 2009 prispeli k po-
klesu celkovej spotreby domdcnosti najma vy-

Graf 7 Prispevky jednotlivych skupin spotrebnych
vydavkov k rastu konecnej spotreby domdcnosti

Potraviny
a nealkoholické napoje

f Odievanie
a hotely v obuv

Néklady
spojené
s byvanim

Vzdelanie

Rekredcia
akultara

Nabytok,
bytové
vybavenie
audrzba

a telekomunikécie

Doprava

— 4.Q2008, rast 4,7 %
— 1.Q2009, pokles 1,2 %
Zdroj: Vypocty NBS na zdklade udajov SU SR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie su aditivne.

davky na reStauracie a hotely a odievanie a obuv.
Nadalej prorastovo posobili vydavky domacnosti
na potraviny a nealkoholické napoje. Z hladiska
podielu najvacsiu cast spotreby tvorili, rovna-
ko ako v 4. Stvrtroku 2008, vydavky na potraviny
a nealkoholické napoje (20,6 %) a vydavky spoje-
né s byvanim (17,9 %).

Vyvoz i dovoz vyrobkov a sluzieb v beZnych
cenach zaznamenali medzirocny pokles o 28,3 %,
resp. 25,4 %. Nominalny cisty vyvoz sa v porovnani
50 4. Stvrtrokom 2008 zlepsil priblizne o 450 mil. €
a dosiahol deficit 507 mil. €. Hlavnym dévodom
poklesu vyvozu bolo znizenie svetového dopytu
v dosledku globélnej ekonomickej krizy. Vzhla-
dom na dovoznu néro¢nost exportu sa tento
prepad premietol aj v dovoze vyrobkov a sluZieb,
ktory bol navyse ovplyvneny aj nizsim dovozom
materialu v suvislosti so spotrebou uz existuju-
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Tab. 2 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu (percentudine body)
Ukazovatel 1.008 2.Q08 3.Q08 4.Q08 2008 1.Q 09
1.Q07 2.Q07 3.Q07 4.Q07 2007 1.Q 08

Vyvoz vyrobkov a sluzieb
(medziroc¢ny rast v %, bezné ceny) 14,6 114 45 -10,1 46 -28,3
Prispevok objemu 11,2 8,1 2,7 -7.8 3,2 =243
Prispevok ceny 33 32 1,8 -2.3 1,4 -4.0
Dovoz vyrobkov a sluzieb
(medzirocny rast v %, bezné ceny) 16,6 12,2 6,2 -6,9 6,4 -254
Prispevok objemu 106 77 3,6 -6,7 33 -22,6
Prispevok ceny 6,0 45 2,6 -0,2 3,1 -2.8
Podiel ¢istého exportu na HDP
(podiel v %, bezné ceny) -0,9 -16 -16 -55 24 -3,5
Prispevok objemu 1,2 -06 -1,0 -3.8 -11 24
Prispevok ceny -2,1 -1,0 -0,5 -1,7 -1,3 -1,1
Terms of trade (index) 97,7 98,9 99,3 97,7 98,4 98,3

Zdroj: Vypocty NBS na zdklade tidajov SU SR.

Pozndmky: Prepocitané z hodnét HDP v mil. Sk, prispevok dovozu vyrobkov a sluZieb znizuje Cisty export a HDP, odchylky v medzisictoch

st v désledku zaokrahlovania. Terms of trade st pocitané z medzirocnych zmien defldtorov vyvozu a dovozu vyrobkov a sluZieb.

cich skladovych zasob, pozastavenim vyroby za-
Ciatkom roka a nizsimi investi¢cnymi dovozmi.
Cisty vyvoz v stalych cenach, po zohladneni
vyvoja cien na zahrani¢nych trhoch, dosiahol
v 1. Stvrtroku 2009 prebytok v objeme 194 mil. €
(v predchadzajuicom Stvrtroku deficit 202 mil. €).
Vyvoj importnych cien v zahrani¢cnom obchode
vyjadreny deflatormi dovozu vyrobkov a sluzieb
suvisel predovietkym s vyvojom cien energetic-
kych surovin. Importné ceny medzirocne poklesli
0 3,7% a exportné ceny o 5,3 %. V 1. stvrtroku
2009 tak doslo k zhorseniu vymennych reldcif.
Exportnd vykonnost slovenskej ekonomiky sa
v 1. Stvrtroku 2009 v porovnani s predchéddza-
jucim Stvrtrokom znfZila o 5,9 percentudlneho
bodu, ked podiel vyvozov vyrobkov a sluzieb na
HDP v beznych cendch dosiahol 69,4 %. Sucasne
doslo aj k poklesu dovoznej néro¢nosti o 7,9 per-
centudlneho bodu na droven 72,9 %. Otvorenost
slovenskej ekonomiky, merand podielom vyvozu
a dovozu vyrobkov a sluZzieb na nomindlnom
HDP, sa oproti predchadzajucemu obdobiu zniZila
0 13,8 percentuélneho bodu a dosiahla 146,3 %.

PoNuka
Tvorba HDP v 1. stvrtroku 2009 suvisela s vyvo-
jom pridanej hodnoty, ktord poklesla medziro¢ne

Graf 9 Vyvoj exportnej vykonnosti a dovoznej ndroc¢nosti (v %)
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Zdroj: SU SR.

0 7,5% v stalych cenéch (v 4. Stvrtroku 2009 rast
0 3,6%). Cisté dane, ktoré zahfnaju dan z pridanej
hodnoty, spotrebnd dan a dan z dovozu po ocis-
teni od subvencif vzrastli 0 14,9% (pred Stvrtro-
kom pokles o0 6,3%). Tento narast stvisel s rastom
spotrebnej dane z tabaku a tabakovych vyrobkov
v dosledku predzdsobenia sa tymito vyrobka-

Tab. 3 Tvorba hrubého domdceho produktu a jeho zloZiek (index romr = 100, stdle ceny)

2008

— Dovozna naro¢nost

1.Q
Hruba produkcia 108,3
Medzispotreba 107,3
Pridand hodnota 110,2
Cisté dane z produktov? 99,9

Zdroj: SU SR.

1) Dan z pridanej hodnoty, spotrebnd dan, dan z dovozu, minus subvencie.

2008 2009

2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
1099 105,2 1014 106,0 85,8
110,8 103,9 100,1 105,3 81,8
108,6 106,9 103,6 107,2 92,5
101,7 103,7 93,7 994 1149

T
2009
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Tab. 4 Vyvoj hrubého domdceho produktu podla odvetvi (index romr = 100, stdle ceny)

Odvetvie ekonomickej ¢innosti

HDP
v tom:
Pbddohospodarstvo
Priemysel
Stavebnictvo

Obchod, hotely a restauracie
a doprava

Finan¢né sprostredkovanie

a nehnutelnosti

Verejna sprava, skolstvo, zdra-
votnictvo a ostatné spolo¢nosti,
socidlne a osobné sluzby

Cisté dane z produktov?
Zdroj: SU SR.

1.Q08 2.Q08 3.Q08 4.Q08 2008 1.Q09
1.Q07 2.Q07 3.Q07 4.Q07 2007 1.Q 08
109,3 107,9 106,6 102,5 106,4 94,4
1064 97,1 106,0 1139 106,6 773
1114 106,9 90,7 79,8 96,3 84,9
107,3 106,6 108,7 1293 114,0 88,2
116,2 113,6 1194 1188 117,0 86,2
105,5 107,2 116,8 111,6 110,5 106,5
106,3 108 107,8 104,8 106,7 108,3
99,9 101,7 103,7 93,7 994 114,9

1) Dan z pridanej hodnoty, spotrebnd dan, dan z dovozu, minus subvencie.

Graf 10 Vyvoj redinych miezd a redlnej produktivity prdce (v %)

2005

— Priemernd mzda reédlna

2006 2007

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

2008

A\

2009

— Produktivita prédce zHDP v s. .

Graf 11 Jednotkové ndklady prdce a ich komponenty v metodike

ECB(v%)

157
121
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2005
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Odmeny na zamestnanca nominalne (ESA)
B Produktivita prace redlna (ESA)
— ULCECB nominalne

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
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2008

2009

mi pred zaciatkom posobnosti zvysenej sadzby
dane.

Vyrazny pokles hrubej produkcie (-14,2%) v pr-
vom Stvrtroku korespondoval s vyvojom indexu
priemyselnej produkcie, ktory poklesol najviac za
celé sledované obdobie. Z hladiska tvorby HDP
bol tento pokles Ciastocne kompenzovany este
vyraznejsim znizenim medzispotreby (-18,2%),
v ktorej sa prejavilo efektivne znizovanie nékladov
podnikov v ¢ase krizy.

K poklesu pridanej hodnoty prispeli takmer
vsetky odvetvia okrem financného sprostredko-
vania a verejnych sluzieb. Najvyraznejsi pokles za-
znamenali podohospodarstvo (-22,7 %), priemysel
(-15,1%), obchod, hotely a reStauracie a doprava
(-13,8%) a stavebnictvo (-11,8%).

MzpY, PRODUKTIVITA PRACE

Priemerna mesac¢na nominalna mzda zamestnan-
ca hospodarstva SR v 1. Stvrtroku 2009 medziro¢-
ne vzrastla 0 4,7 % na 710,5 €, oproti predchadza-
jucemu Stvrtroku zaznamenala mierne zrychlenie
0 0,1 percentudlneho bodu. Dynamika redlnej
mzdy v 1. Stvrtroku 2009 vzrastla o 1,6 %.

Najvyssirastnominalnejmzdy v 1.5tvrtroku 2009
zaznamenali verejnd sprdva, obrana a socidlne
zabezpecenie (11,0 %), odborné vedecké a tech-
nické ¢innosti (9,1 %), umenie, zdbava a rekreécia
(8,0 %), administrativne sluzby (7,9 %), vzdelava-
nie (7,8 %) a ostatné cinnosti (7,4 %). Na druhej
strane Uroven priemernej nomindalnej mzdy spred
roka nedosiahli ubytovacie a stravovacie sluzby,
¢innosti v oblasti nehnutelnosti, finan¢né a pois-
tovacie ¢innosti a polnohospodarstvo.

V1. Stvrtroku 2009 produktivita prace v nomi-
nalnom, ako aj redlnom vyjadreni poklesla. Ten-
to pokles suvisel s vyraznym poklesom HDP v 1.
stvrtroku 2009. Dynamika rastu redlnej produktivi-
ty prce zaostala za dynamikou redlnej mzdy 0 4,6
percentudlneho bodu.

V1. Stvrtroku 2009 nominédlne odmeny na za-
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Tab. 5 Vyvoj priemernych mesacnych miezd a produktivity prdce v hospoddrstve SR
(index romr=100)
2008 2009
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Mzda nominélna (index) 110,0 109,5 108,8 104,6 108,1 104,7
Mzda redlna 105,8 104,8 103,5 99,8 103,3 101,6
Produktivita prace, b. c. 109,9 1084 106,3 102,9 106,7 96,5
Produktivita prace, s. c. 1064 105,1 103,2 100,8 103,7 97,0
Redlna produktivita prace — redlna
mzda (p. b.) 0,6 0,3 -0,3 1,0 04 -4,6
CPI (priemer za obdobie) 104,0 104,5 105,1 104,8 104,6 103,1

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla Stvrtrocného Statistického vykaznictva.

Tab. 6 Vyvoj priemernych odmien na zamestnanca a produktivity prdce v hospoddrstve SR

(metodika ESA 95) (index romr = 100)

1.Q
Odmeny na zamestnanca, nomindlne =~ 1109
Odmeny na zamestnanca, redlne 106,5
Produktivita prace, b. c. 109,8
Produktivita prace, s. c. 106,3

Redlna produktivita prace — redlne
odmeny na zamestnanca (p. b.) -0,2

ULC nominélne 104,4
Deflator konec¢nej spotreby
domdcnosti 104,2

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

2008 2009

2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
1104 109,2 106,2 109,0 106,2
105,2 104,3 1024 104,4 102,7
108,1 106,3 102,6 106,5 94,2
104,8 103,2 1004 103,5 94,7
-04 -1,1 -2,0 -09 -8,0
105,3 105,8 105,8 105,2 112,1
104,9 104,7 103,7 1044 1034

Pozndmbka: Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla metodiky ESA 95.

Tab. 7 Vyvoj produktivity prdce a odmien na zamestnanca v 1. Stvrtroku 2009 (index romr = 100)

NH spolu

Pbddohospodarstvo a rybolov

Priemysel

Stavebnictvo

Obchod, hotely a restaurécie a doprava
Finan¢né sprostredkovanie a nehnutelnosti

Verejnd sprava, Skolstvo, zdravotnictvo a ostatné
spolocenské, socidlne a osobné sluzby

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

mestnanca (metodika ESA 95) medziroc¢ne vzristli
06,2 % a v porovnani s predchadzajucim stvrtro-
kom sa ich dynamika nezmenila.

Produktivita prace, pocitand podla metodiky
ESA 95, na medziro¢nej bédze poklesla v nomi-
nalnom vyjadreni o 58 %, v redlnom o 5,3 %.
Redlna produktivita prace v odvetvovom cle-
neni, pocitand z udajov v ESA 95, zaznamenala
v 1. Stvrtroku 2009 okrem finan¢ného sprostred-
kovania a verejného sektora pokles vo vietkych
odvetviach. Mzdy sa okrem verejného sektora

Redlna produktivita Redlne odmeny

préce na zamestnanca
94,7 102,7
90,8 100,7
92,3 1009
82,0 109,3
84,0 100,7
101,2 104,0
106,3 103,7

nevyvijali v sulade s produktivitou prace a maju
tak priestor na dalSie spomalovanie, ¢o by malo
v dalsich Stvrtrokoch zmiernit rast jednotkovych
nakladov prace.

Jednotkové naklady prace, v metodike ECB
(ULC,,) pocitané ako pomer rastu nominalnych
odmien na zamestnanca k rastu redlnej pro-
duktivity prace (HDP na celkovi zamestnanost)
z Udajov v ESA 95, v 1. Stvrtroku 2009 medziro¢ne
vyrazne vzrastlio 12,1 % a v porovnani so 4. stvrt-
rokom 2008 sa ich dynamika zrychlila o 6,3 per-
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centudlneho bodu, pricom rovnaky trend moze-
me pozorovat aj v eurozéone. Dovodom takéhoto
vyvoja je vyrazny pokles redlnej produktivity pra-
ce v 1. stvrtroku 2009 (v rovnakom obdobi minu-
lého roka dosiahol rast redlnej produktivity prace
6,3 %) bez efektu na mzdovy vyvoj.

Vzhladom na vyrazny pokles poctu odpra-
covanych hodin v 1. stvrtroku 2009 nomindlne
odmeny prepocitané na odpracované hodiny
medzirocne vzrastli o 11,6 %, pri raste redlnej pro-
duktivity prace o 1,2 %.

PRiJMY A VYDAVKY DOMACNOSTI

Podla udajov SU SR v 1. Stvrtroku 2009 dosiahli
bezné prijmy doméacnosti 12,8 mld. € pri me-
dziro¢nom nomindlnom raste o 3,7 %. Oproti
4. Stvrtroku 2008 sa ich dynamika spomalila 0 8,2
percentudlneho bodu. V rdmci beznych prijmov
najrychlejsiu dynamiku rastu dosiahli socidlne

davky (11,0 %) a ostatné bezné transfery (6,0 %).
Dochodky z majetku medzirocne poklesli o 7,3 %.

Bezné vydavky domadcnosti (vydavky, ktoré
plati obyvatelstvo inym sektorom a priamo ich
nespotrebulva) medziro¢ne vzrastli o 4,9 % a do-
siahli 3,2 mld. €.V porovnani s predchadzajucim
stvrtrokom sa ich dynamika spomalila 0 6,5 per-
centudlneho bodu. Medziro¢ny rast beznych vy-
davkov suvisel s rastom beznych dani z déchod-
kov a majetku a socialnych prispevkov. Déchodky
z majetku medzirocne poklesli o 39,2 %.

Po Uhrade beznych vydavkov z beznych prij-
mov zostal domécnostiam na dalsie pouzitie
hruby disponibilny déchodok vo vyske 9,6 mld. €,
ktory medziro¢ne vzréstol o 3,3 %. Z disponibil-
ného déchodku pouZili domécnosti na konecnu
spotrebu 97,0 %, zvySok smeroval do hrubych
uspor, ktoré medziro¢ne vzrastli o 21,6 %.

Tab. 8 Tvorba a pouzitie déchodkov v sektore domdcnosti (bezné ceny)

Mid. EUR Index" Podiel v %
Polozka 1.Q 1.Q 1Q08 1Q08 1Q 1.Q
2008 2009 1.Q07 1.Q07 2008 2009
Odmeny zamestnancov
(vSetky sektory) 6,1 6,2 12,1 29 49,1 48,7
z toho: hrubé mzdy a platy 49 5,0 12,6 2,5 39,7 39,2
Hruby zmiesany déchodok 3,6 3,7 10,8 2,1 294 289
Dochodky z majetku — prijmové 03 03 -2.3 -73 2,7 24
Socidlne davky 19 2,1 7,5 11,0 154 16,5
Ostatné bezné transfery — prijmové 04 04 74 6,0 33 34
Bezné prijmy spolu 12,3 12,8 10,4 3,7 100,0 100,0
Dochodky z majetku — vydavkové 0,72 0,1 23 -39,2 6,8 3,9
Bezné dane z dochodkov, majetku atd. 04 0,5 13,9 11,1 13,7 14,5
Socialne prispevky 2,0 2.2 13,5 8,0 654 67,3
Ostatné bezné transfery — vydavkové 04 0,5 1,0 59 14,1 14,2
Bezné vydavky spolu 3,1 32 10,8 49 100,0 100,0
Hruby disponibilny déchodok 93 9,6 10,3 33 X X
Uprava vyplyvajuca zo zmien ¢istého
majetku domdacnosti v rezervach
penzijnych fondov 03 0,2 16,9 -49 X X
Konec¢na spotreba domacnosti 9,1 93 129 2,2 X X
Hrubé Uspory domacnosti 04 0,5 -23.8 21,6 X X
Zdroj: SU SR.
Pozndmka: Z dévodu metodickej zmeny st Udaje za dochodky z majetku v 1. Stvrtroku 2009 neporovnatelné.
1) Indexy sti pocitané z hodnét vyjadrenych v mid. EUR.
Tab. 9 Vyvoj hrubého disponibilného déchodku (index romr = 100, beZné ceny)
2008 2009
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Hruby disponibilny déchodok 110,3 112,7 1123 112, 1119 1033
Konec¢na spotreba domacnostf 1129 1109 11,1 108,5 110,8 102,2
Hrubé Uspory domacnosti 76,2 126,9 1335 136,9 1223 121,6
Podiel hrubych Uspor na hrubom
disponibilnom déchodku (%) 4,7 9,6 6,2 15,1 9,2 5,6

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
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ZAMESTNANOST, NEZAMESTNANOST Graf 12 Sklon domdcnosti k ispordm a spotrebe (v %)
Zamestnanost v 1. Stvrtroku 2009 zaznamenala  os - r 10
pokles podla vietkych troch metodik zistovania.

Podla statistického zistovania medziro¢ne poklesla 4 | L o
02,7 %, podla metodiky ndrodnych uctov (ESA 95)

004 % a podla vyberového zistovania pracovnych | .
sil (VZPS) 0 0,1 %. V ramci zamestnanosti podla

Statistického vykaznictva sa nachddzaju aj kratsie 0 ] L
pracovné Uvdzky, a preto vyraznejsi pokles zamest-

nanosti v 1. stvrtroku 2009 v rdmci tohto ukazova-

tela moze indikovat prepustanie hlavne tychtoza- % e
mestnancov. Z hladiska Struktury pracujucich bol

vyvoj celkovej zamestnanosti (VZPS) v 1. Stvrtroku 881 e
2009 ovplyvneny poklesom poctu zamestnancov

0 1,9 %, pricom pocet podnikatelov medzirocne 86 ‘ ‘ ‘ ‘ 4

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

vzrastol 0 13,3 %.V suvislosti s vyraznym poklesom
HDP ide o mierny pokles zamestnanosti z dévodu — Sklon k tspordm — Sklon k spotrebe (prava os)

snahy zamestnavatelov zachovat pracovné miesta  Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

a skor obmedzovat vyrobu a s hou suvisiace znizo-

vanie poctu odpracovanych hodin.

Pokles zamestnanosti v 1. Stvrtroku 2009 bol  Graf 13 Vyvoj zamestnanosti podla odpracovanych hodin (v %)
z hladiska odvetvového clenenia (metodika 6+
ESA 95) ovplyvneny hlavne poklesom zamestna-
nosti v odvetviach priemyslu. Uroveri spred roka 41
vsak nedosiahli ani polnohospodérstvo a hotely
areStauracie. Na druhej strane medziro¢ne najviac 21
vzrastla zamestnanost v stavebnictve, nehnutel-
nostiach a prendjme, doprave, skladovani, postach ¢ L e T T T\
a telekomunikaciach, obchode a zdravotnictve.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil 27
pocet nezamestnanych v 1. stvrtroku 2009 me-
dziro¢ne vzrastol 0 0,2 %. Rast poCtu nezamest- ]
nanych sa premietol do miery nezamestnanosti,
ktord v 1. Stvrtroku 2009 predstavovala 10,5 %  ©]
a v porovnan( so 4. Stvrtrokom 2008 vzrastla o 1,8
percentudineho bodu. Podla evidencie Uradov ™ 15 50 30 40 10 20 30 40 1@ 20 30 40 10
prace, socialnych veci a rodiny dosiahla miera 2005 2006 2007 2008
nezamestnanosti v 1. Stvrtroku 2008 v priemere  Zdroj: SUSR.

Tab. 10 Viyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti (priemer za obdobie)

2008 2009
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q

Zamestnanost podla Statistického
vykaznictva

tis. 0s6b 22609 22744 229471 22906 22800 21989

index romr =100 102,7 102,7 103,2 101,7 102,6 973
Pracujuci podla VZPS

tis. 0s6b 23913 24048 24729 24660 24338 23882

index romr =100 102,8 102,9 104,5 102,8 103,2 99,9
Zamestnanost podla ESA 95

tis. 0s6b 22077 22269 22626 22510 22371 21999

index romr =100 102,8 102,9 103,2 102,1 102,8 99,6
Nezamestnanost podla VZPS

tis. 0s6b 280,5 2708 244,1 2344 2575 281,0

index romr =100 92,6 93,0 81,9 85,1 88,2 100,2
Miera nezamestnanosti podla VZPS v % 10,5 10,1 9,0 8,7 9,6 10,5
Miera evidovanej nezamestnanosti v %" 78 74 7,5 79 77 9,7

Zdroj: SU SR.

1) Wipocty NBS na zdklade mesacnych dajov Uradu prdce, socidinych veci a rodiny.
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Tab. 11 Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi (metodika ESA 95) (index romr = 100)

1.Q

Spolu 102,8
Polnohospodarstvo, polovnictvo 100,8
Priemysel 103,2

Tazba nerastnych surovin 102,0

Priemyselnd vyroba 1039

VWroba a rozvod elektriny, plynu

a vody 94,0
Stavebnictvo 105,9
Obchod 104,5
Hotely a reStauracie 110,0
Doprava, skladovanie, posty
a telekomunikéacie 106,8
Financné sprostredkovanie 104,1
Nehnutelnosti, prendjom
a obchodné ¢innosti 103,0
Verejna sprava a obrana; povinné
socialne zabezpecenia 99,5
Skolstvo 97,7
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 96,4
Ostatné spolocenské sluzby 994

Zdroj: SU SR.

9,7 %, ¢o bolo o 2 percentudlne body viac ako
v predchadzajicom Stvrtroku.

FINANENE HOSPODARENIE
Podla predbeznych udajov SU SR vytvorili nefi-
nancné a financné korporacie v 1. stvrtroku 2009
zisk v objeme 1 423 mil. € Vytvoreny zisk bol
v porovnani s rovnakym obdobim roku 2008 nizsi
048,4%. Nefinan¢né korpordcie vykazali zisk 1 333
mil. € (pokles 0 47,2 %) a finan¢né korporacie do-
siahli zisk na drovni 90 mil. € (pokles 0 61,3 %).
NiZsia tvorba zisku nefinan¢nych korporacif v 1.
stvrtroku 2009 v porovnani s rovnakym obdobim
roku 2008 suvisela v rozhodujlcej miere s vyraz-
nym poklesom tvorby zisku v priemyselnej vyrobe,
poklesom zisku vo velkoobchode a maloobcho-
de, v doprave a skladovani a miernym poklesom
zisku v dodavke elektriny, plynu, pary a studené-
ho vzduchu. V odvetvi informécii a komunikacif

2008 2009

2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
1029 103,2 102,1 102,8 99,6
101,4 101,0 99,9 100,8 85,1
102,6 101,7 98,8 101,6 92,0
99,6 95,7 94,2 978 89,5
103,3 102,3 99,2 102,2 91,8

92,8 93,6 93,7 93,5 95,6

1064 109,1 109,6 107,8 107,6
105,6 104,3 103,2 1044 1029
1089 103,5 105,0 106,8 97,8
107,5 105,1 106,2 106,4 103,8
103,6 103,9 104,3 104,0 1023
102,8 109,0 104,9 104,9 105,8
100,5 101,0 101,8 100,7 101,4

98,1 100,5 99,7 99,0 101,8

97,1 99,1 99,6 98,1 102,7

953 97,0 98,1 974 1019

naopak zisk v 1. Stvrtroku 2009 vyrazne vzrastol
v porovnani s rovnakym obdobim roku 2008.
Finan¢né korporacie dosiahli v 1. Stvrtroku
2009 zisk 90 mil. € (v rovnakom obdobi roku
2008 dosiahli zisk 235 mil. €). Na nizSom vysled-
nom hospodarskom vysledku sa podiefal mensi
zisk komer¢nych finan¢nych institdcif (138 mil. €
v 1. Stvrtroku 2009 v porovnani s 200 mil. €
v 1. Stvrtroku 2008). Poistovacie korporacie za-
znamenali stratu 25 mil. € pricom v rovnakom
obdobi roku 2008 dosiahli zisk 38 mil. €. Ostatni
finan¢ni sprostredkovatelia zaznamenali  pre-
hibenie zéporného hospodarskeho  vysledku
(strata 21 mil. € v 1. Stvrtroku 2009 v porovnani
so stratou 8 mil. v rovnakom obdobi roku 2008).
NBS sa na vyslednom hospodarskom vysledku
finan¢nych korporacii podielala celkovou stratou
2 mil. € (v 1. Stvrtroku 2008 zaznamenala kladny
hospodarsky vysledok v objeme 5 mil. €).

Tab. 12 Vysledky financného hospoddrenia (mil. EUR, bezné ceny)

Hospodarsky vysledok Index

(pred zdanenim) 2008 1.Q 2008 1.Q 2009 1.Q 2009

1.Q 2008
Nefinan¢né a financné korporacie spolu 8917 2752 1423 51,7
z toho: Nefinan¢né korporacie 9485 2517 1333 53,0
Financ¢né korporacie -568 235 90 38,3
v tom: NBS -1227 5 -2V X
Finan¢né korporéacie bez NBS 660 229 92 40,3

Zdroj: SU SR a NBS.
1) Neauditovany hospoddrsky vysledok.
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