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Vyvoj platobnej bilancie
v 1. Stvrtroku 2009

VYVOJ NA BEZNOM UCTE PLATOBNE)J
BILANCIE

Zajanudr az marec 2009 sa saldo bezného uctu pla-
tobnej bilancie medziro¢ne zhorsilo o 145,9 mil. €,
pricom dosiahnuty deficit bol vo vyske 576,4 mil. €.

Medziro¢né prehibenie deficitu bezného Gctu
bolo ovplyvnené najma horsim vyvojom bilancie
sluzieb a v mensej miere aj obchodnej bilancie.
Naopak, nizsi deficit bilancie beznych transferov
a Ciastocne aj bilancie vynosov zmiernoval celko-
vy narast deficitu bezného Uctu. Finan¢na a hos-
podarska kriza negativne ovplyvnila vyvoj jednot-
livych poloziek bezného Uctu platobnej bilancie,
avsak jej vplyv na saldo bol na strane dovozu
Ciasto¢ne eliminovany existujicou dovoznou na-
ro¢nostou, nizsim dovozom investicii, ako aj po-
klesom stavu zasob v ekonomike.

V porovnanf s prvym Stvrtrokom 2008 poklesol
vyvoz za prvé tri mesiace roku 2009 o 28,3 % a do-
voz 028,0 %. Prehibenie medziro¢nych dynamik
vyvozu a dovozu zaciatkom roku bolo ovplyvne-
né ekonomickou a plynovou krizou, ¢o spdsobilo,
Ze najvyssi pokles dynamik bol zaznamenany v ja-
nuari a vo februéri, zatial ¢o v marci sa uz medzi-
rocny pokles ciastocne zmiernil.

Vyvoj vyvozu a ndsledne aj dovozu bol negativ-
ne ovplyvneny zahrani¢nym dopytom, ktory po-
klesol v dosledku finan¢nej a ekonomickej krizy.

Vyvos vyvozu
Zatrimesiace roku 2009 — v porovnani s rovnakym
obdobim minulého roku — poklesol najvyraznej-
Sie vyvoz strojov a dopravnych zariadeni, pricom
medziro¢ny pokles prevysil minuloro¢ny prirastok
takmer dvojnasobne a tvoril takmer polovicu cel-
kového poklesu vyvozu. Medziro¢ny pokles vy-
vozu skupiny strojov a dopravnych zariadenf bol
sposobeny najmd medzirocne nizsim vyvozom
podskupiny dopravnych zariadeni zapricinenym
poklesom vyvozu osobnych automobilov. NiZsi
vyvoz dopravnych zariadeni bol désledkom niz-
sieho dopytu po osobnych automobiloch, pri-
¢om na celkovom poklese vyvozu skupiny strojov
a dopravnych zariadenf sa nizsi vyvoz tejto sku-
piny tovarov podielal takmer 88 %. NiZ3 vyvoz
bol zaznamenany aj v podskupine strojov, kde sa
medziro¢ne znizil najma vyvoz pracok, ¢erpadiel,
hriadelov a lozisk. Pokles vyvozu podskupiny stro-
jov bol viak vyrazne spomalovany medziro¢nym
narastom vyvozu televiznych prijimacov (medzi-
rocny rast 18,4 %).

Okrem strojov a dopravnych zariadeni sa vyraz-
ne znizil aj objem vyvozu v skupine chemickych
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Tab. 1 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)
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2009
Obchodné bilancia -46,7
Vyvoz 91254
Dovoz 91721
Bilancia sluzieb -396,2
Bilancia vynosov -78,6
7 toho: Vynosy z investicif -344,6
7 toho: Reinvestovany zisk -304,5
Bezné transfery -54,9
Bezny Ucet spolu -576,4
Podiel salda bezného Uctu na HDP v % -39
Podiel salda bezného Uctu
(bez dividend a reinvestovaného zisku)
na HDP v % -1,5

Zdroj: NBS a SU SR.

vyrobkov a polotovarov. Niz$f vyvoz bol ovplyv-
neny tak medzirotnym poklesom vyvozu polo-
tovarov (Zeleza a ocele a predmetov zo Zeleza
a ocele a v mensej miere aj hlinika, medi a vyrob-
kov z nich), ako aj nizSim vyvozom chemickych
vyrobkov, ktory mohol byt ovplyvneny klesajuci-
mi cenami ropnych produktov (najma kaucuku
a vyrobkov z neho). Medzirocny pokles vyvozu
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Graf 2 Medzirocnd dynamika vyvozu a dovozu
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Graf 3 Medziro¢nd dynamika vyvozu
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bol zaznamenany aj v skupine hotovych vyrob-
kov, kde poklesol najma vyvoz obuvi. NiZsi vyvoz
surovin bol spdsobeny najmd nizsim vyvozom
spracovanych ropnych olejov, ktory suvisel najma
S Cenovym vyvojom.

VYvos povozu

Najvyssi medziroc¢ny pokles dovozu bol zazname-
nany, podobne ako vo vyvoze, v skupine strojov
a dopravnych zariadeni. Pokles dovozu tejto sku-
piny tovarov predstavoval takmer 45 % celkového
poklesu dovozu. NiZsi dovoz suvisel s vyraznym
poklesom vyvozu, ¢o sa prejavilo najma v poklese
dovozu komponentov pre automobilovy priemy-
sel v podskupine dopravnych zariadenti. V podsku-
pine strojov poklesol najvyraznejsie dovoz kom-
ponentov pre elektrotechnicky priemysel, najma
vyrobkov s tekutymi krystalmi. Medziro¢ny pokles
dovozu tejto skupiny tovarov pri sti¢asnom raste
vyvozu televiznych prijimacov je désledkom zniZe-
nia dovoznej naro¢nosti elektrotechnického prie-
myslu prostrednictvom vyroby obrazoviek v SR.
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K vyraznému medziro¢nému poklesu dovozu
doslo aj v skupine chemickych vyrobkov a polo-
tovarov, Co tiez vyznamne podporilo medziro¢ny
pokles celkového dovozu. Nizsi dovoz poloto-
varov bol sustredeny do poklesu dovozu Zeleza
a ocele a vyrobkov zo Zeleza a ocele. V skupine
chemickych vyrobkov sa nizsi dovoz prejavil naj-
viac pri dovoze plastov a kaucuku. Pokles dovozu
surovin bol podobne ako v pripade vyvozu vyraz-
ne ovplyvneny cenovym vyvojom ropy na sve-
tovych trhoch, ¢o sa prejavilo najmd poklesom
dovozu surovej ropy. Zaznamenany bol aj pokles
dovozu zemného plynu a spracovanych ropnych
zaznamenany v skupine hotovych vyrobkov, kde
poklesol najma dovoz osobnych automobilov.

Bilancia sluZieb dosiahla za janudr az marec 2009
deficit 396,2 mil. €, ¢o znamenalo zhorsenie oproti
rovnakému obdobiu roku 2008 o 303,3 mil. € Na
medziro¢nom naraste deficitu sa podielali najma
nizsie prijmy vietkych troch hlavnych podskupin
sluzieb. Hlavnymi pri¢inami vyssieho deficitu bi-
lancie,inych sluZieb celkom” bol pokles prijmov za
poskytované sluzby vypoctovej techniky a sluzby
v ostatnych ¢innostiach (najma sprostredkovatel-
ské). Medziro¢né zhorsenie bilancie sluzieb ces-
tovného ruchu bolo tieZ spdsobené vyraznejsim
poklesom prijmov za poskytované sluzby cestov-
ného ruchu pocas prvych troch mesiacov roku.
V pripade dopravnych sluzieb bol medziro¢ne
nizsl prebytok zapric¢ineny najma nizsimi prijma-
mi z tranzitu plynu a ropy (0 92,5 mil. €), ktoré boli
Ciasto¢ne ovplyvnené vypadkom tranzitu plynu
v januari (vyplyvajucim z plynovej krizy).

Medziro¢né zlep3enie bilancie vynosov za tri
mesiace roku 2009 o 38,8 mil. € bolo dosledkom
poklesu deficitu bilancie vynosov z investicif, kto-
ry prevysil pokles prebytku bilancie kompenzacii
pracovnikov. Pokles prebytku bilancie kompenza-
cif pracovnikov suvisel s vplyvom hospodarskej
krizy, ktord negativnym spdsobom ovplyvnila za-
mestnanost. Nizsf deficit vynosov z investicii bol
vysledkom najma nizsich platieb urokov z portfé-
liovych investicif a ostatnych kratkodobych Uro-
kov v dosledku znizujucich sa Urokovych sadzieb.

Medziro¢né znizenie deficitu beznych transfe-
rov 0 160,9 mil. € bolo zapri¢inené najma pozitiv-
nym vyvojom v bilancii viddnych transferov, ktory
bol dosledkom nérastu prijmov z rozpoctu EU.

VYVvoJ NA KAPITALOVOM
A FINANCNOM UCTE
Za tri mesiace roku 2009 dosiahol kapitdlovy
afinancny Ucet platobnej bilancie prebytok vo
vyske 866,1 mil. € (v rovnakom obdobi roku 2008
bol zaznamenany prebytok vo vyske 673,8 mil. €).
Medziro¢ne nizsi prilev zdrojov v rdmci bilancie
portféliovych investicii, zapricineny poklesom
zaujmu nerezidentov o vlddne dlhopisy, bol
prevyseny medzirocne vyssim prilevom v ostat-
nych polozkach finan¢ného a kapitélového uctu.
Saldo priamych zahrani¢nych investicif (PZl) za-
znamenalo za januar az marec 2009 prilev zdrojov
vo vyske 175,8 mil. €, ¢o predstavuje medziro¢nu
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Tab. 2 Vyvoz za janudr aZ marec, medzirocnd zmena

Medziro¢na zmena

Prispevok k medziro¢nej

v mil. EUR zmene v p. b.
2009 2008 2009 2008
Suroviny -283,5 184,7 -2,2 1,7
Chemické vyrobky a polotovary -1338,7 290,3 -10,5 2,6
Stroje a dopravné zariadenia -17415 920,0 -13,7 8,3
Hotové vyrobky -241.2 2164 -19 19
Vyvoz spolu -3604,9 16113 -283 14,5

Zdroj: Vypocty NBS na zdklade ddajov SU SR.

Tab. 3 Dovoz za janudr aZ marec, medzirocnd zmena

Medziro¢na zmena

Prispevok k medziroc¢nej

v mil. EUR zmene v p. b.

2009 2008 2009 2008

Suroviny -681,0 695,2 -53 6,3

Chemické vyrobky a polotovary 11118 2419 -8,7 2,72

Stroje a dopravné zariadenia -1596,2 507,5 -12,5 4.6

Hotové vyrobky -174,8 332,0 -14 30
z toho: Polnohospodarske a prie-

myselné vyrobky -36,5 2379 -0,3 2,72

Osobné auta -126,4 79,1 -1,0 0,7
Strojarenské a elektrotech-

nické spotrebné vyrobky -11.8 15,0 -0,1 0,1

Dovoz spolu -3563,7 17766 -28,0 16,2

Zdroj: Vypocty NBS na zdklade udajov SU SR.

zmenu o 371,6 mil. € v porovnani s rovnakym ob-
dobim roku 2008. Medziro¢na zmena salda pria-
mych investicii bola ovplyvnend najma vyssim
prilevom zdrojov vo forme ostatného kapitélu
a v mensej miere aj vyssim odhadom reinvesto-
vaného zisku, ktory zahrani¢ni investori reinves-
tovali v ekonomike, a vy33im prilevom zdrojov vo
forme zvysenia majetkovej Ucasti. Celkovy prilev
zdrojov bol v rdmci aktiv zmierfiovany vy3sim
zdujmom rezidentov o investovanie v zahranici
vo forme PZI (prilev vo forme majetkovej Ucasti
a ostatného kapitalu).

Cisty odlev prostriedkov v oblasti portféliovych
investicii dosiahol 648,8 mil. €, zatial ¢o v prvom
Stvrtroku minulého roku bol zaznamenany cisty
prilev 657,2 mil. € Medziro¢ne nizsi ¢isty prilev bol
najméa dosledkom poklesu zaujmu nerezidentov
o vladne cenné papiere. Na strane aktiv bol celko-
vy odlev iba Ciasto¢ne kompenzovany predajom
zahrani¢nych cennych papierov z investicného
portfolia NBS.

V polozke ostatné investicie bol za januar az
marec 2009 zaznamenany prilev zdrojov vo vyske
1 086,2 mil. €, zatial ¢o v rovnakom obdobi mi-
nulého roku bol zaznamenany prilev 73,1 mil. €.
Medziro¢ny nérast o 1 013,1 mil. € vyplynul najma
z vyvoja v sektore vlady a NBS, kde prilev zdrojov
prevysil odlev zaznamenany v sektore bank. Za-
tial ¢o prilev zdrojov vo viddnom sektore vyplynul
z politiky centralnej banky po vstupe do eurozé-
ny, ktord na splnenie zavazkov voci bankovému

sektoru nepouila svoje pdvodné devizové rezer-
vy, ale tieto prostriedky si poZicala z Eurosystému
prostrednictvom TARGET2. V bankovom sektore
sa odlev prejavil najmd medzirocnym poklesom
krdtkodobych vkladov nerezidentov na Uctoch
slovenskych bank, ktory suvisel so zavedenim
eura (strata vyznamu Uctov v eurdch) a ciastocne
suvisel aj s finan¢nou krizou.

Devizové rezervy NBS za prvy Stvrtrok 2009 po-
klesli 0 537,5 mil. € (bez kurzovych rozdielov).

ZAHRANIENA zADLZENOST SR

K 31. mArcu 2009

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncu marca
2009 v porovnani so zaciatkom roka 2009 vzrastol
0 0,7 mld. USD, pricom dosiahol 53,3 mld. USD,
resp. 40,0 mld. € Celkovy dlhodoby zahrani¢ny
dlh ku koncu marca 2009 klesol o 3,4 mld. USD,
pri naraste celkového kratkodobého zahrani¢né-
ho dlhu 04,1 mld. USD.

V' celkovom dlhodobom zahrani¢nom dlhu
zahrani¢né pasiva vlady SR a NBS klesli 0 2,9 mld.
USD z dévodu nizsieho zaujmu o ndkup Statnych
dlhopisov. DIhodoby zahrani¢ny dih komeréného
sektora klesol v hodnotenom obdobi spolu 0 0,5
mld. USD, pricom zahrani¢né zadlZzenost komerc-
nych bank klesla 0 0,2 mld. USD a zahrani¢né pa-
siva podnikatelskych subjektov zaznamenali po-
kles 0 0,3 mld. USD.

V rédmci kratkodobého zahrani¢ného dlhu bol
zaznamenany protichodny vyvoj, ked kratko-
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Tab. 4 Kapitdlovy a financny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Januar - marec

2009 2008
Kapitalovy Gcet 253,0 1394
Priame investicie 175,8 -195,9
SR v zahranici -216,7 -49,8
7 toho: majetkova Ucast v zahranici -194,6 -26,6
reinvestovany zisk 204 -10,0
v SR 3925 -146,1
z toho: majetkova Ucast v SR 65,3 46,5
z toho: neprivatizacné 65,3 46,5
reinvestovany zisk 2841 1494
Portfoliové investicie a financné derivéty -648,8 657,2
SR v zahranici 12098 1759
v SR -1 858,6 481,3
Ostatné dlhodobé investicie -31,6 2324
Aktiva -34,3 -6,6
Pasiva 2,7 2390
Ostatné kratkodobé investicie 11177 -1593
Aktiva -3122,1 3917
Pasiva 42398 -551,0
Kapitdlovy a financny Ucet 866,1 673,38
Zdroj: NBS.
Tab. 5 Zahranicny dlh SR
mil. USD mil. EUR
31.12.2008 31.3.2009 31.12.2008 31.3.2009
Celkovy zahrani¢ny dih SR 52526,5 53262,7 37 286,0 40 023,1
Dlhodoby zahrani¢ny dlh 25414,7 22 038,7 18 040,6 16 560,5
Vldda a NBS" 10313,3 7 368,9 7320,9 5537,2
Komercné banky 33346 31822 2367,0 23912
Podnikatelské subjekty 11766,8 114876 8352,7 8632,1
Kratkodoby zahrani¢ny dlh 271118 312240 192454 234626
VIdda a NBS 0,0 16 798,0 0,0 126225
Komerené banky 153216 3096,2 10 876,1 23266
Podnikatelské subjekty 11790,2 113298 8369,3 8513,5
Zahrani¢né aktiva 40 007,8 38 284,5 28 399,6 28 768,0
Cista zahrani¢na zadlzenost 12518,7 149782 88864 11 255,71
SKK/USD a SKK/EUR 21,385 - 30,126 -
Krizovy kurz EUR/USD - 1,3308 - -
Zdroj: NBS.

1) Vrdtane viddnych agentur a obci.

dobé pasiva vlady SR a NBS vzrastli o 16,8 mid.
USD z dévodu pasivneho zostatku na Ucte NBS-
-ECB-TARGET2, pri poklese kratkodobych pasiv
komerénych bank o 12,2 mld. USD (pokles o 10,2
mld. USD sa tykal polozky hotovost a vklady a po-
kles 0 2,0 mld. USD polozky pozicky) a poklese
kratkodobého zahrani¢ného dlhu podnikatel-
skych subjektov o 0,5 mld. USD, z ¢oho pokles
0 0,4 mld. USD sa tykal obchodnych Gverov.
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Celkovy hruby zahrani¢ny dih na obyvatela SR
ku koncu marca dosiahol 9901 USD. Podiel celko-
vého kratkodobého zahrani¢ného dihu na celko-
vom hrubom zahrani¢nom dlhu SR k ultimu mar-
ca 2009 stvrtrocne vzrastol o 7,0 percentudlneho
bodu, pricom dosiahol trover 58,6 %.

Cistd zahrani¢na zadlzenost dosiahla ku kon-
cu marca 2009 dlZznicku poziciu 15,0 mld. USD,
pricom v porovnani s vychodiskom roka 2009
vzrastla o 2,5 mld. USD.



