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Vyvoj platobnej bilancie

v roku 2008

VYVOJ NA BEZNOM UCTE PLATOBNEJ
BILANCIE

Za janudr az december 2008 sa saldo bezné-
ho uctu platobnej bilancie medziro¢ne zhorsilo
0 1.108,7 mil. €, pricom dosiahnuty deficit bol vo
vyske 4 388,2 mil. €. Medziro¢né prehfbenie defici-
tu bolo podporené najma horsim vyvojom bilan-
cie sluzieb a bilancie beznych transferov. Naopak,
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Tab. 1 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Obchodna bilancia

Vyvoz

Dovoz
Bilancia sluzieb
Bilancia vynosov

z toho: Vynosy z investicif

z toho: Reinvestovany zisk

BeZné transfery
BeZny Ucet spolu
Podiel salda bezného uctu na HDP v %

Ing. Maridan Furka, Ing. Pavol Kyjac
Ndrodnd banka Slovenska

nizsi deficit bilancie vynosov zmiernoval celkovy
narast negativneho salda bezného uctu. Saldo za-
hrani¢ného obchodu sa v roku 2008 v porovnani
s minulym rokom takmer nezmenilo.

V porovnani s rokom 2007 vzréstol vyvoz v roku
2008 0 5,1% (v USD 0 21,6%, v € 0 13,4%) a do-
voz 05,0% (vUSD 021,6%,v €0 13,3%).

Vyvoj vyvozu

Za dvanast mesiacov roku 2008 — v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roku — vzrastol
najvyraznejsie vyvoz strojov a dopravnych za-
riadeni, ktorych prirastok sa viak v porovnani
s rovnakym obdobim roku 2007 zniZil priblizne
na stvrtinu. Napriek tomu bolo zvysenie objemu
celkového vyvozu za janudr az december 2008
ovplyvnené najma vyvozom v ramci tejto skupiny
tovarov. Pokles medziro¢ného prirastku skupiny
strojov a dopravnych zariadeni bol sp&sobeny
najma medziro¢ne nizsim vyvozom podskupiny
dopravnych zariadeni zapricinenym poklesom
vyvozu osobnych automobilov. Nizsi vyvoz do-
pravnych zariadeni bol najma vysledkom vyvoja
v poslednom Stvrtroku, kde pokles vyvozu dosia-
hol viac ako 128% celoro¢ného poklesu vyvozu
osobnych automobilov. Prirastok vyvozu podsku-
piny strojov sa medziro¢ne zniZil iba mierne, pri-
¢om pozitivny vplyv na vyvoz tejto skupiny tova-
rov mal najma vyrazny narast vyvozu televiznych
prijfmacov. Na rozdiel od osobnych automobilov,
prirastok vyvozu elektrotechnického priemyslu

Januar - december

Podiel salda bezného Uctu (bez dividend a reinvestovaného

zisku) na HDP v %
Zdroj:NBS a SU SR.
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Tab. 2 Vyvoz za janudr aZ december 2008, medziroénd zmena

Medziro¢na zmena

Prispevok k medziroc¢nej

v mil. EUR zmene v p. b.

Januar — december Janudr - december

2008 2007 2008 2007
Suroviny 383,6 -172,0 08 -04
Chemické vyrobky a polotovary 158,3 511,8 0,3 13
Stroje a dopravné zariadenia 15382 55754 33 13,6
Hotové vyrobky 303,6 320,3 0,6 038
Vyvoz spolu 2383,7 6 235,5 51 15,2

Zdroj: Vypocty NBS na zdklade udajov SU SR.

Tab. 3 Dovoz za janudr aZ december 2008, medziroénd zmena

Medziro¢na zmena

Januar - december

Prispevok k medziro¢nej
zmene v p. b.

Januar - december

v mil. EUR

2008 2007 2008 2007
Suroviny 1398,2 -481,7 29 -1,1
Chemické vyrobky a polotovary 2019 1086,7 04 25
Stroje a dopravné zariadenia -315,9 3024,0 -0,7 7.0
Hotové vyrobky 1103,5 8184 23 1,9
z toho: Polnohospodarske
a priemyselné vyrobky 4383 682,7 09 1,6
Osobné autd 415,8 2347 09 0,5
Strojarenské a elektrotechnic-
ké spotrebné vyrobky 2494 -99,0 0,5 -0,2
Dovoz spolu 23878 44473 5,0 10,2

Zdroj: Vypocty NBS na zdklade udajov SU SR.

sa koncom roku zrychloval, pricom medziro¢ny
prirastok vyvozu v poslednom Sstvrtroku tvoril
viac ako 35% celoro¢ného prirastku vyvozu tele-
viznych prijimacov. Okrem strojov a dopravnych
zariadenf sa znfZil tieZ prirastok vyvozu v skupine
chemickych vyrobkov a polotovarov. NiZsi priras-
tok bol ovplyvneny tak medziro¢ne nizsim vy-
vozom chemickych vyrobkov (najma nizsi vyvoz
plastov), ako aj nizsim prirastkom vyvozu polo-
tovarov (vy33i prirastok vyvozu Zeleza a ocele bol
vyznamne kompenzovany medziro¢ne nizsm
vyvozom hlinika a vyrobkov z neho). Iba mierny
pokles medziro¢ného prirastku vyvozu bol zazna-
menany v skupine hotovych vyrobkov, kde rastol
najma vyvoz obuvi a hraciek. Viy3si vyvoz surovin
bol spésobeny najma vy3sim vyvozom spracova-
nych ropnych olejov, pri¢om ¢ast narastu vyvozu
bola ovplyvnend cenovym vyvojom.

Vyvoj dovozu

Najvy3si medziro¢ny narast dovozu bol zazname-
nany v skupine surovin, kde tvoril viac ako 58 %
celkového prirastku dovozu. Tato skutocnost bola
do znac¢nej miery sposobend medzirocne vyssou
cenou ropy a plynu, ¢o sa prejavilo najma naras-
tom dovozu tychto dvoch komodit. Viyrazne vy3si
dovoz bol zaznamenany aj pri dovoze cierneho
uhlia a spracovanych ropnych olejov. Vy33i rast

dovozu ako v minulom roku bol zaznamenany
v skupine hotovych vyrobkov, kde sa zrychlil naj-
ma rast dovozu strojdrenskych a elektrotechnic-
kych vyrobkov (spotrebna elektronika), osobnych
automobilov a v mensej miere tiez priemyselnych
vyrobkov (hracky, lieky, obuv). V ramci hotovych
vyrobkov bol nizsi prirastok zaznamenany v do-
voze polnohospodérskych vyrobkov (tabak). Me-
dziro¢ny prirastok dovozu v skupine chemickych
vyrobkov a polotovarov tieZ podporil medziroc-
ny rast celkového dovozu, aviak jeho prirastok
v porovnani s rokom 2007 poklesol o viac ako
80 %. Vyssi dovoz polotovarov bol sustredny do
zvyseného dovozu zeleza a ocele a vyrobkov zo
Zeleza a ocele. V skupine chemickych vyrobkov sa
narast dovozu prejavil najviac pri dovoze plastov.
Na rozdiel od ostatnych skupin tovarov, v kto-
rych dovoz medziro¢ne vzrastol, dovoz tovarov
v skupine strojov a dopravnych zariadeni naopak
v porovnani s rokom 2007 poklesol. Nizsi dovoz
bol sposobeny medziro¢nym poklesom dovozu
podskupiny dopravnych zariadeni, (¢asti, sucasti
a prislusenstvo motorovych vozidiel), ktory bol
dosledkom nizsieho vyvozu osobnych automobi-
lov najma v poslednom Stvrtroku 2008.

Z pohladu teritoridlnej Struktlry zahrani¢ného
obchodu nedoslo v roku 2008 v porovnani s ro-

kom 2007 k zasadnym zmenam. Najintenzivnej-
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Tab. 4 Teritoridlna struktira zahrani¢ného obchodu SR

Vyvoz v % Dovoz v %
2008 2007 2008 2007
Eurdpska Unia 85,2 86,7 67,1 68,9
z toho: Nemecko 20,2 21,5 19,7 19,9
Ceska republika 13,0 124 11,3 11,5
Rusko 38 23 10,8 94
Azia 39 3,5 16,9 16,8
OECD 86,2 88,5 68,3 69,8

Zdroj: Vypocty NBS na zdklade tidajov SU SR.

Siu obchodnd vymenu mala SR aj v roku 2008
s EU (vyvoz do EU v roku 2008 tvoril 85,2% a do-
voz 67,1%). Z jednotlivych krajin zostavaju naj-
vyznamnejsimi obchodnymi partnermi Nemecko
a Ceskd republika (avsak ich podiel na vyvoze aj
dovoze postupne mierne klesé — mierne vzrastol
iba podiel vyvozu do CR). Medziro¢ne vyssie ceny
ropy sposobili narast podielu Ruska na celkovom
dovoze. V pripade vyvozu vy33i vyvoz do Ruska
nahradil ¢ast podielu vyvozu v roku 2007 smeru-
juceho do EU. V roku 2008 tiez mierne poklesol
vyvoz do krajin OECD pri si¢asnom miernom po-
klese dovozu z tychto krajin.

Bilancia sluZieb dosiahla za januér az decem-
ber 2008 deficit 4880 mil. € ¢o znamenalo
zhorsenie oproti rovnakému obdobiu roku 2007
0922,8 mil. €. Na zmene minuloro¢ného prebytku
na deficit sa podielali najma ,iné sluzby celkom”
a v mensej miere tieZ sluzby cestovného ruchu

a dopravné sluzby. Hlavnymi pricinami vyssieho
deficitu bilancie ,inych sluZieb celkom” bol najma
vyraznejsi narast platieb (pri sicasnom poklese
prijmov) za poskytované financné sluzby a sluzby
v ostatnych ¢innostiach (najma sprostredkovatel-
ské sluzby a nizsie prijmy za sluzby v oblasti kultd-
ry). Medziro¢né zhorsenie bilancie sluZieb cestov-
ného ruchu bolo spdsobené vyraznejsim rastom
vydavkov slovenskych rezidentov na sluzby suvi-
siace s cestovnym ruchom, ktory prevysil narast
prijmov za poskytované sluzby cestovného ruchu.
V pripade dopravnych sluzieb bol napriek vy3sim
prijmom z tranzitu plynu a ropy (o 85,2 mil. €) za-
znamenany mierny pokles minuloro¢ného pre-
bytku najma z dévodu rastu platieb za poskytnuté
sluzby osobnej leteckej dopravy pri si¢asnom po-
klese prijmov za poskytovanie tychto sluzieb.
Medzirocné zlepsenie bilancie vynosov za
dvanast mesiacov roku 2008 o 341,9 mil. € bolo

Tab. 5 Kapitdlovy a financny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Kapitalovy Ucet
Priame investicie
SR v zahranici
7 toho: majetkova Ucast v zahranici
reinvestovany zisk
V SR
7 toho: majetkova Ucast v SR
z toho: neprivatizacné
reinvestovany zisk
Portfoliové investicie a financné derivaty
SR v zahranici
v SR
Ostatné dlhodobé investicie
Aktiva
Pasiva
Ostatné kratkodobé investicie
Aktiva
Pasiva
Kapitélovy a financny Ucet
Zdroj: NBS.
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2008 2007
806,6 375,
21145 23634
-1859 -315,3
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23003 26787
919,5 909,5
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5975 8133
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162,7 -653,9
1414, 116,2
156,0 630,7
-451,4 -2124

6074 843,1
12149 33327
-1129 -972,6
13278 43053
5868,7 61641
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désledkom poklesu tak deficitu bilancie vynosov
z investicif, ako aj narastu prebytku kompenzacif
pracovnikov. NiZs deficit vynosov z investicif bol
vysledkom najmd nizsej vyplaty dividend pria-
mym zahrani¢nym investorom a nizsieho odhadu
zisku vyplateného zahrani¢nym investorom, kto-
ry bol reinvestovany v SR. Naopak narast platieb
urokov z portféliovych investicii (platba Urokov
z eurobondov) v porovnani s minulym rokom
vzrastol, ¢im zmiernoval pokles deficitu bilancie
vynosov z investicil. Lepsi vyvoj ako v predcha-
dzajucom roku bol zaznamenany aj v kompenza-
cidch pracovnikov, kde vyplynul z ndrastu prijmov
pracovnikov pracujucich v zahranici.

Medziro¢né prehlbenie deficitu beznych trans-
ferov 0 524,4 mil. € bolo zapricinené najma vy-
vojom v bilancii sikromnych transferov, kde rast
vydavkov vyrazne prevysil ndrast prijmov. Najvy-
raznejsie rastli platby za podpory, kaucie a exeku-
cie pravnickych osob a platby dani z déchodkov
a majetku. Zhorsenie zaznamenala aj bilancia
vlddnych transferov (nérast platieb do rozpoctu
EU bol sprevadzany poklesom prijmov z eurofon-
dov).

Za dvandst mesiacov roku 2008 dosiahol
kapitdlovy afinancny Ucet platobnej bilancie
prebytok vo vyske 5868,7 mil. € (v roku 2007
prebytok vo vyske 6 164,1 mil. €). Medziro¢ne
nizsi prilev zdrojov v rdmci bilancie ostatnych in-
vesticif, zapri¢ineny najma vyvojom kratkodobych
vkladov na Uctoch slovenskych bank a splacanim
dovoznych zavézkov v podnikovom sektore, bol
Ciasto¢ne kompenzovany v bilancii portféliovych
investici, kde bol zaznamenany pokles zaujmu
rezidentov o zahrani¢né cenné papiere a narast
zaujmu zahrani¢nych investorov o emitované ob-
ligacie.

Saldo priamych zahrani¢nych investicii (PZI)
zaznamenalo za janudr az december 2008 prilev
zdrojov vo vyske 2 114,5 mil. € ¢o predstavuje
medziro¢ny pokles 0 248,9 mil. € v porovnani's ro-
kom 2007. Medziro¢na zmena salda priamych in-
vesticii bola ovplyvnend najma nizsim odhadom
reinvestovaného zisku, ktory zahrani¢ni investori
reinvestovali v ekonomike a nizsim prilevom
zdrojov vo forme ostatného kapitalu. Celkovy od-
lev zdrojov bol v rdmci aktiv zmierfiovany nizsim
zaujmom rezidentov o investovanie v zahranici
vo forme PZI (prilev vo forme majetkovej Ucasti
a ostatného kapitalu).

Cisty prilev prostriedkov v oblasti portféliovych
investicii dosiahol 1 576,7 mil. €, zatial ¢o v minu-
lom roku bol zaznamenany cisty odlev 537,7 mil. €.

ovplyvneny poklesom zdujmu slovenskych rezi-
dentov o majetkové aj dlzobné zahrani¢né cenné
papiere. Na strane pasiv medziro¢ne vyssi prilev
vyplynul z narastu zaujmu zahrani¢nych investo-
rov o emitované obligacie.

V polozke ostatné investicie bol za januar az de-
cember2008 zaznamenany prilevzdrojov vo vyske
1.371,0 mil. €, zatial ¢o v rovnakom obdobf minu-
lého roku bol zaznamenany prilev 3 961,2 mil. €.
Medziro¢ny pokles o 2 590,2 mil. € vyplynul naj-
ma z vyvoja v podnikovom a bankovom sektore.
Kym v podnikovom sektore vyplynul odlev najma
70 splacania dovoznych zavazkov, ktoré bolo spre-
vadzané zvysenim vkladov na uctoch v zahranici,
v bankovom sektore vyplynul zo skuto¢nosti, ze
prilev zdrojov z finan¢nych Uverov bol prevyseny
medziro¢nym poklesom kratkodobych vkladov
nerezidentov na Uctoch slovenskych bank.

Devizové rezervy NBS za cely rok 2008 poklesli
0 151,1 mil. € (bez kurzovych rozdielov).

ZAHRANICNA zZADLZENOST SR

K 31. pecemeru 2008

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncu decem-
bra 2008 dosiahol 52,5 mld. USD, resp. 37,3 mld. €,
¢o predstavuje medziro¢ny narast o 8,2 mld. USD,
resp. o 7,1 mld. € Celkovy dlhodoby zahrani¢ny
dlh medziro¢ne vzrastol o 4,7 mld. USD, pri naras-
te celkového kratkodobého zahrani¢ného dihu
0 3,5 mld. USD. Na naraste zahrani¢ného dlhu SR
sa v priebehu roka 2008 vyznamnou mierou po-
diefal vyvoj krizového kurzu EUR/USD.

V celkovom dlhodobom zahrani¢nom dlhu za-
hrani¢né pasiva viady a NBS medzirocne vzrastli
0 0,8 mld. USD. Predmetny ndrast sa tykal zvyse-
ného zdujmu o nakup statnych korunovych dl-
hopisov. Dlhodoby zahrani¢ny dlh komer¢ného
sektora vzrastol o 3,9 mld. USD, pri¢com zahranic-
ny dlh komer¢nych béank vzrastol o 1,2 mld. USD
(z toho nérast o 1,0 mld. USD sa tykal dlhopisov
a zmeniek) a zahrani¢né pasiva podnikatelskych
subjektov zaznamenali nérast o 2,7 mld. USD
(z ¢oho nérast 0 2,6 mld. USD predstavovali po-
Zicky).

V rdmci kratkodobého zahrani¢ného dihu bol
vykdzany narast kratkodobych zahrani¢nych pasiv
komer&nych bank o 3,2 mld. USD (na ¢om sa roz-
hodujicou mierou podielali poZicky a hotovost
a vklady) pri néraste zahrani¢ného dlhu podnika-
telskych subjektov o 0,3 mld. USD.

Celkovy hruby zahrani¢ny dih na obyvatela SR
ku koncu decembra 2008 dosiahol 9 764 USD, ku

Tab. 6 Prilev kapitdlu v rdmci ostatnych investicii v ¢leneni podla sektorov (mil. EUR)

Januar - december 2008

Banky 18172

Podniky -491,2

VlIdda a NBS 450

Spolu 1371,0
Zdroj: NBS.

Januar — december 2007

Medziro¢na zmena

29353 -1 1181
11985 -1689,7
-172,6 2176
39612 -2590,2

ro¢nik 17, 4/2009



12

ro¢nik 17, 4/2009

N A A K TUATLNU T E M U
Tab. 7 Zahranicny dlh SR
mil. USD mil. EUR
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008
Celkovy zahrani¢ny dlh SR 44 308,7 52526,5 30156,2 37 286,0
Dlhodoby zahrani¢ny dlh 20709,7 254147 14 094,9 180406
VIdda a NBSY 95024 10313,3 64673 73209
Komer¢né banky 21508 33346 1463,8 23670
Podnikatelské subjekty 9056,5 11766,8 616338 8352,7
Kratkodoby zahrani¢ny dih 235990 271118 16 061,3 192454
VIdda a NBS 00 0,0 00 00
Komer¢né banky 120956 153216 82322 10 876,1
Podnikatelské subjekty 115034 11790,2 78291 8369,3
Zahranic¢né aktiva 370174 40007,8 251938 283996
Cista zahrani¢nd zadlzenost 72913 12518,7 49624 8 886,4
SKK/USD a SKK/EUR 22,870 21,385 33,603 30,126
Krizovy kurz EUR/USD - - 1,469 1,409
Zdroj: NBS.

1) Vrdtane viddnych agentur a obci.

koncu decembra 2007 to bolo 8 237 USD. Podiel
celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu na
celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR k ultimu
decembra 2008 bol na urovni 51,6%, ku koncu
decembra 2007 na Urovni 53,3 %, ¢im medziro¢ne
klesol o 1,7 percentualneho bodu.

Cistd zahrani¢né zadlzenost, vypocitana ako
rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlZzenosti vo vys-
ke 52,5 mld. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva
komer¢nych bank a pasiva podnikovej sféry
— okrem majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych aktiv

vo vyske 40,0 mld. USD (devizové rezervy NBS,
zahrani¢né aktiva komerc¢nych bénk, zahranic-
né aktiva podnikovej sféry — okrem majetkovej
Ucasti) dosiahla ku koncu decembra 2008 dlz-
nicku poziciu 12,5 mld. USD, pricom medziro¢ne
vzrastla 0 5,2 mld. USD.

Podiel celkovej hrubej zahrani¢nej zadlzenos-
ti SR k vytvorenému HDP v beZnych cendch bol
k 31.12. 2008 podla predbeznych udajov 55,4 %,
¢o oproti roku 2007 predstavuje narast o 0,7 per-
centudlneho bodu.





