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1. Úvod

Ťažiskom predkladaného materiálu je menový program na rok 2002, na ktorý nadväzuje výhľad na roky 2003 až 2005. Analýze doterajšieho vývoja bol venovaný relatívne menší priestor, nakoľko táto je obsahom iných dokumentov (pravidelné správy o menovom vývoji v SR).

Pri odhadoch do konca roka dochádza v porovnaní s konkretizovaným menovým programom k zmenám v oblasti vývoja deficitu bežného účtu platobnej bilancie. Materiál obsahuje aj porovnanie odhadu NBS s hodnotami Staff Monitored Program (SMP). Vzhľadom k tomu, že SMP nebol v priebehu roka revidovaný, dochádza k určitým odlišnostiam medzi hodnotami SMP a odhadom NBS na koniec roka. Vzniknuté rozdiely medzi skutočným a predpokladaným vývojom však boli korigované poslednou misiou MMF.

Menový program na rok 2002 vychádza z návrhu zákona o štátnom rozpočte, ako aj z rozhodnutí vlády v oblasti zvyšovania regulovaných cien, ktoré je v porovnaní s prijatým kalendárom minimálne. Nižší rozsah úprav regulovaných cien v roku 2002 sa prejaví v nižšej miere inflácie v danom roku, následne však ovplyvní ich vyšší príspevok k rastu spotrebiteľských cien v rokoch 2003 a 2004. 

Pri predikciách platobnej bilancie, menových agregátov a vývoja likvidity vychádza menový program z konzervatívneho odhadu privatizačných príjmov v roku 2002. Uvedené hodnoty tak môžu byť predmetom výraznejšej zmeny v rámci Konkretizácie menového programu (KMP) v roku 2002, v závislosti od skutočnej ceny realizovanej v privatizačných projektoch. 

V rámci predkladaného materiálu sú uvádzané aj grafy porovnávajúce programové hodnoty vybraných ukazovateľov s predikciami analytikov obchodných bánk. 

Súčasťou menového programu na rok 2002 je aj výhľad ekonomického a menového vývoja v strednodobom horizonte, ktorý vychádzal z deklarovaného zámeru vlády SR o vstupe do EÚ v roku 2004.

2. Odhad vývoja do konca roka 2001

2.1 Inflácia

Spotrebiteľské ceny

Vývoj spotrebiteľských cien v mesiacoch január až november 2001 bol determinovaný vzájomným pôsobením vonkajších a vnútorných faktorov. Vplyv vonkajších faktorov súvisel s volatilným vývojom cien energetických surovín a výmenného kurzu koruny oproti doláru. Vnútorné faktory boli do značnej miery spojené s pokračujúcim procesom deregulácií a transmisiou zvýšených cien vstupov vo výrobnej sfére do konečných cien. Pretrvávajúca nízka dynamika cien v niektorých skupinách spotrebného koša odrážala dlhodobejší nízky domáci dopyt po niektorých produktoch spadajúcich do kategórie tovarov dlhodobejšej spotreby.

Pokles medziročnej miery inflácie v prvých mesiacoch roka bol spôsobený nižším rozsahom úprav regulovaných cien v porovnaní s rokom 2000. V ďalších mesiacoch však v dôsledku vyššej dynamiky rastu cien potravín dochádzalo k rastúcemu trendu celkovej, ako aj jadrovej inflácie s kulmináciou v júni. Postupný zánik nákladových faktorov (najmä zmiernenie dynamiky cien potravín) a pokračujúce nevýrazné pôsobenie dopytových tlakov sa prejavilo v poklese miery inflácie v druhom polroku.

V konkretizácii menového programu na rok 2001 predpokladala NBS dosiahnutie jadrovej inflácie v intervale 3,6-5,3% a celkovej inflácie v pásme 6,7-8,2%, čomu zodpovedala priemerná inflácia 7,1-8,3%. V októbri NBS publikovala aktualizovaný odhad vývoja spotrebiteľských cien na koniec roka, ktorý vychádzal z aktuálneho vývoja do augusta 2001. Tento predpokladal dosiahnutie jadrovej inflácie v intervale 4,2-4,6% a celkovej inflácie 7,3-7,7% (priemerná 7,5-7,6). Predpokladom dosiahnutia týchto hodnôt bolo udržanie cien ropy v referenčnom pásme OPEC (22 až 28 USD/barel). 

V dôsledku znižovania ekonomického rastu vo svete a následného poklesu dopytu po rope sa cena tejto strategickej komodity v novembri udržala pod referenčným pásmom deklarovaným združením krajín vyvážajúcich ropu (OPEC). To sa priamo premietlo v znížení cien pohonných hmôt. Ich pokles v porovnaní s rovnakým obdobím predchádzajúceho roku prispel k zníženiu medziročnej jadrovej inflácie o 0,6 percentuálneho bodu (celkovej o 0,4 percentuálneho bodu). Udržanie ceny ropy na súčasnej nízkej hodnote až do konca roka môže mať vplyv na dosiahnutie koncoročnej hodnoty inflácie nižšej, ako boli predpoklady konkretizovaného menového programu na rok 2001. Na základe vývoja inflácie v novembri NBS očakáva dosiahnutie jadrovej inflácie ku koncu roka v intervale 2,9-3,2%, celkovej inflácie 6,3-6,5% a priemernej inflácie v rozmedzí 7,3-7,4%. 
Spotrebiteľské ceny (%)

	
	
	MP 2001
	KMP 2001
	Aktualizovaný odhad na rok 2001 /1
	Skutočnosť November

2001
	Odhad na rok 2001 /2

	Jadrová inflácia
	medziroč. miera
	3,6 - 5,3
	3,6 - 5,3
	4,2 - 4,6
	3,3
	2,9 - 3,2

	Inflácia
	medziroč. miera
	6,7 - 8,2
	6,7 - 8,2
	7,3 - 7,7
	6,5
	6,3 – 6,5

	
	priem. medziroč. miera
	7,1 - 8,3
	7,1 - 8,3
	7,5 - 7,6
	7,4
	7,3 – 7,4


/1 publikovaný v októbri 2001 (na základe vývoja do augusta)

/2 odhad na základe aktuálneho vývoja do novembra 2001

Ceny výrobcov

Aktuálny vývoj výrobných cien potvrdil ukončenie vplyvu nákladových tlakov na ceny, zapríčinených najmä administratívnymi úpravami cien výrobných vstupov. V prostredí oslabeného zahraničného dopytu a neinflačného pôsobenia domáceho dopytu nepredpokladáme do konca roka zrýchlenie tempa cenového rastu. 

V priemysle možno očakávať prehĺbenie spomaľujúcej sa dynamiky rastu cien, ktorá by mohla vyústiť do priemernej ročnej miery okolo úrovne 7%, čo je v súlade s menovým programom. Predpokladom jej dosiahnutia je stabilizácia svetových cien ropy bez výrazných turbulencií. Adekvátne vývoju cien priemyselných výrobcov predpokladáme zníženie tempa rastu cien stavebných materiálov. V stavebníctve možno očakávať stagnáciu cien stavebných prác, vzhľadom na pokles dopytu po stavebných prácach, najmä v novej výstavbe, rekonštrukciách a modernizáciách, čo korešponduje s priemernou ročnou dynamikou 6,8%. 

Spomalenie doterajšej dynamiky očakávame aj v cenách poľnohospodárskych výrobkov, aj keď predpokladaných 7,5% predstavuje stále najvyššie tempo zo sledovaných odvetví. Vzhľadom na priebeh transmisie do ostatných cien je poľnohospodárstvo v pozícii inflačného ohniska ekonomiky. Tohtoročný posun cenovej úrovne v poľnohospodárstve bude pravdepodobne patriť k najrozsiahlejším za posledných sedem rokov. 

Vývoj cien výrobcov

	Priemerný ročný cenový index

(rovnaké obdobie minulého roka = 100)
	1999
	2000
	2001

 január až október
	2001

Odhad

(stredné hodnoty)

	
	
	
	
	

	Ceny priemyselných výrobcov
	103,8
	109,8
	107,3
	107,0

	Ceny stavebných prác
	111,0
	109,0
	107,0
	106,8

	Ceny stavebných materiálov
	101,8
	106,0
	107,2
	107,0

	Ceny poľnohospodárskych výrobkov
	98,2
	107,2
	108,6
	107,5


2.2 Zahraničná oblasť

2.2.1 Platobná bilancia

V porovnaní s predpokladmi konkretizovaného menového programu bol skutočný vývoj bežného účtu platobnej bilancie, predovšetkým obchodnej bilancie, výraznejšie determinovaný spomalením ekonomického rastu našich obchodných partnerov (najmä EÚ), čo sa prejavilo v nižšej dynamike nášho exportu v porovnaní s rokom 2000. Na druhej strane sa výrazné oživenie domáceho, najmä investičného dopytu odrazilo v rýchlejšom tempe rastu dovozov, tak v porovnaní s rokom 2000, ako aj s dynamikou exportu. 

Konkretizovaný menový program vychádzal z údajovej základne za 1. štvrťrok 2001, kedy obchodný deficit síce zaznamenal pomerne výrazný schodok, ale na základe sezónnej analýzy zahraničného obchodu NBS predpokladala jeho miernejší vývoj v druhom a treťom štvrťroku. Tieto predpoklady  boli založené aj na očakávanom poklese cien ropy. Aktuálny vývoj v nasledujúcom období však nebol v súlade s týmito predpokladmi predovšetkým v dôsledku výraznejšieho vplyvu už spomenutých faktorov, ako aj v dôsledku výraznejšieho ako očakávaného vplyvu PZI na investičný dopyt a s ním súvisiaci dovoz technológií. 

Pôvodný odhad vývoja zahraničného obchodu (KMP) predpokladal mierny predstih dynamiky dovozu (14,8%) pred vývozom (12,0%). Aktualizovaný odhad NBS (publikovaný v októbri) predpokladal koncoročnú dynamiku vývozu na úrovni 15,4%. Posledné údaje o vývoji zahraničného obchodu naznačujú, že jeho dynamika by mohla byť nižšia a pohybovať sa v intervale 13,8 – 15,4%. Tempo rastu dovozu by malo dosiahnuť 22,6% (v súlade s aktualizovaných odhadom z októbra).

Deficit obchodnej bilancie by tak mohol dosiahnuť 91 až 100 mld. Sk (v porovnaní so 64,1 mld. Sk z KMP) a jeho podiel na HDP bude predstavovať 9,4% až 10,3% (6,7% v KMP). 
Saldo obchodnej bilancie v roku 2001 





     (mld. Sk)

	
	1. štvrťrok
	2. štvrťrok
	3. štvrťrok
	4. štvrťrok
	2001

	KMP
	-18,9*
	-13,3
	-11,1
	-20,8
	-64,1

	Odhad
	-18,9*
	-22,8*
	-24,1
	-25,2
	-91,0


* skutočnosť

V porovnaní s predpokladmi Konkretizovaného menového programu na rok 2001 nepredpokladáme zmenu vývoja bilancie služieb, ktorej prebytok by mal dosiahnuť 18,5 mld. Sk. V dôsledku očakávaných nižších príjmov z dividend by mal byť deficit bilancie výnosov mierne vyšší. Na základe doterajšieho vývoja možno predpokladať vyšší prebytok bilancie bežných transferov.

Skutočný, ako aj očakávaný vývoj jednotlivých položiek bežného účtu platobnej bilancie sa prejaví v jeho deficite vo výške 78,1 až 87,1 mld. Sk, pričom jeho podiel na HDP dosiahne 8,1% až 9,0%.

	Bežný účet v mld. Sk
	
	
	
	

	 
	2001

	 
	Menový program
	Konkretizovaný menový program
	Odhad
	Január - August 2001

	Kurz SKK/USD
	47,500
	47,500
	47,500
	48,436

	Obchodná bilancia
	-50,7 
	-64,1 
	-91,0 
	-58,1 

	Bilancia služieb
	18,5 
	18,5 
	18,5 
	13,4 

	Bilancia výnosov
	-11,7 
	-14,7 
	-16,1 
	-8,7 

	Bežné transfery
	5,5 
	5,5 
	10,5 
	7,0 

	Bežný účet
	-38,4 
	-54,8 
	-78,1 
	-46,3 


Vývoj salda kapitálového a finančného účtu (KFÚ) by sa nemal výraznejšie odchyľovať od predpokladov KMP. Kým pôvodný odhad očakával prebytok KFÚ vo výške 73,8 mld. Sk, aktualizovaný odhad predpokladá 79,6 mld. Sk. 

Odhadované nižšie kladné saldo kapitálových transferov súvisí s dočasným pozastavením prostriedkov z EÚ (napr. program PHARE).

Mierne nižší očakávaný prílev PZI je ovplyvnený zaradením prílevu prostriedkov z predaja akcií Globtelu (9 mld. Sk) medzi portfóliové investície (investorom bolo konzorcium firiem, pričom účasť každej firmy predstavuje menej než 10%). Na druhej strane sú príjmy z privatizácie (SLSP a VÚB) v porovnaní s očakávaniami vyššie takmer o 5 mld. Sk. 

Výraznejšia diferencia štruktúry v oblasti portfóliových investícií a ostatného dlhodobého kapitálu súvisí predovšetkým s využívaním fiduciárneho úveru, ako formy získavania zdrojov, pričom KMP predpokladal využívanie emisií cenných papierov na zahraničných trhoch. Takúto operáciu uskutočnil napríklad FNM, keď čerpal úver od nerezidenta, pričom slovenské banky súčasne nakúpili cenné papiere emitované týmto nerezidentom. To sa prejavilo na jednej strane prílevom zdrojov v rámci ostatných dlhodobých investícií a na druhej strane odlevom v oblasti portfóliových investícií. Fiduciárny úver využívali aj ďalšie podniky, čo zvyšovalo čerpanie úverov na rozdiel od predpokladaného prílevu zdrojov cez porfóliové investície. 

V rámci ostatných dlhodobých investícií došlo v porovnaní s predpokladmi aj k ďalším odchýlkam najmä pokiaľ ide o čerpanie úveru od Svetovej banky (predpoklad 117 mil. USD; očakávaná skutočnosť 55 mil. USD) a predčasnú splátku pôžičky od Európskej banky pre obnovu a rozvoj (122,7 mil. USD), čo súvisí s poklesom domácich úrokových sadzieb a  nižšou atraktivitou tejto pôžičky.

	Kapitálový a finančný účet v mld. Sk
	
	
	

	 
	2001

	 
	Menový program
	Konkretizovaný menový program
	Odhad
	Január - Júl 2001

	Kurz SKK/USD
	47,500 
	47,500 
	47,500 
	48,504 

	Kapitálové transfery
	5,4 
	5,4 
	0,5 
	0,2 

	Priame investície
	122,0 
	54,8 
	52,0 
	33,7 

	Portfóliové investície
	17,3 
	28,5 
	12,5 
	-10,9 

	Ostatný dlhodobý finančný účet
	6,4 
	-10,3 
	14,4 
	-6,6 

	Krátkodobý finančný účet
	-20,8 
	-4,6 
	0,2 
	7,1 

	Kapitálový a finančný účet
	130,3 
	73,8 
	79,6 
	23,5 


Očakávaný prebytok kapitálového a finančného účtu by sa mal pri predpokladanom deficite bežného účtu odzrkadliť v takmer nezmenenej úrovni devízových rezerv v NBS. Ich stav by mal ku koncu roku pokrývať 2,8 mesiaca priemerného dovozu tovarov a služieb.

2.2.2 Zahraničná zadlženosť a dlhová služba

Ku koncu júla 2001 dosiahol hrubý zahraničný dlh objem 10,8 mld. USD, pričom do konca roku by v dôsledku zvýšených výpožičných aktivít nebankových subjektov mal vzrásť na 11,2 mld. USD.

Skutočnú hodnotu hrubého zahraničného dlhu ku koncu roka 2001 môžu výrazne ovplyvniť kurzové rozdiely, predovšetkým v závislosti od vývoja krížového kurzu USD/EUR. Uvedená predikcia od kurzových rozdielov abstrahuje.

Hrubý zahraničný dlh SR 





(mil. USD)

	
	31.12.2000
	31.07.2001 
	31.12.2001*

	       Celkový zahraničný dlh SR
	10 804,2 


	10 715,4
	11 229,6

	Celkový stredno a dlhodobý zahraničný dlh

- z toho
	8 389,2 
	7 788,6
	8 553,1

	 oficiálny dlh vlády SR a NBS
	2 916,5
	2 556,2
	2 595,7

	 vládne agentúry 
	371,9
	570,1
	603,9

	 Obce
	95,6
	101,0
	95,6

	 Zahraničný dlh komerčnej sféry 

  - z toho
	5 005,2 
	4 561,3
	5257,9 

	 komerčné banky
	316,7
	297,1 
	321,1

	 nebankové podnikateľské subjekty
	4 688,5
	4264,2 
	4 936,8

	
	
	
	

	        Celkový krátkodobý zahraničný dlh

        - z toho
	2 415,0
	2 926,8 
	2 676,5

	Vláda SR a NBS
	0
	0
	0

	komerčné banky 
	366,7
	 707,1 
	484,9

	nebankové podnikateľské subjekty 
	2 048,3
	2219,7   
	2 191,6


* odhad

Celková zahraničná dlhová služba (súkromný a verejný sektor) by v roku 2001 mala dosiahnuť čiastku 1,972 mld. USD, čo je približne o 490 mil. USD menej ako v roku 2000. Z celkového objemu dlhovej služby by malo 1,398 mld. USD pripadnúť na splátky istiny a  574 mil. USD na splátky úrokov. 

Čistá zahraničná zadlženosť by mala ku koncu roka 2001 dosiahnuť 3 361,1 mil. USD, čo bude v porovnaní s východiskom predstavovať jej nárast o 405,3 mil. USD. V súvislosti so zmenou metodiky devízových rezerv sa od 1.1.2002 zahraničná zadlženosť zníži na hodnotu 3 081,8 mil. USD.

2.3 Hrubý domáci produkt

Konkretizovaný menový program NBS predpokladal rast reálneho HDP v intervale 2,8-3,0%. Očakával najmä prorastový vplyv domáceho dopytu a v rámci neho investičného dopytu, ktorý mal byť tlmený záporným saldom  zahraničného obchodu tovarov a služieb. Vzhľadom na narastajúci deficit zahraničného obchodu sa predpokladalo, že výkonnosť slovenskej ekonomiky sa bude skôr približovať k dolnej hranici odhadovaného intervalu.

Aktualizovaný odhad tempa rastu HDP v stálych cenách v porovnaní s KMP nepredpokladá odlišný vývoj. Publikované údaje o doterajšom ekonomickom a sociálnom vývoji naznačujú, že tendencie vývoja jednotlivých komponentov reálneho HDP sú v súlade s predpokladmi KMP.

Podľa predbežných údajov Štatistického úradu SR hrubý domáci produkt (HDP) v bežných cenách dosiahol v 1. polroku 2001 objem 467,6 mld. Sk pri medziročnom raste o 8,9%. Reálne sa  zvýšil o 2,9%, pričom oproti rovnakému obdobiu minulého roka sa jeho dynamika zrýchlila o 1,2 percentuálneho bodu. 

Charakteristickým znakom postupného oživovania hospodárstva bol rast domáceho dopytu, spôsobený hlavne rýchlym rastom investícií do hrubého fixného kapitálu. Jeho vplyv na ekonomický rast v priebehu polroka narastal pri slabnúcom vplyve zahraničného dopytu. 

Tvorba hrubého domáceho produktu v úhrne bola ovplyvnená hlavne jeho rastom v doprave, pošte a telekomunikáciách, priemyselnej výrobe a stavebníctve. 

Deflátor HDP sa v porovnaní s 1. polrokom 2000 zvýšil o 5,9%. Z čiastkových deflátorov najrýchlejšie rástol deflátor dovozu tovarov a služieb (o 12,3%) a vývozu tovarov a služieb (o 7,7%).  

Mzdový vývoj bol v priebehu 1. polroka poznamenaný stagnáciou tempa rastu nominálnych i reálnych miezd. Priemerná mesačná nominálna mzda zamestnanca hospodárstva SR dosiahla 11 693 Sk pri medziročnom zvýšení o 7,6%. Tempo jej rastu bolo o 0,4 percentuálneho bodu rýchlejšie ako pred rokom. Priemerná mesačná reálna mzda sa za 1. polrok zvýšila o 0,1%, čo bolo spôsobené miernejším prírastkom spotrebiteľských cien. 

         medziročná zmena v %

	





 
	MP

2001
	Konkretiz. 

MP 2001
	Skutočnosť

1. polrok 2001
	Odhad

rok 2001

	HDP v stálych cenách 1995
	2,8-3,2
	2,8-3,0
	2,9
	2,8-3,0

	
	
	
	
	

	Domáci dopyt
	3,9
	4,3
	6,2
	4,8

	v tom
	
	
	
	

	Konečná spotreba spolu
	2,0
	1,6
	3,1
	2,8

	   Konečná spotreba domácností
	2,1
	2,5
	2,8
	3,0

	   Konečná spotreba verejnej správy 1
	1,7
	-0,8
	4,0
	2,3

	Tvorba hrubého kapitálu
	8,3
	10,2
	12,2
	9,1

	   Tvorba hrubého fixného kapitálu 
	3,5
	9,4
	14,2
	11,5

	   Zmena stavu zásob 
	x
	x
	x
	x

	
	
	
	
	

	Čistý vývoz 
	x
	x
	x
	x

	   Vývoz výrobkov a služieb
	5,5
	3,0
	10,0
	6,8

	   Dovoz výrobkov a služieb 
	6,8
	5,0
	15,4
	9,4


  1  vrátane neziskových inštitúcií slúžiacich domácnostiam

S prihliadnutím na doterajší vývoj HDP a po zohľadnení ďalších vplyvov, premietajúcich sa do vývoja zložiek reálneho HDP predpokladáme, že: 

- spotreba domácností (KMP objem 330,8 mld. Sk, odhad 332,4 mld. Sk) bude v porovnaní s KMP pravdepodobne rásť vyšším medziročným tempom. V 2. polroku možno očakávať mierne zrýchlenie jej dynamiky najmä v dôsledku vyššieho rastu reálnych miezd a realizácie ďalších peňažných prostriedkov z vyplatených dlhopisov FNM. Stimulom by mohlo byť aj zvyšovanie konkurencie v oblasti splátkových predajov.         

- podľa aktualizácie príjmov a výdavkov štátneho rozpočtu na rok 2001 možno očakávať vyššiu vládnu spotrebu, čo súvisí s nárastom bežných výdavkov (po odpočítaní úrokov a poplatkov) približne o 9 mld. Sk
 (KMP objem v stálych cenách 130,8 mld. Sk, odhad 134,8 mld. Sk).  

- v porovnaní s KMP bude tvorba hrubého fixného kapitálu pravdepodobne rásť rýchlejšie. Odhad bol zvýšený na základe vývoja v 1. polroku, kedy dosiahli fixné investície reálny medziročný rast o viac ako 14%. Na základe zlepšujúcej sa finančnej situácie podnikov, ako aj očakávaného vývoja dovozu predpokladáme, že investície by mohli rásť relatívne vysokým tempom aj v druhej polovici roka (KMP objem 208,9 mld. Sk, odhad 212,8 mld. Sk).  

- po zohľadnení spresneného odhadu vývoja zahraničného obchodu tovarov a služieb na rok 2001 v bežných cenách a prírastkov deflátora vývozu a dovozu v prvej polovici roka bude deficit čistého vývozu v stálych cenách v porovnaní s KMP pravdepodobne vyšší (KMP -11,9 mld. Sk, odhad -15,0 mld. Sk).

- na ponukovej strane bude pokračovať rast reálneho HDP v priemyselnej výrobe, doprave, pošte a telekomunikáciách. Najvýznamnejší vplyv na tvorbu HDP by mali mať naďalej trhové služby. 

Rast HDP v bežných cenách bol v konkretizovanom menovom programe predpokladaný vo výške 8,4% pri 5,5% prírastku deflátora. Východiskom spresnenia vývoja nominálneho HDP za rok 2001 je odhad vývoja úhrnného deflátora HDP, odvíjajúci sa od aktualizovaného odhadu vývoja priemernej miery inflácie a cien priemyselných výrobcov, ako aj od deflátora HDP v 1. polroku 2001. S prihliadnutím na ich vývoj by medziročný rast deflátora HDP mohol dosiahnuť 6,0%. Pri uvedenom cenovom vývoji by tak rast nominálneho HDP mal predstavovať 9% pri objeme 967 mld. Sk. HDP v stálych cenách by mal dosiahnuť 686,5 mld. Sk.

	





 
	MP

2001
	Konkretiz. 

MP 2001
	Skutočnosť

1. polrok 2001
	Odhad

rok 2001

	HDP v bežných cenách 
	
	
	
	

	      mld. Sk
	960,0
	962,0
	467,6
	967,0

	      medziročný rast v % 
	8,4
	8,4
	8,9
	9,0

	Medzir. prírastok deflátora  HDP v % 
	5,2
	5,5
	5,9
	6,0


2.4 Mzdy a zamestnanosť

V konkretizovanom menovom programe sa odhad rastu reálnych miezd pohyboval v rozpätí 1,5-2,0%. Dynamika nominálnych miezd bola založená na vplyve očakávaných priaznivých výsledkov finančného hospodárenia podnikov, oživení hospodárskeho rastu v 1. štvrťroku 2001 a na predpoklade poklesu zamestnanosti v súvislosti s reštrukturalizáciou a privatizáciou bankového a podnikového sektora. Vzhľadom na to, že KMP očakával mieru inflácie skôr v dolnej polovici programového intervalu bola pre vývoj priemernej inflácie uvažovaná nižšia hodnota v porovnaní s aktualizovaným odhadom. 

Medziročný rast miezd v 1. polroku bol oproti predpokladom nižší aj v súvislosti s nízkou úrovňou miezd osôb zamestnávaných na verejnoprospešných prácach, ktorá "stláčala" celkovú mzdovú úroveň v hospodárstve SR. V porovnaní s očakávaniami pomalšie rástli aj mzdy v stavebníctve a maloobchode.

V druhom polroku budú mzdy rásť pravdepodobne vyšším tempom ako v predchádzajúcom polroku. Na jednej strane to súvisí s obmedzením vplyvu verejnoprospešných prác na vývoj miezd (menší počet vytváraných miest, VPP sa realizujú od augusta 2000, z čoho vyplýva vyššia porovnávacia základňa pre 2. polrok). Na druhej strane by zrýchlenie dynamiky rastu miezd už mohlo byť ovplyvnené aj rastom produktivity práce v priemysle a priaznivým vývojom finančného hospodárenia podnikov.

Po zohľadnení vývoja miezd v 1. polroku 2001 a ich očakávaného vývoja do konca roka možno predpokladať, že rast nominálnych miezd bude v úhrne za rok 2001 nižší, než s akým sa uvažovalo v konkretizovanom menovom programe. V nominálnom vyjadrení by mali mzdy vzrásť medziročne najviac o 8,6%, čo pri 7,3-7,4% medziročnej priemernej miere inflácie znamená rast reálnych miezd najviac do 1,2%. 

medziročná zmena v %
	
	MP

2001
	Konkretizovaný 

MP 2001
	Skutočnosť

1. polrok 2001*
	Odhad

rok 2001

	Priem. mesačná nominálna mzda
	8,5
	9,0
	7,6
	do 8,6

	Priem. mesačná reálna mzda
	1,0-1,5
	1,5-2,0
	0,1
	1,1-1,2

	Priem. miera inflácie
	7,1
	7,1
	7,5
	7,3-7,4


* Po vylúčení vplyvu VPP by nominálna mzda vzrástla v 1. polroku 2001 oproti 1. polroku 2000 o 8,2%, reálna o 0,7%.

Rast zamestnanosti v hospodárstve SR by mal byť priaznivo ovplyvnený pokračujúcim rastom zamestnanosti v priemyselnej výrobe, veľkoobchode a v odvetví nehnuteľností, prenájmu a obchodných služieb. V úhrne za rok 2001 by sa mohla zamestnanosť v porovnaní s rokom 2000 zvýšiť o 0,5-1,0%. 

Predpokladaný vývoj v oblasti miezd, zamestnanosti, ako aj HDP sa bude premietať vo vývoji produktivity práce. V reálnom vyjadrení by sa mohla produktivita práce zvýšiť medziročne o 1,8-2,3%, čo znamená jej predstih pred rastom reálnych miezd o 0,7-1,2 percentuálneho bodu.

2.5 Hospodárenie verejného sektora

Konkretizácia menového programu na rok 2001 vychádzala zo zákona o ŠR. Objem fiskálneho deficitu predpokladaný konkretizovaným menovým programom na rok 2001 bol 37,8 mld. Sk. Do tejto sumy nie sú zahrnuté výdavky spojené s úrokovými nákladmi reštrukturalizácie úverového portfólia vybraných bánk rozpočtované v objeme 9,8 mld. Sk, ktoré nenavyšujú fiskálny deficit.

	
	KMP 2001
	Odhad 2001

	deficit štátneho rozpočtu
	37,20
	37,0

	% z HDP
	3,87%
	3,85%

	
	
	

	deficit verejného rozpočtu
	37,85
	35,0

	% z HDP
	3,94%
	3,64%


Celkové príjmy štátneho rozpočtu by mali byť k 31. decembru 2001 prekročené približne o 8 mld. Sk. Aj keď z pohľadu výkonu menovej politiky by bolo vhodnejšie využitie týchto nadplánovaných príjmov na zníženie deficitu, vláda rozhodla o použití príjmov na výdavky v sociálnej oblasti, úhradu škôd, spôsobených živelnými pohromami a na výstavbu diaľnic. V dôsledku toho predpokladáme plné vyčerpanie možností, daných zákonom v oblasti deficitu štátneho rozpočtu. Vzhľadom na vývoj bežného účtu platobnej bilancie by však bolo podľa nášho názoru potrebné využiť dodatočné príjmy na zníženie deficitu štátneho rozpočtu a nepoužiť ich na navyšovanie výdavkov, ktoré by mohli mať negatívny vplyv na vývoj obchodnej bilancie. Využitie vyšších príjmov na zníženie deficitu ŠR by predstavovalo signál, že vláda SR má reálny záujem na riešení deficitu zahraničného obchodu. Hospodárenie ostatných zložiek verejného sektora by malo byť v porovnaní s pôvodnými predpokladmi priaznivejšie, hlavne zdravotných poisťovní (o 1,7 mld. Sk), Národného úradu práce (o 0,9 mld. Sk) a Sociálnej poisťovne (o 0,2 mld. Sk). 
	mld. Sk
	9/2001
	12/2001

	Príjmy celkom
	151,7
	204,0

	- granty a transfery
	-9,5
	-12,0

	Čisté príjmy
	142,2
	192,0

	
	
	

	Výdavky celkom
	174,6
	250,0

	- granty a transfery
	-9,5
	-12,0

	Čisté výdavky
	165,1
	238,0

	
	
	

	Deficit ŠR
	22,9
	46,0

	- náklady na reštruk.
	-7,8
	-9,0


	Čistý deficit
	15,1
	37,0


Predpokladáme, že úrokové náklady na reštrukturalizáciu úverového portfólia bánk  dosiahnu nižšiu úroveň v porovnaní s rozpočtovanou hodnotou.  

Fond národného majetku

Pozícia Fondu národného majetku bola v Konkretizovanom menovom programe na rok 2001, na základe plánovaných príjmov a výdavkov FNM odhadnutá ako dlžnícka vo výške 14 mld. Sk. 

Aktualizovaný odhad na koniec roka predpokladá rovnakú pozíciu FNM ako Konkretizovaný menový program, pričom zohľadňuje jej veľkosť ku koncu septembra, ako aj očakávané príjmy a výdavky FNM.

2.6 Menová politika

2.6.1 Menové agregáty

Odhad vývoja jednotlivých menových agregátov do konca roka, ktoré sú súčasťou menového prehľadu, vychádzal z aktuálneho vývoja za prvých deväť mesiacov pri zohľadnení informácií o aktivitách FNM súvisiacich predovšetkým s použitím prostriedkov z privatizácie (VÚB). Predikované hodnoty k decembru 2001 sú viac menej zhodné s hodnotami konkretizovaného menového programu.

Čistý úver FNM by mal dosiahnuť pôvodne predpokladanú výšku (14 mld. Sk), pričom mierne nižšiu hodnotu by mal nadobudnúť čistý úver vláde vzhľadom na očakávané lepšie hospodárenie ostatných zložiek verejného sektora. 

Peňažná zásoba zaznamenala v prvých siedmych mesiacoch 2001 medziročný rast, ktorý sa pohyboval v priemere na úrovni 12 - 13%. Vývoj agregátu M2 bol od 2. štvrťroka ovplyvnený aj vyplácaním privatizačných dlhopisov Fondu národného majetku (v celkovom objeme 7,1 mld. Sk). V auguste a septembri došlo k poklesu medziročnej dynamiky M2 na jednociferné hodnoty, čo bolo ovplyvnené jej výraznejším nárastom v rovnakých mesiacoch minulého roka v dôsledku privatizácie Slovenských telekomunikácií (a následne uložení časti týchto prostriedkov na vkladové účty Slovenských telekomunikácií). Tieto prostriedky však boli v nasledujúcom období použité najmä na úhradu zahraničných dlhov. Z uvedeného dôvodu a aj vzhľadom na pokračujúce vyplácanie privatizačných dlhopisov FNM je preto možné očakávať návrat dynamiky vývoja M2 k pôvodným tempám rastu. Súčasne predpokladáme relatívne mierny príspevok pripisovaných úrokov ku koncu roka na rast peňažnej zásoby, čo súvisí na jednej strane s poklesom úrokových sadzieb z vkladov, ako aj s pripisovaním úrokov v priebehu roka.

V poslednom štvrťroku 2001 očakávame nárast M2 o 42 mld. Sk na 684 mld. Sk, pričom by jej medziročná dynamika mala dosiahnuť približne 12,5%. Konkretizovaný menový program predpokladal koncoročný stav peňažnej zásoby o 20 mld. Sk vyšší a jej tempo rastu na úrovni 15,5%. Rozdielny vývoj M2 v porovnaní s KMP je pravdepodobne dôsledkom nižších úrokových sadzieb z vkladov a tým aj menšieho objemu pripisovaných úrokov ku vkladom, mierne priaznivejšieho hospodárenia verejných financií a čiastočne aj vyššieho schodku obchodnej bilancie. 

Vývoj zahraničného obchodu sa súčasne premieta aj do nižšieho odhadovaného prírastku čistých zahraničných aktív (ČZA).  

Vzhľadom na vývoj čistého úveru vláde, ako aj príspevok ČZA k rastu peňažnej zásoby bude takmer v súlade s predpokladmi KMP (5,8%) vytvorený priestor na rast úverov podnikom a obyvateľstvu v rozsahu do 5,1%. Tempo ich rastu však bude závisieť predovšetkým od obchodnej stratégie komerčných bánk, ako aj schopnosti podnikateľskej sféry predkladať dostatočne atraktívne projekty. V súvislosti s očakávanými výraznejšími splátkami štátnych záruk za úvery poskytnuté domácimi bankami by však dynamika úverov podnikom a obyvateľstvu mohla byť nižšia. 
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Čisté zahraničné aktíva

144,5

15,9

85,5

4,6

Čisté domáce aktíva

-2,8

15,4

1,1

14,1

    Domáce úvery

1,5

12,8

4,7

11,9

      Čistý úver vláde a FNM

149,1

20,0

1,5

19,0

      Úvery podnikom a obyvateľstvu

-21,7

5,8

7,7

5,1

M2

15,9

15,5

15,6

12,5

Odhad


Menové agregáty budú v priebehu posledného štvrťroka ovplyvnené aj ukončením výkazníctva Devín banky (a ukončením činnosti Konsolidačnej banky od 1. 1. 2002), v dôsledku čoho dôjde k poklesu úverov a ostatných čistých položiek. Zároveň dôjde začiatkom budúceho roka k zmene vykazovania devízových rezerv NBS a obchodných bánk, čo sa prejaví v náraste čistých zahraničných aktív a ostatných čistých položiek. Uvedené zmeny boli premietnuté do hodnôt relevantných menových agregátov a predstavujú východiskovú bázu pre menový program na rok 2002.

2.6.2 Vývoj likvidity obchodných bánk

Odhadovaná veľkosť koncoročnej sterilizačnej pozície NBS na koniec roka 2001 sa výraznejšie neodchyľuje od predpokladov KMP (78 mld. Sk). Jej koncoročná úroveň by mala dosiahnuť 74 mld. Sk (priemerná denná sterilizačná pozícia NBS tak v roku 2001 dosiahne približne 57 mld. Sk). V porovnaní so septembrovou hodnotou to predstavuje nárast takmer o 30 mld. Sk, ktorý bude ovplyvnený poskytnutím úveru Fondu na ochranu vkladov (s čím sa v KMP nepočítalo) ako aj aktivitami FNM pri použití príjmov z predaja VÚB. 

V súvislosti so zmenou metodiky devízových rezerv NBS dôjde začiatkom roka k nárastu čistých zahraničných aktív s protipoložkou v ostatných aktívach, t.j. bez vplyvu na likviditu obchodných bánk.

3. Menový program na rok 2002

3.1 Inflácia

Spotrebiteľské ceny

Vývoj spotrebiteľských cien v roku 2002 bude charakterizovaný poklesom nákladovej inflácie, čo bude do značnej miery ovplyvnené rozsahom úprav regulovných cien. Predpokladané spomalenie, resp. zastavenie deregulačného procesu (napriek tomu, že väčšina vládou regulovaných cien tovarov a služieb v súčasnosti nepokrýva náklady) bude mať dopad na zníženie miery inflácie v roku 2002 o viac ako 2 percentuálne body.

V dôsledku zvyšovania cien zemného plynu pre výrobnú sféru by sa mala v rámci deregulácií zvýšiť len maximálna cena tepelnej energie pre obyvateľstvo približne o 7% (toto opatrenie sa bude dotýkať len tej časti obyvateľstva, ktorá odoberá teplo z externých zdrojov – teplární). Dopad tohto opatrenia na infláciu by mal predstavovať 0,6 percentuálneho bodu. Predpokladáme, že okrem toho by mali pokračovať mierne úpravy ostatných administratívne upravovaných cien (školstvo, zdravotníctvo, právne služby pre obyvateľstvo, vplyv novely zákona o odpadoch – zvýšenie cien odvozu komunálneho odpadu), čo by mohlo predstavovať príspevok k cenovému rastu približne 0,7 percentuálneho bodu. To znamená, že sektor regulovaných cien by mohol prispieť k nárastu spotrebiteľských cien v roku 2002 približne 1,3 percentuálnymi bodmi, čo v porovnaní s rokom 2001 predstavuje výrazné zníženie (v roku 2001 predstavovali úpravy regulovaných cien príspevok k celkovej miere inflácie približne 4,2 percentuálneho bodu). 

Nižší rozsah úprav regulovaných cien v porovnaní s pôvodnými zámermi vlády (kalendár úprav regulovaných cien z roku 1999) však bude predstavovať len krátkodobý pokles inflácie v roku 2002. Tento pokles bude falošnou ilúziou dezinflácie. Zo strednodobého hľadiska to bude znamenať potenciálny nárast inflačných očakávaní a oddialenie nápravy deformovaných relatívnych cien.  Zvýšenie miery  inflácie je potrebné očakávať už v roku 2003 v súvislosti s obnovením úprav regulovaných cien, ako nevyhnutnej podmienky integrácie SR do EÚ. Istá neistota rozsahu úprav regulovaných cien je spojená aj so skutočnosťou, že nebol publikovaný záväzný kalendár administratívnych zásahov v cenovej oblasti pre strednodobý horizont.  

Vývoj jadrovej inflácie v roku 2002 bude ovplyvnený pôsobením viacerých vonkajších a vnútorných faktorov. Prognóza vývoja inflácie je založená na predpoklade stabilizácie cien energetických a priemyselných surovín (cena ropy by sa mala pohybovať v referenčnom pásme OPEC) a stabilizovaného vývoja výmenného kurzu.

Cena ropy bola v novembri 2001 pod referenčným pásmom OPEC. V prípade, že táto situácia zotrvá do konca roka, predpokladaná korekcia cien tejto komodity smerom k vyhlasovanému pásmu až v roku 2002 bude predstavovať inflačný impulz v danom roku. 

Aj napriek očakávaniam pokračujúceho rastu súkromnej spotreby a reálnych miezd, by spotrebiteľský dopyt nemal vyvolávať nežiaduce tlaky na rast cenovej hladiny. Pretrvávajúca vysoká nezamestnanosť, ale predovšetkým domáce konkurenčné prostredie a uspokojovanie dopytu zahraničnou ponukou, budú rozhodujúcimi tlmiacimi faktormi vo vývoji jadrovej inflácie v roku 2002. 

V dôsledku zníženého rozsahu úprav regulovaných cien možno predpokladať, že v roku 2002 sa výrazne znížia domáce nákladové inflačné tlaky, ktoré sa v roku 2001 prejavovali predovšetkým vo vyššom tempe rastu cien potravín a trhových služieb. V novembri 2001 prekračovala dynamika rastu cien trhových služieb rast cien obchodovateľných tovarov (bez potravín) o 6,5 percentuálneho bodu s dopadom na infláciu 1,0 percentuálneho bodu (prepočítané použitím váhy trhových služieb v spotrebnom koši ŠÚ SR). Vplyvom nižších nákladových inflačných tlakov by sa v roku 2002 tento rozdiel mohol znížiť (na 5-6 percentuálnych bodov), čím by vplyv Balassa-Samuelsonovho efektu
 mohol predstavovať menej ako 1 percentuálny bod. Existujúca duálna inflácia (rozdielna dynamika cien v obchodovateľnom a neobchodovateľnom sektore) je vzhľadom na ponukové príčiny, vyplývajúce z rozdielnych produktivít práce v jednotlivých sektoroch, akceptovateľná.
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Základným predpokladom nízkej dynamiky rastu cien v obchodovateľnom sektore by mala byť nízka dovezená inflácia a rozvinuté konkurenčné prostredie na úrovni maloobchodu. Rast cien výrobkov domácej produkcie by mal byť tlmený tempom rastu cien priemyselných výrobcov. Vývoj cien v obchodovateľnom sektore by však mohol byť okrem trhových faktorov ovplyvnený aj administratívnym opatrením v podobe zákona o odpadoch a zriadenia tzv. recyklačného fondu na podporu zberu, znehodnotenia a spracovania vybraných tovarov (napr. motorových vozidiel, plastov, papiera, skla) s možným dopadom na infláciu do 0,2 percentuálneho bodu. 

Rýchlejšia dynamika rastu cien trhových služieb v porovnaní s obchodovateľným sektorom by mala byť spôsobená vyššou dôchodkovou elasticitou služieb a menšími možnosťami zvýšenia produktivity v neobchodovateľnom sektore. 

Ceny potravín budú pravdepodobne aj v roku 2002 vnášať do vývoja inflácie mieru neistoty a súčasne budú možnými zdrojmi volatility. Ich dynamika bude závisieť od schopnosti výrobcov (prvovýrobcov aj spracovateľov) prispôsobiť sa rozvíjajúcemu trhovému mechanizmu. Základným predpokladom dosiahnutia miernejšej dynamiky v porovnaním s rokom 2001 by mala byť postačujúca ponuka základných potravinárskych komodít a zníženie nákladových impulzov. Vstup zahraničných obchodných reťazcov a s ním spojené zvyšovanie podielu veľkopredajní na celkových tržbách potravín budú v roku 2002 postupne zvyšovať tlmiace tlaky na ceny v tomto sektore, ale zároveň sa zvýši riziko jednorazových výkyvov cien v prípade krátkodobej nerovnováhy na trhu (predovšetkým ovocia a zeleniny)
. 

Po zohľadnení vývoja jednotlivých faktorov pôsobiacich na spotrebiteľské ceny by jadrová inflácia mohla ku koncu roka 2002 dosiahnuť hodnotu v intervale 3,2-4,7%. Za predpokladu spomalenia deregulačného procesu (len zvýšenie cien tepelnej energie) NBS očakáva medziročný rast spotrebiteľských cien v roku 2002 v intervale 3,5-4,9%, čomu zodpovedá priemerná inflácia 4,1-4,9%.

Odhad inflácie na rok 2002

	
	Menový program 2002

	
	prírastok cien v percentách Dec02/Dec01

(podiel v percentuálnych bodoch na úhrnnom prírastku)

	
	min
	max

	Úhrn
	3,5
	4,9

	Regulované ceny
	4,7

(1,24)
	5,5

(1,44)

	Vplyv zmien nepriamych daní v neregulovaných cenách
	0,00
	0,00

	Jadrová inflácia
	3,2

(2,28)
	4,7

(3,42)


Prehľad koncoročných odhadov celkovej a jadrovej inflácie z MP01, KMP, odhadu na rok 2001 a MP02, ako aj predikcií analytikov a NBS na mesačnej báze
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Ceny výrobcov

Miera rastu cien priemyselných výrobcov by v roku 2002 mohla poklesnúť na priemernú ročnú úroveň 5%. V odhade je premietnuté zvýšenie zemného plynu pre výrobnú sféru v priemere o 19,3% s účinnosťou od januára 2002 (vrátane novej kategorizácie odberov) a tepelnej energie pre domácnosti o 7%. 

V cenách priemyselných výrobcov neočakávame výrazné nepriame dopady úprav regulovaných cien. Doterajším vývojom bol potvrdený predpoklad, že miera prenosu nákladových impulzov priamo do cien je z väčšej časti eliminovaná necenovým spôsobom. Z procesu narovnávania cenových deformácií totiž vyplýva aj racionalizácia výroby a hľadanie rezerv (napr. v nadväznosti na úpravy cien elektrickej energie boli zaznamenané trendy znižovania užitočnej spotreby energie maloodberateľov). Okrem toho, vývoj cien výrobcov podlieha silnejším, prevažne externým cenovým vplyvom. Sú buď preberateľom ceny podľa európskeho cenového štandardu (hutníctvo, chémia, výroba celulózy a papiera), alebo ich brzdí nízky vnútorný dopyt (ťažba nerastných surovín), niekde v kombinácii s prebiehajúcou reštrukturalizáciou (textilná výroba). 

Výrobné ceny v priemysle rastú len v prípade rovnakého pôsobenia silnejšieho faktora, čo v roku 2002 nepredpokladáme (konjunktúra papierenského priemyslu sa skončila začiatkom tohto roka, konjunktúra hutníctva sa pravdepodobne skončí v závere roka a rovnako oslabuje aj dopyt po produktoch ťažkotonážnej chémie, na ktorú je slovenská chémia orientovaná). V zostávajúcich výrobách s vyššou energetickou náročnosťou (stavebné materiály, drogistické výrobky, potravinárstvo) je predpoklad výraznejšieho prejavu vo výrobných cenách. 

V oblasti cien poľnohospodárskych výrobkov zostane súčasná cenová dynamika zachovaná len  v prípade implementácie agrárnej politiky EÚ (v prípade jej odsunutia sú tohtoročné vysoké porovnávacie základy predpokladom nižších medziročných dynamík v budúcom roku). Čiastočné zmiernenie rastu cien prvovýrobcov možno očakávať na úrovni spracovateľov, najmä z dôvodu pokračujúcej koncentrácie potravinárskej výroby, vstupu zahraničného kapitálu a odbúravania prebytočných výrobných kapacít. Rovnaký efekt bude mať aj tlak hypermarketov na znižovanie odberateľských cien potravinárskej produkcie.

Pri odhade vývoja cien výrobcov sme predpokladali, obdobne ako pri odhade vývoja spotrebiteľských cien:

· stabilizáciu cien ropy v rozpätí 22-28 USD/barel

· stabilizovaný vývoj kurzu SKK voči EUR a USD 

· pokračujúci pokles, resp. stabilizácia svetových cien priemyselných komodít (v nadväznosti na oslabovanie dopytu a výroby) a potravín (v nadväznosti na tohtoročnú uspokojivú úrodu). 

3.2 Zahraničná oblasť

3.2.1 Platobná bilancia

Vývoj bežného účtu platobnej bilancie bude aj naďalej charakterizovaný relatívne vysokým deficitom. 

Zahraničnoobchodné vzťahy SR v roku 2002 budú na strane vývozu ovplyvnené tempom ekonomického rastu našich najvýznamnejších obchodných partnerov, ktorý  pravdepodobne zaznamená len mierne oživenie. (Takýto vývoj však nevytvára predpoklady pre zrýchlenie dynamiky slovenského vývozu, ale ani jej významnejšieho spomalenia). Na druhej strane vývoj dovozov bude ovplyvňovaný rastom konečnej spotreby, ktorá bude pravdepodobne stimulovaná použitím časti prostriedkov z výplaty privatizačných dlhopisov, znížením daňového zaťaženia fyzických osôb, realizáciou odloženej spotreby z rokov 1999 a 2000 (po kolapse domáceho dopytu v roku 1999), rýchlejším rastom reálnych miezd v porovnaní s predchádzajúcim obdobím pri výrazne nižšom odčerpávaní spotrebných výdavkov prostredníctvom zvyšovania regulovaných cien a nedostatočnou reštrukturalizáciou ponukovej stránky ekonomiky. 

	
	2001
	2002

	
	Odhad
	Menový program

	Kurz SKK/USD
	47,500
	47,500

	Obchodná bilancia
	-91,0 až -100
	-92,0 

	Bilancia služieb
	18,5 
	18,6 

	Bilancia výnosov
	-16,1 
	-16,8 

	Bežné transfery
	10,5 
	9,0 

	Bežný účet
	-78,1 až -87,1
	-81,2 


Vývoz  tovarov by mal v roku 2002 dosiahnuť objem 720,0 mld. Sk a jeho medziročná dynamika by sa mala pohybovať približne na úrovni 14,5%. Táto relatívne vysoká dynamika exportu by mala byť pozitívne ovplyvnená postupným zvyšovaním exportnej výkonnosti priamych zahraničných investícií z predchádzajúcich rokov. Objem dovozov by mal zaznamenať rast približne o 12,2%, pri objeme 812,0 mld. Sk. Nižšie tempo rastu dovozov v porovnaní s rokom 2001 súvisí predovšetkým s vyšším základom pre jeho výpočet a predpokladanou stabilizáciou cien ropy. Záporné saldo obchodnej bilancie tak dosiahne 92,0 mld. Sk a jeho podiel na HDP bude predstavovať 8,9%, čo oproti predchádzajúcemu roku (9,4% až 10,3%) bude znamenať mierne zlepšenie.

Vývoj jednotlivých položiek bežného účtu platobnej bilancie by sa mal premietnuť do jeho schodku vo výške 81,2 mld. Sk, čo predstavuje 7,9% podiel na HDP (v porovnaní s 8,1% až 9% v roku 2001).

V roku 2002 očakávame výraznejší nárast prebytku kapitálového a finančného účtu, ktorý by mal dosiahnuť 178,3 mld. Sk. Jeho zvýšenie bude v rozhodujúcej miere determinované privatizačnými aktivitami vlády, ktoré sa premietnu vo výraznom príleve priamych zahraničných investícií. Realizácia privatizačných projektov by sa na celkom čistom príleve PZI mala podieľať takmer 81%. NBS pritom vychádza z konzervatívneho odhadu privatizačných príjmov v objeme približne 120 mld. Sk.

	
	2001
	2002

	
	Odhad
	Menový program

	Kurz SKK/USD
	47,500
	47,500

	Kapitálové transfery
	0,5 
	1,0 

	Priame investície
	52,0 
	147,1 

	Portfóliové investície
	12,5 
	20,1 

	Ostatný dlhodobý finančný účet
	14,4 
	4,8 

	Krátkodobý finančný účet
	0,2 
	5,3 

	Kapitálový a finančný účet
	79,6 
	178,3 


V porovnaní s rokom 2001 očakávame v roku 2002 protichodný vývoj portfóliových investícií a ostatných dlhodobých investícií, čo do istej miery súvisí so splátkou fiduciárneho úveru čerpaného FNM, ktorá sa prejaví v znížení čistého čerpania finančných úverov pri súčasnom splatení cenných papierov nerezidentov v držbe slovenských obchodných bánk (zvýšenie čistého prílevu portfóliových investícií). 

Pri predpokladanom vývoji bežného účtu a kapitálového a finančného účtu platobnej bilancie vzrastú devízové rezervy NBS o viac ako 2 mld. USD (97,1 mld. Sk) a ich stav ku koncu roka 2002 bude postačovať na krytie 4,1 priemerného mesačného dovozu tovarov a služieb. Stav devízových rezerv NBS bude v roku 2002 ovplyvnený aj zmenou metodiky vykazovania. 

Prehľad vývoja predikcií BÚ podľa MP01, KMP, odhadu na rok 2001 ako aj MP02 v porovnaní s predikciami analytikov komerčných bánk
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3.2.2 Zahraničná zadlženosť


Pri predikcii vývoja zahraničného dlhu na rok 2002 sme u vládneho sektora vychádzali z exaktných splátkových kalendárov ako i dostupných informácií o zámeroch výpožičnej stratégie Vlády SR v roku 2002. Pre podnikateľský sektor bola uplatnená metóda kvalifikovaného odhadu vychádzajúca z trendu uplynulých 9 rokov. Predikcia je konzistentná s predikciou vývoja platobnej bilancie na rok 2002. 

V rámci  predikcie vývoja zahraničného dlhu a zahraničnej dlhovej služby očakávame v roku 2002 nárast celkového  hrubého zahraničného dlhu o 532 mil. USD na 11,761 mld. USD. Z toho 173,6 mil. USD predstavuje predpokladaný nárast zahraničných záväzkov NBS z titulu zmeny metodiky vykazovania devízových rezerv a zahraničných záväzkov NBS. Dlhodobý  a strednodobý zahraničný dlh dosiahne podľa odhadu hodnotu 8,83 mld. USD. Čiastková položka zahraničný dlh vlády SR by po zohľadnení splátok istiny zahraničných záväzkov (86 mil. USD) a za predpokladu, že vláda SR neuskutoční novú  emisiu dlhopisov na zahraničnom kapitálovom trhu a čerpať bude iba časť úveru EFSAL-SB (126 mil. USD), mala vzrásť  o 40 mil. USD, na hodnotu 2,443 mld. USD. V tejto predikcii nie sú zohľadnené zahraničné záväzky vlády SR vyplývajúce z vlastníctva štátnych dlhopisov denominovaných v Sk devízovými cudzozemcami. 

Po predčasnej splátke časti úveru AGL II od  EIB (7mil. USD) a pravdepodobne aj časti úverov TSL I-III od JBIC (91,3 mil. USD) v 4. štvrťroku 2001, zahraničný dlh NBS klesne  už v priebehu roka 2001 na úroveň nižšiu ako 200 mil. USD. V dôsledku metodickej zmeny vykazovania devízových rezerv a zahraničných záväzkov NBS podľa predikcie vzrastie hodnota predmetného čiastkového ukazovateľa na úroveň 365 mil. USD na začiatku roka 2002, resp. 322 mil.  USD na konci roka 2002. 

Vzhľadom na prebiehajúci proces rušenia  štátnych fondov, nepredpokladáme po roku 2001 žiadne nové zahraničné výpožičné aktivity Fondu cestného hospodárstva (zaradené spolu s FNM do položky „vládne agentúry“). Zahraničný dlh Fondu cestného hospodárstva v sume 367 mil. USD (odhad ku koncu roka 2002) bude po sukcesii pravdepodobne začlenený do priamych zahraničných záväzkov Slovenskej republiky.  

Po predpokladanom náraste krátkodobého zahraničného dlhu  v roku 2001 (o 261 mil. USD)  očakávame  v roku 2002 jeho  ďalší  nárast o 250 mil. USD. Hlavnou príčinou tohto javu bude predovšetkým financovanie (dodávateľské úvery) predpokladaných rastúcich dovozov tovarov spotrebného a investičného charakteru v roku 2002. Ku koncu roku 2002 odhadujeme výšku celkového krátkodobého zahraničného dlhu v sume 2,926 mld. USD. 

Z hľadiska výšky odhadovanej zahraničnej dlhovej služby SR predpokladáme v porovnaní s rokom 2001 jej mierny pokles. Celkové splátky istiny by mali dosiahnuť 1,373 mld. USD z čoho 86 mil. USD splatí priamo vláda SR. Súčasťou predikovanej sumy dlhovej služby vlády SR nie je prípadné splácanie zahraničných záväzkov z titulu realizácie štátnych záruk. Tieto splátky sú súčasťou odhadu dlhovej služby podnikovej sféry. Odhadovaná celková výška splatných úrokov vrátane úrokov z krátkodobých zahraničných úverov je 593 mil. USD.

Prehľad vývoja zahraničného dlhu a dlhovej služby v roku 2000 s predikciou na roky 2001-2002 (v mil. USD).

	 
	2000
	2001*
	2002*

	Zahraničný dlh celkom (PS)
	10 517,9
	10 804,2
	11403,19**

	z toho stredno a dlhodobý(PS)
	7 811,9
	8 389,2
	  8726,77**

	Celková dlhová služba** 
	2 460,4
	1 971,7
	1 965,1

	z toho istina 
	1 954,4
	1 398,0
	1 372,6

	          úroky
	506,0
	573,6
	592,5

	Nové pôžičky
	2 609,2
	1 566,2
	1 480,8

	Krátkodobý dlh (PS)
	2 706,0
	2 415,0
	2 676,4

	Zmena stavu krátkodobého dlhu
	-174,9
	261,4
	250,0

	Upravujúca položka
	-193,5
	0,0
	173,60**

	Zahraničný dlh celkom (KS)
	10 804,2
	11 229,6
	11 761,4

	z toho stredno a dlhodobý (KS)
	8 389,2
	8 553,2
	8 835,0

	Krátkodobý dlh (KS)
	2 415,0
	2 676,4
	2 926,4


PS - počiatočný stav

KS - konečný stav

*predikcia

** osobitná upravujúca položka vzťahujúca sa na počiatok roka  2002. Predstavuje odhad nárastu zahraničného dlhu NBS o173,6 mil. USD z dôvodu zmeny metodiky vykazovania devízových rezerv a zahr. záväzkov NBS.

V priebehu roku 2002 by malo dôjsť predovšetkým k dôsledku zvýšenia devízových rezerv v NBS k zníženiu čistej zahraničnej zadlženosti takmer o 1,9 mld. USD. 

3.3 Hrubý domáci produkt

Prognóza vývoja HDP na rok 2002 bola založená na predpoklade prorastového vplyvu tak zahraničného, ako aj  domáceho dopytu.   

V rámci domáceho dopytu bude naďalej jeho najrýchlejšie rastúcou zložkou tvorba hrubého fixného kapitálu (predpokladá sa jej medziročný rast o 6,6% v stálych cenách), aj keď jej dynamika sa oproti predchádzajúcemu roku pravdepodobne zmierni (rok 2001 odhad 11,5%). Ukončenie reštrukturalizácie bankového sektora spolu so zlepšujúcimi sa výsledkami finančného hospodárenia podnikového sektora, ako aj nižšie daňové zaťaženie právnických osôb by mali byť hlavnými stimulmi rastu investičného dopytu podnikateľského sektora. Opatrenia vlády SR na podporu investovania (daňové úľavy, príspevky na novovytvorené pracovné miesta a rekvalifikáciu) môžu byť podnetom pre ďalší prílev priamych zahraničných investícií do ekonomiky nesúvisiacich s privatizáciou. Na vývoj fixných investícií by mohol prorastovo vplývať aj investičný dopyt vládneho sektora, spojený aj s pokračujúcou výstavbou diaľnic. Rozvoj hypotekárneho úverovania na druhej strane vytvára podmienky pre rast investícií sektora domácností. 

Miera hrubých investícií pri uvažovanom raste tvorby hrubého fixného kapitálu a prírastku zásob môže dosiahnuť 33,3% v stálych cenách (v predchádzajúcom roku 34,1%). V rozhodujúcej miere by mohla byť krytá hrubými domácimi úsporami, ktorých miera v roku 2002 pravdepodobne dosiahne 32,0% (31,9% v roku 2001).
 

Z vývoja miezd, ale aj ďalších faktorov možno predpokladať, že pomerne dynamický vývoj zaznamená konečná spotreba domácností, ktorej reálny rast by mohol dosiahnuť v medziročnom porovnaní 4,1% (rok 2001 odhad 3,0%). V budúcom roku možno v súvislosti s priaznivým vývojom finančnej situácie podnikového a bankového sektora, rastom produktivity práce v priemysle a ďalších odvetviach, ako aj zvýšením miezd zamestnancov vo verejnom sektore v nadväznosti na zákony o štátnej a verejnej službe očakávať zrýchlenie rastu reálnych miezd. Tento rast, spolu s predpokladaným vyšším sklonom obyvateľstva k spotrebe, bude rozhodujúcim faktorom podnecujúcim rast súkromnej spotreby. 

Sklon obyvateľstva k spotrebe, prejavujúci sa od druhej polovice roku 2000, je dôsledkom takmer jedenapolročného prepadu súkromnej spotreby v súvislosti s reštriktívnymi opatreniami vlády SR na odstránenie makroekonomickej nerovnováhy. Možno očakávať, že v roku 2002 sa sklon obyvateľstva k spotrebe bude ďalej zvyšovať, čo dokumentujú aj výsledky spotrebiteľského barometra. Z ostatných výsledkov za október tohto roku je zrejmé, že finančné očakávania občanov v najbližšej budúcnosti sú vcelku priaznivé, čo sa premieta najmä v ich plánoch uskutočňovať veľké nákupy v nasledujúcich 12 mesiacoch. 

Stimulom rastu konečnej spotreby domácností, môže byť aj nižšie daňové zaťaženie fyzických osôb. Zníženie dane z príjmu sa prejaví predovšetkým v  bežných výdavkoch domácností, v ktorých bežné dane z dôchodkov, majetku  atď. tvoria v súčasnosti druhú najväčšiu položku. Ich zníženie môže vytvoriť priestor pre rast hrubého disponibilného dôchodku domácností s následným premietnutím do spotreby. 

Mierne prorastový vplyv na vývoj domáceho dopytu bude mať konečná spotreba verejnej správy. V nadväznosti na projektované bežné výdavky návrhu štátneho rozpočtu na rok 2002 by sa mohla zvýšiť medziročne o 2,1% v stálych cenách (rok 2001 odhad 2,3%). Vyššia spotreba verejnej správy v porovnaní s rokom 2001 bude súvisieť predovšetkým s výdavkami na prístupový proces do európskych a transatlantických štruktúr, na reformu verejnej správy i na mzdové prostriedky zamestnancov verejného sektora.  

Pri prognózovanom raste úhrnnej konečnej spotreby a tvorby hrubého kapitálu môže domáci dopyt v stálych cenách vzrásť v roku 2002 medziročne o 2,7% (rok 2001 odhad 4,8%). V jeho nižšej dynamike oproti predchádzajúcemu roku sa bude premietať hlavne pokles rastu investícií do hrubého fixného kapitálu, pri zrýchľujúcom sa raste súkromnej spotreby. Za týchto predpokladov bude mať na vývoj domáceho dopytu rozhodujúci vplyv súkromná spotreba.   

Faktorom, vplývajúcim na zvyšovanie ekonomickej výkonnosti v budúcom roku bude pravdepodobne aj  zahraničný obchod tovarov a služieb. Jeho vývoj v bežných cenách bude v roku 2002 súvisieť najmä s poklesom dynamiky rastu dovozu pri miernom znížení tempa rastu vývozu. Tento predpoklad by sa mal po očistení od cenových vplyvov premietnuť v poklese deficitu zahraničného obchodu v stálych cenách, ktorý by mohol dosiahnuť približne 9 mld. Sk. Oproti minulému roku to predstavuje zníženie deficitu o 6 mld. Sk 

Na strane ponuky bude ekonomický rast rozhodujúcou mierou naďalej ovplyvňovať vývoj HDP v trhových službách. Vývoj zahraničného dopytu spolu s priamymi zahraničnými investíciami môže stimulujúco pôsobiť na tvorbu HDP v priemysle. Rast verejnej spotreby ovplyvní vývoj v netrhových službách, kde očakávame mierne zrýchlenie dynamiky tvorby HDP.   

Rast domáceho dopytu, najmä konečnej spotreby domácností spolu s nižším deficitom čistého vývozu tovarov a služieb bude vytvárať podmienky pre zrýchlenie dynamiky reálneho ekonomického rastu z 2,8% v roku 2001 na 3,5 až 3,8% v roku 2002 (stred intervalu 3,6%). Pri uvažovanom vývoji dosiahne HDP v stálych cenách v budúcom roku objem vo výške 711 mld. Sk. Vzhľadom na relatívne nízku očakávanú dynamiku spotrebiteľských cien by mal deflátor HDP rovnako zaznamenať miernejší rast, ktorý predpokladáme vo výške 3%. Hrubý domáci produkt v bežných cenách by tak mohol dosiahnuť objem 1 032 mld. Sk.   




 


    medziročná zmena v %
	





 
	Odhad

rok 2001
	MP

2002

	HDP v stálych cenách 1995
	2,8-3,0
	3,6

	
	
	

	Domáci dopyt
	4,8
	2,7

	v tom
	
	

	Konečná spotreba spolu
	2,8
	3,5

	   Konečná spotreba domácností
	3,0
	4,1

	   Konečná spotreba verejnej správy 
	2,3
	2,1

	Tvorba hrubého kapitálu
	9,1
	1,0

	   Tvorba hrubého fixného kapitálu 
	11,5
	6,6

	   Zmena stavu zásob 
	x
	x

	
	
	

	Čistý vývoz 
	x
	x

	   Vývoz výrobkov a služieb
	6,8
	7,3

	   Dovoz výrobkov a služieb 
	9,4
	6,1

	
	
	

	HDP v bežných cenách 
	
	

	      mld. Sk
	967,0
	1032,0

	      medziročný rast v % 
	9,0
	6,7


Odhadovaný vývoj HDP môže byť negatívne ovplyvnený spomalením ekonomického rastu vo svete, ktoré sa môžu prejaviť hlavne vo vývoji vývozu. Rizikom môže byť aj vývoj konečnej spotreby, hlavne  spotreby domácností, ktorej vyšší rast oproti predpokladom menového programu môže predstavovať zdroj zvýšenia dynamiky dovozov.         

Prehľad očakávaného rastu HDP v MP01, KMP, odhade na rok 2001 ako aj v MP02 v porovnaní s predikciami analytikov komerčných bánk
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3.4 Mzdy a zamestnanosť 

Vývoj miezd v roku 2002 by mal byť ovplyvnený najmä predpokladaným rastom výkonnosti ekonomiky, privatizačným procesom, výsledkami hospodárenia vo finančnom a nefinančnom sektore, ako aj schválenými zákonmi o štátnej a verejnej službe a o Hasičskom a záchrannom zbore s účinnosťou od apríla budúceho roka. Na dynamiku rastu nominálnych miezd by mal pôsobiť v podnikateľskom sektore tiež tlak vyplývajúci z poklesu reálnych miezd v predchádzajúcich rokoch, resp. z predpokladaného nízkeho rastu v roku 2001. Na druhej strane bude na vývoj miezd naďalej utlmujúco pôsobiť previs ponuky práce nad dopytom, najmä v regiónoch s vysokou mierou nezamestnanosti, nízka mobilita pracovných síl, ako aj predpokladaná nízka miera inflácie, ktorá by aspoň čiastočne mala byť zakomponovaná do kolektívnych vyjednávaní. 

Jedným z faktorov pôsobiacich na vývoj miezd bude ich relatívne vysoký rastu v rozpočtovej sfére v súvislosti s účinnosťou zákona o štátnej a verejnej službe a o Hasičskom a záchrannom zbore od 1.4.2002, ktorý by sa mal dotknúť asi 300 tis. osôb (čo je približne 15% z celkového počtu zamestnancov v hospodárstve SR). Na druhej strane vzhľadom na pomerne nízku úroveň miezd v rozpočtovej sfére a nízku relatívnu váhu, ktorou budú ovplyvňovať rast miezd v národnom hospodárstve nepredpokladáme ich príliš výrazný vplyv. 

Doterajší vývoj v rozpočtovej sfére ukazuje, že rast miezd sa tu odvíjal predovšetkým od finančných možností štátu, a nie od vývoja spotrebiteľských cien. Naopak, podnikateľská sféra sa snaží vývoj inflácie zohľadňovať. Svedčí o tom aj skutočnosť, že rast miezd v mimo rozpočtovej sfére v ostatných troch rokoch do určitej miery kopíroval vývoj inflácie predchádzajúceho roka. Dá sa predpokladať, že vyššie dorovnávanie miezd na úroveň inflácie neumožnili najmä pomerne vysoké deregulácie spotrebiteľských cien v posledných rokoch, pričom  ako protiváha ich vyššieho rastu pôsobila aj ponuka pracovných síl, vysoko presahujúca dopyt.

	Vývoj miezd v rokoch 1998 -2001

				
	 

	 

	 

	1998

	1999

	2000

	1. polrok 2001


	Priemerná mesačná mzda pracovníka NH

	 

		 

	 


	nominálna (vrátane vplyvu VPP)

	-

	-

	106,5

	107,6


	nominálna (bez vplyvu VPP)
	109,6

	107,2

	107,4

	108,2


	reálna (vrátane VPP) 

		-

	-

	95,1

	100,1


	reálna (bez VPP) 

		102,7

	96,9

	95,9

	100,7


	konečná spotreba domácností v s.c.

	105,3

	100,1

	96,6

	102,8


	Priemerná inflácia 

	 

	106,7

	110,6

	112,0

	107,5



	

	index rovnaké obdobie m.r. = 100




V oblasti vývoja nominálnych miezd v podnikateľskej sfére však existuje určité riziko, že v rámci kolektívnych vyjednávaní budú odborové organizácie presadzovať, aby sa rast miezd v roku 2002 neodvíjal od predpokladanej inflácie roku 2002 , ale od inflácie roku 2001. Dá sa očakávať, že súčasne budú chcieť zohľadniť skutočný rast nominálnych miezd v roku 2001, ako aj  dorovnať pokles reálnych miezd za roky 1999 a 2000. To by mohlo viesť k výraznejšiemu rastu reálnej mzdy a potenciálnym inflačným tlakom. Doterajšie signály z predbežných vyjednávaní o raste nominálnych miezd medzi zamestnávateľmi a odbormi sa pohybujú na úrovni okolo 8 %.   

V roku 2002 možno očakávať len mierny rast zamestnanosti, ktorý by mal dosiahnuť menej ako 1%. Vývoj zamestnanosti bude na jednej strane prorastovo ovplyvnený predovšetkým zvyšujúcou sa ekonomickou výkonnosťou a výstavbou priemyselných parkov, na druhej strane znižovaním zamestnanosti v súvislosti s pokračujúcou reštrukturalizáciou bánk a podnikov. Táto skutočnosť sa bude premietať v pretrvávaní vysokej miery nezamestnanosti, resp. v jej veľmi miernom poklese oproti roku 2001. 

Zvyšovanie výkonnosti slovenskej ekonomiky, pri miernom raste zamestnanosti sa prejaví v raste produktivity práce. Jej medziročná dynamika v stálych cenách by sa pri prognózovanom raste HDP mohla zrýchliť z 2,0% v roku 2001 na 2,6 – 2,9%. 

Vzhľadom na očakávané pôsobenie faktorov v oblasti miezd, ako aj signály o zámeroch v rámci kolektívnych vyjednávaní predpokladáme, že rast nominálnych miezd sa bude pohybovať v intervale 7 - 8%. Táto dynamika nominálnych miezd by mala byť síce v porovnaní s rokom 2001 nižšia, napriek tomu by mohla znamenať rizikový faktor ekonomického vývoja. 

Očakávanému rastu nominálnych miezd a vývoja priemernej miery inflácie by tak zodpovedal rast priemernej mesačnej reálnej mzdy v roku 2002 o 2,4 – 3,3%. To by však znamenalo udržanie predstihu produktivity práce pred rastom reálnych miezd len pri spodnej hranici rozpätia. Vzhľadom na to by bolo želateľné, aby sa primeraný rast nominálnych miezd pohyboval maximálne do 6%, teda do úrovne, ktorá bude zabezpečovať predstih rastu produktivity práce pred rastom reálnych miezd. 






    medziročná zmena v %
	





 
	Odhad

rok 2001
	Odhad

rok 2002

	Priem. mesačná nominálna mzda
	do 8,6
	7,0 –8,0

	Priem. mesačná reálna mzda
	1,1 -1,2
	2,4 -3,3

	Zamestnanosť
	0,5 -1,0
	0,9


3.5 Hospodárenie verejného sektora

Menový program NBS na rok 2002 vychádza z pracovnej verzie návrhu zákona o štátnom rozpočte, ktorý predpokladá deficit štátneho rozpočtu vo výške 37 mld. Sk a deficit verejných rozpočtov v objeme 37,6 mld. Sk. 

	mld. Sk
	2002

	Príjmy celkom
	221,0

	- granty a transfery
	-2,0*

	Čisté príjmy
	219,0

	
	

	Výdavky celkom
	258,0

	- granty a transfery
	-2,0

	Čisté výdavky
	256,0

	
	

	Deficit ŠR
	46,5

	- náklady na reštrukturalizáciu
	-9,5

	Čistý deficit
	37,0

	% z HDP
	3,5%

	
	

	Deficit verejného rozpočtu
	37,6

	% z HDP
	3,6%


* predpoklad NBS súvisiaci so začlenením štátnych fondov do štátneho rozpočtu

Súčasťou návrhu zákona o štátnom rozpočte na rok 2002 sú aj výdavky na úrokové náklady reštrukturalizácie bankového sektora v objeme do 9,5 mld. Sk. Tieto výdavky nenavyšujú fiskálny deficit.

Fond národného majetku

Na základe očakávaných príjmov Fondu národného majetku v roku 2002, ako aj jeho výdavkov, ktoré sú určené uzneseniami vlády SR, Národná banka Slovenska predpokladá nulovú koncoročnú pozíciu FNM.

3.6 Menová politika

3.6.1 Menové agregáty

Vývoj menových agregátov bude v roku 2002 ovplyvnený predovšetkým výškou príjmov z privatizácie štátneho majetku, ako aj ich použitím. Na základe doteraz schválených uznesení vlády sa počíta s použitím prostriedkov v celkom rozsahu 208 mld. Sk. V Menovom programe na rok 2002 NBS použila relatívne konzervatívny odhad privatizačných príjmov v objeme 120 mld. Sk. To znamená, že z privatizačných príjmov nebude možné uhradiť všetky plánované výdavky, pričom nepredpokladáme čerpanie úveru Fondom národného majetku. Predpokladané príjmy by však mali umožniť použitie 69 mld. Sk na splátku štátneho dlhu a súčasne by mali byť splatené záväzky FNM, pričom jeho koncoročná pozícia by mala byť nulová.

Prílev privatizačných prostriedkov by sa mal na jednej strane prejaviť v raste čistých zahraničných aktív (rast o 80,2%), na druhej strane sa vzhľadom na ich použitie na splátku štátneho dlhu prejaví (aj napriek predpokladanému fiskálnemu deficitu vo výške 37 mld. Sk) v poklese čistého úveru vláde (9,7%). Časť prírastku ČZA bude mať prorastový vplyv na dynamiku peňažnej zásoby M2 v rozsahu 7 - 9 mld. Sk, ktorá by tak pri očakávanom raste reálneho HDP, miere inflácie a deficite obchodnej bilancie mohla dosiahnuť 10,5%. To by vytváralo priestor pre rast úverových aktivít voči podnikom a obyvateľstvu v rozsahu do 7,6%. Rýchlejší rast úverov v porovnaní s predchádzajúcimi rokmi by mal byť ovplyvnený na jednej strane ukončenou reštrukturalizáciou bankového sektora, na druhej strane relatívne vysokým prebytkom voľných zdrojov obchodných bánk zo splatených dlhopisov, čo by mohlo motivovať obchodné banky k vyššiemu záujmu o poskytovanie úverov.
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Výkon menovej politiky v roku 2002 tak bude v rozhodujúcej miere determinovaný použitím prostriedkov z privatizácie a eventuálnymi dopytovými tlakmi vyplývajúcimi z účelu ich použitia. Úlohou NBS tak bude dôsledne analyzovať formovanie dopytovej stránky ekonomiky v kontexte s dopadom na vývoj cien a zahraničného obchodu. 

V prípade vyššieho ako očakávaného prílevu privatizačných príjmov, by v závislosti od účelu ich použitia mohlo dôjsť okrem nárastu v ČZA, aj k ďalšiemu poklesu v čistom úvere vláde. 
3.6.2 Vývoj likvidity obchodných bánk

Od veľkosti a použitia privatizačných príjmov bude závisieť aj objem sterilizačnej pozície NBS, ktorá by pri ich konzervatívnom odhade mohla dosiahnuť koncom roka 170 mld. Sk (s možnosťou jej nárastu o ďalších 90 mld. Sk). Menový program NBS na rok 2002 predpokladá ich použitie na splátky domáceho dlhu. Z pohľadu výkonu menovej politiky by bolo vhodnejšie použiť privatizačné príjmy na splátky zahraničného dlhu, čo by znižovalo potrebu sterilizácie dodatočnej likvidity. 

Čiastočne bude sterilizačná pozícia ovplyvnená aj znížením sadzby PMR o 1%. Zvýšenie objemu sterilizovaných prostriedkov sa následne prejaví aj v hospodárení NBS. V bilanciách obchodných bánk pravdepodobne dôjde ku zmene štruktúry v prospech PP NBS a k zmenšeniu podielu ŠCP. Vzhľadom na dĺžku maturity cenných papierov NBS je predpoklad, že niektoré obchodné banky sa postupne začnú orientovať na úverové aktivity. 

3.6.3 Nástroje menovej politiky

V kontexte rozhodnutia BR NBS z roku 2000 dôjde s účinnosťou od 1. 1. 2002 k zníženiu sadzby povinných minimálnych rezerv o 1 percentuálny bod (na 4%). S účinnosťou k tomu istému dňu budú zrušené zmenkové obchody a poskytovanie lombardného úveru. Zároveň sa zmení spôsob stanovovania diskontnej sadzby, ktorej výška bude rovná vyhlasovanej úrokovej sadzbe pre štandardný dvojtýždňový REPO tender. Vzhľadom k tomu, že uvedenými zmenami ako aj implementáciou kvalitatívneho riadenia menovej politiky sa NBS výrazne priblížila k štandardom v EÚ nebude v roku 2002 dochádzať k iným zmenám menových nástrojov.

V súvislosti so zmenou stanovovania diskontnej sadzby a v súvislosti s jej zrušením (ku dňu vstupu do EMÚ) je nevyhnutné aby sa zrealizovali zmeny v legislatíve, t. j. v tých zákonoch, ktoré sa odvolávajú na diskontnú sadzbu. Súčasne NBS odporúča aby sa v obchodných zmluvách a iných dokumentoch tento termín už nepoužíval. 

3.6.4 Výkon menovej politiky

Výkon menovej politiky bude v roku 2002 prebiehať v zložitej situácii, kde na jednej strane dôjde k poklesu inflácie a na druhej strane bude zahraničný obchod dosahovať vysoký deficit. Reakcia menovej politiky bude závisieť nielen od skutočného vývoja makroekonomických ukazovateľov, najmä však inflácie, bežného účtu platobnej bilancie a verejných financií, ale predovšetkým od charakteru zdrojov a vplyvov na uvedený vývoj, ktorých analýza a identifikácie je značne obtiažna. NBS má k dispozícii v podstate dva nástroje, ktorými sú úrokové sadzby a čiastočne aj výmenný kurz (jedná sa o nástroj, ktorý v podmienkach floatingu sa nedá dosť dobre využívať aktívne). V ďalšom texte sa budeme zaoberať hodnotením očakávaného vývoja tak inflácie ako aj zahraničného obchodu z hľadiska identifikácie faktorov, ktoré ich ovplyvňujú a možných rizík v kontexte možnosti a efektívnosti použitia nástrojov menovej politiky.

Definovanie rizík

· vývoj externého prostredia

· hospodársky rast našich obchodných partnerov

· ceny ropy a plynu

· vývoj vo verejných financiách, z pohľadu ochoty a politickej vôle v oblasti vytvárania úspor a nepodnecovania súkromnej a verejnej spotreby (jedná sa aj o oblasti prehodnotenia cenových úprav regulovaných cien, mzdového vývoja, použitia privatizačných príjmov...)

· nezohľadnenie klesajúcej miery inflácie pri mzdových vyjednávaniach, z čoho by vyplýval vyšší ako predpokladaný (aj vo vzťahu k očakávanej produktivite práce) vývoj reálnych miezd

· miera saturovania odloženej spotreby s vplyvom na vývoj HDP ako aj obchodnej bilancie

· správanie sa zahraničných investorov s vplyvom na výmenný kurz  a PZI

· neuskutočnenie privatizácie SPP

· parlamentné voľby

· využitie plného zvýšenia miezd vo verejnom sektore aj napriek tomu, že neprebehnú úpravy regulovaných cien

Inflácia

Falošným signálom pre menovú politiku je zníženie inflácie v roku 2002, ktoré je len umelé a prechodné, pričom jej rast je možné očakávať už v roku 2003. Z dôvodu úprav regulovaných cien s cieľom ich postupnej deregulácie, resp. zvýšenia až na úroveň pokrývajúcu oprávnené náklady je nevyhnutné, aby v roku 2003 došlo k zvýšeniu inflácie. Okrem toho, že deregulácia je podmienkou vstupu do EÚ, je tu aj ekonomická potreba prispôsobovania sa úrovne cenovej hladiny krajinám Európskej únie. Preto považujeme vyššiu cenovú dynamiku v predvstupovom období dokonca za žiaducu. Aj napriek očakávanej volatilite celkovej miery inflácie, v oblasti jadrovej inflácie NBS predpokladá relatívne kontinuálny dezinflačný proces v strednodobom horizonte. Menový program NBS na rok 2002 súčasne predpokladá nižšie nákladové impulzy v sektore potravín, ako aj neinflačný vplyv spotrebiteľského dopytu. Bez ohľadu na vývoj mzdových vyjednávaní a vplyvu verejného sektora na spotrebu nepredpokladáme výraznejší dopad týchto faktorov na vývoj inflácie. Ich dopad sa dotkne predovšetkým obchodnej bilancie. Rizikom pri vývoji inflácie budú skôr externé nákladové faktory ako ceny ropy, výmenný kurz tak voči EUR ako aj USD, klimatické vplyvy (najmä na ceny potravín)... Preto z pohľadu vývoja inflácie pravdepodobne nebude potrebné uskutočniť zmenu výkonu menovej politiky.

Obchodná bilancia

Je pravdou, že dochádza k výraznejšiemu zhoršovaniu deficitu OB nielen voči predpokladom menového programu ale aj z hľadiska hodnoty podielu BÚ na HDP, ktorý by mal v roku 2001 dosiahnuť 8,1 - 9%. Podobný vývoj predpokladáme aj v roku 2002. Pri analýze štruktúry dovozov a vývozov je možné identifikovať príčiny takéhoto vývoja a možný efekt resp. účinnosť menovej politiky. 

	tempo rastu (%)
	1998
	1999
	2000
	 1-9/01

	
	
	
	
	

	Tovar na spotrebu 
	29
	-2
	17
	28

	Tovar na medzispotrebu
	5
	8
	38
	24

	Stroje a prepravné zariadenia - technologie
	25
	-2
	17
	31

	Celkový dovoz
	17
	2
	26
	27


Príčiny zvyšovania dovozu sú v podstate 3:

1. Dovoz technológií.

2. Dovoz surovín 

3. Spotrebný dovoz

Rastúcu dynamiku dovozu technológií  je možné akceptovať a možno ju považovať za istý zdroj zlepšenia kvality a zvýšenia objemu vývozu v ďalších obdobiach. Takýto vývoj súvisí v prevažnej miere s prílevom PZI a je týmito zdrojmi aj financovaný v dôsledku čoho nevzniká tlak na vývoj výmenného kurzu. Proti dovozu technológií nie je potreba zasahovať a v prípade takýchto dovozov financovaných z PZI nie je v podstate ani možnosť korekcie opatreniami menovej politiky.

Vysoká dynamika tovaru na medzispotrebu súvisela najmä v roku  2000 s rastom cien surovín a zhodnocovaním výmenného kurzu USD. Základnou príčinou však je vysoká dovozná náročnosť exportu (vysoký podiel zušľachťovacích dovozov) a surovinová náročnosť celej ekonomiky SR. Dynamický vývoj tejto kategórie dovozu súvisí na jednej strane s externými faktormi (ktoré nie je možné ovplyvniť) a na druhej strane aj s charakterom produkcie SR (ktorú je možné ovplyvniť až v dlhodobom hľadisku a to opatreniami na reštrukturalizáciu ekonomiky, mikrosféry). Preto sa musí vývoj deficitu ovplyvnený týmto segmentom z krátkodobého hľadiska akceptovať.

Jedinou oblasťou kde vzniká možnosť reakcie tak menovej ako aj fiskálnej politiky je oblasť dovozov pre súkromnú spotrebu. Reštrikcia tak fiskálnej ako aj menovej politiky môže mať najväčší, ak nie aj jediný, vplyv práve na spotrebné dovozy a to v relatívne krátkom čase a s relatívne najlepším účinkom. Z horeuvedenej tabuľky je zrejmé, že k takémuto zásahu došlo v roku 1999. Je však zrejmé aj to, že efekt v oblasti znižovania spotreby je len krátkodobý, pričom ide len o odloženie spotreby, ktorá sa posúva do budúcnosti. Preto je nevyhnutné intezívnejšie sa venovať aktívnej politike v oblasti zahraničného obchodu a nespoliehať sa len na krátkodobé, podstatu problému neriešiace opatrenia. S ohľadom na uvedený vývoj je preto možné považovať znižovanie daní pre fyzické osoby, zvyšovanie miezd vo verejnom sektore bez úprav regulovaných cien, ako určitej kompenzácie zvýšených príjmov za kontraproduktívne.

Verejný sektor

Istá neistota vzniká ohľadne použitia príjmov z privatizácie. Ak by tieto boli použité v súlade s deklarovanými zámermi vlády, teda predovšetkým na splátky štátneho dlhu, nemalo by dochádzať k nadmernej stimulácii domáceho dopytu. V prípade, že  by tieto prostriedky boli použité iným spôsobom, napr. na rozvojové projekty, dochádzalo by zo strany verejného sektora k podpore rastu domáceho dopytu s možným dopadom predovšetkým na obchodnú bilanciu (a na spotrebiteľské ceny s určitým oneskorením). Takéto použitie privatizačných výnosov by, aj vzhľadom na ich neopakovateľnosť, generovalo viaceré riziká (inflačný impulz, rast deficitu obchodnej bilancie, problémy s financovaním štátneho dlhu v budúcnosti, slabé predpoklady pre konsolidáciu verejných financií). Ďalej je otázne aj hodnotenie vplyvu verejného sektora na spotrebu pri nezmenenom deficite, ale pri použití napríklad príjmov z vymáhania pohľadávok z klasifikovaných úverov, čo podľa MMF znižuje fiskálny deficit o cca 0,5 percentuálneho boda. V súčasnej situácii by bolo nevyhnutné pri eventuálne vyššom výbere daní považovať schválené výdavky za limitné a znížiť deficit štátneho rozpočtu. 

Isté riziko je spojené aj s vývojom nominálnych miezd v národnom hospodárstve (ovplyvnený aj zvýšením miezd v súvislosti so zákonmi o štátnej a verejnej službe) a následný vyšší rast reálnych miezd v porovnaní s produktivitou práce. 

Aj v roku 2002 predpokladáme využívanie účtu FNM v NBS, kde bude deponovaná korunovaná protihodnota príjmov z privatizácie. Preto ani v roku 2002 nepredpokladáme apreciačné tlaky na výmenný kurz v dôsledku privatizačných aktivít. 
Z uvedeného je zrejmé, že výkon menovej politiky sa bude v roku 2002 odohrávať v neistom prostredí. Pravdepodobne dôjde v roku 2002 k nepriaznivému mixu – uvoľnenej fiskálenej politike a k snahe o reštriktívnu menovú politiku, ktorou sa NBS bude snažiť dať do ekonomiky istý signál zameraný skôr na nepodnecovanie spotreby ako na jej obmedzenie. Už pri nezmenených úrokových sadzbách dôjde k rastu reálnych úrokových sadzieb. 
4. Záver – zhrnutie Menového programu NBS na rok 2002

Cieľ menového programu

Menový program NBS na rok 2002 predpokladá dosiahnutie celkovej koncoročnej miery inflácie v intervale 3,5-4,9%, čomu zodpovedá priemerná ročná inflácia 4,1-4,9%. Jadrová inflácia by sa mala pohybovať v pásme 3,2-4,7%. 

Predpoklady menového programu

· relatívne stabilný výmenný kurz slovenskej koruny voči EUR

· rast HDP v stálych cenách 3,5-3,8% (stred intervalu 3,6%) 

· podiel deficitu bežného účtu platobnej bilancie na HDP by mal dosiahnuť  7,9%

· fiskálny deficit by mal dosiahnuť 37,6 mld. Sk, t.j. 3,6% z HDP

Indikatívne hodnoty rastu menových agregátov

· rast peňažnej zásoby by mal dosiahnuť 10,5%

· vzhľadom na vývoj platobnej bilancie by čisté zahraničné aktíva mali vzrásť o 80,2%

· čistý úver vláde a Fondu národného majetku by mal poklesnúť o 13,3%, čo je konzistentné s predpokladaným vývojom fiskálneho deficitu, očakávaným vývojom príjmov a výdavkov FNM, ako aj s predpokladaným použitím príjmov z privatizácie na splatenie štátneho dlhu

· vzhľadom na vývoj predchádzajúcich agregátnych veličín, bude vytvorený priestor pre medziročný rast úverov podnikom a obyvateľstvu o 7,6%, ich skutočný rast však bude determinovaný predovšetkým pokračovaním reštrukturalizácie podnikovej sféry a dostatkom kvalitných projektov

Riziká menového programu

· MZDY: V prípade, že rast reálnych miezd bude výraznejšie prekračovať rast produktivity práce existuje riziko rýchlejšieho rastu spotreby s možným dopadom predovšetkým na obchodnú bilanciu. Prírastok nominálnych miezd by sa preto mal pohybovať maximálne na úrovni 6%.

· VEREJNÝ SEKTOR: Používanie privatizačných príjmov na iný účel ako splácanie dlhu a nedodržanie schválených výdavkov a znižovanie daní negatívne ovplyvní vývoj zahraničného obchodu, resp. nedodržanie privatizačného programu, čo by malo za následok spomalenie nevyhnutných reforiem a možnú zmenu postoja zahraničných investorov k Slovensku.

· CENY SUROVÍN: Pokračovanie, resp. predlžovanie vojnového konfliktu sa môže prejaviť vo výraznejšom raste cien strategických surovín a následne vyššom raste spotrebiteľských cien a dovozov.

· VÝVOJ SVETOVEJ EKONOMIKY: Oneskorenie očakávaného oživenia svetovej ekonomiky by malo negatívny dopad na vývoj slovenského exportu. 

Menový program vychádza z doteraz schváleného rozsahu úprav regulovaných cien v prípade, že by boli dodatočne schválené iné úpravy týchto cien, bude potrebné korigovať odhadované hodnoty inflácie. S účinnosťou od 1. januára 2002 bude ŠÚ SR revidovať spotrebný kôš cenových reprezentantov tovarov a služieb pre potreby výpočtu indexu spotrebiteľských cien; zmena váh jednotlivých položiek spotrebného koša môže ovplyvniť štatisticky zistenú mieru inflácie; v súvislosti s tým je pravdepodobné, že bude potrebná korekcia hodnôt menového programu pre mieru inflácie.
5. Výhľad menového a makroekonomického vývoja do roku 2005

Strednodobý výhľad NBS na roky 2003 – 2005 vychádza zo zámerov vlády deklarovaných v Predvstupovom ekonomickom programe, ako aj z predpokladaného začlenenia sa slovenskej ekonomiky do hospodárskeho priestoru Európskej únie.

S očakávaným integračným procesom a pokračovaním štrukturálnych reforiem súvisí predpoklad relatívne dynamického ekonomického rastu založeného na zvyšovaní produktivity a konkurencieschopnosti ekonomiky. Tie by mali byť vo významnej miere stimulované pokračujúcim prílevom priamych zahraničných investícií, ktoré by v čoraz vyššej miere mali smerovať do súkromného sektora, pri súčasnom relatívnom oslabovaní významu privatizačného procesu. Súčasne by malo dochádzať k postupnej konsolidácii verejných financií ako nevyhnutného atribútu integračného procesu. Znižovanie deficitnosti verejných financií by malo spolu s rastom konkurencieschopnosti ekonomiky vytvoriť predpoklady pre rovnovážny hospodársky rast, priaznivý vývoj exportu a postupný dezinflačný proces. Celkovo by tak malo dôjsť k urýchleniu reálnej konvergencie slovenskej ekonomiky ku krajinám EÚ, ako aj pokračovaniu nominálnej konvergencie v zmysle Maastichtských kritérií.

Výhľad ekonomického a menového vývoja  je teda založený na pokračovaní reformného a integračného procesu a predpoklade napĺňania záväzkov vlády vyplývajúcich z aquis communitaire. 
5.1 Inflácia

Spotrebiteľské ceny

Odhady inflácie v strednodobom horizonte do roku 2005 sú založené na predpoklade pokračovania úprav regulovaných cien, zbližovania legislatívy, predovšetkým v oblasti daní, so štandardami EÚ a zároveň postupného znižovania jadrovej inflácie. Administratívne zásahy budú teda aj naďalej determinujúcim faktorom vo vývoji spotrebiteľských cien. Výška a trend inflácie v rokoch 2003-2005 bude závisieť od rozsahu úprav regulovaných cien v jednotlivých rokoch.

Rýchlosť a rozsah administratívnych opatrení by mali byť do značnej miery ohraničené referenčným dátumom vstupu SR do EÚ, ktorým je 1. január 2004. Dopad nevyhnutných administratívnych úprav na spotrebiteľské ceny možno rozdeliť na dva základné okruhy - pokračujúci deregulačný proces a priblíženie systému nepriamych daní k štandardom EÚ. Nakoľko SR žiada v rámci negociačnej pozície v oblasti daní niekoľko prechodných období, predpokladáme, že vplyv administratívnych zásahov na vývoj inflácie by mohol pokračovať aj po tomto termíne.

V oblasti regulovaných cien bude potrebné pokračovať v procese deregulácií až na úroveň pokrývajúcu oprávnené náklady a primeraný zisk. Najvýraznejšie zásahy je možné očakávať pri cenách zemného plynu, (rovnako pre obyvateľstvo, ako aj výrobnú sféru), tepelnej energie, nájomného, úpravách regulovaných taríf v doprave, elektrickej energie, ale aj ďalších administratívne určovaných cien (zdravotníctvo, školstvo, atď.). 

Nakoľko v súčasnosti nie je vypracovaná ucelená strednodobá koncepcia deregulácií (okrem úpravy cien zemného plynu), úvahy o možnom rozsahu deregulácií vychádzajú len z dostupných čiastkových analýz v jednotlivých odvetviach. Mieru neistoty odhadu inflácie zvyšuje aj revízia spotrebného koša ŠÚ SR v roku 2001 (odhady inflácie vychádzajú zo štruktúry aktuálneho spotrebného koša).  V súvislosti s rozhodnutím vlády o spomalení, resp. zastavení deregulácií v roku 2002 sa v prípade vstupu SR do EÚ v roku 2004 zvyšuje riziko výrazného jednorazového zvyšovania regulovaných cien v roku 2003. 

V strednodobom horizonte by mal pokračovať proces približovania sadzieb spotrebných daní k minimálnym sadzbám platným v EÚ a preradenia niektorých tovarov a služieb zo zníženej sadzby DPH do základnej (napr. reštauračné služby, stavebné práce, právne služby pre občanov). 

Odhady inflácie v strednodobom horizonte sú založené na predpoklade dosiahnutia požadovaných prechodných období v rámci harmonizácie spotrebných daní z cigariet a preradenia cien energií do základnej sadzby DPH. Pri rovnomerných úpravách počas celého prechodného obdobia by vplyv zmien nepriamych daní mohol predstavovať  príspevok k celkovej inflácii ročne 0,5 percentuálneho bodu.

Spomalenie deregulačného procesu v roku 2002 a predpokladaný vstup SR do EÚ teda vytvoria tlaky na prijatie širšieho balíka administratívnych opatrení v roku 2003. Ich príspevok k celkovej inflácii by mohol predstavovať približne 4,1 percentuálneho bodu (3,6 percentuálneho bodu vplyvom úprav regulovaných cien, 0,5 percentuálneho bodu vplyvom úprav nepriamych daní), čím by inflácia v roku 2003 mohla opäť prekročiť úroveň 7%. 

V súvislosti s predpokladaným ukončením deregulácií cien sieťových odvetví v roku 2003 (okrem zostávajúcich 10% na dosiahnutie úrovne pokrývajúcej oprávnené náklady a primeraný zisk pri cenách zemného plynu), sa vplyv regulovaných cien na infláciu v rokoch 2004 a 2005 výrazne zníži. V rokoch 2004 a 2005 by mohli regulované ceny rásť len o hodnotu priemernej inflácie s výnimkou regulovaných cien nájomného, ktoré by mohli aj v týchto rokoch rásť tempom okolo 30%. Ku koncu strednodobého horizontu by teda mohlo dochádzať k postupnému približovaniu miery celkovej inflácie k jadrovej inflácii. Zostávajúci rozdiel bude spôsobený predovšetkým vplyvom pokračujúcich zmien nepriamych daní.

Vývoj jadrovej inflácie by mal byť v strednodobom horizonte charakterizovaný postupným znižovaním. Výnimku by mohol predstavovať rok 2003, kedy by sa vo vývoji jadrovej inflácie mohli prejaviť sekundárne efekty rozsiahlych administratívnych úprav. Ani ďalších rokoch však nemožno očakávať výraznejší pokles, nakoľko znižovanie z nízkych jednociferných hodnôt je proces náročnejší a dlhodobejší. Hodnota jadrovej inflácie by teda aj na konci strednodobého horizontu mala byť mierne vyššia ako priemerný rast spotrebiteľských cien v EÚ. Tento proces by mal prebiehať za predpokladu rovnomerného rozsahu administratívnych opatrení v jednotlivých rokoch, postupného vyrovnávania relatívnych cien, stabilného výmenného kurzu a silného pôsobenia konkurenčného prostredia v maloobchode. 

Odhad vývoja inflácie v rokoch 2002-2005 (k decembru príslušného roka)

	
	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	Inflácia (%)
	medziročná miera
	7,3-7,7
	3,5-4,9
	7,0
	5,2
	4,5

	
	priem. medzir. miera
	7,5-7,6
	4,1-4,9
	6,9
	5,5
	4,6

	Jadrová inflácia (%)
	medziročná miera
	4,2-4,6
	3,2-4,7
	4,0
	3,6
	3,2

	
	priem. medzir. miera
	4,5-4,6
	3,6-4,6
	4,2
	3,7
	3,3


/ V rokoch 2003-2005 sú uvedené len stredné hodnoty odhadov

Aj napriek tomu, že je stanovená kriteriálna hodnota inflácie pre vstup do EMU, je nemenej dôležité priblíženie našej cenovej hladiny k cenovej úrovni krajín EU. Z tohto dôvodu môže prehnaná snaha o zrýchlenie dezinflačného procesu vyústiť k opätovným inflačným tlakom v ďalšom strednodobom horizonte s nepriaznivým dopadom na celé hospodárstvo.

Ceny výrobcov

Odhady vývoja cien výrobcov do roku 2005 sú založené na predpokladoch pokračujúcej reštrukturalizácie slovenskej ekonomiky v spojení s implementáciou politík EÚ v predvstupovom procese Slovenska. V strednodobom horizonte uvažujeme so stabilizovanou dynamikou zahraničného a domáceho dopytu a znižujúcim sa rozsahom úprav regulovaných cien energií. 

Zásadným faktorom, priamo formujúcim ceny priemyselných výrobcov, je vývoj cien surovín na svetových trhoch. Predpokladanou stabilizáciou európskych a svetových cien surovín na zníženej úrovni je teda určená klesajúca trajektória cien priemyselných výrobcov. Rast domáceho dopytu (aj keď stabilizovaný) môže pôsobiť spomaľujúco na dezinflačné tempo, ale jeho prejav v cenách výrobcov bude viac závisieť od ukončenia reštrukturalizácie dotknutých odvetví a obsadenia stabilnej pozície na vnútornom trhu, ako na samotnom dopytovom tlaku. 

Pokiaľ ide o slovenskú cenovú úroveň strojov a zariadení, je porovnateľná s európskou. Značne nižšia úroveň cien pretrváva v okruhu stavebnej a poľnohospodárskej produkcie. 

Odhad vývoja cien priemyselných výrobcov  2001-2005 

	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	priemerná ročná miera rastu 
	7,0
	5,0
	5,3
	4,0
	3,5


Harmonizácia daňovej, agrárnej, ekologickej a iných politík EÚ je spojená s rastom nákladov výrobcov. Rovnako úpravy regulovaných cien energií pre výrobnú sféru (cena elektrickej energie je porovnateľná s európskou úrovňou, cena zemného plynu na nižšej úrovni) sú zdrojom rastu nákladov. Otázny je prenos zvýšených nákladov do cien a dopad na cenové indexy (zmeny v DPH neovplyvňujú indexy cien výrobcov, zmeny spotrebných daní sa odrazia v bežne používanom indexe cien priemyselných výrobcov)
. Na základe doterajšieho vývoja možno usudzovať, že pri zvýšení výrobných nákladov sa realizačné ceny priemyselných výrobcov zvýšia vtedy, ak dopyt bude pôsobiť tým istým smerom.

Iná situácia je v poľnohospodárstve, kde dlhodobo poddimenzovaná cenová úhrada poľnohospodárom bude spôsobovať rýchlejší rast cien. Koncepcia agrárnej a potravinovej politiky SR do roku 2005 navrhuje postupný prechod na princípy agrárnej politiky EÚ, ale v predvstupovom období nepredpokladá dosiahnutie inštitucionálnych cien EÚ. Rôzny stupeň úspešnosti zavádzania princípov je spojený s rôznym dopadom na ceny poľnohospodárskych výrobkov. 

5.2 Zahraničná oblasť

5.2.1 Platobná bilancia

V rokoch 2003 - 2005 Národná Banka Slovenska predpokladá konsolidáciu a mierne oživenie hospodárskeho rastu našich najvýznamnejších obchodných partnerov, čo by sa malo prejaviť v relatívne stabilizovanom vývoji slovenského exportu, ktorého priemerná ročná dynamika by sa mohla pohybovať na úrovni do 15,0%. Relatívne priaznivý očakávaný vývoj slovenských exportov by mal súvisieť s pozitívnym efektom predpokladaného začlenenia SR do EÚ, pričom by tento efekt mohol byť podporený produktívnosťou investícií realizovaných v predchádzajúcich rokoch. Tempo rastu dovozu SR (v priemere do 13,0%) by malo byť v porovnaní s dynamikou vývozu nižšie, čo sa prejaví v postupnom poklese deficitu obchodnej bilancie. Predpokladaný vývoj medziročného rastu dovozov súvisí s ich vysokou základňou, (ktorá bola ovplyvnená vysokým objemom dovozov v predchádzajúcich rokoch, najmä dovozov technológií, ktorých rast by sa mal zmierniť), ale aj s očakávaným zlepšením domácej ponuky.

Bilancia služieb by mala byť aj v tomto období charakterizovaná stabilnými prebytkami, ktoré budú tak ako v súčasnosti determinované predovšetkým príjmami z dopravy a cestovného ruchu. 

Záporné sadlo bilancie výnosov bude v rokoch 2003 – 2005 predovšetkým dôsledkom platieb úrokov podnikovej sféry, čo však bude do istej miery kompenzované rastom výnosových úrokov z devízových rezerv NBS (v dôsledku ich vyššej úrovne).

V oblasti bežných transferov NBS predpokladá stabilizovanú úroveň príjmov z prevodov fyzických a právnických osôb (podpory, odškodnenia, náhrady z poistenia), čo sa prejaví v ich priemernom prebytku, prekračujúcom 10,0 mld. Sk.

Pri takomto vývoji jednotlivých položiek bežného účtu platobnej bilancie by sa malo jeho záporné saldo postupne znižovať z 5,6% na HDP v roku 2003 na 3,4% v roku 2005. 
                                                                                                                                         
        mld. Sk

	
	2003
	2004
	2005

	Obchodná bilancia
	-78,0
	-70,0
	-61,0

	Bilancia služieb
	19,0
	19,4
	19,9

	Bilancia výnosov
	-15,1
	-15,8
	-15,3

	Bežné transfery
	10,6
	10,2
	11,1

	Bežný účet
	-63,5
	-56,2
	-45,3


Financovanie deficitu bežného účtu by malo byť v priebehu celého obdobia zabezpečené prílevom na kapitálovom a finančnom účte najmä priamymi a portfóliovými investíciami, resp. dlhodobými úvermi čerpanými zo zahraničia.

Vzhľadom na postupné vyčerpávanie možnosti privatizácie majetku štátu, NBS očakáva postupný pokles prílevu priamych zahraničných investícií, pričom sa bude postupne zvyšovať význam ich prílevu do komerčného sektora. 

	
	
	
	mld. Sk

	 
	2003
	2004
	2005

	  PZI celkom
	50,0
	41,5
	23,5

	     z toho:
	 
	 
	 

	                vládny sektor
	25,0
	18,5
	3,5

	                komerčný sektor
	25,0
	23,0
	20,0


V oblasti portfóliových investícií očakávame postupné zvyšovanie ich významu pri získavaní zdrojov pre podnikový sektor. Súčasne predpokladáme, že splatné štátne dlhopisy budú nahradené novými emisiami. 

Prílev zdrojov prostredníctvom ostatných dlhodobých investícií bude na strane čerpania ovplyvnený predovšetkým aktivitou podnikovej sféry a na strane splácania splátkami úverov vlády, ktoré budú devízovo kryté rezervami NBS. 

Krátkodobý kapitálový a finančný účet bude ovplyvnený predovšetkým vývojom exportných pohľadávok a dovozných záväzkov v podnikovej sféry.

                                                                                                                                                         mld. Sk     

	
	2003
	2004
	2005

	Kapitálové transfery
	2,0
	2,0
	2,4

	Priame investície
	48,0
	39,5
	21,5

	Portfóliové investície 
	15,0
	17,7
	15,0

	Ost. dlh. finančný účet 
	6,8
	2,1
	4,2

	Krátk. finančný účet
	5,2
	7,7
	6,0

	Kap. a finančný účet
	77,0
	69,0
	49,0


Vývoj bežného, ako aj kapitálového a finančného účtu platobnej bilancie sa prejaví v postupnom náraste devízových rezerv NBS, ktorý sa však bude v jednotlivých rokoch postupne spomaľovať. To sa odzrkadlí v poklese priemerného krytia dovozov tovarov a služieb z 3,9 mesiaca v roku 2003 na 3,2 mesiaca v roku 2005.

Predpokladaný vývoj bežného účtu, najmä zahraničného obchodu, je pomerne optimistický a na strane exportu je podmienený pokračovaním reštrukturalizácie ekonomiky v rámci prístupového procesu do EÚ, súčasne očakáva pozitívny vplyv technologických dovozov realizovaných v rokoch 2000 až 2002, ktoré by mali postupne zvyšovať exportnú výkonnosť ekonomiky. Výhľad vývoja zahraničného obchodu súčasne predpokladá výraznejšie oživenie svetovej ekonomiky v tomto období. Stabilizácia dynamiky dovozov by mala súvisieť s nasýtením odloženej spotreby z rokov 1999 a 2000 v priebehu rokov 2001 a 2002, súčasne predpokladá stabilný vývoj cien surovín. 

V súvislosti s vývojom zahraničného obchodu je potrebné si uvedomiť, že tento problém nemožno dlhodobo riešiť na strane dopytu a preto je nevyhnutné prispôsobovať ponukovú stránku ekonomiky realizovaním štrukturálnych reforiem. Tomuto procesu by v horizonte rokov 2003 až 2005 (najmä v druhej polovici) mala napomáhať aj podpora zo strany štrukturálnych fondov.

5.2.2 Zahraničná zadlženosť

Predikcia vývoja zahraničného dlhu na roky 2003-2005 je konzistentná s predikciu vývoja platobnej bilancie. V priebehu tohto obdobia  bude hrubá zahraničná zadlženosť zaznamenávať len mierny rast vzhľadom na pokračujúci relatívne vysoký prílev priamych zahraničných investícií, ktoré sa budú vo významnej miere podieľať na financovaní deficitu bežného účtu platobnej bilancie. 
Strednodobá predikcia vývoja zahraničného dlhu a dlhovej služby v rokoch  2003-2005  (v mil. USD).

	 
	2003
	2004
	2005

	Zahraničný dlh celkom (PS)
	11 761,4
	12 164,2
	12 526,8

	z toho stredno a dlhodobý(PS)
	8 835,0
	8 977,6
	9 022,4

	Celková dlhová služba** 
	2 866,1
	2 440,4
	1 924,3

	z toho istina 
	2 264,5
	1 812,0
	1 296,5

	          úroky
	601,6
	628,4
	627,8

	Nové pôžičky
	2 407,1
	1 856,8
	1 328,9

	Krátkodobý dlh (PS)
	2 926,4
	3 186,6
	3 504,4

	Zmena stavu krátkodobého dlhu
	260,2
	317,8
	281,7

	Zahraničný dlh celkom (KS)
	12 164,2
	12 526,8
	12 840,9

	z toho stredno a dlhodobý (KS)
	8 977,6
	9 022,4
	9 054,8

	Krátkodobý dlh (KS)
	3 186,6
	3 504,4
	3 786,1

	Zahraničné aktíva
	10 987,9
	11 412,8
	11 646,7

	Čistý zahraničný dlh
	1 176,3
	1 114,0
	1 194,2


PS - počiatočný stav

KS - konečný stav

** obsahuje aj úroky z krátkodobého dlhu
5.3 Hrubý domáci produkt

Prognóza vývoja HDP berie do úvahy hlavné strednodobé zámery makroekonomickej politiky, formulované v Predvstupovom ekonomickom programe. Prioritou je zvyšovanie výkonnosti hospodárstva na úrovni udržateľnej v dlhodobom horizonte, rast jeho konkurencieschopnosti,  ako aj zlepšenie situácie na trhu práce, ktoré by spolu s ďalšími faktormi napomohli integrácii SR do Európskej únie. Medzi hlavné predpoklady dosiahnutia tohto cieľa patria štrukturálne zmeny v podnikovom a finančnom sektore, na trhu práce, reforma verejných financií a sociálnej sféry, ako aj rozvoj regiónov pri postupnom vytváraní potrebného inštitucionálneho a právneho rámca. 

V období do roku 2005 možno za týchto predpokladov očakávať ďalšie zvyšovanie výkonnosti slovenskej ekonomiky. V roku 2003 by mohol reálny ekonomický rast dosiahnuť 4,2%, v nasledujúcom roku 4,4% a ku koncu prognózovaného obdobia 4,6%
. Rast HDP bude v rokoch 2003 - 2005 založený na raste vývozu s významným príspevkom fixných investícií a súkromnej spotreby.     

Proces reštrukturalizácie podnikov spolu s predpokladaným pomalším rastom reálnych miezd v porovnaní s rastom produktivity práce sa premietne vo vyššej tvorbe rozvojových zdrojov. Táto okolnosť by sa mala, spolu s vyššou ponukou úverových zdrojov, prejaviť vo vývoji fixných investícií, ktorých hlavným stimulom bude investičný dopyt nefinančných organizácií. Tvorba hrubého fixného kapitálu by sa mohla v prognózovanom období zvyšovať medziročne o 4,8-5,1%. Miera hrubých fixných investícií, vyjadrená v stálych cenách, sa tak počas celého obdobia udrží vo výške 32%. 

V porovnaní s ostatnými zložkami domáceho dopytu sa ako najzložitejší javí vývoj konečnej spotreby domácností. V roku 2003 možno najmä v súvislosti s prognózovaným vývojom  miezd a odčerpaním časti príjmov v dôsledku väčšieho rozsahu úprav regulovaných cien predpokladať spomalenie jej medziročnej dynamiky na 3,5%, avšak v ďalších dvoch rokoch jej opätovné zrýchlenie na 4,2% a 4,4%. 

Pomerne vyrovnaný hospodársky rast, ako aj relatívne rýchle zvyšovanie produktivity práce v podnikovej sfére spolu s miernym rastom zamestnanosti a postupným poklesom inflácie  vytvorí podmienky pre rast reálnych miezd. Rastúca tendencia reálnych miezd však bude prerušená v roku 2003, kedy vplyvom vyššej inflácie sa medziročný rast reálnych miezd môže zmierniť na 1-2%. V ďalšom období by sa reálne mzdy mohli opätovne zvyšovať o 2-3% každý rok. 

Prognóza konečnej spotreby verejnej správy berie do úvahy zámery strednodobého finančného výhľadu do roku 2004, podľa ktorých sa v strednodobom horizonte počíta so znížením úrovne prerozdeľovania verejných zdrojov a s postupnou redukciou spotreby štátu. S prihliadnutím na kvantifikáciu vývoja bežných výdavkov verejného sektora a vývoj spotrebiteľských cien to znamená, že konečná spotreba verejnej správy sa v roku 2003 v porovnaní s rokom 2002 zvýši len mierne (o 0,1% v stálych cenách), pričom v ďalších rokoch sa jej rast obnoví na 2,0-3,3%.    

Vyššia konkurencieschopnosť slovenskej ekonomiky by sa mala prejaviť v raste vývozu tovarov a služieb, ktorý by mal byť počas celého prognózovaného obdobia najrýchlejšie rastúcou zložkou reálneho HDP. Jeho medziročná dynamika v stálych cenách bude v rokoch 2003-2004 dosahovať približne 8-9% a ku koncu prognózovaného obdobia takmer 10%, čo bude predstavovať významný faktor udržateľnosti výkonnosti ekonomiky SR v dlhodobom horizonte.   

Dovoz tovarov a služieb bude ovplyvnený vývojom domáceho dopytu, ktorého relatívne nízke medziročné prírastky (v porovnaní s rastom HDP) nebudú vyvolávať výrazné tlaky na dovozy. Udržiavanie predstihu tempa rastu vývozu pred dovozom počas celého prognózovaného obdobia sa po očistení od cenových vplyvov prejaví v prebytkoch čistého vývozu, ktoré budú mať do roku 2005 rastúcu tendenciu (na vzájomné proporcie medzi vývozom a dovozom budú okrem hodnôt v bežných cenách vplývať aj výmenné relácie zahraničného obchodu, kde sa uvažuje s miernym predstihom medziročného prírastku deflátora vývozu pred prírastkom deflátora dovozu. Tento predstih by mal byť ovplyvnený aj postupným rastom vývozu tovarov s vyššou pridanou hodnotou, t.j. sofistikovanejších výrobkov umožňujúcich zvýšenie ceny). 







                     medziročná zmena v %
	




 
	2003
	2004
	2005

	HDP v stálych cenách 1995
	4,2
	4,4
	4,6

	
	
	
	

	Domáci dopyt
	2,3
	3,2
	3,4

	z toho
	
	
	

	Konečná spotreba domácností
	3,5
	4,2
	4,4

	Tvorba hrubého fixného kapitálu 
	5,1
	4,8
	4,8


5.4 Hospodárenie verejných financií

Pre obdobie rokov 2002 – 2005 Národná banka Slovenska predpokladá, v súlade so zámermi vlády prezentovanými v Predstupovom ekonomickom programe, postupné znižovanie fiskálneho deficitu až na úroveň 2% na HDP. 

	mld. Sk
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	Príjmy celkom
	204
	221
	225
	243
	259

	- granty a transfery
	-12
	-2
	-
	-
	-

	Čisté príjmy
	192
	219
	225
	243
	259

	Podiel čistých príjmov na HDP (%)
	19,9
	21,2
	19,8
	19,7
	19,5

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Výdavky celkom
	250
	258
	258
	273
	285

	- granty a transfery
	-12
	-2
	-
	-
	-

	Čisté výdavky
	238
	256
	258
	273
	285

	Podiel čistých výdavkov na HDP (%)
	24,6
	24,8
	22,8
	22,2
	21,5

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Deficit ŠR
	46
	46,5
	33
	30
	26

	- náklady na reštrukturalizáciu
	-9
	-9,5
	-
	-
	-

	Čistý deficit centrálnej vlády
	37
	37
	33
	30
	26

	Deficit všeobecnej vlády 
	35
	37,6
	35
	32
	27

	Podiel deficitu centrálnej vlády na HDP (%)
	3,8
	3,5
	2,9
	2,4
	2,0

	Podiel deficitu všeobecnej vlády na HDP (%)
	3,6
	3,6
	3,1
	2,6
	2,0


5.5 Menová politika

Výkon menovej politiky v rokoch 2003 – 2005 bude začiatkom tohto obdobia realizovaný v prostredí prechodného rastu miery inflácie z dôvodu obnovenia procesu úprav regulovaných cien, pričom v nasledujúcich rokoch by mal postupne pokračovať dezinflačný proces. Predpokladaný makroekonomický vývoj v tomto období by mal byť charakterizovaný postupnou konsolidáciou verejných financií, schodku bežného účtu platobnej bilancie a miernym zrýchľovaním ekonomického rastu. Takýto vývoj by mal v strednodobom horizonte vytvárať predpoklady pre postupné znižovanie kľúčových úrokových sadzieb NBS.

V oblasti nástrojov menovej politiky by malo naďalej dochádzať k postupnému znižovaniu sadzby PMR až na úroveň platnú v eurozóne, pričom bude súčasne harmonizovaná základňa ich výpočtu. 

6. Záver (2003-2005)

Predložený výhľad nepredstavuje cieľ, ale jeden z možných variantov, ktorý je založený na predpoklade vstupu SR do EÚ a s tým súvisiacim inštitiucionálnym prostredím vytvárajúcim podmienky konvergencie našej ekonomiky k vyspelým trhovým ekonomikám. 

Reálnosť tohto výhľadu však bude v značnej miere determinovaná skutočným priebehom integračného procesu, tak zo strany Slovenska, ako aj členských krajín EÚ. Rovnako bude tento výhľad ovplyvnený vývojom svetového hospodárstva, najmä ekonomík našich obchodných partnerov. 

	Hlavné ekonomické a peňažné indikátory
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2 000
	2 001
	2 002
	2 003
	2 004
	2 005

	
	Skutočnosť
	Menový program
	Konkretizovaný menový program
	Staff monitored program
	Odhad
	Menový program
	Výhľad

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	(medziročná zmena v %)
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Hrubý domáci produkt (stále ceny)
	2.2 
	 2.8-3.2 
	 2.8-3.0 
	3.1 
	 2.8-3.0 
	 3.5-3.8 
	4.2 
	4.4 
	4.6 

	Index spotrebiteľských cien (koniec roka, jadrová inflácia)
	4.6 
	 3.6-5.3 
	 3.6-5.3 
	 3.6-5.3 
	 2.9-3.2 
	 3.2-4.7 
	4.0 
	3.6 
	3.2 

	Index spotrebiteľských cien (ročný priemer)
	12.0 
	 7.1-8.3 
	 7.1-8.3 
	 7.1-8.3 
	 7.3-7.4 
	 4.1-4.9 
	6.9 
	5.5 
	4.6 

	Index spotrebiteľských cien (koniec roka)
	8.4 
	 6.7-8.2 
	 6.7-8.2 
	 6.7-8.2 
	 6.3-6.5 
	 3.5-4.9 
	7.0 
	5.2 
	4.5 

	Hrubý domáci produkt (nominálny, v mld. Sk)
	887.2 
	960.0 
	962.0 
	973.0 
	967.0 
	1032.0 
	1134.0 
	1231.0 
	1328.0 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Peňažná zásoba (M2)
	14.2 
	15.9 
	15.5 
	15.6 
	12.5 
	10.5 
	8.9 
	7.6 
	6.9 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Deficit bežného účtu platobnej bilancie na HDP
	-3.7 
	-4.0 
	-5.7 
	-4.9 
	 -8.1 až 9.0 
	-7.9 
	-5.6 
	-4.6 
	-3.4 

	Oficiálne rezervy NBS  (mil. USD)
	4077.0 
	5843.0 
	4489.0 
	5818.0 
	4071.1 
	6575.9 
	6859.7 
	7128.3 
	7205.9 
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� zvýšenie bežných výdavkov vlády je ovplyvnené lepším vývojom príjmovej časti ŠR, ako aj úsporou úrokových výdavkov, bez vplyvu na celkový deficit


� Zmena vykazovania devízových rezerv NBS spočíva v oceňovaní zlata jeho trhovou cenou a v metodickej zmene vykazovania repo operácií a zlatých swapov. Všetky spomenuté metodické zmeny budú mať vplyv na celkovú výšku devízových rezerv (cca. 500 až 600 mil. USD).


� Podľa Balassa-Samuelsonovho efektu zaznamenáva rýchlejší rast produktivita v obchodovateľnom ako neobchodovateľnom sektore. Reálne mzdy v obchodovateľnom sektore sú určované produktivitou práce. Za predpokladu vyrovnávania miezd v jednotlivých sektoroch, mzdy v neobchodovateľnom sektore sledujú vývoj miezd v obchodovateľnom sektore. Nakoľko nárast produktivity v neobchodovateľnom sektore nezodpovedá rastu miezd, inflácia v neobchodovateľnom sektore presahuje infláciu v obchodovateľnom sektore.





� V súčasnosti sa prostredníctvom veľkopredajní realizuje na slovenskom trhu až 65% základných druhov potravín, čo zvyšuje riziko výrazného jednorazového nárastu (ale aj poklesu) konečných cien potravín, a to v prípade chýbajúcej (resp. nadmernej) domácej ponuky. Pritom vzhľadom na nedokonalosť trhových mechanizmov v poľnohospodárstve sú čiastkové nerovnováhy pomerne častým javom slovenského trhu s potravinami.  





� Grafy porovnávajúce predikcie NBS a analytikov OB sú rozdelené na dve časti, pričom prvá dokumentuje vývoj predikcií analytikov OB a hodnoty Menového programu resp. jeho konkretizácie na koniec roka 2001, tak ako boli priebežne aktualizované od decembra 2000 do novembra 2001. Druhá časť porovnáva vývoj predikcií analytikov na koniec roka 2002, tak ako boli aktualizované od júla 2001 do novembra 2001 s hodnotami Menového programu na rok 2002. Prognózy analytikov OB sú získavané dotazníkovou formou na mesačnej báze. Prezentované hodnoty sú priemerom individuálnych predikcií.


� V rámci prognózovania tvorby hrubého kapitálu sa javí z dôvodu vysokej volatility ako najproblematickejšia zložka zmena stavu zásob. Publikované štatistické údaje dokumentujú, že stav zásob sa vyvíja protismerne aj v priebehu krátkeho obdobia, pričom do 2. štvrťroka 2001 obsahoval aj štatistickú diskrepanciu medzi vytvoreným a použitým HDP. Z uvedených príčin  sa tento ukazovateľ uvádza v prognóze iba ako dopočet.


� Vzhľadom na súčasnú metodickú nejednotnosť posudzovania daňových zmien v indexe cien priemyselných výrobcov by bolo vhodnejšie v praxi hodnotiť index cien priemyselných výrobcov bez DPH a bez spotrebných daní).


� Na základe doterajších predbežných analýz bol potenciálny rast HDP odhadnutý na 4,2%.  Predpokladané tempá rastu HDP v rokoch 2003 až 2005 síce prekračujú túto hodnotu, nemalo by však dochádzať k prehrievaniu ekonomiky, keďže hodnota potenciálneho produktu bola odhadovaná na minulých dátach a nezahŕňa efekty technologického a inštitucionálneho pokroku. Vzhľadom na očakávaný prílev PZI a začlenenie SR do EÚ, ktoré budú podnecovať pokrok v týchto oblastiach, je možné predpokladať rast potenciálneho HDP.
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						KMP		SMP		Odhad		Skutočnosť k danému obdobiu

		Celková inflácia		medziročná zmena v %		6.7-8.2		6.7-8.2		7.3-7.7		7.8		aug. 2001

		Jadrová inflácia		medziročná zmena v %		3.6-5.3		3.6-5.3		4.2-4.6		4.9		aug. 2001

		HDP		mld. SKK/b.c.		962.0		973.4		967.0		467.6		1. polrok 2001

		HDP		mld. SKK/s.c. 1995		686.5		688.4				337.4		1. polrok 2001

		HDP (medziročný rast)		v %, s.c.		2.8-3.2		3.1		2.8-3.0		2.9		1. polrok 2001

		Bežný účet		mld. SKK		-54.8		-47.7		-78.1		-41.5		júl 2001

		Podiel na HDP		v %		-5.7		-4.9		-8.1

		Obchodná bilancia		mld. SKK		-64.1		-59.8		-91.0		-50.1		júl 2001

		Podiel na HDP		v %		-6.7		-6.1		-9.4

		Kapitálový a finančný účet		mld. SKK		73.8		130.4		79.6

		PZI		mld. SKK		54.8		122.0		52.0

		Celková bilancia		mld. SKK		19.1		82.7		1.5

		Zmena rezerv		mld. SKK		-19.1		-82.7		-1.5

		Zmena rezerv		mil. USD		-401.2		-1741.4		-31.5





summary

		

		Economic and Monetary Indicators		Hlavné ekonomické a peňažné indikátory SR

														1,996		1,997		1,997		1,998		1,998		1,998		1,998		1,999		1,999		1,999		1,999		2,000						2,000		2,001								2,002		2,003		2,004		2,005

						1,993		1,994		1,995		Actual				Odhad				Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konkret. program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Menový program		Výhľad

		Exchange rate

		(Change in percent)		(medziročná zmena v %)

		Real GDP		Hrubý domáci produkt (stále ceny)				5		33		7		7		6		7		5		5		6		9		3		-3		-3		1.9		2.0		2.5		2.1		2.2		2.8-3.2		2.8-3.0		3.1		2.8-3.0		3.5-3.8		4.2		4.4		4.6

		GDP deflator		Index spotrebiteľských cien (koniec roka, jadrová inflácia)				14		-12		5		5		3		7		4		4		5												4,5-5,8		4,7-5,8		4,6-4,8		4.6		3.6-5.3		3.6-5.3		3.6-5.3		4.2-4.6		3.2-4.7		4.0		3.6		3.2

		Consumer prices (period average)		Index spotrebiteľských cien (ročný priemer)				13		10		6		6		6		6		6		7		7		7				10,0-11,0		10,5-10,7		10.6		12,8-13,2		12,4-12,9		12.1		12.0		7.1-8.3		7.1-8.3		7.1-8.3		7.5-7.6		4.1-4.9		6.9		5.5		4.6

		Consumer prices (end of period)		Index spotrebiteľských cien (koniec roka, čistá inflácia)		25		12		7		5		5		6		6		5,6-5,9								5-7		6,0-7,5		6		6.1		3,8-4,4										0.0

				Index spotrebiteľských cien (koniec roka)																		5,6-5,9		6,8-9,4		6				13,5-15,5		14-14,3		14.2		8,5-9,5		8,8-9,9		8,4-8,7		8.4		6.7-8.2		6.7-8.2		6.7-8.2		7.3-7.7		3.5-4.9		7.0		5.2		4.5

		Nominal GDP (SK bn.)		Hrubý domáci produkt (nominálny, v mld. Sk)		370		441		517		576		576		635		654		695		715		729		751		817		799		803		815		908		854		886		887		960		962		973		967		1032		1134		1231		1328

		Export volume in SKK		Vývoz tovarov v Sk				28		19		6		6		8		9		0		0		0		0		0		0		0				0.0						29.4		10.3		12.0		10.9		15.4		13.7		16.1		14.7		14.4

		Export volume in USD		Vývoz tovarov v USD																0		0		0		0		5		7		-7		-4.6		6.8		20.6		13.7		16.0		9.5		9.0		7.8		12.3		13.7		16.1		14.7		14.4

		Import volume in SKK		Dovoz tovarov v Sk				8		23		27		27		4		4		0		0		0		0		0		0		0				0.0						26.0		11.0		14.8		13.0		22.6		12.2		12.6		12.6		12.5

		Import volume in USD		Dovoz tovarov v USD																0		0		0		0		-3		-2		-15		-13.4		5.9		18.2		8.9		12.9		12.0		11.7		9.9		19.2		12.2		12.6		12.6		12.5

		Exchange rates		Terms of trade

		Real effective		Výmenný kurz

		SKK/USD dollar (average)		Nominálny efektívny

				Reálny efektívny

		Budget revenue		Sk/USD (priemer)		31		32		30

		Budget expenditure and net lending

				Rozpočtové príjmy				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0								0.0						0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Domestic credit		Rozpočtové výdaje a čisté pôžičky				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0								0.0						0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Public sector

		Domestic credits		Domáce úvery				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0								0.0						0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Net position of public sector		Čistý úver vláde a Fondu národného majetku				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0								0.0						0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0								0.0						0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Broad money (M2)		Peňažná zásoba (M2)				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0								0.0						0.0		0.0		0.0		0.0		0

				Domáce úvery																		12		12		13		8		7,5-10,0		0		7.6		0.0		7.4		5.8				0.0						0.0		-3.9		7.4		7.7		8

				Čistý úver vláde a Fondu národného majetku																		26		36		0		5		0		0		-46.8		0.0		2.0		11.1				0.0						0.0		-13.3		3.2		4.2		7

				Úvery podnikom a obyvateľstvu																		9		6		5		10		3,6-6,9		0		27.6		0.0		8.2		5.0				0.0						0.0		7.6		11.5		11.0		10

				Peňažná zásoba (M2)																		9		5		2		6		6,0-8,8		9		10.8		9.3		12.6		17.9		0.0		15.9		15.5		15.6		12.5		10.5		8.9		7.6		6.9

		Velocity (average M2)		Peniaze M1				0		0

		Velocity (average M1)		Kvázipeniaze				0		0

				Rýchlosť obehu peňazí (priemer M2)		0		0		0		0

		Rýchlosť obehu peňazí (priemer M1)		Rýchlosť obehu peňazí (priemer M1)		0		0		0

		(In percent of GDP)		*tempá rastu agregátu M2 sú do roku 2000 uvádzané vo fixnom kurze 1993, v roku 2001 v bežnom kurze

		Budget		Rozpočet

		Overall deficit		Celkový deficit		0		0		0		0		0		0		0		0		0		9

		Revenue and grants		Príjmy a granty		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Expenditure (including net lending)		Výdaje (vrátane čistých pôžičiek)		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Current expenditure		Bežné výdaje		0		0		0						0		0		0		0		0

		Capital expenditure and net lending		Investičné výdaje a čisté pôžičky		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Domestic financing		Domáce financovanie		0		0		0						0		0		0		0		0

		Of which: Bank		Of which: Bank

		Gross investment		Hrubé investície		27		23		28		39		39		36		39		34		33		39

		Gross saving		Hrubé úspory		0		0		0		0		0		0

		Government saving		Vládne úspory		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		External current account deficit		Deficit bežného účtu platobnej bilancie na HDP		-5		5		2		-10		-10		-8		-7		0		0		0		0		0		-5,3 až -6,2		0		-5.8		-5.3		-5.1		-2.2		-3.7		-4.0		-5.7		-4.9		-8.1		-7.9		-5.6		-4.6		-3.4

		Debt service as percent of:		Debt service as percent of:																												0		0.0

		exports of goods and services		exports of goods and services																												0		0.0

		External debt in percent of:		External debt in percent of:																												0		0.0

		nominal GDP		nominal GDP																												0		0.0

		Official reserves of NBS (SKK bn.)		Oficiálne rezervy NBS  (mil. USD)		15		55		101						0		0		0		3,681		2,921		2,967		2,458		2,935		3,484		3845		4283		5014		5028		4077		5843		4489		5818		4071		6567		6860		7128		7206

		Stock of reserves of NBS in month imports		Rezervy NBS vyjadrené v mesačnom dovoze		1		2		4						0		0		0		0		0		0		0		0		0		4		4		4		29				5								4		4		4		3

		Prameň: NBS-Oddelenie menových analýz

				Prameň: NBS-Oddelenie menových analýz
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GDPSC

		

		Gross Domestic Product in constant prices		Hrubý domáci produkt v stálych cenách roku 1995

		(in constant prices 1995)

														1,997								1,997				1,998		1,998		1,998		1,998		1,999		1,999		1,999		1,999		1,999				2,000								2,000		2,001								2,002		2,003		2,004		2,005

						1,993		1,994		1,995		1,996		Q1		Q2		Q3Est		Q4Est		Odhad		1,997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konkr. program		Odhad				Skutočnosť		Skutočnosť revidovaná		1. polrok skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP*/		Odhad		Menový program		Výhľad

		(bill. Sk)		(v mld.Sk)																																						ESA 95				ESA 95		ESA 79		ESA 79		ESA 95				ESA 95

		Consumption		Spotreba		288		279		361		400		105		106		104		105		420		417		437		440		429		477		436		427		430		434		467.1		467.1		213.9		430.0		437.5		454.7		454.5		463.7		461.6		476.8		467.2		483.6		495.8		513.6		534.6

		Private		Súkromná		196		196		253		270		71		77		69		67		283		287		293		302		300		334		309		303		303		303		334.2		334.2		156.3		305.8		305.7		326.5		322.7		333.3		330.8		338.5		332.4		346.0		358.1		373.1		389.5

		Public		Vládna		92		83		108		130		33		29		36		39		137		130		143		138		129		144		126		124		127		131		132.9		132.9		57.6		124.2		131.8		128.2		131.8		130.4		130.8		138.1		134.8		137.6		137.7		140.5		145.1

		Gross Investment		Hrubé investície		102		89		147		206		44		55		48		57		204		214		204		197		232		234		212		201		199		195		210.2		211.0		105.3		205.8		193.6		201.7		214.8		218.4		236.8		226.8		234.3		236.3		240.6		246.1		251.1

		Fixed investment		z toho:  fixné investície								198										207		226		213		235		246		237		222		226		224		206		192.2		192.2		87.5		212.4		205.4		193.9		190.9		200.7		208.9		204.8		212.8		226.9		237.1		248.5		258.9

		Súkromné fixné investície		Súkromné fixné investície

		Vládne fixné investície		Vládne fixné investície

		Change of stocks + statistical discrepancy		Zmena zásob + štatistický rozdiel		-19		-26		5		9		2		-2		3		-5		-2		-12		-9		-38		-14		-3		-10		-25		-25		-11		18.0		18.8		17.8		-6.6		-11.8		7.8		23.9		17.7		27.9		22.0		21.5		9.4		3.5		-2.4		-7.8

		Domestic Demand		Domáci dopyt		390		368		507		607		149		161		153		162		625		631		641		637		662		711		648		628		628		629		677.3		678.1		319.2		635.8		631.1		656.4		669.3		682.1		698.4		703.4		701.5		719.9		736.4		759.7		785.7

		Net Export		Saldo zahraničného obchodu		-20		21		9		-56		-14		-13		-3		-12		-42		-44		-26		-22		-40		-70		-7		-3		-3		-4		-24.0		-24.8		8.7		1.7		8.9		10.6		-1.6		4.9		-11.9		-15.2		-15.0		-8.9		4.6		13.8		23.3

		Export of goods and services		Vývoz tovarov a služieb		228		260		326		325		80		88		89		85		341		371		363		365		390		433		412		406		426		440		448.8		448.0		257.7		430.0		498.5		519.2		519.2		548.0		535.0		551.9		554.7		599.7		649.5		710.6		780.2				1		1		1		1

		Import of goods and services		Dovoz tovarov a služieb		248		240		316		381		94		101		91		97		383		415		390		386		430		503		420		409		429		444		472.8		472.8		249.0		428.3		489.6		508.6		520.8		543.1		546.9		567.2		569.7		608.6		644.9		696.8		756.9				1		1		2		2

		Gross Domestic Product		Hrubý domáci produkt		370		388		517		551		136		147		152		150		585		587		613		615		622		641		640		625		625		625		653.3		653.3		327.9		637.5		640.0		667.0		667.7		687.0		686.5		688.4		686.5		711.0		741.0		773.5		809.0				686		710		739		774

																																																																										-1		-1		-2		0

		Consumption		Consumption		100		115		100		104		107		109		110		111		109		112		114		117		121		118		134		132		130		128		128.3		128.3		140.8		144.6		140.9		140.8		141.3		148.8		149.6				149.7		154.1		162.2		168.6		174

		Private		Private		100		114		100		106		107		108		109		111		109		112		115		119		121		118		134		132		131		131		130.6		130.6		144.8		146.2		146.3		145.9		145.3		155.4		155.0				154.1		158.7		167.2		173.8		179

		Government		Government		100		117		100		102		107		111		112		112		111		112		111		115		121		116		134		131		127		122		122.5		122.5		129.9		140.5		128.3		127.9		131.5		132.1		136.1				138.9		142.4		149.4		154.7		159

		Gross investment		Gross investment		99		115		100		110		112		115		119		102		112		118		116		121		123		116		132		139		145		135		123.6		123.1		122.1		159.6		142.9		128.7		124.3		138.3		133.8				145.2		152.5		161.5		169.0		176

		Fixné investécie		Fixné investície								108		0		0		0		0		116		112		125		113		116		120		125		126		128		125		130.6		130.6		139.5		143.9		137.2		139.9		139.3		147.9		148.4				145.1		150.9		157.4		162.2		166

		Private		Private		0		0		0		0		0		0		0		0				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Government		Government		0		0		0		0		0		0		0		0				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Change in stocks		Change in stocks		105		107		100		163		111		113		130		312		581		-2																-57		48.9		46.8		36.5		-345.5		43.2		-150.0		4.6		29.4		24.7				145.6		191.5		440.0		-529.2		-135

		Domestic demand		Domestic demand		100		115		100		106		109		111		113		108		110		114		115		119		121		117		133		134		135		130		126.8		126.7		134.6		149.4		141.5		137.1		135.9		145.5		144.3				148.2		153.5		162.0		168.7		174

		Net export		Net export		100		119		100		124		114		128		212		119		126		152

		Exports of goods and nonfactor services		Exports of goods and nonfactor services		100		111		100		103		106		106		107		109		107		107		112		111		112		106		120		120		116		115		111.8		112.0		118.6		124.0		123.2		122.1		125.7		129.9		134.8				134.0		140.4		147.6		153.2		158

		Imports of goods and nonfactor services		Imports of goods and nonfactor services		100		110		100		106		107		109		110		110		109		112		114		115		118		108		129		130		125		123		115.3		115.3		122.9		134.3		133.4		127.4		129.5		137.0		140.2				143.2		150.4		157.8		163.5		169

		Gross domestic product		Gross domestic product		100		114		100		105		107		109		109		109		109		111		113		116		117		117		128		128		128		125		124.8		124.8		130.9		142.4		133.4		132.8		132.9		139.7		140.1				140.9		145.1		153.0		159.1		164

		(annual percentual change)		(medziročná percentuálna zmena)

		Consumption		Spotreba								11										4		4		4		5		3		14		1		-11		-10				-2.2		-2.2		-6.7		0.1		0.9		-2.7		-2.7		2.0		1.6		4.9		2.8		3.5		2.5		3.6		4.1

		Private		Súkromná								7										2		6		3		5		5		16		3		-9		-9				0.1		0.1		-7.1		1.0		1.0		-2.3		-3.4		2.1		2.5		4.9		3.0		4.1		3.5		4.2		4.4

		Public		Vládna								20										9		0		5		6		-1		10		-2		-14		-12				-7.5		-7.5		-5.7		-2.1		0.6		-3.5		-0.8		1.7		-0.8		4.8		2.3		2.1		0.1		2.0		3.3

		Gross Investment		Hrubé investície								41										-1		4		-0		-8		9		9		-9		-14		-15				-10.1		-9.7		-3.7		3.6		-0.7		-4.0		1.8		8.3		10.2		5.6		9.1		0.9		1.8		2.3		2.0

		Fixed investment		z toho:  fixné investície								40										4		14		3		4		9		5		-10		-5		-6				-18.8		-18.8		-4.4		-5.0		-0.0		0.9		-0.7		3.5		9.4		7.3		11.5		6.6		4.5		4.8		4.2

		Súkromné fixné investície		Súkromné fixné investície								0												0		0		0		0		0		0		0		0										0.0								0.0								0.0		0.0		0.0		0.0

		Vládne fixné investície		Vládne fixné investície								0												0		0		0		0		0		0		0		0										0.0								0.0								0.0		0.0		0.0		0.0

		Change of stocks + statistical discrepancy		Zmena zásob								69										-123		-244		305		206		12		-75		-30		703		706										-73.6								126.9				-7.9				-56.3		-62.8		-168.6		225.0

		Domestic Demand		Domáci dopyt								20										2		4		3		1		5		13		-2		-12		-12				-4.8		-4.6		-5.7		1.2		0.4		-3.1		-1.3		3.9		4.3		5.1		4.8		2.6		2.3		3.2		3.4

		Net Export		Saldo zahraničného obchodu								-694										-26		-20		-37		-51		-10		58		-82		-96		-713										-13484.4								-53.8								-4157.3		-7346.1		15047.8		5384.8

		Export of goods and services		Vývoz tovarov a služieb								-0										4		14		6		-2		5		17		6		-6		-2				3.6		3.4		18.0		1.0		13.4		15.7		15.9		5.5		3.0		6.3		6.8		8.1		8.3		9.4		9.8

		Import of goods and services		Dovoz tovarov a služieb								20										0		9		2		-7		3		21		-2		-19		-15				-6.1		-6.1		6.1		-0.2		10.3		7.6		10.2		6.8		5.0		8.9		9.4		6.8		6.0		8.0		8.6

		Gross Domestic Product		Hrubý domáci produkt								7										6		7		5		5		6		9		3		-3		-3				1.9		1.9		1.7		2.0		2.5		2.1		2.2		3.0		2.8		3.1		2.8		3.6		4.2		4.4		4.6

		(Implicit deflators - annual percentual change)		(Implicitné deflátory-medziročná percentuálna zmena)

		Consumption		Spotreba								4										4		7		4		5		7		5		11		12		10				9.0		9.0		13.1		11.3		10.0		9.8		10.2		5.7		5.9		6.1		5.9		2.9		5.3		3.9		3.0

		Private		Súkromná								6										6		6		6		6		7		6		11		12		11				10.2		10.2		15.0		11.7		12.0		11.8		11.3		6.5		6.6		6.5		6.0		3.0		5.3		3.9		3.1

		Public		Vládna								2										0		11		0		3		7		3		11		13		10				5.7		5.7		7.5		10.4		5.0		4.4		7.3		3.3		3.5		4.8		5.6		2.5		4.9		3.6		2.6

		Gross Investment		Hrubé investície								10										4		8		4		2		4		-2		8		20		25				6.5		6.1		-2.9		9.7		5.8		4.1		1.0		7.4		7.7		5.3		16.8		5.1		5.9		4.6		4.0

		Fixed investment		z toho:  fixné investície								8										8		4		8		2		4		8		8		5		6				8.4		8.4		8.0		12.6		9.6		7.1		6.7		5.7		6.5		3.7		4.2		4.0		4.3		3.1		2.5

		Súkromné fixné investície		Súkromné fixné investície								0												0		0		0		0		0		0		0		0										0.0

		Vládne fixné investície		Vládne fixné investície								0												0		0		0		0		0		0		0		0										0.0

		Change of stocks + statistical discrepancy		Zmena zásob								63										568		-101		-100		-100		-100		-100		0		0		0										0.0												-1.2

		Domestic Demand		Domáci dopyt								6										4		8		4		4		6		3		10		15		15				8.2		8.1		7.8		10.9		8.6		8.1		7.3		6.1		6.2		5.8		9.1		3.6		5.5		4.1		3.3

		Net Export		Saldo zahraničného obchodu								24										11		23		-100		-100		-100		-100		0		0		0										0.0								0.0								0.0		0.0		0.0		0.0

		Export of goods and services		Vývoz tovarov a služieb								3										4		4		5		4		4		-1		8		13		9				5.4		5.6		10.1		6.9		7.3		9.2		12.2		6.4		7.3		0.7		6.6		4.8		5.1		3.8		3.3

		Import of goods and services		Dovoz tovarov a služieb								6										5		6		5		3		6		-4		9		21		16				7.1		7.1		10.0		7.2		8.7		10.5		12.3		7.5		8.3		0.2		10.6		5.0		4.9		3.6		3.1

		Gross Domestic Product		Hrubý domáci produkt								5										3		7		4		4		5		5		9		9		10				6.6		6.6		6.2		10.9		6.9		6.4		6.5		5.2		5.5		6.4		6.0		3.0		5.4		4.0		3.1

		*  medziročné percentuálne zmeny v odhadovaných hodnotách nezohľadňujú zmeny HDP uskutočnené v roku 1996		*  medziročné percentuálne zmeny v odhadovaných hodnotách nezohľadňujú zmeny HDP uskutočnené v roku 1996

				*/  Položky v rámci štruktúry HDP sú dopočítané podľa medziročných zmien

		Prameň: ŠÚ SR, NBS-Národohospodárske oddelenie		Prameň: ŠÚ SR, NBS-Národohospodárske oddelenie
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GDPBC

		

		Gross Domestic Product in Current Prices		Hrubý domáci produkt v bežných cenách

		(in current prices)

														1,997								1,997				1,998		1,998		1,998		1,998		1,999		1,999		1,999				1,999				2,000								2,000		2,001								2,002		2,003		2,004		2,005

						1,993		1,994		1,995		1,996		Q1		Q2		Q3Est		Q4Est		Odhad		1,997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konkret. program		Odhad				Skutočnosť		Skutočnosť revidovaná		1. polrok skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Menový program		Výhľad

		(bill. SKK)		(v mld.Sk)																																						ESA 95				ESA 95		ESA 79		ESA 79		ESA 95				ESA 95

		Consumption		Spotreba		288		319		361		418		112		115		115		117		460		469		497		517		518		562		583		564		558		556		599.1		599.1		301.1		621.6		616.3		640.4		642.3		690.2		690.7		714.5		699.4		745.0		804.4		865.8		928.0

		Private		Súkromná		196		223		253		286		76		83		75		74		308		322		338		358		362		395		414		401		396		395		436.3		436.3		226.3		447.1		447.2		476.4		469.0		517.9		512.7		524.1		512.2		549.1		598.7		648.4		697.6

		Public		Vládna		92		96		108		132		36		33		40		43		151		146		159		159		156		166		169		163		161		160		162.8		162.8		74.8		174.5		169.1		164.0		173.3		172.3		178.0		190.4		187.2		195.9		205.7		217.4		230.4

		Gross Investment		Hrubé investície		101		103		147		227		50		63		58		58		228		253		238		238		285		271		280		279		289		263		259.8		259.8		128.6		328.4		276.7		259.6		267.0		302.0		316.9		296.8		340.1		360.4		388.6		415.8		441.1

		Fixed investment		z toho: fixné investície								213										240		253		267		266		286		285		278		286		286		257		251.0		251.0		122.1		305.6		281.8		271.3		265.9		296.8		310.0		295.8		308.8		342.4		373.2		403.1		430.6

		Súkromné fixné investície		Súkromné fixné investície		25		50		77		128

		Vládne fixné investície		Vládne fixné investície		96		80		74		85

		Change of stocks + statistical discrepancy		Zmena zásob + štatistický rozdiel		-20		-27		5		14		2		-2		4		-16		-12		0		-29		-28		-2		-14		2		-7		3		6		8.8		8.8		6.5		22.8		-5.1		-11.7		1.1		5.2		6.9		1.0		31.3		18.0		15.4		12.7		10.5

		Domestic Demand		Domáci dopyt		389		422		507		645		162		178		173		175		688		721		735		755		802		833		863		843		847		819		858.9		858.9		429.7		950.0		893.0		900.0		909.3		992.2		1007.6		1011.3		1039.5		1105.4		1193.0		1281.6		1369.1

		Net Export		Saldo zahraničného obchodu		-20		24		9		-69		-16		-17		-5		-15		-53		-68		-39		-39		-73		-82		-46		-44		-44		-40		-43.6		-43.6		-0.4		-42.0		-39.0		-14.0		-22.1		-32.2		-45.6		-37.9		-72.5		-73.4		-59.0		-50.6		-41.1

		Export of goods and services		Vývoz tovarov a služieb		228		288		326		334		85		93		95		92		365		397		406		406		435		460		496		487		494		505		501.7		501.7		305.7		533.2		614.1		634.0		652.4		711.8		721.2		698.5		743.3		842.0		958.6		1088.7		1234.3

		Import of goods and services		Dovoz tovarov a služieb		248		263		316		403		101		110		101		107		418		464		445		445		508		542		542		531		538		544		545.3		545.3		306.1		575.2		653.1		648.0		674.5		744.0		766.8		736.4		815.8		915.4		1017.6		1139.3		1275.4

		Gross Domestic Product		Hrubý domáci produkt		370		441		517		576		146		160		166		163		635		654		695		715		729		751		817		799		803		779		815.3		815.3		429.3		908.0		854.0		886.0		887.2		960.0		962.0		973.4		967.0		1032.0		1134.0		1231.0		1328.0				959		1,043		1,123		1,219

																																																																										-1		11		-11		-12

		(annual percentual change)		(medziročná percentuálna zmena)

		Consumption		Spotreba								16										8		12		8		10		10		20		17		0		-1				6.6		6.6		5.5		11.4		10.9		6.9		7.2		7.8		7.5		11.2		8.9		6.5		8.0		7.6		7.2

		Private		Súkromná								13										8		13		10		11		12		23		14		1		0				10.3		10.3		6.9		12.8		13.1		9.2		7.5		8.7		9.3		11.7		9.2		7.2		9.0		8.3		7.6

		Government		Vládna								22										9		11		5		9		6		14		9		-2		-3				-2.2		-2.2		1.4		8.1		5.6		0.7		6.4		5.1		2.7		9.9		8.0		4.6		5.0		5.7		6.0

		Gross investment		Hrubé investície								55										3		12		4		-6		12		7		-2		3		6				-4.2		-4.2		-6.4		13.7		5.1		-0.1		2.8		16.3		18.7		11.2		27.4		6.0		7.8		7.0		6.1

		Fixed investment		Fixné investície								50										13		19		11		5		13		13		-3		0		0				-12.0		-12.0		3.3		6.9		9.5		8.1		5.9		9.4		16.6		11.2		16.1		10.9		9.0		8.0		6.8

		Private		Súkromné								66										-100		-100		0		0		0		0		0		0		0										0.0								0.0								0.0		0.0		0.0		0.0

		Government		Vládne								15										-100		-100		0		0		0		0		0		0		0										0.0								0.0								0.0		0.0		0.0		0.0

		Change in stocks		Zmena zásob								175										-253		-99		138		-14,100		-950		-7,100		-224		-52		-121										660.0								-144.4								-42.5		-14.4		-17.5		-17.3

		Domestic demand		Domáci dopyt								27										7		12		7		5		11		15		8		1		2				3.1		3.1		1.6		12.2		9.1		4.8		5.9		10.2		10.8		11.2		14.3		6.3		7.9		7.4		6.8

		Net export		Saldo zahraničného obchodu								-836										-18		-2		-26		-42		8		22		-37		-47		-47										-3.7																1.2		-19.6		-14.2		-18.8

		Exports of goods and nonfactor services		Vývoz tovarov a služieb								3										9		19		11		2		10		16		14		6		8				9.2		9.2		29.9		7.9		21.6		26.4		30.0		12.3		10.5		7.1		13.9		13.3		13.8		13.6		13.4

		Imports of goods and nonfactor services		Dovoz tovarov a služieb								27										5		15		7		-4		9		17		7		-2		-1				0.6		0.6		16.7		7.0		20.0		18.8		23.7		14.8		13.7		9.2		20.9		12.2		11.2		12.0		11.9

		Gross domestic product		Hrubý domáci produkt								11										9		14		9		9		11		15		12		6		7				8.6		8.6		8.4		13.1		9.6		8.7		8.8		8.4		8.4		9.7		9.0		6.7		9.9		8.6		7.9

		(% share on GDP)		(% podiel na HDP)

		Consumption		Spotreba		78		72		70		73		77		72		69		72		72		72		72		72		71		75		71		71		69				73.5		73.5		70.1		68.5		72.2		72.3		72.4		71.9		71.8		73.4		72.3		72.2		70.9		70.3		69.9

		Private		Súkromná		53		50		49		50		52		52		45		45		49		49		49		50		50		53		51		50		49				53.5		53.5		52.7		49.2		52.4		53.8		52.9		53.9		53.3		53.8		53.0		53.2		52.8		52.7		52.5

		Public		Vládna		25		22		21		23		25		20		24		26		24		22		23		22		21		22		21		20		20				20.0		20.0		17.4		19.2		19.8		18.5		19.5		17.9		18.5		19.6		19.4		19.0		18.1		17.7		17.3

		Gross Investment		Hrubé investície		27		23		28		39		34		39		35		36		36		39		34		33		39		36		34		35		36				31.9		31.9		30.0		36.2		32.4		29.3		30.1		31.5		32.9		30.5		35.2		34.9		34.3		33.8		33.2

		Fixed investment		z toho: fixné investície								37		0		0		0		0		38		39		38		37		39		38		34		36		36				30.8		30.8		28.4		33.7		33.0		30.6		30.0		30.9		32.2		30.4		31.9		33.2		32.9		32.7		32.4

		Súkromné fixné investície		Súkromné fixné investície		7		11		15		22		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Vládne fixné investície		Vládne fixné investície		26		18		14		15		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Change of stocks + statistical discrepancy		Zmena zásob		-5		-6		1		2		1		-1		2		-10		-2		0		-4		-4		-0		-2		0		-1		0				1.1		1.1		1.5		2.5		-0.6		-1.3		0.1		0.5		0.7		0.1		3.2		1.7		1.4		1.0		0.8

		Domestic Demand		Domáci dopyt		105		96		98		112		111		111		104		107		108		110		106		105		110		111		106		106		105				105.3		105.3		100.1		104.6		104.6		101.6		102.5		103.4		104.7		103.9		107.5		107.1		105.2		104.1		103.1

		Net Export		Saldo zahraničného obchodu		-6		6		2		-12		-11		-10		-3		-9		-8		-10		-6		-5		-10		-11		-6		-6		-5				-5.3		-5.3		-0.1		-4.6		-4.6		-1.6		-2.5		-3.4		-4.7		-3.9		-7.5		-7.1		-5.2		-4.1		-3.1

		Export of goods and services		Vývoz tovarov a služieb		62		65		63		58		58		58		57		56		57		61		58		57		60		61		61		61		62				61.5		61.5		71.2		58.7		71.9		71.6		73.5		74.1		75.0		71.8		76.9		81.6		84.5		88.4		92.9

		Import of goods and services		Dovoz tovarov a služieb		67		60		61		70		69		68		61		65		66		71		64		62		70		72		66		66		67				66.9		66.9		71.3		63.3		76.5		73.1		76.0		77.5		79.7		75.7		84.4		88.7		89.7		92.6		96.0

		Gross Domestic Product		Hrubý domáci produkt		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100				100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0

				*  medziročné percentuálne zmeny v odhadovaných hodnotách nezohľadňujú zmeny HDP uskutočnené v roku 1996

		Prameň: ŠÚ SR, NBS-Národohospodárske oddelenie		Prameň: ŠÚ SR, NBS-Národohospodárske oddelenie

						100		114		100		105		107		109		109		109		109		111		113		116		117

								1		1												0		1		1		1		1

		ročný deflátor		ročný deflátor				14		-12												0		4		4		7		8

		rast GDP		rast GDP				5		33												0		331		318		304		315

		rýchlosť		rýchlosť		0		0		0												0		0		0		0		0

		rast M2		rast M2

		ročný deflátor		ročný deflátor				1		1												0		1		1		1		1

		rast GDP		rast GDP				1		1												0		4		4		4		4

		rýchlosť		rýchlosť				0		0												0		0		0		0		0

		rast M2		rast M2				0		0												0		0		0		0		0

		rast M2 pri  nezmenenej rýchlosti		rast M2 pri  nezmenenej rýchlosti				1		1												0		4		4		4		4



&R&"Times New Roman,Navadno"&5&F &D



BOP_US

		Balance of Payments in mil. USD		Platobná bilancia SR v mil. USD

														1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		1999				2000						2000		2001								2002		2003		2004		2005

						1993		1994		1995		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Revidovaná skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Menový program		Výhľad

		Trade balance		Obchodná bilancia		-28.7		1.9		-6.8		-61.6		-53.2		0.0		-1269.8		-1269.8		-2194.7		-2353.1		-1215.0		-1343.0		-1343.0		-1118.5		-1092		-1092		-1095		-1048		-696		-917		-1068		-1350		-1258		-1916		-1937		-1642		-1474		-1284

		Exports		Vývoz		167.7		214.4		255.1		270.6		293.3		0.0		10252.4		10252.4		11287.0		10720.4		11800.0		11457.0		11457.0		9987.7		10229		10229		10670		12333		11630		11870		12734		12933		12799		13326		15158		17600		20190		23095

		Imports		Dovoz		196.4		212.5		261.9		332.2		346.5		0.0		11522.2		11522.2		13481.7		13073.5		13015.0		12800.0		12800.0		11106.2		11321		11321		11766		13381		12326		12786		13802		14282		14057		15242		17095		19242		21663		24379

		Services balance		Bilancia služieb		8.3		21.0		16.1		1.1		0.5		0.0		36.6		36.6		-94.1		19.6		-94.0		85.7		85.7		77.6		50		216		95		119		391		439		390		390		431		390		392		400		409		419

		Receipts		Príjmy		60.1		72.3		70.7		63.4		71.4		0.0		2467.3		2467.3		2351.5		2294.6		2384.0		2457.1		2457.1		1968.2		1895		2061		2050		2288		2152		2247		2251		2251		2413		2322		2442		2582		2731		2890

		Transportation		Doprava		14.2		17.2		18.3		19.7		24.3		0.0		853.3		853.3		0.0		766.8		0.0		0.0		0.0		641.0		692		857		655		810		935		993		944		944				996		1053		1118		1182		1261

		Travel		Cestovný ruch		12.0		21.3		18.5		20.6		17.9		0.0		561.2		561.2		0.0		488.9		0.0		0.0		0.0		520.0		461		461		550		550		435		432		504		504				453		484		526		555		587

		Other		Ostatné služby		33.9		33.7		33.9		23.0		29.2		0.0		1052.8		1052.8		0.0		1038.9		0.0		0.0		0.0		807.2		743		743		845		929		783		822		802		802				874		905		938		994		1042

		Expenditures		Výdavky		51.8		51.2		54.6		62.3		71.0		0.0		2430.8		2430.8		2445.5		2274.9		2478.0		2371.4		2371.4		1890.6		1845		1845		1955		2169		1761		1807		1860		1860		1983		1933		2051		2182		2322		2471

		Transportation		Doprava		9.0		5.2		9.1		12.1		11.5		0.0		353.3		353.3		0.0		443.3		0.0		0.0		0.0		361.4		378		378		381		476		413		432		459		459				495		526		560		596		634

		Travel		Cestovný ruch		6.7		10.2		9.5		14.8		16.2		0.0		558.7		558.7		0.0		474.6		0.0		0.0		0.0		377.4		339		339		383		383		304		295		316		316				295		316		335		356		378

		Other		Ostatné služby		36.1		35.9		36.0		35.4		43.3		0.0		1518.7		1518.7		0.0		1357.0		0.0		0.0		0.0		1151.8		1127		1127		1190		1310		1044		1080		1085		1085				1143		1208		1287		1371		1460

		Income balance		Bilancia výnosov		-1.2		-3.8		-0.4		-1.4		-4.0		0.0		-260.7		-260.7		-125.4		-157.5		-253.0		-197.3		-197.3		-342.8		-301		-301		-339		-285		-268		-353		-245		-310		-295		-338		-354		-317		-333		-323

		Interest		Úroky		-3.1		-5.0		-0.9		-1.5		-4.0		0.0		-260.7		-260.7		-94.1		-132.3		-220.0		-171.0		-171.0		-326.5		-277		-277		-327		-257		-258		-351		-259		-305		-293		-292		-308		-280		-295		-281

		Income		Inkasá		2.6		2.6		6.3		5.8		7.2		0.0		212.4		212.4		438.9		398.8		430.0		429.0		429.0		233.5		234		234		227		227		227		225		270		270		272		282		285		321		330		343

		Payments		Platby		5.7		7.6		7.2		7.3		11.2		0.0		473.1		473.1		533.0		531.1		650.0		600.0		600.0		560.0		511		511		554		484		485		575		529		575		565		574		593		601		625		624

		Investment		Investície		-0.5		-0.2		-0.2		-0.1				-0.9								-40.6								-21.7		-36		-36		-21		-36		-18		-14		5		-13		-10		-55		-55		-46		-46		-50

		Compensations of employee's		Kompenzácia pracovníkov		2.4		1.4		0.7		0.2				0.4								15.4								5.4		12		12		9		8		8		11		8		9		8		9		8		9		9		8

		Current transfers		Bežné transfery		3.1		2.2		2.7		6.2		5.8		0.0		188.1		188.1		250.8		367.3		277.0		254.3		254.3		231.0		196		196		189		174		141		118		116		116		118		220		190		223		214		235

		Current account		Bežný účet		-18.5		21.3		11.6		-55.7		-51.0		0.0		-1305.8		-1305.8		-2163.3		-2123.7		-1285.0		-1200.3		-1200.3		-1152.8		-1148		-982		-1150		-1039		-431		-713		-808		-1153		-1004		-1644		-1710		-1337		-1184		-954

		Capital transfers		Kapitálové transfery		16.3		2.8		1.4		0.9						0.0		0.0		31.4		70.5		0.0		0.0		0.0		120.5		160		160		71		71		65		91		115		115		115		11		21		42		42		50

		Net MLT financial account		Čistý stredno a dlhodob fin. účet		8.6		30.2		23.0		38.3		35.9		0.0		1379.1		1379.1		1700.6		1869.5		642.4		1018.6		1018.7		1591.0		1617		1655		1707		2174		1635		2419		3067		1536		2903		1661		3620		1469		1249		856

		Direct foreifn investment		Priame investície		4.1		5.4		4.0		3.0		1.0		0.0		109.7		109.7		250.8		280.5		275.0		457.1		457.1		610.4		693		731		714		1083		1307		1965		2569		1153		2568		1095		3097		1011		832		453

		Portfolio investment		Portfóliové investície		-8.1		8.7		7.3		3.1		0.5		0.0		6.6		6.6		-94.1		793.4		85.0		85.0		85.0		265.1		787		623		95		951		522		819		365		600		366		263		423		316		373		316

		MLT Credits received		Úvery prijaté zo zahraničia		4.9		10.2		9.6		26.1		34.3		0.0		1262.8		1262.8		1437.9		628.6		152.4		326.5		326.5		732.5		120		285		886		127		-233		-282		124		-227		-41		327		100		143		45		87

		Disbursement		Čerpanie																														1346		1511						857		1554		1076		729		915		1566		1473		1411		1287		1329

		Repayments		Splátky																														-1226		-1226						-1090		-1836		-952		-956		-956		-1240		-1373		-1269		-1242		-1242

		MLT Credit extended		Úvery poskytnuté do zahraničia		7.7		5.8		2.0		6.0		0.1		0.0		0.0		0.0		105.9		167.0		130.0		150.0		150.0		-16.9		16		16		12		12		39		-83		10		10		10		-23		0		0		0		0

		Disbursement		Čerpanie																																						-11		-100				0		0		11

		Repayments		Splátky																																						50		17				10		10		-34

		Net short-term financial account		Čistý krátkodobý finančný účet		-13.4		-16.4		2.7		25.0		8.8		0.0		0.0		75.2		-249.8		27.2		180.0		150.0		150.0		72.3		84		84		170		-37		-364		-1092		-437		-96		-272		4		112		109		162		125

		Clearing balance		kontrola		5.4		-13.2		2.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1861		1900		1949		2208		1336		1418		2744		1555		2746		1676		3753		1620		1453		1031

		Total capital and financial account		Kapitálový a finančný účet		16.9		3.4		29.4		64.2		44.7		0.0		0.0		1454.4		1482.1		1967.2		822.4		1168.6		1168.6		1783.8		1861		1900		1949		2208		1336		1418		2744		1555		2746		1676		3753		1620		1453		1031

		Errors and omissions		Ostatné nezačlenené položky		3.3		14.8		5.9		-1.2		8.2		0.0		0.0		-0.0		10.7		-393.3		0.0		-0.0		-0.0		59.1		7		-197		0		0		0		119		0		0		0		0		0		0		0		0

		Overall Balance		Celková bilancia		1.7		39.5		46.9		7.4		1.9		0.0		148.5		148.5		-670.5		-549.8		-462.6		-31.7		-31.7		690.0		721		721		798		1169		905		824		1937		401		1741		32		2043		284		269		78

		Change in reserves		Zmena rezerv		-1.7		-39.5		-46.9		-7.4		-1.9		0.0		-148.5		-148.5		670.5		549.8		462.6		31.7		31.7		-690.0		-721		-721		-798		-1169		-905		-824		-1937		-401		-1741		-32		-2043		-284		-269		-78
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BOP

		Balance of Payments in bill. of SKK		Platobná bilancia SR v mld. Sk

														1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		1999				2000						2000		2001								2002		2003		2004		2005

						1993		1994		1995		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Revidovaná skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Menový program		Výhľad

		Exchange rate SKK/USD		Kurz SKK/USD														0.000		0.000		0.000		35.242		0.000		0.000		0.000		41.500		41.420		41.417		42.000		42.000		46.000		46.200		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500

		Trade balance		Obchodná bilancia		-28.7		1.9		-6.8		-61.6		-53.2		-49.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-45.2		-46.0		-44.0		-32.0		-42.4		-50.7		-64.1		-59.8		-91.0		-92.0		-78.0		-70.0		-61.0

		Exports		Vývoz		167.7		214.4		255.1		270.6		293.3		295.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		423.6		448.2		518.0		535.0		548.4		604.9		614.3		607.9		633.0		720.0		836.0		959.0		1097.0

		Imports		Dovoz		196.4		212.5		261.9		332.2		346.5		345.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		468.9		494.2		562.0		567.0		590.7		655.6		678.4		667.7		724.0		812.0		914.0		1029.0		1158.0

		Services balance		Bilancia služieb		8.3		21.0		16.1		1.1		0.5		2.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		8.9		4.0		5.0		18.0		20.3		18.5		18.5		20.4		18.5		18.6		19.0		19.4		19.9

		Receipts		Príjmy		60.1		72.3		70.7		63.4		71.4		73.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		85.3		86.1		96.1		99.0		103.8		106.9		106.9		114.6		110.3		116.0		122.6		129.7		137.3

		Transportation		Doprava		14.2		17.2		18.3		19.7		24.3		24.9		0.0		0.0				0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		35.5		27.5		34.0		43.0		45.9		44.9		44.9				47.3		50.0		53.1		56.1		59.9

		Travel		Cestovný ruch		12.0		21.3		18.5		20.6		17.9		18.3		0.0		0.0				0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		19.1		23.1		23.1		20.0		19.9		23.9		23.9				21.5		23.0		25.0		26.3		27.9

		Other		Ostatné služby		33.9		33.7		33.9		23.0		29.2		29.8		0.0		0.0				0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		30.8		35.5		39.0		36.0		38.0		38.1		38.1				41.5		43.0		44.6		47.2		49.5

		Expenditures		Výdavky		51.8		51.2		54.6		62.3		71.0		70.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		76.4		82.1		91.1		81.0		83.5		88.4		88.4		94.2		91.8		97.4		103.6		110.3		117.4

		Transportation		Doprava		9.0		5.2		9.1		12.1		11.5		11.5		0.0		0.0				0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		15.7		16.0		20.0		19.0		20.0		21.8		21.8				23.5		25.0		26.6		28.3		30.1

		Travel		Cestovný ruch		6.7		10.2		9.5		14.8		16.2		14.8		0.0		0.0				0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		14.1		16.1		16.1		14.0		13.6		15.0		15.0				14.0		15.0		15.9		16.9		17.9

		Other		Ostatné služby		36.1		35.9		36.0		35.4		43.3		44.2		0.0		0.0				0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		46.7		50.0		55.0		48.0		49.9		51.6		51.6				54.3		57.4		61.1		65.1		69.3

		Income balance		Bilancia výnosov		-1.2		-3.8		-0.4		-1.4		-4.0		-4.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-12.5		-14.2		-12.0		-12.3		-16.3		-11.7		-14.7		-14.0		-16.1		-16.8		-15.1		-15.8		-15.3

		Interest		Úroky		-3.1		-5.0		-0.9		-1.5		-4.0		-3.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-11.5		-13.7		-10.8		-11.9		-16.2		-12.3		-14.5		-13.9		-13.9		-14.6		-13.3		-14.0		-13.4

		Income		Inkasá		2.6		2.6		6.3		5.8		7.2		9.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		9.7		9.5		9.5		10.4		10.4		12.8		12.8		12.9		13.4		13.5		15.2		15.7		16.3

		Payments		Platby		5.7		7.6		7.2		7.3		11.2		13.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		21.2		23.3		20.3		22.3		26.6		25.1		27.3		26.8		27.2		28.1		28.5		29.7		29.7

		Investment		Investície		-0.5		-0.2		-0.2		-0.1				-0.9																		0.0		-1.5		-0.9		-1.5		-0.8		-0.6		0.2		-0.6		-0.5		-2.6		-2.6		-2.2		-2.2		-2.4

		Compensations of employee's		Kompenzácia pracovníkov		2.4		1.4		0.7		0.2				0.4																		0.0		0.5		0.4		0.3		0.4		0.5		0.4		0.4		0.4		0.4		0.4		0.4		0.4		0.4

		Current transfers		Bežné transfery		3.1		2.2		2.7		6.2		5.8		5.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		8.1		7.9		7.3		6.5		5.4		5.5		5.5		5.6		10.5		9.0		10.6		10.2		11.1

		Current account		Bežný účet		-18.5		21.3		11.6		-55.7		-51.0		-45.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-40.7		-48.3		-43.6		-19.8		-32.9		-38.4		-54.8		-47.7		-78.1		-81.2		-63.5		-56.3		-45.3

		Capital transfers		Kapitálové transfery		16.3		2.8		1.4		0.9										1.0										0.0		0.0		6.6		3.0		3.0		3.0		4.2		5.4		5.4		5.4		0.5		1.0		2.0		2.0		2.4

		Net MLT financial account		Čistý stredno a dlhodob fin. účet		8.6		30.2		23.0		38.3		35.9		47.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		69.9		71.7		91.3		74.7		109.8		145.7		73.0		137.9		78.9		172.0		69.8		59.3		40.7

		Direct foreifn investment		Priame investície		4.1		5.4		4.0		3.0		1.0		1.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		30.5		30.0		45.5		60.1		90.8		122.0		54.8		122.0		52.0		147.1		48.0		39.5		21.5

		Portfolio investment		Portfóliové investície		-8.1		8.7		7.3		3.1		0.5		5.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		26.9		4.0		40.0		24.0		36.3		17.3		28.5		17.4		12.5		20.1		15.0		17.7		15.0

		MLT Credits received		Úvery prijaté zo zahraničia		4.9		10.2		9.6		26.1		34.3		38.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		11.8		37.2		5.3		-11.2		-13.5		5.9		-10.8		-2.0		15.5		4.8		6.8		2.1		4.2

		Disbursement		Čerpanie																														0.0		62.7						39.4		71.5		51.1		34.6		43.5		74.4		70.0		67.0		61.1		63.1

		Repayments		Splátky																														0.0		-50.9						-50.6		-85.1		-45.2		-45.4		-45.4		-58.9		-65.2		-60.3		-59.0		-59.0

		MLT Credit extended		Úvery poskytnuté do zahraničia		7.7		5.8		2.0		6.0		0.1		1.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.7		0.5		0.5		1.8		-3.8		0.5		0.5		0.5		-1.1		0.0		0.0		0.0		0.0

		Disbursement		Čerpanie

		Repayments		Splátky

		Net short-term financial account		Čistý krátkodobý finančný účet		-13.4		-16.4		2.7		25.0		8.8		7.6		2.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		2.7		7.2		-1.5		-16.7		-50.5		-20.8		-4.6		-12.9		0.2		5.3		5.2		7.7		6.0

		Clearing balance		kontrola		5.4		-13.2		2.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		78.7		81.8		92.7		61.5		65.5		130.3		73.8		130.4		79.6		178.3		77.0		69.0		49.0

		Total capital and financial account		Kapitálový a finančný účet		16.9		3.4		29.4		64.2		44.7		54.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		79.2		81.8		92.7		61.0		63.5		130.3		73.8		130.4		79.6		178.3		77.0		69.0		49.0

		Errors and omissions		Ostatné nezačlenené položky		3.3		14.8		5.9		-1.2		8.2		-7.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-8.4		0.0		0.0		-0.0		3.6		-0.0		-0.0		-0.0		-0.0		-0.0		0.0		-0.0		-0.0

		Overall Balance		Celková bilancia		1.7		39.5		46.9		7.4		1.9		1.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		30.1		30.1		33.5		49.1		41.2		34.2		92.0		19.1		82.7		1.5		97.1		13.5		12.8		3.7

		Change in reserves		Zmena rezerv		-1.7		-39.5		-46.9		-7.4		-1.9		-1.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-30.1		-30.1		-33.5		-49.1		-41.2		-34.2		-92.0		-19.1		-82.7		-1.5		-97.1		-13.5		-12.8		-3.7

		(% share on GDP)		(% podiel na HDP)

		Current account		Bežný účet		-5.0		4.8		2.3		-9.7		-8.0		-6.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-5.0		-5.3		-5.1		-2.2		-3.7		-4.0		-5.7		-4.9		-8.1		-7.9		-5.6		-4.6		-3.4

		Current account		Bežný účet

		(without current transfers)		(bez bežných transferov)		-5.8		4.3		1.7		-10.7		-8.9		-7.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-6.0		-6.2		-6.0		-3.0		-4.3		-4.6		-6.3		-5.5		-9.2		-8.7		-6.5		-5.4		-4.2

		Capital account		Kapitálový účet		4.6		0.8		5.7		11.2		7.0		8.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		9.7		9.0		10.9		6.9		7.2		13.6		7.7		13.4		8.2		17.3		6.8		5.6		3.7

		Overall Balance		Celková bilancia		0.5		8.9		9.1		1.3		0.3		0.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		3.7		3.7		3.7		5.7		4.7		3.9		9.6		2.0		8.5		0.2		9.4		1.2		1.0		0.3
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CAPACC_US

		

		Detailed capital account in mil. USD		Detailný kapitálový účet v mil. USD

														1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		1999				2000						2000		2001								2002		2003		2004		2005

						1993		1994		1995		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Revidovaná skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Menový program		Výhľad

		Kurz SKK/USD		Kurz SKK/USD										31.895		33.616		0.000		0.000		0.000

		Capital transfers		Kapitálové transfery		16.3		2.8		1.4		0.9		0.0		0.0		0.0		0.0		31.4		70.5		0.0		0.0		0.0		120.5		160		160.2		71.4		71.4		65.2		91.2		114.5		114.5		114.5		10.5		21.1		42.1		42.1		50.0

		Direct investment		Priame investície		4.1		5.4		4.0		3.0		1.0		1.7		109.7		109.7		250.8		280.5		275.0		457.1		457.1		610.4		693		730.9		714.3		1083.4		1307.2		1964.6		2568.5		1153.0		2567.9		1094.5		3096.8		1010.5		831.6		452.7

		SR abroad		SR v zahraničí		-1.9		-0.5		-0.2		-1.5		-2.0		-3.1								-137.0				-114.3		-114.3		369.4		391		390.9		-71.4		-71.4		-21.7		-11.9		-42.1		-42.1		-168.0		-42.1		-40.0		-42.1		-42.1		-42.1

		in SR		v SR		6.0		5.9		4.2		4.5		3.0		4.7								417.5				571.4		571.4		241.0		302		340.0		785.7		1154.8		1328.9		1976.5		2610.6		1195.1		2735.9		1136.6		3136.8		1052.6		873.7		494.8

		in commercial sector		z toho do komerčného sektora																				417.5								241.0		302		340.0		238.1		440.5		775.7		1434.8		621.1		621.1		858.0		421.1		600.0		526.3		484.2		421.1

		in government sector		do vládneho sektora																																		547.6		714.3		553.3		541.7		1989.5		574.0		1877.9		715.5		2536.8		526.3		389.5		73.7

		Portfolio investment		Portfóliové investície		-8.1		8.7		7.3		3.1		0.5		5.9		6.6		6.6		-94.1		793.4		85.0		85.0		85.0		265.1		787		623.1		95.2		951.2		521.5		818.9		364.5		600.3		366.2		263.4		423.1		315.7		372.9		315.8

		SR abroad		SR v zahraničí												2.6								-60.6								241.0		230		230.1		-47.6		-47.6		-358.7		-200.4		-126.3		-126.3		-136.4		-210.5		168.1		-63.2		-63.2		-105.3

		in SR		v SR												3.3								854.0								24.1		557		393.0		142.9		998.8		880.2		1019.3		490.8		726.6		502.6		473.9		255.0		378.9		436.1		421.1

		in commercial sector		komerčný sektor																														246		83.5						408.0				390.0		390.0				340.0		121.1		210.5		231.6		231.6

		in government sector		vládny sektor																														312		309.5						472.2				100.8		336.6				133.9		133.9		168.4		204.5		189.5

		Other long-term financial account		Ostatný dlhodobý finančný účet		12.6		16.1		11.7		32.2		34.4		39.5		1262.8		1262.8		1543.8		795.6		282.4		476.5		476.5		715.6		137		301.1		897.6		139.1		-194.1		-364.9		133.8		-216.9		-31.0		303.3		100.2		142.6		44.8		87.4

		Assets		Aktíva		7.7		5.8		2.0		6.0		0.1		1.4		0.0		0.0		105.9		167.0		130.0		150.0		150.0		-16.9		16		16.4		11.9		11.9		39.1		-82.5		10.1		10.1		10.1		-23.2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Government + NBS		Vláda + NBS		7.4		5.1		1.7		10.3		0.5		0.4		0.0		0.0		0.0		116.5		0.0		0.0		0.0		7.2		9		9.3		0.0		0.0		0.0		1.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čerpanie		Čerpanie		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0						0.0

		Splácanie		Splácanie		7.4		5.1		1.7		10.3		0.5		0.4

		Commercial Banks		Komerčné banky		-0.3		-0.1		0.1		-4.4		-0.5		0.4		0.0		0.0		105.9		30.4		130.0		150.0		150.0		-24.1		10		10.1		11.9		11.9		50.0		16.5		10.1		10.1		10.1		-33.7		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čerpanie		Čerpanie		-0.3		-0.3		0.0		-4.4				-1.8

		Splácanie		Splácanie		0.0		0.2		0.1		0.0				2.2

		Enterprises		Podniky		0.6		0.8		0.2		0.2		0.1		0.6		0.0		0.0		0.0		20.1		0.0		0.0		0.0		0.0		-3		-3.0		0.0		0.0		-10.9		-100.0		0.0		0.0		0.0		10.5		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čerpanie		Čerpanie		-0.4		-0.4		-2.4		-0.2		-0.2		-0.3

		Splácanie		Splácanie		1.0		1.1		2.6		0.4		0.3		0.9

		Liabilities		Pasíva		4.9		10.2		9.6		26.1		34.3		38.0		1262.8		1262.8		1437.9		628.6		152.4		326.5		326.5		732.5		120		284.7		885.7		127.2		-233.2		-282.4		123.7		-227.0		-41.1		326.5		100.2		142.6		44.8		87.4

		Government + NBS		Vláda + NBS		2.3		2.3		-9.9		-6.1		2.8		3.3		168.0		168.0		601.8		-158.8		-275.6		-31.6		-31.6		374.5		12		11.9		250.8		-25.2		5.0		15.0		209.4		26.4		59.1		73.8		-249.1		-242.5		-120.9		-109.9

		Disbursements		Čerpanie		4.1		8.0		3.0		1.9		10.6		11.4		600.0		600.0		1011.0		113.6		106.0		350.0		350.0		760.0		197		197.0		500.0		183.6		240.8		210.9		347.0		164.0		350.0		334.1		118.0		0.0		0.0		0.0

		MMF		z toho priamych investícií		3.0		4.4		0.0		0.0				0.0																						238.1

		WB		z čerpania úverov		1.1		2.4		0.0		0.0				0.0																760.0						200.0

		EXIMBANK		EXIMBANK		0.0		0.7		2.5		1.4		4.6		5.4		3.2		3.2		3.2		3.2		3.2

		G24		G24		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		EC		EC		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		EIB		EIB		0.0		0.3		0.5		0.0				0.0

		Ostatné		Ostatné		0.0		0.2		0.0		0.5		6.0		6.0		15.9		15.9		15.9		15.9		15.9

		Repayments		Splácanie		-1.8		-5.7		-12.9		-8.0		-7.8		-8.1		-432.0		-432.0		-409.2		-272.4		-381.6		-381.6		-381.6		-385.5		-185		-185.1		-249.2		-208.8		-235.8		-195.9		-137.6		-137.6		-290.9		-260.3		-367.1		-242.5		-120.9		-109.9

		Commercial Banks		Komerčné banky		-0.6		2.9		7.8		9.0		-0.9		-1.4		70.5		70.5		-167.2		-91.2		-130.0		-150.0		-150.0		-150.0		-101		-100.8		-7.2		-7.1		-40.0		-16.4		-10.1		-10.1		-10.0		4.4		13.3		50.0		50.0		50.0

		Čerpanie		Čerpanie												12.3						236.1		302.4		290.0		270.0		270.0		270.0		169		169.1		142.8		199.3		100.0		88.7		111.2		111.2		111.2		78.5		128.3		150.0		150.0		150.0

		Splácanie		Splácanie												-13.7						-403.3		-393.6		-420.0		-420.0		-420.0		-420.0		-270		-269.9		-150.0		-206.4		-140.0		-105.1		-121.3		-121.3		-121.2		-74.1		-115.0		-100.0		-100.0		-100.0

		Enterprises		Podniky		3.2		5.1		11.7		23.3		32.3		36.2		1024.3		1024.3		1003.3		878.6		558.0		508.1		508.1		508.0		209		373.6		642.1		159.5		-198.2		-281.0		-75.6		-243.3		-90.2		248.3		336.0		335.1		115.7		147.3

		Disbursements		Zvyšujúce pasíva		9.0		11.8		20.4		37.1		43.8		52.4		1567.6		1567.6		1536.3		1426.5		1194.4		1158.1		1158.1		1158.0		980		1144.5		1356.6		938.1		516.3		1254.0		617.4		453.8		453.8		1153.6		1226.5		1261.4		1136.8		1178.9

		Repayments		Znižujúce pasíva		-5.7		-6.7		-8.7		-13.8		-11.5		-16.2		-543.3		-543.3		-533.0		-547.9		-636.4		-650.0		-650.0		-650.0		-771		-770.9		-714.5		-778.6		-714.5		-1535.0		-693.0		-697.1		-544.0		-905.3		-890.5		-926.3		-1021.1		-1031.6

		Short term financial account		Krátkodobý finančný účet		-13.4		-16.4		2.7		25.0		8.8		7.6		75.2		75.2		-249.8		27.2		180.0		150.0		150.0		72.3		84		84.3		170.2		-36.9		-363.5		-1092.3		-437.1		-96.2		-271.7		3.9		112.1		109.4		161.5		125.4

		banking assets		bankové aktíva		-16.4		-11.3		-8.4		-19.1		-59.8		-43.4		-470.3		-470.3		-1109.7		83.5		-135.0		1650.0		1650.0		1650.0		1791		1790.5		76.2		42.9		-331.1		-772.4		-413.2		-72.3		-247.9		-125.5		-30.0		-30.0		-30.0		-30.0

		banking liabilities		bankové pasíva		3.8		-1.0		6.8		38.1		60.0		38.0		658.4		658.4		960.2		-34.2		135.0		-1650.0		-1650.0		-1650.0		-1674		-1673.3		-51.2		-51.2		15.0		51.9		20.2		20.2		20.2		118.1		92.1		60.2		105.3		105.3

		enterprises assets		podnikové aktíva		-0.9		-0.7		-0.2		-1.0		-0.6		0.2		0.0		0.0		-62.7		-64.5		0.0		0.0		0.0		-144.6		-181		-181.2		-57.1		-183.4		-167.4		-134.5		-174.1		-174.1		-174.0		-132.0		-150.0		-120.8		-126.3		-126.3

		enterprises liabilities		podnikové pasíva		3.0		-3.4		4.4		6.8		2.1		6.5		94.1		94.1		156.8		224.7		180.0		150.0		150.0		216.9		141		140.6		202.4		154.8		120.0		-220.8		130.0		130.0		130.0		143.3		200.0		200.0		212.5		176.4

		other assets		ostatné aktíva		-2.9		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0		0.0		0.0						0.0								0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		other liabilities		ostatné pasíva		0.0		0.1		0.0		0.2		7.1		6.4		-206.9		-206.9		-194.4		-182.3		0.0		0.0		0.0		0.0		8		7.7		0.0						-16.5								0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Capital and financial account		Kapitálový a finančný účet		5.4		-13.2		2.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1861		1899.6		1948.8		2208.2		1336.3		1417.5		2744.2		1554.7		2745.9		1675.6		3753.3		1620.3		1452.9		1031.3

		Total capital and financial account		Kapitálový a finančný účet		16.864		3.4035		29.3955		64.2108		44.686		54.6893		1454.3532685374		1454.3532685374		1482.1157077912		1967.2		822.4		1168.63		1168.62		1783.751		1861.2		1899.6		1948.8		2208.2		1336.3		1417.5		2744.2		1554.7		2745.9				3753.3		1620.3		1452.9		1031.3
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CAPACC

		

		Detailed capital account in bill. of SKK		Detailný kapitálový účet v mld. Sk

														1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		1999				2000						2000		2001								2002		2003		2004		2005

						1993		1994		1995		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Revidovaná skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Menový program		Výhľad

		Exchange rate SKK/USD		Kurz SKK/USD										31.895		33.616		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		41.417		42.000		42.000		46.000		46.200		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500

		Capital transfers		Kapitálové transfery		16.3		2.8		1.4		0.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		6.6		6.6		3.0		3.0		3.0		4.2		5.4		5.4		5.4		0.5		1.0		2.0		2.0		2.4

		Direct investment		Priame investície		4.1		5.4		4.0		3.0		1.0		1.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		30.5		30.0		45.5		60.1		90.8		122.0		54.8		122.0		52.0		147.1		48.0		39.5		21.5

		SR abroad		SR v zahraničí		-1.9		-0.5		-0.2		-1.5		-2.0		-3.1								0.0				0.0		0.0		0.0		16.4		16.4		-3.0		-3.0		-1.0		-0.5		-2.0		-2.0		-8.0		-2.0		-1.9		-2.0		-2.0		-2.0

		in SR		v SR		6.0		5.9		4.2		4.5		3.0		4.7								0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		14.1		33.0		48.5		61.1		91.3		124.0		56.8		130.0		54.0		149.0		50.0		41.5		23.5

		in commercial sector		z toho do komerčného sektora																														0.0		14.1		10.0		18.5		35.7		66.3		29.5		29.5		40.8		20.0		28.5		25.0		23.0		20.0

		in government sector		do vládneho sektora																														0.0		0.0		23.0		30.0		25.5		25.0		94.5		27.3		89.2		34.0		120.5		25.0		18.5		3.5

		Portfolio investment		Portfóliové investície		-8.1		8.7		7.3		3.1		0.5		5.9		0.0		0.0		0.0		27.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		26.9		4.0		40.0		24.0		36.3		17.3		28.5		17.4		12.5		20.1		15.0		17.7		15.0

		SR abroad		SR v zahraničí												2.6																		0.0		9.5						-16.5		-9.3		-6.0		-6.0		-6.5		-10.0		8.0		-3.0		-3.0		-5.0

		in SR		v SR												3.3																		24.2		17.4						40.5		45.6		23.3		34.5		23.9		22.5		12.1		18.0		20.7		20.0

		in commercial sector		komerčný sektor																														0.0		3.5						18.8		0.0		18.5		18.5		0.0		16.2

		in government sector		vládny sektor																														14.0		13.9						21.7		0.0		4.8		16.0		0.0		6.4

		Other long-term financial account		Ostatný dlhodobý finančný účet		12.6		16.1		11.7		32.2		34.4		39.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		12.5		37.7		5.8		-9.4		-17.4		6.4		-10.3		-1.5		14.4		4.8		6.8		2.1		4.2

		Assets		Aktíva		7.7		5.8		2.0		6.0		0.1		1.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.7		0.5		0.5		1.8		-3.8		0.5		0.5		0.5		-1.1		0.0		0.0		0.0		0.0

		Government + NBS		Vláda + NBS		7.4		5.1		1.7		10.3		0.5		0.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čerpanie		Čerpanie		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Splácanie		Splácanie		7.4		5.1		1.7		10.3		0.5		0.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Commercial Banks		Komerčné banky		-0.3		-0.1		0.1		-4.4		-0.5		0.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.4		0.5		0.5		2.3		0.8		0.5		0.5		0.5		-1.6		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čerpanie		Čerpanie		-0.3		-0.3		0.0		-4.4				-1.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Splácanie		Splácanie		0.0		0.2		0.1		0.0				2.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Enterprises		Podniky		0.6		0.8		0.2		0.2		0.1		0.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-0.1		0.0		0.0		-0.5		-4.6		0.0		0.0		0.0		0.5		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čerpanie		Čerpanie		-0.4		-0.4		-2.4		-0.2		-0.2		-0.3

		Splácanie		Splácanie		1.0		1.1		2.6		0.4		0.3		0.9

		Liabilities		Pasíva		4.9		10.2		9.6		26.1		34.3		38.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		11.8		37.2		5.3		-11.2		-13.5		5.9		-10.8		-2.0		15.5		4.8		6.8		2.1		4.2

		Government + NBS		Vláda + NBS		2.3		2.3		-9.9		-6.1		2.8		3.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.5		10.5		-1.1		-0.2		0.2		9.9		1.3		2.8		3.5		-11.8		-11.5		-5.7		-5.2

		Disbursements		Čerpanie		4.1		8.0		3.0		1.9		10.6		11.4		0.0		0.0		0.0		4.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		8.3		21.0		7.7		11.1		9.5		16.5		7.8		16.6		15.9		5.6		0.0		0.0		0.0

		MMF		MMF		3.0		4.4		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		10.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		WB		WB		1.1		2.4		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		8.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		EXIMBANK		EXIMBANK		0.0		0.7		2.5		1.4		4.6		5.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		G24		G24		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		EC		EC		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		EIB		EIB		0.0		0.3		0.5		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Ostatné		Ostatné		0.0		0.2		0.0		0.5		6.0		6.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Repayments		Splácanie		-1.8		-5.7		-12.9		-8.0		-7.8		-8.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-7.8		-10.5		-8.8		-11.3		-9.3		-6.5		-6.5		-13.8		-12.4		-17.4		-11.5		-5.7		-5.2

		Commercial Banks		Komerčné banky		-0.6		2.9		7.8		9.0		-0.9		-1.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-4.2		-0.3		-0.3		-1.8		-0.8		-0.5		-0.5		-0.5		0.2		0.6		2.4		2.4		2.4

		Čerpanie		Čerpanie												12.3						0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		7.0		6.0		8.4		4.6		4.1		5.3		5.3		5.3		3.7		6.1		7.1		7.1		7.1

		Splácanie		Splácanie												-13.7						0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-11.2		-6.3		-8.7		-6.4		-4.9		-5.8		-5.8		-5.8		-3.5		-5.5		-4.8		-4.8		-4.8

		Enterprises		Podniky		3.2		5.1		11.7		23.3		32.3		36.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		15.5		27.0		6.7		-9.1		-13.0		-3.6		-11.6		-4.3		11.8		16.0		15.9		5.5		7.0

		Disbursements		Zvyšujúce pasíva		9.0		11.8		20.4		37.1		43.8		52.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		47.4		57.0		39.4		23.7		57.9		29.3		21.6		21.6		54.8		58.3		59.9		54.0		56.0

		Repayments		Znižujúce pasíva		-5.7		-6.7		-8.7		-13.8		-11.5		-16.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-31.9		-30.0		-32.7		-32.9		-70.9		-32.9		-33.1		-25.8		-43.0		-42.3		-44.0		-48.5		-49.0

		Short term financial account		Krátkodobý finančný účet		-13.4		-16.4		2.7		25.0		8.8		7.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		2.7		7.2		-1.5		-16.7		-50.5		-20.8		-4.6		-12.9		0.2		5.3		5.2		7.7		6.0

		banking assets		bankové aktíva		-16.4		-11.3		-8.4		-19.1		-59.8		-43.4		0.0		0.0		0.0		3.1		0.0		0.0		0.0		0.0		73.7		73.7		3.2		1.8		-15.2		-35.7		-19.6		-3.4		-11.8		-6.0		-1.4		-1.4		-1.4		-1.4

		banking liabilities		bankové pasíva		3.8		-1.0		6.8		38.1		60.0		38.0		0.0		0.0		0.0		-2.1		0.0		0.0		0.0		0.0		-69.7		-69.7		-2.2		-2.2		0.7		2.4		1.0		1.0		1.0		5.6		4.4		2.9		5.0		5.0

		enterprises assets		podnikové aktíva		-0.9		-0.7		-0.2		-1.0		-0.6		0.2		0.0		0.0		0.0		-2.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-7.5		-2.4		-7.7		-7.7		-6.2		-8.3		-8.3		-8.3		-6.3		-7.1		-5.7		-6.0		-6.0

		enterprises liabilities		podnikové pasíva		3.0		-3.4		4.4		6.8		2.1		6.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		5.8		8.5		6.5		5.5		-10.2		6.2		6.2		6.2		6.8		9.5		9.5		10.1		8.4

		other assets		ostatné aktíva		-2.9		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		other liabilities		ostatné pasíva		0.0		0.1		0.0		0.2		7.1		6.4		0.0		0.0		0.0		-6.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.3		0.0		0.0		0.0		-0.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Total capital and financial account		Kapitálový a finančný účet		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		79.2		81.8		92.7		61.0		63.5		130.3		73.8		130.4		79.6		178.3		77.0		69.0		49.0

		Prameň: NBS-Oddelenie platobnej bilancie		Prameň: NBS-Oddelenie platobnej bilancie																				34.6055329536

																																																						178.3

																																		0.0																				101.6
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		NIR for banking sektor		Čisté zahraničné rezervy bankového sektora v mil. USD

		(In millions of USD)

																1997		1997		1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		1999		2000								2000				2,001								2002				2003		2004		2005

				Kurz SKK/USD																														28.899		28.899		28.899		28.899		28.899		50.000		50.000		47.389		50.000		47.389		47.500		47.389		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500

						1-Jan-93		1993		1994		1995		1996		Odhad		Skutočnosť		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad				Skutočnosť				Menový program		Konkretizovaný menový program				Odhad		Východisko		Menový program		Výhľad

		Assets		Aktíva		26.0		46.6		96.8		148.9		6174.5		7831.5		7351.7		8450.4		8450.4		7683.8		6509.6		7227.4		4678.0		5083.7		5220.6		5180		5794		6335		6273		5044		5482		5784		7384		6262		6330		5762		6215		8289		8611		8910		9017

		Official reserves of NBS		Oficiálne rezervy NBS		11.8		14.9		54.6		101.1		3667.0		3531.9		3591.5		3680.5		3680.5		2920.9		2966.8		2458.4		2935.3		3484.3		3845.3		3845		4283		5014		5028		3906		3864		4077		5843		4489		4561		4071		4524		6567		6860		7128		7206

		Gold		Zlato		1.5		1.7		1.3		1.2		49.6		32.9		33.5		32.9		32.9		48.7		30.5		30.5		30.5		30.5		29.2		29		31		29		29		29		28		29		29		29		29		22		327		327		327		327		327

		Gold swaps		Zlaté swapy		0.0		0.1		0.4		0.4		4.9		21.6		21.0		21.6		21.6		5.8		24.0		24.0		24.0		24.0		25.3		25		24		25		25		25		24		25		25		25		25		25

		Holding of SDR		Držba SDR		0.4		0.0		2.7		1.7		16.7		16.1		28.1		16.1		16.1		13.6		1.6		10.0		1.7		1.6		0.8		1		2		1		0		0		1		1		0		1		1		1		1		1		1		1		1

		Foreign Exchange		Cudzia mena		9.9		13.8		54.0		101.3		3641.2		3628.3		3671.6		3776.9		3776.9		2892.9		3078.9		2562.1		3047.3		3622.3		3963.6		3964		4421		5133		5147		4025		3976		4195		5961		4607		4680		4196		4196		6240		6532		6801		6878

		Foreign currency from gold swaps		Cudzia mena zo zlatých swapov		0.0		0.7		3.8		3.6		45.4		167.0		162.7		167.0		167.0		40.1		168.2		168.2		168.2		194.1		173.6		174		194		174		174		174		165		174		174		174		174		174

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.0		0.0

		Short term assets of Commercial Banks		Krátkodobé aktíva obchodných bánk		14.2		31.6		42.2		47.9		2299.0		4083.5		3522.7		4553.8		4553.8		4631.3		3270.1		4767.4		1620.0		1225.6		1056.0		1075		1149		1013		1064		955		1426		1504		1369		1580		1576		1462		1462		1492		1522		1552		1582

		Long term assets of Commercial Banks		Dlhodobé aktíva obchodných bánk		0.0		0.0		0.1		0.0		208.5		216.1		237.5		216.1		216.1		131.6		272.7		1.6		122.7		373.8		319.3		260		362		307		181		183		192		203		173		193		193		230		230		230		230		230		230

		Liabilities		Pasíva		53.9		75.0		86.2		86.2		4056.7		5806.7		5121.9		6496.9		6496.9		6330.1		5227.6		6059.8		3396.0		3431.5		3671.6		3672		3624		4068		4018		3449		3397		3585		3484		3714		3788		3462		3636		3639		3468		3502		3547

		Short term liabilities of NBS		Krátkodobé pasíva NBS		0.0		0.0		0.1		0.1		9.4		231.7		195.2		24.8		24.8		0.8		14.0		0.8		14.0		12.6		22.7		23		13		23		23		19		0		0		19		0		0		0		0		0		0		0		0

		Term deposits		Terminované vklady		0.0		0.0		0.1		0.1		9.4		41.7		9.4		24.8		24.8		0.8		14.0		0.8		14.0		12.6		22.7		23		13		23		23		19		0		0		19		0		0		0		0		0		0		0		0

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		190.0		185.8																												0		0				0		0		0		0		0		0		0		0

		Long term liabilities of NBS		Dlhodobé pasíva NBS		46.7		63.7		71.6		58.9		1788.5		1751.2		1748.0		1919.3		1919.3		2357.9		2434.5		2082.3		2402.9		2700.0		2879.4		2879		2951		3334		3406		2843		2754		2906		2867		3024		3100		2644		2817		2715		2476		2355		2245

		Financial credits on behalf of NBS		Finančné úvery NBS		15.7		28.9		37.2		30.6		957.5		954.4		974.5		832.5		832.5		811.8		778.4		536.6		502.8		471.2		533.6		534		385		383		313		338		307		324		286		304		304		197		370		327		135		66		22

		Use of Fund credit		Čerpanie úveru od MMF		13.6		19.0		19.9		13.5		330.0		267.4		264.8		196.8		196.8

		Japan (Eximbank)		Eximbanka		0.0		0.0		0.7		1.2		90.6		225.5		252.5		322.3		322.3

		Bonds		Bondy		2.1		9.9		16.1		14.8		501.2		430.8		431.1		283.8		283.8

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.5		1.0		35.7		30.7		26.1		29.6		29.6

		Financial credits on behalf of Government		Finančné úvery vlády		31.0		34.8		34.4		28.3		831.0		796.8		773.5		1086.8		1086.8		1546.1		1656.1		1545.7		1900.1		2228.9		2345.8		2346		2565		2951		3094		2505		2448		2582		2581		2720		2796		2447		2447		2389		2340		2289		2223		116.23		-58

		World Bank		Svetová banka		3.1		4.8		7.1		7.0		237.8		214.2		206.9		199.4		199.4

		G24		G24		3.3		4.1		4.2		3.9		132.3		113.0		113.9		80.9		80.9				71628.8

		EC		ES		4.4		4.7		4.8		4.7		160.1		80.7		76.5		0.0		0.0

		CDZ		CDZ		20.1		21.3		18.4		11.2		236.4		142.1		138.3		55.4		55.4

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.0		1.5		64.4		246.8		237.9		751.1		751.1

																																																																				115.9561441		-2769.25

		Short term liabilities of Commercial Banks		Krátkodobé pasíva obchodných bánk		1.5		4.2		5.8		12.0		1466.3		3088.0		2440.1		3746.4		3746.4		3400.0		2151.1		3535.3		501.1		279.9		262.4		262		229		211		193		195		239		252		215		272		272		427		427		519		537		642		747

		Long term liabilities of Commercial Banks		Dlhodobé pasíva obchodných bánk		5.8		7.1		8.7		15.1		792.5		735.9		738.6		806.4		806.4		571.4		628.0		441.4		478.0		439.0		507.1		507		432		500		397		393		405		427		382		418		417		392		392		405		455		505		555

		Official reserves of NBS		Oficiálne rezervy NBS		11.8		14.9		54.6		101.1		3667.0		3531.9		3591.5		3680.5		3680.5		2920.9		2966.8		2458.4		2935.3		3484.3		3845.3		3845		4283		5014		5028		3906		3864		4077		5843		4489		4561		4071		4524		6567		6860		7128		7206

		Gross reserves		Hrubé rezervy		26.0		46.6		96.7		148.9		5966.0		7615.4		7114.2		8234.3		8234.3		7552.2		6236.9		7225.8		4555.3		4709.9		4901.3		4920		5432		6028		6092		4861		5290		5581		7211		6069		6137		5533		5986		8059		8381		8680		8788

		Reserves liabilities		Rezervné pasíva		15.1		23.1		25.8		25.7		1805.7		3587.1		2900.1		3968.0		3968.0		3400.8		2165.1		3536.1		515.1		292.5		285.1		285		241		234		215		214		239		252		234		272		272		427		427		519		537		642		747

		NET INTERNATIONAL RESERVES		ČISTÉ ZAHRANIČNÉ REZERVY		10.9		23.4		70.9		123.3		4160.3		4028.4		4214.1		4266.3		4266.3		4151.4		4071.8		3689.7		4040.2		4417.4		4616.2		4635		5191		5794		5877		4648		5051		5329		6977		5796		5866		5106		5559		7540		7845		8038		8040

		Long term liabilities of Comm. Banks + CDZ		Dlhodobé pasíva obchodných bánk + CDZ		25.9		28.4		27.0		26.3		1028.9		878.0		876.9		861.8		861.8		571.4		628.0		441.4		478.0		439.0		507.1		507		432		500		397		393		405		427		382		418		417		392		392		405		455		505		555

		Foreign exchange positions of NBS		Zahraničná pozícia NBS		-34.9		-48.7		-17.2		42.1		1869.1		1549.0		1648.3		1736.4		1736.4		562.2		518.3		375.3		518.4		771.7		943.2		943		1319		1658		1600		1045		1110		1171		2956		1465		1461		1428		1707		3852		4384		4774		4961

		Foreign exchange positions of Commercial Banks		Zahraničná pozícia obchodných bánk		6.9		20.3		27.8		20.7		248.7		475.8		581.5		217.1		217.1		791.5		763.7		792.3		763.6		880.5		605.8		565		851		609		655		551		975		1029		944		1083		1081		873		873		798		759		634		509

		NFA (old methodics)		ČZA (nová metodika)		-27.9		-28.4		10.6		62.8		2117.8		2024.8		2229.8		1953.5		1953.5		0.0		0.0		1118.0		1232.0		1602.2		1549.0		1509		2170		2267		2255		1596		2085		2199		3900		2548		2542		2300		2580		4650		5143		5408		5470

		NFA (new methodics)		ČZA (stará metodika)																				1353.7		1282.0		1167.6		1282.0		1652.2		1549.0		1509		2170		2267		2255		1596		2085		2199		3900		2548		2542		2300		2580		4650		5143		5408		5470

		Bonds Bratislava		Dlhopisy Bratislava																				50.0		50.0		50.0		50.0		50.0

		Nonresidents SKK position in commercial banks		Korunová pozícia nerezidentov v komerčných bankách																				0.0		0.0		0.4

				Zmena ČZA																												370.199		0				517.751		717.8		705.7		430.7						1815.7		348.8								749.4		493.8		264.2		62.2

				Vláda - bežný kurz																														2134.6						2739.9		2504.7		2504.7		2447.5		2582.4		2581.0		2719.6		2796.2						2388.6		2340.4		2289.2

				FNM																																																		84.2



&R&"Times New Roman,Navadno"&5&F &D

Carsky:
bežný kurz NIR, záväzky vlády

Antonic_:
Cervene polia su chybne, treba ich upravit

Antonic_:
nová metodika

Antonic_:
nová metodika



NIR

		

		NIR for banking sektor		Čisté zahraničné rezervy bankového sektora v mld. Sk

		(In billions of SKK)

																1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		2000						2000				2001								2002				2003		2004		2005

						1-Jan-93		1993		1994		1995		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť				Menový program		Konkretizovaný menový program				Odhad		Východisko		Menový program		Výhľad

				USD										0		0		0		0		0		0		0		35		0		0		42.266		42.000		42.000		50.000		47.389		50.000		50.000		47.389		47.500		47.389		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		0

		Assets		Aktíva		26.0		46.6		96.8		148.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		220.7		243.3		266.1		313.6		274.1		274.1		369.2		296.7		300.7		273.1		295.2		393.7		409.0		423.2		428.3

		Official reserves of NBS		Oficiálne rezervy NBS		11.8		14.9		54.6		101.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		162.5		179.9		210.6		251.4		193.2		193.2		292.1		212.7		216.6		192.9		214.9		311.9		325.8		338.6		342.3

		Gold		Zlato		1.5		1.7		1.3		1.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.2		1.3		1.2		1.5		1.4		1.4		1.5		1.4		1.4		1.1		15.5		15.5		15.5		15.5		15.5

		Gold swaps		Zlaté swapy		0.0		0.1		0.4		0.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.1		1.0		1.1		1.3		1.2		1.2		1.3		1.2		1.2		1.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Holding of SDR		Držba SDR		0.4		0.0		2.7		1.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Foreign Exchange		Cudzia mena		9.9		13.8		54.0		101.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		167.5		185.7		215.6		257.4		198.8		198.8		298.1		218.3		222.3		198.9		199.3		296.4		310.3		323.0		326.7

		Foreign currency from gold swaps		Cudzia mena zo zlatých swapov		0.0		0.7		3.8		3.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		7.3		8.2		7.3		8.7		8.2		8.2		8.7		8.2		8.2		8.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.0		0.0

		Short term assets of Commercial Banks		Krátkodobé aktíva obchodných bánk		14.2		31.6		42.2		47.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		44.6		48.3		42.6		53.2		71.3		71.3		68.4		74.9		74.9		69.3		69.4		70.9		72.3		73.7		75.1

		Long term assets of Commercial Banks		Dlhodobé aktíva obchodných bánk		0.0		0.0		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		13.5		15.2		12.9		9.0		9.6		9.6		8.6		9.2		9.2		10.9		10.9		10.9		10.9		10.9		10.9

		Liabilities		Pasíva		53.9		75.0		86.2		86.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		155.2		152.2		170.9		200.9		169.9		169.9		174.2		176.9		179.9		164.1		172.7		172.9		164.7		166.3		168.5

		Short term liabilities of NBS		Krátkodobé pasíva NBS		0.0		0.0		0.1		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.0		0.5		1.0		1.1		0.0		0.0		0.9		0.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Term deposits		Terminované vklady		0.0		0.0		0.1		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.0		0.5		1.0		1.1		0.0		0.0		0.9		0.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Long term liabilities of NBS		Dlhodobé pasíva NBS		46.7		63.7		71.6		58.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		121.7		123.9		140.0		170.3		137.7		137.7		143.4		143.3		147.2		125.3		133.8		129.0		117.6		111.9		106.6

		Financial credits on behalf of NBS		Finančné úvery NBS		15.7		28.9		37.2		30.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		22.6		16.2		16.1		15.6		15.3		15.3		14.3		14.4		14.4		9.3		17.6		15.5		6.4		3.1		1.0

		Use of Fund credit		Čerpanie úveru od MMF		13.6		19.0		19.9		13.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Japan (Eximbank)		Eximbanka		0.0		0.0		0.7		1.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Bonds		Bondy		2.1		9.9		16.1		14.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.5		1.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Financial credits on behalf of Government		Finančné úvery vlády		31.0		34.8		34.4		28.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		99.1		107.7		123.9		154.7		122.4		122.4		129.1		128.9		132.8		116.0		116.2		113.5		111.2		108.7		105.6

		World Bank		Svetová banka		3.1		4.8		7.1		7.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		G24		G24		3.3		4.1		4.2		3.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		EC		ES		4.4		4.7		4.8		4.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		CDZ		CDZ		20.1		21.3		18.4		11.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.0		1.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Short term liabilities of Commercial Banks		Krátkodobé pasíva obchodných bánk		1.5		4.2		5.8		12.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		11.1		9.6		8.9		9.6		11.9		11.9		10.8		12.9		12.9		20.2		20.3		24.6		25.5		30.5		35.5

		Long term liabilities of Commercial Banks		Dlhodobé pasíva obchodných bánk		5.8		7.1		8.7		15.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		21.4		18.1		21.0		19.8		20.2		20.2		19.1		19.8		19.8		18.6		18.6		19.2		21.6		24.0		26.4

		Official reserves of NBS		Oficiálne rezervy NBS		11.8		14.9		54.6		101.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		162.5		179.9		210.6		251.4		193.2		193.2		292.1		212.7		216.6		192.9		214.9		311.9		325.8		338.6		342.3

		Gross reserves		Hrubé rezervy		26.0		46.6		96.7		148.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		207.2		228.1		253.2		304.6		264.5		264.5		360.6		287.6		291.5		262.2		284.3		382.8		398.1		412.3		417.4

		Reserves liabilities		Rezervné pasíva		15.1		23.1		25.8		25.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		12.1		10.1		9.8		10.8		11.9		11.9		11.7		13.8		12.9		20.2		20.3		24.6		25.5		30.5		35.5

		NET INTERNATIONAL RESERVES		ČISTÉ ZAHRANIČNÉ REZERVY		10.9		23.4		70.9		123.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		195.1		218.0		243.3		293.9		252.6		252.6		348.9		273.8		278.6		242.0		264.1		358.2		372.6		381.8		381.9

		Long term liabilities of Comm. Banks + CDZ		Dlhodobé pasíva obchodných bánk + CDZ		25.9		28.4		27.0		26.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		21.4		18.1		21.0		19.8		20.2		20.2		19.1		19.8		19.8		18.6		18.6		19.2		21.6		24.0		26.4

		Foreign exchange positions of NBS		Zahraničná pozícia NBS		-34.9		-48.7		-17.2		42.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		39.9		55.4		69.6		80.0		55.5		55.5		147.8		68.5		69.4		67.6		81.1		183.0		208.2		226.7		235.6

		Foreign exchange positions of Commercial Banks		Zahraničná pozícia obchodných bánk		6.9		20.3		27.8		20.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		25.6		35.7		25.6		32.8		48.7		48.7		47.2		51.3		51.3		41.4		41.5		37.9		36.1		30.1		24.2

		NFA (old methodics)		ČZA (nová metodika)		-27.9		-28.4		10.6		62.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		12.7		0.0		12.7		0.0		0.0		65.5		91.1		95.2		112.7		104.2		104.2		195.0		119.9		120.7		109.0		122.5		220.9		244.3		256.9		259.8

		NFA (new methodics)		ČZA (stará metodika)																0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		65.5		91.1		95.2		112.7		104.2		104.2		195.0		119.9		120.7		109.0		122.5		220.9		244.3		256.9		259.8

		Bonds Bratislava		Dlhopisy Bratislava																				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Nonresidents SKK position in commercial banks		Korunová pozícia komerčných bánk voči nerezidentom																				12.7				12.7

		Stock of reserves of NBS in month imports		Rezervy NBS vyjadrené v mesačnom dovoze				0.7		2.5		3.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		3.6		3.7		3.9		4.7		3.4		3.4		4.7		3.3		3.4		2.8		2.8		4.1		3.8		3.6		3.2

		USD

				Prameň: NBS-Oddelenie platobnej bilancie																				0				0		0		0														0

																												42		54

																																																																		4.7883064516

																																																																93366		95655.2
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Antonic_:



CUV6-7

		

		Net Credit to Government (old methodics)		Čistý úver vláde (stará metodika)																																																				Actual exchange rate		12/31/96

		(bill. SKK)		(v mld.Sk)																																																				Current economy		1.442

										1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999				2000												2001						2002		2003						Deposits of local government incl. funds and reserves (net)		3.117

						1/Jan/96		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konkret. menový progr.		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad								Menový program						Menový program		Výhľad						State financial assets		9.350

																																																								State financial liabilities		-21.716

		Summary Account of Government		Súhrnný účet štátu										-		-		0.0		3.0		0.0		3.0		12.0		16.2		12.0												12.0						2.0		2.0

		Deposits of local government		Vklady miestnych úradov		90.4		3.1		3.0		2.4		3.0		3.0		2.0		0.8		1.8		1.5		1.2		0.5		1.2												1.5						1.5		1.5						Deficit of state budget - 1992 (share from federation)		-2.333

		State Financial Assets		Štátne finančné aktíva		9.3		9.4		8.6		6.2		4.6		4.6																																								Deficit of state budget - 1993		0.000

		Štátne finančné pasíva		Štátne finančné pasíva		90.0																																																		Deficit of state budget - 1994		0.000

		State Funds		Zostatky štátnych fondov		2.5		-0.1		0.0		-1.3		-5.0		-5.0		-3.0		-1.3		-2.0		-5.1		-2.9		-0.1		-7.4												-3.0						-2.0		-1.5						T - bills 95		0.000

		Schodok ŠR za r. 1991		Schodok ŠR za r. 1991		-7.4		-5.5		-5.5		-5.5		0.0																																										T - bills 96		-26.775

		Schodok ŠR za r.1992 (podiel z feder.)		Schodok ŠR za r.1992 (podiel z feder.)		-2.3																																																		State bonds (1992 housing)		-4.200

		T-bills 1998		ŠPP 1998						-36.9		-37.0		-51.3		-5.0		-19.0		-19.2

		T-bills 1999		ŠPP 1999																		-10.0		-15.0		-15.0		-14.2		0.0												0.0						0.0		0.0

				ŠPP 2000																										-18.0

				ŠPP 2001																																						-20.0

				ŠPP 2002																																												-22.0

				ŠPP 2003																																														-24.0

		D - KBV r.1992		D - KBV r.1992				-4.2

		SB - deficit 1993		D - schodok r.1993				-13.3		-6.8		-8.3		-6.0		-6.0		-2.3		-8.4		-		-6.1		-6.1		-6.0		0.0												0.0						0.0		0.0						State bonds for Gabčíkovo		0.000

		SB - deficit 1994		D - schodok r.1994				-22.9		-22.8		-22.8		-13.9		-13.9		-13.9		-14.2		-10.6		-6.6		-6.6		-6.6		0.0												0.0						0.0		0.0						State bonds for Málinec, Turček and housing-1993		0.000

		D - schodok r.1995		D - schodok r.1995		-4.2		-8.1		0.0				0.0																																										State bonds (1993 - deficit of state budget)		-13.263

		SB - deficit 1996		D - schodok r.1996		-0.6		-25.6		-25.6		-24.8						-3.6				-		-		-				-												-						-		-						Dlhopisy za rok 1994		-22.932

		SB - deficit 1997		D - schodok r.1997		-0.9				0.0				-36.9		-37.0																																								Dlhopisy za rok 1995		-8.059

		SB - development projects		D - rozvojové programy				-3.0		-1.5		-1.5						-1.5		-1.5		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0						0.0		0.0						Dlhopisy za rok 1996

		SB - 1998		D -1998												-46.3		-59.0		-68.1		-17.0		-13.0		-15.4		-15.4		0.0												0.0						0.0		0.0

		SB -1999		D - 1999																		-72.5		-75.6		-61.3		-61.2		-26.7												-8.9								0.0

				D - 2000 - 2003 (vrátane reštrukturalizácie)																										-87.7												-131.4						-159.4		-202.9

		Insurance Funds		Poistné fondy		10.2		15.6		12.0		15.1		12.0		12.0		14.0		14.9		16.0		5.0		9.5		9.4		4.0												1.7						2.0		2.0						Republic government credits		-0.271

		Other government deposits		Ostatné štátne vklady		3.7		7.8		4.3		7.5		4.5		4.5		4.0		4.8		4.0		4.0		3.5		5.8		3.5												1.0						0.7		0.7						Net Position of Goverment		-71.258

		Ostatné štátne úvery		Ostatné štátne úvery		-1.2		-0.3		0.0		-0.2		0.0										-1.7																																of which: in NBS		-17.199

				Čistá vnútorná pozícia vlády																																																				in commercial banks		-54.059

		Net Domestic Credit to Government		voči bankovej sústave		189.5		-47.1		-71.2		-70.2		-89.0		-89.1		-82.3		-89.1		-90.3		-109.6		-81.1		-71.6		-119.0												-147.1						-177.2		-222.2

		Clearing		Clearing				0.0												0.3																																				Clearing account		0.211

		Loans from abroad and CDZ		Zahraničné pôžičky a CDZ				-24.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				-107.7												-129.1						-113.5		-111.2						G 24 + WB		-24.575

		Net Credit to Government (current exchange rate)		Čistý úver vláde (bežný kurz)				-71.7		-71.2		-70.2		-89.0		-89.1		-82.3		-88.8		-90.3		-109.6		-81.1				-226.8												-276.1						-290.7		-333.3				0.0		CDZ

																																																								ADJUSTMENT TOTAL		-24.364

		fixed exchange rate		Fixný kurz

		Loans from abroad and CDZ		Zahraničné pôžičky a CDZ				-24.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-47.9		-47.9		-64.4		-67.8										0.0						0.0		-113.5

		Net Credit to Government (fixed exchange rate)		Čistý úver vláde (fixný kurz)				-49.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-128.9		-119.5		-183.5		-67.8										0.0						0.0		-335.6

		Net position of public sector (Net credit to government + NPF)		Čistá pozícia verejného sektora               (čistý úver vláde a FNM vo fixnom kurze bežného roka)														0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0						0.0		0.0

				Prameň: NBS-Oddelenie verejných financií						127.2				147.7		147.7		147.7				0.0		0.0		0.0				0.0												0.0						0.0		0.0						TOTAL		-95.621

																		-1.7				0.0		0.0		0.0				0.0												0.0						0.0		0.0

																		-2.7				4.5		4.5		4.5				4.5												4.5						4.5		4.5

														4.3555555556				-4.5

		Net Credit to Government (new methodics)

				Čistý úver vláde (nová metodika) v mld. Sk

		(bill. SKK)

										1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		2000								2000				2001						2002		2003		2004		2005

						1/Jan/96		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konkret. menový progr.		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad				Skutočnosť				Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Menový program		Výhľad

				SKK/USD																								41.417		42.000		42.000		28.899		50.000		50.000		47.389		50.000		47.389		47.389		47.500		47.500		47.500		47.500

		Summary Account of Government		Súhrnný účet štátu										-		-		0.0		3.0		0.0		3.0		12.0		16		12		4		4		4		6		6		2		3		0		0		0		0		0

		Deposits of local government		Vklady miestnych úradov		90.4		3.1		3.0		2.4		3.0		3.0		2.0		0.8		1.8		1.5		1.2		0.5		1.2		0.5		1.0		1.0						1

		State Financial Assets		Štátne finančné aktíva		9.3		9.4		8.6		6.2		4.6		4.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		State Financial Liabilities		Štátne finančné pasíva		90.0														0.0

		State Funds		Zostatky štátnych fondov		2.5		-0.1		0.0		-1.3		-5.0		-5.0		-3.0		-1.3		-2.0		-5.1		-2.9		-0.1		-7.4		-0.5		-2.0		-2.0						1

		Schodok ŠR za r. 1991		Schodok ŠR za r. 1991		-7.4		-5.5		-5.5		-5.5		0.0						0.0

		Schodok ŠR za r.1992 (podiel z feder.)		Schodok ŠR za r.1992 (podiel z feder.)		-2.3														0.0

		T-bills 1998		ŠPP 1998						-36.9		-37.0		-51.3		-5.0		-19.0		-19.2

		T-bills 1999		Úver ČSOB																0.0		-10.0		-15.0		-15.0		-14				10		10		10		10		10		10		10		10		10		10		10		10

				ŠPP 2000																										-18		-18		-18		-18		-17		-17

				ŠPP 2001																																						-37		-27		-37

				ŠPP 2002																																												-37

				ŠPP 2003																																														-33

		D - KBV r.1992		ŠPP 2004				-4.2												0.0																																-30

				ŠPP 2005																																																		-26

		SB - deficit 1993		D - schodok r.1993				-13.3		-6.8		-8.3		-6.0		-6.0		-2.3		-8.4		-		-6.1		-6.1		-6		0

		SB - deficit 1995		D - schodok r.1994				-22.9		-22.8		-22.8		-13.9		-13.9		-13.9		-14.2		-10.6		-6.6		-6.6		-7		0

		SB - deficit 1994		D - schodok r.1995		-4.2		-8.1		0.0				0.0						0.0

		SB - deficit 1996		D - schodok r.1996		-0.6		-25.6		-25.6		-24.8						-3.6		0.0		-		-		-		0		-

		SB - deficit 1997		D - schodok r.1997		-0.9				0.0				-36.9		-37.0				0.0

		SB - development projects		D - rozvojové programy				-3.0		-1.5		-1.5						-1.5		-1.5		0.0		0.0		0.0		0		0

		SB - 1998		D -1998												-46.3		-68.0		-68.1		-17.0		-13.0		-15.4		-15		0

		SB -1999		D - 1999																0.0		-80.0		-75.6		-61.3		-61		-27		-25		-25		-25		-25		-25		-8		-8		-9

				D - 2000																										-88		-57		-66		-66		-73		-73		-50		-50		-54		-45

				D - 2001																																						-51		-72		-65		-34										-34

				D - 2002																																												-24

				D - 2003

				D - 2004

				D - 2005

		Insurance Funds		Poistné fondy		10.2		15.6		12.0		15.1		12.0		12.0		14.0		14.9		16.0		5.0		9.5		9		4		7		7		7						7

		Other government deposits		Ostatné štátne vklady		3.7		7.8		4.3		7.5		4.5		4.5		4.0		4.8		4.0		4.0		3.5		6		4		5		5		5						5

				Ostatné štátne úvery		-1.2		-0.3		0.0		-0.2		0.0						0.0

		Communal Bonds		Komunálne obligácie														-1.4		-1.7		-2.7		-1.7		-1.7		-2		-2		-2		-2		-2						-2

				Ostatný verejný sektor																								14		-0		10		9		9		22		22		11		21		24		24		22		20		19

				Dlhopisy na reštrukturalizáciu																																				-105				-105		-105		-96

				Štátne dlhopisy spolu																																								-235		-233		-198		-213		-230		-259

				na úrokové náklady reštrukturalizácie																																								-10		-9		-10

				Čistá vnútorná pozícia vlády

		Net Domestic Credit to Government		voči bankovej sústave		189.5		-47.1		-71.2		-70.2		-89.0		-89.1		-92.7		-90.9		-100.5		-109.6		-82.8		-73		-121		-76		-86		-86		-78		-183		-122		-228		-236		-201		-214		-230		-257

																																																												126		39.7

		current exchange rate		Bežný kurz

		Clearing		Clearing				0.0

		Communal Bonds - Bratislava		KD Bratislava														0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0												0						0		0		0		0

		Loans from abroad and CDZ		Zahraničné pôžičky a CDZ				-24.6		0.0		-3671.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				-108												-129						-113		-111		-109		-106

		Net Credit to Government (current exchange rate)		Čistý úver vláde (bežný kurz)				-71.7		-71.2		-3741.8		-89.0		-89.1		-92.7		-90.9		-100.5		-109.6		-82.8				-228												-251						-315		-325		-339		-362

		fixed exchange rate		Fixný kurz

		Communal Bonds - Bratislava		KD Bratislava														0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0		0		0																0		0		0		0

		Loans from abroad and CDZ		Zahraničné pôžičky a CDZ				-24.6		-190.0		-185.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-47.9		0		-48		0		3		0		-122		-122		-127		-125		-113		-113		-111		-109		-106						36.3

																																																												50

		Net Credit to Government (fixed exchange rate)		Čistý úver vláde				-49.2		-190.0		-3857.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-73		-169		-76		-83		-86		-200		-305		-249		-353		-349		-315		-325		-339		-362						90

				Dlhopisy na revolving																																						32						24		44

				Dlhopisy na konverziu ŠPP																																						18						37		35

				Dlhopisy na diaľnice																																						7						9		10

				Úvery na diaľnice																																						2

				Dlhopisy na reštrukturalizáciu																																				-105		95

				Úvery na reštrukturalizáciu																																						20

				Ostatné potreby (§12)																																						0

				Celkové príjmy ŠR																																						188						200		213		225

				Celkové výdavky ŠR																																						225						235		246		255

				Rozpočtový deficit (centrálnej vlády)																																						-37						-35		-33		-30		0

				Rozpočtový deficit/HDP (%)																																						3.9						3.4		2.9		2.4

				Fiskálny deficit		Fiskálny deficit		Fiskálny deficit		Fiskálny deficit		Fiskálny deficit										-10.8		0.0		0.0		-12.1		-50.7		-28.1		-28.0				-30.2				-38.0		-37.8		-35.0		-37.4		-35.3		-31.6		-26.9

				Fiskálny deficit/HDP (%)		Fiskálny deficit		Fiskálny deficit		Fiskálny deficit		Fiskálny deficit										-9.8		0.0		0.0		-1.5		-5.6		-3.3		-3.2				-3.4				-4.0		-3.9		-3.6		-3.6		-3.1		-2.6		-2.0

				* - zahŕňa príjmy z predaja ČSOB vo forme úložky v tejto banke

				Pozn.: Fiskálny deficit za rok 2000 je podľa predbežných údajov MF SR;

				v KMP je v čistom úvere vláde zahrnutá aj čiastka 9,8 mld. Sk súvisiaca s úrokovými nákladmi  reštrukturalizácie, čo nie je v súlade s predpokladmi SMP; v skutočnosti tieto výdavky uskutočňuje MF SR, pri hodnotení zmeny ČÚV je potrebné od tejto čiastky ab

																						-10.8

																						-1.3																								-43.97		-393

																																														-35		-44

																																																-44
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		Menový prehľad

										(medziročná percentuálna zmena)

				2001

				Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad

				Neupravené o reštrukturalizačné dlhopisy		Upravené o reštrukturalizačné dlhopisy		Upravené o reštrukturalizačné dlhopisy

		Kurz Sk/USD		50.000		47.389		47.389		47.389

		Čisté zahraničné aktíva		144.5		15.9		85.5		4.6

		Čisté domáce aktíva		-2.8		15.4		1.1		14.1

		Domáce úvery		1.5		12.8		4.7		11.9

		Čistý úver vláde a FNM		149.1		20.0		1.5		19.0

		Úvery podnikom a obyvateľstvu		-21.7		5.8		7.7		5.1

		M2		15.9		15.5		15.6		12.5





msur_new

		

		Monetary survey (fixed exchange rate)		Menový prehľad

																1997		1.1.1998		Nová metodika		1998		1998		1998		1998		1/1/99		1999		1999		Variant a)		Variant b)		Odhad

																										Skutočnosť										1999				1999		1999		2000								2000				2001								2002				2003		2004		2005

						1993		1994		1995		Actual		1996		Odhad		skutočnosť		1.1.1998		Konkretiz. men. progr.		Modifikovaný men. program		Fixný kurz		Fixný východiskový kurz (zmena metod. ČÚV)		Fixný východiskový kurz (zmena metod. ČÚV)		Menový program		Menový program		Konkretizácia menového programu						Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad				Skutočnosť				Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Východisko		Menový program		Výhľad

																																										0		0		0		0				Neupravené o reštrukturalizačné dlhopisy		Upravené o reštrukturalizačné dlhopisy		Neupravené o reštrukturalizačné dlhopisy		Upravené o reštrukturalizačné dlhopisy		Upravené o reštrukturalizačné dlhopisy

		Fixed Exchange rate SKK/USD		Kurz Sk/USD		30.00		30.00		30.00		29.659		31.895		31.895		28.899		31.895		31.895		31.895		34.782		28.899				31.895		31.895		28.899		28.899		28.899		28.899		28.899		28.899		28.899		50.000		50.000		47.389		50.000		47.389		47.389		47.389		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500

						90.40		20.00		20.00		1.1.96		31.12.96

		(bill. SKK)		(mld. Sk)

						90.00

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva		-31.3		19.0		62.3		62.8		64.9		0.0		61.8		63.8		62.3		43.2		40.7		34.6		34.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		42		61		63		54		80		104		104		195		121		193		109		123		221		244		257		260

		Zahraničné aktíva		Zahraničné aktíva		42.9		95.8		141.5		182.8		187.8				234.8

		Zahraničné pasíva		Zahraničné pasíva		74.2		76.8		79.2		120.0		122.9				163.4

		Net domestic assets		Čisté domáce aktíva		275.8		272.6		294.0		353.4		352.0		398.4		386.3		384.3		434.3		433.9		425.4		424.5		424.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		466		486		510		545		551		504		504		536		581		509		575		561		535		578		628		686

								0.0		0.0

		Domestic credits		Domáce úvery		360.1		365.4		395.1		453.9		430.9		480.7		464.6		464.6		524.7		520.4		519.5		523.6		522.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		562		618		604		595		631		611		622		641		701		651		696		660		635		681		734		795

		Net position of public sector		Čistá pozícia verejného sektora														101.6		101.6		122.6		133.6		132.7		0.0		140.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		75		169		76		83		86		200		305		214		366		310		363		363		315		325		338		362

		Net credit to government		Čistý úver vláde		91.5		98.1		91.0		95.6		71.7		71.2		104.6		104.6		123.8		131.6		132.5		0.0		139.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		73		169		76		83		86		200		305		249		353		343		349		349		315		325		338		362

		Net credit to National Property Fund		Čistý úver FNM		4.9		1.0		-2.4		-3.2		-3.2		-2.9		-3.0		-3.0		-1.2		2.0		0.2		0.2		0.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1		0								0		0		-35		14		-33		14		14		0		0		0		0

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu		263.7		266.3		306.5		361.5		362.4		412.4		363.0		363.0		402.1		386.8		386.8		382.5		382.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		488		450		528		512		545		410		317		427		335		341		333		297		320		357		396		433

		Úvery v Sk		Úvery v Sk		256.4		252.3		283.8		331.6		331.6				334.6

		Úvery podnikom		Úvery podnikom		237.8		235.8		268.5		313.8		313.8				314.2

		Úvery obyvateľstvu		Úvery obyvateľstvu		18.6		16.5		15.3		17.8		17.8				20.4

		Úvery v cudzej mene		Úvery v cudzej mene		7.3		14.0		22.7		29.9		30.8				35.7

								0.0		0.0

								0.0		0.0

		M2/M3		M2		244.5		291.6		356.3		416.2		416.9		463.0		448.1		448.1		496.6		477.1		466.1		459.1		458.9		505.7		518.1		499.3		486.6		500.0		508		547		572		600		631		608		608		731		702		703		684		684		756		823		885		946

						0.0		0.0		0.0

		Peniaze  [M1]		Peniaze  [M1]		110.3		122.4		148.4		173.9		173.9				166.1

						0.0		0.0		0.0

		Obeživo mimo bánk [M0]		Obeživo mimo bánk [M0]		19.1		27.6		34.5		43.5		43.5				48.7

						0.0		0.0		0.0

		Neterminované vklady		Neterminované vklady		91.2		94.8		113.9		130.4		130.4				117.4

						31.3		31.5		37.4

						58.9		61.7		75.0

						1.0		1.6		1.5

						0.0		0.0		0.0

		Kvázipeniaze [QM]		Kvázipeniaze [QM]		134.2		169.2		207.9		242.3		243.0				287.8

						0.0		0.0		0.0

		Terminované vklady		Terminované vklady		108.4		133.0		169.0		201.2		201.2				240.4

						82.2		98.0		125.7

						11.8		20.2		27.6

						14.4		14.8		15.7

						0.0		0.0		0.0

		Vklady v cudzej mene		Vklady v cudzej mene		25.8		36.2		38.9		41.1		41.8				47.4

						21.8		31.8		34.7

						4.0		4.4		4.2

		Other items net		Ostatné čisté položky		84.3		92.8		101.1		100.5		78.9		82.3		78.3		80.3		90.4		86.5		94.1		99.1		98.3		91.5		90.0		111.0		111.0		100.0		96		133		94		50		80		96		118		105		120		142		121		99		100		103		106		109

		(annual percentual change)		(medziročná percentuálna zmena)

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva				-160.7		227.9		0.8		4.2		-100.0		-4.8				-12.7		-38.1		-41.7		-44.0				0.0		-10.6		0.0		0.0		0.0		21.3		0.0		49.4		29.6								144.5		15.9		85.5		4.6				80.2		10.6		5.1		1.2

		Net domestic assets		Čisté domáce aktíva				-1.2		7.9		20.2		19.7		13.2		9.8				13.5		13.1		10.9		9.9				0.0		8.1		0.0		0.0		0.0		9.9		0.0		9.3		16.9								-2.8		15.4		1.1		14.1				-4.8		8.2		8.6		9.2

		Domestic credits		Domáce úvery				1.5		8.1		14.9		9.0		11.6		7.8				12.2		11.8		11.6		12.7				0.0		8.3		0.0		0.0		0.0		7.6		0.0		7.4		5.8								1.5		12.8		4.7		11.9				-3.9		7.4		7.7		8.3

		Net position of public sector		Čistý úver vláde a FNM				2.8		-10.6		4.3		-22.7		-0.3		48.4				25.7		35.6		34.7		0.0				0.0		5.0		0.0		0.0		0.0		-46.8		0.0		2.0		11.1								149.1		20.0		1.5		19.0				-13.3		3.2		4.2		6.9

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu				1.0		15.1		17.9		18.2		13.8		0.2				8.6		5.5		5.5		5.4				0.0		9.6		0.0		0.0		0.0		27.6		0.0		8.2		5.0		33.2		0.3				-21.7		5.8		7.7		5.1				7.6		11.5		11.0		9.5

		Úvery v Sk		Úvery v Sk				-1.6		12.5																																										-100.0

		Úvery v cudzej mene		Úvery v cudzej mene				91.8		62.1																																										-100.0

		M2/M3		M2				19.3		22.2		16.8		17.0		11.1		7.5				9.4		5.2		2.8		2.5				6.0		6.0		8.8		6.0		8.9		10.8		9.3		12.6		17.9		19.8		14.2				15.9		15.5		15.6		12.5				10.5		8.9		7.6		6.9

		Peniaze  [M1]		Peniaze  [M1]				11.0		21.2

		Obeživo mimo bánk [M0]		Obeživo mimo bánk [M0]				44.5		25.0

		Neterminované vklady		Neterminované vklady				3.9		20.1

		Terminované vklady		Terminované vklady				22.7		27.1

		Vklady v cudzej mene		Vklady v cudzej mene				40.3		7.5

		Monetary survey - percentual contributions of factors to money supply growth		Menový prehľad - percentuálne príspevky jednotlivých faktorov na rast M2

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva		-31.3		19.0		62.3		62.8		64.9		0.0		0.0				-2.0		-5.9		-6.4		-6.1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.6		0.0		4.1				7.4						14.9										0.0		3.1		1.5		0.3

		Zahraničné aktíva		Zahraničné aktíva		42.9		95.8		141.5		182.8		187.8		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0						0.0										0.0		0.0		0.0		0.0

		Zahraničné pasíva		Zahraničné pasíva		74.2		76.8		79.2		120.0		122.9		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0						0.0										0.0		0.0		0.0		0.0

		Net domestic assets		Čisté domáce aktíva		275.8		272.6		294.0		353.4		352.0		0.0		0.0				11.4		11.1		9.2		8.5				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		9.2		0.0		8.5				16.7						5.3										0.0		5.8		6.0		6.5

								0.0		0.0

		Domestic credit		Domáce úvery		360.1		365.4		395.1		453.9		455.3		0.0		0.0				12.5		12.2		7.5		13.2				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		8.7		0.0		8.2				13.5						5.0										0.0		6.2		6.4		6.9

		Net credit to government		Čistý úver vláde		91.5		98.1		91.0		95.6		96.1		0.0		0.0				5.1		6.6		6.8		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-14.5		0.0		0.5				2.5						8.1										0.0		1.3		1.6		2.7

		Net credit to National Property Fund		Čistý úver FNM		4.9		1.0		-2.4		-3.2		-3.2		0.0		0.0				0.4		1.1		0.7		0.7				-0.4		-0.4		-0.0		-0.0		-0.0		0.2		0.0		-0.2				-0.2						-5.8										0.0		0.0		0.0		0.0

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu		263.7		266.3		306.5		361.5		362.4		0.0		0.0				7.0		4.4		4.4		4.4				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		23.0		0.0		7.9				11.2						2.7										0.0		4.9		4.8		4.2

		Úvery v Sk		Úvery v Sk		256.4		252.3		283.8		331.6		331.6

		Úvery podnikom		Úvery podnikom		237.8		235.8		268.5		313.8		313.8

		Úvery obyvateľstvu		Úvery obyvateľstvu		18.6		16.5		15.3		17.8		17.8

		Úvery v cudzej mene		Úvery v cudzej mene		7.3		14.0		22.7		29.9		30.8

								0.0		0.0						0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0						0.0										0.0		0.0		0.0		0.0

								0.0		0.0						0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0						0.0										0.0		0.0		0.0		0.0

		[M2]/[M3]		Likvidné pasíva  [M2]/[M3]		244.5		291.6		356.3		416.2		416.9		0.0		0.0				9.4		5.2		2.8		2.5				6.0		8.6		8.8		6.0		8.9		10.8		9.3		12.6				24.1						20.2										0.0		8.9		7.6		6.9

						0.0		0.0		0.0

		Peniaze  [M1]		Peniaze  [M1]		110.3		122.4		148.4		173.9		173.9

						0.0		0.0		0.0

		Obeživo mimo bánk [M0]		Obeživo mimo bánk [M0]		19.1		27.6		34.5		43.5		43.5

						0.0		0.0		0.0

		Neterminované vklady		Neterminované vklady		91.2		94.8		113.9		130.4		130.4

						31.3		31.5		37.4

						58.9		61.7		75.0

						1.0		1.6		1.5

						0.0		0.0		0.0

		Kvázipeniaze [QM]		Kvázipeniaze [QM]		134.2		169.2		207.9		242.3		243.0

						0.0		0.0		0.0

		Terminované vklady		Terminované vklady		108.4		133.0		169.0		201.2		201.2

						82.2		98.0		125.7

						11.8		20.2		27.6

						14.4		14.8		15.7

						0.0		0.0		0.0

		Vklady v cudzej mene		Vklady v cudzej mene		25.8		36.2		38.9		41.1		41.8

						21.8		31.8		34.7

						4.0		4.4		4.2

		Other items net		Ostatné čisté položky		84.3		92.8		101.1		100.5		103.3		0.0		0.0				1.1		1.1		-2.8		-4.6				1.0		0.7		-2.6		2.6		-0.2		0.5		-6.6		0.3				3.1						-1.6										0.0		-0.4		-0.4		-0.4

				*čistá pozícia verejného sektora je v bežnom kurze (42,266 SKK/USD)

																						9.4		5.1		8.3		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		12.5865460268				24.0865460268						18.3494944737

																						453.5		453.5		453.5		453.5

				Menový prehľad (bežný kurz)

		Monetary survey (current exchange rate)

																1997		1.1.1998		Nová metodika				1998		1998		1998				1999		1999		Variant a)		Variant b)		Odhad		Skutočnosť		0		0																				0		0

																				1998						1998						1999				1999				1999				2000												2001

						1993		1994		1995		Actual		1996		Odhad		skutočnosť		1.1.1998				Modifikovaný men. program		Fixný kurz		Fixný východiskový kurz (zmena metod. ČÚV)				Menový program		Menový program		Konkretizácia menového programu

		Current Exchange Rate SKK/USD		Bežný kurz														28.899		31.895				0.000		35.000		35.000				35.000		35.000		35.000		35.000		36.000				36.000												36.000										36.000		36.000

				(mld. Sk)

						90.00

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva		-31.3		19.0		62.3		62.8		64.9		0.0		69.8		81.0				12.7		0.0		12.7				0.0		12.7		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Zahraničné aktíva		Zahraničné aktíva		42.9		95.8		141.5		182.8		187.8				234.8

		Zahraničné pasíva		Zahraničné pasíva		74.2		76.8		79.2		120.0		122.9				163.4

		Net domestic assets		Čisté domáce aktíva		275.8		272.6		294.0		353.4		352.0		398.4		383.7		384.2				483.3		0.0		-12.7				523.0		521.3		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

								0.0		0.0

		Domestic credits		Domáce úvery		360.1		365.4		395.1		453.9		430.9		480.7		465.3		468.5				568.3		0.0		-12.7				618.0		615.3		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Net position of public sector		Čistá pozícia verejného sektora														98.5		106.6				94.7		89.0		91.1				90.3		100.5		109.6		82.8		252.5				315.9												363.1										339.7		363.1

		Net credit to government		Čistý úver vláde		91.5		98.1		91.0		95.6		0.0		0.0		101.5		109.6				92.7		88.8		90.9				90.3		100.5		109.6		82.8		251.5				314.9												362.1										338.7		362.1

		Net credit to National Property Fund		Čistý úver FNM		4.9		1.0		-2.4		-3.2		-3.2		-2.9		-3.0		-3.0				2.0		0.2		0.2				0.0		0.0		0.0		0.0		1.0				1.0												1.0										1.0		1.0

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu		263.7		266.3		306.5		361.5		434.1		483.6		366.8		361.9				473.6		-89.0		-103.8				527.7		514.8		-109.6		-82.8		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Úvery v Sk		Úvery v Sk		256.4		252.3		283.8		331.6		331.6				334.6

		Úvery podnikom		Úvery podnikom		237.8		235.8		268.5		313.8		313.8				314.2

		Úvery obyvateľstvu		Úvery obyvateľstvu		18.6		16.5		15.3		17.8		17.8				20.4

		Úvery v cudzej mene		Úvery v cudzej mene		7.3		14.0		22.7		29.9		30.8				35.7

								0.0		0.0

								0.0		0.0

		M2/M3		M2/M3		244.5		291.6		356.3		416.2		416.9		463.0		453.5		465.2				496.0								523.0		534.0

						0.0		0.0		0.0

		Peniaze  [M1]		Peniaze  [M1]		110.3		122.4		148.4		173.9		173.9				166.1

						0.0		0.0		0.0

		Obeživo mimo bánk [M0]		Obeživo mimo bánk [M0]		19.1		27.6		34.5		43.5		43.5				48.7

						0.0		0.0		0.0

		Neterminované vklady		Neterminované vklady		91.2		94.8		113.9		130.4		130.4				117.4

						31.3		31.5		37.4

						58.9		61.7		75.0

						1.0		1.6		1.5

						0.0		0.0		0.0

		Kvázipeniaze [QM]		Kvázipeniaze [QM]		134.2		169.2		207.9		242.3		243.0				287.8

						0.0		0.0		0.0

		Terminované vklady		Terminované vklady		108.4		133.0		169.0		201.2		201.2				240.4

						82.2		98.0		125.7

						11.8		20.2		27.6

						14.4		14.8		15.7

						0.0		0.0		0.0

		Vklady v cudzej mene		Vklady v cudzej mene		25.8		36.2		38.9		41.1		41.8				47.4

						21.8		31.8		34.7

						4.0		4.4		4.2

		Other items net		Ostatné čisté položky		84.3		92.8		101.1		100.5		78.9		82.3		81.6		84.3				85.0								95.0		94.0

				(medziročná percentuálna zmena)

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva				-160.7		227.9		0.8		4.2		-100.0		7.6						-84.3		-100.0		-84.3				0.0		0.0		0.0		-100.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Net domestic assets		Čisté domáce aktíva				-1.2		7.9		20.2		19.7		13.2		9.0						25.8		-100.0		-103.3				0.0		7.9		0.0		-100.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Domestic credits		Domáce úvery				1.5		8.1		14.9		9.0		11.6		8.0						21.3		-100.0		-102.7				0.0		8.3		0.0		-100.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Net position of public sector		Čistý úver vláde a FNM				2.8		-10.6		4.3		-103.6		-9.4		-3178.1						-11.2		-9.6		-14.6				0.0		6.1		23.0		-9.1		130.4				281.5												15.0										7.6		0.0

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu				1.0		15.1		17.9		41.6		11.4		-15.5						30.9		-124.3		-128.7				0.0		8.7		23.0		-20.2		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Úvery v Sk		Úvery v Sk				-1.6		12.5

		Úvery v cudzej mene		Úvery v cudzej mene				91.8		62.1

		M2/M3		M2/M3				19.3		22.2		16.8		17.0		11.1		8.8						6.6		-100.0		-100.0				0.0		7.7		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Peniaze  [M1]		Peniaze  [M1]				11.0		21.2

		Obeživo mimo bánk [M0]		Obeživo mimo bánk [M0]				44.5		25.0

		Neterminované vklady		Neterminované vklady				3.9		20.1

		Terminované vklady		Terminované vklady				22.7		27.1

		Vklady v cudzej mene		Vklady v cudzej mene				40.3		7.5

		Monetary survey - percentual contributions of factors to money supply growth		Menový prehľad - percentuálne príspevky jednotlivých faktorov na rast M2

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva		-31.3		19.0		62.3		62.8		64.9		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Zahraničné aktíva		Zahraničné aktíva		42.9		95.8		141.5		182.8		187.8		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Zahraničné pasíva		Zahraničné pasíva		74.2		76.8		79.2		120.0		122.9		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Net domestic assets		Čisté domáce aktíva		275.8		272.6		294.0		353.4		352.0		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

								0.0		0.0

		Domestic credit		Domáce úvery		360.1		365.4		395.1		453.9		455.3		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Net credit to government		Čistý úver vláde		91.5		98.1		91.0		95.6		96.1		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Net credit to National Property Fund		Čistý úver FNM		4.9		1.0		-2.4		-3.2		-3.2		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu		263.7		266.3		306.5		361.5		362.4		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Úvery v Sk		Úvery v Sk		256.4		252.3		283.8		331.6		331.6

		Úvery podnikom		Úvery podnikom		237.8		235.8		268.5		313.8		313.8

		Úvery obyvateľstvu		Úvery obyvateľstvu		18.6		16.5		15.3		17.8		17.8

		Úvery v cudzej mene		Úvery v cudzej mene		7.3		14.0		22.7		29.9		30.8

								0.0		0.0						0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

								0.0		0.0						0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		[M2]/[M3]		Likvidné pasíva  [M2]/[M3]		244.5		291.6		356.3		416.2		416.9		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

						0.0		0.0		0.0

		Peniaze  [M1]		Peniaze  [M1]		110.3		122.4		148.4		173.9		173.9

						0.0		0.0		0.0

		Obeživo mimo bánk [M0]		Obeživo mimo bánk [M0]		19.1		27.6		34.5		43.5		43.5

						0.0		0.0		0.0

		Neterminované vklady		Neterminované vklady		91.2		94.8		113.9		130.4		130.4

						31.3		31.5		37.4

						58.9		61.7		75.0

						1.0		1.6		1.5

						0.0		0.0		0.0

		Kvázipeniaze [QM]		Kvázipeniaze [QM]		134.2		169.2		207.9		242.3		243.0

						0.0		0.0		0.0

		Terminované vklady		Terminované vklady		108.4		133.0		169.0		201.2		201.2

						82.2		98.0		125.7

						11.8		20.2		27.6

						14.4		14.8		15.7

						0.0		0.0		0.0

		Vklady v cudzej mene		Vklady v cudzej mene		25.8		36.2		38.9		41.1		41.8

						21.8		31.8		34.7

						4.0		4.4		4.2

		Other items net		Ostatné čisté položky		84.3		92.8		101.1		100.5		103.3		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0
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fixný najfixnejší

fixný najfixnejší

Antonic_:
skutocnost 2000 upravena o restrukturalizacne dlhopisy

Carsky:
znížené o úvery KOBL 31,9 mld. Sk, a DEBA 3,8 mld. Sk



MONBASE

		

		Monetary Base		Menová báza NBS v mld. Sk

		(In billions of SKK)

														1997				1998		1998		sep 1998		8.10.1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		1999		2000						2000		2001								2,002				2003		2004		2005

						1993		1994		1995		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		priemer				Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Východisko		Menový program		Výhľad

		Kurz SKK/USD		Kurz SKK/USD														0		0		0		0		0		36.913		0.000		43.000		45.000		41.500		42.266		42.000		42.000		50.000		47.389		50.000		47.389		47.389		47.389		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500

		Autonoumous factors		Autonómne faktory		25.9		51.1		70.4		81.2		115.2		3.6		0.4		0.4		103.3		83.0		9.0		80.4		9.0		113.0		117.8		127.5		114		179		182		181		176		278		198		219		197		197		296		319		335		341

						90.0

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva		-14.0		15.6		64.3		82.9		112.7		0.0		0.0		0.0		91.6		79.9		0.0		76.9		0.0		104.0		108.8		124.5		119		163		174		177		178		277		198		249		184		197		296		319		335		341

		Reserves		Rezervy		14.9		51.1		95.2		111.2		112.7		0.0		0.0		0.0		118.7		109.8		0.0		107.9		0.0		126.2		132.1		144.6		145		180		194		195		193		292		213		263		193		215		312		326		339		342

		Net foreign liabilities		Zahraničné pasíva		28.9		35.5		30.9		28.4		0.0		0.0		0.0		0.0		27.1		30.0		0.0		31.0		0.0		22.2		23.3		20.1		26		17		20		18		15		15		14		14		9		18		16		6		3		1

		Net Domestic Assets		Čisté domáce aktíva														108.2		99.3		9.6		23.6		104.2		13.9		115.0		9.4		4.6		-14.5		-11		-50		-63		-66		-64		-160		-78		-127		-61		-74		-170		-191		-206		-202

		Net credit to government (without T-bills)		Čistý úver vláde (Bez ŠPP)		39.9		38.2		17.7		-8.6		-6.1		-6.2		-8.1		-7.6		-3.2		-2.6		-3.0		-5.3		-3.0		-3.0		-3.0		-12.0		-16		-12		-4		-4		-6		-2		-3		-4		0		0		0		0		0		0

		State funds		Bežné hospodárenie (bez ŠPP)		13.8		-1.5		-4.4		-1.0		0.0		-1.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.0		0.0				1																								3

		Claims to government-last years		Štátne fondy								-3.8		-3.0		-3.0		-3.0		-3.0		-3.0		-3.0

				Pohľadávky voči vláde za posledné roky		26.1		39.7		22.1		-3.8		-3.1		-2.1		-5.1		-4.6		0.0		0.0		0.0		-4.6		0.0		0.0		0.0		0.0				0																								0

		Credit to economy

				Úvery do ekonomiky		0.4		0.3		0.2		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		1.3		0.3				1								1										1		1		1		1

		Other assets net		Čisté ostatné aktíva		-0.3		-3.0		-11.7		6.9		8.6		9.8		8.5		8.0		14.9		5.7		12.0		8.8		12.0		12.0		12.0		15.0		12		28		12		8		4		3		3		-26		13		0		0		0		0		0

		Monetery policy factors		Menovo-politické faktory		10.8		2.3		1.4		5.8		-17.8		90.7		107.8		98.9		-2.2		20.5		95.2		10.4		106.0		0.4		-4.4		-17.5		-7		-66		-71		-70		-62		-161		-78		-97		-74		-74		-170		-191		-206		-202

				Úvery bankám (bez redistr. úveru)		10.6		2.0		1.3

		Holding of securities

				Držba cenných papierov		0.3		0.4		0.1

		Using of Monetary base

		Credits to banks (without redistribution credits)		Použitie menovej bázy		36.7		48.5		71.8		87.0		97.5		94.3		108.2		99.3		101.2		103.5		104.2		90.8		115.0		113.4		113.4		110.0		107		113		111		111		114		117		120		123		123		123		126		129		130		139

		Currency in circulation		Obeživo		23.1		32.6		40.0		52.4		59.4		58.2		67.6		59.5		61.7		61.4		62.2		58.4		68.6		68.9		68.9		70.0		67		70		68		73		76		80		85		89		89		89		96		104		112		120

		Reserves		Rezervy		13.7		15.9		17.9		34.5		38.1		36.1		40.6		39.8		39.5		42.1		42.0		32.4		46.4		44.5		44.5		40.0		41		43		43		38		37		37		35		34		34		34		30		25		18		19

		Required reserves		Povinné minimálne rezervy		12.5		14.1		17.3		33.6				36.3

		Excess reserves		Prebytočné rezervy		1.2		1.8		0.6		0.9				-0.2

		Bills of NBS

		of which in NBS		Pokladničné poukážky NBS		0.0		0.0		23.0

				z toho PP v držbe NBS						9.1

						0.0		0.0

		Pokles čistých zahraničných aktív NBS koncom roka v porovnaní s 8.10.1998 bol spôsobený použitím fixného kurzu na úrovni 31,895 Sk/USD.

		Pri použití kurzu 34,782 Sk/USD by čisté zahraničné aktíva NBS dosiahli koncom roka

		úroveň 75,7 mld. Sk pri poklese menovopolitických faktorov na 23  mld. Sk.

				Pokles čistých zahraničných aktív NBS koncom roka v porovnaní s 8.10.1998 bol spôsobený použitím fixného kurzu na úrovni 31,895 Sk/USD.

				Pri použití kurzu 34,782 Sk/USD by čisté zahraničné aktíva NBS dosiahli koncom roka

				úroveň 75,7 mld. Sk pri poklese menovopolitických faktorov na 23  mld. Sk.



&R&"Times New Roman,Navadno"&5&F &D

znížené o obeživo v objeme 6mld. Sk

znížené o obeživo v objeme 6mld. Sk

Antonic_:
10 mld. Uver FOV na vyplatu Devin banky



GDPS

		

		Hrubý domáci produkt podľa odvetví

		(v stálych cenách roku 1995)																																																				(v mld. Sk)

												1997								1997				1998		1998		1998		1999		1998		1999		1999		1999		1999		2000				2000		2001		2002		2003		2004		2005

				1993		1994		1995		1996		Q1		Q2		Q3Est		Q4Est		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Odhad		Var. 1		Skutočnosť		Menový program		Konkr. program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Menový program		Menový program

		Pôdohospodárstvo		24.3		29.3		28.9		29.9		6.6		6.6		13.7		8.1		35.0		31.6		39.5		31.6						28.5								31.9				31.0		34.0		35.5		36.8		38.1		39.3

		Priemysel		108.0		126.6		147.2		172.9		41.9		40.1		44.5		43.9		170.4		184.1		191.0		213.1						172.5								184.4				196.3		182.6		185.3		189.6		195.7		203.3

		Stavebníctvo		24.6		20.1		23.8		27.3		6.8		8.8		8.3		7.6		31.5		34.5		32.9		40.4						25.3								24.7				15.0		19.3		18.4		18.7		19.1		19.6

		Služby		201.4		244.3		274.5		289.4		83.8		94.8		90.7		80.0		349.3		336.3		379.7		378.5		0.0		0.0		353.8		0.0						349.3		0.0		365.7		358.6		369.2		381.9		396.8		414.1		0.0

		Trhové služby		151.8		191.2		210.9		240.5		65.7		74.7		71.4		56.1		267.9		283.9		291.4		323.4						275.6								265.2				289.5		273.2		282.2		293.2		306.1		321.1

		Netrhové služby		49.6		53.1		63.6		48.9		18.1		20.1		19.3		23.9		81.4		52.4		88.3		55.1						78.2								84.1				76.2		85.4		87.0		88.7		90.7		93.0

		Ostatné		11.5		21.0		40.6		56.2		6.7		10.1		8.8		23.3		48.9		67.4		52.0		51.8		729.0		0.0		32.6		0.0						63.0				32.0		72.5		77.6		83.0		89.3		97.7

		Hrubý domáci produkt		369.9		441.3		516.8		575.7		145.8		160.4		166.0		163.0		635.2		653.9				715.4		729.0		0.0		612.7		612.7						653.3		0.0		640.0		667.0		686.0		710.0		739.0		774.0		0.0

		Indirect taxes less subsidies

		Hrubý domáci produkt		369.9		441.3		516.8		575.7		145.8		160.4		166.0		163.0		635.2		653.9		0.0		715.4		729.0		0.0		612.7		0.0		0.0		0.0		653.3		0.0		640.0				686.0		710.0		739.0		774.0		0.0

		Bilancia výnosov		-1.2		-3.8		-0.4		-1.4		0.0		0.0		0.0		0.0		-4.0		-4.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Hrubý národný produkt		368.7		437.5		516.4		574.3		0.0		0.0		0.0		0.0		631.2		649.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čisté transfery zo zahraničia		3.1		2.2		2.7		6.2										5.8		5.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Hrubý národný disponibilný dôchodok		371.8		439.7		519.1		580.5		0.0		0.0		0.0		0.0		637.0		655.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Prameň: ŠÚ SR, NBS-Národohospodárske oddelenie																														-28.4		0.0		-625.0		-625.0				-637.5		0.0





nir_bk

		NIR table for banking sector (in mil. USD)

				1998		1999		2000		2001

				December		December		December		December

		ASSETS		6326.80		4620.40		5734.70		6574.90

		1. Official reserves of NBS		2923.30		3425.20		4594.30		5446.40

		1.1. Gold		30.50		29.20		29.20		29.20

		1.2. Gold swaps		24.00		25.30		25.30		25.30

		1.3. Holding of SDR		1.70		0.80		0.70		0.70

		1.4. Foreign Exchange		3035.30		3543.50		4712.70		5564.80

		1.4.1. Foreign currency from gold swaps		168.20		173.60		173.60		173.60

		1.5. Other assets

		2. Short term assets of Commercial Banks		3034.50		962.20		919.30		919.30

		3. Long term assets of Commercial Banks		369.00		233.00		221.10		209.20

		LIABILITIES		5156.00		3455.60		3852.10		3787.50

		4. Short term liabilities of NBS		13.50		18.90		18.90		18.90

		4.1. Term deposits		13.50		18.90		18.90		18.90

		4.2. Other		0.00		0.00		0.00		0.00

		5. Long term liabilities of NBS		2476.90		2735.70		3190.50		3090.20

		5.1. Financial credits on behalf of NBS		826.00		601.10		450.60		399.10

		5.2. Financial credits on behalf of Government		1650.90		2134.60		2739.90		2691.10

		6. Short term liabilities of Commercial Banks		2042.30		239.00		187.80		235.40

		7. Long term liabilities of Commercial Banks		623.30		462.00		454.90		443.00

		9. Official reserves of NBS		2923.30		3425.20		4594.30		5446.40

		10. Gross reserves		5957.80		4387.40		5513.60		6365.70

		14. Foreign exchange positions of NBS		432.90		670.60		1384.90		2337.30

		15. Foreign exchange positions of Commercial Banks		737.90		494.20		497.70		450.10

		16. NFA		1170.80		1164.80		1882.60		2787.40

						2134.60		605.30





DEBT

		

		Foreign indebtedness		Predikcia zadlženosti

								1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999				2000						2001		2002		2003		2004		2005

						1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konkr. program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Menový program		Menový program

		(bil.USD)		(v mil.USD)

		Government medium and long term debt		Vláda - stredno a dlhodobé zadlženie

		Debt outstanding beg. of period		Stav k 1.1		947.4		786.4		786.4		796.9		657.4		657.4		657.4		1421.9		1421.9		1421.9		1421.9		1796.3		1433.8		2047.1		1408.6		2052.1		1618.0		1803.0		1375.5

		change		zmena		-113.0		10.5		-3.2		290.0		290.0		764.5		764.5		0.0		-31.6		374.5		11.9		250.8		-25.2		5.0		209.4		-249.1		-242.5		-120.9		-109.9

		-disbursements		-čerpanie		5.0		188.1		175.9		504.3		504.3		965.0		965.0		106.0		350.0		760.0		197.0		500.0		183.6		240.8		347.0		118.0		0.0		0.0		0.0

		-repayments		-splácanie		-118.0		-177.6		-179.1		-214.3		-214.3		-200.5		-200.5		-106.0		-381.6		-385.5		-185.1		-249.2		-208.8		-235.8		-137.6		-367.1		-242.5		-120.9		-109.9

		Adjustment		Upravujúca položka						-125.8

		Debt outstanding end of period		Stav k 31.12		786.4		796.9		657.4		1086.9		947.4		1421.9		1421.9		1421.9		1390.3		1796.3		1433.8		2047.1		1408.6		2052.1		1618.0		1803.0		1375.5		1682.1		1265.6

		NBS medium and long term debt		NBS - stredno a dlhodobé zadlženie

		Debt outstanding beg. of period		Stav k 1.1		1025.1		875.8		875.8		954.4		849.2		849.2		849.2		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5

		change		zmena		-80.6		78.6		88.5		-121.9		-121.6		-158.7		-158.7		-275.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		-disbursements		-čerpanie		44.3		145.4		160.0		100.0		100.0		50.0		50.0		0.0		0.0

		-repayments		-splácanie		-124.9		-66.8		-71.5		-221.9		-221.6		-208.7		-208.7		-275.6		0.0

		Adjustment		Upravujúca položka						-115.1

		Debt outstanding end of period		Stav k 31.12		875.8		954.4		849.2		832.5		727.6		690.5		690.5		414.9		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5

		Commercial banks medium and long term debt		Komerčné‚ banky - stredno a dlhodobé zadlženie

		Debt outstanding beg. of period		Stav k 1.1		528.9		764.1		764.1		735.9		680.2		680.2		680.2		513.2		513.2		513.2		513.2		363.2		412.4		356.0		405.3		316.0		395.2		329.3		445.2

		change		zmena		249.6		-28.2		-127.5		70.6		70.6		-167.0		-167.0		-130.0		-150.0		-150.0		-100.8		-7.2		-7.1		-40.0		-10.1		13.3		50.0		50.0		50.0

		-disbursements		-čerpanie		499.6				330.0		70.6		373.6		236.0		236.0		290.0		270.0		270.0		169.1		142.8		199.3		100.0		111.2		128.3		150.0		150.0		150.0

		-repayments		-splácanie		-250.0		-28.2		-457.5				-303.0		-403.0		-403.0		-420.0		-420.0		-420.0		-269.9		-150.0		-206.4		-140.0		-121.3		-115.0		-100.0		-100.0		-100.0

		Adjustment		Upravujúca položka						43.6

		Debt outstanding end of period		Stav k 31.12		764.1		735.9		680.2		806.5		750.8		513.2		513.2		383.2		363.2		363.2		412.4		356.0		405.3		316.0		395.2		329.3		445.2		379.3		495.2

		Enterprises medium and long term debt		Podniky - stredno a dlhodobé zadlženie

		Debt outstanding beg. of period		Stav k 1.1		1399.1		2231.9		2231.9		3245.9		3237.1		3237.1		3237.1		4240.4		4240.4		4240.4		4240.4		4748.4		4449.7		5390.5		4609.2		5192.3		4533.6		5528.3		4868.7

		change		zmena		832.7		1014.0		1075.7		1024.3		1024.3		1003.3		1003.3		558.0		508.1		508.0		209.3		642.1		159.5		-198.2		-75.6		336.0		335.1		115.7		147.3

		-disbursements		-čerpanie		1182.0		1373.3		1557.6		1567.6		1567.6		1536.3		1536.3		1194.4		1158.1		1158.0		980.2		1356.6		938.1		516.3		617.4		1226.5		1261.4		1136.8		1178.9

		-repayments		-splácanie		-349.3		-359.3		-481.9		-543.3		-543.3		-533.0		-533.0		-636.4		-650.0		-650.0		-770.9		-714.5		-778.6		-714.5		-693.0		-890.5		-926.3		-1021.1		-1031.6

		Adjustment		Upravujúca položka						-70.5

		Debt outstanding end of period		Stav k 31.12		2231.9		3245.9		3237.1		4270.2		4261.4		4240.4		4240.4		4798.4		4748.5		4748.4		4449.7		5390.5		4609.2		5192.3		4533.6		5528.3		4868.7		5644.0		5016.0

		Short term capital		Krátkodobý kapitál

		Debt outstanding beg. of period		Stav k 1.1		1713.7		2945.9		2945.9		4908.2		4294.1		4294.1		4294.1		5411.1		5411.1		5411.1		5411.1		5591.1		5411.1		5772.1		5411.1		5772.1		5411.1		5772.1		5411.1

		change		zmena		1232.3		1962.3		1639.6		545.5		545.5		1117.0		1117.0		180.0		180.0		180.0				181.0

		Adjustment		Upravujúca položka						-291.4

		Debt outstanding end of period		Stav k 31.12		2945.9		4908.2		4294.1		5453.7		4839.6		5411.1		5411.1		5591.1		5591.1		5591.1		5411.1		5772.1		5411.1		5772.1		5411.1		5772.1		5411.1		5772.1		5411.1

		Municipal bonds		Komunálne obligácie

		Debt outstanding beg. of period		Stav k 1.1		57.2		57.2		57.2		57.2		50.3		50.3		50.3		50.3

		Adjustment		Upravujúca položka						-6.9

		Debt outstanding end of period		Stav k 31.12		57.2		57.2		50.3		57.2		50.3		50.3		50.3		50.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Nonconvertible debt		Dorovnanie (nekonvertibilný dlh)		145.5		145.5		127.8		145.5		127.8

		Total debt		Zadlženosť celkom		7806.8		10844.0		9896.0		12652.5		11704.9		12327.3		12327.3		12659.7		12783.5		13189.4		12397.4		14256.1		12524.6		14022.9		12648.3		14123.1		12790.9		14167.9		12878.3

		FX reserves of NBS - end of period		Stav rezerv NBS  k 31.12		3473.3		3531.9		3591.5		3680.5		3680.5		2920.9		2966.8		2458.4		2935.3		3484.3		3845.3		4282.7		5014.4		5028.4		0.0		6567.3		6859.7		7128.3		7205.9

		FX reserves of the banking sector		Stav rezerv bankovej sústavy		5694.0		7615.4		7114.2		8234.3		8234.3		7552.2		6236.9		7225.8		4555.3		4709.9		4901.3		5432.1		6027.5		6092.2		0.0		8059.0		8381.4		8680.0		8787.6

		Export		Vývoz SR		10898.5		9194.6		9267.1		0.0		0.0		11287.0		10720.4		11800.0		11457.0		9987.7		10228.8		10670.3		12333.3		11630.4		12733.7		15157.9		17600.0		20189.5		23094.7

		GDP - current prices		HDP v bežných cenách		18225.4		19915.3		20501.6		21790.2		22429.8		22856.2		0.0		23342.9		22828.6		22942.9		23294.3		25942.9		20333.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Foregin debt/NBS FX reserves		Podiel zadlženosti k stavu rezerv NBS		224.8		307.0		275.5		343.8		318.0		422.0		415.5		515.0		435.5		378.5		322.4		332.9		249.8		278.9		0.0		215.1		186.5		198.8		178.7

		Foregin debt/FX reserves of the banking sector		Podiel zadlženosti k stavu rezerv bankovej sústavy		137.1		142.4		139.1		153.7		142.1		163.2		197.7		175.2		280.6		280.0		252.9		262.4		207.8		230.2		0.0		175.2		152.6		163.2		146.6

		Foregin debt/Export		Podiel zadlženosti k vývozu SR		71.6		117.9		106.8		0.0		0.0		109.2		115.0		107.3		111.6		132.1		121.2		133.6		101.6		120.6		99.3		93.2		72.7		70.2		55.8

		Foregin debt/GDP - current prices		Podiel zadlženosti k HDP		42.8		54.5		48.3		58.1		52.2		53.9		0.0		54.2		56.0		57.5		53.2		55.0		61.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		/ hodnoty HDP v bežných cenách MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=30		/ hodnoty HDP v bežných cenách MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=30

		/ hodnoty HDP v bežných cenách pre konkretizáciu MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=32		/ hodnoty HDP v bežných cenách pre konkretizáciu MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=32

		/ hodnoty HDP v bežných cenách pre konkretizáciu MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=33		/ hodnoty HDP v bežných cenách pre konkretizáciu MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=33

		/ hodnoty HDP v bežných cenách pre konkretizáciu MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=34		/ hodnoty HDP v bežných cenách pre konkretizáciu MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=34

		Prameň: NBS-Oddelenie platobnej bilancie		Prameň: NBS-Oddelenie platobnej bilancie

						581.3

		Kurz		Kurz		19376.6666666667		31.895		31.895		31.895		31.895		31.895				35		35		35		35		35		42

						31.895047571

								581.3		581.3		581.3		581.3		581.3

								19376.6666666667		19376.6666666667		19376.6666666667		19376.6666666667		19376.6666666667

								29.1885445529		28.3538209206		26.6770697842		25.9163593794		25.4328717421
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						KMP		SMP		Odhad		Skutočnosť k danému obdobiu

		Celková inflácia		medziročná zmena v %		6.7-8.2		6.7-8.2		7.3-7.7		7.8		aug. 2001

		Jadrová inflácia		medziročná zmena v %		3.6-5.3		3.6-5.3		4.2-4.6		4.9		aug. 2001

		HDP		mld. SKK/b.c.		962.0		973.4		967.0		467.6		1. polrok 2001

		HDP		mld. SKK/s.c. 1995		686.5		688.4				337.4		1. polrok 2001

		HDP (medziročný rast)		v %, s.c.		2.8-3.2		3.1		2.8-3.0		2.9		1. polrok 2001

		Bežný účet		mld. SKK		-54.8		-47.7		-78.1		-41.5		júl 2001

		Podiel na HDP		v %		-5.7		-4.9		-8.1

		Obchodná bilancia		mld. SKK		-64.1		-59.8		-91.0		-50.1		júl 2001

		Podiel na HDP		v %		-6.7		-6.1		-9.4

		Kapitálový a finančný účet		mld. SKK		73.8		130.4		79.6

		PZI		mld. SKK		54.8		122.0		52.0

		Celková bilancia		mld. SKK		19.1		82.7		1.5

		Zmena rezerv		mld. SKK		-19.1		-82.7		-1.5

		Zmena rezerv		mil. USD		-401.2		-1741.4		-31.5





summary

		

		Economic and Monetary Indicators		Hlavné ekonomické a peňažné indikátory SR

														1,996		1,997		1,997		1,998		1,998		1,998		1,998		1,999		1,999		1,999		1,999		2,000						2,000		2,001								2,002		2,003		2,004		2,005

						1,993		1,994		1,995		Actual				Odhad				Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konkret. program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Menový program		Výhľad

		Exchange rate

		(Change in percent)		(medziročná zmena v %)

		Real GDP		Hrubý domáci produkt (stále ceny)				5		33		7		7		6		7		5		5		6		9		3		-3		-3		1.9		2.0		2.5		2.1		2.2		3.0		2.8		3.1		2.8		3.6		4.2		4.4		4.6

		GDP deflator		Index spotrebiteľských cien (koniec roka, jadrová inflácia)				14		-12		5		5		3		7		4		4		5												4,5-5,8		4,7-5,8		4,6-4,8		4.6		3.6-5.3		3.6-5.3		3.6-5.3		4.2-4.6		3.2-4.8		4.0		3.6		3.2

		Consumer prices (period average)		Index spotrebiteľských cien (ročný priemer)				13		10		6		6		6		6		6		7		7		7				10,0-11,0		10,5-10,7		10.6		12,8-13,2		12,4-12,9		12.1		12.0		7.1-8.3		7.1-8.3		7.1-8.3		7.5-7.6		4.1-4.9		6.9		5.5		4.6

		Consumer prices (end of period)		Index spotrebiteľských cien (koniec roka, čistá inflácia)		25		12		7		5		5		6		6		5,6-5,9								5-7		6,0-7,5		6		6.1		3,8-4,4										0.0

				Index spotrebiteľských cien (koniec roka)																		5,6-5,9		6,8-9,4		6				13,5-15,5		14-14,3		14.2		8,5-9,5		8,8-9,9		8,4-8,7		8.4		6.7-8.2		6.7-8.2		6.7-8.2		7.3-7.7		3.5-5.0		7.0		5.2		4.5

		Nominal GDP (SK bn.)		Hrubý domáci produkt (nominálny, v mld. Sk)		370		441		517		576		576		635		654		695		715		729		751		817		799		803		815		908		854		886		887		960		962		973		967		1032		1134		1231		1328

		Export volume in SKK		Vývoz tovarov v Sk				28		19		6		6		8		9		0		0		0		0		0		0		0				0.0						29.4		10.3		12.0		10.9		15.4		14.7		15.2		14.7		14.4

		Export volume in USD		Vývoz tovarov v USD																0		0		0		0		5		7		-7		-4.6		6.8		20.6		13.7		16.0		9.5		9.0		7.8		12.3		14.7		15.2		14.7		14.4

		Import volume in SKK		Dovoz tovarov v Sk				8		23		27		27		4		4		0		0		0		0		0		0		0				0.0						26.0		11.0		14.8		13.0		22.6		12.0		12.7		12.6		12.5

		Import volume in USD		Dovoz tovarov v USD																0		0		0		0		-3		-2		-15		-13.4		5.9		18.2		8.9		12.9		12.0		11.7		9.9		19.2		12.0		12.7		12.6		12.5

		Exchange rates		Terms of trade

		Real effective		Výmenný kurz

		SKK/USD dollar (average)		Nominálny efektívny

				Reálny efektívny

		Budget revenue		Sk/USD (priemer)		31		32		30

		Budget expenditure and net lending

				Rozpočtové príjmy				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0								0.0						0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Domestic credit		Rozpočtové výdaje a čisté pôžičky				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0								0.0						0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Public sector

		Domestic credits		Domáce úvery				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0								0.0						0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Net position of public sector		Čistý úver vláde a Fondu národného majetku				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0								0.0						0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0								0.0						0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Broad money (M2)		Peňažná zásoba (M2)				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0								0.0						0.0		0.0		0.0		0.0		0

				Domáce úvery																		12		12		13		8		7,5-10,0		0		7.6		0.0		7.4		5.8				0.0						0.0		-2.1		7.8		7.7		8

				Čistý úver vláde a Fondu národného majetku																		26		36		0		5		0		0		-46.8		0.0		2.0		11.1				0.0						0.0		-13.2		3.2		4.2		7

				Úvery podnikom a obyvateľstvu																		9		6		5		10		3,6-6,9		0		27.6		0.0		8.2		5.0				0.0						0.0		11.4		12.1		10.9		9

				Peňažná zásoba (M2)																		9		5		2		6		6,0-8,8		9		10.8		9.3		12.6		17.9		14.2		15.9		15.5		15.6		12.5		12.5		8.9		7.6		6.9

		Velocity (average M2)		Peniaze M1				0		0

		Velocity (average M1)		Kvázipeniaze				0		0

				Rýchlosť obehu peňazí (priemer M2)		0		0		0		0

		Rýchlosť obehu peňazí (priemer M1)		Rýchlosť obehu peňazí (priemer M1)		0		0		0

		(In percent of GDP)		*tempá rastu agregátu M2 sú do roku 2000 uvádzané vo fixnom kurze 1993, v roku 2001 v bežnom kurze

		Budget		Rozpočet

		Overall deficit		Celkový deficit		0		0		0		0		0		0		0		0		0		9

		Revenue and grants		Príjmy a granty		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Expenditure (including net lending)		Výdaje (vrátane čistých pôžičiek)		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Current expenditure		Bežné výdaje		0		0		0						0		0		0		0		0

		Capital expenditure and net lending		Investičné výdaje a čisté pôžičky		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Domestic financing		Domáce financovanie		0		0		0						0		0		0		0		0

		Of which: Bank		Of which: Bank

		Gross investment		Hrubé investície		27		23		28		39		39		36		39		34		33		39

		Gross saving		Hrubé úspory		0		0		0		0		0		0

		Government saving		Vládne úspory		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		External current account deficit		Deficit bežného účtu platobnej bilancie na HDP		-5		5		2		-10		-10		-8		-7		0		0		0		0		0		-5,3 až -6,2		0		-5.8		-5.3		-5.1		-2.2		-3.7		-4.0		-5.7		-4.9		-8.1		-7.4		-5.6		-4.6		-3.4

		Debt service as percent of:		Debt service as percent of:																												0		0.0

		exports of goods and services		exports of goods and services																												0		0.0

		External debt in percent of:		External debt in percent of:																												0		0.0

		nominal GDP		nominal GDP																												0		0.0

		Official reserves of NBS (SKK bn.)		Oficiálne rezervy NBS  (mil. USD)		15		55		101						0		0		0		3,681		2,921		2,967		2,458		2,935		3,484		3845		4283		5014		5028		4077		5843		4489		5818		4071		6576		6860		7128		7206

		Stock of reserves of NBS in month imports		Rezervy NBS vyjadrené v mesačnom dovoze		1		2		4						0		0		0		0		0		0		0		0		0		4		4		4		29				5								4		4		4		3

		Prameň: NBS-Oddelenie menových analýz

				Prameň: NBS-Oddelenie menových analýz
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GDPSC

		

		Gross Domestic Product in constant prices		Hrubý domáci produkt v stálych cenách roku 1995

		(in constant prices 1995)

														1,997								1,997				1,998		1,998		1,998		1,998		1,999		1,999		1,999		1,999		1,999				2,000								2,000		2,001								2,002		2,003		2,004		2,005

						1,993		1,994		1,995		1,996		Q1		Q2		Q3Est		Q4Est		Odhad		1,997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konkr. program		Odhad				Skutočnosť		Skutočnosť revidovaná		1. polrok skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP*/		Odhad		Menový program		Výhľad

		(bill. Sk)		(v mld.Sk)																																						ESA 95				ESA 95		ESA 79		ESA 79		ESA 95				ESA 95

		Consumption		Spotreba		288		279		361		400		105		106		104		105		420		417		437		440		429		477		436		427		430		434		467.1		467.1		213.9		430.0		437.5		454.7		454.5		463.7		461.6		476.8		467.2		481.9		495.8		513.6		534.6

		Private		Súkromná		196		196		253		270		71		77		69		67		283		287		293		302		300		334		309		303		303		303		334.2		334.2		156.3		305.8		305.7		326.5		322.7		333.3		330.8		338.5		332.4		344.3		358.1		373.1		389.5

		Public		Vládna		92		83		108		130		33		29		36		39		137		130		143		138		129		144		126		124		127		131		132.9		132.9		57.6		124.2		131.8		128.2		131.8		130.4		130.8		138.1		134.8		137.6		137.7		140.5		145.1

		Gross Investment		Hrubé investície		102		89		147		206		44		55		48		57		204		214		204		197		232		234		212		201		199		195		210.2		211.0		105.3		205.8		193.6		201.7		214.8		218.4		236.8		226.8		234.3		235.1		240.6		246.1		251.1

		Fixed investment		z toho:  fixné investície								198										207		226		213		235		246		237		222		226		224		206		192.2		192.2		87.5		212.4		205.4		193.9		190.9		200.7		208.9		204.8		212.8		225.7		237.1		248.5		258.9

		Súkromné fixné investície		Súkromné fixné investície

		Vládne fixné investície		Vládne fixné investície

		Change of stocks + statistical discrepancy		Zmena zásob + štatistický rozdiel		-19		-26		5		9		2		-2		3		-5		-2		-12		-9		-38		-14		-3		-10		-25		-25		-11		18.0		18.8		17.8		-6.6		-11.8		7.8		23.9		17.7		27.9		22.0		21.5		9.4		3.5		-2.4		-7.8

		Domestic Demand		Domáci dopyt		390		368		507		607		149		161		153		162		625		631		641		637		662		711		648		628		628		629		677.3		678.1		319.2		635.8		631.1		656.4		669.3		682.1		698.4		703.4		701.5		717.0		736.4		759.7		785.7

		Net Export		Saldo zahraničného obchodu		-20		21		9		-56		-14		-13		-3		-12		-42		-44		-26		-22		-40		-70		-7		-3		-3		-4		-24.0		-24.8		8.7		1.7		8.9		10.6		-1.6		4.9		-11.9		-15.2		-15.0		-6.0		4.6		13.8		23.3

		Export of goods and services		Vývoz tovarov a služieb		228		260		326		325		80		88		89		85		341		371		363		365		390		433		412		406		426		440		448.8		448.0		257.7		430.0		498.5		519.2		519.2		548.0		535.0		551.9		554.7		599.7		649.5		710.6		780.2				1		1		1		1

		Import of goods and services		Dovoz tovarov a služieb		248		240		316		381		94		101		91		97		383		415		390		386		430		503		420		409		429		444		472.8		472.8		249.0		428.3		489.6		508.6		520.8		543.1		546.9		567.2		569.7		605.7		644.9		696.8		756.9				1		1		2		2

		Gross Domestic Product		Hrubý domáci produkt		370		388		517		551		136		147		152		150		585		587		613		615		622		641		640		625		625		625		653.3		653.3		327.9		637.5		640.0		667.0		667.7		687.0		686.5		688.4		686.5		711.0		741.0		773.5		809.0				686		710		739		774

																																																																										-1		-1		-2		0

		Consumption		Consumption		100		115		100		104		107		109		110		111		109		112		114		117		121		118		134		132		130		128		128.3		128.3		140.8		144.6		140.9		140.8		141.3		148.8		149.6				149.7		154.0		162.2		168.6		174

		Private		Private		100		114		100		106		107		108		109		111		109		112		115		119		121		118		134		132		131		131		130.6		130.6		144.8		146.2		146.3		145.9		145.3		155.4		155.0				154.1		158.7		167.2		173.8		179

		Government		Government		100		117		100		102		107		111		112		112		111		112		111		115		121		116		134		131		127		122		122.5		122.5		129.9		140.5		128.3		127.9		131.5		132.1		136.1				138.9		142.4		149.4		154.7		159

		Gross investment		Gross investment		99		115		100		110		112		115		119		102		112		118		116		121		123		116		132		139		145		135		123.6		123.1		122.1		159.6		142.9		128.7		124.3		138.3		133.8				145.2		152.5		161.5		169.0		176

		Fixné investécie		Fixné investície								108		0		0		0		0		116		112		125		113		116		120		125		126		128		125		130.6		130.6		139.5		143.9		137.2		139.9		139.3		147.9		148.4				145.2		150.9		157.4		162.2		166

		Private		Private		0		0		0		0		0		0		0		0				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Government		Government		0		0		0		0		0		0		0		0				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0

		Change in stocks		Change in stocks		105		107		100		163		111		113		130		312		581		-2																-57		48.9		46.8		36.5		-345.5		43.2		-150.0		4.6		29.4		24.7				145.6		191.5		440.0		-529.2		-135

		Domestic demand		Domestic demand		100		115		100		106		109		111		113		108		110		114		115		119		121		117		133		134		135		130		126.8		126.7		134.6		149.4		141.5		137.1		135.9		145.5		144.3				148.2		153.5		162.0		168.7		174

		Net export		Net export		100		119		100		124		114		128		212		119		126		152

		Exports of goods and nonfactor services		Exports of goods and nonfactor services		100		111		100		103		106		106		107		109		107		107		112		111		112		106		120		120		116		115		111.8		112.0		118.6		124.0		123.2		122.1		125.7		129.9		134.8				134.0		140.4		147.6		153.2		158

		Imports of goods and nonfactor services		Imports of goods and nonfactor services		100		110		100		106		107		109		110		110		109		112		114		115		118		108		129		130		125		123		115.3		115.3		122.9		134.3		133.4		127.4		129.5		137.0		140.2				143.2		150.4		157.8		163.5		169

		Gross domestic product		Gross domestic product		100		114		100		105		107		109		109		109		109		111		113		116		117		117		128		128		128		125		124.8		124.8		130.9		142.4		133.4		132.8		132.9		139.7		140.1				140.9		145.1		153.0		159.1		164

		(annual percentual change)		(medziročná percentuálna zmena)

		Consumption		Spotreba								11										4		4		4		5		3		14		1		-11		-10				-2.2		-2.2		-6.7		0.1		0.9		-2.7		-2.7		2.0		1.6		4.9		2.8		3.1		2.9		3.6		4.1

		Private		Súkromná								7										2		6		3		5		5		16		3		-9		-9				0.1		0.1		-7.1		1.0		1.0		-2.3		-3.4		2.1		2.5		4.9		3.0		3.6		4.0		4.2		4.4

		Public		Vládna								20										9		0		5		6		-1		10		-2		-14		-12				-7.5		-7.5		-5.7		-2.1		0.6		-3.5		-0.8		1.7		-0.8		4.8		2.3		2.1		0.1		2.0		3.3

		Gross Investment		Hrubé investície								41										-1		4		-0		-8		9		9		-9		-14		-15				-10.1		-9.7		-3.7		3.6		-0.7		-4.0		1.8		8.3		10.2		5.6		9.1		0.3		2.3		2.3		2.0

		Fixed investment		z toho:  fixné investície								40										4		14		3		4		9		5		-10		-5		-6				-18.8		-18.8		-4.4		-5.0		-0.0		0.9		-0.7		3.5		9.4		7.3		11.5		6.1		5.1		4.8		4.2

		Súkromné fixné investície		Súkromné fixné investície								0												0		0		0		0		0		0		0		0										0.0								0.0								0.0		0.0		0.0		0.0

		Vládne fixné investície		Vládne fixné investície								0												0		0		0		0		0		0		0		0										0.0								0.0								0.0		0.0		0.0		0.0

		Change of stocks + statistical discrepancy		Zmena zásob								69										-123		-244		305		206		12		-75		-30		703		706										-73.6								126.9				-7.9				-56.3		-62.8		-168.6		225.0

		Domestic Demand		Domáci dopyt								20										2		4		3		1		5		13		-2		-12		-12				-4.8		-4.6		-5.7		1.2		0.4		-3.1		-1.3		3.9		4.3		5.1		4.8		2.2		2.7		3.2		3.4

		Net Export		Saldo zahraničného obchodu								-694										-26		-20		-37		-51		-10		58		-82		-96		-713										-13484.4								-53.8								-4138.0		-10848.3		15047.8		5384.8

		Export of goods and services		Vývoz tovarov a služieb								-0										4		14		6		-2		5		17		6		-6		-2				3.6		3.4		18.0		1.0		13.4		15.7		15.9		5.5		3.0		6.3		6.8		8.1		8.3		9.4		9.8

		Import of goods and services		Dovoz tovarov a služieb								20										0		9		2		-7		3		21		-2		-19		-15				-6.1		-6.1		6.1		-0.2		10.3		7.6		10.2		6.8		5.0		8.9		9.4		6.3		6.5		8.0		8.6

		Gross Domestic Product		Hrubý domáci produkt								7										6		7		5		5		6		9		3		-3		-3				1.9		1.9		1.7		2.0		2.5		2.1		2.2		3.0		2.8		3.1		2.8		3.6		4.2		4.4		4.6

		(Implicit deflators - annual percentual change)		(Implicitné deflátory-medziročná percentuálna zmena)

		Consumption		Spotreba								4										4		7		4		5		7		5		11		12		10				9.0		9.0		13.1		11.3		10.0		9.8		10.2		5.7		5.9		6.1		5.9		2.9		5.3		3.9		3.0

		Private		Súkromná								6										6		6		6		6		7		6		11		12		11				10.2		10.2		15.0		11.7		12.0		11.8		11.3		6.5		6.6		6.5		6.0		3.0		5.3		3.9		3.1

		Public		Vládna								2										0		11		0		3		7		3		11		13		10				5.7		5.7		7.5		10.4		5.0		4.4		7.3		3.3		3.5		4.8		5.6		2.5		4.9		3.6		2.6

		Gross Investment		Hrubé investície								10										4		8		4		2		4		-2		8		20		25				6.5		6.1		-2.9		9.7		5.8		4.1		1.0		7.4		7.7		5.3		16.8		5.0		5.9		4.6		4.0

		Fixed investment		z toho:  fixné investície								8										8		4		8		2		4		8		8		5		6				8.4		8.4		8.0		12.6		9.6		7.1		6.7		5.7		6.5		3.7		4.2		3.9		4.3		3.1		2.5

		Súkromné fixné investície		Súkromné fixné investície								0												0		0		0		0		0		0		0		0										0.0

		Vládne fixné investície		Vládne fixné investície								0												0		0		0		0		0		0		0		0										0.0

		Change of stocks + statistical discrepancy		Zmena zásob								63										568		-101		-100		-100		-100		-100		0		0		0										0.0												-1.2

		Domestic Demand		Domáci dopyt								6										4		8		4		4		6		3		10		15		15				8.2		8.1		7.8		10.9		8.6		8.1		7.3		6.1		6.2		5.8		9.1		3.6		5.5		4.1		3.3

		Net Export		Saldo zahraničného obchodu								24										11		23		-100		-100		-100		-100		0		0		0										0.0								0.0								0.0		0.0		0.0		0.0

		Export of goods and services		Vývoz tovarov a služieb								3										4		4		5		4		4		-1		8		13		9				5.4		5.6		10.1		6.9		7.3		9.2		12.2		6.4		7.3		0.7		6.6		4.8		5.1		3.8		3.3

		Import of goods and services		Dovoz tovarov a služieb								6										5		6		5		3		6		-4		9		21		16				7.1		7.1		10.0		7.2		8.7		10.5		12.3		7.5		8.3		0.2		10.6		5.0		4.9		3.6		3.1

		Gross Domestic Product		Hrubý domáci produkt								5										3		7		4		4		5		5		9		9		10				6.6		6.6		6.2		10.9		6.9		6.4		6.5		5.2		5.5		6.4		6.0		3.0		5.4		4.0		3.1

		*  medziročné percentuálne zmeny v odhadovaných hodnotách nezohľadňujú zmeny HDP uskutočnené v roku 1996		*  medziročné percentuálne zmeny v odhadovaných hodnotách nezohľadňujú zmeny HDP uskutočnené v roku 1996

				*/  Položky v rámci štruktúry HDP sú dopočítané podľa medziročných zmien

		Prameň: ŠÚ SR, NBS-Národohospodárske oddelenie		Prameň: ŠÚ SR, NBS-Národohospodárske oddelenie
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GDPBC

		

		Gross Domestic Product in Current Prices		Hrubý domáci produkt v bežných cenách

		(in current prices)

														1,997								1,997				1,998		1,998		1,998		1,998		1,999		1,999		1,999				1,999				2,000								2,000		2,001								2,002		2,003		2,004		2,005

						1,993		1,994		1,995		1,996		Q1		Q2		Q3Est		Q4Est		Odhad		1,997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konkret. program		Odhad				Skutočnosť		Skutočnosť revidovaná		1. polrok skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Menový program		Výhľad

		(bill. SKK)		(v mld.Sk)																																						ESA 95				ESA 95		ESA 79		ESA 79		ESA 95				ESA 95

		Consumption		Spotreba		288		319		361		418		112		115		115		117		460		469		497		517		518		562		583		564		558		556		599.1		599.1		301.1		621.6		616.3		640.4		642.3		690.2		690.7		714.5		699.4		742.3		804.4		865.8		928.0

		Private		Súkromná		196		223		253		286		76		83		75		74		308		322		338		358		362		395		414		401		396		395		436.3		436.3		226.3		447.1		447.2		476.4		469.0		517.9		512.7		524.1		512.2		546.4		598.7		648.4		697.6

		Public		Vládna		92		96		108		132		36		33		40		43		151		146		159		159		156		166		169		163		161		160		162.8		162.8		74.8		174.5		169.1		164.0		173.3		172.3		178.0		190.4		187.2		195.9		205.7		217.4		230.4

		Gross Investment		Hrubé investície		101		103		147		227		50		63		58		58		228		253		238		238		285		271		280		279		289		263		259.8		259.8		128.6		328.4		276.7		259.6		267.0		302.0		316.9		296.8		340.3		358.6		388.6		415.8		441.1

		Fixed investment		z toho: fixné investície								213										240		253		267		266		286		285		278		286		286		257		251.0		251.0		122.1		305.6		281.8		271.3		265.9		296.8		310.0		295.8		309.0		340.6		373.2		403.1		430.6

		Súkromné fixné investície		Súkromné fixné investície		25		50		77		128

		Vládne fixné investície		Vládne fixné investície		96		80		74		85

		Change of stocks + statistical discrepancy		Zmena zásob + štatistický rozdiel		-20		-27		5		14		2		-2		4		-16		-12		0		-29		-28		-2		-14		2		-7		3		6		8.8		8.8		6.5		22.8		-5.1		-11.7		1.1		5.2		6.9		1.0		31.3		18.0		15.4		12.7		10.5

		Domestic Demand		Domáci dopyt		389		422		507		645		162		178		173		175		688		721		735		755		802		833		863		843		847		819		858.9		858.9		429.7		950.0		893.0		900.0		909.3		992.2		1007.6		1011.3		1039.7		1100.9		1193.0		1281.6		1369.1

		Net Export		Saldo zahraničného obchodu		-20		24		9		-69		-16		-17		-5		-15		-53		-68		-39		-39		-73		-82		-46		-44		-44		-40		-43.6		-43.6		-0.4		-42.0		-39.0		-14.0		-22.1		-32.2		-45.6		-37.9		-72.5		-68.9		-59.0		-50.6		-41.1

		Export of goods and services		Vývoz tovarov a služieb		228		288		326		334		85		93		95		92		365		397		406		406		435		460		496		487		494		505		501.7		501.7		305.7		533.2		614.1		634.0		652.4		711.8		721.2		698.5		743.3		842.0		958.6		1088.7		1234.3

		Import of goods and services		Dovoz tovarov a služieb		248		263		316		403		101		110		101		107		418		464		445		445		508		542		542		531		538		544		545.3		545.3		306.1		575.2		653.1		648.0		674.5		744.0		766.8		736.4		815.8		910.9		1017.6		1139.3		1275.4

		Gross Domestic Product		Hrubý domáci produkt		370		441		517		576		146		160		166		163		635		654		695		715		729		751		817		799		803		779		815.3		815.3		429.3		908.0		854.0		886.0		887.2		960.0		962.0		973.4		967.2		1032.0		1134.0		1231.0		1328.0				959		1,043		1,123		1,219

																																																																										-1		11		-11		-12

		(annual percentual change)		(medziročná percentuálna zmena)

		Consumption		Spotreba								16										8		12		8		10		10		20		17		0		-1				6.6		6.6		5.5		11.4		10.9		6.9		7.2		7.8		7.5		11.2		8.9		6.1		8.4		7.6		7.2

		Private		Súkromná								13										8		13		10		11		12		23		14		1		0				10.3		10.3		6.9		12.8		13.1		9.2		7.5		8.7		9.3		11.7		9.2		6.7		9.6		8.3		7.6

		Government		Vládna								22										9		11		5		9		6		14		9		-2		-3				-2.2		-2.2		1.4		8.1		5.6		0.7		6.4		5.1		2.7		9.9		8.0		4.6		5.0		5.7		6.0

		Gross investment		Hrubé investície								55										3		12		4		-6		12		7		-2		3		6				-4.2		-4.2		-6.4		13.7		5.1		-0.1		2.8		16.3		18.7		11.2		27.5		5.4		8.4		7.0		6.1

		Fixed investment		Fixné investície								50										13		19		11		5		13		13		-3		0		0				-12.0		-12.0		3.3		6.9		9.5		8.1		5.9		9.4		16.6		11.2		16.2		10.2		9.6		8.0		6.8

		Private		Súkromné								66										-100		-100		0		0		0		0		0		0		0										0.0								0.0								0.0		0.0		0.0		0.0

		Government		Vládne								15										-100		-100		0		0		0		0		0		0		0										0.0								0.0								0.0		0.0		0.0		0.0

		Change in stocks		Zmena zásob								175										-253		-99		138		-14,100		-950		-7,100		-224		-52		-121										660.0								-144.4								-42.5		-14.4		-17.5		-17.3

		Domestic demand		Domáci dopyt								27										7		12		7		5		11		15		8		1		2				3.1		3.1		1.6		12.2		9.1		4.8		5.9		10.2		10.8		11.2		14.3		5.9		8.4		7.4		6.8

		Net export		Saldo zahraničného obchodu								-836										-18		-2		-26		-42		8		22		-37		-47		-47										-3.7																-5.0		-14.4		-14.2		-18.8

		Exports of goods and nonfactor services		Vývoz tovarov a služieb								3										9		19		11		2		10		16		14		6		8				9.2		9.2		29.9		7.9		21.6		26.4		30.0		12.3		10.5		7.1		13.9		13.3		13.8		13.6		13.4

		Imports of goods and nonfactor services		Dovoz tovarov a služieb								27										5		15		7		-4		9		17		7		-2		-1				0.6		0.6		16.7		7.0		20.0		18.8		23.7		14.8		13.7		9.2		20.9		11.7		11.7		12.0		11.9

		Gross domestic product		Hrubý domáci produkt								11										9		14		9		9		11		15		12		6		7				8.6		8.6		8.4		13.1		9.6		8.7		8.8		8.4		8.4		9.7		9.0		6.7		9.9		8.6		7.9

		(% share on GDP)		(% podiel na HDP)

		Consumption		Spotreba		78		72		70		73		77		72		69		72		72		72		72		72		71		75		71		71		69				73.5		73.5		70.1		68.5		72.2		72.3		72.4		71.9		71.8		73.4		72.3		71.9		70.9		70.3		69.9

		Private		Súkromná		53		50		49		50		52		52		45		45		49		49		49		50		50		53		51		50		49				53.5		53.5		52.7		49.2		52.4		53.8		52.9		53.9		53.3		53.8		53.0		52.9		52.8		52.7		52.5

		Public		Vládna		25		22		21		23		25		20		24		26		24		22		23		22		21		22		21		20		20				20.0		20.0		17.4		19.2		19.8		18.5		19.5		17.9		18.5		19.6		19.4		19.0		18.1		17.7		17.3

		Gross Investment		Hrubé investície		27		23		28		39		34		39		35		36		36		39		34		33		39		36		34		35		36				31.9		31.9		30.0		36.2		32.4		29.3		30.1		31.5		32.9		30.5		35.2		34.7		34.3		33.8		33.2

		Fixed investment		z toho: fixné investície								37		0		0		0		0		38		39		38		37		39		38		34		36		36				30.8		30.8		28.4		33.7		33.0		30.6		30.0		30.9		32.2		30.4		31.9		33.0		32.9		32.7		32.4

		Súkromné fixné investície		Súkromné fixné investície		7		11		15		22		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Vládne fixné investície		Vládne fixné investície		26		18		14		15		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Change of stocks + statistical discrepancy		Zmena zásob		-5		-6		1		2		1		-1		2		-10		-2		0		-4		-4		-0		-2		0		-1		0				1.1		1.1		1.5		2.5		-0.6		-1.3		0.1		0.5		0.7		0.1		3.2		1.7		1.4		1.0		0.8

		Domestic Demand		Domáci dopyt		105		96		98		112		111		111		104		107		108		110		106		105		110		111		106		106		105				105.3		105.3		100.1		104.6		104.6		101.6		102.5		103.4		104.7		103.9		107.5		106.7		105.2		104.1		103.1

		Net Export		Saldo zahraničného obchodu		-6		6		2		-12		-11		-10		-3		-9		-8		-10		-6		-5		-10		-11		-6		-6		-5				-5.3		-5.3		-0.1		-4.6		-4.6		-1.6		-2.5		-3.4		-4.7		-3.9		-7.5		-6.7		-5.2		-4.1		-3.1

		Export of goods and services		Vývoz tovarov a služieb		62		65		63		58		58		58		57		56		57		61		58		57		60		61		61		61		62				61.5		61.5		71.2		58.7		71.9		71.6		73.5		74.1		75.0		71.8		76.9		81.6		84.5		88.4		92.9

		Import of goods and services		Dovoz tovarov a služieb		67		60		61		70		69		68		61		65		66		71		64		62		70		72		66		66		67				66.9		66.9		71.3		63.3		76.5		73.1		76.0		77.5		79.7		75.7		84.3		88.3		89.7		92.6		96.0

		Gross Domestic Product		Hrubý domáci produkt		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100		100				100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0

				*  medziročné percentuálne zmeny v odhadovaných hodnotách nezohľadňujú zmeny HDP uskutočnené v roku 1996

		Prameň: ŠÚ SR, NBS-Národohospodárske oddelenie		Prameň: ŠÚ SR, NBS-Národohospodárske oddelenie

						100		114		100		105		107		109		109		109		109		111		113		116		117

								1		1												0		1		1		1		1

		ročný deflátor		ročný deflátor				14		-12												0		4		4		7		8

		rast GDP		rast GDP				5		33												0		331		318		304		315

		rýchlosť		rýchlosť		0		0		0												0		0		0		0		0

		rast M2		rast M2

		ročný deflátor		ročný deflátor				1		1												0		1		1		1		1

		rast GDP		rast GDP				1		1												0		4		4		4		4

		rýchlosť		rýchlosť				0		0												0		0		0		0		0

		rast M2		rast M2				0		0												0		0		0		0		0

		rast M2 pri  nezmenenej rýchlosti		rast M2 pri  nezmenenej rýchlosti				1		1												0		4		4		4		4
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BOP_US

		Balance of Payments in mil. USD		Platobná bilancia SR v mil. USD

														1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		1999				2000						2000		2001								2002		2003		2004		2005

						1993		1994		1995		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Revidovaná skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Menový program		Výhľad

		Trade balance		Obchodná bilancia		-28.7		1.9		-6.8		-61.6		-53.2		0.0		-1269.8		-1269.8		-2194.7		-2353.1		-1215.0		-1343.0		-1343.0		-1118.5		-1092		-1092		-1095		-1048		-696		-917		-1068		-1350		-1258		-1916		-1790		-1642		-1474		-1284

		Exports		Vývoz		167.7		214.4		255.1		270.6		293.3		0.0		10252.4		10252.4		11287.0		10720.4		11800.0		11457.0		11457.0		9987.7		10229		10229		10670		12333		11630		11870		12734		12933		12799		13326		15284		17600		20190		23095

		Imports		Dovoz		196.4		212.5		261.9		332.2		346.5		0.0		11522.2		11522.2		13481.7		13073.5		13015.0		12800.0		12800.0		11106.2		11321		11321		11766		13381		12326		12786		13802		14282		14057		15242		17074		19242		21663		24379

		Services balance		Bilancia služieb		8.3		21.0		16.1		1.1		0.5		0.0		36.6		36.6		-94.1		19.6		-94.0		85.7		85.7		77.6		50		216		95		119		391		439		390		390		431		390		339		400		409		419

		Receipts		Príjmy		60.1		72.3		70.7		63.4		71.4		0.0		2467.3		2467.3		2351.5		2294.6		2384.0		2457.1		2457.1		1968.2		1895		2061		2050		2288		2152		2247		2251		2251		2413		2322		2442		2582		2731		2890

		Transportation		Doprava		14.2		17.2		18.3		19.7		24.3		0.0		853.3		853.3		0.0		766.8		0.0		0.0		0.0		641.0		692		857		655		810		935		993		944		944				996		1053		1118		1182		1261

		Travel		Cestovný ruch		12.0		21.3		18.5		20.6		17.9		0.0		561.2		561.2		0.0		488.9		0.0		0.0		0.0		520.0		461		461		550		550		435		432		504		504				453		484		526		555		587

		Other		Ostatné služby		33.9		33.7		33.9		23.0		29.2		0.0		1052.8		1052.8		0.0		1038.9		0.0		0.0		0.0		807.2		743		743		845		929		783		822		802		802				874		905		938		994		1042

		Expenditures		Výdavky		51.8		51.2		54.6		62.3		71.0		0.0		2430.8		2430.8		2445.5		2274.9		2478.0		2371.4		2371.4		1890.6		1845		1845		1955		2169		1761		1807		1860		1860		1983		1933		2103		2182		2322		2471

		Transportation		Doprava		9.0		5.2		9.1		12.1		11.5		0.0		353.3		353.3		0.0		443.3		0.0		0.0		0.0		361.4		378		378		381		476		413		432		459		459				495		526		560		596		634

		Travel		Cestovný ruch		6.7		10.2		9.5		14.8		16.2		0.0		558.7		558.7		0.0		474.6		0.0		0.0		0.0		377.4		339		339		383		383		304		295		316		316				295		316		335		356		378

		Other		Ostatné služby		36.1		35.9		36.0		35.4		43.3		0.0		1518.7		1518.7		0.0		1357.0		0.0		0.0		0.0		1151.8		1127		1127		1190		1310		1044		1080		1085		1085				1143		1261		1287		1371		1460

		Income balance		Bilancia výnosov		-1.2		-3.8		-0.4		-1.4		-4.0		0.0		-260.7		-260.7		-125.4		-157.5		-253.0		-197.3		-197.3		-342.8		-301		-301		-339		-285		-268		-353		-245		-310		-295		-338		-354		-317		-333		-323

		Interest		Úroky		-3.1		-5.0		-0.9		-1.5		-4.0		0.0		-260.7		-260.7		-94.1		-132.3		-220.0		-171.0		-171.0		-326.5		-277		-277		-327		-257		-258		-351		-259		-305		-293		-292		-308		-280		-295		-281

		Income		Inkasá		2.6		2.6		6.3		5.8		7.2		0.0		212.4		212.4		438.9		398.8		430.0		429.0		429.0		233.5		234		234		227		227		227		225		270		270		272		282		285		321		330		343

		Payments		Platby		5.7		7.6		7.2		7.3		11.2		0.0		473.1		473.1		533.0		531.1		650.0		600.0		600.0		560.0		511		511		554		484		485		575		529		575		565		574		593		601		625		624

		Investment		Investície		-0.5		-0.2		-0.2		-0.1				-0.9								-40.6								-21.7		-36		-36		-21		-36		-18		-14		5		-13		-10		-55		-55		-46		-46		-50

		Compensations of employee's		Kompenzácia pracovníkov		2.4		1.4		0.7		0.2				0.4								15.4								5.4		12		12		9		8		8		11		8		9		8		9		8		9		9		8

		Current transfers		Bežné transfery		3.1		2.2		2.7		6.2		5.8		0.0		188.1		188.1		250.8		367.3		277.0		254.3		254.3		231.0		196		196		189		174		141		118		116		116		118		220		190		223		214		235

		Current account		Bežný účet		-18.5		21.3		11.6		-55.7		-51.0		0.0		-1305.8		-1305.8		-2163.3		-2123.7		-1285.0		-1200.3		-1200.3		-1152.8		-1148		-982		-1150		-1039		-431		-713		-808		-1153		-1004		-1644		-1615		-1337		-1184		-954

		Capital transfers		Kapitálové transfery		16.3		2.8		1.4		0.9						0.0		0.0		31.4		70.5		0.0		0.0		0.0		120.5		160		160		71		71		65		91		115		115		115		11		21		42		42		50

		Net MLT financial account		Čistý stredno a dlhodob fin. účet		8.6		30.2		23.0		38.3		35.9		0.0		1379.1		1379.1		1700.6		1869.5		642.4		1018.6		1018.7		1591.0		1617		1655		1707		2174		1635		2419		3067		1536		2903		1661		3568		1469		1249		856

		Direct foreifn investment		Priame investície		4.1		5.4		4.0		3.0		1.0		0.0		109.7		109.7		250.8		280.5		275.0		457.1		457.1		610.4		693		731		714		1083		1307		1965		2569		1153		2568		1095		3044		1011		832		453

		Portfolio investment		Portfóliové investície		-8.1		8.7		7.3		3.1		0.5		0.0		6.6		6.6		-94.1		793.4		85.0		85.0		85.0		265.1		787		623		95		951		522		819		365		600		366		263		423		316		373		316

		MLT Credits received		Úvery prijaté zo zahraničia		4.9		10.2		9.6		26.1		34.3		0.0		1262.8		1262.8		1437.9		628.6		152.4		326.5		326.5		732.5		120		285		886		127		-233		-282		124		-227		-41		327		100		143		45		87

		Disbursement		Čerpanie																														1346		1511						857		1554		1076		729		915		1566		1473		1411		1287		1329

		Repayments		Splátky																														-1226		-1226						-1090		-1836		-952		-956		-956		-1240		-1373		-1269		-1242		-1242

		MLT Credit extended		Úvery poskytnuté do zahraničia		7.7		5.8		2.0		6.0		0.1		0.0		0.0		0.0		105.9		167.0		130.0		150.0		150.0		-16.9		16		16		12		12		39		-83		10		10		10		-23		0		0		0		0

		Disbursement		Čerpanie																																						-11		-100				0		0		11

		Repayments		Splátky																																						50		17				10		10		-34

		Net short-term financial account		Čistý krátkodobý finančný účet		-13.4		-16.4		2.7		25.0		8.8		0.0		0.0		75.2		-249.8		27.2		180.0		150.0		150.0		72.3		84		84		170		-37		-364		-1092		-437		-96		-272		4		70		109		162		125

		Clearing balance		kontrola		5.4		-13.2		2.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1861		1900		1949		2208		1336		1418		2744		1555		2746		1676		3659		1620		1453		1031

		Total capital and financial account		Kapitálový a finančný účet		16.9		3.4		29.4		64.2		44.7		0.0		0.0		1454.4		1482.1		1967.2		822.4		1168.6		1168.6		1783.8		1861		1900		1949		2208		1336		1418		2744		1555		2746		1676		3659		1620		1453		1031

		Errors and omissions		Ostatné nezačlenené položky		3.3		14.8		5.9		-1.2		8.2		0.0		0.0		-0.0		10.7		-393.3		0.0		-0.0		-0.0		59.1		7		-197		0		0		0		119		0		0		0		0		0		0		0		0

		Overall Balance		Celková bilancia		1.7		39.5		46.9		7.4		1.9		0.0		148.5		148.5		-670.5		-549.8		-462.6		-31.7		-31.7		690.0		721		721		798		1169		905		824		1937		401		1741		32		2043		284		269		78

		Change in reserves		Zmena rezerv		-1.7		-39.5		-46.9		-7.4		-1.9		0.0		-148.5		-148.5		670.5		549.8		462.6		31.7		31.7		-690.0		-721		-721		-798		-1169		-905		-824		-1937		-401		-1741		-32		-2043		-284		-269		-78
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		Balance of Payments in bill. of SKK		Platobná bilancia SR v mld. Sk

														1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		1999				2000						2000		2001								2002		2003		2004		2005

						1993		1994		1995		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Revidovaná skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Menový program		Výhľad

		Exchange rate SKK/USD		Kurz SKK/USD														0.000		0.000		0.000		35.242		0.000		0.000		0.000		41.500		41.420		41.417		42.000		42.000		46.000		46.200		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500

		Trade balance		Obchodná bilancia		-28.7		1.9		-6.8		-61.6		-53.2		-49.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-45.2		-46.0		-44.0		-32.0		-42.4		-50.7		-64.1		-59.8		-91.0		-85.0		-78.0		-70.0		-61.0

		Exports		Vývoz		167.7		214.4		255.1		270.6		293.3		295.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		423.6		448.2		518.0		535.0		548.4		604.9		614.3		607.9		633.0		726.0		836.0		959.0		1097.0

		Imports		Dovoz		196.4		212.5		261.9		332.2		346.5		345.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		468.9		494.2		562.0		567.0		590.7		655.6		678.4		667.7		724.0		811.0		914.0		1029.0		1158.0

		Services balance		Bilancia služieb		8.3		21.0		16.1		1.1		0.5		2.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		8.9		4.0		5.0		18.0		20.3		18.5		18.5		20.4		18.5		16.1		19.0		19.4		19.9

		Receipts		Príjmy		60.1		72.3		70.7		63.4		71.4		73.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		85.3		86.1		96.1		99.0		103.8		106.9		106.9		114.6		110.3		116.0		122.6		129.7		137.3

		Transportation		Doprava		14.2		17.2		18.3		19.7		24.3		24.9		0.0		0.0				0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		35.5		27.5		34.0		43.0		45.9		44.9		44.9				47.3		50.0		53.1		56.1		59.9

		Travel		Cestovný ruch		12.0		21.3		18.5		20.6		17.9		18.3		0.0		0.0				0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		19.1		23.1		23.1		20.0		19.9		23.9		23.9				21.5		23.0		25.0		26.3		27.9

		Other		Ostatné služby		33.9		33.7		33.9		23.0		29.2		29.8		0.0		0.0				0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		30.8		35.5		39.0		36.0		38.0		38.1		38.1				41.5		43.0		44.6		47.2		49.5

		Expenditures		Výdavky		51.8		51.2		54.6		62.3		71.0		70.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		76.4		82.1		91.1		81.0		83.5		88.4		88.4		94.2		91.8		99.9		103.6		110.3		117.4

		Transportation		Doprava		9.0		5.2		9.1		12.1		11.5		11.5		0.0		0.0				0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		15.7		16.0		20.0		19.0		20.0		21.8		21.8				23.5		25.0		26.6		28.3		30.1

		Travel		Cestovný ruch		6.7		10.2		9.5		14.8		16.2		14.8		0.0		0.0				0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		14.1		16.1		16.1		14.0		13.6		15.0		15.0				14.0		15.0		15.9		16.9		17.9

		Other		Ostatné služby		36.1		35.9		36.0		35.4		43.3		44.2		0.0		0.0				0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		46.7		50.0		55.0		48.0		49.9		51.6		51.6				54.3		59.9		61.1		65.1		69.3

		Income balance		Bilancia výnosov		-1.2		-3.8		-0.4		-1.4		-4.0		-4.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-12.5		-14.2		-12.0		-12.3		-16.3		-11.7		-14.7		-14.0		-16.1		-16.8		-15.1		-15.8		-15.3

		Interest		Úroky		-3.1		-5.0		-0.9		-1.5		-4.0		-3.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-11.5		-13.7		-10.8		-11.9		-16.2		-12.3		-14.5		-13.9		-13.9		-14.6		-13.3		-14.0		-13.4

		Income		Inkasá		2.6		2.6		6.3		5.8		7.2		9.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		9.7		9.5		9.5		10.4		10.4		12.8		12.8		12.9		13.4		13.5		15.2		15.7		16.3

		Payments		Platby		5.7		7.6		7.2		7.3		11.2		13.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		21.2		23.3		20.3		22.3		26.6		25.1		27.3		26.8		27.2		28.1		28.5		29.7		29.7

		Investment		Investície		-0.5		-0.2		-0.2		-0.1				-0.9																		0.0		-1.5		-0.9		-1.5		-0.8		-0.6		0.2		-0.6		-0.5		-2.6		-2.6		-2.2		-2.2		-2.4

		Compensations of employee's		Kompenzácia pracovníkov		2.4		1.4		0.7		0.2				0.4																		0.0		0.5		0.4		0.3		0.4		0.5		0.4		0.4		0.4		0.4		0.4		0.4		0.4		0.4

		Current transfers		Bežné transfery		3.1		2.2		2.7		6.2		5.8		5.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		8.1		7.9		7.3		6.5		5.4		5.5		5.5		5.6		10.5		9.0		10.6		10.2		11.1

		Current account		Bežný účet		-18.5		21.3		11.6		-55.7		-51.0		-45.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-40.7		-48.3		-43.6		-19.8		-32.9		-38.4		-54.8		-47.7		-78.1		-76.7		-63.5		-56.3		-45.3

		Capital transfers		Kapitálové transfery		16.3		2.8		1.4		0.9										1.0										0.0		0.0		6.6		3.0		3.0		3.0		4.2		5.4		5.4		5.4		0.5		1.0		2.0		2.0		2.4

		Net MLT financial account		Čistý stredno a dlhodob fin. účet		8.6		30.2		23.0		38.3		35.9		47.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		69.9		71.7		91.3		74.7		109.8		145.7		73.0		137.9		78.9		169.5		69.8		59.3		40.7

		Direct foreifn investment		Priame investície		4.1		5.4		4.0		3.0		1.0		1.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		30.5		30.0		45.5		60.1		90.8		122.0		54.8		122.0		52.0		144.6		48.0		39.5		21.5

		Portfolio investment		Portfóliové investície		-8.1		8.7		7.3		3.1		0.5		5.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		26.9		4.0		40.0		24.0		36.3		17.3		28.5		17.4		12.5		20.1		15.0		17.7		15.0

		MLT Credits received		Úvery prijaté zo zahraničia		4.9		10.2		9.6		26.1		34.3		38.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		11.8		37.2		5.3		-11.2		-13.5		5.9		-10.8		-2.0		15.5		4.8		6.8		2.1		4.2

		Disbursement		Čerpanie																														0.0		62.7						39.4		71.5		51.1		34.6		43.5		74.4		70.0		67.0		61.1		63.1

		Repayments		Splátky																														0.0		-50.9						-50.6		-85.1		-45.2		-45.4		-45.4		-58.9		-65.2		-60.3		-59.0		-59.0

		MLT Credit extended		Úvery poskytnuté do zahraničia		7.7		5.8		2.0		6.0		0.1		1.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.7		0.5		0.5		1.8		-3.8		0.5		0.5		0.5		-1.1		0.0		0.0		0.0		0.0

		Disbursement		Čerpanie

		Repayments		Splátky

		Net short-term financial account		Čistý krátkodobý finančný účet		-13.4		-16.4		2.7		25.0		8.8		7.6		2.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		2.7		7.2		-1.5		-16.7		-50.5		-20.8		-4.6		-12.9		0.2		3.3		5.2		7.7		6.0

		Clearing balance		kontrola		5.4		-13.2		2.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		78.7		81.8		92.7		61.5		65.5		130.3		73.8		130.4		79.6		173.8		77.0		69.0		49.0

		Total capital and financial account		Kapitálový a finančný účet		16.9		3.4		29.4		64.2		44.7		54.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		79.2		81.8		92.7		61.0		63.5		130.3		73.8		130.4		79.6		173.8		77.0		69.0		49.0

		Errors and omissions		Ostatné nezačlenené položky		3.3		14.8		5.9		-1.2		8.2		-7.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-8.4		0.0		0.0		-0.0		3.6		-0.0		-0.0		-0.0		-0.0		0.0		0.0		-0.0		-0.0

		Overall Balance		Celková bilancia		1.7		39.5		46.9		7.4		1.9		1.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		30.1		30.1		33.5		49.1		41.2		34.2		92.0		19.1		82.7		1.5		97.1		13.5		12.8		3.7

		Change in reserves		Zmena rezerv		-1.7		-39.5		-46.9		-7.4		-1.9		-1.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-30.1		-30.1		-33.5		-49.1		-41.2		-34.2		-92.0		-19.1		-82.7		-1.5		-97.1		-13.5		-12.8		-3.7

		(% share on GDP)		(% podiel na HDP)

		Current account		Bežný účet		-5.0		4.8		2.3		-9.7		-8.0		-6.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-5.0		-5.3		-5.1		-2.2		-3.7		-4.0		-5.7		-4.9		-8.1		-7.4		-5.6		-4.6		-3.4

		Current account		Bežný účet

		(without current transfers)		(bez bežných transferov)		-5.8		4.3		1.7		-10.7		-8.9		-7.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-6.0		-6.2		-6.0		-3.0		-4.3		-4.6		-6.3		-5.5		-9.2		-8.3		-6.5		-5.4		-4.2

		Capital account		Kapitálový účet		4.6		0.8		5.7		11.2		7.0		8.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		9.7		9.0		10.9		6.9		7.2		13.6		7.7		13.4		8.2		16.8		6.8		5.6		3.7

		Overall Balance		Celková bilancia		0.5		8.9		9.1		1.3		0.3		0.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		3.7		3.7		3.7		5.7		4.7		3.9		9.6		2.0		8.5		0.2		9.4		1.2		1.0		0.3



&R&"Times New Roman,Navadno"&5&F &D



CAPACC_US

		

		Detailed capital account in mil. USD		Detailný kapitálový účet v mil. USD

														1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		1999				2000						2000		2001								2002		2003		2004		2005

						1993		1994		1995		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Revidovaná skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Menový program		Výhľad

		Kurz SKK/USD		Kurz SKK/USD										31.895		33.616		0.000		0.000		0.000

		Capital transfers		Kapitálové transfery		16.3		2.8		1.4		0.9		0.0		0.0		0.0		0.0		31.4		70.5		0.0		0.0		0.0		120.5		160		160.2		71.4		71.4		65.2		91.2		114.5		114.5		114.5		10.5		21.1		42.1		42.1		50.0

		Direct investment		Priame investície		4.1		5.4		4.0		3.0		1.0		1.7		109.7		109.7		250.8		280.5		275.0		457.1		457.1		610.4		693		730.9		714.3		1083.4		1307.2		1964.6		2568.5		1153.0		2567.9		1094.5		3044.2		1010.5		831.6		452.7

		SR abroad		SR v zahraničí		-1.9		-0.5		-0.2		-1.5		-2.0		-3.1								-137.0				-114.3		-114.3		369.4		391		390.9		-71.4		-71.4		-21.7		-11.9		-42.1		-42.1		-168.0		-42.1		-40.0		-42.1		-42.1		-42.1

		in SR		v SR		6.0		5.9		4.2		4.5		3.0		4.7								417.5				571.4		571.4		241.0		302		340.0		785.7		1154.8		1328.9		1976.5		2610.6		1195.1		2735.9		1136.6		3084.2		1052.6		873.7		494.8

		in commercial sector		z toho do komerčného sektora																				417.5								241.0		302		340.0		238.1		440.5		775.7		1434.8		621.1		621.1		858.0		421.1		600.0		526.3		484.2		421.1

		in government sector		do vládneho sektora																																		547.6		714.3		553.3		541.7		1989.5		574.0		1877.9		715.5		2484.2		526.3		389.5		73.7

		Portfolio investment		Portfóliové investície		-8.1		8.7		7.3		3.1		0.5		5.9		6.6		6.6		-94.1		793.4		85.0		85.0		85.0		265.1		787		623.1		95.2		951.2		521.5		818.9		364.5		600.3		366.2		263.4		423.1		315.7		372.9		315.8

		SR abroad		SR v zahraničí												2.6								-60.6								241.0		230		230.1		-47.6		-47.6		-358.7		-200.4		-126.3		-126.3		-136.4		-210.5		168.1		-63.2		-63.2		-105.3

		in SR		v SR												3.3								854.0								24.1		557		393.0		142.9		998.8		880.2		1019.3		490.8		726.6		502.6		473.9		255.0		378.9		436.1		421.1

		in commercial sector		komerčný sektor																														246		83.5						408.0				390.0		390.0				340.0		100.0		210.5		231.6		231.6

		in government sector		vládny sektor																														312		309.5						472.2				100.8		336.6				133.9		155.0		168.4		204.5		189.5

		Other long-term financial account		Ostatný dlhodobý finančný účet		12.6		16.1		11.7		32.2		34.4		39.5		1262.8		1262.8		1543.8		795.6		282.4		476.5		476.5		715.6		137		301.1		897.6		139.1		-194.1		-364.9		133.8		-216.9		-31.0		303.3		100.2		142.6		44.8		87.4

		Assets		Aktíva		7.7		5.8		2.0		6.0		0.1		1.4		0.0		0.0		105.9		167.0		130.0		150.0		150.0		-16.9		16		16.4		11.9		11.9		39.1		-82.5		10.1		10.1		10.1		-23.2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Government + NBS		Vláda + NBS		7.4		5.1		1.7		10.3		0.5		0.4		0.0		0.0		0.0		116.5		0.0		0.0		0.0		7.2		9		9.3		0.0		0.0		0.0		1.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čerpanie		Čerpanie		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0						0.0

		Splácanie		Splácanie		7.4		5.1		1.7		10.3		0.5		0.4

		Commercial Banks		Komerčné banky		-0.3		-0.1		0.1		-4.4		-0.5		0.4		0.0		0.0		105.9		30.4		130.0		150.0		150.0		-24.1		10		10.1		11.9		11.9		50.0		16.5		10.1		10.1		10.1		-33.7		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čerpanie		Čerpanie		-0.3		-0.3		0.0		-4.4				-1.8

		Splácanie		Splácanie		0.0		0.2		0.1		0.0				2.2

		Enterprises		Podniky		0.6		0.8		0.2		0.2		0.1		0.6		0.0		0.0		0.0		20.1		0.0		0.0		0.0		0.0		-3		-3.0		0.0		0.0		-10.9		-100.0		0.0		0.0		0.0		10.5		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čerpanie		Čerpanie		-0.4		-0.4		-2.4		-0.2		-0.2		-0.3

		Splácanie		Splácanie		1.0		1.1		2.6		0.4		0.3		0.9

		Liabilities		Pasíva		4.9		10.2		9.6		26.1		34.3		38.0		1262.8		1262.8		1437.9		628.6		152.4		326.5		326.5		732.5		120		284.7		885.7		127.2		-233.2		-282.4		123.7		-227.0		-41.1		326.5		100.2		142.6		44.8		87.4

		Government + NBS		Vláda + NBS		2.3		2.3		-9.9		-6.1		2.8		3.3		168.0		168.0		601.8		-158.8		-275.6		-31.6		-31.6		374.5		12		11.9		250.8		-25.2		5.0		15.0		209.4		26.4		59.1		73.8		-249.1		-242.5		-120.9		-109.9

		Disbursements		Čerpanie		4.1		8.0		3.0		1.9		10.6		11.4		600.0		600.0		1011.0		113.6		106.0		350.0		350.0		760.0		197		197.0		500.0		183.6		240.8		210.9		347.0		164.0		350.0		334.1		118.0		0.0		0.0		0.0

		MMF		z toho priamych investícií		3.0		4.4		0.0		0.0				0.0																						238.1

		WB		z čerpania úverov		1.1		2.4		0.0		0.0				0.0																760.0						200.0

		EXIMBANK		EXIMBANK		0.0		0.7		2.5		1.4		4.6		5.4		3.2		3.2		3.2		3.2		3.2

		G24		G24		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		EC		EC		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0

		EIB		EIB		0.0		0.3		0.5		0.0				0.0

		Ostatné		Ostatné		0.0		0.2		0.0		0.5		6.0		6.0		15.9		15.9		15.9		15.9		15.9

		Repayments		Splácanie		-1.8		-5.7		-12.9		-8.0		-7.8		-8.1		-432.0		-432.0		-409.2		-272.4		-381.6		-381.6		-381.6		-385.5		-185		-185.1		-249.2		-208.8		-235.8		-195.9		-137.6		-137.6		-290.9		-260.3		-367.1		-242.5		-120.9		-109.9

		Commercial Banks		Komerčné banky		-0.6		2.9		7.8		9.0		-0.9		-1.4		70.5		70.5		-167.2		-91.2		-130.0		-150.0		-150.0		-150.0		-101		-100.8		-7.2		-7.1		-40.0		-16.4		-10.1		-10.1		-10.0		4.4		13.3		50.0		50.0		50.0

		Čerpanie		Čerpanie												12.3						236.1		302.4		290.0		270.0		270.0		270.0		169		169.1		142.8		199.3		100.0		88.7		111.2		111.2		111.2		78.5		128.3		150.0		150.0		150.0

		Splácanie		Splácanie												-13.7						-403.3		-393.6		-420.0		-420.0		-420.0		-420.0		-270		-269.9		-150.0		-206.4		-140.0		-105.1		-121.3		-121.3		-121.2		-74.1		-115.0		-100.0		-100.0		-100.0

		Enterprises		Podniky		3.2		5.1		11.7		23.3		32.3		36.2		1024.3		1024.3		1003.3		878.6		558.0		508.1		508.1		508.0		209		373.6		642.1		159.5		-198.2		-281.0		-75.6		-243.3		-90.2		248.3		336.0		335.1		115.7		147.3

		Disbursements		Zvyšujúce pasíva		9.0		11.8		20.4		37.1		43.8		52.4		1567.6		1567.6		1536.3		1426.5		1194.4		1158.1		1158.1		1158.0		980		1144.5		1356.6		938.1		516.3		1254.0		617.4		453.8		453.8		1153.6		1226.5		1261.4		1136.8		1178.9

		Repayments		Znižujúce pasíva		-5.7		-6.7		-8.7		-13.8		-11.5		-16.2		-543.3		-543.3		-533.0		-547.9		-636.4		-650.0		-650.0		-650.0		-771		-770.9		-714.5		-778.6		-714.5		-1535.0		-693.0		-697.1		-544.0		-905.3		-890.5		-926.3		-1021.1		-1031.6

		Short term financial account		Krátkodobý finančný účet		-13.4		-16.4		2.7		25.0		8.8		7.6		75.2		75.2		-249.8		27.2		180.0		150.0		150.0		72.3		84		84.3		170.2		-36.9		-363.5		-1092.3		-437.1		-96.2		-271.7		3.9		70.0		109.4		161.5		125.4

		banking assets		bankové aktíva		-16.4		-11.3		-8.4		-19.1		-59.8		-43.4		-470.3		-470.3		-1109.7		83.5		-135.0		1650.0		1650.0		1650.0		1791		1790.5		76.2		42.9		-331.1		-772.4		-413.2		-72.3		-247.9		-125.5		-30.0		-30.0		-30.0		-30.0

		banking liabilities		bankové pasíva		3.8		-1.0		6.8		38.1		60.0		38.0		658.4		658.4		960.2		-34.2		135.0		-1650.0		-1650.0		-1650.0		-1674		-1673.3		-51.2		-51.2		15.0		51.9		20.2		20.2		20.2		118.1		50.0		60.2		105.3		105.3

		enterprises assets		podnikové aktíva		-0.9		-0.7		-0.2		-1.0		-0.6		0.2		0.0		0.0		-62.7		-64.5		0.0		0.0		0.0		-144.6		-181		-181.2		-57.1		-183.4		-167.4		-134.5		-174.1		-174.1		-174.0		-132.0		-150.0		-120.8		-126.3		-126.3

		enterprises liabilities		podnikové pasíva		3.0		-3.4		4.4		6.8		2.1		6.5		94.1		94.1		156.8		224.7		180.0		150.0		150.0		216.9		141		140.6		202.4		154.8		120.0		-220.8		130.0		130.0		130.0		143.3		200.0		200.0		212.5		176.4

		other assets		ostatné aktíva		-2.9		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0		0.0		0.0						0.0								0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		other liabilities		ostatné pasíva		0.0		0.1		0.0		0.2		7.1		6.4		-206.9		-206.9		-194.4		-182.3		0.0		0.0		0.0		0.0		8		7.7		0.0						-16.5								0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Capital and financial account		Kapitálový a finančný účet		5.4		-13.2		2.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1861		1899.6		1948.8		2208.2		1336.3		1417.5		2744.2		1554.7		2745.9		1675.6		3658.6		1620.3		1452.9		1031.3

		Total capital and financial account		Kapitálový a finančný účet		16.864		3.4035		29.3955		64.2108		44.686		54.6893		1454.3532685374		1454.3532685374		1482.1157077912		1967.2		822.4		1168.63		1168.62		1783.751		1861.2		1899.6		1948.8		2208.2		1336.3		1417.5		2744.2		1554.7		2745.9				3658.6		1620.3		1452.9		1031.3
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CAPACC

		

		Detailed capital account in bill. of SKK		Detailný kapitálový účet v mld. Sk

														1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		1999				2000						2000		2001								2002		2003		2004		2005

						1993		1994		1995		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Revidovaná skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Menový program		Výhľad

		Exchange rate SKK/USD		Kurz SKK/USD										31.895		33.616		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		0.000		41.417		42.000		42.000		46.000		46.200		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500

		Capital transfers		Kapitálové transfery		16.3		2.8		1.4		0.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		6.6		6.6		3.0		3.0		3.0		4.2		5.4		5.4		5.4		0.5		1.0		2.0		2.0		2.4

		Direct investment		Priame investície		4.1		5.4		4.0		3.0		1.0		1.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		30.5		30.0		45.5		60.1		90.8		122.0		54.8		122.0		52.0		144.6		48.0		39.5		21.5

		SR abroad		SR v zahraničí		-1.9		-0.5		-0.2		-1.5		-2.0		-3.1								0.0				0.0		0.0		0.0		16.4		16.4		-3.0		-3.0		-1.0		-0.5		-2.0		-2.0		-8.0		-2.0		-1.9		-2.0		-2.0		-2.0

		in SR		v SR		6.0		5.9		4.2		4.5		3.0		4.7								0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		14.1		33.0		48.5		61.1		91.3		124.0		56.8		130.0		54.0		146.5		50.0		41.5		23.5

		in commercial sector		z toho do komerčného sektora																														0.0		14.1		10.0		18.5		35.7		66.3		29.5		29.5		40.8		20.0		28.5		25.0		23.0		20.0

		in government sector		do vládneho sektora																														0.0		0.0		23.0		30.0		25.5		25.0		94.5		27.3		89.2		34.0		118.0		25.0		18.5		3.5

		Portfolio investment		Portfóliové investície		-8.1		8.7		7.3		3.1		0.5		5.9		0.0		0.0		0.0		27.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		26.9		4.0		40.0		24.0		36.3		17.3		28.5		17.4		12.5		20.1		15.0		17.7		15.0

		SR abroad		SR v zahraničí												2.6																		0.0		9.5						-16.5		-9.3		-6.0		-6.0		-6.5		-10.0		8.0		-3.0		-3.0		-5.0

		in SR		v SR												3.3																		24.2		17.4						40.5		45.6		23.3		34.5		23.9		22.5		12.1		18.0		20.7		20.0

		in commercial sector		komerčný sektor																														0.0		3.5						18.8		0.0		18.5		18.5		0.0		16.2

		in government sector		vládny sektor																														14.0		13.9						21.7		0.0		4.8		16.0		0.0		6.4

		Other long-term financial account		Ostatný dlhodobý finančný účet		12.6		16.1		11.7		32.2		34.4		39.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		12.5		37.7		5.8		-9.4		-17.4		6.4		-10.3		-1.5		14.4		4.8		6.8		2.1		4.2

		Assets		Aktíva		7.7		5.8		2.0		6.0		0.1		1.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.7		0.5		0.5		1.8		-3.8		0.5		0.5		0.5		-1.1		0.0		0.0		0.0		0.0

		Government + NBS		Vláda + NBS		7.4		5.1		1.7		10.3		0.5		0.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čerpanie		Čerpanie		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Splácanie		Splácanie		7.4		5.1		1.7		10.3		0.5		0.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Commercial Banks		Komerčné banky		-0.3		-0.1		0.1		-4.4		-0.5		0.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.4		0.5		0.5		2.3		0.8		0.5		0.5		0.5		-1.6		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čerpanie		Čerpanie		-0.3		-0.3		0.0		-4.4				-1.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Splácanie		Splácanie		0.0		0.2		0.1		0.0				2.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Enterprises		Podniky		0.6		0.8		0.2		0.2		0.1		0.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-0.1		0.0		0.0		-0.5		-4.6		0.0		0.0		0.0		0.5		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čerpanie		Čerpanie		-0.4		-0.4		-2.4		-0.2		-0.2		-0.3

		Splácanie		Splácanie		1.0		1.1		2.6		0.4		0.3		0.9

		Liabilities		Pasíva		4.9		10.2		9.6		26.1		34.3		38.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		11.8		37.2		5.3		-11.2		-13.5		5.9		-10.8		-2.0		15.5		4.8		6.8		2.1		4.2

		Government + NBS		Vláda + NBS		2.3		2.3		-9.9		-6.1		2.8		3.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.5		10.5		-1.1		-0.2		0.2		9.9		1.3		2.8		3.5		-11.8		-11.5		-5.7		-5.2

		Disbursements		Čerpanie		4.1		8.0		3.0		1.9		10.6		11.4		0.0		0.0		0.0		4.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		8.3		21.0		7.7		11.1		9.5		16.5		7.8		16.6		15.9		5.6		0.0		0.0		0.0

		MMF		MMF		3.0		4.4		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		10.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		WB		WB		1.1		2.4		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		8.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		EXIMBANK		EXIMBANK		0.0		0.7		2.5		1.4		4.6		5.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		G24		G24		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		EC		EC		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		EIB		EIB		0.0		0.3		0.5		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Ostatné		Ostatné		0.0		0.2		0.0		0.5		6.0		6.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Repayments		Splácanie		-1.8		-5.7		-12.9		-8.0		-7.8		-8.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-7.8		-10.5		-8.8		-11.3		-9.3		-6.5		-6.5		-13.8		-12.4		-17.4		-11.5		-5.7		-5.2

		Commercial Banks		Komerčné banky		-0.6		2.9		7.8		9.0		-0.9		-1.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-4.2		-0.3		-0.3		-1.8		-0.8		-0.5		-0.5		-0.5		0.2		0.6		2.4		2.4		2.4

		Čerpanie		Čerpanie												12.3						0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		7.0		6.0		8.4		4.6		4.1		5.3		5.3		5.3		3.7		6.1		7.1		7.1		7.1

		Splácanie		Splácanie												-13.7						0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-11.2		-6.3		-8.7		-6.4		-4.9		-5.8		-5.8		-5.8		-3.5		-5.5		-4.8		-4.8		-4.8

		Enterprises		Podniky		3.2		5.1		11.7		23.3		32.3		36.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		15.5		27.0		6.7		-9.1		-13.0		-3.6		-11.6		-4.3		11.8		16.0		15.9		5.5		7.0

		Disbursements		Zvyšujúce pasíva		9.0		11.8		20.4		37.1		43.8		52.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		47.4		57.0		39.4		23.7		57.9		29.3		21.6		21.6		54.8		58.3		59.9		54.0		56.0

		Repayments		Znižujúce pasíva		-5.7		-6.7		-8.7		-13.8		-11.5		-16.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-31.9		-30.0		-32.7		-32.9		-70.9		-32.9		-33.1		-25.8		-43.0		-42.3		-44.0		-48.5		-49.0

		Short term financial account		Krátkodobý finančný účet		-13.4		-16.4		2.7		25.0		8.8		7.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		2.7		7.2		-1.5		-16.7		-50.5		-20.8		-4.6		-12.9		0.2		3.3		5.2		7.7		6.0

		banking assets		bankové aktíva		-16.4		-11.3		-8.4		-19.1		-59.8		-43.4		0.0		0.0		0.0		3.1		0.0		0.0		0.0		0.0		73.7		73.7		3.2		1.8		-15.2		-35.7		-19.6		-3.4		-11.8		-6.0		-1.4		-1.4		-1.4		-1.4

		banking liabilities		bankové pasíva		3.8		-1.0		6.8		38.1		60.0		38.0		0.0		0.0		0.0		-2.1		0.0		0.0		0.0		0.0		-69.7		-69.7		-2.2		-2.2		0.7		2.4		1.0		1.0		1.0		5.6		2.4		2.9		5.0		5.0

		enterprises assets		podnikové aktíva		-0.9		-0.7		-0.2		-1.0		-0.6		0.2		0.0		0.0		0.0		-2.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-7.5		-2.4		-7.7		-7.7		-6.2		-8.3		-8.3		-8.3		-6.3		-7.1		-5.7		-6.0		-6.0

		enterprises liabilities		podnikové pasíva		3.0		-3.4		4.4		6.8		2.1		6.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		5.8		8.5		6.5		5.5		-10.2		6.2		6.2		6.2		6.8		9.5		9.5		10.1		8.4

		other assets		ostatné aktíva		-2.9		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		other liabilities		ostatné pasíva		0.0		0.1		0.0		0.2		7.1		6.4		0.0		0.0		0.0		-6.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.3		0.0		0.0		0.0		-0.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Total capital and financial account		Kapitálový a finančný účet		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		79.2		81.8		92.7		61.0		63.5		130.3		73.8		130.4		79.6		173.8		77.0		69.0		49.0

		Prameň: NBS-Oddelenie platobnej bilancie		Prameň: NBS-Oddelenie platobnej bilancie																				34.6055329536

																																																						173.8

																																		0.0																				97.1
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NIR_US

		

		NIR for banking sektor		Čisté zahraničné rezervy bankového sektora v mil. USD

		(In millions of USD)

																1997		1997		1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		1999		2000								2000				2,001								2002				2003		2004		2005

				Kurz SKK/USD																														28.899		28.899		28.899		28.899		28.899		50.000		50.000		47.389		50.000		47.389		47.500		47.389		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500

						1-Jan-93		1993		1994		1995		1996		Odhad		Skutočnosť		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad				Skutočnosť				Menový program		Konkretizovaný menový program				Odhad		Východisko		Menový program		Výhľad

		Assets		Aktíva		26.0		46.6		96.8		148.9		6174.5		7831.5		7351.7		8450.4		8450.4		7683.8		6509.6		7227.4		4678.0		5083.7		5220.6		5180		5794		6335		6273		5044		5482		5784		7384		6262		6330		5762		6215		8297		8611		8910		9017

		Official reserves of NBS		Oficiálne rezervy NBS		11.8		14.9		54.6		101.1		3667.0		3531.9		3591.5		3680.5		3680.5		2920.9		2966.8		2458.4		2935.3		3484.3		3845.3		3845		4283		5014		5028		3906		3864		4077		5843		4489		4561		4071		4524		6576		6860		7128		7206

		Gold		Zlato		1.5		1.7		1.3		1.2		49.6		32.9		33.5		32.9		32.9		48.7		30.5		30.5		30.5		30.5		29.2		29		31		29		29		29		28		29		29		29		29		22		327		327		327		327		327

		Gold swaps		Zlaté swapy		0.0		0.1		0.4		0.4		4.9		21.6		21.0		21.6		21.6		5.8		24.0		24.0		24.0		24.0		25.3		25		24		25		25		25		24		25		25		25		25		25

		Holding of SDR		Držba SDR		0.4		0.0		2.7		1.7		16.7		16.1		28.1		16.1		16.1		13.6		1.6		10.0		1.7		1.6		0.8		1		2		1		0		0		1		1		0		1		1		1		1		1		1		1		1

		Foreign Exchange		Cudzia mena		9.9		13.8		54.0		101.3		3641.2		3628.3		3671.6		3776.9		3776.9		2892.9		3078.9		2562.1		3047.3		3622.3		3963.6		3964		4421		5133		5147		4025		3976		4195		5961		4607		4680		4196		4196		6248		6532		6801		6878

		Foreign currency from gold swaps		Cudzia mena zo zlatých swapov		0.0		0.7		3.8		3.6		45.4		167.0		162.7		167.0		167.0		40.1		168.2		168.2		168.2		194.1		173.6		174		194		174		174		174		165		174		174		174		174		174

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.0		0.0

		Short term assets of Commercial Banks		Krátkodobé aktíva obchodných bánk		14.2		31.6		42.2		47.9		2299.0		4083.5		3522.7		4553.8		4553.8		4631.3		3270.1		4767.4		1620.0		1225.6		1056.0		1075		1149		1013		1064		955		1426		1504		1369		1580		1576		1462		1462		1492		1522		1552		1582

		Long term assets of Commercial Banks		Dlhodobé aktíva obchodných bánk		0.0		0.0		0.1		0.0		208.5		216.1		237.5		216.1		216.1		131.6		272.7		1.6		122.7		373.8		319.3		260		362		307		181		183		192		203		173		193		193		230		230		230		230		230		230

		Liabilities		Pasíva		53.9		75.0		86.2		86.2		4056.7		5806.7		5121.9		6496.9		6496.9		6330.1		5227.6		6059.8		3396.0		3431.5		3671.6		3672		3624		4068		4018		3449		3397		3585		3484		3714		3788		3462		3636		3600		3468		3502		3547

		Short term liabilities of NBS		Krátkodobé pasíva NBS		0.0		0.0		0.1		0.1		9.4		231.7		195.2		24.8		24.8		0.8		14.0		0.8		14.0		12.6		22.7		23		13		23		23		19		0		0		19		0		0		0		0		0		0		0		0

		Term deposits		Terminované vklady		0.0		0.0		0.1		0.1		9.4		41.7		9.4		24.8		24.8		0.8		14.0		0.8		14.0		12.6		22.7		23		13		23		23		19		0		0		19		0		0		0		0		0		0		0		0

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		190.0		185.8																												0		0				0		0		0		0		0		0		0		0

		Long term liabilities of NBS		Dlhodobé pasíva NBS		46.7		63.7		71.6		58.9		1788.5		1751.2		1748.0		1919.3		1919.3		2357.9		2434.5		2082.3		2402.9		2700.0		2879.4		2879		2951		3334		3406		2843		2754		2906		2867		3024		3100		2644		2817		2718		2476		2355		2245

		Financial credits on behalf of NBS		Finančné úvery NBS		15.7		28.9		37.2		30.6		957.5		954.4		974.5		832.5		832.5		811.8		778.4		536.6		502.8		471.2		533.6		534		385		383		313		338		307		324		286		304		304		197		370		327		135		66		22

		Use of Fund credit		Čerpanie úveru od MMF		13.6		19.0		19.9		13.5		330.0		267.4		264.8		196.8		196.8

		Japan (Eximbank)		Eximbanka		0.0		0.0		0.7		1.2		90.6		225.5		252.5		322.3		322.3

		Bonds		Bondy		2.1		9.9		16.1		14.8		501.2		430.8		431.1		283.8		283.8

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.5		1.0		35.7		30.7		26.1		29.6		29.6

		Financial credits on behalf of Government		Finančné úvery vlády		31.0		34.8		34.4		28.3		831.0		796.8		773.5		1086.8		1086.8		1546.1		1656.1		1545.7		1900.1		2228.9		2345.8		2346		2565		2951		3094		2505		2448		2582		2581		2720		2796		2447		2447		2392		2340		2289		2223		116.23		-55

		World Bank		Svetová banka		3.1		4.8		7.1		7.0		237.8		214.2		206.9		199.4		199.4

		G24		G24		3.3		4.1		4.2		3.9		132.3		113.0		113.9		80.9		80.9				71628.8

		EC		ES		4.4		4.7		4.8		4.7		160.1		80.7		76.5		0.0		0.0

		CDZ		CDZ		20.1		21.3		18.4		11.2		236.4		142.1		138.3		55.4		55.4

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.0		1.5		64.4		246.8		237.9		751.1		751.1

																																																																				115.9561441		-2626.75

		Short term liabilities of Commercial Banks		Krátkodobé pasíva obchodných bánk		1.5		4.2		5.8		12.0		1466.3		3088.0		2440.1		3746.4		3746.4		3400.0		2151.1		3535.3		501.1		279.9		262.4		262		229		211		193		195		239		252		215		272		272		427		427		477		537		642		747

		Long term liabilities of Commercial Banks		Dlhodobé pasíva obchodných bánk		5.8		7.1		8.7		15.1		792.5		735.9		738.6		806.4		806.4		571.4		628.0		441.4		478.0		439.0		507.1		507		432		500		397		393		405		427		382		418		417		392		392		405		455		505		555

		Official reserves of NBS		Oficiálne rezervy NBS		11.8		14.9		54.6		101.1		3667.0		3531.9		3591.5		3680.5		3680.5		2920.9		2966.8		2458.4		2935.3		3484.3		3845.3		3845		4283		5014		5028		3906		3864		4077		5843		4489		4561		4071		4524		6576		6860		7128		7206

		Gross reserves		Hrubé rezervy		26.0		46.6		96.7		148.9		5966.0		7615.4		7114.2		8234.3		8234.3		7552.2		6236.9		7225.8		4555.3		4709.9		4901.3		4920		5432		6028		6092		4861		5290		5581		7211		6069		6137		5533		5986		8068		8381		8680		8788

		Reserves liabilities		Rezervné pasíva		15.1		23.1		25.8		25.7		1805.7		3587.1		2900.1		3968.0		3968.0		3400.8		2165.1		3536.1		515.1		292.5		285.1		285		241		234		215		214		239		252		234		272		272		427		427		477		537		642		747

		NET INTERNATIONAL RESERVES		ČISTÉ ZAHRANIČNÉ REZERVY		10.9		23.4		70.9		123.3		4160.3		4028.4		4214.1		4266.3		4266.3		4151.4		4071.8		3689.7		4040.2		4417.4		4616.2		4635		5191		5794		5877		4648		5051		5329		6977		5796		5866		5106		5559		7591		7845		8038		8040

		Long term liabilities of Comm. Banks + CDZ		Dlhodobé pasíva obchodných bánk + CDZ		25.9		28.4		27.0		26.3		1028.9		878.0		876.9		861.8		861.8		571.4		628.0		441.4		478.0		439.0		507.1		507		432		500		397		393		405		427		382		418		417		392		392		405		455		505		555

		Foreign exchange positions of NBS		Zahraničná pozícia NBS		-34.9		-48.7		-17.2		42.1		1869.1		1549.0		1648.3		1736.4		1736.4		562.2		518.3		375.3		518.4		771.7		943.2		943		1319		1658		1600		1045		1110		1171		2956		1465		1461		1428		1707		3858		4384		4774		4961

		Foreign exchange positions of Commercial Banks		Zahraničná pozícia obchodných bánk		6.9		20.3		27.8		20.7		248.7		475.8		581.5		217.1		217.1		791.5		763.7		792.3		763.6		880.5		605.8		565		851		609		655		551		975		1029		944		1083		1081		873		873		840		759		634		509

		NFA (old methodics)		ČZA (nová metodika)		-27.9		-28.4		10.6		62.8		2117.8		2024.8		2229.8		1953.5		1953.5		0.0		0.0		1118.0		1232.0		1602.2		1549.0		1509		2170		2267		2255		1596		2085		2199		3900		2548		2542		2300		2580		4697		5143		5408		5470

		NFA (new methodics)		ČZA (stará metodika)																				1353.7		1282.0		1167.6		1282.0		1652.2		1549.0		1509		2170		2267		2255		1596		2085		2199		3900		2548		2542		2300		2580		4697		5143		5408		5470

		Bonds Bratislava		Dlhopisy Bratislava																				50.0		50.0		50.0		50.0		50.0

		Nonresidents SKK position in commercial banks		Korunová pozícia nerezidentov v komerčných bankách																				0.0		0.0		0.4

				Zmena ČZA																												370.199		0				517.751		717.8		705.7		430.7						1815.7		348.8								797.1		446.1		264.2		62.2

				Vláda - bežný kurz																														2134.6						2739.9		2504.7		2504.7		2447.5		2582.4		2581.0		2719.6		2796.2						2391.6		2340.4		2289.2

				FNM																																																		84.2



&R&"Times New Roman,Navadno"&5&F &D

Carsky:
bežný kurz NIR, záväzky vlády

Antonic_:
Cervene polia su chybne, treba ich upravit

Antonic_:
nová metodika

Antonic_:
nová metodika



NIR

		

		NIR for banking sektor		Čisté zahraničné rezervy bankového sektora v mld. Sk

		(In billions of SKK)

																1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		2000						2000				2001								2002				2003		2004		2005

						1-Jan-93		1993		1994		1995		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť				Menový program		Konkretizovaný menový program				Odhad		Východisko		Menový program		Výhľad

				USD										0		0		0		0		0		0		0		35		0		0		42.266		42.000		42.000		50.000		47.389		50.000		50.000		47.389		47.500		47.389		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500		0

		Assets		Aktíva		26.0		46.6		96.8		148.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		220.7		243.3		266.1		313.6		274.1		274.1		369.2		296.7		300.7		273.1		295.2		394.1		409.0		423.2		428.3

		Official reserves of NBS		Oficiálne rezervy NBS		11.8		14.9		54.6		101.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		162.5		179.9		210.6		251.4		193.2		193.2		292.1		212.7		216.6		192.9		214.9		312.4		325.8		338.6		342.3

		Gold		Zlato		1.5		1.7		1.3		1.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.2		1.3		1.2		1.5		1.4		1.4		1.5		1.4		1.4		1.1		15.5		15.5		15.5		15.5		15.5

		Gold swaps		Zlaté swapy		0.0		0.1		0.4		0.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.1		1.0		1.1		1.3		1.2		1.2		1.3		1.2		1.2		1.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Holding of SDR		Držba SDR		0.4		0.0		2.7		1.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Foreign Exchange		Cudzia mena		9.9		13.8		54.0		101.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		167.5		185.7		215.6		257.4		198.8		198.8		298.1		218.3		222.3		198.9		199.3		296.8		310.3		323.0		326.7

		Foreign currency from gold swaps		Cudzia mena zo zlatých swapov		0.0		0.7		3.8		3.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		7.3		8.2		7.3		8.7		8.2		8.2		8.7		8.2		8.2		8.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.0		0.0

		Short term assets of Commercial Banks		Krátkodobé aktíva obchodných bánk		14.2		31.6		42.2		47.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		44.6		48.3		42.6		53.2		71.3		71.3		68.4		74.9		74.9		69.3		69.4		70.9		72.3		73.7		75.1

		Long term assets of Commercial Banks		Dlhodobé aktíva obchodných bánk		0.0		0.0		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		13.5		15.2		12.9		9.0		9.6		9.6		8.6		9.2		9.2		10.9		10.9		10.9		10.9		10.9		10.9

		Liabilities		Pasíva		53.9		75.0		86.2		86.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		155.2		152.2		170.9		200.9		169.9		169.9		174.2		176.9		179.9		164.1		172.7		171.0		164.7		166.3		168.5

		Short term liabilities of NBS		Krátkodobé pasíva NBS		0.0		0.0		0.1		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.0		0.5		1.0		1.1		0.0		0.0		0.9		0.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Term deposits		Terminované vklady		0.0		0.0		0.1		0.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.0		0.5		1.0		1.1		0.0		0.0		0.9		0.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Long term liabilities of NBS		Dlhodobé pasíva NBS		46.7		63.7		71.6		58.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		121.7		123.9		140.0		170.3		137.7		137.7		143.4		143.3		147.2		125.3		133.8		129.1		117.6		111.9		106.6

		Financial credits on behalf of NBS		Finančné úvery NBS		15.7		28.9		37.2		30.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		22.6		16.2		16.1		15.6		15.3		15.3		14.3		14.4		14.4		9.3		17.6		15.5		6.4		3.1		1.0

		Use of Fund credit		Čerpanie úveru od MMF		13.6		19.0		19.9		13.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Japan (Eximbank)		Eximbanka		0.0		0.0		0.7		1.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Bonds		Bondy		2.1		9.9		16.1		14.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.5		1.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Financial credits on behalf of Government		Finančné úvery vlády		31.0		34.8		34.4		28.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		99.1		107.7		123.9		154.7		122.4		122.4		129.1		128.9		132.8		116.0		116.2		113.6		111.2		108.7		105.6

		World Bank		Svetová banka		3.1		4.8		7.1		7.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		G24		G24		3.3		4.1		4.2		3.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		EC		ES		4.4		4.7		4.8		4.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		CDZ		CDZ		20.1		21.3		18.4		11.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Other		Ostatné		0.0		0.0		0.0		1.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Short term liabilities of Commercial Banks		Krátkodobé pasíva obchodných bánk		1.5		4.2		5.8		12.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		11.1		9.6		8.9		9.6		11.9		11.9		10.8		12.9		12.9		20.2		20.3		22.6		25.5		30.5		35.5

		Long term liabilities of Commercial Banks		Dlhodobé pasíva obchodných bánk		5.8		7.1		8.7		15.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		21.4		18.1		21.0		19.8		20.2		20.2		19.1		19.8		19.8		18.6		18.6		19.2		21.6		24.0		26.4

		Official reserves of NBS		Oficiálne rezervy NBS		11.8		14.9		54.6		101.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		162.5		179.9		210.6		251.4		193.2		193.2		292.1		212.7		216.6		192.9		214.9		312.4		325.8		338.6		342.3

		Gross reserves		Hrubé rezervy		26.0		46.6		96.7		148.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		207.2		228.1		253.2		304.6		264.5		264.5		360.6		287.6		291.5		262.2		284.3		383.2		398.1		412.3		417.4

		Reserves liabilities		Rezervné pasíva		15.1		23.1		25.8		25.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		12.1		10.1		9.8		10.8		11.9		11.9		11.7		13.8		12.9		20.2		20.3		22.6		25.5		30.5		35.5

		NET INTERNATIONAL RESERVES		ČISTÉ ZAHRANIČNÉ REZERVY		10.9		23.4		70.9		123.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		195.1		218.0		243.3		293.9		252.6		252.6		348.9		273.8		278.6		242.0		264.1		360.6		372.6		381.8		381.9

		Long term liabilities of Comm. Banks + CDZ		Dlhodobé pasíva obchodných bánk + CDZ		25.9		28.4		27.0		26.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		21.4		18.1		21.0		19.8		20.2		20.2		19.1		19.8		19.8		18.6		18.6		19.2		21.6		24.0		26.4

		Foreign exchange positions of NBS		Zahraničná pozícia NBS		-34.9		-48.7		-17.2		42.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		39.9		55.4		69.6		80.0		55.5		55.5		147.8		68.5		69.4		67.6		81.1		183.2		208.2		226.7		235.6

		Foreign exchange positions of Commercial Banks		Zahraničná pozícia obchodných bánk		6.9		20.3		27.8		20.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		25.6		35.7		25.6		32.8		48.7		48.7		47.2		51.3		51.3		41.4		41.5		39.9		36.1		30.1		24.2

		NFA (old methodics)		ČZA (nová metodika)		-27.9		-28.4		10.6		62.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		12.7		0.0		12.7		0.0		0.0		65.5		91.1		95.2		112.7		104.2		104.2		195.0		119.9		120.7		109.0		122.5		223.1		244.3		256.9		259.8

		NFA (new methodics)		ČZA (stará metodika)																0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		65.5		91.1		95.2		112.7		104.2		104.2		195.0		119.9		120.7		109.0		122.5		223.1		244.3		256.9		259.8

		Bonds Bratislava		Dlhopisy Bratislava																				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Nonresidents SKK position in commercial banks		Korunová pozícia komerčných bánk voči nerezidentom																				12.7				12.7

		Stock of reserves of NBS in month imports		Rezervy NBS vyjadrené v mesačnom dovoze				0.7		2.5		3.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		3.6		3.7		3.9		4.7		3.4		3.4		4.7		3.3		3.4		2.8		2.8		4.1		3.8		3.6		3.2

		USD

				Prameň: NBS-Oddelenie platobnej bilancie																				0				0		0		0														0

																												42		54

																																																																		4.7883064516

																																																																93366		95655.2



&R&"Times New Roman,Navadno"&5&F &D

Antonic_:



CUV6-7

		

		Net Credit to Government (old methodics)		Čistý úver vláde (stará metodika)																																																				Actual exchange rate		12/31/96

		(bill. SKK)		(v mld.Sk)																																																				Current economy		1.442

										1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999				2000												2001						2002		2003						Deposits of local government incl. funds and reserves (net)		3.117

						1/Jan/96		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konkret. menový progr.		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad								Menový program						Menový program		Výhľad						State financial assets		9.350

																																																								State financial liabilities		-21.716

		Summary Account of Government		Súhrnný účet štátu										-		-		0.0		3.0		0.0		3.0		12.0		16.2		12.0												12.0						2.0		2.0

		Deposits of local government		Vklady miestnych úradov		90.4		3.1		3.0		2.4		3.0		3.0		2.0		0.8		1.8		1.5		1.2		0.5		1.2												1.5						1.5		1.5						Deficit of state budget - 1992 (share from federation)		-2.333

		State Financial Assets		Štátne finančné aktíva		9.3		9.4		8.6		6.2		4.6		4.6																																								Deficit of state budget - 1993		0.000

		Štátne finančné pasíva		Štátne finančné pasíva		90.0																																																		Deficit of state budget - 1994		0.000

		State Funds		Zostatky štátnych fondov		2.5		-0.1		0.0		-1.3		-5.0		-5.0		-3.0		-1.3		-2.0		-5.1		-2.9		-0.1		-7.4												-3.0						-2.0		-1.5						T - bills 95		0.000

		Schodok ŠR za r. 1991		Schodok ŠR za r. 1991		-7.4		-5.5		-5.5		-5.5		0.0																																										T - bills 96		-26.775

		Schodok ŠR za r.1992 (podiel z feder.)		Schodok ŠR za r.1992 (podiel z feder.)		-2.3																																																		State bonds (1992 housing)		-4.200

		T-bills 1998		ŠPP 1998						-36.9		-37.0		-51.3		-5.0		-19.0		-19.2

		T-bills 1999		ŠPP 1999																		-10.0		-15.0		-15.0		-14.2		0.0												0.0						0.0		0.0

				ŠPP 2000																										-18.0

				ŠPP 2001																																						-20.0

				ŠPP 2002																																												-22.0

				ŠPP 2003																																														-24.0

		D - KBV r.1992		D - KBV r.1992				-4.2

		SB - deficit 1993		D - schodok r.1993				-13.3		-6.8		-8.3		-6.0		-6.0		-2.3		-8.4		-		-6.1		-6.1		-6.0		0.0												0.0						0.0		0.0						State bonds for Gabčíkovo		0.000

		SB - deficit 1994		D - schodok r.1994				-22.9		-22.8		-22.8		-13.9		-13.9		-13.9		-14.2		-10.6		-6.6		-6.6		-6.6		0.0												0.0						0.0		0.0						State bonds for Málinec, Turček and housing-1993		0.000

		D - schodok r.1995		D - schodok r.1995		-4.2		-8.1		0.0				0.0																																										State bonds (1993 - deficit of state budget)		-13.263

		SB - deficit 1996		D - schodok r.1996		-0.6		-25.6		-25.6		-24.8						-3.6				-		-		-				-												-						-		-						Dlhopisy za rok 1994		-22.932

		SB - deficit 1997		D - schodok r.1997		-0.9				0.0				-36.9		-37.0																																								Dlhopisy za rok 1995		-8.059

		SB - development projects		D - rozvojové programy				-3.0		-1.5		-1.5						-1.5		-1.5		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0						0.0		0.0						Dlhopisy za rok 1996

		SB - 1998		D -1998												-46.3		-59.0		-68.1		-17.0		-13.0		-15.4		-15.4		0.0												0.0						0.0		0.0

		SB -1999		D - 1999																		-72.5		-75.6		-61.3		-61.2		-26.7												-8.9								0.0

				D - 2000 - 2003 (vrátane reštrukturalizácie)																										-87.7												-131.4						-159.4		-202.9

		Insurance Funds		Poistné fondy		10.2		15.6		12.0		15.1		12.0		12.0		14.0		14.9		16.0		5.0		9.5		9.4		4.0												1.7						2.0		2.0						Republic government credits		-0.271

		Other government deposits		Ostatné štátne vklady		3.7		7.8		4.3		7.5		4.5		4.5		4.0		4.8		4.0		4.0		3.5		5.8		3.5												1.0						0.7		0.7						Net Position of Goverment		-71.258

		Ostatné štátne úvery		Ostatné štátne úvery		-1.2		-0.3		0.0		-0.2		0.0										-1.7																																of which: in NBS		-17.199

				Čistá vnútorná pozícia vlády																																																				in commercial banks		-54.059

		Net Domestic Credit to Government		voči bankovej sústave		189.5		-47.1		-71.2		-70.2		-89.0		-89.1		-82.3		-89.1		-90.3		-109.6		-81.1		-71.6		-119.0												-147.1						-177.2		-222.2

		Clearing		Clearing				0.0												0.3																																				Clearing account		0.211

		Loans from abroad and CDZ		Zahraničné pôžičky a CDZ				-24.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				-107.7												-129.1						-113.6		-111.2						G 24 + WB		-24.575

		Net Credit to Government (current exchange rate)		Čistý úver vláde (bežný kurz)				-71.7		-71.2		-70.2		-89.0		-89.1		-82.3		-88.8		-90.3		-109.6		-81.1				-226.8												-276.1						-290.8		-333.3				0.0		CDZ

																																																								ADJUSTMENT TOTAL		-24.364

		fixed exchange rate		Fixný kurz

		Loans from abroad and CDZ		Zahraničné pôžičky a CDZ				-24.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-47.9		-47.9		-64.4		-67.8										0.0						0.0		-113.6

		Net Credit to Government (fixed exchange rate)		Čistý úver vláde (fixný kurz)				-49.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-128.9		-119.5		-183.5		-67.8										0.0						0.0		-335.8

		Net position of public sector (Net credit to government + NPF)		Čistá pozícia verejného sektora               (čistý úver vláde a FNM vo fixnom kurze bežného roka)														0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0						0.0		0.0

				Prameň: NBS-Oddelenie verejných financií						127.2				147.7		147.7		147.7				0.0		0.0		0.0				0.0												0.0						0.0		0.0						TOTAL		-95.621

																		-1.7				0.0		0.0		0.0				0.0												0.0						0.0		0.0

																		-2.7				4.5		4.5		4.5				4.5												4.5						4.5		4.5

														4.3555555556				-4.5

		Net Credit to Government (new methodics)

				Čistý úver vláde (nová metodika) v mld. Sk

		(bill. SKK)

										1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		2000								2000				2001						2002		2003		2004		2005

						1/Jan/96		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konkret. menový progr.		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad				Skutočnosť				Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Menový program		Výhľad

				SKK/USD																								41.417		42.000		42.000		28.899		50.000		50.000		47.389		50.000		47.389		47.389		47.500

		Summary Account of Government		Súhrnný účet štátu										-		-		0.0		3.0		0.0		3.0		12.0		16		12		4		4		4		6		6		2		3		0		0								5.6

		Deposits of local government		Vklady miestnych úradov		90.4		3.1		3.0		2.4		3.0		3.0		2.0		0.8		1.8		1.5		1.2		0.5		1.2		0.5		1.0		1.0						1

		State Financial Assets		Štátne finančné aktíva		9.3		9.4		8.6		6.2		4.6		4.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		State Financial Liabilities		Štátne finančné pasíva		90.0														0.0

		State Funds		Zostatky štátnych fondov		2.5		-0.1		0.0		-1.3		-5.0		-5.0		-3.0		-1.3		-2.0		-5.1		-2.9		-0.1		-7.4		-0.5		-2.0		-2.0						1

		Schodok ŠR za r. 1991		Schodok ŠR za r. 1991		-7.4		-5.5		-5.5		-5.5		0.0						0.0

		Schodok ŠR za r.1992 (podiel z feder.)		Schodok ŠR za r.1992 (podiel z feder.)		-2.3														0.0

		T-bills 1998		ŠPP 1998						-36.9		-37.0		-51.3		-5.0		-19.0		-19.2

		T-bills 1999		Úver ČSOB																0.0		-10.0		-15.0		-15.0		-14				10		10		10		10		10		10		10		10		10

				ŠPP 2000																										-18		-18		-18		-18		-17		-17

				ŠPP 2001																																						-37		-27		-37

				ŠPP 2002																																												-37								43.2

				ŠPP 2003

		D - KBV r.1992		ŠPP 2004				-4.2												0.0

				ŠPP 2005

		SB - deficit 1993		D - schodok r.1993				-13.3		-6.8		-8.3		-6.0		-6.0		-2.3		-8.4		-		-6.1		-6.1		-6		0

		SB - deficit 1995		D - schodok r.1994				-22.9		-22.8		-22.8		-13.9		-13.9		-13.9		-14.2		-10.6		-6.6		-6.6		-7		0																										75660

		SB - deficit 1994		D - schodok r.1995		-4.2		-8.1		0.0				0.0						0.0

		SB - deficit 1996		D - schodok r.1996		-0.6		-25.6		-25.6		-24.8						-3.6		0.0		-		-		-		0		-

		SB - deficit 1997		D - schodok r.1997		-0.9				0.0				-36.9		-37.0				0.0

		SB - development projects		D - rozvojové programy				-3.0		-1.5		-1.5						-1.5		-1.5		0.0		0.0		0.0		0		0

		SB - 1998		D -1998												-46.3		-68.0		-68.1		-17.0		-13.0		-15.4		-15		0

		SB -1999		D - 1999																0.0		-80.0		-75.6		-61.3		-61		-27		-25		-25		-25		-25		-25		-8		-8		-9										35

				D - 2000																										-88		-57		-66		-66		-73		-73		-50		-50		-54		-45								9.3

				D - 2001																																						-51		-72		-65		-34								-56.90		-34

				D - 2002																																												-24								-6.5

				D - 2003																																																				-1.1

				D - 2004																																																				2.5

				D - 2005

		Insurance Funds		Poistné fondy		10.2		15.6		12.0		15.1		12.0		12.0		14.0		14.9		16.0		5.0		9.5		9		4		7		7		7						7

		Other government deposits		Ostatné štátne vklady		3.7		7.8		4.3		7.5		4.5		4.5		4.0		4.8		4.0		4.0		3.5		6		4		5		5		5						5

				Ostatné štátne úvery		-1.2		-0.3		0.0		-0.2		0.0						0.0

		Communal Bonds		Komunálne obligácie														-1.4		-1.7		-2.7		-1.7		-1.7		-2		-2		-2		-2		-2						-2

				Ostatný verejný sektor																								14		-0		10		9		9		22		22		11		21		24		24								-62.00

				Dlhopisy na reštrukturalizáciu																																				-105				-105		-105		-96

				Štátne dlhopisy spolu																																								-235		-233		-174

				na úrokové náklady reštrukturalizácie																																								-10		-9		-10

				Čistá vnútorná pozícia vlády

		Net Domestic Credit to Government		voči bankovej sústave		189.5		-47.1		-71.2		-70.2		-89.0		-89.1		-92.7		-90.9		-100.5		-109.6		-82.8		-73		-121		-76		-86		-86		-78		-183		-122		-228		-236		-201		0		0		0.0

																																																												126		39.7

		current exchange rate		Bežný kurz

		Clearing		Clearing				0.0

		Communal Bonds - Bratislava		KD Bratislava														0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0												0						0		0		0		0.0

		Loans from abroad and CDZ		Zahraničné pôžičky a CDZ				-24.6		0.0		-3671.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				-108												-129						-114		-111		-109		-105.6

		Net Credit to Government (current exchange rate)		Čistý úver vláde (bežný kurz)				-71.7		-71.2		-3741.8		-89.0		-89.1		-92.7		-90.9		-100.5		-109.6		-82.8				-228												-251						-315		-111		-109		-105.6

		fixed exchange rate		Fixný kurz

		Communal Bonds - Bratislava		KD Bratislava														0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0		0		0																0		0		0		0

		Loans from abroad and CDZ		Zahraničné pôžičky a CDZ				-24.6		-190.0		-185.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-47.9		0		-48		0		3		0		-122		-122		-127		-125		-113		-114		2		2		2.2		-2.5				36.3

																																																												50

		Net Credit to Government (fixed exchange rate)		Čistý úver vláde				-49.2		-190.0		-3857.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-73		-169		-76		-83		-86		-200		-305		-249		-353		-349		-315		2		2		2.2		34				90

																																																		34				0.0

				Dlhopisy na revolving																																						32						24		44		49

				Dlhopisy na konverziu ŠPP																																						18						37		35		33

				Dlhopisy na diaľnice																																						7						9		10		5

				Úvery na diaľnice																																						2

				Dlhopisy na reštrukturalizáciu																																				-105		95

				Úvery na reštrukturalizáciu																																						20

				Ostatné potreby (§12)																																						0

				Celkové príjmy ŠR																																						188						200		213		225

				Celkové výdavky ŠR																																						225						235		246		255

				Rozpočtový deficit (centrálnej vlády)																																						-37						-35		-33		-30		0.0

				Rozpočtový deficit/HDP (%)																																						3.9						3.4		2.9		2.4

				Fiskálny deficit		Fiskálny deficit		Fiskálny deficit		Fiskálny deficit		Fiskálny deficit										-10.8		0.0		0.0		-12.1		-50.7		-28.1		-28.0				-30.2				-38.0		-37.8		-35.0		-37.6		317		0		0		37.8

				Fiskálny deficit/HDP (%)		Fiskálny deficit		Fiskálny deficit		Fiskálny deficit		Fiskálny deficit										-9.8		0.0		0.0		-1.5		-5.6		-3.3		-3.2				-3.4				-4.0		-3.9		-3.6		-3.6		28.0		0.0		0.0		0.0

				* - zahŕňa príjmy z predaja ČSOB vo forme úložky v tejto banke

				Pozn.: Fiskálny deficit za rok 2000 je podľa predbežných údajov MF SR;

				v KMP je v čistom úvere vláde zahrnutá aj čiastka 9,8 mld. Sk súvisiaca s úrokovými nákladmi  reštrukturalizácie, čo nie je v súlade s predpokladmi SMP; v skutočnosti tieto výdavky uskutočňuje MF SR, pri hodnotení zmeny ČÚV je potrebné od tejto čiastky ab

																						-10.8

																						-1.3																								-43.97		-393

																																														-35		-44

																																																-44
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		Menový prehľad

						(medziročná percentuálna zmena)

				2001		2002

				Odhad		Menový program

		Kurz Sk/USD		47.389		47.500

		Čisté zahraničné aktíva		4.6		80.2

		Čisté domáce aktíva		14.1		-4.8

		Domáce úvery		11.9		-3.9

		Čistý úver vláde a FNM		19.0		-13.3

		Úvery podnikom a obyvateľstvu		5.1		7.6

		M2		12.5		10.5





msur_new

		

		Monetary survey (fixed exchange rate)		Menový prehľad

																1997		1.1.1998		Nová metodika		1998		1998		1998		1998		1/1/99		1999		1999		Variant a)		Variant b)		Odhad

																										Skutočnosť										1999				1999		1999		2000								2000				2001								2002				2003		2004		2005

						1993		1994		1995		Actual		1996		Odhad		skutočnosť		1.1.1998		Konkretiz. men. progr.		Modifikovaný men. program		Fixný kurz		Fixný východiskový kurz (zmena metod. ČÚV)		Fixný východiskový kurz (zmena metod. ČÚV)		Menový program		Menový program		Konkretizácia menového programu						Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad				Skutočnosť				Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Východisko		Menový program		Výhľad

																																										0		0		0		0				Neupravené o reštrukturalizačné dlhopisy		Upravené o reštrukturalizačné dlhopisy		Neupravené o reštrukturalizačné dlhopisy		Upravené o reštrukturalizačné dlhopisy		Upravené o reštrukturalizačné dlhopisy

		Fixed Exchange rate SKK/USD		Kurz Sk/USD		30.00		30.00		30.00		29.659		31.895		31.895		28.899		31.895		31.895		31.895		34.782		28.899				31.895		31.895		28.899		28.899		28.899		28.899		28.899		28.899		28.899		50.000		50.000		47.389		50.000		47.389		47.389		47.389		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500

						90.40		20.00		20.00		1.1.96		31.12.96

		(bill. SKK)		(mld. Sk)

						90.00

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva		-31.3		19.0		62.3		62.8		64.9		0.0		61.8		63.8		62.3		43.2		40.7		34.6		34.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		42		61		63		54		80		104		104		195		121		193		109		123		223		244		257		260

		Zahraničné aktíva		Zahraničné aktíva		42.9		95.8		141.5		182.8		187.8				234.8

		Zahraničné pasíva		Zahraničné pasíva		74.2		76.8		79.2		120.0		122.9				163.4

		Net domestic assets		Čisté domáce aktíva		275.8		272.6		294.0		353.4		352.0		398.4		386.3		384.3		434.3		433.9		425.4		424.5		424.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		466		486		510		545		551		504		504		536		581		509		575		561		546		593		644		703

								0.0		0.0

		Domestic credits		Domáce úvery		360.1		365.4		395.1		453.9		430.9		480.7		464.6		464.6		524.7		520.4		519.5		523.6		522.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		562		618		604		595		631		611		622		641		701		651		696		660		646		696		750		812

		Net position of public sector		Čistá pozícia verejného sektora														101.6		101.6		122.6		133.6		132.7		0.0		140.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		75		169		76		83		86		200		305		214		366		310		363		363		315		325		339		362

		Net credit to government		Čistý úver vláde		91.5		98.1		91.0		95.6		71.7		71.2		104.6		104.6		123.8		131.6		132.5		0.0		139.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		73		169		76		83		86		200		305		249		353		343		349		349		315		325		339		362

		Net credit to National Property Fund		Čistý úver FNM		4.9		1.0		-2.4		-3.2		-3.2		-2.9		-3.0		-3.0		-1.2		2.0		0.2		0.2		0.2		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1		0								0		0		-35		14		-33		14		14		0		0		0		0

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu		263.7		266.3		306.5		361.5		362.4		412.4		363.0		363.0		402.1		386.8		386.8		382.5		382.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		488		450		528		512		545		410		317		427		335		341		333		297		331		371		412		450

		Úvery v Sk		Úvery v Sk		256.4		252.3		283.8		331.6		331.6				334.6

		Úvery podnikom		Úvery podnikom		237.8		235.8		268.5		313.8		313.8				314.2

		Úvery obyvateľstvu		Úvery obyvateľstvu		18.6		16.5		15.3		17.8		17.8				20.4

		Úvery v cudzej mene		Úvery v cudzej mene		7.3		14.0		22.7		29.9		30.8				35.7

								0.0		0.0

								0.0		0.0

		M2/M3		M2		244.5		291.6		356.3		416.2		416.9		463.0		448.1		448.1		496.6		477.1		466.1		459.1		458.9		505.7		518.1		499.3		486.6		500.0		508		547		572		600		631		608		608		731		702		703		684		684		769		838		901		963

						0.0		0.0		0.0

		Peniaze  [M1]		Peniaze  [M1]		110.3		122.4		148.4		173.9		173.9				166.1

						0.0		0.0		0.0

		Obeživo mimo bánk [M0]		Obeživo mimo bánk [M0]		19.1		27.6		34.5		43.5		43.5				48.7

						0.0		0.0		0.0

		Neterminované vklady		Neterminované vklady		91.2		94.8		113.9		130.4		130.4				117.4

						31.3		31.5		37.4

						58.9		61.7		75.0

						1.0		1.6		1.5

						0.0		0.0		0.0

		Kvázipeniaze [QM]		Kvázipeniaze [QM]		134.2		169.2		207.9		242.3		243.0				287.8

						0.0		0.0		0.0

		Terminované vklady		Terminované vklady		108.4		133.0		169.0		201.2		201.2				240.4

						82.2		98.0		125.7

						11.8		20.2		27.6

						14.4		14.8		15.7

						0.0		0.0		0.0

		Vklady v cudzej mene		Vklady v cudzej mene		25.8		36.2		38.9		41.1		41.8				47.4

						21.8		31.8		34.7

						4.0		4.4		4.2

		Other items net		Ostatné čisté položky		84.3		92.8		101.1		100.5		78.9		82.3		78.3		80.3		90.4		86.5		94.1		99.1		98.3		91.5		90.0		111.0		111.0		100.0		96		133		94		50		80		96		118		105		120		142		121		99		100		103		106		109

		(annual percentual change)		(medziročná percentuálna zmena)

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva				-160.7		227.9		0.8		4.2		-100.0		-4.8				-12.7		-38.1		-41.7		-44.0				0.0		-10.6		0.0		0.0		0.0		21.3		0.0		49.4		29.6								144.5		15.9		85.5		4.6				82.1		9.5		5.1		1.2

		Net domestic assets		Čisté domáce aktíva				-1.2		7.9		20.2		19.7		13.2		9.8				13.5		13.1		10.9		9.9				0.0		8.1		0.0		0.0		0.0		9.9		0.0		9.3		16.9								-2.8		15.4		1.1		14.1				-2.7		8.6		8.5		9.2

		Domestic credits		Domáce úvery				1.5		8.1		14.9		9.0		11.6		7.8				12.2		11.8		11.6		12.7				0.0		8.3		0.0		0.0		0.0		7.6		0.0		7.4		5.8								1.5		12.8		4.7		11.9				-2.1		7.8		7.7		8.3

		Net position of public sector		Čistý úver vláde a FNM				2.8		-10.6		4.3		-22.7		-0.3		48.4				25.7		35.6		34.7		0.0				0.0		5.0		0.0		0.0		0.0		-46.8		0.0		2.0		11.1								149.1		20.0		1.5		19.0				-13.2		3.2		4.2		6.9

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu				1.0		15.1		17.9		18.2		13.8		0.2				8.6		5.5		5.5		5.4				0.0		9.6		0.0		0.0		0.0		27.6		0.0		8.2		5.0		33.2		0.3		0.4		-21.7		5.8		7.7		5.1				11.4		12.1		10.9		9.4

		Úvery v Sk		Úvery v Sk				-1.6		12.5																																										-100.0

		Úvery v cudzej mene		Úvery v cudzej mene				91.8		62.1																																										-100.0

		M2/M3		M2				19.3		22.2		16.8		17.0		11.1		7.5				9.4		5.2		2.8		2.5				6.0		6.0		8.8		6.0		8.9		10.8		9.3		12.6		17.9		19.8		14.2		14.2		15.9		15.5		15.6		12.5				12.5		8.9		7.6		6.9

		Peniaze  [M1]		Peniaze  [M1]				11.0		21.2

		Obeživo mimo bánk [M0]		Obeživo mimo bánk [M0]				44.5		25.0

		Neterminované vklady		Neterminované vklady				3.9		20.1

		Terminované vklady		Terminované vklady				22.7		27.1

		Vklady v cudzej mene		Vklady v cudzej mene				40.3		7.5

		Monetary survey - percentual contributions of factors to money supply growth		Menový prehľad - percentuálne príspevky jednotlivých faktorov na rast M2

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva		-31.3		19.0		62.3		62.8		64.9		0.0		0.0				-2.0		-5.9		-6.4		-6.1				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.6		0.0		4.1				7.4						14.9										0.0		2.8		1.5		0.3

		Zahraničné aktíva		Zahraničné aktíva		42.9		95.8		141.5		182.8		187.8		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0						0.0										0.0		0.0		0.0		0.0

		Zahraničné pasíva		Zahraničné pasíva		74.2		76.8		79.2		120.0		122.9		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0						0.0										0.0		0.0		0.0		0.0

		Net domestic assets		Čisté domáce aktíva		275.8		272.6		294.0		353.4		352.0		0.0		0.0				11.4		11.1		9.2		8.5				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		9.2		0.0		8.5				16.7						5.3										0.0		6.1		6.1		6.6

								0.0		0.0

		Domestic credit		Domáce úvery		360.1		365.4		395.1		453.9		455.3		0.0		0.0				12.5		12.2		7.5		13.2				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		8.7		0.0		8.2				13.5						5.0										0.0		6.5		6.4		6.9

		Net credit to government		Čistý úver vláde		91.5		98.1		91.0		95.6		96.1		0.0		0.0				5.1		6.6		6.8		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		-14.5		0.0		0.5				2.5						8.1										0.0		1.3		1.6		2.6

		Net credit to National Property Fund		Čistý úver FNM		4.9		1.0		-2.4		-3.2		-3.2		0.0		0.0				0.4		1.1		0.7		0.7				-0.4		-0.4		-0.0		-0.0		-0.0		0.2		0.0		-0.2				-0.2						-5.8										0.0		0.0		0.0		0.0

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu		263.7		266.3		306.5		361.5		362.4		0.0		0.0				7.0		4.4		4.4		4.4				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		23.0		0.0		7.9				11.2						2.7										0.0		5.2		4.8		4.3

		Úvery v Sk		Úvery v Sk		256.4		252.3		283.8		331.6		331.6

		Úvery podnikom		Úvery podnikom		237.8		235.8		268.5		313.8		313.8

		Úvery obyvateľstvu		Úvery obyvateľstvu		18.6		16.5		15.3		17.8		17.8

		Úvery v cudzej mene		Úvery v cudzej mene		7.3		14.0		22.7		29.9		30.8

								0.0		0.0						0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0						0.0										0.0		0.0		0.0		0.0

								0.0		0.0						0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0						0.0										0.0		0.0		0.0		0.0

		[M2]/[M3]		Likvidné pasíva  [M2]/[M3]		244.5		291.6		356.3		416.2		416.9		0.0		0.0				9.4		5.2		2.8		2.5				6.0		8.6		8.8		6.0		8.9		10.8		9.3		12.6				24.1						20.2										0.0		8.9		7.6		6.9

						0.0		0.0		0.0

		Peniaze  [M1]		Peniaze  [M1]		110.3		122.4		148.4		173.9		173.9

						0.0		0.0		0.0

		Obeživo mimo bánk [M0]		Obeživo mimo bánk [M0]		19.1		27.6		34.5		43.5		43.5

						0.0		0.0		0.0

		Neterminované vklady		Neterminované vklady		91.2		94.8		113.9		130.4		130.4

						31.3		31.5		37.4

						58.9		61.7		75.0

						1.0		1.6		1.5

						0.0		0.0		0.0

		Kvázipeniaze [QM]		Kvázipeniaze [QM]		134.2		169.2		207.9		242.3		243.0

						0.0		0.0		0.0

		Terminované vklady		Terminované vklady		108.4		133.0		169.0		201.2		201.2

						82.2		98.0		125.7

						11.8		20.2		27.6

						14.4		14.8		15.7

						0.0		0.0		0.0

		Vklady v cudzej mene		Vklady v cudzej mene		25.8		36.2		38.9		41.1		41.8

						21.8		31.8		34.7

						4.0		4.4		4.2

		Other items net		Ostatné čisté položky		84.3		92.8		101.1		100.5		103.3		0.0		0.0				1.1		1.1		-2.8		-4.6				1.0		0.7		-2.6		2.6		-0.2		0.5		-6.6		0.3				3.1						-1.6										0.0		-0.4		-0.4		-0.4

				*čistá pozícia verejného sektora je v bežnom kurze (42,266 SKK/USD)

																						9.4		5.1		8.3		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		12.5865460268				24.0865460268						18.3494944737

																						453.5		453.5		453.5		453.5

				Menový prehľad (bežný kurz)

		Monetary survey (current exchange rate)

																1997		1.1.1998		Nová metodika				1998		1998		1998				1999		1999		Variant a)		Variant b)		Odhad		Skutočnosť		0		0																				0		0

																				1998						1998						1999				1999				1999				2000												2001

						1993		1994		1995		Actual		1996		Odhad		skutočnosť		1.1.1998				Modifikovaný men. program		Fixný kurz		Fixný východiskový kurz (zmena metod. ČÚV)				Menový program		Menový program		Konkretizácia menového programu

		Current Exchange Rate SKK/USD		Bežný kurz														28.899		31.895				0.000		35.000		35.000				35.000		35.000		35.000		35.000		36.000				36.000												36.000										36.000		36.000

				(mld. Sk)

						90.00

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva		-31.3		19.0		62.3		62.8		64.9		0.0		69.8		81.0				12.7		0.0		12.7				0.0		12.7		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Zahraničné aktíva		Zahraničné aktíva		42.9		95.8		141.5		182.8		187.8				234.8

		Zahraničné pasíva		Zahraničné pasíva		74.2		76.8		79.2		120.0		122.9				163.4

		Net domestic assets		Čisté domáce aktíva		275.8		272.6		294.0		353.4		352.0		398.4		383.7		384.2				483.3		0.0		-12.7				523.0		521.3		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

								0.0		0.0

		Domestic credits		Domáce úvery		360.1		365.4		395.1		453.9		430.9		480.7		465.3		468.5				568.3		0.0		-12.7				618.0		615.3		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Net position of public sector		Čistá pozícia verejného sektora														98.5		106.6				94.7		89.0		91.1				90.3		100.5		109.6		82.8		252.5				316.0												106.6										109.7		106.6

		Net credit to government		Čistý úver vláde		91.5		98.1		91.0		95.6		0.0		0.0		101.5		109.6				92.7		88.8		90.9				90.3		100.5		109.6		82.8		251.5				315.0												105.6										108.7		105.6

		Net credit to National Property Fund		Čistý úver FNM		4.9		1.0		-2.4		-3.2		-3.2		-2.9		-3.0		-3.0				2.0		0.2		0.2				0.0		0.0		0.0		0.0		1.0				1.0												1.0										1.0		1.0

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu		263.7		266.3		306.5		361.5		434.1		483.6		366.8		361.9				473.6		-89.0		-103.8				527.7		514.8		-109.6		-82.8		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Úvery v Sk		Úvery v Sk		256.4		252.3		283.8		331.6		331.6				334.6

		Úvery podnikom		Úvery podnikom		237.8		235.8		268.5		313.8		313.8				314.2

		Úvery obyvateľstvu		Úvery obyvateľstvu		18.6		16.5		15.3		17.8		17.8				20.4

		Úvery v cudzej mene		Úvery v cudzej mene		7.3		14.0		22.7		29.9		30.8				35.7

								0.0		0.0

								0.0		0.0

		M2/M3		M2/M3		244.5		291.6		356.3		416.2		416.9		463.0		453.5		465.2				496.0								523.0		534.0

						0.0		0.0		0.0

		Peniaze  [M1]		Peniaze  [M1]		110.3		122.4		148.4		173.9		173.9				166.1

						0.0		0.0		0.0

		Obeživo mimo bánk [M0]		Obeživo mimo bánk [M0]		19.1		27.6		34.5		43.5		43.5				48.7

						0.0		0.0		0.0

		Neterminované vklady		Neterminované vklady		91.2		94.8		113.9		130.4		130.4				117.4

						31.3		31.5		37.4

						58.9		61.7		75.0

						1.0		1.6		1.5

						0.0		0.0		0.0

		Kvázipeniaze [QM]		Kvázipeniaze [QM]		134.2		169.2		207.9		242.3		243.0				287.8

						0.0		0.0		0.0

		Terminované vklady		Terminované vklady		108.4		133.0		169.0		201.2		201.2				240.4

						82.2		98.0		125.7

						11.8		20.2		27.6

						14.4		14.8		15.7

						0.0		0.0		0.0

		Vklady v cudzej mene		Vklady v cudzej mene		25.8		36.2		38.9		41.1		41.8				47.4

						21.8		31.8		34.7

						4.0		4.4		4.2

		Other items net		Ostatné čisté položky		84.3		92.8		101.1		100.5		78.9		82.3		81.6		84.3				85.0								95.0		94.0

				(medziročná percentuálna zmena)

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva				-160.7		227.9		0.8		4.2		-100.0		7.6						-84.3		-100.0		-84.3				0.0		0.0		0.0		-100.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Net domestic assets		Čisté domáce aktíva				-1.2		7.9		20.2		19.7		13.2		9.0						25.8		-100.0		-103.3				0.0		7.9		0.0		-100.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Domestic credits		Domáce úvery				1.5		8.1		14.9		9.0		11.6		8.0						21.3		-100.0		-102.7				0.0		8.3		0.0		-100.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Net position of public sector		Čistý úver vláde a FNM				2.8		-10.6		4.3		-103.6		-9.4		-3178.1						-11.2		-9.6		-14.6				0.0		6.1		23.0		-9.1		130.4				281.7												-66.3										-65.3		0.0

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu				1.0		15.1		17.9		41.6		11.4		-15.5						30.9		-124.3		-128.7				0.0		8.7		23.0		-20.2		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Úvery v Sk		Úvery v Sk				-1.6		12.5

		Úvery v cudzej mene		Úvery v cudzej mene				91.8		62.1

		M2/M3		M2/M3				19.3		22.2		16.8		17.0		11.1		8.8						6.6		-100.0		-100.0				0.0		7.7		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Peniaze  [M1]		Peniaze  [M1]				11.0		21.2

		Obeživo mimo bánk [M0]		Obeživo mimo bánk [M0]				44.5		25.0

		Neterminované vklady		Neterminované vklady				3.9		20.1

		Terminované vklady		Terminované vklady				22.7		27.1

		Vklady v cudzej mene		Vklady v cudzej mene				40.3		7.5

		Monetary survey - percentual contributions of factors to money supply growth		Menový prehľad - percentuálne príspevky jednotlivých faktorov na rast M2

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva		-31.3		19.0		62.3		62.8		64.9		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Zahraničné aktíva		Zahraničné aktíva		42.9		95.8		141.5		182.8		187.8		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Zahraničné pasíva		Zahraničné pasíva		74.2		76.8		79.2		120.0		122.9		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Net domestic assets		Čisté domáce aktíva		275.8		272.6		294.0		353.4		352.0		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

								0.0		0.0

		Domestic credit		Domáce úvery		360.1		365.4		395.1		453.9		455.3		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Net credit to government		Čistý úver vláde		91.5		98.1		91.0		95.6		96.1		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Net credit to National Property Fund		Čistý úver FNM		4.9		1.0		-2.4		-3.2		-3.2		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Credits to households and enterprises		Úvery podnikom a obyvateľstvu		263.7		266.3		306.5		361.5		362.4		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		Úvery v Sk		Úvery v Sk		256.4		252.3		283.8		331.6		331.6

		Úvery podnikom		Úvery podnikom		237.8		235.8		268.5		313.8		313.8

		Úvery obyvateľstvu		Úvery obyvateľstvu		18.6		16.5		15.3		17.8		17.8

		Úvery v cudzej mene		Úvery v cudzej mene		7.3		14.0		22.7		29.9		30.8

								0.0		0.0						0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

								0.0		0.0						0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

		[M2]/[M3]		Likvidné pasíva  [M2]/[M3]		244.5		291.6		356.3		416.2		416.9		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0

						0.0		0.0		0.0

		Peniaze  [M1]		Peniaze  [M1]		110.3		122.4		148.4		173.9		173.9

						0.0		0.0		0.0

		Obeživo mimo bánk [M0]		Obeživo mimo bánk [M0]		19.1		27.6		34.5		43.5		43.5

						0.0		0.0		0.0

		Neterminované vklady		Neterminované vklady		91.2		94.8		113.9		130.4		130.4

						31.3		31.5		37.4

						58.9		61.7		75.0

						1.0		1.6		1.5

						0.0		0.0		0.0

		Kvázipeniaze [QM]		Kvázipeniaze [QM]		134.2		169.2		207.9		242.3		243.0

						0.0		0.0		0.0

		Terminované vklady		Terminované vklady		108.4		133.0		169.0		201.2		201.2

						82.2		98.0		125.7

						11.8		20.2		27.6

						14.4		14.8		15.7

						0.0		0.0		0.0

		Vklady v cudzej mene		Vklady v cudzej mene		25.8		36.2		38.9		41.1		41.8

						21.8		31.8		34.7

						4.0		4.4		4.2

		Other items net		Ostatné čisté položky		84.3		92.8		101.1		100.5		103.3		0.0		0.0						0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0												0.0										0.0		0.0



&R&"Times New Roman,Navadno"&5&F &D

fixný najfixnejší
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Antonic_:
skutocnost 2000 upravena o restrukturalizacne dlhopisy

Carsky:
znížené o úvery KOBL 31,9 mld. Sk, a DEBA 3,8 mld. Sk



MONBASE

		

		Monetary Base		Menová báza NBS v mld. Sk

		(In billions of SKK)

														1997				1998		1998		sep 1998		8.10.1998		1998		1998		1999		1999		1999		1999		1999		2000						2000		2001								2,002				2003		2004		2005

						1993		1994		1995		1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		priemer				Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konret. men. progr.		Konret. men. progr.		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		SMP		Odhad		Východisko		Menový program		Výhľad

		Kurz SKK/USD		Kurz SKK/USD														0		0		0		0		0		36.913		0.000		43.000		45.000		41.500		42.266		42.000		42.000		50.000		47.389		50.000		47.389		47.389		47.389		47.500		47.500		47.500		47.500		47.500

		Autonoumous factors		Autonómne faktory		25.9		51.1		70.4		81.2		115.2		3.6		0.4		0.4		103.3		83.0		9.0		80.4		9.0		113.0		117.8		127.5		114		179		182		181		176		278		198		219		197		197		297		319		335		341

						90.0

		Net foreign assets		Čisté zahraničné aktíva		-14.0		15.6		64.3		82.9		112.7		0.0		0.0		0.0		91.6		79.9		0.0		76.9		0.0		104.0		108.8		124.5		119		163		174		177		178		277		198		249		184		197		297		319		335		341

		Reserves		Rezervy		14.9		51.1		95.2		111.2		112.7		0.0		0.0		0.0		118.7		109.8		0.0		107.9		0.0		126.2		132.1		144.6		145		180		194		195		193		292		213		263		193		215		312		326		339		342

		Net foreign liabilities		Zahraničné pasíva		28.9		35.5		30.9		28.4		0.0		0.0		0.0		0.0		27.1		30.0		0.0		31.0		0.0		22.2		23.3		20.1		26		17		20		18		15		15		14		14		9		18		16		6		3		1

		Net Domestic Assets		Čisté domáce aktíva														108.2		99.3		9.6		23.6		104.2		13.9		115.0		9.4		4.6		-14.5		-11		-50		-63		-66		-64		-160		-78		-127		-65		-78		-174		-193		-209		-206

		Net credit to government (without T-bills)		Čistý úver vláde (Bez ŠPP)		39.9		38.2		17.7		-8.6		-6.1		-6.2		-8.1		-7.6		-3.2		-2.6		-3.0		-5.3		-3.0		-3.0		-3.0		-12.0		-16		-12		-4		-4		-6		-2		-3		-4		0		0		0		0		0		0

		State funds		Bežné hospodárenie (bez ŠPP)		13.8		-1.5		-4.4		-1.0		0.0		-1.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		1.0		0.0				1																								3

		Claims to government-last years		Štátne fondy								-3.8		-3.0		-3.0		-3.0		-3.0		-3.0		-3.0

				Pohľadávky voči vláde za posledné roky		26.1		39.7		22.1		-3.8		-3.1		-2.1		-5.1		-4.6		0.0		0.0		0.0		-4.6		0.0		0.0		0.0		0.0				0																								0

		Credit to economy

				Úvery do ekonomiky		0.4		0.3		0.2		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		0.3		1.3		0.3				1								1										1		1		1		1

		Other assets net		Čisté ostatné aktíva		-0.3		-3.0		-11.7		6.9		8.6		9.8		8.5		8.0		14.9		5.7		12.0		8.8		12.0		12.0		12.0		15.0		12		28		12		8		4		3		3		-26		13		0		0		0		0		0

		Monetery policy factors		Menovo-politické faktory		10.8		2.3		1.4		5.8		-17.8		90.7		107.8		98.9		-2.2		20.5		95.2		10.4		106.0		0.4		-4.4		-17.5		-7		-66		-71		-70		-62		-161		-78		-97		-78		-78		-174		-193		-209		-206

				Úvery bankám (bez redistr. úveru)		10.6		2.0		1.3

		Holding of securities

				Držba cenných papierov		0.3		0.4		0.1

		Using of Monetary base

		Credits to banks (without redistribution credits)		Použitie menovej bázy		36.7		48.5		71.8		87.0		97.5		94.3		108.2		99.3		101.2		103.5		104.2		90.8		115.0		113.4		113.4		110.0		107		113		111		111		114		117		120		123		119		119		123		126		126		135

		Currency in circulation		Obeživo		23.1		32.6		40.0		52.4		59.4		58.2		67.6		59.5		61.7		61.4		62.2		58.4		68.6		68.9		68.9		70.0		67		70		68		73		76		80		85		89		85		85		93		101		108		116

		Reserves		Rezervy		13.7		15.9		17.9		34.5		38.1		36.1		40.6		39.8		39.5		42.1		42.0		32.4		46.4		44.5		44.5		40.0		41		43		43		38		37		37		35		34		34		34		30		25		18		19

		Required reserves		Povinné minimálne rezervy		12.5		14.1		17.3		33.6				36.3

		Excess reserves		Prebytočné rezervy		1.2		1.8		0.6		0.9				-0.2

		Bills of NBS

		of which in NBS		Pokladničné poukážky NBS		0.0		0.0		23.0

				z toho PP v držbe NBS						9.1

						0.0		0.0

		Pokles čistých zahraničných aktív NBS koncom roka v porovnaní s 8.10.1998 bol spôsobený použitím fixného kurzu na úrovni 31,895 Sk/USD.

		Pri použití kurzu 34,782 Sk/USD by čisté zahraničné aktíva NBS dosiahli koncom roka

		úroveň 75,7 mld. Sk pri poklese menovopolitických faktorov na 23  mld. Sk.																																																				11.4				9.4		8.6

				Pokles čistých zahraničných aktív NBS koncom roka v porovnaní s 8.10.1998 bol spôsobený použitím fixného kurzu na úrovni 31,895 Sk/USD.

				Pri použití kurzu 34,782 Sk/USD by čisté zahraničné aktíva NBS dosiahli koncom roka

				úroveň 75,7 mld. Sk pri poklese menovopolitických faktorov na 23  mld. Sk.
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Antonic_:
10 mld. Uver FOV na vyplatu Devin banky



GDPS

		

		Hrubý domáci produkt podľa odvetví

		(v stálych cenách roku 1995)																																																				(v mld. Sk)

												1997								1997				1998		1998		1998		1999		1998		1999		1999		1999		1999		2000				2000		2001		2002		2003		2004		2005

				1993		1994		1995		1996		Q1		Q2		Q3Est		Q4Est		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Odhad		Var. 1		Skutočnosť		Menový program		Konkr. program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Menový program		Menový program

		Pôdohospodárstvo		24.3		29.3		28.9		29.9		6.6		6.6		13.7		8.1		35.0		31.6		39.5		31.6						28.5								31.9				31.0		34.0		35.5		36.8		38.1		39.3

		Priemysel		108.0		126.6		147.2		172.9		41.9		40.1		44.5		43.9		170.4		184.1		191.0		213.1						172.5								184.4				196.3		182.6		185.3		189.6		195.7		203.3

		Stavebníctvo		24.6		20.1		23.8		27.3		6.8		8.8		8.3		7.6		31.5		34.5		32.9		40.4						25.3								24.7				15.0		19.3		18.4		18.7		19.1		19.6

		Služby		201.4		244.3		274.5		289.4		83.8		94.8		90.7		80.0		349.3		336.3		379.7		378.5		0.0		0.0		353.8		0.0						349.3		0.0		365.7		358.6		369.2		381.9		396.8		414.1		0.0

		Trhové služby		151.8		191.2		210.9		240.5		65.7		74.7		71.4		56.1		267.9		283.9		291.4		323.4						275.6								265.2				289.5		273.2		282.2		293.2		306.1		321.1

		Netrhové služby		49.6		53.1		63.6		48.9		18.1		20.1		19.3		23.9		81.4		52.4		88.3		55.1						78.2								84.1				76.2		85.4		87.0		88.7		90.7		93.0

		Ostatné		11.5		21.0		40.6		56.2		6.7		10.1		8.8		23.3		48.9		67.4		52.0		51.8		729.0		0.0		32.6		0.0						63.0				32.0		72.5		77.6		83.0		89.3		97.7

		Hrubý domáci produkt		369.9		441.3		516.8		575.7		145.8		160.4		166.0		163.0		635.2		653.9				715.4		729.0		0.0		612.7		612.7						653.3		0.0		640.0		667.0		686.0		710.0		739.0		774.0		0.0

		Indirect taxes less subsidies

		Hrubý domáci produkt		369.9		441.3		516.8		575.7		145.8		160.4		166.0		163.0		635.2		653.9		0.0		715.4		729.0		0.0		612.7		0.0		0.0		0.0		653.3		0.0		640.0				686.0		710.0		739.0		774.0		0.0

		Bilancia výnosov		-1.2		-3.8		-0.4		-1.4		0.0		0.0		0.0		0.0		-4.0		-4.1		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Hrubý národný produkt		368.7		437.5		516.4		574.3		0.0		0.0		0.0		0.0		631.2		649.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Čisté transfery zo zahraničia		3.1		2.2		2.7		6.2										5.8		5.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Hrubý národný disponibilný dôchodok		371.8		439.7		519.1		580.5		0.0		0.0		0.0		0.0		637.0		655.7		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Prameň: ŠÚ SR, NBS-Národohospodárske oddelenie																														-28.4		0.0		-625.0		-625.0				-637.5		0.0





nir_bk

		NIR table for banking sector (in mil. USD)

				1998		1999		2000		2001

				December		December		December		December

		ASSETS		6326.80		4620.40		5734.70		6574.90

		1. Official reserves of NBS		2923.30		3425.20		4594.30		5446.40

		1.1. Gold		30.50		29.20		29.20		29.20

		1.2. Gold swaps		24.00		25.30		25.30		25.30

		1.3. Holding of SDR		1.70		0.80		0.70		0.70

		1.4. Foreign Exchange		3035.30		3543.50		4712.70		5564.80

		1.4.1. Foreign currency from gold swaps		168.20		173.60		173.60		173.60

		1.5. Other assets

		2. Short term assets of Commercial Banks		3034.50		962.20		919.30		919.30

		3. Long term assets of Commercial Banks		369.00		233.00		221.10		209.20

		LIABILITIES		5156.00		3455.60		3852.10		3787.50

		4. Short term liabilities of NBS		13.50		18.90		18.90		18.90

		4.1. Term deposits		13.50		18.90		18.90		18.90

		4.2. Other		0.00		0.00		0.00		0.00

		5. Long term liabilities of NBS		2476.90		2735.70		3190.50		3090.20

		5.1. Financial credits on behalf of NBS		826.00		601.10		450.60		399.10

		5.2. Financial credits on behalf of Government		1650.90		2134.60		2739.90		2691.10

		6. Short term liabilities of Commercial Banks		2042.30		239.00		187.80		235.40

		7. Long term liabilities of Commercial Banks		623.30		462.00		454.90		443.00

		9. Official reserves of NBS		2923.30		3425.20		4594.30		5446.40

		10. Gross reserves		5957.80		4387.40		5513.60		6365.70

		14. Foreign exchange positions of NBS		432.90		670.60		1384.90		2337.30

		15. Foreign exchange positions of Commercial Banks		737.90		494.20		497.70		450.10

		16. NFA		1170.80		1164.80		1882.60		2787.40

						2134.60		605.30





DEBT

		

		Foreign indebtedness		Predikcia zadlženosti

								1997				1998		1998		1998		1998		1999		1999		1999				2000						2001		2002		2003		2004		2005

						1996		Odhad		1997		Program		Konkr. program		Modifikovaný men. program		Skutočnosť		Menový program		Konkr. program		Odhad		Skutočnosť		Menový program		Konkretizovaný menový program		Odhad		Menový program		Menový program

		(bil.USD)		(v mil.USD)

		Government medium and long term debt		Vláda - stredno a dlhodobé zadlženie

		Debt outstanding beg. of period		Stav k 1.1		947.4		786.4		786.4		796.9		657.4		657.4		657.4		1421.9		1421.9		1421.9		1421.9		1796.3		1433.8		2047.1		1408.6		2052.1		1618.0		1803.0		1375.5

		change		zmena		-113.0		10.5		-3.2		290.0		290.0		764.5		764.5		0.0		-31.6		374.5		11.9		250.8		-25.2		5.0		209.4		-249.1		-242.5		-120.9		-109.9

		-disbursements		-čerpanie		5.0		188.1		175.9		504.3		504.3		965.0		965.0		106.0		350.0		760.0		197.0		500.0		183.6		240.8		347.0		118.0		0.0		0.0		0.0

		-repayments		-splácanie		-118.0		-177.6		-179.1		-214.3		-214.3		-200.5		-200.5		-106.0		-381.6		-385.5		-185.1		-249.2		-208.8		-235.8		-137.6		-367.1		-242.5		-120.9		-109.9

		Adjustment		Upravujúca položka						-125.8

		Debt outstanding end of period		Stav k 31.12		786.4		796.9		657.4		1086.9		947.4		1421.9		1421.9		1421.9		1390.3		1796.3		1433.8		2047.1		1408.6		2052.1		1618.0		1803.0		1375.5		1682.1		1265.6

		NBS medium and long term debt		NBS - stredno a dlhodobé zadlženie

		Debt outstanding beg. of period		Stav k 1.1		1025.1		875.8		875.8		954.4		849.2		849.2		849.2		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5

		change		zmena		-80.6		78.6		88.5		-121.9		-121.6		-158.7		-158.7		-275.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		-disbursements		-čerpanie		44.3		145.4		160.0		100.0		100.0		50.0		50.0		0.0		0.0

		-repayments		-splácanie		-124.9		-66.8		-71.5		-221.9		-221.6		-208.7		-208.7		-275.6		0.0

		Adjustment		Upravujúca položka						-115.1

		Debt outstanding end of period		Stav k 31.12		875.8		954.4		849.2		832.5		727.6		690.5		690.5		414.9		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5		690.5

		Commercial banks medium and long term debt		Komerčné‚ banky - stredno a dlhodobé zadlženie

		Debt outstanding beg. of period		Stav k 1.1		528.9		764.1		764.1		735.9		680.2		680.2		680.2		513.2		513.2		513.2		513.2		363.2		412.4		356.0		405.3		316.0		395.2		329.3		445.2

		change		zmena		249.6		-28.2		-127.5		70.6		70.6		-167.0		-167.0		-130.0		-150.0		-150.0		-100.8		-7.2		-7.1		-40.0		-10.1		13.3		50.0		50.0		50.0

		-disbursements		-čerpanie		499.6				330.0		70.6		373.6		236.0		236.0		290.0		270.0		270.0		169.1		142.8		199.3		100.0		111.2		128.3		150.0		150.0		150.0

		-repayments		-splácanie		-250.0		-28.2		-457.5				-303.0		-403.0		-403.0		-420.0		-420.0		-420.0		-269.9		-150.0		-206.4		-140.0		-121.3		-115.0		-100.0		-100.0		-100.0

		Adjustment		Upravujúca položka						43.6

		Debt outstanding end of period		Stav k 31.12		764.1		735.9		680.2		806.5		750.8		513.2		513.2		383.2		363.2		363.2		412.4		356.0		405.3		316.0		395.2		329.3		445.2		379.3		495.2

		Enterprises medium and long term debt		Podniky - stredno a dlhodobé zadlženie

		Debt outstanding beg. of period		Stav k 1.1		1399.1		2231.9		2231.9		3245.9		3237.1		3237.1		3237.1		4240.4		4240.4		4240.4		4240.4		4748.4		4449.7		5390.5		4609.2		5192.3		4533.6		5528.3		4868.7

		change		zmena		832.7		1014.0		1075.7		1024.3		1024.3		1003.3		1003.3		558.0		508.1		508.0		209.3		642.1		159.5		-198.2		-75.6		336.0		335.1		115.7		147.3

		-disbursements		-čerpanie		1182.0		1373.3		1557.6		1567.6		1567.6		1536.3		1536.3		1194.4		1158.1		1158.0		980.2		1356.6		938.1		516.3		617.4		1226.5		1261.4		1136.8		1178.9

		-repayments		-splácanie		-349.3		-359.3		-481.9		-543.3		-543.3		-533.0		-533.0		-636.4		-650.0		-650.0		-770.9		-714.5		-778.6		-714.5		-693.0		-890.5		-926.3		-1021.1		-1031.6

		Adjustment		Upravujúca položka						-70.5

		Debt outstanding end of period		Stav k 31.12		2231.9		3245.9		3237.1		4270.2		4261.4		4240.4		4240.4		4798.4		4748.5		4748.4		4449.7		5390.5		4609.2		5192.3		4533.6		5528.3		4868.7		5644.0		5016.0

		Short term capital		Krátkodobý kapitál

		Debt outstanding beg. of period		Stav k 1.1		1713.7		2945.9		2945.9		4908.2		4294.1		4294.1		4294.1		5411.1		5411.1		5411.1		5411.1		5591.1		5411.1		5772.1		5411.1		5772.1		5411.1		5772.1		5411.1

		change		zmena		1232.3		1962.3		1639.6		545.5		545.5		1117.0		1117.0		180.0		180.0		180.0				181.0

		Adjustment		Upravujúca položka						-291.4

		Debt outstanding end of period		Stav k 31.12		2945.9		4908.2		4294.1		5453.7		4839.6		5411.1		5411.1		5591.1		5591.1		5591.1		5411.1		5772.1		5411.1		5772.1		5411.1		5772.1		5411.1		5772.1		5411.1

		Municipal bonds		Komunálne obligácie

		Debt outstanding beg. of period		Stav k 1.1		57.2		57.2		57.2		57.2		50.3		50.3		50.3		50.3

		Adjustment		Upravujúca položka						-6.9

		Debt outstanding end of period		Stav k 31.12		57.2		57.2		50.3		57.2		50.3		50.3		50.3		50.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Nonconvertible debt		Dorovnanie (nekonvertibilný dlh)		145.5		145.5		127.8		145.5		127.8

		Total debt		Zadlženosť celkom		7806.8		10844.0		9896.0		12652.5		11704.9		12327.3		12327.3		12659.7		12783.5		13189.4		12397.4		14256.1		12524.6		14022.9		12648.3		14123.1		12790.9		14167.9		12878.3

		FX reserves of NBS - end of period		Stav rezerv NBS  k 31.12		3473.3		3531.9		3591.5		3680.5		3680.5		2920.9		2966.8		2458.4		2935.3		3484.3		3845.3		4282.7		5014.4		5028.4		0.0		6575.9		6859.7		7128.3		7205.9

		FX reserves of the banking sector		Stav rezerv bankovej sústavy		5694.0		7615.4		7114.2		8234.3		8234.3		7552.2		6236.9		7225.8		4555.3		4709.9		4901.3		5432.1		6027.5		6092.2		0.0		8067.6		8381.4		8680.0		8787.6

		Export		Vývoz SR		10898.5		9194.6		9267.1		0.0		0.0		11287.0		10720.4		11800.0		11457.0		9987.7		10228.8		10670.3		12333.3		11630.4		12733.7		15284.2		17600.0		20189.5		23094.7

		GDP - current prices		HDP v bežných cenách		18225.4		19915.3		20501.6		21790.2		22429.8		22856.2		0.0		23342.9		22828.6		22942.9		23294.3		25942.9		20333.3		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Foregin debt/NBS FX reserves		Podiel zadlženosti k stavu rezerv NBS		224.8		307.0		275.5		343.8		318.0		422.0		415.5		515.0		435.5		378.5		322.4		332.9		249.8		278.9		0.0		214.8		186.5		198.8		178.7

		Foregin debt/FX reserves of the banking sector		Podiel zadlženosti k stavu rezerv bankovej sústavy		137.1		142.4		139.1		153.7		142.1		163.2		197.7		175.2		280.6		280.0		252.9		262.4		207.8		230.2		0.0		175.1		152.6		163.2		146.6

		Foregin debt/Export		Podiel zadlženosti k vývozu SR		71.6		117.9		106.8		0.0		0.0		109.2		115.0		107.3		111.6		132.1		121.2		133.6		101.6		120.6		99.3		92.4		72.7		70.2		55.8

		Foregin debt/GDP - current prices		Podiel zadlženosti k HDP		42.8		54.5		48.3		58.1		52.2		53.9		0.0		54.2		56.0		57.5		53.2		55.0		61.6		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		/ hodnoty HDP v bežných cenách MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=30		/ hodnoty HDP v bežných cenách MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=30

		/ hodnoty HDP v bežných cenách pre konkretizáciu MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=32		/ hodnoty HDP v bežných cenách pre konkretizáciu MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=32

		/ hodnoty HDP v bežných cenách pre konkretizáciu MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=33		/ hodnoty HDP v bežných cenách pre konkretizáciu MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=33

		/ hodnoty HDP v bežných cenách pre konkretizáciu MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=34		/ hodnoty HDP v bežných cenách pre konkretizáciu MP 1997 sú vypočítané kurzom SKK/USD=34

		Prameň: NBS-Oddelenie platobnej bilancie		Prameň: NBS-Oddelenie platobnej bilancie

						581.3

		Kurz		Kurz		19376.6666666667		31.895		31.895		31.895		31.895		31.895				35		35		35		35		35		42

						31.895047571

								581.3		581.3		581.3		581.3		581.3

								19376.6666666667		19376.6666666667		19376.6666666667		19376.6666666667		19376.6666666667

								29.1885445529		28.3538209206		26.6770697842		25.9163593794		25.4328717421






