
Protipoložky menového agregátu M3 predstavujú tú časť konsolidovanej bilancie, ktorá 
zostane po  vyčíslení M3.  Zjednodušene možno konsolidovanú bilanciu zobraziť takto: 
 
Aktíva Pasíva 
Pohľadávky PFI voči rezidentom + Cenné 
papiere emitované ostatnými rezidentmi 
v držbe PFI 

M3 

Zahraničné aktíva Zahraničné pasíva 
Ostatné aktíva (vrátane fixných aktív) Dlhodobé finančné pasíva 
 Ostatné pasíva ( vrátane vkladov ústrednej 

štátnej správy) 
 
Vzhľadom na to, že M3 obsahuje aj pasíva ústrednej štátnej správy menovej povahy, nie je 
táto schéma vybilancovaná práve o príspevok ústrednej štátnej správy do M3: 
 
M3 = Pohľadávky PFI voči rezidentom a cenné papiere emitované ostatnými rezidentmi 
v držbe PFI + Čisté zahraničné aktíva – dlhodobé finančné pasíva + ostané položky 
 
Pohľadávky PFI voči rezitentom zahŕňajú úverové pohľadávky, vklady a nakúpené 
neobchodovateľné cenné papiere. 
Pohľadávky PFI a cenné papiere zahŕňajú pohľadávky PFI + majetkové a dlhové cenné 
papiere. Vzhľadom na to, že tento ukazovateľ berie do úvahy aj alternatívne zdroje 
financovania, ktorými sú cenné papiere, poskytuje presnejšie informácie o financovaní 
ekonomiky sektorom PFI.  
Zahraničné aktíva zahrňujú pozíciu voči nerezidentom v týchto položkách: 
hotovosť v cudzej mene, držba cenných papierov (dlhové/majetkové), pohľadávky PFI voči 
nerezitentom, zlato, ZPČ (zvláštne práva čerpania, zúčtovacia menová jednotka vytvorená 
Medzinárodným menovým fondom) 
Zahraničné pasíva predstavujú prijaté vklady a úvery od nerezidentov a protistranu ZPČ, 
podielové listy emitované rezidentskými PFPT v držbe nerezidentov. 
Čisté zahraničné aktíva  = Zahraničné aktíva – Zahraničné pasíva 
Dlhodobé finančné pasíva predstavujú pozície voči ostatnému sektoru a ostatnej štátnej správe 
v týchto položkách: Vklady a prijaté úvery s dohodnutou splatnosťou nad 2 roky + Vklady 
s výpovednou lehotou nad 3 mesiace + Emitované dlhové cenné papiere nad 2 roky + Kapitál 
a opravné položky. 
Ostatné položky = Ostatné aktíva – Ostatné pasíva 
 


