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Pri slove ,centrédlna banka" ndm ako prvé pravdepodobne napadne myslienka,
Ze je to indtitlcia, ktord vyddva peniaze. A peniaze sd ndstrojom, ktory
pouzivame ako zuctovaciu jednotku, prostriedok vymeny a uchovévatel
hodnoty. Nesporne, hlavnym cielom kazdej centrédlnej banky je zaistovat, aby
si peniaze v priebehu ¢asu zachovdvali svoju hodnotu. Moderné centrdlne
bankovnictvo viak v sebe zahffia mnoho dalsich, menej zndmych aspektov.
Jednym z nich je komunikdcia. Nestacf, ak centrédlna banka robi to, ¢o hovort.
Svoje kroky by mala tieZ vysvetlovat a zvy3ovat tak povedomie a informovanost
verejnosti o jej politike a o sluzbdch, ktoré poskytuje.

Této brozura je sucastou nadej komunikacnej stratégie, v rdmci ktorej sa
verejnosti snazime priblizit ¢innost Eurdpskej centralnej banky (ECB) ako jadra
Eurdpskeho systému centralnych bank (ESCB), spolu s narodnymi centrélnymi
bankami 25 ¢lenskych Statov Eurdpskej tnie. KedZe euro ako svoju menu zatial
nezaviedli vSetky clenské Stdty, na oznacenie skupiny pozostdvajicej z ECB
a ndrodnych centrdlnych bdnk tych clenskych $tatov, ktoré euro prijali
(v stucasnosti ich je dvandst), sa pouZiva vyraz Eurosystém. Eurosystém pini
vacsinu Uloh, ktoré pre ESCB vyplyvaji zo Zmluvy o Eurdpskej unii.

Elektronickd verziu tejto publikdcie ndjdete aj na internetovej strdnke ECB
(www.ecb.int). Elektronickd verzia sa bude aktualizovat CastejSie ako tlacend

verzia.

Verim, Ze vds tato broZira zaujme a Ze v nej ndjdete mnoho uzito¢nych
informdci.

Frankfurt nad Mohanom, april 2006

Jean-Claude Trichet
Prezident Eurépskej centrélnej banky




CESTA K HOSPODARSKE|

Postupné rozsirovanie
Eurdpskej dnie

Kritérid vstupu do EU

A
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EUROPSKA INTEGRACIA

Myslienka vytvorit v Eurépe hospodarsku a menovu Uniu je stard uz viac
ako pol storocia. Politicki vodcovia v duchu tejto vizie v roku 1952 zaloZili
Eurdpske spolocenstvo uhlia a ocele (ESUO) [El, do ktorého sa zapajilo Sest krajin
- Belgicko, Nemecko, Francizsko, Taliansko, Luxembursko a Holandsko.

Pitdesiate roky naStartovali sériu dalSich krokov smerujicich k eurdpskej
integrdcii. V roku 1958 spominand Sestica krajin zaloZila Eurépske hospodérske
spolocenstvo (EHS) a Europske spolocenstvo pre atémovi energiu
(EURATOM). Této siet vztahov sa v priebehu casu upeviiovala a prehlbovala
a viedla k vzniku Eurdpskych spolocenstiev (ES) a neskér, po prijatf
Maastrichtskej zmluvy v roku 1993, Eurdpskej tnie (EU). Zvysil sa aj pocet
¢lenskych krajin. V roku 1973 sa pridalo Dénsko, [rsko a Spojené kralovstvo,
0 osem rokov neskor aj Grécko. Portugalsko a Spanielsko sa stali clenmi v roku
1986, Rakusko, Finsko a Svédsko v roku 1995. Naposledy sa Eurépska unia
rozsirila 1. mé&ja 2004, ked do nej vstipilo desat novych krajin — Ceské republika,
Estonsko, Cyprus, LotySsko, Litva, Madarsko, Malta, Polsko, Slovinsko
a Slovensko.

Podmienkou vstupu krajiny do EU je spinenie tzv. kodanskych kritérii El. Tie
od kandidatskych krajin vyZaduiju (i) stabilné institdcie zarucujice demokraciu,
prévny $tdt, dodrziavanie ludskych prdv a re$pektovanie a ochranu mensin
a (i) fungujuce trhové hospodarstvo, rovnako ako schopnost celit konkurencnym

tlakom, ¢o je predpokladom toho, aby krajiny mohli pInit povinnosti vyplyvajice

politickej, hospoddrskej a menovej

z Clenstva vrédtane cielov j
Unie.

pozri Slovnik pojmov



Cesta k hospodarskej 11 Eurdpska integracia 1.5 Vyhody eura
a menovej Unii 12 Hospodarska integrécia Mifniky eurdpskej integracie

1.3 Konvergencné kritérid
1.4 Zakladné (daje o eurozéne

Struktira a Glohy

Menova politika

Systém TARGET

Eurobankovky

a euromince

Ul B W

Bankovy dohlad

HOSPODARSKA INTEGRACIA

Prvy pokus vytvorit hospoddrsku a menovd Uniu opisuje Wernerova
sprava' z roku 1970. Navrhovala vytvorenie Unie v troch etapach, ktoré sa mali
uskutocnit do roku 1980. Avsak v prostredi vyraznych medzinarodnych
menovych vykyvov po rozpade brettonwoodskeho systému zaciatkom
sedemdesiatych rokov a medzindrodnej recesie v désledku prvej ropnej krizy
v roku 1973 k realizacii tychto prvych pldnov vytvorenia hospoddrskej a menovej
dnie nikdy nedoglo.

Na tdto nestabilitu vtedajSich devdt clenskych Statov EHS v roku 1979
zareagovalo vytvorenim Eurépskeho menového systému (EMS) E. Jeho hlavnym
prvkom bol mechanizmus vymennych kurzov (ERM) E, ktory zaviedol pevné,
ale korigovatelné vzdjomné vymenné kurzy mien tychto deviatich krajin.

V druhej polovici osemdesiatych rokov myslienka hospoddrskej a menovej dnie
znova ozila v Jednotnom eurépskom akte (1986), ktorym doslo k vytvoreniu
jednotného trhu. Bolo viak zrejmé, Ze vyhody jednotného trhu bude mozné
v plnej miere vyuzit len vtedy, ak bude v Ucastnickych Statoch zavedend jednotnd
mena. V roku 1988 Eurdpska rada =l poverila Delorsov vybor & preskdmanim
moZnosti vytvorenia hospodarskej a menovej tnie (HMU) E. Delorsova spréva
(1989) viedla k rokovaniam o Zmluve 5 o Eurdpskej unii, ktord zalozila
Eurépsku dniu a zmenila a doplnila Zmluvu o zaloZenf Eurépskeho spolocenstva.
Zmluva o Eurdpskej tnii bola podpisand vo februdri 1992 v Maastrichte (z toho
dévodu je casto oznacovana aj ako Maastrichtskd zmluva) a do platnosti vstipila
dna 1. novembra 1993.

Proces realizacie HMU v Eurépe prebiehal v troch etapach. V prvej etape
(1990 - 1993) doslo predovietkym k dotvoreniu jednotného eurdpskeho trhu,
a to odstrdnenim vSetkych vnitornych prekdzok volnému pohybu oséb, tovaru,
kapitdlu a sluzieb v ramci EU.

Druhd etapa (1994 - 1998) odstartovala vytvorenim Eurépskeho menového
ingtitatu E. Bolo to obdobie technickych priprav na zavedenie jednotnej meny,
pocas ktorého sa clenské Stéty snazili vyhybat nadmernym deficitom a dosiahnut

T Nazvand po Pierrovi Wernerovi, vtedajsom luxemburskom predsedovi vlddy.

Maastrichtskd zmluva podpisand
v roku 1992

Tri etapy HMU:
. Jednotny eurdpsky trh

[l Eurdpsky menovy institdt

IIl. ECB a euro
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Hospodarska politika zamerand

na stabilitu, nezdvislost
centralnej banky

Dvandst ¢lenskych
Stdtov prijima euro

MENOVE] UNII

vy$siu mieru hospodarskej a menovej konvergencie, ¢iZe zaistit cenovd stabilitu
a dobry stav verejnych financii. Tretia etapa zacala 1. janudra 1999 stanovenim
neodvolatelnych vymennych kurzov zlcastnenych mien, prevedenim
zodpovednosti za menovi politiku na ECB a zavedenim eura ako jednotne;
meny. Dia 1. janudra 2002 sa eurobankovky a euromince v zdcastnenych
krajindch stali zdkonnym platidlom. Pévodné ndrodné bankovky a mince prestali
platit na konci februdra 2002.

KONVERGENCNE KRITERIA

Nevyhnutnym predpokladom zavedenia eura je, aby prislusnd krajina
dosiahla vysokd mieru ,udrzatelnej konvergencie”. Miera konvergencie sa
hodnoti na zéklade kritérii stanovenych Maastrichtskou zmluvou, ktoré od
kandiddtov vyZaduju:

« vysoky droven cenovej stability [,

« dobry stav verejnych financif,

o stabilny kurz a

¢ nizke a stabilné dlhodobé trokové miery.

Cielom tychto kritérif je zabezpecit, aby sa do tretej etapy HMU mohli dostat
iba tie krajiny, ktoré uplatiuji hospoddrsku politiku zameranu na stabilitu
a dosahuju dobré vysledky pri udrziavani cenovej stability. Zmluva zdrover
vyzaduje nezdvislost centrdlnej banky prislusnej krajiny (¢ldnok 108 zmluvy).

Samit EU, ktory sa konal v maji 1998 v Bruseli, rozhodol o tom, Ze kritérid
prijatia jednotnej meny splfia jedendst z vtedy patnastich ¢lenskych $tatov Unie
- Belgicko, Nemecko, Spanielsko, Franctizsko, irsko, Taliansko, Luxembursko,
Holandsko, Rakusko, Portugalsko a Finsko. Dia 1. janudra 1999 sa euro stalo
spolo¢nou menou tychto krajin. Po splnenf kritérif sa k tejto skupine 1. janudra
2001 pridalo aj Grécko.

pozri Slovnik pojmov



Svédsko nesplnilo vietky stanovené kritéria. Okrem toho sa Dénsko a Spojené
krélovstvo stali ,clenskymi $tdtmi s osobitnym postavenim” - nd zdklade
protokoloy, ktoré s prilohou Zmluvy o zaloZenf Eurépskeho spolocenstva, tieto
dve krajiny dostali prévo rozhodn(t sa, ¢i sa tretej etapy HMU chct zGéastnit,
t. j. ¢ euro zavedu alebo nie. Obidve krajiny tito vynimku vyuZili a Rade EU
oznamili, Ze do tretej etapy zatial vstupit nepldnuju — teda sa zatial nechct
stat stcastou eurozony.

Desat novych ¢lenskych 3tatov EU a Svédsko sa oznacuji ako ¢lenovia
,s vynimkou", pretoZe zatial nesplfiaju vietky poZiadavky potrebné na prijatie
eura. Clenstvo s vynimkou [El znamend, Ze prislusny ¢lensky $tat je oslobodeny
od niektorych, hoci nie od vSetkych ustanoveni, ktoré za normélnych okolnostf
platia hned od zaiatku tretej etapy HMU. Okrem iného ide o vietky
ustanovenia, ktoré prenasaji zodpovednost za menovi politiku na Radu
guvernérov E ECB.

Podobne ako Svédsko, ani nové ¢lenské $taty EU nemaji moznost ¢lenstvo
v eurozéne odmietnut, ako je to v pripade Spojeného krdlovstva a Danska.

To znamend, ze vstupom do EU sa nové ¢lenské $tdty zaviazali euro skor &
neskor prijat, podmienkou viak zostava spinenie konvergenénych kritérii . ECB
a Eurépska komisia =l pripravuju spravy (kazdé dva roky, resp. na poziadanie
prislusného clenského Statu s vynimkou) o stave plnenia konvergencnych kritéri,
V konvergenénych spravach sa hodnotia aj rézne dal3ie faktory, ktoré by mohli
ovplyvnit integraciu prislusnej krajiny do hospodérstva eurozény. Na zdklade
tychto sprav Rada EU rozhoduje o vstupe novej krajiny do eurozény.

ZAKLADNE UDAJE O EUROZONE
adl Jednotlivé krajiny, ktoré v sicasnosti tvoria eurozénu, boli pred vstupom
do tejto skupiny relativne otvorenymi ekonomikami. Teraz su vSak sdcastou
vdcsej a ovela samostatnejSej ekonomiky, ktorej parametre je mozné lepsie
porovndvat s vacsimi ekonomikami, ako st napriklad Spojené stéty ¢i Japonsko.

Na dva clenské staty EU
sa vztahuje vynimka

Nové clenské staty EU
sa zaviazali prijat euro
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Jedna z najvédich
svetovych ekonomik

Obmedzena zdvislost od
zahrani¢ného obchodu

Redlny jednotny trh
tovarov a sluzieb

MENOVE] UNII

Eurozéna je jednou z najvdcsich svetovych ekonomik. V roku 2004 jej
obyvatelstvo predstavovalo 312 miliénov ludi. Eurépska tnia md 25 ¢lenskych
Statov a zije v nej 460 milidnov ludi. Pre porovnanie: Spojené Staty maju
294 miliénov a Japonsko 128 miliénov obyvatelov.

Co sa tyka hrubého doméaceho produktu E (HDP) vyjadreného v parite kdpnej
siy El, najvacsou ekonomikou v roku 2004 boli Spojené staty s 20,9 %
svetového HDP, eurozéna bola druhd s podielom 15,3 %. Podiel Japonska
predstavoval 6,9 %. Podiely jednotlivych krajin eurozdény su vsak omnoho
mensie: v roku 2004 to bolo najviac 4,3 % svetového HDP.

Vyvoj svetového hospodarstva samozrejme méze mat na eurozdnu vyrazny
vplyv, ale kedZe je to menej otvorend ekonomika, pohyby cien zahrani¢ného
tovaru maju na domdce ceny len obmedzeny dopad. Eurozéna je viak
otvorenejsia ako Spojené Staty Ci Japonsko. Vyvoz tovarov a sluzieb z eurozony
ako podiel HDP bol v roku 2004 vyrazne vy3si (19,4 %) ako v Spojenych $tatoch
(9,8 %) ¢i v Japonsku (13,6 %).

VYHODY EURA

Vytvorenim hospoddrskej a menovej Unie =l urobila Eurdpska Unia
doélezity krok k dotvoreniu vnitorného trhu. Spotrebitelia a podniky v eurozéne
teraz mozu ovela jednoduchsie porovndvat ceny a vyhladavat najvyhodnejsich
dodévatelov. Okrem toho HMU vytvéra prostredie hospodérskej a menovej
stability v rdmci celej Eurépy, ktoré prispieva k udrzatelnému hospodarskemu
rastu a vzniku novych pracovnych miest. Jednotnd mena naviac odstrdnila
problémy spésobované prudkymi pohybmi kurzov byvalych ndrodnych mien.

Zavedenim eurobankoviek a eurominci 1. janudra 2002 sa zjednodusilo
cestovanie v ramci eurozény. Ceny tovarov a sluzieb sa daju priamo porovndvat
a vo vietkych krajinach mozno platit tymi istymi peniazmi.

pozri Slovnik pojmov



Zavedenim eura doslo v eurozdne k elimindcii ndkladov spojenych s devizovymi
transakciami a k odstrdneniu devizovych rizik, ktoré v minulosti brzdili
hospodérsku sutaz medzi jednotlivymi Statmi. VacSia konkurencia zvysuje
pravdepodobnost ¢o najefektivnejSieho vyuZzivania dostupnych prostriedkov.
Jednotnd mena zjednodusuje investi¢né rozhodnutia, pretoZe na vynosy
z investicif v réznych krajindch eurozény uz nemajd vplyv kurzové vykyvy.

Pred zavedenim eura mali finan¢né trhy spravidla narodny charakter. Finan¢né
ndstroje, ako napriklad $tdtne dlhopisy a akcie, boli denominované v domdcich
mendch. Zavedenie eura bolo vyznamnym krokom k integrdcii finan¢nych trhov
v eurozéne, ktord bude aj nadalej ovplyviiovat $truktiru hospodérstva
eurozény. Prinosy integrécie vidno v mensom ¢i va¢som rozsahu vo vietkych
Castiach financnej Struktury:

¢ plne integrovany medzibankovy pefiazny trh El eurozény,

* integrovany, rozvinuty a likvidny trh s dlhopismi El denominovanymi v eurdch,
ktory pontka Siroké moznosti investicii a financovania,

o Coraz jednotnejsi akciovy trh [El eurozony,

+ pocetnejsie domdce i cezhrani¢né fuzie a akvizicie bank v rémci eurozény.

Rozvinutost a kvalita integrovaného finan¢ného trhu podporuji financovanie
hospodarskeho rastu a tym aj tvorbu pracovnych miest. Ludia maju pri planovanf
sporenia a investicii ovela viac moznosti. Firmy maji na financovanie svojho
podnikania k dispozicii obrovsky kapitalovy trh a nové finanéné nastroje, ktoré
im umoZiuju chrdnit sa pred réznymi finan¢nymi rizikami a zlepsit riadenie
svojich investici.

Elimindcia devizovych rizik
a transakénych ndkladov

Integrdcia financnych trhov
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1952 1979

ZaloZenie Eurépskeho menového
systému (EMS).

198

Belgicko, Nemecko, Franctzsko,
Taliansko, Luxembursko

a Holandsko zakladaju Eurépske
spolocenstvo uhlia a ocele (ESUO).

Clenom Eurdpskych spolo¢enstiev

I 958 sa stdva Grécko.

Do platnosti vstupuju Rimske
zmluvy; vznikd Eurdpske I 986

hospodarske spolocenstvo (EHS) Do ES vstupuje Spanielsko
a Eurdpske spolocenstvo pre a Portugalsko.
atémovu energiu (EURATOM). I 987

1967

Spojenie troch existujucich
spolocenstiev (ESUO, EHS

a EURATOM) na zéklade zmluvy
o zlicenl.

1970

Do platnosti vstupuje Jednotny
eurdépsky akt, ktory umoznil vznik
jednotného trhu.

PredloZenie Wernerovej sprévy,
prvého konceptu menovej Unie.

1973

Do Eurépskych spolocenstiev (ES)

vstupuje Dansko, [rsko a Spojené

krélovstvo. Delorsov vybor predklada spravu
o hospodarskej a menovej Unii.




1990

Zaciatok prvej etapy HMU,

1993

Do platnosti vstupuje Zmluva
o Eurépskej dnii (Maastrichtska
zmluva).

1994

J (U 1 1§
e : f
- »
Zaciatok druhej etapy HMU;
zalozenie Eurépskeho menového

institutu (EMI) vo Frankfurte nad
Mohanom.

1995

Do EU vstupuje Rakusko, Finsko
a Svédsko.

1998

Zénik EMI; zaloZenie Eurdpskej
centrdlnej banky so sidlom vo
Frankfurte nad Mohanom.

1999

Za¢ina sa tretia etapa HMU, ktore]
sa zUCastnuje jedenast clenskych
stétov EU; zavedenie eura ako
jednotnej meny.

Do platnosti vstupuje upravend
Zmluva o Eurdpskej tnii
(Amsterdamskd zmluva).

2001

Grécko sa stdva dvandstym ¢lenom
eurozony.

2002

|
i
.

.......

‘F*l
.‘ { I

Zavedenie eurobankoviek a mincf
do obehu.

2003

Do platnosti vstupuje upravena
Zmluva o Eurdpskej Unii (Zmluva
z Nice).

2004

1. maja vstupuje do EU desat
novych krajin.




STRUKTURA A ULOHY

ECB je nadndrodnd institicia

EUROPSKY SYSTEM CENTRALNYCH BANK A EUROSYSTEM

Eurdpsky systém centrdlnych bank (ESCB) vznikol v sulade
s Maastrichtskou zmluvou a Statdtom Eurépskeho systému centrélnych bank
a Eurdpskej centralnej banky E. Tvori ho Eurdpska centrdlna banka (ECB)
a ndrodné centralne banky vietkych ¢lenskych stétov EU.

Eurosystém L=l pozostdva z ECB a ndrodnych centralnych bank ¢lenskych Stdtov
EU, ktoré prijali euro (v sicasnosti ich je dvanast).

Rozhodovacimi orgénmi ECB st Rada guvernérov [E a Vykonnd rada B. Rada
guvernérov prijima rozhodnutia o menovej politike ECB. Vykonnd rada tieto
rozhodnutia realizuje a riadi bezny chod ECB. Tretim rozhodovacim orgdnom
ECB je Generalna rada B, ktor4 bude existovat dovtedy, kym vietky ¢lenské
staty EU neprijmd euro.

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

ECB bola zalozend v juni 1998 vo Frankfurte nad Mohanom a nahradila
Eurdpsky menovy institat. ECB je nadndrodnd institdcia s vlastnou prdvnou
subjektivitou. V roku 2002 ECB vyhldsila medzindrodnu architektonickd sitaz
na navrh svojho staleho sidla, ktoré sa bude nachadzat vo vychodnej Casti
Frankfurtu.

ECB je naozajstnou eurdpskou institliciou — zamestndva pracovnikov zo vietkych
25 krajin EU.

pozri Slovnik pojmov
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NEHANEWE =

ULOHY EUROSYSTEMU

Eurosystém plini Styri délezité dlohy. Prvou z nich je uskutocriovanie
menove] politiky stanovenej Radou guvernérov ECB, napr. rozhodnutf
o klucovych urokovych sadzbach ECB (t.j. o minimdlnej akceptovatelnej
drokovej sadzbe [El pre hlavné refinan¢né operécie £ a drokovej sadzbe pre
jednodiiové refinanéné [l a jednodriové sterilizaéné obchody ) a podla potreby
aj rozhodnuti tykajlcich sa menovych cielov a devizovych rezerv. Vykonnd rada
zodpovedd za vykon menovej politiky, a to prostrednictvom pokynov narodnym
centrdlnym bankdm. Kazdy tyzdefi napriklad rozhoduje o pridelovanf likvidity
bankovému sektoru prostrednictvom hlavnych refinan¢nych operdcii.

Druhou a tretou tlohou Eurosystému je vykondvat devizové operdcie |2 a drzat
a spravovat oficidlne rezervy krajin eurozony.

Narodné centralne banky Eurosystému previedli do ECB devizové rezervy
v celkovej vyske priblizne 40 mld. EUR (85 % v cudzej mene a 15 % v zlate),
za ktoré ziskali drocené pohladavky El voc¢i ECB denominované v eurach.
Ndarodné centrédlne banky Eurosystému sa podielaju na sprave devizovych rezerv
ECB ako sprostredkovatelia, pricom konaju v stlade s pravidlami spravy portfolif,
ktoré stanovila ECB. Zostdvajice devizové rezervy Eurosystému vlastnia
a spravuju narodné centralne banky. Transakcie s tymito devizovymi rezervami
reguluje Eurosystém. Predovsetkym transakcie, ktoré presahuju urcité stanovené
hodnoty, sa m6zu uskutociiovat len s predchddzajicim sthlasom ECB.

Stvrtou zékladnou dlohou Eurosystému je podporovat plynulé fungovanie
platobnych systémov. Eurosystém sa okrem toho podiela aj na finan¢nom
dohlade: v ramci svojej pésobnosti poskytuje konzultdcie zédkonodarnym
organom a zostavuje menovU a finan¢nd Statistiku.

Zmluva zdroven ECB dava vylu¢né pravo povolovat vyddvanie eurobankoviek.

Rada guvernérov rozhoduje
o kl'icovych drokovych sadzbdch

Devizové rezervy v dribe ECB
a ndrodnych centrdlnych bank




STRUKTURA A ULOHY

Osobnd nezdvislost

Funkénd nezdvislost

NEZAVISLOST
24 Pri plnenf tloh Eurosystému nesmie ECB ani narodné centrélne banky
Ziadat ani prijimat ziadne pokyny od institucif alebo organov Spolocenstva, od
vlad ¢lenskych $tétov EU ani od inych orgénov. Inititucie a organy Spolocenstva
a vlddy ¢lenskych Statov sa na druhej strane nesmu snazit ¢lenov rozhodovacich
organov ECB ¢i ndrodnych centralnych bank pri plneni ich Uloh ovplyviiovat.

Pokial ide o zdruky tykajice sa funkéného obdobia guvernérov narodnych
centrélnych bank a ¢lenov Vykonnej rady Bl ECB, Statit ESCB a ECB stanovuije,
ze:

funkéné obdobie guvernérov NCB je minimélne patrocné,

funkéné obdobie ¢lenov Vykonnej rady ECB je osemro¢né a nemdze sa
predlZovat,

¢lenovia Vykonnej rady ECB mézu byt odvolani z funkcie iba v pripade
nesposobilosti na vykon funkcie alebo v pripade vazneho porusenia tradnych
povinnosti. V tomto ohlade je prislusnym sidom na riesenie pripadnych
sporov Stdny dvor Eurépskych spolo¢enstiev E.

Eurosystém je zaroven funkéne nezavisly. ECB a narodné centrélne banky maju
k dispozicii vietky ndstroje a pravomoci potrebné na vykon ucinnej menovej
politiky a si opravnené samostatne rozhodovat o tom, kedy a ako ich pouZiju.

Eurosystém nesmie poskytovat dvery organom Spolocenstva ani ndrodnym
subjektom verejného sektora. Nepodlieha teda vplyvu orgdnov verejnej spravy,
¢o este viac prispieva k jeho nezdvislosti. Rada guvernérov 5 ECB md navyse
pravo prijimat zdvdzné predpisy v rozsahu nevyhnutnom na pinenie dloh ESCB

a v niektorych dalich pripadoch vymedzenych v konkrétnych aktoch Rady EU
E.
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STRUKTURA A ULOHY

Ndrodné centrdlne banky vykondvaji
operdcie menovej politiky

Rada guvernérov zasadd
kazdy druhy Stvrtok

NARODNE CENTRALNE BANKY

Narodné centrdlne banky Eurosystému maju vlastnt pravnu subjektivitu
(podla prdva vlastnej krajiny), ktord je oddelend od prévnej subjektivity ECB.
Zaroven su viak neoddelitelnou stcastou Eurosystému, ktory zodpoveda za
cenovd stabilitu = v eurozéne, a pri plneni dloh Eurosystému konaju v stlade
so véeobecnymi zdsadami a pokynmi ECB.

Narodné centrdlne banky sa podielaji na vykone jednotnej menovej politiky
v eurozéne. Vykondvaju operdcie menovej politiky, ako je napriklad poskytovanie
pefiaZnych prostriedkov centralnej banky dverovym institdciam [, a zabezpecuju
zUctovanie bezhotovostnych domdcich a zahrani¢nych platieb. Okrem toho
vykondvaju operdcie v oblasti riadenia devizovych rezerv, a to na vlastny Ucet
a ako sprostredkovatelia ECB.

Ndrodné centralne banky su tieZ vo velkej miere zodpovedné za zber ndrodnych
Statistickych Udajov a za vyddvanie a spracovanie eurobankoviek vo vlastnej
krajine. Nérodné centrélne banky plnia aj tlohy, ktoré nevyplyvaji zo Statdtu
ESCB. Rada guvernérov ECB v3ak sleduje, ¢i tieto Ulohy nie si v rozpore s cielmi
a Ulohami Eurosystému.

Vnutro$tétne pravne predpisy mézu narodnej centralnej banke pridelit aj dlohy,
ktoré nestvisia s menovou politikou: ndrodna centrélna banka sa napriklad méze
zlcastiiovat na vykone bankového dohladu, alebo vystupovat ako hlavnd banka
vlddy prislusnej krajiny.

ROZHODOVACIE ORGANY ECB
ol Radu guvernérov ECB tvoria ¢lenovia Vykonnej rady ECB a guvernéri
narodnych centrélnych bank krajin eurozény. Podla Statttu ESCB musi Rada
guvernérov ECB zasadat aspori desatkrat za rok. Terminy zasadani stanovuje
samotnd Rada guvernérov na zdklade ndvrhu Vykonnej rady. Zasadanie sa méze
uskutocnit aj formou telekonferencie, pokial proti tomu nenamietaju viac ako
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dvaja guvernéri. V sicasnosti Rada guvernérov zasada dvakrat mesacne, zvycajne
kazdy prvy a tretf Stvrtok v mesiaci. Menovopolitické otdzky sa zvycajne
prerokivaju iba na prvom zasadani v mesiaci.

Na zasadaniach sa moZe zi¢astiiovat prezident Rady EU B a ¢len Eurdpskej
komisie [El, pravo hlasovat viak maju iba ¢lenovia Rady guvernérov E. Kazdy
¢len Rady guvernérov mad jeden hlas a s vynimkou rozhodnuti o finan¢nych
zdlezitostiach ECB Vykonnd rada svoje rozhodnutia prijima nadpolovi¢nou
vdc&sinou. Pri rovnosti hlasov rozhoduje hlas prezidenta. Ak sa rozhoduje
o finan¢nych Zzélezitostiach, napriklad o upisovani zakladného imania ECB,
prevode devizovych rezerv alebo rozdelovani menovych prijmov, pouZiva sa tzv.
vézené hlasovanie - véha hlasov jednotlivych ¢lenov Rady guvernérov sa urcf
na zéklade podielov ich ndrodnych centrédlnych bank na upisanom zakladnom
iman{ ECB.

Zmluva o Eurdpskej unii a Statdt ESCB a ECB Radu guvernérov opraviiuju
prijimat vacsinu strategicky vyznamnych rozhodnuti Eurosystému E.

Hlavné dlohy Rady guvernérov:

« ur¢ovat menovi politiku eurozény, t. j. prijimat rozhodnutia o drovni
klicovych Urokovych sadzieb ECB,

« prijimat vieobecné zdsady a rozhodnutia potrebné na zabezpecovanie plnenia
uloh Eurosystému.

Pri prijimani rozhodnuti o menovej politike a inych Ulohdch Eurosystému Rada
guvernérov zohladnuje vyvoj v eurozéne ako celku.

Vykonnu radu E tvorf prezident ECB, viceprezident ECB a $tyria dal3i clenovia.
Clenovia Vykonnej rady st menovani spomedzi uznavanych a skusenych
odbornikov v menovej a bankovej oblasti vzdjomnou dohodou vlad krajin
eurozény na Urovni hldv statov alebo predsedov vldd na zdklade odporicania
Rady EU B, ktoré ho predtym konzultuje s Eurépskym parlamentom El a Radou
guvernérov ECB. Vykonnd rada zvycajne zasadd kazdy utorok.

Lameranie na eurozénu

Vykonnd rada zasadd
kazdy utorok




STRUKTURA A ULOHY

Generdlna rada zasadd
Styrikrdt za rok

Zasadaniam Rady guvernérov, Vykonnej rady a Generdlnej rady predseda
prezident ECB (v jeho nepritomnosti tito Ulohu preberd viceprezident).
Prezident je pozyvany aj na zasadania Euroskupiny & - neformélne zasadania
ministrov hospoddrstva a financif krajin eurozény — a méze sa zucastfiovat i na
zasadaniach Rady EU, ak sa prerokivaju otdzky tykajice sa cielov a dloh
Eurosystému.

Hlavné dlohy Vykonnej rady:

pripravovat zasadania Rady guvernérov,

» uskutociiovat menovu politiku v eurozéne v silade so vieobecnymi zdsadami
a rozhodnutiami prijatymi Radou guvernérov a v ramci tejto cinnosti vyddvat
pokyny ndrodnym centrdlnym bankam,

riadit bezny chod ECB,

vykondvat urcité pravomoci vratane normotvornych pravomoci, ktoré jej
zverila Rada guvernérov.

Generdlnu radu tvoria prezident ECB, viceprezident ECB a guvernéri ndrodnych
centrélnych bank vietkych ¢lenskych §tatov EU. Na zasadaniach Generélnej rady
sa bez hlasovacieho prdva mézu zUcastfiovat aj ostatni ¢lenovia Vykonnej rady,
prezident Rady EU a ¢len Eurdpskej komisie [El. Zasadanie Generalnej rady moze
podla potreby kedykolvek zvolat prezident, pripadne sa méze uskutocnit na
Ziadost minimalne troch jej ¢lenov. Generdlna rada zvycajne zasadd kazdé tri
mesiace vo Frankfurte.

Generdlna rada nenesie Ziadnu zodpovednost za menovopolitické rozhodnutia
v eurozéne. Prebrala Ulohy od EMI, ktoré je ECB povinnd plInit v tretej etape
HMU, kym vietky ¢lenské staty EU nezavedu euro. To znamena, ze zodpovedd
najma za zostavovanie sprdv o stave konvergencie clenskych $tatov EU, ktoré
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zatial neprijali euro, a za poskytovanie poradenstva ohladom potrebnych priprav
na zavedenie eura. Zdrovefi prispieva k plneniu poradnych dloh ESCB a pomaha
pri zostavovani Statistickych Udajov.

VYBORY ESCB

Rozhodovacie organy ECB pri plnenf svojich dloh spolupracuju s vybormi
ESCB. Tieto vybory st zdroveri vyznamnym priestorom pre spoluprdcu v rdmci
ESCB. Ich ¢lenmi st zdstupcovia ECB, ndrodnych centralnych bénk Eurosystému
a dalsich kompetentnych organov, napriklad vnutrostatnych organov dohladu
v pripade Vyboru pre bankovy dohlad. Ndrodné centrdine banky krajin, ktoré
nepatria do eurozény, vysielaju svojich odbornikov na tie zasadania vyborov
ESCB, na ktorych sa prerokuvaju zélezitosti patriace do oblasti pdsobnosti
Generilnej rady. Mandaty jednotlivych vyborov stanovuje Rada guvernérov.
Vybory Rade guvernérov El prostrednictvom Vykonnej rady & predkladajd
sprdvy o svojej cinnosti.

V sdcasnosti su zriadené nasledujice vybory: Vybor pre dc¢tovnictvo a menové
prijmy, Vybor pre bankovy dohlad, Vybor pre bankovky, Vybor pre komunikdciu
Eurosystému/ESCB, Vybor pre informacné technoldgie, Vybor internych
auditorov, Vybor pre medzindrodné vztahy, Prdvny vybor, Vybor pre operécie
na trhu, Vybor pre menovu politiku, Vybor pre platobné a zictovacie systémy

a Statisticky vybor.

V roku 1998 Rada guvernérov zriadila Rozpoctovy vybor, ktorého clenmi su
zastupcovia ECB a narodnych centrélnych bank Eurosystému. Rozpoctovy vybor
asistuje Rade guvernérov vo veciach tykajucich sa rozpoctu ECB.

V roku 2005 bola zriadena Konferencia odbornikov z oblasti [udskych zdrojov,
ktora zdruzuje clenov ESCB. Jej hlavnou tlohou je podporovat timovu spoluprdcu
medzi centrdlnymi bankami Eurosystému/ESCB v oblasti riadenia ludskych
zdrojov.

0dborné vybory podporuji
rozhodovacie orgdny




MENOVA POLITIKA

Prvoradd je cenovd stabilita

CENOVA STABILITA

Hlavnym cielom Eurosystému E je udrziavat cenovd stabilitu E. Bez toho,
aby bol dotknuty ciel cenovej stability, Eurosystém podporuje vieobecni
hospoddrsku politiku Eurépskeho spolocenstva.

Clanok 2 Zmluvy E o Eurépskej tnii stanovuje, ze cielom EU je podporovat
,hospodarsky a socidlny rozvoj a vysokd mieru zamestnanosti a dosahovat
vyrovnany a udrzatelny vyvoj“. Eurosystém k plneniu tychto cielov prispieva
udrZiavanim cenovej stability. Pri snahe o udrZanie cenovej stability zarover tieto
ciele EU berie do Gvahy. V pripade protichodnosti konkrétnych cielov musi ECB

vzdy uprednostnit zachovanie cenovej stability.

Eurosystém kond v sulade so zdsadou otvoreného trhového hospodarstva
s volnou sttazou, ¢im prispieva k efektivnemu umiestriovaniu zdrojov.

STRATEGIA MENOVE] POLITIKY ECB
Na zachovanie cenovej stability musi ECB ovplyviiovat podmienky na
peflaznom trhu, a tym i Urovef kratkodobych drokovych mier.

ECB prijala stratégiu, ktord zarucuje jednotny a systematicky postup pri prijimanf
rozhodnutf menovej politiky. Jednotny postup pomaha stabilizovat inflacné
ocakdvania a upeviiovat déveryhodnost ECB.

Jednym zo zdkladnych prvkov stratégie menovej politiky Rady guvernérov
ECB je kvantitativna definicia cenovej stability = ako ,medziro¢ného nérastu
harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien (HICP) E eurozény o menej ako
2 %." Cenovu stabilitu je potrebné udrziavat v strednodobom horizonte, ¢o
znamend, Ze menova politika musi byt perspektivna.
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Bankovy dohlad

NEHENE

Pri zabezpecovani cenovej stability sa ECB snazi miery inflicie v strednodobom
horizonte udrzat na drovni tesne pod 2 %. U¢elom tejto snahy je udrzat si
bezpecny odstup od rizika deflécie B.

Menova politika musi byt perspektivna vzhladom na znacné casové sklzy
v transmisnom mechanizme &l (viac informdcii v nasledujucej casti). Okrem toho
by mala ukotvovat inflacné ocakdvania a pomahat znizovat mieru volatility
hospodarskeho vyvoja.

Popri definicii cenovej stability je stratégia menovej politiky postavend na
komplexnom hodnotenf rizik ohrozujicich cenovu stabilitu, ktoré pozostéva
z ekonomickej a menovej analyzy. Kazdé menovopolitické rozhodnutie sa prijima
az po dokladnom vzdjomnom prevereni Udajov ziskanych z oboch analyz.

NASTROJE MENOVE] POLITIKY
Na zaciatku transmisného mechanizmu menovej politiky stojf centrdlna
banka a sp&sob, akym riadi likviditu a usmerfiuje krdtkodobé Grokové miery.

Periazny trh, ako sucast finan¢ného trhu, hrd v transmisii menovopolitickych
rozhodnuti zdsadnu Ulohu, pretoze ako prvy pocituje dopad zmien menovej
politiky. Rozvinuty a integrovany pefiazny trh je nevyhnutnym predpokladom
ucinnej menovej politiky, pretoze zabezpecuje rovnomerné rozlozenie likvidity,
ktort na trh doddva centrdlna banka, a homogénnu Uroveri krdtkodobych
irokovych mier v celej oblasti, kde sa pouziva spolo¢na mena. Tento predpoklad
bol spineny takmer hned od zaciatku tretej etapy hospoddrskej a menovej Unie,
ked dspesne prebehla integrdcia ndrodnych pefiaznych trhov do efektivneho
peflazného trhu eurozény.

Eurosystém md na ovplyviiovanie kratkodobych drokovych mier k dispozicii
sibor menovopolitickych ndstrojov, a to operdcie na volnom trhu, automatické
operdcie a povinné minimalne rezervy.

Perspektivna menovd politika

Pefiainy trh je ovplyvneny ako prvy




MENOVA POLITIKA

Automatické operdcie

Povinné minimalne rezervy

Operdcie na volnom trhu sa delia na:

hlavné refinancné obchody E - pravidelné transakcie urcené na doddvanie
likvidity s tyzdinovou frekvenciou a splatnostou,

dlhodobejsie refinancné obchody — transakcie urcené na doddvanie likvidity
s mesacnou frekvenciou a trojmesacnou splatnostou,

« doladovacie obchody - uskutocriuji sa podla potreby na riadenie stavu
likvidity na trhu a ovplyvriovanie drokovych mier; ich dcelom je predovsetkym
timit dopady necakanych vykyvov v stave likvidity na drokové miery, a
Strukturdlne obchody - Eurosystém ich méze vykondvat prostrednictvom
reverznych obchodov, priamych obchodov a emisie dlhovych certifikdtov.

Eurosystém zdroven pondka dva druhy automatickych operdcif, ktoré
prostrednictvom poskytovania a absorbovania likvidity uruji hranice
jednodfiovych drokovych sadzieb:

* jednodniové refinancné obchody, ktoré tverovym instittcidm E umoziujd od
narodnych centralnych bank ziskat jednodriovu likviditu proti zdruke v podobe
akceptovatelnych aktiv, a

« jednodriové sterilizatné obchody B, ktoré Gverovym institiciam B umozfiuju
ukladat jednodriové vklady v ndrodnych centradlnych bankdch krajin
Eurosystému.

Poslednou sticastou balika néstrojov menovej politiky Eurosystému st minimalne
rezervy, ktoré su Uverové institicie E povinné viest na ictoch v ndrodnych
centrélnych bankdch. Kazda Uverovd institicia E musi mat pocas priblizne
mesacnej periédy udrZiavania povinnych minimélnych rezerv uloZené urcité
priemerné percento casti vkladov svojich klientov (ako aj niektorych inych
zdvdzkov banky) na vkladovom dcte v prisludnej ndrodnej centrélnej banke.
Eurosystém zostatky na tychto uctoch drocf krdtkodobou drokovou sadzbou.
Ucelom systému povinnych miniméalnych rezerv je stabilizovat Grokové sadzby
na pefiaznom trhu a vytvorit (resp. zvacsit) Strukturdlny deficit likvidity
v bankovom sektore.
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Trichel

KOMUNIKACIA
ad Nevyhnutnou stcastou cinnosti centrdlnej banky je efektivna
komunikdcia. Komunikdcia prispieva k Uc¢innosti a vierohodnosti menovej politiky.
V snahe umoznit verejnosti lepsie rozumiet menovej politike a ostatnym
¢innostiam centralnej banky musi ECB vystupovat otvorene a transparentne.
To je hlavnou zdsadou Eurosystému a jeho externej komunikdcie, v rdémci ktorej
ECB dzko spolupracuje s ndrodnymi centralnymi bankami.

Na zaistenie Ucinnosti tejto komunikdcie ECB a ndrodné centrdlne banky
vyuzivajd Sirokd paletu ndstrojov, z ktorych najdélezitejsie su:

pravidelné tlacové konferencie kazdy mesiac po prvom zasadani Rady
guvernérov,

« vyddvanie Mesacného bulletinu, ktory obsahuje podrobné informacie
o hospoddrskom vyvoji v eurozéne a ¢ldnky zamerané na témy sivisiace
s ¢innostou ECB,

verejné vystipenia prezidenta ECB a ostatnych clenov Vykonnej rady E ECB
v Eurépskom parlamente E,

prejavy a rozhovory s ¢lenmi rozhodovacich orgdnov ECB,

tlacové sprdvy vysvetlujice rozhodnutia a stanoviskd Rady guvernérov,
internetové strdnky ECB a ndrodnych centrdlnych bank, ktoré spristupfiuju
vSetky zverejnené materidly vratane rozsiahleho stboru Statistickych ddajov,
odborné $tudie (working papers),

prileZitostné Stddie (occassional papers).




MENOVA POLITIKA

ECB zostavuje sthrnné
ukazovatele za eurozdnu

MENOVA A FINANCNA STATISTIKA

ECB zostavuje a zverejiiuje financnd a menovu Statistiku v Uizkej spolupraci
s ndrodnymi centrdlnymi bankami. Tieto Statistické infomdcie podporuji menovu
politiku v eurozéne a ECB ich vyuzZiva pri svojom rozhodovani.

Narodné centrdlne banky (v niektorych pripadoch aj iné ndrodné orgédny)
v jednotlivych krajindch ziskavajd ddaje od finan¢nych institicii a z inych zdrojov
a zostavuju sthrnné ukazovatele na ndrodnej trovni, ktoré odosielaju Eurdpskej
centrdlnej banke. ECB z tychto ddajov zostavuje sthrnné ukazovatele za
eurozonu.

Prévnym zékladom pre tvorbu, zber, zostavovanie a Sirenie Statistik ECB je
Stattt Eurépskeho systému centrélnych bank a Eurdpskej centrélnej banky El,
ktory je prilohou k zmluve. ECB zabezpecuje plnenie svojich Statistickych
potrieb, ale zarover sa snazi minimalizovat zétaz, ktoru $tatistické vykazovanie
predstavuje pre financ¢né institlcie a dalSie spravodajské jednotky.
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O zodpovednost za Statistiku na eurdpskej drovni sa ECB deli s Eurépskou
komisiou B (prostrednictvom Eurostatu — Statistického dradu Eurépskych
spolocenstiev). Na Urovni eurozény zodpovedd ECB, bud vyhradne alebo
v spolupraci s Komisiou, za menov Statistiku, Statistiku financnych institdcif
a financnych trhov, za zahrani¢nd Statistiku (vrdtane platobnej bilancie), za
financné Ucty a zostavovanie Stvrtrocnych nefinancnych Uctov za intituciondlne
sektory (domdcnosti, podniky a vlddu). Obe institlcie na eurdpskej drovni
spolocne nesu aj zodpovednost za Statisticky infrastruktiru (vratane sezénnych
tprav, tvorby rémca kvality a §tandardov na prenos Udajov). Statistika ESCB
v rdmci moznosti zodpovedd medzindrodnym normédm.




SYSTEM TARGET

Hrubé zictovanie platieb
v eurdch v redlnom case

SYSTEM TARGET

a TARGET E (Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer) je systém hrubého zuctovania v redlnom case pre platby
v eurdch, ktory prevadzkuje Eurosystém [E. SlZi na vysporiadanie operdcif
centralnych bank, velké medzibankové prevody v eurdch a dalSie platby v eurdch.
Zabezpecuje spracovanie platieb v redlnom case, zictovanie v peniazoch
centrélnych bank a okamziti konecnost zUctovania. Skladd sa z navzdjom
prepojenych ndrodnych systémov hrubého zictovania v redlnom case (RTGS)
a platobného mechanizmu ECB (EPM). TARGET je v prevddzke od zaciatku
hospodérskej a menovej tnie v roku 1999 a jeho denny obrat predstavuje okolo
1700 mld. EUR.

Systém TARGET bol vyvinuty, aby:

« zabezpecil bezpecny a spolahlivy mechanizmus na zuctovanie platieb v eurdch
na baze RTGS,

» zvysil efektivnost zahrani¢nych platieb v eurdch, a predovsetkym aby

« spiiial potreby menovej politiky ECB a podporoval integraciu eurového
pefiazného trhu.
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NEHE. MRS

TARGET je k dispozicii pre vietky transakcie v eurdch medzi krajinami eurozdény
a niekolkymi daldimi krajinami EU a v rdmci tychto krajin. Spraciva
medzibankové i klientske platby. Platby v systéme TARGET nemaju stanoveny
Ziadny maximdlny ani minimélny limit. Do systému TARGET sa mozu (ale
nemusia) zapojit aj ¢lenské staty EU, ktoré este nezaviedli euro. Za uréitych
podmienok majui do systému pristup aj Gverové ingtitticie clenskych §tatov EU,
ktoré este nezaviedli euro.

Eurosystém v sucasnosti pracuje na vytvorenf systému TARGET2 - dalSej
generdcie systému TARGET. Novy systém by mal byt uvedeny do prevddzky
v roku 2007 a vdaka harmonizovanej a centralizovane] technickej infrastruktire
by mal dosahovat eSte vyssiu droveri bezpecnosti a efektivnosti. Systém
TARGET2 bude vietkym zUcastnenym bankdm poskytovat rovnako kvalitné
sluzby, funkcie a rozhrania, ako aj jednotnu cenovu Struktiru.




EUROBANKOVKY A EUROMINCE

BANKOVKY

Eurobankovky boli uvedené do obehu 1. janudra 2002. Vydavaju sa
v siedmich nomindlnych hodnotach - 5, 10, 20, 50, 100, 200 a 500 eur - pricom
kazdd ma odlisnu velkost.

Bankovky zobrazuju architektonické Styly siedmich kultirnych epoch eurépskej
histérie — klasiku, romansky sloh, gotiku, renesanciu, barok a rokoko, vek Zeleza
a skla a architektdru 20. storocia — a zakazdym tri hlavné architektonické prvky:
okné, brany a mosty. Ziadna z nich viak nepredstavuje konkrétnu budovu ¢i
architektonicky pamiatku.

Oknd a brdny na licnej strane kazdej bankovky symbolizuji ducha eurdpskej
otvorenosti a spoluprace. Na rubovej strane kazdej bankovky sa nachddza most.
Mosty si metaforou komunikdcie medzi eurdpskymi narodmi, ako aj medzi
Eurdpou a zvyskom sveta.

Stcastou bankoviek je viacero ochrannych prvkov, ktoré ich chrania proti
falSovaniu a umozfiuju rozpoznat pravé bankovky od falosnych. Obsahuju aj
$pecidlne prvky, ktoré priich rozpozndvani pomahajd nevidomym a zrakovo
postihnutym ludom.

Prisna kontrola kvality zarucuje, Ze vSetky vyrobené bankovky su rovnako
kvalitné a maju rovnaky vzhlad. Bankovky neobsahuju ziadne individudlne
ndrodné prvky.
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m MINCE

Jedno euro sa skladd zo 100 centov. V obehu sd euromince 6smich
nomindlnych hodnét: 1, 2, 5, 10, 20 a 50 centov a 1 a 2 eurd. Vzhlad jednej
strany minci je spolo¢ny pre vietky krajiny eurozény, zatial ¢o druhd strana
obsahuje ndrodné motivy. Vo vietkych krajindch eurozény sa samozrejme mézu
pouzivat vSetky euromince, bez ohladu na ndrodn stranu.

Kazdd z 6smich eurominci méd odlisni velkost, hmotnost, zloZenie, farbu
a hrubku. V snahe ulah¢it rozpozndvanie minci réznych nomindlnych hodnét,
najmd nevidomym a zrakovo postihnutym fudom, boli do minci zabudované
dalSie inovativne prvky. Mince réznych hodnét maju napriklad rézne hrany.
Dékladny systém riadenia kvality zabezpecuje, aby sa vSetky euromince dali
pouzivat v celej eurozéne a aby spliiali normy nevyhnutné na ich pouzivanie
v predajnych automatoch.

Na ochranu proti falSovaniu mincf vyssej nomindlnej hodnoty (1 a 2 eurd) boli
prijaté zvldstne opatrenia, a to konkrétne prepracované pouZitie kovov dvoch
réznych farieb a v pripade mince €2 aj ndpis vyrazeny na jej hrane.




BANKOVY

Monitorovanie financnej stability

DORLAD

BANKOVY DOHLAD

OFN Aj ked priamu zodpovednost za bankovy dohlad a financnu stabilitu a
nadalej nesu prisluiné organy v kazdom ¢lenskom 3tate EU, zmluva B Eurépsky
systém centrdlnych bank poverila Ulohou ,prispievat k bezproblémovej realizdcii
politiky prislusnych orgdnov sivisiacej s obozretnym podnikanim dverovych
institdcii E a stabilitou financného systému”.

ESCB tuto ulohu pInf najma tromi spésobmi.

Po prvé, sleduje a hodnotf finan¢ny stabilitu na Grovni eurozény a EU. Tym
dopliia a podporuje rovnaku ¢innost, ktorti na narodnej drovni vykonévajt
ndrodné centrdlne banky a orgdny dohladu v zdujme zachovania financnej
stability v danej krajine.
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Po druhé, ESCB posobi ako poradny orgédn pri urcovani a prehodnocovani
poziadaviek na reguldciu a dohlad nad finan¢nymi instittciami. Velkd cast tejto
poradnej ulohy pini ECB prostrednictvom svojej Ucasti v prislusnych
medzindrodnych a eurépskych regulacnych a dozornych orgénoch, ako napr.
v Bazilejskom vybore pre bankovy dohlad, Eurépskom bankovom vybore
a Vybore eurépskych orgdnov bankového dohladu.

Po tretie, ECB podporuje spoluprdcu medzi centrdlnymi bankami a orgdnmi
dohladu v otdzkach spolo¢ného zaujmu (napr. v oblasti dohladu nad platobnymi
systémami alebo pri riesenf finan¢nych kriz).

Tieto ¢innosti sa vykondvajd v spolupréci s Vyborom pre bankovy dohlad (jeden
z vyborov ESCB spomenutych v casti 2.7), v rdmci ktorého sa stretdvaju
odbornici z centrélnych bank a orgénov dohladu krajin EU.




Automatickd operdcia: facilita centrdlnej banky,
ktord je k dispozicii Gverovym institicidm na ich
vlastni ziadost. Eurosystém pontka dva druhy
automatickych operdcii: jednodfiové refinanéné
obchody a jednodriové sterilizatné obchody.

Cenova stabilita: je hlavnym ciefom Eurosystému.
Rada guvernérov ECB cenovi stabilitu definuje ako
medziro¢ny ndrast harmonizovaného
spotrebitelskych cien (HICP) eurozény o menej ako
2 %. Pri zabezpecovani cenovej stability sa Rada
guvernérov
v strednodobom horizonte tesne pod troviiou 2 %.

indexu

snazf o udrzanie mier inflicie

Centrdlna banka: instittcia, ktorej bola pravnym
aktom zverena zodpovednost za vykon menovej
politiky na urcitom tzemf.

Deflécia: proces, pri ktorom pocas dlhsieho
¢asového obdobia dochddza k neustdlemu poklesu
celkovej cenovej Urovne.

Delorsov vybor: v jini 1988 Eurdpska rada poverila
vybor vedeny Jacquesom Delorsom, vtedaj$im
prezidentom Eurdpskej komisie, aby preveril
a vypracoval ndvrh konkrétnych etdp veducich
k vytvoreniu hospodérskej a menovej tnie. Clenmi
vyboru boli guvernéri narodnych centralnych bank
krajin Eurépskeho spolocenstva, vtedajsi generalny
riaditel Banky pre medzindrodné zdctovanie (BIS)
Alexandre Lamfalussy, ddnsky profesor ekondmie
Niels Thygesen a vtedajsi prezident
Exterior de Espafia Miguel Boyer. Zaverecnd
Delorsova spréva navrhla realizdciu hospodarskej
a menovej dnie v troch etapach.

Banco

Devizové operdcie: nakup alebo predaj deviz.
V kontexte Eurosystému ide o nakup alebo predaj
inych mien za euro.

Dlhodobejsie trokové miery: irokové miery alebo
vynosy z Urocenych finanénych aktiv s relativne
dlhou dobou splatnosti. Ako referenénd hodnota
dlhodobejsich drokovych mier sa ¢asto pouzivaju
vynosy zo Stdtnych dlhopisov so splatnostou
10 rokov.

ECOFIN: pozri Rada EU.

ERM I: pozri Mechanizmus vymennych kurzov
ERM II.

Eurdpska centrdlna banka (ECB): ECB bola
zalozend 1. jina 1998 a sidli vo Frankfurte nad
Mohanom. Spolu s ndrodnymi centrdlnymi bankami
eurozény urCuje a vykondva menovi politiku
v ¢lenskych Statoch eurozény.

Eurdpska komisia: Eurdpska komisia je jednou

7 piatich institacil EU. Vznikla v roku 1967 pre tri
existujlce Eurdpske spolocenstva. Pripravuje
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névrhy novej eurdpskej legislativy, ktoré predkladd
Eurépskemu parlamentu a Rade. Komisia zaistuje
riadne plnenie rozhodnut EU a dohliada na ¢erpanie
prostriedkov EU. Sleduje aj dodrZiavanie
europskych prévnych predpisov
Spolocenstva. V rdmci kontroly dodrziavania zmlav
Komisia spolu s Eurépskym stidnym dvorom
dohliada na riadne uplatfiovanie legislativy zdvaznej
pre vietky ¢lenské staty EU. Komisiu v sicasnosti
tvori jej predseda a 24 komisdrov. Jej jednotlivé

zmllv  a

oddelenia (generdlne riaditelstvd) zodpovedaju za
realizdciu spolocnej politiky a vieobecnd spravu
konkrétnej oblasti. Komisia zastupuje vSeobecné
zéujmy EU a je nezavisld od ¢lenskych stdtov. Je
menovand na patro¢né funkéné obdobie, ale moze
ju odvolat Parlament.

Eurdpska rada: ddva Eurdpskej unii nevyhnutné
podnety na jej dal3f vyvoj a urcuje vieobecny smer
jej politiky. Skladd sa z hldv $tdtov a vldd ¢lenskych
Stdtov a prezidenta Eurdpskej komisie (pozri aj Rada
EV).

Eurdpske hospodarske spolocenstvo (EHS): EHS
bolo zaloZené Rimskou zmluvou v roku 1957. Jeho
vznik predstavoval krok k hospodérskej integrécii
- volnému pohybu oséb, tovaru, kapitdlu a sluzieb
medzi ¢lenskymi $tatmi EU.

Eurdpske spolocenstvo uhlia a ocele (ESUO): ESUO
je jednym z Eurdpskych spolocenstiev. Jeho
zalozenim v roku 1951 v Parizi vytvorilo 3est
zakladajicich  krajin - Belgicko,
Nemecko, Taliansko, Luxembursko a Holandsko —
spolocny trh uhlia a ocele.

Francuzsko,

Eurépsky menovy indtitdt (EMI): orgén EU
zodpovedny za pripravu poslednej etapy
hospoddrskej a menovej Unie. Bol zriadeny
1. janudra 1994 a 1. jlina 1998 ho nahradila ECB.

Eurdpsky menovy systém (EMS): pred zavedenim
eura boli viaceré meny clenskych statov EU
navzdjom prepojené prostrednictvom Eurdpskeho
menového systému, ktory existoval od roku 1979
do roku 1999. EMS sa skladal z troch cast: menovej
jednotky ECU, ktord bola kosom mien jednotlivych
¢lenskych z mechanizmu vymennych
kurzov a intervencného mechanizmu, ktoré pre
kazdd menu urcovali centrdlnu paritu voc¢i ECU

Stétov,

(bilaterdlny vymenny kurz), a z
ktoré

Gverovych

mechanizmov, centrdlnym  bankdm
umoziovali zasiahnut v pripade, ked bilaterdlne
vymenné kurzy presiahli stanoveny prah. EMS bol
1. janudra 1999 nahradeny Mechanizmom

vymennych kurzov ERM II.

Eurdpsky parlament: tito eurépsku institdciu tvorf
732 priamo volenych poslancov, ktori zastupuju
obcanov ¢lenskych statov EU. Parlament mé sice
najma poradné pravomoci, zdroven viak spolu

s Radou EU hlasovanim schvaluje ro¢ny rozpocet
Gnie. V spoluprdci s Radou EU sa tieZ podiela na
tvorbe pravnych predpisov EU a dohliada na ¢innost
Eurdpskej komisie.

Eurépsky systém centralnych bank (ESCB):
pozostdva z Eurdpskej centrdlnej banky
a ndrodnych centrdlnych bank vietkych clenskych
statov EU.

Euroskupina: neformélne zasadania ministrov
hospodarstva a financif ¢lenskych Statov eurozény,
na ktorych riesia otdzky stvisiace s ich spolo¢nou
zodpovednostou v zéleZitostiach tykajdcich sa
spolo¢nej meny. Zasadanf Euroskupiny sa moéze
z(¢astiovat aj Eurépska komisia a ECB. Euroskupina
zvycajne zasadd bezprostredne pred zasadanim
Rady ECOFIN.

Eurosystém: pozostdva z Eurdpskej centrélnej banky
a ndrodnych centrélnych bank clenskych Statov
eurozény. Eurosystém urcuje a vykondva menov
politiku v eurozéne.

Finanény sprostredkovatel: spolo¢nost alebo
institlcia, ktord pésobf ako sprostredkovatel medzi
diznikmi a veritelmi. Medzi cinnosti financného
sprostredkovatela patri napriklad zhromazdovanie
vkladov od verejnosti a poskytovanie Uverov
domécnostiam a podnikom.

Generdlna rada: jeden z rozhodovacich orgénov
ECB. Jej ¢lenmi st prezident ECB, viceprezident ECB
a guvernéri narodnych centrdlnych bank vetkych
dlenskych 3tatov EU.

Harmonizovany index spotrebitel'skych cien (HICP):
ukazovatel cenovej hladiny, ktory Rada guvernérov
pouziva na cenovej stability
v eurozéne. HICP potita a zverejiuje Statisticky
urad Eurdpskych spolocenstiev Eurostat.

hodnotenie

Hlavné refinan¢né operdcie: pravidelné operdcie na
volnom trhu, ktoré vykondva Eurosystém s cielom
zabezpecit v bankovom systéme primerany objem
likvidity. Tieto operdcie prebiehaji formou
tyzdennych aukcif, na ktorych mézu banky podavat
svoje ponuky na zfskanie likvidity.

Hospodarska a menova tnia (HMU): tymto pojmom
sa oznacuje hospodaérskych
a menovych politik clenskych 3tétov EU a vytvorenie
jednotnej meny. Maastrichtskd zmluva stanovila tri
etapy HMU: v prvej etape (od 1. jula 1990 do
31. decembra 1993) ¢lenské Staty umoznili volny

harmonizacia

pohyb kapitdlu medzi svojimi Gzemiami, zacali viac
koordinovat svoju hospoddrsku politiku a nadviazali
uzsiu  spoluprdcu medzi centrélnymi
bankami. Druhd etapa (od 1. janudra 1994 do
31. decembra 1998) sa
Eurdpskeho menového institdtu a bola zamerand na

svojimi

zacala zaloZenim



technické pripravy na vytvorenie jednotnej meny,
prevenciu nadmernych schodkov verejnych financif
a vyraznejsiu konvergenciu hospoddrskej a menovej
politiky clenskych 3tatov (s cielom zaistit cenovi
stabilitu a zdravé verejné financie). Tretia etapa (od
1. janudra 1999) sa
neodvolatelnych vymennych kurzov, prenesenim
zodpovednosti politiku na ECB
a zavedenim eura ako jednotnej meny.

zacala stanovenim

za menovl

Hruby domdci produkt (HDP):
hospodarskej aktivity. HDP predstavuje hodnotu
vietkych tovarov a sluzieb vyprodukovanych
v danom hospodarstve v priebehu ur¢itého obdobia.

ukazovatel

Infldcia: trvaly rast celkovej cenovej hladiny, ktory
vedie k trvalému poklesu kipnej sily periazi. Inflécia
sa zvycajne vyjadruje ako ro¢nd percentudlna zmena
indexu spotrebitelskych cien, napriklad HICP.

Jednodriovy refinanény obchod: automatickd operécia
Eurosystému, ktord mézu zmluvné strany vyuzivat na
ziskanie jednodiiového dveru od ndrodnej centrdlnej
banky za vopred stanovend trokovi sadzbu proti
zaloZeniu akceptovatelnych aktiv.
Jednodriovy sterilizacny obchod: automatickd
operécia Eurosystému, ktord mézu zmluvné strany
vyuzivat na ulozenie jednodfiovych vkladov
v ndrodnej centrdlnej banke, drocenych vopred
stanovenou Urokovou sadzbou.

Kodanské (pristupové) kritéria: krajiny, ktoré chcu
vstupit do EU, musia sphnit viacero kritérif: politické
kritérid (stabilné institlicie zarucujlce demokraciu,
pravny S$tat, dodrZiavanie [udskych prédv
a redpektovanie mensin), ekonomické kritérid
(fungujice trhové hospodarstvo) a zaclenenie
tzv. acquis communautaire (pravnych predpisov EU)
do vlastného prévneho poriadku. Tieto kritérid
stanovila Eurdpska rada na svojom zasadnuti
v Kodani v juni 1993 a potvrdila ich v decembri
1995 na zasadnuti v Madride.

Konvergencné kritérid: Styri kritérid, ktoré musf
splnit kazdy ¢lensky §tat EU skér, nez zavedie euro:
stabilnd hladina cien, zdravé verejné financie
(maximédlna povolend vyska deficitu v pomere
k HDP a maximélna povolend vyska dlhu v pomere
k HDP), stabilny kurz a nizke a stabilné dlhodobé
rokové sadzby.

Medzibankovy pefiazny trh: trh s krdtkodobymi
medzibankovymi Uvermi. Tento vyraz zvycajne
oznaluje obchodovanie s prostriedkami so
splatnostou od jedného dfia (niekedy aj kratSou) do
jedného roka.

Mechanizmus vymennych kurzov Il (ERM II): ramec
spoluprdce v oblasti kurzovej politiky medzi

jednotlivymi krajinami eurozény a krajinami mimo
eurozény. Utast v mechanizme je dobrovolnd. Od
clenskych $tétov s vynimkou sa viak ocakdva, Ze sa
do mechanizmu zapoja, pricom sa
centrdlna parita ich mien voci euru a fluktuacné
pasmo okolo centralnej parity. Standardné
fluktua¢né pasmo ma rozpatie 15 %. V pripade
krajin s velmi vysokou mierou konvergencie
s eurozénou je mozné na Ziadost prislusného
¢lenského 3tétu nepatriaceho do eurozény stanovit
aj uzsie fluktuacné pasmo.

stanovf

Menové baza: oznacovand aj ako ,silné peniaze”.
Zahrfia bankovky a mince mimo centrélnej banky
a vklady dverovych institlcif v systéme centrdlne]
banky.

Menovy agregit (napr. M1, M2, M3): bankovky
a mince plus urcité vysokolikvidné zdvizky
financnych institdcii (vklady a krdtkodobé cenné
papiere) v drzbe nebankovych rezidentov eurozény.
M1 je podmnozinou M2 a M2 je podmnozZinou M3.

Minimalna akceptovatelna drokovd sadzba:
minimdlna akceptovatelnd
v hlavnych refinanénych operécidch, ktord stanovuje
Rada guvernérov spravidla na prvom zasadani
v mesiaci.

Urokovd sadzba

Parity kupnej sily: prepocitacie koeficienty, ktoré
vyrovndvajd kdpnu silu réznych mien elimindciou
rozdielov v cenovej hladine medzi jednotlivymi
krajinami. Vo svojej najjednoduchsej podobe parity
kipnej sily vyjadrujui pomer cien toho istého tovaru
alebo sluzby v réznych krajindch v réznych
ndrodnych mendch.

Povinné minimalne rezervy: tverové institdcie maju
povinnost udrziavat urcity vklad v centrélnej banke.
Vyska povinnych minimélnych rezerv sa urcuje pre
kazdu institiciu zvldst ako percento objemu
prostriedkov, ktoré v prisludnej instittcii ulozili
(nebankovi) klienti.

Rada EU (Rada ministrov): inititicia Eurdpskeho
spolocenstva, ktord sa skladd zo zastupcov vldd
clenskych $tdtov, spravidla ministrov zodpovednych
za rezort, ktorého sa prerokovévané zéleZitosti
tykaji (preto sa casto oznaCuje aj ako Rada
ministrov). Rokovanie Rady EU, na ktorom sa
zGcastiujd ministri hospoddrstva a ministri financif,
sa Casto nazyva Rada ECOFIN. V pripade
mimoriadne délezitych rozhodnuti méZe Rada EU
zasadat aj v zloZeni hldv tdtov a vlad. Nesmie sa
zamienat s Eurépskou radou, ktord je sice tiez
zloZend z hldv Stdtov a vldd, av3ak jej tlohou je
dévat unii nevyhnutné podnety pre jej dal3f vyvoj
a urcovat vieobecny smer jej politiky.

Rada guvernérov: najvyssi rozhodovaci organ ECB.
Tvoria ju ¢lenovia Vykonnej rady ECB a guvernéri

nérodnych centralnych bank ¢lenskych statov EU,
ktoré prijali euro.

Stidny dvor Eurdpskych spolocenstiev: tdto
institlcia zabezpecuje dodrziavanie préva pri
vyklade a uplatfiovani ustanoveni zmldv o zaloZenf
Eurépskych spolocenstiev a pravnych predpisov
stanovenych eurdpskymi intiticiami.

TARGET (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer system) —
Transeurdpsky expresny automatizovany systém
hrubého zti¢tovania v redlnom case: platobny systém
zloZenych z patnastich ndrodnych
hrubého zictovania v redlnom case (RTGS)
a z platobného mechanizmu ECB (EPM). Systémy
RTGS umoziiujd spracovévat platby v redlnom case
podla poradia jednotlivych platobnych prikazov.
Systém TARGET je jedinecny svojim pokrytim —
pouziva ho takmer 1 100 priamych tcastnikov a viac
ako 48 000 bénk vrdtane pobociek a dcérskych
spolocnosti.

systémov

Transmisny mechanizmus: spésob, akym zmeny
rokovych sadzieb prostrednictvom réznych
kandlov ovplyviiuji sprdvanie hospodérskych
subjektov, hospoddrsku aktivitu a v konecnom
doésledku celkovd cenovii troven.

Trh s akciami: trh s akciami spolo¢nosti, ktoré su
kotované na burze cennych papierov. Akcie sa vo
vieobecnosti povazuju za rizikovejsiu investiciu nez
dlhopisy, pretoze ich drZitelia maji ndrok na podiel
na ziskoch emitenta, zatial ¢o drzitelia dlhopisov
maju ndrok na vyplatenie Uroku bez ohladu na zisk
podniku.

Trh s dlhopismi: podniky a vlddy emituju dlhopisy na
ziskanie kapitdlu pre svoje investicie. Dlhopisy su
Urocené cenné papiere, ktoré maji pevnl alebo
pohyblivi drokovi sadzbu a splatnost minimalne
jeden rok (od datumu emisie). Najvacsi podiel na
trhu s dlhopismi maju dlhopisy s pevnou trokovou
sadzbou.

Urotend pohladavka: finanéné aktivum, ktorého
vlastnik md ndrok na vyplatu drokov od dlZnika,
ktory pohladdvku vystavil.

Uverovd intitticia: najbeZnej3imi typmi Gverovych
institlcii si banky a sporitelne. Podla smernice
2000/12/ES je dverovd institdcia (i) podnik,
ktorého predmetom Cinnosti je prijimat vklady a iné
splatné pefazné prostriedky od verejnosti
a poskytovat tvery na vlastny ucet, alebo (ii) podnik
alebo ind pravnickd osoba, ind ako v bode (i), ktora
vyddva platobné prostriedky vo
elektronickych peiazi. Pojem ,elektronické peniaze”
znamend pefiaznd hodnotu vyjadrent pohladdvkou
voli emitentovi, ktord je: (a) uchovdvand na
elektronickom médiu, (b) vyddvand pri prijati

forme
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pefiaznych prostriedkov, ktorych hodnota nie je
nizdia ako vyddvand penaznd hodnota,
a (c) akceptovana ako platobny prostriedok
v podnikoch inych ako je emitent.

Vykonnd rada: jeden z rozhodovacich organov ECB.
Clenmi Vykonnej rady sd prezident a viceprezident
ECB a dal3i 3tyria ¢lenovia menovani po vzdjomnej
dohode hldv $tétov a vldd krajin, ktoré prijali euro.

Vynimka (derogdcia): podla clanku 122 Zmluvy
o zaloZeni ES sd ¢lenskymi $tatmi s vynimkou tie
krajiny, ktoré euro este neprijali, ale na jeho prijatie
sa pripravujd. Ide o 11 glenskych krajin (Svédsko
a nové Clenské $tdty), na ktoré sa zatial nevztahuju
prava a povinnosti vyplyvajice zo zavedenia eura
ako jednotnej meny. Odli3nd situdcia plati v pripade
Danska a Spojeného kralovstva, ktoré sa tretej
etapy hospoddrskej a menovej Unie nemusia
zlcastnit,

Zmluva: terminom zmluva sa v texte oznaluje
Zmluva o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva.
Pévodna zmluva bola podpisand 25. marca 1957
v Rime a vstipila do platnosti 1. janudra 1958. Této
zmluva, ktord sa Casto nazyva aj ,Rimska zmluva“,
zalozila Eurdpske hospodarske spolocenstvo
(EHS), ktoré bolo neskér premenované na dnesné
Eurdpske spolo¢enstvo (ES). Zmluva o Eurdpskej
Unii (ktord sa casto oznacuje ako ,Maastrichtskd
zmluva") bola podpisand 7. februdra 1992 a vstipila
do platnosti 1. novembra 1993. Zmluvou
o Eurdpskej tnii bola zmenend a doplnend Zmluva
o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstva a bola
vytvorend Eurdpska Unia. ,Amsterdamskd zmluva“,
ktora bola podpisand 2. oktébra 1997
v Amsterdame a ktord vsttpila do platnosti 1. méja
1999, a najnovsie ,Zmluva z Nice", ktord bola
podpisand 26. februdra 2001 a ktord vstipila do
platnosti 1. februdra 2003, zmenili a doplnili Zmluvu
o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstva i Zmluvu
o Eurdpskej unii.
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