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Aprilové cCisla posunuli nowcasting k vyraznejSim minusom

V 2. Stvrtroku 2020 by mal HDP podl'a technického odhadu klesnut o 9,33 % medzikvartalne.
Ako sa ocakavalo, negativny efekt pandémie COVID-19 sa naplno prejavil v prepadoch
mesacnych ukazovatel'ov za april. Sposobil tak aj posun nowcastingu k zapornejSim cislam.
Mierne pozitivne posobilo zlepsenie vykonu ekonomiky v 1. Stvrtroku 2020 v porovnani
srychlym odhadom SU SR. Majové ,soft“ indikitory naznacuji opatrné zlep$enie nalad
suvisiace s postupnym uvolfiovanim opatreni. Je vSak otdzne ¢i a do akej miery sa pretavia aj
do zlepSenia ekonomickych ukazovatel'ov a tak negativne rizikd ohl'adom budiceho vyvoja
nadalej pretrvavaju.

Vplyv pandémie koronavirusu sa naplno prejavil vjinovom odhade poklesu HDP 09,33 %
medziStvrtrocne. Spresnenie rychleho odhadu HDP za minuly Stvrtrok prinieslo sice slaby pozitivny
efekt, ked’ ekonomika klesala miernejSie ako sa pdvodne ocakavalo. Avsak takmer vSetky mesacné idaje
(domace aj zahranicné) o produkcii, trzbach ¢i zahranicnom obchode dosahovali historické dno,
v dosledku ¢oho aj nowcasting HDP aktualne ofakava vyrazny prepad ekonomickej aktivity. Koncom
aprila sa pandemicka situacia zacala zlepSovat avacSina Statov, vratane Slovenska, pristdpila
k opatrnému uvoliiovaniu opatreni. Ako prvé zareagovali indikatory sentimentov, ktoré v maji hlasili
mierne zlepSenie nalad. Stale vSak zostavaju hlboko pod dlhodobym priemerom a ked'Ze je otazne do
akej miery sa premietnu aj do ukazovatel'ov realnej ekonomiky, negativne rizikd ohl'adom budiceho
vyvoja nad’alej pretrvavaju.

Nowcasting HDP Zmena nowcastingu HDP na 2. Stvrtrok 2020
(medzistvrtroéna zmena v %) (prispevky v p.b.)
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Rychle komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov useku meny,
Statistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiiceho stihlasu, aviak s uvedenim zdroja ,Analytici UMS*. Ak
nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezénne ocCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Obmedzenie vyroby a zatvorenie prevadzok v aprili spdsobilo rekordné prepady v trzbach, produkcii
a exportoch vo vSetkych odvetviach ekonomiky. Produkciu a vyvoz najviac ovpyvnil automobilovy
priemysel, ktory vykazal poklesy vyraznejSie ako pocas fina¢nej krizy v rokoch 2008-2009. Mierne rasty
si dokazali udrzat len exporty automobilov mimo krajin EU, ktoré este v aprili neboli tak vaZne
zasiahnuté bojom s virusom COVID-19. Podobny pokles zaznamenali aj dovozy tovarov, ked podniky
vyuZivali hlavne dovezené zasoby z minulosti. Vynimkou bol len zvySeny import zdravotnickeho
materialu, ktory zvacsa nie je mozné ziskat domacou produkciou. TrZzby v obchode poklesli miernejsie
ako produkcia vd'aka prijmom retazcov. ZvySok maloobchodu asluzieb vSak utrpel uzatvorenim
prevadzok vyrazné straty a tak aj spotreba domacnosti by mala v aktualnom Stvrtroku klesat'. Prispieva
k tomu aj zhorsSujuca sa situacia na trhu prace, najma zvySujuce sa obavy I'udi o zamestnanie. Mierny
optimizmus prinieslo zlepSenie dévery v domacej ekonomike aj v zahrani¢i po uvol'neni niektorych
opatreni. Postupny opatovny nabeh produkcie a otvaranie niektorych sluzieb v maji m6Ze znamenat, Ze
sa ekonomicka aktivita odraZa od dna. ZlepSenie je vSak vel'mi pozvol'né a navrat na vysSie drovne zaleZi
hlavne od ozivenia nasich obchodnych partnerov.

Vyvoj exportov tovarov Indikatory ekonomického sentimentu
(prispevky k medziro¢nému rastu v p.b.) (salda odpovedi, dlhodoby priemer = 100)
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Tabul'ka 1: Nowcasting HDP a vybranych zloziek! za jin 2020 (medzistvrtroc¢ny rast v %)

2q20
4.20 5.20 6.20
HDP 0,57 -7,62 -9,33
Spotreba domacnosti 0,7 0,1 -0,6
Export 2,0 1,8 -18,2
Import 2,3 1,4 -15,1

Zdroj: vypocty NBS
analytici@nbs.sk

Modelovy odhad HDP (nowcasting HDP) nie je predikciou Narodnej banky Slovenska. Predstavuje technicky
odhad vyvoja HDP, ktory zohl'adiiuje zverejniované Ciastkové udaje bez kvalitativnych zasahov a jednorazovych
vplyvov. Hodnoty HDP v grafe zodpovedaju rychlemu odhadu. Metodika nowcastingu HDP je detailnejSie
vysvetlend v analytickom komentari
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting HDP.pdf
Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sthlasu, aviak s uvedenim zdroja ,analytici UMS*, resp. ,analytici
Menového tseku®.

thttps://www.nbs.sk/ img/Documents/ komentare/AnalytickeKomentare/2019/AK74 Revizia kratkodobeho

odhadu zloziek HDP.pdf
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