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PreCo sa opat zvysSila Uroven proticyklického kapitalového
vankusa

Bankova rada NBS dia 23. 7. 2019 rozhodla o zvySeni urovne proticyklického kapitalového
vankuis$a na 2 % s ucinnostou od 1. 8. 2020. Za posledné tri roky je to uz Stvrté zvySenie.
Pritomnost dobrych ¢asov, narastajicej zadlZenosti, nizkych urokov a silnej konkurencie na
uverom trhu moéze viest' k podhodnocovaniu rizika zo strany bankového, ako aj sikromného
sektora. Tato situacia nuti NBS hl'adiet dopredu, teda rozhodovat dnes o vytvoreni vankusa,
ktory by mohol v budicnosti pokryt aspon ¢ast ndkladov z existujucich rizik.

Proticyklicky kapitalovy vankus (d'alej aj vankuas) predstavuje nastroj makroprudencialnej
politiky, ktorého cielom je posilnenie financnej stability a odolnosti bankového sektora.
Bankovy a finan¢ny sektor ma totiZ tendenciu spravat sa procyklicky: vo zvySenej miere
a s menSim ohl'adom na riziko poskytovat uvery v priaznivych ¢asoch ekonomického rastu
a vyrazne obmedzovat ponuku uverov v nepriaznivych c¢asoch, resp. v obdobi ekonomického
alebo financ¢ného stresu. Hlavnym ciel'om proticyklického kapitalového vankusa je tak pomoct
bankovému systému zvladnut bremeno potencidlnych kreditnych strat spojenych
s cyklickym vyvojom finan¢ného trhu. Vankus zvysSuje schopnost bank absorbovat
vzniknuté straty tym, Ze sa vytvara pocas priaznivych ¢asov, ked’ bankovy sektor I'ahsie
dosahuje zisk a uroven kreditnych nakladov je nizka a zniZuje (uvolniuje sa) v case stresu,
ked' do6jde k materializacii rizika a k narastu kreditnych strat v bankovom sektore. Uvolnenim
vankusa sa zniZuje tlak na bankovy sektor v ¢ase stresu, ked' je kapitdl obmedzeny a drahy.
Proticyklicky kapitadlovy vankd$ tak zvysSuje odolnost bankového sektora. Proticyklicky
kapitadlovy vankus sa stanovuje na slovenské expozicie ako percento z objemu rizikovo-
vazenych aktiv. Ide o percento z objemu uverov poskytnutych slovenskému stukromnému
sektoru, ktoré su upravené koeficientom podla stupna ich rizikovosti. Na banky je tak kladena
poZiadavka mat' v Struktdre zdrojov v ramci svojej bilancie kapital aspon v poZadovanom
objeme tak, aby nim mohli v budiicnosti kryt potencialne naklady existujuicich rizik.

Analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Odboru dohl'adu na makrotirovni. Sirenie je povolené bez predchadzajtceho sthlasu, avsak s uvedenim zdroja
»Analytici Odboru dohl'adu na makrourovni“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady st sezénne ocistené pouzitim

vlastnych sezénnych modelov.
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Preco sa zvySuje uroven vankudsa prave teraz?

V poradi uz Stvrté rozhodnutie o zvySeni trovne vankusa na uroven 2,00 % prichadza v case,
ked sa ekonomika Slovenska nachadza vo faze rastu, ktord sa vyrazne prejavuje aj na
financnom trhu. Priazniva situacia na pracovnom trhu, ked miera nezamestnanosti
dosahuje historicky nizke urovne vo vyske 5 %: a prehrievajica sa ekonomika produkujica
nad droviiou svojho potencidluz si jednym zo zdrojov tvorby rizik cyklického charakteru.
V pripade obratenia ekonomického a financného cyklu bude cast pracovnych pozicii ako aj
prijmov domdacnosti a podnikov neudrZatel'na a v désledku cyklického vyvoja ekonomiky déjde
k ich korekcii. To m6Ze mat v budicnosti dopad aj na schopnost tychto I'udi a subjektov splacat
svoje uverové zavazky.

Dal$im faktorom ovplyviiujiicim tvorbu rizik je pretrvavajiica nizka uroven urokovych mier,
¢o zvySuje dostupnost’ Uverov, ako aj dopyt domacnosti a podnikov po novych uveroch. Cela
situaciu vyrazne podporili aj banky, ktoré v dosledku silnej konkurencie na iverovom trhu
a snahy o udrzanie zisku zvy$ovali ponuku uverov. Uvery stikromnému sektoru rasti
dlhodobo, ked’ objem tiverov poskytnutych sikromnému sektoru sa za poslednych 10 rokov
zdvojnasobil. Tempo rastu averov sukromnému sektoru sice od polovice roka 2017 postupne
Klesas, ich rast je vSak aj nad’alej nadmerny, ked predbieha vyvoj fundamentov (HDP,
disponibilny prijem domacnosti a v niektorych fazach aj trzieb podnikového sektora; graf 1).
Tento vyvoj sa odrazil aj v naraste zadlZenosti sikromného sektora, ktora v poslednych
rokoch vyrazne vzrastla (graf 2). NBS v snahe o obmedzenie poskytovania najrizikovejsich
typov uverov v uplynulych rokoch pristapila k postupnému sprisnovaniu limitov: na nové
uvery. Tieto opatrenia spolu s dalSimi faktormi prispeli kzmierniovaniu dynamiky
poskytovanych uverov v poslednom obdobi. Zaroven sa vSak tieto limity tykaja iba novych
uverov, pricom portfolio uverov poskytnutych pred ich ti¢innostou ostalo nedotknuté.

14,97 % v jtini 2019, zdroj: UPSVaR SR.

2 Kladna produkéna medzera vo vysSke 0,6 % z potencidlneho produktu v roku 2019, zdroj: NBS, Strednodoba
predikcia P2Q-2019.

3 Medzirocny rast uverov siukromnému nefinan¢nému sektoru o 9,6 % v prvom S$tvrtroku 2019 vs. 13,4 %
v druhom $tvrtroku 2017.

4 PredovSetkym zavedenie limitu na celkovt zadlZenost' spotrebitel’a vo vztahu k jeho prijmu (DTI) a sprisnenia
pomeru uveru k hodnote zabezpecenia (LTV) a ukazovatel'a schopnosti spotrebitel'a splacat uver. BliZsie pozri:
Stvrtro¢ny komentar k politike obozretnosti na makrotirovni - jiil 2019, NBS, tabul'ka &. 3
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Graf 1 Tempo medzirocného rastu Graf 2 Medzirocny rast uverov
averov aekonomickych fundamentovs sukromnému sektoru Vv eurozone

(fava os) a medzirocny prirastok objemu (medziroény rozdiel kl. Stvrtroku 2019)
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Vyvoj na trhu nehnutel'nosti stimuluje dopyt po uveroch. Kym ceny bytov na sekundarnom
trhu uZ takmer rok nepretrzite rastu dvojcifernym tempom’, dostupnost vol'nych bytov na trhu
postupne klesas. Ceny bytov v priemere uZz niekol'ko rokov predbiehaji rast nomindlnej
priemernej mzdy. Dostupnost byvania sa tak pre priemerne zarabajuceho ¢loveka postupne
zhorsuje, nakol'ko na kdpu jedného metra stvorcového nehnutel'nosti musi pracovat’ dlhsie.
Tento vyvoj cyklicky stimuluje dopyt po uveroch, kedZe motivuje I'udi k urychleniu
rozhodnutia o kiipe nehnutel'nosti v désledku obavy, Ze v buducnosti bude kiipa nehnutel'nosti
drahsia alebo si ju nebudi méct’ dovolit.

Napriek tomu, Ze ziskovost bankového sektora ostava relativne stabilnas, v oblasti ziskovosti
bank sa zvysSuje citlivost bank voci cyklickym rizikdm. Banky sa vramci ich aktualnej
stratégie snazia Kklesajuce urokové marze pri uveroch kompenzovat rastom objemu
poskytovanych uverov, ktoré su vsak poskytované v mimoriadne priaznivom prostredi
kombinacie ekonomického rastu a historicky nizkych trokovych mier. Aktudlne nizka droven
urokovych marZi robi banky menej odolnejsSimi na potencialne straty zo zlyhanych uverov.
Zaroven banky dosahuju sucasny zisk pri momentalne vyrazne nizkych nakladoch
na kreditné rizikow. Situicia sa vSak moze vyrazne zmenit v pripade otoCenia finan¢ného

5 Dynamiky makroekonomickych fundamentov
(v beznych cendch) su vypocitané zich
anualizovanych trovni.

¢ Medzirotna zmena objemu vramci posledného
mesiaca daného Stvrtroka.

7 Medziroc¢ny rast ceny bytov na sekundarnom trhu o
11,9 % v prvom Stvrtroku 2019 (vaZené
ekonomickou silou krajov meranou poctom
pracujdcich), zdroj: CMN.

8 Medziro¢ny pokles v priemere 04,2 % v prvom
Stvrtroku 2019, zdroj: CMN.

9 Medziro¢ny pokles c¢istého zisku o 3,2 % na konci
prvého stvrtroka 2019.

10 Ak by miera nakladov na kreditné riziko stipla na
priemernu uroven za obdobie rokov 2013 - 2016,
Cisty zisk bank by mohol klesnut takmer o tretinu.
Zdroj: NBS, Stvrtro¢ny komentar Kk politike
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cyklu, ked’ by troven kreditnych ndkladov vzrastla a dopyt po tveroch poklesol, ¢o by malo
nepriaznivy dopad na zisk bankového sektora.

VysSiu tvorbu rizik spojenu s pritomnostou expanzivnej fazy financného cyklu zachytava aj
graf 3:.. NBS sa snaZzi vyuZit priaznivé ¢asy na postupné zvySovanie miery vankusa tak, aby
sa zvySila odolnost slovenského bankového sektora a zvysila jeho schopnost absorbovat
pripadné straty, ktoré by mohli nastat v pripade nepriaznivého vyvoja v buduicnosti.

Graf 3 Vyvoj finan¢ného cyklu na Slovensku a drovne proticyklického kapitalového
vankusa

(I os: index; pr. os: % z rizikovo vazenych aktiv)
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Zdroj: NBS

Poznamka: Intenzita tvorby rizik spojenych sfinanénym cyklom sa v poslednych rokoch
vyrazne pribliZila predkrizovym rokom 2007 a 2008. Spomal’'ovanie vyvoja finan¢ného cyklu
v poslednych Stvrtrokoch naznacuje, Ze cyklické rizika spojené s vyvojom financného cyklu
pribudaju, avsak miernejsim tempom ako tomu bolo pocas roka 2017.

Aké su dopady zvySenie vankusa?

ZvysSenie urovne proticyklického kapitalového vanktisa by nemalo mat zasadny vplyv na
uverovy trh v podobe dodato¢ného spomal’'ovania rastu poskytovanych tverov. Okrem silnej

obozretnosti na makroudrovni - jul 2019; Sprava o financnej stabilite, m3j 2019.

11 Pre sledovanie vyvoja finan¢ného cyklu pouziva NBS kompozitny ukazovatel Proticyklicky smerovnik (graf 3).
BliZSie je tento ukazovatel opisany v:
https://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2014/04-2014/03_biatec14-
04_rychtarik.pdf
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konkurencie na slovenskom uverovom trhu bankovy sektor aktualne disponuje aj
dostatoc¢nou uroviou kapitalu prevysujicou aktualnu kapitalovu poziadavku. VzhI'adom na
sucasné urovne kapitdlu v bankach by tak bankovy sektor nemal mat' zasadny problém ani
s plnenim novej urovne kapitalovej poZiadavky po zvySeni vankusa. Niektoré banky vSak budu
pre jej naplnenie nitené pristipit k zmene ich doterajsej dividendovej politiky a ponechat
vacsiu Cast zisku v bankach. Pre tito zmenu vSak maju dostato¢ny Casovy priestor, nakol'ko
2,00 % uroven vankusa bude ucinna az od 1. 8. 2020.

Je Slovensko jediné, ktoré zvySuje proticyklicky kapitalovy vankas?

Slovensko nie je v prijati rozhodnutia o nenulovej vySke vankusSa osamotené. V poslednych
rokoch v Eurépe prevlada trend zvy$ovania jeho trovniz, ked takmer polovica krajin EU
(dvanast) mala ku koncu jula 2019 prijaté rozhodnutie o nenulovej vyske proticyklického
vankusa. V 6smich krajinach bola ku koncu jadla 2019 uz v dc¢innosti nenulova vyska vankuisa
(graf 4). Vyvoj rozhodnuti v jednotlivych krajinach EU tak ukazuje snahu tychto krajin vyuZit
dobré Casy v tychto krajinach na zvySenie odolnosti bankového sektora, ako ajich snahu
uchovat' existujuci kapital v bankach. V sti¢asnosti iba Svédsko dosahuje troveri vankisa vo
vyske 2,5 % rizikovo vazenych aktiv. VacSina krajin, vratane Slovenska, prijala rozhodnutia
o vyske vankusa v rozpati od 0,25 do 2,00 % rizikovo vaZenych aktiv.

Graf 4 Prijaté rozhodnutia o nenulovej vySke vankus$a a ucinnost tychto rozhodnuti
v jednotlivych krajinach EU

(aroven proticyklického kapitalového vankusa v % rizikovo vazenych aktiv)
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12 Vynimkou bolo Spojené kral'ovstvo, ktoré po vysledkoch referenda o brexite z obavy nepriaznivych dopadov na
bankovy sektor v Spojenom kralovstve vjuni 2016 rozhodlo o zniZeni Urovne proticyklického kapitdlového
vankusa. Nasledne v jini 2017 vSak opatovne prijalo rozhodnutie o zvySeni tirovne vankusa.
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