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Slovenské domacnosti vlastnia
najviac nehnutel'nosti a pritom su
najmenej zadlzené

Porovnanie bohatstva a prijmov domacnosti v eurozone

Eurdpska centrdlna banka po prvykrat v histérii zrealizovala rozsiahly vyskum financnej
situacie a spotreby domacnosti Eurosystému (Household Finance and Consumption Survey —
HFCS)*, do ktorého sa zapojila aj Narodna banka Slovenska?. Prieskum poskytuje unikatne
Udaje o majetku, prijmoch a zavazkoch eurdpskych domacnosti a umoznuje tak porovnat
distribaciu aktiv / pasiv aich vztah k prijmom a vydavkom medzi jednotlivymi krajinami
eurozony. Najzaujimavejsie fakty z prieskumu s nasledovné:

e az 90% domacnosti na Slovensku vilastni nehnutel'nost’, v ktorej byva, ¢o je
najvyssi pomer v celej eurozone;

o slovenské domacnosti s pritom najmenej zadlZzené — zatial' ¢o na Slovensku
je zadlzend zhruba Stvrtina domacnosti s celkovym dlhom 3 200 eur (median) na
zadlzeni domacnost, v eurozone je zadlzenych vySe 43% domacnosti s celkovym
dlhom 21 500 eur (median) na zadlzeni domacnost’;

e bohatstvo a prijmy s na Slovensku rozdelené najrovhomernejsie;

o sStandardna nemecka domacnost’' je najchudobnejsSia v eurozéone — median
Cistého bohatstva domacnosti v Nemecku je 51 400 eur, zatial' ¢o na Slovensku je to
61 200 eur a v celej eurozéne 109 200 eur.

Tento komentdar sumarizuje najdolezitejSie vysledky z prieskumu HFCS, priCom sa zameriava
hlavne na tie, ktoré si zaujimavé pre Slovensko. Uvedené Udaje sU prevazne Cerpané
z analytickej spravy ECB s nazvom ,The Eurosystem Household Finance and Consumption

.....

v tomto komentari predstavuje medidnovd hodnotu (a teda nie priemer, ktory je Statisticky
menej robustny). Takisto pod ,Standardnou™ domacnostou budeme rozumiet’ medianovu
domacnost'.

! Prieskum HFCS je spolocny projekt vsetkych centralnych bank Eurosystému. Zahfiia vSetky krajiny
eurozony okrem Irska a Estonska (tie sa zapoja do prieskumu az v druhej vine). Vynimoc¢nou crtou
tohto prieskumu je, Ze poskytuje detailné Udaje (reprezentativne na urovni jednotlivych krajin)
o financnej situacii vySe 62 000 domacnosti v eurozone. Udaje boli zozbierané harmonizovanym
sposobom vo véacsine krajin (vratane Slovenska) s referenénym rokom 2010. Ich najvySSou pridanou
hodnotou je, Ze umoziuju porovnat’ bohatstvo, aktiva, pasiva, prijmy a spotrebu domacnosti podla
roznych demografickych charakteristik v celej eurozone a taktieZ medzi jednotlivymi krajinami.

2 Spréava o slovenskej asti prieskumu HFCS bola zverejnena v auguste 2012 ako prileZitostna Studia
NBS ,Vysledky prieskumu financnej situdcie slovenskych domacnosti* (Senaj a Zavadil, 2012).

Rychle komentare nevyjadruju oficialne stanovisko Narodnej banky Slovenska. Maju informativny charakter a prezentuju
nazory analytikov Useku pre menu, Statistiku a vyskum NBS. Pri citovani je potrebné uviest’ zdroj ,analytici menového

useku" resp. ,analytici UMS",
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Tabul'ka na nasledujlcej strane poskytuje prehlad najdolezitejSich aktiv a pasiv domacnosti
v jednotlivych krajinach eurozony. Najcastejsim redlnym aktivom domacnosti st vozidla,
ktoré vlastnia az tri Stvrtiny domacnosti eurozény (v tabulke neuvedené). Na Slovensku je
vSak podiel domacnosti vlastniacich vozidlo v eurozéne najmensi (61%), zatial' o najvacsi je
na Cypre (89%). Druhym najcastejSim realnym aktivom je hlavné byvanie domacnosti, ktoré
v eurozone vlastni 60% domacnosti (3. stlpec tabulky). V tomto ohlade je Slovensko
v eurozéne na prvom mieste. Zatial' ¢o u nas vlastni hlavné byvanie 90%
domacnosti, v Nemecku alebo v Rakiisku je to menej nez polovica. Treba vSak
poznamenat’ aj to, ze ceny nehnutelnosti si v porovnani zo zvysSkom eurozony na Slovensku
najnizSie. Medianova hodnota hlavného byvania domacnosti na Slovensku predstavuje
necelych 56 000 eur, kym v Luxembursku je to az pol miliéna eur a v celej eurozéne 180 300
eur.

Co sa tyka finanénych aktiv, Slovensko je v eurozone na predposlednom mieste
(pred Slovinskom). Standardna slovenska domacnost’ drzi v Cistych financnych aktivach
2 500 eur, v Holandsku je to az 34 700 eur a median za celdl eurozonu je 11 400 eur (4.
stlpec tabulky). To je zrejme spdsobené nizkymi prijmami na Slovensku a s tym suvisiacimi
malymi zostatkami na beznych &i sporiacich Uctoch (5. stlpec tabul'ky). Z vyskumu taktiez
vyplyva, Ze len vel'mi malo slovenskych domacnosti vlastni akcie, dlhopisy alebo
podielové fondy.

Z dostupnych udajov o rozdeleni celkovych Arubych aktiv domacnosti (t.j. bez odpocitania ich
pasiv) moOzeme konsStatovat, Ze aktiva na Slovensku si rozdelené medzi
domacnost’ami najrovhomernejsie — kym 20% najchudobnejsich domacnosti v eurozéne
vlastni iba 0,3% celkovych aktiv, na Slovensku vlastnia takéto domacnosti 3,7% celkovych
aktiv. Podobne to vychadza aj na opacnej strane distriblcie aktiv — 10% najbohatSich
domacnosti v eurozdne vlastni 47,6% celkovych aktiv, na Slovensku je to len 32,2%.

Pri pohlade na pasiva si domacnosti na Slovensku v porovnani s ostatnymi krajinami
eurozony najmenej zadlzené. V eurozone je zadlzenych 44% domacnosti a medianova
hodnota ich celkového dihu je 21 500 eur, kym na Slovensku je to 27% domacnosti s dihom
3200 eur (6. stlpec tabulky). Takisto hypotéku ma na Slovensku iba 10% domacnosti
s medianom dlZznej sumy 25000 eur, zatial Co v celej eurozbne ma hypotéku 23%
domacnosti so sumou 68 400 eur (predposledny stlpec tabul’ky). Podobne nehypotekarny dih
ma 20% slovenskych domacnosti s medianom diznej sumy 1 000 eur, zatial' Co v eurozéne
ma takyto typ dlhu takmer 30% domacnosti s dlhom 5 000 eur (posledny stlpec tabul'ky).
Najzadlzenejsie domacnosti ma Holandsko, kde su zadlzené az dve tretiny domacnosti
s medianom celkového dlhu 89 100 eur na zadlZzeni domacnost'.

Pokial' ide o ukazovatele dlhového bremena, aj tu su slovenské domacnosti v pomerne
stabilnej pozicii. Podiel celkového dlhu k celkovym aktivam zadlzenych domacnosti je
na Slovensku jeden z najmensich v eurozéne — jeho medianova hodnota dosahuje
necelych 7%, kym v celej eurozéne je na urovni az 22%. NavySe zadlzené slovenské

avVvs

AV V.

v eurozéne (viac nizSie). Medianova hodnota tohto podielu je na Slovensku 23%, v eurozone
je az 62%.
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Tabulka: Redlne a financné aktiva a pasiva domacnosti' v krajinach eurozony
(medidnové hodnoty podmienené drZanim daného aktiva / pasiva)

Realne aktiva’ (v tis. €) | Finanéné aktiva (v tis. €) Pasiva (v tisicoch €)
Krajina (vyskyt v %) (vyskyt v %) (vyskyt v %)
celkom h,l avne celkom vklady celkom hypotekamy | nehypotekarny
byvanie dih dih
BE 220 250 27 10 39 69 5
(90%) (70%) (98%) (98%) [ (45%) (31%) (24%)
DE 89 168 17 8 13 80 3
(80%) (44%) (99%) (99%) [ (47%) (22%) (35%)
GR 114 100 4 4 15 41 4
(92%) (72%) (75%) (73%) [ (37%) (18%) (26%)
ES 202 180 6 4 36 60 7
(95%) (83%) (98%) (98%) [ (50%) (33%) (31%)
FR 124 194 11 7 18 56 5
(100%) (55%) (100%) (100%) [ (47%) (24%) (33%)
IT 176 200 10 6 15 60 6
(98%) (69%) (92%) (92%) [ (25%) (11%) (18%)
cy 314 240 22 6 60 87 10
(96%) (77%) (88%) (81%) [ (65%) (45%) (48%)
LU 471 500 28 14 73 127 10
(94%) (67%) (98%) (98%) [ (58%) (39%) (37%)
MT 201 187 26 13 16 35 4
(95%) (78%) (97%) (97%) [ (34%) (16%) (25%)
NL 199 240 35 10 89 131 14
(90%) (57%) (98%) (94%) [ (66%) (45%) (37%)
AT 107 200 14 11 14 38 3
(85%) (48%) (100%) (99%) [ (36%) (18%) (21%)
PT 92 90 4 3 32 49 3
(90%) (72%) (95%) (94%) [ (38%) (27%) (18%)
S| 106 111 2 1 4 7 3
(96%) (82%) (94%) (94%) [ (45%) (14%) (39%)
SK 62 56 3 2 3 25 1
(96%) (90%) (92%) (91%) | (27%) (10%) (20%)
Fl 144 130 7 5 29 - -
(84%) (68%) (100%) (100%) | (60%) - -
EA 145 180 11 6 22 68 5
(91%) (60%) (97%) (96%) [ (44%) (23%) (29%)

Zdroj: Eurosystem Household Finance and Consumption Survey (2013).

Poznamka: Tato tabulka udava medianové hodnoty vybranych aktiv a pasiv, ktoré boli vypocitané iba na zaklade
tych domacnosti, ktoré dané aktivum / pasivum vlastnia. Napriklad median celkovych pasiv slovenskych
domacnosti (3 000 eur) bol vypocitany na vzorke zadlzenych domacnosti na Slovensku, ktorych je 27% z celkovej
vzorky. Niektoré Udaje o pasivach domacnosti vo Finsku nie s nedostupné, preto si oznacené - .

* Redlne aktiva zahffiajui nehnutel'nosti, vozidla, majetok v rodinnom podniku, cennosti a umelecké diela.
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Prekvapivym vysledkom prieskumu HFCS je fakt, Ze v Nemecku je majetok standardnej
domacnosti najnizsi v celej eurozéne. Medianova hodnota Cistého bohatstva® nemeckej
domacnosti je 51 400 eur, zatial' ¢o na Slovensku je to 61 200 eur av celej eurozéne
109 200 eur (graf 1). To je spésobené tym, Ze viac ako polovica domacnosti v Nemecku
nevlastni ziadnu nehnutelnost a byva v prenajatom byte, takze medidanova nemecka
domacnost ma medzi aktivami najma financné, kym vo vacsine ostatnych krajin vlastni
medianova domacnost’ aj svoj byt ¢i dom. Porovnavanie bohatstva medzi krajinami eurozony
je vSak znacne komplikované vzhladom na rozne ceny nehnutelnosti v jednotlivych
krajinach, dostupnost najomného byvania, inG velkost a zlozenie domacnosti, alebo
existenciu sporivého dbéchodkového piliera. Najbohatsie domacnosti si pritom
v Luxembursku s medianovou hodnotou cistého bohatstva 397 800 eur. Poradie krajin sa
nepatrne zmeni, ked' sa vezme do Uvahy priemerna hodnota Cistého bohatstva. Luxemburské
domacnosti zostavaju nadalej najbohatSie s priemernou hodnotou bohatstva 710 100 eur,
avsak najmensiu hodnotu priemerného bohatstva (79 700 eur) dosahuju tentoraz slovenské
domacnosti.

Rozdiel medzi medidanovou a priemernou hodnotou naznacuje nerovnomernost’ rozdelenia
Cistého bohatstva medzi jednotlivymi domacnostami; ¢im je vacsi, tym viac je bohatstvo
koncentrované u bohatych domacnosti. Na Slovensku je pomer priemernej a medianovej
hodnoty cistého bohatstva najmensi v eurozéne. Inym ukazovatelom nerovnosti rozdelenia
bohatstva je koncentracia bohatstva u najbohatSej Casti populacie. Kym 10% najbohatsich
domacnosti v eurozéne vlastni az 50,4% celkového Cistého bohatstva vsetkych domacnosti
potvrdzuje fakt, Ze Cisté bohatstvo je na Slovensku rozdelené medzi domacnost'ami
najrovhomernejsie.

Graf 1: Cisté bohatstvo domdécnosti v krajinéch eurozény (v tisicoch eur)
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Zdroj: Eurosystem Household Finance and Consumption Survey (2013).

3 Cisté bohatstvo domacnosti je definované ako rozdiel medzi celkovymi aktivami a celkovymi pasivami
domacnosti.
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Median celkového hrubého roc¢ného prijmu domacnosti v eurozone je 28 600 eur a jeho
priemerna hodnota je 37 800 eur (graf 2). Mensi rozdiel medzi medianom a priemerom
naznaCuje, ze prijem je rovhomernejSie rozdeleny a menej koncentrovany medzi
domacnostami ako bohatstvo. Hornych 10 % domacnosti s najvysSimi prijmami
v eurozdne zaraba 31 % celkovych prijmov domacnosti (zatial’ o hornych 10 % najbohatSich
domacnosti v eurozéne vlastni vySe polovicu celkového Cistého bohatstva). Na Slovensku je

svVv/s

Slovenské domacnosti maju v eurozone sice najnizSie prijmy — median ich hrubého ro¢ného
prijmu dosahuje 11 200 eur a priemerna hodnota 13 500 eur — avSak pomer priemernej

v Vs

sveddi o tom, Ze aj prijmy s u nas rozdelené najrovhomernejsie.

Graf 2: Hruby rocny prijem domacnosti v krajindch eurozony (v tisicoch eur)
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Zdroj: Eurosystem Household Finance and Consumption Survey (2013).

Dalej z prieskumu HFCS vyplyva, 7e spotreba domdcnosti na potraviny je relativne
rovnomerne rozdelena: domacnosti eurozony rocne spotrebujl na potraviny v priemere
6 400 € (median 5400 €), Co predstavuje necell pétinu ich celkového hrubého prijmu
(median podielu spotreby potravin na hrubom prijme domacnosti v eurozéne je 18%).
Slovenské domacnosti pritom mind ro¢ne na potraviny v priemere 3 800 eur (median 3 600
eur), €o je najmenej spomedzi vSetkych krajin eurozény. Avsak podiel spotreby potravin
na celkovom prijme domacnosti je na Slovensku jeden z najvacsich v eurozone,
dosahuje az 29%.

Na zaver spomenieme Uverové obmedzenia. 8% domacnosti eurozény je Uverovo
obmedzenych a to bud’ priamo, t.j. v zmysle, Ze im za posledné 3 roky bol odmietnuty Gver,
pripadne nebol poskytnuty v plnej vyske, alebo nepriamo, ¢o znamend, ze dané domacnosti
nepoziadali o Uver, i ked si potrebovali pozi¢at' peniaze, pretoze sa obavali, Zze im banka
Ziadost’ o Uver zamietne. Na Slovensku je podiel iverovo obmedzenych domacnosti
o polovicu vacsi ako v eurozéne (12%), avSak nie je najvyssi. Najviac Uverovo
obmedzenych domacnosti je v Slovinsku (19%) a najmenej v Holandsku (2%).

Tibor Zavadil (tibor.zavadil@nbs.sk)

© Analytici UMS

Analyticky komentar . 2, 9. april 2013

5


mailto:tibor.zavadil@nbs.sk

	Analytický komentár č. 2
	Slovenské domácnosti vlastnia najviac nehnuteľností a pritom sú najmenej zadlžené


