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Rast cien sa aj v auguste zmiernoval.

Inflacia CPI spomalila na 1,4 % (vjali 1,7 %). Pokracuje v zostupnom trende od februara.
K spomaleniu prispeli najméd potraviny abazické efekty v cenach dopravy. Proti
vyraznejSiemu oslabeniu inflacie nad’alej posobi relativne stabilna dopytova inflacia.

Inflacia sa spomalila. Prispel k tomu najma Ceny potravin spomaluju v désledku poklesu
vyvoj cien potravin (v %, prispevky zloZiek v p. cien agrokomodit na medzindrodnom trhu
b.) (medzirocny rast v %)
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1 Potraviny === Rast cien potravin (technicka aktualizacia)
e Dopytovd inflacia Rast cien potravin skutofnost

Rast cien potravinarskych komodit (prava os)

Inflacia CPI (%) — P emerny rast cien potravin 2017 az 2019

=== Priemerna inflacia 2019 (%)
Zdroj: SUSR, NBS Zdroj: SUSR, vypotet NBS
Zlozky inflacie ocistené o vplyv zmeny nepriamych dani

Dopytova inflacia mierne spomalila na 2,0 %. Prispel k tomu najma bazicky efekt v cenach
leteniek. Ich ceny rastli v auguste 2019 vyraznejsSie ako v tomto roku. Nadalej je vsak
dopytova inflacia relativne stabilna a sucasne vyrazne vyssia ako oc¢akavania. V cenach
sluZieb aktudlne prevazuju nakladové factory. Efekty slabSieho mzdového vyvoja by sa mali
s Casovym oneskorenim prejavit tlmiaco v dopytovej inflacii predovsSetkym v priebehu
budtceho roka.

Rychle komentdare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov useku
meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sihlasu, aviak s uvedenim zdroja
,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady sii sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj cien potravin treti mesiac najvac¢Sou mierou prispieva k spomalovaniu inflacie
CPIL Ich ceny Kklesli vauguste 01,0 % (rovnako v jali). Znizili sa najmad ceny ovocia
a zeleniny. Ceny potravin by mali spomal'ovat az do prvej polovice roka 2021 vplyvom
ocakavaného poklesu cien agrokomodit na medzinarodnych trhoch.

V ramci potravin prispievaju Kk spomaleniu K nizSej inflacii prispel bazicky efekt rastu cien
ceny masa, zeleniny a v auguste ceny ovocia postovych sluzieb (jul) a dopravy (august)
(medziroéne v %, prispevky v p .b.) vroku 2019 (medzirocne v %, prispevky p. b.)

5.0 ~

7 6{.;

i < .04

& oi5 Dl L Y 4.1 4.0

5 e < @/ 3.3

2 Sl 3.0+

2.3
*e

34 = / 2.0 4

2 - .

1.0 4

14

0 ~ 0.0

-1 4

-1.0 -

-2 - OO D000 OO0 OO
Rk =E=R=R =R =R=] R irie i el e R a e R R R EL IS R L Ry
AN FNON OO SN A NM TG~ E Ostatné by ) o
Zelenina - vratane zemiakov Vsd e granlre
Iné potraviny (ryby, inde nefpecifikované potraviny) i Vodne a stocne

e Ol gje 3 tuky Teplo
Mlieko, syry, vajcia Plyn
Ovocie Elektrina
Chlieb a obilniny mmm 7 dravotnictvo

wem M350 a vyrobky z masa _ Ostatné regulované (doprava, posty, vzdelanie, atd’)

<==Potraviny - medzrofna dynamika (%) ax=mRegulované ceny - medziroéne (v %)

Zdroj: SUSR, vypocty NBS Zdroj: SUSR, vypocty NBS

Medziro¢ny pokles cien pohonnych latok sa mierne spomalil. Ceny pohonnych latok by mali
prispievat k miernejsej inflacii az do konca prvého Stvrtroka 2021.

K zmierneniu tempa inflacie prispel aj bazicky efekt rastu cien autobusovej dopravy
v auguste roka 2019. Premietlo sa to do spomalenia medziro¢ného rastu regulovanych cien.

Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI v auguste 2020

. Pohonné Regulované Do va =
Potraviny latky gceny in‘t)'l}a”xtcoia CPI §
&
Predpoklad v v P2Q-2020 na august 2020 * 5.2 -13.9 2.9 1.2 141 g
August 2020 skutoénost’ * 2.3 -12.9 2.9 2.0 1.44 <.
Chyba predchadzajicej predikcie P2Q -0.49 0.03 0.02 0.48
Zdroj: SUSR, vypoéty NBS zelenina, miso stravovanie,
aovocie hotely, osobna
Poznamka: Dopytova inflacia pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok starostlivost’

1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe inflacie CPI z predchadzajicej predikcie P2Q v p. b.
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