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Inflacia v marci spadla na 2,3 %.

Inflacia CPI vyrazne spomalila. Prispel najma pokles cien pohonnych latok. Oslabila aj
dopytova inflacia na 2,2 %.

Infldcia spomalila. Prispeli k tomu takmer Dynamika cien masa kulminuje a nebude d'alej
vsetky zlozky. (v %, prispevky zloziek v p. b.) akcelerovat ceny potravin (v %, prispevky v p.
b.)
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Zlozky inflacie ocistené o vplyv zmeny nepriamych dani

Inflacia CPI spomalila mierne viac, ako sa predpokladalo. Zacali posobit aj ekonomické
efekty pandémie koronavirusu, ked’ sa uz v marci Ciasto¢ne premietal kolaps cien ropy do
poklesu cien pohonnych latok. V nasledujicom mesiaci by mala inflacia pokracovat
v spomaleni.

Dynamika cien pohonnych latok sa znizila. Ceny ropy sa vmarci prepadli vplyvom
dramatického previsu ponuky nad dopytom. Do polovice aprila sa zatial napriek dohode
medzi krajinami OPEC+ o obmedzeni produkcie ceny ropy nezotavili. Trh ocakaval vyssie
obmedzenia produkcie ropy. Vaprili by tak mal pokracovat tlak na vyrazny pokles cien
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pohonnych latok. Tie by tak mali predstavovat v roku 2020 silny impulz na spomalenie
rastu cien.

Dopytova inflacia po Kkulminacii na zaciatku roka vmarci spomalila. Efekty
koronavirusovej krizy o¢akavame v dopytovej inflacii v aprili.. Prepad dopytu by mal zasiahnut'
najma tovary dlhodobej spotreby, restauracné sluzby a sluzby spojené s ubytovanim. Proti
plnému prenosu vyrazného oslabenia mzdovych impulzov by mala posobit rigidita iprav cien
sluzieb smerom nadol aaktudlne obmedzené mozZnosti zaznamenavania ich cien.
K spomaleniu dopytovej inflacie by mal prispiet aj oslabeny rast importnych cien.

Spomal'ovanie dynamiky cien agrokomodit a nakladov prace sa s casovym oneskorenim
prenasa do cien potravin. Vo februari a marci dynamika cien maisa kulminovala.

V nasledujuicich mesiacoch by mal byt vyvoj cien masa jednym z faktorov spomal’ovania
inflacie.

Pohonné latky eSte spomalia a vyraznejSie by Dopytova inflacia a jej moZny vyvoj v pripade
mali prispievat’ k spomaleniu inflacie (v %, 12 tyzdnoveho trvania aktudlne platnych
prispevky v p .b.) opatreni (medziro¢ne v %,)
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Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI v marci 2020

Potravi Pohonné Regulované Dopytova
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€2 Predpoklad v v P1Q-2020 na marec 2020 ' 54 -7.0 3.6 24 248 <
D1 Marec 2020 skutoénost' 5.1 -7.8 34 2.2 2.28 =
DIC2 Chyba predchadzajiicej predikcie P1Q 004  -003  -0.05 -0.08
Zdroj: SUSR, vypoéty NBS zelenina ropa vol'by pomalsi sezénny
rast cien odevov
Poznamka: Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok a obuvi
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe inflacie CPI z predchadzajtcej predikcie P1Q v p. b.
Branislav Karmazin
analytici@nbs.sk
2

Inflacia v marci spadla na 2,3 %. | Rychly komentar | 15. aprila 2020 | © Analytici UMS



