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Flash odhad HDP a zamestnanosti: Ekonomika ochladila
viac, ako sa ocCakavalo.

Ekonomicky rast v 2. Stvrtroku 2019 vyraznejsie spomalil na 1,9 % medzirocne (v 1. Stvrtroku
3,7 %) najma pod vplyvom zhorSujuceho sa zahrani¢ného vyvoja. Po ocisteni o sezénne vplyvy
sa HDP zvysil 0 0,4 %. Vyvoj ekonomiky bol pod ofakdvaniami z aktualnej predikcie NBS.
Zamestnanost spomalila svoje medziro¢né tempo rastu v stulade s ocakavaniami predikcie na
1,4 % (v 1. Stvrtroku 1,8 %). Medzikvartalne vzrastla zamestnanost po sezénnom ocisteni o 0,3
% a pracovalo tak o 7,5 tis. viac 0séb ako v 1. Stvrtroku 2019.

Medziro¢né tempo rastu HDP v 2. stvrtroku 2019 dosiahlo 1,9 % (v 1. stvrtroku 3,7 %).
Pribddanie nepriaznivych sprav zo zahranicia sa v priebehu Stvrtroka postupne premietlo do
spomal'ovania trzieb, priemyselnej vyroby aj exportov. Kym v aprili a v maji pokles produkcie
v niekol’kych sektoroch dokazali este vykompenzovat hlavné priemyselné odvetvia, v juni sa uz
nizky zahrani¢ny dopyt naplno prejavil vo vacSine odvetvi. Pod vplyvom naakumulovanych
negativnych informacii z prostredia nasich hlavnych obchodnych partnerov dokonca poklesla aj
vyroba v autopriemysle. Postupné spomal’'ovanie ekonomickej aktivity sa okrem toho premietlo do
skracovania pracovnych tyzdiov vo viacerych podnikoch astym suvisiaceho poklesu
odpracovanych hodin. Ochladzovanie dopytu zo zahranicia sa zatial najvyraznejsie dotklo hlavne
odvetvia vyroby kovov, v ktorom je tento celoeurépsky trend vidiet dlhodobejSie. Ekonomicky rast
v 2. Stvrtroku bol naviac nepriaznivo ovplyvneny planovanymi technologickymi odstavkami
v petrochemickom priemysle. Nasledkom tohto vyvoja medzikvartalna dynamika rastu HDP
spomalila na 0,4 %, o je vyraznejSie spomalenie ako oc¢akavala aktualna predikcia P2Q-2019.

Graf 1: Priemyselna produkcia Graf 2: Vyvoj realneho HDP a predikcia NBS
(prispevky k medzirocnému rastu v p.b.) (medzikvartalny rast v %)
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Struktira ekonomického rastu z vydavkovej strany bude zndma az 6.9.2019. Mesac¢né $tatistiky
poukazuju, Ze negativny vyvoj zahrani¢ného obchodu, by mohol byt ¢iasto¢ne korigovany lepsim
domacim dopytom. V spotrebe domacnosti je mozZné ocakavat urcité ozivenie najma vplyvom
jednorazovych efektov (presun velkono¢nych ndkupov do 2. Stvrtroka, konanie MS v hokeji).
Dvojciferné rasty trZieb reStauracii ahotelov, c¢iastoCne aj vplyvom vysSieho vyuZivania
rekreacnych poukazov, podla vSetkého zmiernia pokracujice spomal'ovanie maloobchodnych
trzieb a prispeju tak k zvySovaniu spotreby. V pripade investicii vSak méZeme ocakavat skor
ich obmedzovanie pod vplyvom nepriaznivych sprav o zahranicnom dopyte. Hlavnym faktorom
spomalenia ekonomického rastu v 2. Stvrtroku by mal byt zahrani¢ny obchod. Ako vyplyva
z mesacnych Statistik, pokles vyvozov tovarov bol sprevadzany aj poklesom dovozov, avSak
miernejSim tempom. To vyustilo do zhorSenia salda zahrani¢ného obchodu ateda vjeho
ocakavanom negativnom prispevku k rastu HDP. Ohl'adom budiceho vyvoja ekonomiky sa
negativne rizika este prehlbuju. Eskalacia obchodnej vojny medzi USA a Cinou, ako aj oéakavany
Brexit sa pravdepodobne podpiSu pod d’alSie zhorSenie zahrani¢ného dopytu.

Graf 3: Vyvoj zamestnanosti a predikcia NBS Graf 4: Ocakavania vyvoja zamestnanosti na
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Zamestnanost v metodike ESA. Hodnota o¢akavani za 3. kvartal 2019 na z4klade aprila.

Spomalenie sa prejavilo aj vo vyvoji zamestnanosti, ktora po 4 rokoch v pasme rastu okolo 2 %
mieri k slabSej dynamike. U zamestnavatel'ov sa aj v 3. Stvrtroku postupne zvySuje pesimizmus
ohl'adne vytvarania novych pracovnych miest, preto mozno predpokladat, Ze spomal'ovanie rastu
zamestnanosti bude pokracovat. V druhom S$tvrtroku na zaklade predbeZnej mesacnej Statistiky
najvacsi atlm zaznamenali odvetvia priemyslu a obchodu. Naopak, zatial pomerne solidne vysledky
dosahovali stavebnictvo a sluzby. Zhorsenie situacie v priemysle sa vSak mozZe postupne preliat’ aj
do spomalenia zamestnanosti v tychto odvetviach. NajlepSie sa momentalne dari zamestnanosti
v sluzbach, ktoré st podporované rozletom cestovného ruchu, IT sektora aj d’alsich trhovych
sluZieb.
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