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Rýchly komentár 

Zahraničné predstihové indikátory: Nemecký ZEW index v 

júli opäť pokles 

Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovší prieskum, podľa 

ktorého ZEW indikátor ekonomického sentimentu pre Nemecko v júli v porovnaní s 

predchádzajúcim mesiacom klesol o 3,4 bodu (na -24,5 bodu). ZEW je tak naďalej už skoro tri 

roky výrazne pod úrovňou dlhodobého priemeru (21,8 bodu) a na najnižšej úrovni za 

posledných takmer 7 rokov. Hodnotenie súčasnej ekonomickej situácie kleslo druhý mesiac v 

rade o 8,9 bodu (na -1,1 bodu).  

ZEW indikátor ekonomického sentimentu a medziročný rast HDP Nemecka 
(saldo odpovedí; medziročný rast v %) 

 
Zdroj: ZEW, Eurostat 

 
Pesimizmus respondentov– expertov finančných trhov – posilnil pretrvávajúci nepriaznivý 
trend nových objednávok v nemeckom priemysle. Negatívne nálady opýtaných boli spojené s  
neistotou spojenou s geopolitickým vývojom, ktorá ovplyvňuje exportne orientované sektory 
nemeckého hospodárstva (zintenzívnenie iránskeho konfliktu, obchodný spor medzi USA 
a Čínou, neistota ako bude prebiehať Brexit). 

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

1.03 1.04 1.05 1.06 1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.13 1.14 1.15 1.16 1.17 1.18 1.19 1.20

ZEW posunuté o 6M Hodnotenie súčasnej situácie HDP y-o-y (RHS)



 
Zahraničné predstihové indikátory: Nemecký ZEW index v júli opäť pokles | Rýchly komentár  

 16. júla 2019 | © Analytici ÚMS 

2 

Indikátor súčasnej ekonomickej situácie sa v eurozóne v porovnaní s júnom zhoršil (o 6,9 bodu 

na -10,6 bodu). Očakávania pre budúci vývoj eurozóny sa v júli zmiernili (o 0,1 bodu na -20,3 

bodu). 

 

Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku  Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku 
a rast priemyselnej výroby na Slovensku  a rast priemyselnej výroby v Nemecku 
(normalizovaný index, odchýlka od dlhodobých  (normalizovaný index, odchýlka od dlhodobých  
priemerov; medziročný rast v %)   priemerov; medziročné rasty v %)  

    
Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty 
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