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Inflacia: v januari inflacia zrychlila na 2,4 % najma vplyvom
regulovanych cien. Januarova inflacia bola podla predpokladov
NBS.

Ceny vjanuari medziroéne rastli o 2,4 % (v decembri 1,9 %). Cista inflacia bez
pohonnych latok mierne zrychlila na 1,6 %. Medzirocny rast cien potravin by sa mal
v nasledujicich mesiacoch spomalit'.
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NajvyznamnejSim faktorom zrychlenia inflacie CPI bol v januari rast regulovanych spotrebitel'skych
cien energii. Zrychlenie medzironého rastu zaznamenali aj ceny potravin. Rastli najma ceny
nespracovanych potravin. Rast cien potravin a prispieva takmer polovicou (aktudlne 1,2
percentualneho bodu) k celkovému medzirocnému rastu cenovej hladiny. Na druhej starne ponukovy
Sok z cien vajec odznieva (ceny vajec v januari klesli medzimesacne o 18 %). Ceny potravin by mal
vyraznou mierou ovplyvihovat' inflaciu az do konca prvého polroka 2018. Na konci roka 2018
oCakavame spomalenie_inflacie prave v dosledku odznenia vayvu ponukového Soku v cendch
spracovanych potravin. Cista inflacia bez pohonnych latok v januari mierne zrychlila vplyvom
rychlejSieho rastu cien sluzieb. Mierne zrychlovanie cien sluzieb by malo v priebehu roku 2018
pokracovat’. Odzrkadl'ovat’ by tak mali silny trh prace a rast nominalnych miezd.

Inflacia bola v januari 2018 podl'a predpokladov predikcie P4QA-2017. Mierne rychlejsie
rastli ceny potravin a trhovych sluZieb. Naopak mierne pomalSie ako ocakavania rastli ceny
regulovanych cien energii. NBS ocCakdvala mierne vysSi rast cien elektrickej energie a plynu.
S prihliadnutim na aktualny pokles cien energetickych komodit na svetovom trhu predpokladame
pomalsi rast cien pohonnych latok a plynu v porovnani s oakavaniami v P4QA-2017.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady si sezénne ocistené
pouzitim vlastnych sezédnnych modelov.
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Vo februari 2018 predpokladame inflaciu CPI na Urovni 2,2 % v dosledku spomalenia medziro¢ného
rastu cien potravin, ktorych rast v januari zrejme dosiahol kulminacny bod. Priemerna inflacia CPI
by mala v roku 2018 prekrocit’' 2 %.

Vyvoj v porovnani s P4QA-2017 (v p. b.) Viyvoj cien (medzirocne, %)
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Zdroj: SUSR, vypotty NBS Zdroj: SUSR, vypotty NBS
Vyvoj predpokladaného a skutocného vyvoja inflacie CPI v januari 2018
Pohonné Regulované Cisté inflacia A
Potraviny Ity — bez pohonnych CPI nepriamych z
Y latok danf &
C2 |predpoklad v P4QA-2017 na januar 2018 * 6.9 11 1.0 15 2.41 0.06 gf
D1 januéar 2018 skuto énost’ a 7.3 13 0.9 16 244 0.06 g
D1C2 Chyba predikcie P4Q-2017 2 003 002 -0.05 0.04 0.00 <
Zdroj: SUSR, vypotty NBS
Poznimka: Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P4AQA-2017 v p. b.
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2017 -1.9 4.2 7.6 1.2 1.3 1.3 1.3
2017 Q3 0.1 1.9 -0.6 0.4 0.6 0.2 1.5
2017 Q4 0.2 2 4.0 0.4 0.2 0.6 1.8
2017 November| 0.0 0.8 2.6 0.2 0.3 0.3 1.9
2017 December 0.0 0.5 0.0 0.1 0.2 0.0 1.9
2018 Januar 0.8 0.6 2.9 0.2 0. 0.8 2.4

Zdroj: SUSR, vypolty NBS T T —

1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné ocistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdénne neocistené Gdaje
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