NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Vklady a avery: V septembri rastli vklady aj Gvery
domacnostiam. Firmy len kumulovali vklady.

Vklady sikromného sektora pokracovali v rastovej trajektorii. Zvysuju sa
vklady domacnosti aj podnikov. Uvery podnikom stagnuju druhy mesiac za
sebou. Stabilné tempo zadlzovania domacnosti pokracuje nad‘alej.

Vklady sukromného sektora wvzrastli v septembri medzimesatne 01,0 %.
Medzirocny rast vkladov sukromného sektora sa zrychlil o 0,1 percentualneho
bodu na 7,5 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V septembri sa mierne zrychlil domacnosti je podporovany
medzimesacny rast vkladov zlepsujlicou sa situaciou na trhu prace
sukromného sektora, ¢o vyustilo do a Uverovymi aktivitami.
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Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Uvery stkromnému sektoru vzrastli v septembri medzimesacne 0 0,6 %. Medziro¢na
dynamika sa znizila o 0,5 percentualneho bodu na 8,9 %.

Uvery sukromnému sektoru Prispevky k rastu uverov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Dynamika Uverov sukromnému sektoru zostala v septembri pribliZzne na Urovni
z predchadzajlceho mesiaca. Medzikvartalny rast sa zrychlil na 3,3 %, ¢o vSak bolo len
v dbsledku vyraznejSieho rastu Uverovych aktivit v juli. V sektore nefinanénych spolocnosti
doslo po stagnacii v druhom Stvrtroku k miernemu rastu Gverov v tret'om stvrt'roku
(najmé vSak vplyvom jednorazového zvySenia v juli), v ostatnych dvoch mesiacoch Uvery
stagnovali. V septembri dosSlo po dlhSom case k poklesu dlhodobych uverov, ¢o by mohlo
predstavovat' riziko oslabenia investi¢nej aktivity.

Vyvoj Gverov nefinancnym spolo¢nostiam a investicii  MedziroCny rast Uverov nefinanénym spolo¢nostiam
(3-mesacny klzavy priemer)
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Pozn.: Medziro¢ny rast v %. Cierny $tvorec naznaCuje aktudlnu predikciu investicii na 3. a 4. $tvrtrok 2016 z P3Q-2016.
Produkcéna medzera je odhad z aktualnej predikcie P3Q-2016.

V septembri zostal rast Uverov domacnostiam na Grovni z predchadzajiceho
mesiaca (1,0 %). Vtretom Stvrtroku doSlo k miernemu spomaleniu rastu Uverov

abstrahujic od efektu zaciatku vykazovania nového subjektu v juli tohto roka. Uvery
domacnostiam su nadalej determinované najma relativne vysokym dopytu po Uveroch na

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.

© Vsetky prava vyhradené. 2 RYCHLY KOMENTAR, 31. OKTOBRA 2016



NARODNA BANKA SLOVENSKA
M

nehnutel'nosti. Mierne sa spomalil rast Uverov na spotrebu. Ten odzrkadl'uje slabsi sentiment
domacnosti o terajSich velkych nakupoch, ¢o sa odrdza vo vysSSich Usporach. Nizke
nominalne Urokové sadzby sU nadalej so zlepSujlcou sa situaciou na trhu prace hlavnym
faktorom Uverovej expanzie.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a Vyvoj urokovych sadzieb z Gverov
ich sentiment domacnostiam v %
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Zdroj: NBS, EK. Zdroj: NBS.
Pozn.: Medzironé zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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