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Rychly komentar

Flash odhad HDP a zamestnanosti:
Slovenska ekonomika v 2. Stvrt'roku nabrala dynamiku
a vytvorila d'alSie pracovné miesta

Rast ekonomiky sa v 2. stvrt'roku 2016 zrychlil na 0,9 % z 0,8 % zaciatkom roka.
Mesacné statistiky naznacuju, Ze za zrychlenim je zvysena aktivita slovenskych
exportérov. To meni profil ekonomického rastu, v ktorom by mal - namiesto
doterajsieho domaceho dopytu - dominovat’ cisty export. Ekonomika rastla
rychlejsie, ako ocakavala prognoza P2Q-2016 (0,7 %). Aj v désledku toho lepsie
vysledky dosiahla tieZ zamestnanost, ktora medzikvartadlne vzrastla rovnako ako
v 1. stvrt’roku o dalsich 0,6 % (0,4 % predpokladala prognoza).

Hruby domaci produkt v 2. Stvrtroku 2016 vzrastol o 3,7 % medzirocne (pred sezonnym ocistenim,
3,4 % v 1. Stvrtroku), ¢im sa rast ekonomiky vratil k Uspesnej dynamike spred troch Stvrtrokov. Kym
vtedajsiu dynamizaciu zabezpecili eurofondy, tento raz za zrychlenim stoja
pravdepodobne exportéri (informacia o Struktire rastu HDP bude k dispozicii 6.septembra). Po
sezonnom ocisteni sa vykon ekonomiky premietol do medzikvartalneho rastu HDP 0 0,9 %.
Progndza P2Q-2016 oCakavala rast o0 0,7%.

Vyvoj realneho HDP a predikcia NBS
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Zdroj: Statisticky trad SR a vypocty NBS.

Z mesacnych statistik vyplyva vyznamny rast exportu tovarov. Priaznivy vyvoz bol podporeny
najviac automobilovym priemyslom, priCom aj ostatné priemyselné vyroby zrychlili rast produkcie
a exportu. V dbsledku toho rastol aj dovoz vstupov na produkciu. Druha Cast’ dovozu, urend na krytie
domaceho dopytu, rastla len mierne. To prispelo k vytvoreniu priestoru na znacny pozitivny
prispevok cistého exportu k rastu HDP.

V rdamci domaceho dopytu pocitame medzirocne s GUtlimom verejnych investicii, pokracujicim
miernym rastom ostatnych investicii a pravdepodobne zrychlenim spotreby domacnosti.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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K dlhodobo pOsobiacim prospotrebnym fundamentom, akymi su nizkoinflacné prostredie a
rastiice mzdy v kombinacii s rastiicou zamestnanost'ou, v 2. stvrt'roku totizto pribudli niektoré
dalSie faktory. Ide predovsetkym o prebudeny rast maloobchodnych trzieb ruka v ruke
s rastom objemu platieb platobnymi kartami. NemoZno opomen0t’ ani jednorazové efekty, ktoré
domacnostiam mierne zvysili prijem uz zacdiatkom tohto roka (napriklad zvysenie minimalnej mzdy
alebo vratenie Casti platieb za plyn). Zaciatkom roka ich vSak domacnosti v spotrebe nerozpustili.
Predpokladame, Ze tak mohli urobit’ v 2. Stvrtroku. Rovnako nizsSie prirastky na vkladoch
domacnosti, nez boli doposial, m6zu nasvedCovat' tomu, Ze zdroje z trhu prace domacnosti vo
vacsom rozsahu minaju na tovary a sluzby, nez na vkladové Uspory.

Zamestnanost’ v ekonomike SR v 2. stvrtroku vzrastla 00,6 % medzikvartalne, Co
predstavuje narast poctu zamestnanych priblizne o 14 tis. os6b (v 1. Stvrtroku rovnako o 0,6 %).
Medzirocny sezénne neodCisteny narast predstavoval 2,3 % (2,2 % v 1. Stvrtroku). Narast
zamestnanosti prekonava ocakavania z predikcie NBS P2Q-2016 (0,4 % medzikvartalne, ¢o suvisi
aj s rychlejsim vyvojom ekonomiky).

Za robustnym rastom mohol byt najma sektor sluzieb a obchodu (v ramci obchodu vsetky
podskupiny vratane maloobchodu). V sluzbach sa v 2. Stvrtroku priaznivo vyvijala zamestnanost’
pravdepodobne najmé v doprave, gastrondmii, IT sektore a trhovych sluzbach (najma administrativne
a podporné sluzby, Gctovnictvo, poradenstvo, reklamné Cinnosti). V priemysle tiez zamestnanost’ rastla
solidnym, ale relativne slabSim tempom. Stavebnictvo mohlo naopak mierne klesnit'. K vyssej tvorbe
pracovnych miest v porovnani s prognézou P2Q-2016 mohli CiastoCne prispiet’ aj projekty na
podporu zamestnanosti v roznych sektoroch ekonomiky (sumarne pocas 2. Stvrtroka vzniklo s ich
podporou priblizne 7 tisic pracovnych miest!). Priaznivej$i vyvoj zamestnanosti v porovnani so
signalmi z mesacnych Statistik moze pramenit’ z odvetvi nepokrytych mesacnymi Statistikami, pripadne
z mensSich podnikov. Rast zamestnanosti bol tiez pravdepodobne tahany viac zamestnancami
v porovnani so zivnostnikmi.

Vyvoj zamestnanosti a predikcia NBS
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Zdroj: Statisticky Urad SR a vypocty NBS.

Alexander Karsay, Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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