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Rychly komentar

HDP: Kratkodoba predikcia sikromnej spotreby

Stukromna spotreba tvoriviac ako polovicu hrubého domaceho produktu, je najvicsou
zZloZkou domaceho dopytu (s podielom okolo 60%), dbleZitou castou dovozov (30%
dovozov smeruje do spotreby), spoluformuje statny rozpocet i inflaciu, preto je jej odhad
doéleZity pri prognozovani vyvoja ekonomiky. Jej vyvoj v case je pomerne stabilny (na
rozdiel od inych zloZiek HDP) a skala mesacnych indikatorov bohata, preto je predikcia
sukromnej spotreby zaujimavou témou s réznorodymi rieseniami. Tento komentar je
zamerany na kratkodobu predikciu sitkromnej spotreby (nie dlhodobé modelovanie
trendov) a informuje o jednom z moZnych pristupov k predikcii spotreby na zaklade

s vy s

vyuZitia sirokej palety tdajov z réznych zdrojov (cely clanok v casopise Biatec)'.

Kratkodoba predikcia realnej silkkromnej spotreby vychadza z formalizovaného pristupu,
zalozeného na regresii mesacnych ukazovatel'ov. Vysvetl'ujlce ukazovatele spotreby pochadzaju z
viacerych oblasti tak, aby spotrebu merali z r6zneho uhla pohladu. PredovSetkym sme testovali
prijmovi podmienenost’ spotreby, trzby vykazané obchodnikmi a ,soft indikatory".
Nakol'ko asi tretina narodnej spotreby pochadza z dovozu, skimali sme aj r6zne modifikacie
indikatora spotrebného dovozu. Z fiskalnych indikatorov sme testovali DPH a spotrebné dane.
Vzhl'adom na potencial elektronickych ukazovatel'ov vysvetlit' spotrebu sme do testovania zaradili
aj internetové hl'adania (z vol'ne dostupnej Statistiky navstevnosti slovenskych internetovych stranok,
kategorizovanej do roznych skupin).

KedZe skutoCny vyvoj vysvetlovanej veliCiny - spotreby je zverejfiovany StvrtroCne a vysvetlujlice
veliciny mame k dispozicii mesacne, ide o ekonomické modelovanie s vyuzitim dat s r6znou
frekvenciou. Tento problém je rieSitelny viacerymi sposobmi. Na Ucely kratkodobej progndzy
spotreby pouzivame vzhladom na jeho prispOsobivost’ a l'ahkl interpretovatelnost’ interpolaciu
stvrt'rocného casového radu a ziskanie implikovanych mesacnych hodnét vysvetl'ovanej
premennej mimo vlastny prognosticky model. Postupovali sme podl'a Chow a Lin (1971), ktory
umoziuje vypocCet neznamych mesacnych hodn6t Stvrtroéného indikatora na zaklade regresie na
pribuznom Casovom rade s mesacnou frekvenciou. Za exogénnu mesacnli premennl sme zvolili objem
trzieb v maloobchode bez motorovych vozidiel. KedZze ciefom bolo skonstruovat’ model pre
medzistvrt'rocné tempa rastu, presli sme dalej od pévodnych hodnot ku klzavym priemerom
z troch poslednych mesacnych hodnét. Analogicky boli transformované tiez vysvetlujlice premenné
s vynimkou soft ukazovatel'ov, ktoré zostali vo forme Uroviiovych indexov.

1 AVladova, S.Tvrz: VyuZitie Sirokej palety ddajov z réznych zdrojov na odhad redlnej sikromnej spotreby.
Biatec, ¢. 7/2014.
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2014/07-2014/02_biatec14-7_vladova-
tvrz.pdf
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Graf ¢. 1 Chow-Linova interpolacia redlnej sukromnej spotreby, medzistvrtrotné miery rastu
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Zdroj: SU SR, vlastné vypocty.

Z takto transformovanych dat boli skonstruované modely na progndzovanie medzikvartalneho rastu
realnej sikromnej spotreby na najblizsi Stvrtrok s horizontom predikcie 3 mesiace (bez Udajov za dany
Stvrt'rok), s horizontom predikcie 2 mesiace (kedy su k dispozicii data za prvy mesiac daného
Stvrtroka) a s mesacnym horizontom (ked’ mame Udaje za prvé dva mesiace daného Stvrtroka), ako

aj nowcast (ktory pracuje s Udajmi za vSetky tri mesiace prognézovaného stvrtroka).

Modely s horizontom predikcie 3 a2 mesiace pouzivaju tri rovnaké vysvetl'ujice
premenné: sumar trzieb v obchode, ubytovani a restauraciach (Obchod), DPH a oc¢akavana financna
situdcia domacnosti v nasledujiucom obdobi (FinSit). Parametre modelu s horizontom predikcie 3
mesiace boli odhadnuté nasledovne?:

C, = 0,0105 + 0,0240 - DPH,_5 + 0,0006 - FinSit,_5 + 0,1053 - Obchod,_5 + €,

Model dosahuje koeficient determinacie 57 % a rekurzivna predikcia na dostupnych Udajoch dosahuje
RMSPE = 0,44 %, MAPE = 0,38 %.

Dalej uvadzame vysledny odhad modelu s horizontom predikcie 2 mesiace:
C; =0,0073 +0,0321- DPH,_, + 0,0004 - FinSit,_, + 0,1583 - Obchod;_, + €;

Tento model dosahuje koeficient determinacie 78 % a rekurzivna predikcia dosahuje RMSPE = 0,39 %
a MAPE = 0,34 %. Predikcia spotreby 1.Stvrtroka 2014 ziskana z Udajov po december 2013 (resp. po
januar 2014) dosiahla hodnotu 1,12 % (resp. 0,87 %), skuto¢na hodnota bola 1,53 %. Predikcia
spotreby 2.Stvrtroka 2014 ziskana z Udajov po marec 2014 (resp. april 2014) dosiahla hodnotu 0,83
% (resp. 0,48 %), pricom skutocnost’ bola 0,49 %.

Model s horizontom predikcie 1 mesiac pracuje so siedmimi vysvetlujicimi premennymi:
maloobchodné trzby (RetTr), trzby vo vybranych trhovych sluzbach (MarkServ), registracia novych
automobilov (Cars), DPH, spotrebitel'ska dovera (ConsConf), o¢akavana financna situacia domacnosti
v nasledujicom obdobi a z internetovych hladani sumar za kategdrie Spravodajstvo, Obchod
a nakupovanie, Zeny a maminy ( WWW). Parametre modelu boli odhadnuté nasledovne:

C, =0,0011 40,8443 - RetTr,_, + 0,0090 - Cars,_, + 0,0114 - Cars,_; + 0,0189 - DPH,_; +
+0,0174 - WWW,_5 + 0,0002 - ConsConf,_; + 0,2514 - MarkServ,_3; + 0,0002 - FinSit,_, + €,

2 Véetky modelové parametre st &tatisticky vyznamné na hladine vyznamnosti 5 %.
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Model dosahuje koeficient determinacie 93 % a chyby rekurzivnej predikcie RMSE = 0,25 %, MAPE =
0,21 %. Predikcia na 1.Stvrt'rok 2014 ziskana z Udajov po februar 2014 dosiahla hodnotu 1,15 %,
skutocna hodnota bola 1,53 %. Predikcia na 2.Stvrtrok 2014 ziskand z Udajov po maj 2014 dosiahla
0,39 %, skutoc¢nost’ bola 0,49 %.

Nowcast model pracuje s piatimi vysvetlujicimi premennymi: maloobchodné trzby, registracia
novych automobilov, objem miezd (Reallncome), spotrebnd dan (ConsTax) a zo soft ukazovatelov
sucasné Uspory domacnosti (Saving). Odhadnuta regresna rovnica modelu:

C, = —0,0387 + 0,5243 - RetTr, + 0,3710 - RetTr,_, + 0,0148 - Cars,_, + 0,0137 - Cars,_, +
—0,0006 - Saving; — 0,0005 - Saving,_, + 0,1172 - Reallncome, + 0,0124 - ConsTax; + €;

Koeficient determinacie tohto modelu je 93 %. Priemernd chyba rekurzivnej predikcie je podla
Statistiky RMSPE 0,18 % a podla MAPE 0,16 %. Predikcia na 1.Stvrtrok 2014 z mesacnych Udajov
vratane marca dosiahla hodnotu 1,43 %, skuto¢na hodnota bola 1,53 %. Predikcia na 2.Stvrt'rok 2014
z Udajov zahfiajicich junové data dosiahla 0,11 %, skutocnost’ bola 0,49 %. Paradoxne prave
progndza nowcast modelu s najaktudlnejsimi Udajmi sa najviac odliSovala od skutocnej spotreby 2.
Stvrtroka. Hlavnym vinnikom bol medzikvartdlny prepad poctu registrovanych automobilov v 2.
Stvrtroku, Co sposobilo znizenie predikcie 00,6 percentudlneho bodu oproti nowcastu
predchadzajiceho Stvrtroka (1,43 %). Ostatné faktory znizili tuto predikciu kazdy jednotlivo vzdy
maximalne o 0,3 percentualneho bodu. Pokles registracii aut vSak mo6ze byt’ indikaciou nielen znizenej
spotreby dlhodobych predmetov (autd domacnosti), ale aj nizSich investicii do dopravnych
prostriedkov firiem, ¢o sa napokon aj potvrdilo. KedZe sa v tomto pripade dal pomerne lahko

.....

forecastovym modelom.

Graf €. 2 Porovnanie modelovych predikcii, vratane neistoty (+/-2 a +/- 1 RMSE)
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Zdroj: SU SR, vlastné vypocty.
Vysvetlivky: PCrm — redlny medzikvartalny rast sikromnej spotreby, FC — forecast, NC — nowcast

Modely na kratkodobu prognozu realnej spotreby si teda konstruované na mesacnej baze
a pracuju s ukazovatel'mi obratu, so mzdami, dariami, niektorymi soft a administrativnymi
indikatormi a vybranymi internetovymi hl'adaniami. PriebeZne je nadalej potrebné
overovat, ako sa meni vysvetl'ovacia schopnost’ jednotlivych indikatorov a v pripade tych
elektronickych zaradovat’ aj dalsie alternativne ukazovatele.

Stanislav Tvrz, Anna Vladova
(analytici@nbs.sk)
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