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Rychly komentar

Flash odhad HDP a zamestnanosti:
ekonomicky rast mierne lepsi, rozbieha sa aj tvorba
pracovnych miest

Rychly odhad Statistického Uradu SR potvrdil ocakévania mierneho zrychlenia ekonomického rastu
vo 4. Stvrtroku 2013. Aj ked iSlo o nepatrné zrychlenie, zlepSend nalada vsetkych uUcastnikov
ekonomického diania mo6ze signalizovat’ obrat k vyssSiemu ekonomickému rastu po doterajSom
vleklom vykone v predchadzajicich 7 stvrt'rokoch. LepSie ako v predchadzajucom Stvrtroku
boli kvalitativne hodnotenia dopytu, produkcie, celkového ekonomického a podnikatel'ského
prostredia, ako aj kvantitativne vysledky rastu priemyselnej produkcie, trZieb a najma exportu.

Hruby domaci produkt sa zvysSil 0 0,4 % medzikvartdlne (o 1,5 % medzirocne) a potiahol aj
zamestnanost’, ktora vzrastla o 0,3 % medzikvartalne, Co je priblizne 6 tis. os6b (o 0,1 % medzirocne,
teda priblizne 1 300 os6b). Progndéza NBS P4QA-2013 pocitala s priblizne rovnakou troviou
hrubého domaceho produktu.

Hruby domaci produkt (sezénne odistené) HDP a priemyselna produkcia (sezénne ocistené)
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Zdroj: Statisticky urad SR. Zdroj: Statisticky Grad SR a vypocty NBS.

Hoci zverejnené Udaje o HDP zatial' neposkytuju Struktdru jeho rastu, z mesacnych Udajov mozno
usudzovat, Zze vo 4. Stvrtroku 2013 vyraznejsSie vzrastla investicna aktivita v ekonomike.
Naznaky obnovenia investi¢ného rastu boli viditel'né v stavebnictve a rovnako sa velmi mierne oZivilo
dlhodobé Uverovanie nefinancnych korporacii. Ovela vyznamnejsSim zdrojom rastu investicii mohol byt
dovoz. Zo Struktdry dovozu vyplyva, ze vo 4. Stvrtroku 2013 sa vo velkej mierne zrychlil dovoz
investiCnych statkov. Preto v oblasti tvorby investicii za 4. Stvrtrok oCakavame viac ako len korekciu
investicného prepadu v 3. Stvrtroku, aj ked' to celkové rocné investicie do medziro¢ného plusu
s velkou pravdepodobnost'ou nepotiahne.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Maloobchodny obrat a dovozy na konecnu spotrebu v 2. a 3. Stvrtroku 2013 (ktoré vytvorili zasoby na
posledny Stvrt'rok roka 2013) hovoria v prospech zastavenia prepadov spotreby domacnosti.
Preto vo 4. stvrt'roku predpokladame mierny rast spotreby domacnosti.

Vyznamné prirastky exportu z mesacnych udajov signalizuju, ze HDP 4. Stvrtroka pomohol
vygenerovat’ aj externy sektor. Rastiici dovoz, najméa prispenim decembrového vyvoja, vsak mohol
tento prispevok vyraznejsSie utlmit. Celkovy dopad externého sektora bude zavisiet' aj od vysky
cenového poklesu vyvazanych a dovazanych tovarov a sluzieb.

Nizkoinflacné prostredie, ktoré je okrem poklesu exportnych a importnych cien v tomto obdobi
typické minimalnym rastom spotrebitel'skych cien a prepadom cien vyrobcov, sa prejavilo aj v nizkom
deflatore HDP blizko nuly. VSeobecna cenova uroven ekonomiky sa vo 4. stvrtroku 2013 do
deflacie nedostala.

Vyvoj investicii (v mil. €) YoY dynamika CPI, PPI a deflatora HDP (v %)
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Zamestnavatelia na aktudlny rast ekonomickej aktivity zareagovali miernym zvysSenim
zamestnanosti. Koncom roka zacali pocitovat’ urcity nedostatok pracovnej sily. Naznacovali to uz
mesacné indikatory ocakavanej zamestnanosti, ako aj novembrové a decembrové priaznivé
ukazovatele zamestnanosti vo vybranych odvetviach a pokles poctu nezamestnanych na Uradoch
prace.

Narast zamestnanosti vo 4. Stvrtroku bol o0 0,2 percentualneho bodu silnej$i v porovnani
s ocakavanim NBS z predikcie P4QA-2013, ¢o pre rok 2014 naznaCuje mierne rychlejsi
celoro¢ny rast zamestnanosti, a to za momentalne realistického predpokladu, Ze mierny
narast zamestnanosti v d'alSich stvrt'rokoch bude udrzany. Skutocnost, Ze aktualne zvySenie
zamestnanosti je mierne rychlejSie ako predoslé predpoklady, podporuje oCakavanie ozivenia
spotreby domacnosti v roku 2014,
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Vyvoj zamestnanosti a predikcia NBS P4QA-2013
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e Zamestnanost, mesacné Statistické vykaznictvo, g-0-q mmm Zamestnanost’ ESA, g-0-q

mm Zamestnanost ESA, prognéza NBS P4QA 2013, g-0-q ——Zamestnanost ESA, tis. oséb

Zdroj: Statisticky Grad SR a vypocty NBS. Sezénne ocistené Udaje. Zamestnanost' za obdobie 1. a 2. kvartalu
2014 je zaloZena na medzikvartalnych dynamikach z prognézy NBS P4QA-2013.
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