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Ekonomika SR je v prorastovej kondicii [(ﬁfml

2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019
HDP (%) 3,8 3,3 3,1 4,2

Zdroj: 3U SR, NBS.

e Vplyv eurofondov na ekonomiku je citelny: investicie rastli vplyvom
docCerpavania eurofondov 0 17% (60% verejné) v roku 2015 s naslednym
prepadom v minulom roku. Vplyvom toho sa dynamika ekonomického
rastu spomalila. Preto by bolo vhodnejSie rovnomernejSie Cerpanie
eurofondov v d'alSom programovom obdobi.

e Ku koncu horizontu predikcie by mal rast akcelerovat, vplyvom nabehu
produkcie v automobilovom priemysle, vplyvom rastu zahranicného
a domaceho dopytu.

e Pozitivny vplyv automobiliek na HDP kumulativne zrychlenie
ekonomiky o 2,65 p. b., z toho vplyv JLR je 1,84 p. b. do roku
2020 (vratane sekundarnych efektov). To by mohlo do roku 2020
vytvorit’ priblizne 13000 novych pracovnych miest (z toho JLR priblizne
9000).



Zamestnanost'- vyvoj na trhu prace ma byt’ nad’alej [ ﬁg

priaznivy U~
- 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 - 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Rast Miera

zamestnanosti 2,0 2,3 1,3 1,1 0,9 nezamestnanosti

(%) (%)

Zdroj: SU SR, NBS.

Zdroj: SU SR, NBS.

« Zamestnanost’ prekonava ocakavania.

* Pracovnych miest pribuda najma v sluzbach, v ktorych sa prejavuje
redlna kipyschopnost’ z bezinflacného obdobia.

e Do roku 2019 by malo byt o 225 tis. pracovnych miest viac
VvV porovnani s dnom Krizy.

* Dopyt po pracovnej sile zo strany firiem vytvara v niektorych odvetviach
pnutie. RieSenim je: dalSie zvySovanie participacie (v medzinarodnom
meradle ma stéle priestor na d‘alsi rast), rastom pracujicich zo zahranicia.

« MbZe sa to ale odrazit’ vo vyraznejSej dynamike miezd.

 Nezamestnanost' sa d'alej zniZuje.
 Predkrizové minimum nezamestnanosti (8,9 %) by mohlo byt
dosiahnuté do konca roka 2017.



Inflacia v SR - konci sa bezinflacné obdobie [éﬁ'

- PAONES) 2016 2017 2018 2019

HICP (%)

Zdroj: SU SR, NBS.

- Spotrebitel'ské ceny v decembri +0,2% : vzrastli
po 35 mesiacoch.

. 2017: Daldi rast cien - odznenie vplyvu nizkej ceny
ropy a znizenia DPH. Vplyv rastu cien agrokomodit
a vyvoja na trhu prace (uzatvaranie medzery
nezamestnanosti).

« 2018-2019: Pokracujuce zrychl'ovanie dynamiky
cien sprevadzané uzavretim produkcnej medzery.

e Rast cien by mal znizovat' realne mzdy len mierne.



Signaly aktualneho vyvoja — potvrdzuju nasu predikciu, /g

len mierne revizie zakladnych ukazovatel’'ov

« Koncom januara — aktualizacia decembrovej predikcie P4Q-2016.

e Mesacné indikatory v poslednom stvrtroku 2016 priaznivé,
priemyselna  produkcia vzrastla v novembri o 1,1 %
medzimesacne (klzavy stvrtrok o 4,6 %), export v novembri tiez
pozitivny — potvrdzuje sa odhad rastu SR.

 Slabé investicie — horsi 3Q2016 a predpoklad slabSich verejnych
investicii v d'alSom obdobi avsak rychlejsi zahranicny dopyt.

e Priaznivy vyvoj na trhu prace pokraCuje — zamestnanost’ mierne
rychlejSie rastie ako oCakavania, mzdy v sulade s predikciou.

» Cena ropy vysSSia ako v decembrovej predikcii — prorastovy vplyv
na inflaciu.



Rizika a vyzvy

* \/yvoj globalnej ekonomiky, Brexit, geopolitické napatie
mozu vytvarat' neistotu s priamym dopadom do vyvoja
Investicii ale aj spotreby (v prospech uspor).

o \/olatilné ceny ropy a agrokomodit vyraznym sposobom hybu
Inflaciou a zasahuju realne mzdy ale aj hospodarstvo
exportérov komodit s dopadom do zahranicneho dopytu
a obchodu.

* Nedostatok kvalifikovanej sily firmy riesia roznymi spdsobmi

(participacia, odpracované hodiny, dovoz zahranicnych
zamestnancov). Je vSak potrebné riesit aj vzdelavaci
system.

« Aktualne dobré Casy je potrebné vyuzit' pre tvorbu rezerv.



Predikcia SR

2015 2016 2017 2018 | 2019
Skutocnost’
HDP s. c. 3,8 3,3 3,1 4.2 4,6
HI(_:P -0,3 -0,5 1,2 1,8 1,9
(priemer roka)
Nominalne mzdy 2,9 3,4 4,0 4,5 4,6
Realne mzdy 3,2 3,9 2,7 2,6 2,5
Zamestnanost’
ESA 2010 2,0 2,3 1,3 1,1 0,9
Nezamestnanost’ 11,5 9,8 9,0 8,3 l, 7

Zdroj: SU SR, NBS.
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