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Zhrnutie aktualizovanej predikcie P4QA-2015

26.1. NBS aktualizovala decembrovu predikciu.

Najvyraznejsie zmeny - zvysenie rastu HDP
— znizenie inflacie
Zahranicny dopyt nezmeneny - pozitivny impulz z cien ropy eliminovany
spomal’'ovanim rozvijajucich sa ekonomik.
HDP sa mierne zvysuje vo vSetkych rokoch:
« 2015 00,2 p. b. - Cerpanie eurofondov (na ukor rastu v 2016);

« 2016 a 2017 zhodne 0 0,1 p. b. - prichod novej automobilky a vyssi spotrebitel'sky
dopyt (vyssie realne mzdy), negativny vplyv eurofondov v 2016.

Predikcia inflacie revidovana:

« v roku 2016 smerom nadol na 0,4 %, najma pohonné latky a prekvapenie
Z Vyvoja cien potravin;

« v roku 2017 takmer bez zmeny.

Odhadovany vplyv JLR:

« predpoklady - investicia 1,4 mld. €, produkcia 150 tis. aut rocne;

« modelovy prepocet — kumulativny dopad na HDP do roku 2020 priblizne 1,8 p. b.,
cca 9 tis. novych pracovnych miest.



Predikcia P4QA-2015

2014 2015 2016 2017

Skutotnost’ | P4Q) | PAQA | P4Q | P4QA | P4Q | P4QA

HDP 5. c. 25 | 33| 35f| 31 | 32|32 331
HICP (priemer roka) -0,1 -0,3 | -0,3 0,7 0,4 l 1,7 1,8
Nominalne mzdy 4,1 2,7 2,7 3,6 3,6 3,8 3,9
Reslne mzdy 42 |30 30 | 29 | 33720 21

Zamestnanost’ ESA 2010 1,4 2,0 2,0 1,3 1,4 0,9 1,0

Nezamestnanost’ 13,2 11,5 | 11,5 | 104 | 10,2 | 9,5 9,3

Zdroj: NBS.



Zdroje rastu ekonomiky Slovenska

« 2015: silnejSi domaci dopyt, najma investicie a spotreba verejnej spravy (eurofondy).

« 2016: slabsi export, korekcia silnejSich investicii z predchadzajuceho roka (korigovana
Ciastocne vplyvom JLR) a zaroven lepsSia sukromna spotreba vplyvom slabsej inflacie, teda
vysSej realnej mzdy.

« 2017: vyssie investicie (JLR).
Struktara rastu HDP (medziroény rast v %,

prispevky v p. b.) Zmeny v struktire rastu (prispevky v p. b.)

. 1,0
0,8 -
44 3,3 '
33 51 32 32 3,3
5 A A A A A 06 -

2,
A
04 -

A
N = .
. p— - | 0,2 -
PR EEEENE NN

I
] -0,2 - .

2 -04 -

-0,6 -

P4Q-2015 ‘ P4QA-2015
2017

P4Q-2015 ‘ P4QA-2015
2016

P4Q-2015 ‘ P4QA-2015
2015

-0,8 -

2014

2015 2016 2017
B Konecnad spotreba domacnosti Tnvesticie Stkromna spotreba mmmm V]adna spotreba
B Vlidna spotreba Export Zmena stavu zasob = [nvesticie
Zmena stavu zasob a statisticka diskrepancia AHDP (%a) Cisty export HDP
Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.



Domaci dopyt a investicie

« Sukromna spotreba by mala dynamicky rast’' (3,6% v tomto roku) prehodnotena
smerom nahor vzhladom na vyssi rast realnych prijmov kvoli nizSej inflacii, v r. 2017
odznenie tohto ponukového Soku. V sukromnej spotrebe je obsiahnuty vplyv kompenzacii
priamych zamestnancov JLR a vyvolanych pracovnych miest u dodavatelov.

- Investicie sice v tomto roku vyrazne znizia svoju dynamiku, avSak v budicom roku by
opatovne mali rast’ takmer 5 percentami. Vplyv JLR je vyznamny.
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Zamestnanost’

Vyvoj hlavnych ukazovatel'ov Progndza zamestnanosti v porovnani
(z priemernych rocnych hodnat) s minulou predikciou (%)
2014) 2015  2016] 2017 2,00
Zamestnanost ESA, rast (%) o200 W 1’;’;
Miera nezamestnanosti (%) 132 Uy 102 93 L Las
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Poznamka: Rozdiel medzi (ne)zamestnanostou v 4Q daného roka a rovnakym obdobim
predchadzajliceho roka. V tabul'ke je uvedena Cista tvorba pracovnych miest (vzniknuté minus
zaniknuté). Verejny sektor, vzdelavanie a zdravotnictvo podla sekcii O, P, Q klasifikacie SK NACE Rev 2.



Zamestnanost’

Tvorba novych pracovnych miest bude pokracovat, najma v sluzbach (aj v dosledku vyssich
realnych miezd). ZvySenie vo verejnom sektore (ozbrojené zlozky). Miera nezamestnanosti sa
znizi na 10,2% v tomto a 9,3 v budicom roku.
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V horizonte prognozy predpokladame zrychlovanie rastu priemernej mzdy

v ekonomike najma z dovodu rastu zrychlenia produktivity prace, postupného

zvysenia inflacie a pokracujlceho rastu dopytu na trhu prace.

Vyjednany narast priemernej mzdy v oblasti verejného sektora v roku 2016

nasledovany zmiernenim z titulu potreby konsolidacie verejnych financii
Redlne mzdy by mali mat’ stale stimulujlci vplyv na spotrebu.

Aktualny vyvoj miezd je najdynamickejsi v stavebnictve (rieSenie produkcie cez

pocet odpracovanych hodin, zamestnanost’ takmer nerastie).
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Inflacia

Ceny by sa mali postupne zrychlovat, a to vplyvom rastu dovezenej inflacie, rastu cien
potravinovych komodit, rastu miezd.

V roku 2016 sa oCakava relativne pomaly rast cien, ked' bol odhad revidovany smerom nadol
(prepad cien ropy a nenaplnenie predpokladov potravinovych komodit).

Struktira cenového vyvoja

(porovnanie predikcii P4Q a P4QA, medziroény rast Vyvoj cien potravin a potravinovych komadit
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Zakomponovanie JLR do predikcie

Modeloveé predpoklady a odhad vplyvu JLR na ekonomiku

» Viyska investicie 1,4 mid. € v horizonte 5 rokov (2016-2020).

- Stavebné prace od 1Q2016. Taziskova investi¢na etapa s dovozom strojov: 2017-2018.

« Zaciatok sériovej vyroby prvého modelu v septembri 2018, druhého modelu v juni 2019
s dosiahnutim plnej vyrobnej kapacity 150 tis. aut v roku 2020.

« Zo spresnenia predpokladov investicie JLR (150 tis. aut namiesto 300 tis.) vyplyva,
Ze automobilka priamo zamestna 2800 l'udi, spolu s nepriamym a indukovanym vplyvom
pomoZe vytvorit’ celkom cca 9 tis. pracovnych miest do roku 2020.

« Modelovy (celkovy) orientacny dopad do medzirocného rastu HDP: 0,2 % 2016; 0,1 %
2017; 0,2 % 2018 a po spusteni vyroby. 0,8 % 2019; 0,5 % 2020.

Vplyv JLR na ekonomiku — modelova simulacia dopadu

na dynamiku (p. b.)

Odhad dynamiky rastu HDP s JLR (%)

4.0

2016 2017 2018 2019 2020 Kumulativne ) 05
HICP 0,00 0,02 0,04 0,04 0,05 0,15 ”U i S NN
Spotreba domacnosti 0,01 0,07 0,11 0,17 0,16 0,50 ) s
Investicie 1,27 1,71 0,46 -1,40 -0,49 1,54 ,0
Export 0,01 -0,01 0,97 2,79 0,79 4,54 Ls
Import 0,14 0,32 0,98 188 0,35 3,68 "
HDP 0,17 0,11 0,19 0,84 0,53 1,84 oS
Zamestnanost’ 0,01 0,04 0,08 0,15 0,10 0,39 0.0 -
Zamestnanost’ 05 2016 2017 Premer 2018 - 2020
(v is. osobich) 0,19 1,01 1,98 3,62 2,29 9,09 ' HDPbez LR SEfekt JLR
Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.




Porovnanie predikcii HDP a HICP na rok 2016

Prepady cien surovin a zniZzovanie rastu najma rozvijajucich sa ekonomik sa
prejavuje v reviziach odhadov inflacie a napriec vSetkych institucii.
HDP Inflacia
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Ako vidime aktualny rok 2016? - zhrnutie

« Vroku 2016 by ekonomika SR mala pokracovat' v pozitivnom vyvoji.

- Rast HDP by mal nad’alej dosahovat’ viac ako trojpercentné
dynamiky.

- Verejné investicie stratia na dynamike, v dosledku bazického
efektu eurofondov z minulého roka.

- Privatne investicie budu prorastovo ovplyvnené investiciou JLR.
« Trh prace by mal nad’alej profitovat’ z toho, ako sa dari ekonomike.

- Inflacia bude nad‘alej ovplyviovana nizkymi cenami ropy (pokles o 29 %
v roku 2016).

- Rizikom je vyvoj globalnej ekonomiky (najméa Ciny), dalie prepady cien
ropy, geopoliticka situacia.
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