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Vyvoj na financnom trhu

Financny trh nebol zatial' vyraznejsie koronakrizou za-
siahnuty, banky sa vsak zacali pripravovat na mozné stra-
ty z averov.

V roku 2020 ekonomiku na Slovensku aj vo svete vyrazne
oslabila pandémia COVID-19

Sirenie nakazy koronavirusu, ktora naplno udrela s nastupom roka 2020, si vy-
Ziadalo prijatie prisnych protipandemickych opatreni po celom svete. Svetova
ekonomika tak po dekade rastov zaznamenala najhlbsi prepad v modernej
histérii. V1ady a centralne banky reagovali na vzniknutd situaciu mimo-
riadne pruzne a prijali rozsiahle opatrenia na ochranu ekonomiky a pra-
covného trhu. V désledku tychto krokov sa v krajinadch EU podarilo udrzat
miliény pracovnych miest. Koronakriza sa v§ak odrazila v naraste zadlze-
nosti stkromného aj verejného sektora. Svetova ekonomika sa postupne
zotavuje, avSak nastipeny rast je mimoriadne krehky a sprevadzaju ho
vyrazné rizika. Tie pramenia z neistoty ohladom dalsieho Sirenia pandé-
mie, vyvoja ekonomiky po ukonceni podpornych opatreni, zo zvysSenej za-
dlZenosti vlad a stkromného sektora, ako aj z oslabenej schopnosti casti
klientov bank plnit svoje zavazky.

Podobny vyvoj zaznamenala aj exportne orientovana slovenska ekonomika,
ktora klesla na svoju troven z roku 2017. V tomto nelahkom obdobi ju vSak
podrzali domacnosti svojou spotrebou, ktorej pokles bol jeden z najmier-
nejsich v EU. O pracu sice prisli desiatky tisic ludi, narast nezamestnanych
vsak aj vdaka prijatym opatreniam nedosiahol Groven z predchadzajtcej
krizy na prelome rokov 2008/2009. Cast podnikov sa méze dostat na po-
kraj finan¢nych moznosti a hrozi im tpadok, najma ak by bolo nevyhnut-
né dalej pokracovat v istej forme lockdownu pocas dlhsieho obdobia. Eko-
nomika by svoju predkrizovia trovern mohla dosiahnut az v roku 2022.

Pandémia preverila odolnost bankového sektora

Zisk slovenskych bank sa v roku 2020 znizil viac ako o stvrtinu. Hlavnym d6-
vodom bol narast nakladov bank v podobe tvorby opravnych poloZiek. Via-
ceré banky sa uz v predstihu snazili pripravit na narast zlyhanych tverov
v budtcnosti. To je z pohladu finanénej stability dobra sprava. Uverovi
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klienti v stiCasnosti benefituja z prijatych protikrizovych opatreni. Odklad
splatok zatial vyuZzilo viac ako 120 tisic oséb a vyse 5200 podnikov tvoria-
cich viac ako desatinu objemu tverov bank. Narast zlyhanych Gverov vsak
moOzZe nastat po ukonceni platnosti opatreni, ked' ¢ast klientov nemusi byt
schopna dalej splacat svoj Gver. Bankam pomohlo aj zruSenie platenia
bankového odvodu od jila minulého roka. Ak by sa odvod ponechal, bol by
prepad ich zisku zrejme jeden z najvyssich v Eurépe.

Banky dlhodobo celia aj tlakom v désledku dlhodobého poklesu trokovych
mier. Tieto tlaky sa snazia kompenzovat zvysenym poskytovanim Gverov
a postupnym zvySovanim prevadzkovej efektivity, vratane zniZovania
poctu zamestnancov a zatvaranim pobociek. Pokles ziskovych marzi ban-
ky nepremietli do prijmov z poplatkov. Tie v pomere k tverom a vkladom
v minulom roku dokonca klesli.

Dobrou spravou je, Ze banky vstupili do sucasnej krizy kapitalovo dostatocne
silné. Kapitalova primeranost slovenského bankového sektora bola v ivo-
de roka 2020 o tretinu vysSia, ako to bolo na prahu predchadzajicej krizy
v roku 2008. Zasluzilo sa o to aj rozhodnutie va¢Siny bank nevyplatit divi-
dendy zo zisku z roku 2019. Banky maju predpoklady, aby po ocakavanom
naraste kreditnych strat v désledku koronakrizy zostali stabilné, ale aj aby

dokazali pokracovat v iverovani ekonomiky.

Poskytovanie Gverov nebolo koronakrizou vyznamnejsie
ovplyvnené

Rast tiverov pokrac¢oval aj po¢as pandémie v predkrizovom vyvoji. Uvery domac-
nostiam na byvanie si udrzali druhy najrychlejsi rast v Eurépe. Dopyt po
tychto Gveroch podporili stabilne nizke irokové sadzby a pokracujuci rast
cien nehnutelnosti. Zaroven v ¢ase koronakrizy sa prehibil pokles poskyto-
vanych spotrebitel'skych uverov. Ich objem vSak stagnoval uz pred krizou.
Okrem zvysenej neistoty sa pod ich pokles podpisali aj zniZenie vydavkov
na spotrebu a narast irokovych sadzieb. Isty vplyv mohlo mat aj postupné
sprisniovanie limitov na ukazovatel schopnosti splacat pocas prvého polro-
ka 2020, aj ked viaceré banky nevyuzivali povolené vynimky v plnej miere.

Aj uvery podnikom si zachovali najrychlejsi rast v ramci regiéonu strednej a vy-
chodnej Eurépy. Banky na nastup krizy reagovali sprisnenim podmienok
poskytovania iverov, Casom ich vSak postupne uvoliiovali. Zadujem o tvery
zvysila aj moznost poskytnutia garancii zo Statnych garan¢nych schém. Po
pomalSom a postupnom nabehu tohto programu tvorili Gvery so Statnou
garanciou viac ako polovicu poskytnutych uverov pocas letnych mesiacov
roka 2020.

VYROCNA SPRAVA NBS | 2020 | CAST A | KAPITOLA 3 33



£8

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Koronakriza ovplyvnila aj nebankové segmenty financ-
ného trhu, nasledky vsak zatial nie su vyrazné

Vplyvy krizy boli viditeIné aj v oblasti poistenia, poistovne viak nezazname-
nali vyraznejsie straty. Najbadatelnejsie bol nastup krizy pozorovatelny
v poklese zaujmu o Zivotné poistenie a v oslabeni finan¢ného vysledku
poistovni. Na druhej strane sa poistovniam v ddsledku zniZenia mobili-
ty znizili ndklady na poistné plnenia v poisteni aut. Viaceré rizika sa vSak
nateraz naplno neprejavili. Do budtcnosti je mozné ocakavat mozné zvy-
Senie rizikovych prirazok, vypovedanie poistiek v désledku zhorsenej fi-
nancnej situacie domacnosti, zniZenie investi¢nych ratingov a pripadny
mozny narast zvySenia Skodovosti v poisteni iveru ¢i poisteni cestovnych
kancelarii.

Dochodkové a podielové fondy utrpeli na zaciatku koronakrizy vel'ké straty, tie
sa vSak do konca roka 2020 prevazne alebo tiplne vymazali. Z pohladu financ-
nej stability bolo priaznivé, Ze v désledku vykyvov na finan¢nych trhoch
investori do tuzemskych podielovych fondov nepodlahli panike a takmer
vbbec nestahovali svoje investicie zo sektora. Straty vykazané na zaciatku
roka 2020 mali iba docasny charakter a v nasledujicich mesiacoch docha-
dzalo k ich rychlej redukcii v stilade s ozivenim na financénych trhoch.
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