odhady vplyvov jednotlivych netradi¢nych me-
novych politik na inflaciu, rast ekonomiky a ne-
zamestnanost, otazka spravneho nacasovania
a poradia implementacie netradi¢nych meno-
vych politik, priciny a dosledky sucasnej nizkej
inflacie, dolezZitost komunikacie centralnej banky
ako jedného z nastrojov menovej politiky a otaz-
ky transmisie menovej politiky v malych otvore-
nych ekonomikach. U¢astnikmi konferencie boli
zastupcovia centrdlnych bank, ako aj popred-
nych eurépskych akademickych institucii.

S ciefom oslovit domécu odbornt verejnost zor-
ganizovala alebo spoluorganizovala NBS viac

ako 30 odbornych semindrov. Niektoré z nich
mali diskusny charakter a venovali sa aktudlnym
ekonomickym otazkam. Vac¢sina mala vyskumny
charakter a domaci i zahrani¢ni odbornici na
nich prezentovali Ciastkové alebo konec¢né vy-
sledky svojich vyskumov.

S cielom podporit ekonomicky vyskum na Slo-
vensku zriadila NBS v roku 2016 program podpo-
ry doktorandského $tudia a vyskumu a program
hostujuceho vyskumnika. Oba programy zaro-
ven rozsirili moznosti vyskumnej spoluprace NBS
s vonkajsim prostredim.

7 EUROPSKE ZALEZITOSTI A MEDZINARODNA

SPOLUPRACA

7.1 EUROPSKE ZALEZITOSTI

EuRGPSKA UNIA

Hlavnym podujatim v prvom polroku 2016
v agende EU bolo z pohladu NBS aprilové nefor-
malne zasadnute Rady ECOFIN v Amsterdame
zamerané na posilnenie bankovej Unie, ,panam-
ské” dokumenty a udrzatelné financie.

Slovenskd republika sa 1. jula 2016 stala po prvy-
krét v histérii predsedajicou krajinou v Rade EU.
Ako predsednicka krajina Slovensko pol roka
viedlo a koordinovalo zasadnutia na vietkych
urovniach — od expertnej az po ministersku. Slo-
venské predsednictvo znamenalo velku vyzvu aj
pre NBS, ktord v rdmci svojich kompetencii spo-
lupracovala s Ministerstvom financii SR predo-
vsetkym v agende dobudovania bankovej tnie
a Unie kapitéalovych trhov (CMU). V ramci projek-
tu CMU sa pocas predsednictva Uspesne ukoncili
rokovania k revizii pravneho rezimu, tzv. projek-
tovej smernice. Experti NBS sa spolupodielali aj
na agende spojenej s Nariadenim o fondoch pe-
nazného trhu. V oblasti boja proti medzinarod-
nému terorizmu bol prijaty navrh smernice, kto-
rou sa meni smernica o predchadzani vyuzivania
finan¢ného systému na Ucely prania Spinavych
penazi alebo financovania terorizmu.

Vrcholnou udalostou slovenského predsednic-
tva bolo pre NBS septembrové neformalne za-
sadnutie Rady ECOFIN v Bratislave za Gcasti mi-
nistrov financii a guvernérov centralnych bank
¢lenskych krajin EU, ako aj prezidenta ECB Maria
Draghiho. Hlavnou témou rokovani bola spolo¢-
na fiskalna kapacita eurozény a s tym suvisiace
alternativy fiskadlneho mechanizmu. Rokovaniu
ECOFIN predchadzalo stretnutie guvernérov
centralnych bank ¢lenskych krajin EU a preziden-
ta ECB, pocas ktorého si vymenili svoje nézory na
témy ECOFIN a na efektivnost Eurépskeho fondu
pre strategické investicie v podpore hospodar-
skeho rastu v EU.

7.2 SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

MEepzINARODNY MENOVY FOND (MIMF) A SveTOVA
BANKA (SB)

Hlavnymi udalostami brettonwoodskych institu-
cii boli aj v roku 2016 tradi¢né jarné a vyro¢né za-
sadnutia MMF a SB vo Washingtone s Gi¢astou z&-
stupcov NBS. Pocas jarnych zasadnuti v aprili boli
prezentované aktuélne vydania publikécii multi-
laterdlneho dohladu MMF - Svetovy ekonomic-
ky vyhlad (WEO) a Sprava o globalnej financnej
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stabilite (GFSR). Delegati rokovali aj o aktudlnych
otdzkach posilnenia medzinarodného meno-
vého systému a o dbsledkoch vysokej volatility
kapitalovych tokov. Pocas vyro¢nych zasadnuti
MMF a SB v oktébri Rada guvernérov MMF za
Ucasti zastupcov NBS prerokovala okrem jesen-
ného vydania WEO a GFSR aj vyro¢nu spravu
MMF a finan¢né vykazy MMF. Vyznamnym mil-
nikom pre MMF v roku 2016 bolo ukoncenie
procesu navysenia ¢lenskych kvot MMF v rdmci
14. revizie kvét z pévodnych 238,5 mld. SDR na
477 mld. SDR a zaradenie ¢inskeho renminbi do
menového kosa SDR.

Zaciatkom juna 2016 sa uskutocnili neformélne
konzultacie Slovenska s MMF v rdmci tzv. staff
visit MMF, pocas ktorého si delegacia MMF vy-
menila ndzory aj so zastupcami NBS na makro-
ekonomicky vyvoj a jeho vyhlad v SR, na stav
finan¢ného sektora v SR a na vyvoj v oblasti pla-
tobnej bilancie SR.

V roku 2016 sa angazovanost SR vo¢i MMF zme-
nila nasledovne: k 31. decembru 2016 bola celko-
va rezervna pozicia SR vo¢i MMF 153,3 mil. SDR
(15,3 % kvoty). MMF splatil zostatok prostriedkov
pozi¢anych v ramci bilateralnej pézickovej doho-
dy medzi SR a MMF z roku 2010 vo vyske 5 mil.

SDR.

ORGANIZACIA PRE HOSPODARSKU SPOLUPRACU A ROZVO)
(OECD)

V marci 2016 sa v rdmci priprav ekonomického
prehladu OECD o Slovensku Economic Survey
2017 uskutocnili stretnutia zastupcov OECD so
zastupcami NBS k makroekonomickému vyvo-
ju a k vyvoju bankového sektora na Slovensku.
V roku 2016 sa zastupcovia NBS pravidelne
zUcastnovali na zasadnutiach vyborov a pra-
covnych skupin OECD, ako aj zasadnuti Koordi-
nacného vyboru pre pésobenie SR v OECD na
MZVaEZ SR.

EUuROPSKA BANKA PRE 0BNOVU A RozvoJ (EBOR)

V maji 2016 sa v Londyne uskutoc¢nilo jubilej-
né 25. vyro¢né zasadnutie Rady guvernérov
Eurépskej banky pre obnovu a rozvoj s Ustred-
nou témou: Ovplyvriovanie zmien - nasleduju-
cich 25 rokov. Sucasny prezident EBOR bol na
zasadnuti opatovne zvoleny na dalsie Stvor-
rocné obdobie.

BANKA PRE MEDZINARODNE zU¢TOVANIE (BIS)
Guvernér reprezentuje NBS na pravidelnych za-
sadnutiach guvernérov BIS. V roku 2016 sa kona-
lo Sest zasadnuti guvernérov BIS, pocas ktorych
sa diskutovalo o aktualnych témach najma v ob-
lasti finan¢nej podpory likvidity, kybernetickych
rizik v centrdlnom bankovnictve, intervencii na
zahrani¢nych finan¢nych trhoch a ekonomickej
odolnosti.

Hlavnymi bodmi programu vyro¢ného valného
zhromazdenia BIS v juni 2016 bolo schvalenie
vysledkov hospodarenia a rozdelenie zisku, ako
aj urcenie vysky dividend. V novembri 2016 sa
guvernér NBS zucastnil na mimoriadnom val-
nom zhromazdeni BIS, ktorého predmetom bola
zmena Stanov BIS v oblasti zloZenia a fungova-
nia Rady riaditelov BIS.

7.3 MEDZINARODNA CINNOST NBS
V OBLASTI DOHLADU

EUROPSKY VYBOR PRE SYSTEMOVE RIzIKA (ESRB)

Pocas roka 2016 sa uskutocnilo celkovo pat
stretnuti Generalnej rady ESRB, ktorej ¢lenmi za
NBS su guvernér NBS a vykonny riaditel UDF.
Okrem pravidelnych diskusii o vyvoji faktorov
a intenzity systémovych rizik boli rokovania za-
merané na viaceré dalsie oblasti.

Prvou oblastou bolo najma hodnotenie rizika
vyplyvajuceho z vyvoja na trhu rezidenc¢nych
nehnutelnosti v jednotlivych ¢lenskych Statoch.
Identifikované rizika viedli k vydaniu varovania
ESRB pre 8 ¢lenskych statov?'. Slovensko bolo
jednou z krajin, v ktorej ESRB identifikoval zvy-
$ené riziko na trhu financovania reziden¢nych
nehnutelnosti, aviak vzhladom na prijaté a pla-
nované opatrenia zo strany NBS mu nebolo vy-
dané varovanie ESRB. ESRB zverejnil varovania
a hodnotiacu spravu v novembri 2016. Druhou
oblastou bolo hodnotenie rizik vyplyvajucich
z pretrvavajuceho obdobia nizkych urokovych
sadzieb, pricom zaverecna sprava vratane moz-
nych opatreni bola zverejnend ESRB v novembri
2016. Tretou oblastou bolo hodnotenie rizik vy-
plyvajucich z aktivit tielového bankového sek-
tora. Prvé vysledky analyz boli publikované vo
viacerych ¢lankoch a v prvom vydani pravidel-
nej spravy EU Shadow Banking Monitor. ESRB
zverejnil tiez navrhy na reviziu eurépskeho do-
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hladu na makrourovni, ktory EK planuje pripra-
vit v roku 2017, pripravil navrhy nepriaznivych
scenarov pre stresové testovanie EBA a EIOPA,
vydal odporucanie k zberu udajov za sektor
rezidencnych a komerénych nehnutelnosti
a zaoberal sa moznym zavedenim dohladu na
makrourovni v sektoroch poistovnictva a kapi-
talového trhu.

EUROPSKY ORGAN PRE BANKOVNicTvO (EBA)

V roku 2016 NBS pokracovala v spolupraci
s EBA najma pri tvorbe technickych a regu-
la¢nych predpisov vyplyvajucich z ustanoveni
prijatej eurépskej legislativy — nariadenia CRR
a smernice CRD IV. NBS spolupracovala s EBA
na vsetkych kompetencénych urovniach od pra-
covnych skupin az po najvyssie schvalovacie
stupne. Pri tvorbe technickych a regula¢nych
predpisov islo o nové poziadavky kladené na
zdokonalent sustavu dohladu nad bankami
a investicnymi spolo¢nostami, ako aj imple-
mentaciu niektorych 3pecifickych ¢lankov na-
riadenia CRR.

EUROPSKY ORGAN PRE POISTOVNICTVO A DOCHODKOVE
POISTENIE ZAMESTNANCoV (EIOPA)

V sdvislosti s novou, uz rok dcinnou reguldciou
vychédzajucou z rezimu Solventnost Il EIOPA
presiel vyznamnymi zmenami. Jednou z nich je
zmena organizacnej Struktdry, ale aj filozofickd
zmena smerom od regulacie k vykonu dohladu.
Zaroven sa EIOPA viac zameriava na vykon kon-
troly a konzistencie dohladu v jednotlivych ¢len-
skych $tatoch, a tym sa usiluje o zabezpecenie
konvergencie dohladu v maximalnej miere.

Zmena organizacnej struktury spocivala predo-
vsetkym v oddeleni rozhodovacej a technickej
urovne. Na zaklade uvedeného sa kreovali ria-
diace vybory, v ktorych su zastupeni ¢lenovia
najvyssieho rozhodovacieho organu (BoS - Rady
organov dohladu). Ich tlohou je riadit pracovné
skupiny, ktoré pod nich spadaju a vytvarat pre
nich podmienky na pracu. Zaroven sa v EIOPA
vytvorila aj stala skupina expertov (Expert
Network), z ktorych sa vyberaju jednotlivi pra-
covnici pre konkrétne ulohy vykondvané v rdmci
pracovnych skupin.

Slovenské poistovne sa zucastnili v roku 2016
zatazového testovania, ktorého cielom bolo

otestovat odolnost voci nepriaznivym trhovym
podmienkam, a to najma dlhodobo pretrvava-
jucim nizkym vynosom na finan¢nych trhoch
a tiez neStandardnej trhovej situdcii, pri ktorej sa
predpokladaji dlhodobo nizke vynosy a prepad
cien niektorych vybranych aktiv, a to primarne
na akciovom a dlhopisovom trhu a rozsirenie
tejto situdcie aj na dalsie aktiva. Za SR sa studie
zUcastnilo 6 poistovni, ktoré pokryli 84,3 % trhu
(podielu technickych rezerv v Zivotnom poisteni)
a tieto obstéli v oboch testovanych scenaroch.
Aj po aplikovani nepriaznivych scendrov zostal
slovensky trh solventny. V oblasti déchodkového
sporenia sa UDF v roku 2016 aktivne zlcastno-
val na priprave vyslednej spravy o vysledkoch
zatazovych testov déchodkového poistenia za-
mestnancov v EU, ktoré EIOPA zrealizoval eite
v priebehu roka 2015. Odolnost slovenskych
dochodkovych spolo¢nosti bola prezentovana
v pozitivnom svetle.

EUROPSKY ORGAN PRE CENNE PAPIERE A TRHY (ESMA)
Rok 2016 znamenal pre ESMA vyznamny po-
sun v ¢innosti. Po pokrizovych rokoch a préci
na tvorbe jednotnych pravidiel (tzv. single rule-
book) pre cely eurépsky kapitalovy trh sa ESMA
zacal intenzivne zaoberat aj konvergenciou
dohladov v jednotlivych ¢lenskych Statoch pri
uplatnovani tychto pravidiel. Signalom tohto
dolezitého posunu je dokument ESMA Stra-
tegic Orientation 2016-2020, v ktorom ESMA
okrem iného deklaruje ambiciu dokon¢it jed-
notné pravidld v oblasti kapitalového trhu
a postupne sa zameriavat prave na zbliZzovanie
dohladovych praktik narodnych orgénov do-
hladu.

V roku 2016 bola spustena prva faza delego-
vaného ESMA IT projektu s nazvom TRACE,
ktorym sa pre zucastnené narodné organy do-
hladu, a teda aj pre NBS, vytvoril jednotny cen-
tralny pristup k udajom archivov obchodnych
udajov predlozenych subjektmi trhu v stlade
s nariadenim EMIR. Okrem toho sa pokraco-
valo na dokonceni druhej fazy tohto projektu
a zaroven na priprave druhého delegovaného
projektu s nazvom FIRDS, ktorého cieflom je
zber, Uschova, spracovanie a zverejnenie refe-
renénych udajov o finan¢nych nastrojoch vréta-
ne vykondvania prislusnych vypoctov v stlade
s nariadenim MiFIR.

KAPITOLA 7

NBS
VYROCNA SPRAVA
2016

54



7.4 ZAHRANICNA TECHNICKA POMOC

Tradi¢nymi prijimatelmi bilaterdlnej technickej
pomoci NBS boli v roku 2016 centralne banky
Bieloruska a Ukrajiny. Pre zastupcov Narodnej
banky Bieloruska (NBB) zorganizovali experti
NBS dva semindre k problematike platobnych

8 KOMUNIKACIA

NBS povazuje poskytovanie informacii a komu-
nikaciu s odbornou i ostatnou verejnostou za
zakladny pilier efektivneho naplifiania cielov cen-
tralnej banky. Usiluje sa ¢o najadresnejsie oslovit
konkrétne cielové skupiny a takto, s dérazom na
otvorenost a transparentnost, udrziavat vysoku
doveryhodnost v ociach slovenskej verejnosti.
Spravy a analyzy zverejiiované centralnou ban-
kou su dolezitym zdrojom informdcii pre ekono-
mov, vyskumné a vzdeldvacie institicie a média.

Vyznamnou sucastou komunikacie NBS je po-
dielanie sa na spolo¢nych komunikacnych po-
stupoch v rdmci Eurosystému. Ide predovsetkym
o pravidelné a v¢asné poskytovanie informacii
o menovopolitickych rozhodnutiach a eurdp-
skom bankovom dohlade, o aktudlnom vyvoji
slovenskej a eurépskej ekonomiky, o stave ban-
kovnictva a ostatnych sektorov finan¢ného trhu
a ich vplyve na finan¢nu stabilitu Slovenska.

Komunikovanymi témami roka 2016 boli najma
dolezité zmeny v oblasti SEPA, budtica emisia no-
vej bankovky 50 € zo série Eurdpa, zrusenie 500 €
bankovky, zakon o Gveroch na byvanie a novela
zakona o spotrebitelskych tveroch a s tym suvi-
siace opatrenia NBS, ceny nehnutelnosti, ochra-
na spotrebitela a dohlad nad veritelmi.

Verejnost na komunikaciu s NBS aj v roku 2016
vyuzivala predovsetkym priamu elektronicku
komunikaciu. V roku 2016 bolo NBS doru¢enych
spolu 3 553 otazok, podnetov, staznosti na po-
stup bénk i poistovni a inych Ziadosti o informa-
cie. Z toho 3 075 otazok bolo prijatych na adresy,
ktoré su urcené na komunikaciu s verejnostou
(info@nbs.sk, webmaster@nbs.sk) a 52 ziados-
ti bolo oznaenych a rieSenych ako Ziadosti
v zmysle zadkona 211/2000 Z. z. o slobodnom pri-

systémov a riadenia devizovych rezerv. Na semi-
nari NBB k riadeniu opera¢ného rizika sa zucast-
nila aj zastupkyna NBS. Pre zastupcov Narodnej
banky Ukrajiny zorganizovala NBS dva seminare
k modelu riadenia penazného obehu a k proble-
matike Statistického zberového portalu a suvisia-
cich IT riedeni v Statistike.

stupe k informacidm (infozakon@nbs.sk). Pocet
Ziadosti o vypracovanie stanoviska pre média
dosiahol pocet 426 (press@nbs.sk).

PusLikAcie NBS

Pravidelnym zdrojom informéacii pre odbornu
i Siroku verejnost su informéacie a analyzy z ob-
lasti hlavnych ¢innosti NBS v odbornych publi-
kaciach: Vyro¢nd sprava, Sprava o financnej sta-
bilite, Analyza slovenského finan¢ného sektora.
V roku 2016 vyslo aj 12 vydani Mesa¢ného bul-
letinu NBS, 4 vydania Spravy o medzinarodnej
ekonomike, 4 vydania Spravy o ekonomike SR,
4 vydania Strednodobej predikcie a 4 vydania
Statistického bulletinu. 22

NBS pokracovala vo zverejiiovani Analytickych
komentarov na vybrané témy a Rychlych ko-
mentarov zameranych na vybrané makroekono-
mické ukazovatele, ktorych prinosom je predo-
vsetkym ich aktuélnost. Spolu bolo v roku 2016
publikovanych 10 Analytickych komentdrov?
a 140 Rychlych komentéarov?. Zaroven sa skvalit-
novala makroekonomicka databdza, ktora ponu-
ka verejnosti rozsiahle mnozstvo ekonomickych
udajov, prehladne Strukturovanych vo forme
¢asovych radov. K diskutovanym ekonomickym
otdzkam odbornici z NBS zverejiuju aj dalsie
analyzy a vyskumné studie.”® NBS, tak ako aj os-
tatné narodné centrélne banky Eurépskeho sys-
tému centralnych bénk, sa podielala na priprave
slovenskych mutacii oficidlnych publikacii ECB,
¢im naplina zasady multilingvalnej komunikécie
v ramci Eurosystému/ ESCB.?

Uz niekolko rokov vydava NBS oficidlne publi-
kacie len v elektronickej forme. V zaujme spri-

uzivatelov, NBS zverejnuje kluc¢ové publikacie
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22 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
publikacie-nbs

23 http://www.nbs.sk/sk/menova-po-
litika/analyticke-komentare

24 http://www.nbs.sk/sk/menova-po-
litika/rychle-komentare

25 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
publikacie-vyskumu

26 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
publikacie-ecb
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