1T IMPLEMENTACIA MENOVEJ POLITIKY A SPRAVA

INVESTICNYCH REZERV

1.1 POVINNE MINIMALNE REZERVY

Podla pravidiel Eurosystému su vietky uverové
institucie pdsobiace v eurozone povinné drzat
na uUcte v prislusnej narodnej centrdlnej banke
(NCB) ur€enu vysku povinnych minimalnych re-
zerv. Konkrétna hodnota pre jednotlivé subjek-
ty v sucasnosti predstavuje 1 % zo zdkladne na
vypocet povinnych minimalnych rezerv (PMR).
Tato poziadavka sa vztahuje na priemer za celé
udrZiavacie obdobie.

Zaciatkom roka 2016 v Slovenskej republike
podliehalo systému PMR 27 dverovych institu-
cii,ztoho 13 bank so sidlom na izemi SR (vrata-
ne troch stavebnych sporitelni) a 14 pobociek
zahrani¢nych Uverovych instittcii. Od 1. jula
2016 zacala na Uzemi Slovenskej republiky
vykonavat c¢innost BNP PARIBAS PERSONAL
FINANCE SA, pobocka zahrani¢nej banky, ¢im
sa pocet pobociek zvysil na 15 a celkovy po-
Cet Uverovych institucii na 28. Tento stav zotr-
val do konca roka 2016, hoci v decembri 2016
zanikla BANCO COFIDIS, S. A., pobocka zahra-
ni¢nej banky, ale zéroven zacala vykondvat
bankové ¢innosti COFIDIS SA, pobocka zahra-
ni¢nej banky.

Urocenie nadbytonych rezerv zapornou
sadzbou, ktoré sa zacalo 11. juna 2014, pokra-
Covalo aj v roku 2016. Od zaciatku roka 2016
do 15. marca 2016 bola tato sadzba na urovni
-0,30 % a od 16. marca 2016 poklesla na -0,40 %.

Rozhodnutim Rady guvernérov ECB sa zasadania
venované menovej politike od roku 2015 uz ne-
konaju raz za mesiac, ale kazdych 3Sest tyzdnov.
V dosledku toho sa na priblizne Sest tyzdrov
upravila aj dizka udrziavacich obdobi PMR. Aj
v kalendari na rok 2016 bol zaciatok udrziavacich
obdobi zosuladeny s moznou implementaciou
menovopolitickych rozhodnuti.

Od roku 2015 doslo k predizeniu udrziavacich
obdobi PMR na 42, respektive 49 dni, ¢im sa ich
pocet znizil na osem. Rovnaka situacia pretrvava-
la aj v roku 2016.

Graf 12 Vyvoj povinnych minimalnych
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Priemernd vyska ur¢enych PMR v roku 2016
bola 464,83 mil. €, ¢o predstavovalo oproti roku
2015 narast priblizne o 10,6 %. V porovnani s ro-
kom 2015, kde skuto¢né rezervy boli v priemere
0 92,0 % vyssie ako ur¢ené PMR, boli v roku 2016
v priemere vyssie o 170,7 %. Najvyssie plnenie
bolo zaznamenané v 6smom a druhom udrzia-
vacom obdobi PMR.

1.2 AKCEPTOVATELNE AKTIiVA

V roku 2016 doslo k viacerym zmendm pod-
mienok akceptovatelnosti aktiv, ktoré moézu
byt pouzité ako zabezpeka v uverovych ope-
raciach Eurosystému. NajdolezitejSou zmenou
bolo zavedenie nového spdsobu uplatiiovania
ocenovacich zrazok pre kryté dlhopisy vo vlast-
nom pouziti, ktory umoznuje uplatnit na jedno
aktivum dve rozdielne hodnoty ocerovacich
zrdzok. Tiez sa spresnili kritéria akceptovatel-
nosti, miery kontroly rizika a pravidla pouziva-
nia niektorych druhov aktiv, v nadvaznosti na
aktudlny vyvoj implementacie menovej politiky
Eurosystému.
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Hodnota slovenskych obchodovatelnych ak-
ceptovatelnych aktiv bola v roku 2016 v prieme-
re vyssia o 5% v porovnanis rokom 2015. Celko-
va nominalna hodnota akceptovatelnych aktiv
na konci roka 2016 predstavovala 36 581 mil. €,
¢o bolo v porovnani s rovnakym obdobim mi-
nulého roka viac o 1 253 mil. €. Najvacsiu cast
akceptovatelnych aktiv tvorili stdtom emitova-
né dlhopisy, s podielom takmer 86,2 %, hypo-
tekdrne zalozné listy mali podiel takmer 9 %.
Statne pokladni¢né poukézky boli na konci
roka 2016 evidované v zozname akceptovatel-
nych aktiv v hodnote 1 500 mil. €, v porovnani
s 1000 mil. € v roku 2015.

Hodnota pouzitych zabezpek na konci roka
2016 sa v porovnani s koncom roka 2015 zvysi-
la o 14 %, v priebehu roka bola v priemere vys-
$iaaz o0 19 %. Najvyznamnejsim aktivom pouzi-
tym ako zabezpeka v operaciach Eurosystému
boli dlhové cenné papiere emitované vladami
s priemernym podielom 91 %, ¢o bolo na po-
dobnej urovni ako predchadzajuci rok. Naj-
vdacsie zmeny viak boli zaznamenané vo vyu-
Zivani uverovych pohladdvok. Ku koncu roka
2016 vzrastol ich podiel na celkovej hodnote
zdbezpek az na takmer 7 %, v porovnani s 2 %
v decembri 2015. Podiel pouzitych kolateralov
emitovanych na domacom trhu bol na podob-

Graf 13 Struktura slovenskych akceptova-

telnych aktiv v roku 2016 (mil. EUR)
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nej urovni ako v roku 2015 a predstavoval viac
ako 93 % z ich celkovej hodnoty. Slovenské
zmluvné strany riadili svoje akceptovatelné ak-
tiva formou tzv. poolingového spdsobu zdru-
zovania zdbezpek.

Graf 15 Pouzitie akceptovatelnych aktiv
v roku 2016 (%)
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Graf 16 Pouzitie domacich a zahrani¢nych akceptovatelnych aktiv (%)

Rok 2015
Zahrani¢né aktiva 5,95 %

Domace aktiva 94,05 %

Zdroj: NBS.

1.3 SPRAVA INVESTICNYCH REZERV

Narodnd banka Slovenska spravuje investi¢né
rezervy s cielom zabezpecovat pozitivny prinos
do hospodarskeho vysledku banky. Celkova
hodnota investi¢nych aktiv v zodpovedajucich
vymennych kurzoch a nominalnych hodnotéch

Graf 17 Investi¢né aktiva spravované NBS

v roku 2016 (mld. EUR)

Rok 2016
Zahrani¢né aktiva 6,81 %

Domace aktiva 93,19 %

cennych papierov dosiahla ku koncu roka 2016
vysku 4,8 mld. €. Vyvoj tejto hodnoty v roku
2016 zobrazuje graf 17, geografickd Struktu-
ru investi¢nych portfolii znazornuje graf 18. Pri
sprave investi¢cnych rezerv sa uplatiiuju princi-
py investi¢nej stratégie NBS schvélené v roku
2008 a modifikované v roku 2014.V investi¢nych

Graf 18 Investi¢né portfolia NBS
k 30. 12. 2016, clenenie investicii podla
krajiny emitenta
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portfélidch denominovanych v eurach a americ-
kych dolédroch sa vykondva Standardné riadenie
urokového rizika pomocou urokovych swapov
a kontraktov futures. Vynosnost tychto portfolii
po zohladneni ndkladov zabezpecovacich opera-

cif a ndkladov, resp. vynosov z operdcii na strane
pasiv portfélii za rok 2016 bola 0,45 % v pripade
investi¢cného portfélia denominovaného v eu-
rach, resp. 0,74 % v pripade investi¢ného portfo-
lia denominovaného v americkych dolaroch.

2 FINANCNA STABILITA A DOHLAD NAD FINANENYM

TRHOM®

2.1 FINANCNA STABILITA

V roku 2016 bolo vydanych 7 rozhodnuti NBS
v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni,
ktorych podstatou boli otdzky financnej stability
z pohladu cyklického a strukturalneho systémo-
vého rizika. V styroch pripadoch islo o pravidel-
né stvrtrocné rozhodnutia o urceni miery proti-
cyklického kapitdlového vankusa. Vyznamnym
z pohladu finan¢nej stability bolo rozhodnutie
NBS ¢. 20/2016, kde Bankova rada NBS z dévodu
pritomnosti expanzivnej fazy financ¢ného cyklu,
ako aj pretrvavajucich tlakov na Gverovom trhu
rozhodla o zvy3eni miery proticyklického kapité-
lového vankusa na troven 0,5 % s ucinnostou od
1.augusta 2017.

Dalsie dve rozhodnutia sa tykali problematiky
lokélne systémovo vyznamnych bank a jedno
rozhodnutie sa tykalo uznania vankusa urcené-
ho inym ¢lenskym Statom zo strany NBS (Narod-
na centrdlna banka Estonska odsuhlasila van-
kus na krytie systémového rizika vo vyske 1 %
objemu rizikovych expozicii na vSetky domace
expozicie). V roku 2016 doslo k pravidelnému
rocnému prehodnoteniu lokdlne systémovo
vyznamnych bank (O-SlI), pricom zoznam takto
urc¢enych bank zostal rovnaky. Pre tieto ban-
ky bude od 1. januédra 2017 do 1. janudra 2018
postupne zvySovand minimadlna poziadavka na
vlastné zdroje prostrednictvom kapitalového
vankusa pre O-SIl a kapitdlového vankusa na
krytie systémového rizika vo vyske definovanej
prislusnymi rozhodnutiami.

Z legislativneho hladiska bolo v roku 2016
z pohladu politiky obozretnosti na makrou-
rovni doélezité schvélenie zdkona o Uveroch
na byvanie, novely zdkona o spotrebitelskych

uveroch a opatrenia NBS ¢. 10/2016, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o posudeni schopnos-
ti spotrebitela splacat uver na byvanie. Tymito
zakonmi a opatrenim sa dosiahla transformacia
odporucania NBS €. 1/2014 k rizikdm spojenym
s vyvojom na trhu retailovych tverov do legis-
lativy v oblasti Uverov na byvanie, umoznila sa
rekalibracia niektorych parametrov a vytvoril sa
pravny ramec pre dohlad nad plnenim pravidiel
obozretného poskytovania retailovych tverov
na byvanie.

2.2 DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM

OBLAST BANKOVNICTVA
K 31. decembru 2016 posobilo na uzemi SR
13 bank a 15 pobociek zahrani¢nych bank.

V ramci jednotného mechanizmu dohladu (SSM)

pozostavajuceho z ECB a prislusnych vnutrostat-

nych orgdnov zucastnenych c¢lenskych Statov,

sa banky a ich pobocky pdsobiace na uzemi SR

¢lenia na:

® vyznamné, nad ktorymi sa vykonéava dohlad
na urovni ECB (Tatra banka, a. s., V3eobecna
Uverova banka, a. s., Slovenska sporitelfia, a. s.,
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. a CSOB
stavebna sporiteliia, a. s., patriace do skupiny
KBC Group a UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a. s., pobocka zahrani¢nej ban-
ky, z bankovej skupiny UniCredit Bank) v Uzkej
spolupraci s NBS a

® menej vyznamné (ostatné banky so sidlom na
uzemi SR), nad ktorymi je priamy dohlad na-
dalej vykondavany NBS.

V rdmci SSM ma ECB vyhradnu pravomoc ude-
f[ovat a odoberat povolenia Uverovym institu-
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