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Uvod

Slovenska republika sa 1. maja 2004 spolu s dalSimi deviatimi krajinami stala
¢lenom Eurépskej Unie. UZ po roku nasho ¢lenstva v tomto integracnom zosku-
peni mézeme pozorovat prvé pozitivne signaly pre slovenski ekonomiku. Medzi
ne mozno zaradit predovSetkym zvySujlci sa zaujem zahrani¢nych investorov
o priame investicie v nasej krajine. Prave rastlica investicna atraktivita Slo-
venska sa stala hnacim motorom hospodarskeho rastu v minulom roku, ktory
dosiahol 5,5 % a v porovnani s rokom 2003 sa tak zrychlil o 1 percentualny
bod. Spolu s investicnym dopytom sa na hospodarskom oziveni podielalo aj
obnovenie rastu konecnej spotreby domacnosti, do ktorého sa premietol rast
realnej mzdy, lepSia dostupnost Gverovych zdrojov a Ciastoéne aj pokles da-
nového zatazenia. Naopak, mierne timiaco na vyvoj ekonomiky posobil narast
deficitu Cistého exportu, ¢o vSak slviselo prave s dovozmi investiénych celkov
v sUvislosti s realizaciou priamych zahrani¢nych investicii.

Rast spotrebitelskych cien sa v porovnani s rokom 2003 spomalil o 3,4 percentualneho bodu na 5,9 %, pricom
aj v roku 2004 bol cenovy vyvoj v znaénej miere determinovany Upravami regulovanych cien a nepriamych
dani. Dokumentuje to aj relativne nizka Groven jadrovej inflacie, ktora dosiahla 1,5 % (v roku 2003 to boli
3 %). Jej klesajicu dynamiku okrem cien potravin v znaénej miere ovplyviovalo aj zhodnocovanie vymenného
kurzu slovenskej koruny (tak voci euru, ako aj americkému dolaru), ktoré sa premietlo do poklesu cien tzv.
obchodovatelnych tovarov. Inymi slovami, Slovenska republika v minulom roku dovazala deflaciu.

V ramci realizacie menovej politiky v oblasti klicovych Grokovych sadzieb bol v priebehu roka vytvoreny priestor
na ich postupné znizovanie, kumulativne o 2 percentualne body. V prostredi klesajlcej inflacie bolo znizenie
klG¢ovych Grokovych sadzieb zamerané na podporu oZivenia domaceho dopytu, ale aj na eliminaciu rasticich
Spekulativnych tlakov na neprimerané zhodnocovanie slovenskej koruny. Znizenim Grokovych sadzieb tak NBS
zmiernovala reStriktivne pdsobenie vymenného kurzu, pricom celkovy vplyv menovej politiky bol aj napriek
znizeniu Urokovych sadzieb neutralny.

Okrem znizovania Urokovych sadzieb reagovala Narodna banka Slovenska na nadmerné posilfhovanie vy-
menného kurzu aj intervenciami na devizovom trhu, ale ¢asto aj verbalnymi upozorneniami na rizika spojené
s takymto vyvojom.

V slvislosti so zavedenim eura v Slovenskej republike a Glohou centralnej banky v tomto procese je potrebné
uviest, ze v septembri 2004 schvalila viada material Konkretizacia stratégie prijatia eura v SR, podla ktorého
je zavedenie eura realne od roku 2009.

Vyhody, ktoré prinesie Slovensku ¢lenstvo v eurozéne, zdéraznovala Narodna banka Slovenska vo viacerych
dokumentoch ¢i verejnych vyhlaseniach. Aj v sG¢asnosti sa aktivne podiela na priprave krajiny na tato vy-
znamnu zmenu tak, aby prebehla hladko, jej pozitivne dopady posobili ¢o najintenzivnejSie na vSetky oblasti
ekonomického Zivota a slGéasne boli minimalizované predvidatelné naklady. Prave takymito konkrétnymi
krokmi sa bude zaoberat spoloény material Ministerstva financii SR a Narodnej banky Slovenska Narodny
plan zavedenia eura v Slovenskej republike.

Aby sa vSak krajina kvalifikovala na vstup do eurozony, je nevyhnutné udrzatelnym spésobom splnit tzv. maas-
trichtské kritéria. Narodna banka Slovenska si uvedomuje, Ze pri ich plneni, predovSetkym kritéria cenovej
stability a kurzového kritéria, budi na menovu politiku kladené vysoké naroky. S ohladom na tieto naroéné



ciele pristipila k zmene svojej menovopolitickej stratégie a od roku 2005 definovala svoju stratégiu ako
inflacné cielenie v podmienkach ERM Il (Menovy program do roku 2008). Na jednej strane tak formulovala
jednoznacnu orientaciu svojej menovej politiky na cenovu stabilitu konzistentne s plnenim inflaéného kritéria,
na druhej strane tato stratégia umoznuje reflektovat potrebu plnenia kritéria vymenného kurzu a reSpektovat
podmienky ERM II.

Zmena menovopolitickej stratégie a explicitné stanovenie inflacnych cielov bolo umoznené vyraznym znizenim
administrativnych Gprav cien v tomto a nasledujtcich rokoch, ¢o zvySuje kredibilitu postupného dezinflacného
procesu. Tento zavazok je podporeny aj konzistentnou rozpoétovou politikou viady a jej zavazkami postupného
zniZovania deficitu verejnych financii.

V slovenskom bankovom sektore posobilo k 31. decembru 2004 osemnast bank, tri pobocky zahrani¢nych
bank, Styridsatosem subjektov - poskytovatelov volnych cezhrani¢nych bankovych sluzieb a sedem zastuipeni
zahrani¢nych bank. Po vstupe Slovenskej republiky do Eurépskej Gnie nadobudli G¢innost ustanovenia zakona
o bankach, na zaklade ktorych mozu Gverové institlcie so sidlom v Eurdpskom hospodarskom priestore (Staty
EU, Nérsko, Lichtenstajnsko a Island) vykonavat bankové &innosti na Gzemi SR bez bankového povolenia
udeleného Narodnou bankou Slovenska, ak im takéto bankové povolenie bolo udelené v domovskej krajine
(princip jedného bankového povolenia). V roku 2004 sa naplno prejavil nastipeny trend vykonu rizikovo orien-
tovaného dohladu. V sledovanom obdobi sa Usek bankového dohladu zameral na implementaciu pravidiel
suvisiacich s doplnujicim dohladom nad finanénymi konglomeratmi, ako aj na pripravu pravneho ramca
integrovaného dohladu nad finanénym trhom. Pozitivny vyvoj slovenského bankového sektora sa prejavil
okrem iného aj medziroénym narastom bilanénej sumy bankového sektora o 177 mld. Sk. K 31. decembru
2004 banky vykazali aktiva vo vyske viac ako 1,16 bil. Sk a vytvorili zisk 12 mid. Sk.

V oblasti zabezpecovania hotovostného penazného obehu bol rok 2004 pre Narodn( banku Slovenska mimo-
riadny. V stlade so schvalenou koncepciou uschovavat a spracovavat peniaze vyhradne vo vlastnych uscho-
vavacich a spracovatelskych miestach sa emisna ¢innost od 1. oktébra 2004 vykonava v novych budovach
expozitlr Narodnej banky Slovenska v Trenéine, Novych Zamkoch, Ziline, Luéenci, Poprade a Humennom.
V tomto roku Narodna banka Slovenska zabezpecila tiezZ stahovanie neplatnych 10- a 20-halierovych minci
z obehu a ich postupn likvidaciu.

Narodna banka Slovenska ako prevadzkovatel medzibankového platobného systému SIPS zaviedla v zaujme
zvySenia jeho plynulosti od 1. januara 2004 poskytovanie vnitrodennych Gverov a od 1. aprila 2004 rozsi-
rila funkcionalitu platobného systému SIPS o zlcétovanie platieb v redlnom ¢ase. V roku 2004 schvalila tiez
stratégiu dalSieho vyvoja v oblasti platobného styku v Slovenskej republike po vstupe do Eurépskej Unie,
ktora sa tyka predovSetkym napojenia Narodnej banky Slovenska na platobny systém TARGET2, zavedenia
eurovej meny do platobného systému SIPS a harmonizacie postupov v oblasti vykonavania cezhrani¢nych
platieb malej hodnoty v eurach realizovanych na Gzemi Eurépskej Unie.

,

Tten b

Jan 2005 Ivan Sramko
guvernér

&5

NARODNA BANKA SLOVENSKA



7

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Bankova rada NBS k 31. decembru 2004

(prvy rad zlava)

RNDr. Karol Mrva, vrchny riaditel NBS

Ing. Elena Kohutikova, CSc., viceguvernérka NBS
Ing. Marian Jusko, CSc., guvernér NBS

Ing. Ivan Sramko, viceguvernér NBS

Ing. Martin Barto, CSc., od 1. decembra 2004

(druhy rad zlava)

Ing. Peter Sevcovic, vrchny riaditel NBS, od 1. oktébra 2004

doc. JUDr. Ladislav Balko, PhD., Pravnicka fakulta UK, od 1. okt6bra 2004
Ing. Jan Mathes, vrchny riaditel NBS

Prof. Ing. Jozef Kosnar, DrSc. bol ¢lenom Bankovej rady NBS do 30. novembra 2004.



Vonkajsie
ekonomicke prostredie







Vyroc¢na sprava 2004

1. Vonkajsie ekonomicke prostredie

1.1. Globalne trendy vyvoja
produkcie a cien

Dynamika rastu svetovej ekonomiky v roku 2004
sa oproti roku 2003 zrychlila. Svetova produkcia
vzrastla 0 5,1 %, najma vdaka zrychleniu rastu v USA
a azijskych ekonomikach, osobitne vdaka investi¢nej
expanzii v Cine. V eurozéne a celej Eurépskej tnii sa
tiez dostavilo vSeobecné ozivenie ekonomickej akti-
vity, jeho intenzita vSak bola nizSia a bola primarne
zavisla od zlepSenych exportnych prilezitosti, ktoré
vSak boli mierne pribrzdované apreciaciou vymenné-
ho kurzu eura. V ramci rozsirenej Eurdpskej Unie si
nadpriemerné tempo rastu udrzali ekonomiky novych
¢lenskych Statov strednej a vychodnej Eurépy. Rychly
rast pokracoval v Rusku a v celom Spolocenstve ne-
zavislych Statov. ZretelnejSie oZivenie zaznamenala
aj ekonomika Japonska. K podstatnému zrychleniu
rastu doslo v ekonomikach Latinskej Ameriky.

Rychly rast svetovej produkcie bol sprevadzany rastom
medzinarodnej obchodnej vymeny, ked' svetovy export
medzirocne vzrastol o 8,4 %. Tempo hospodarskeho
rastu vrcholilo v prvych dvoch Stvrtrokoch a v druhej
polovici roka sa v dosledku prudkého rastu cien ropy
spomalilo. Rast cien ropy sa odzrkadlil na miernom
zrychleni inflacie, trend nizkej inflacie vSsak vdaka
dobrej absorpcii sekundarnych inflacnych efektov
zostal zachovany.

Tabulka 1 Svetova produkcia v roku 2004

V dynamike rastu svetovej ekonomiky pretrvavali re-
gionalne rozdiely udrzujice dlhodoby stav globalnych
nerovnovah. Hlavnym rizikovym faktorom ich udrza-
telnosti zostal aj v roku 2004 vysoky deficit bezného
Gétu USA podmieneny expanzivnou fiskalnou politikou
a vysokou Grovihou domaceho dopytu.

Ceny na komoditnych trhoch pod tlakom silného
globalneho oZivenia vyrazne vzrastli. Ceny ropy rastli
od zaciatku roka, pricom sa vyznacovali znacnou
volatilitou. Cena ropy Brent kulminovala koncom
oktobra na historickom maxime 51 USD za barel,
v priemere za rok 2004 dosahovala 38 USD za barel,
t. j. 0 33 % viac nez bol priemer za rok 2003. Rast
cien ropy bol podmieneny okrem vysokého dopytu vo
faze globalneho ozZivenia aj neistotami na strane po-
nuky, ktoré suviseli s nejasnou politikou producentov
ropy a sposobovali volatilitu cien ropy. Zaroven, pri
celkovom podstatnom zvySeni produkcie ropy, doSlo
k obmedzeniu jej bezpecnostnych zasob, ¢o zvySilo
citlivost cien ropy na aktualnu situaciu v dopyte a po-
nuke a ponechalo iba vel'mi maly priestor na rieSenie
pripadnych necakanych problémov v ponuke ropy.
Ceny neenergetickych surovin v prvej polovici roka
taktiez rastli, neskor doslo k ich miernemu poklesu
najma vdaka nizSim cenam potravin a polnohospo-
darskych surovin. V roénom priemere boli dolarové
ceny neenergetickych surovin v roku 2004 o 22 %
vySSie nez v roku 2003.

(medziroc¢ny rast v %)

2003 2004 2005"

Svetova produkcia 4,0 51 4,3
Vyspelé ekonomiky 2,0 3,4 2,6
USA 3,0 4,4 3,6
Japonsko 1,4 2,6 0,8
Eurozéna 0,6 2,0 1,6
Eurépska Gnia (EU-25) 1,0 2,4 2,0
Novoindustrializované azijské krajiny 3,1 5.5 4,0
Cina 9,3 9,5 8,5
Stredné a vychodna Eur6pa 4,6 6,1 4,5
Rusko 7,3 7,1 6,0
Brazilia 0,5 5,2 3,7

Zdroj: World Economic Outlook, april 2005; Economic Forecasts Spring 2005, European Economy ¢. 2, 2005.

1) Prognéza.
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Graf 1 Vyvoj spotrebitel'skych cien v eurozone,
USA a Japonsku (medziro¢na zmena v %)

== Eurozéna (HICP)

=== JSA (CPI) == Japonsko (CPI)

Zdroj: Eurostat, ECB Monthly Bulletin.

Na medzinarodnych devizovych trhoch dominovala aj
v roku 2004 tendencia posilinovania eura a vSeobec-
ného oslabovania amerického dolara. Posilhovanie
eura bolo az do oktébra iba mierne, trhy vnimali naj-
ma zaostavanie ekonomického oZivenia v eurozéne
za USA a Japonskom. V polovici oktobra vSak euro
voc¢i americkému dolaru, ako aj menam viacerych
azijskych statov naviazanym formalne ¢i neformalne
na dolar, vyrazne posilnilo. Americky dolar v posled-
nom Stvrtroku oslabil voci vSetkym klGcovym menam.
NajpravdepodobnejSou pric¢inou tohto vyvoja bol rast
obav na finanénych trhoch ohladom prehlbujlcej
sa vonkajSej a vnatornej nerovnovahy americkej
ekonomiky. DoSlo k zmenam v Struktlire a pouZiti
finanénych tokov do USA. Charakteristickou bola
tendencia financovania vladnej a sikromnej spotreby
prostrednictvom rastlceho toku kapitalu do nakupov
vladnych obligacii na Gkor prilevu akciového kapitalu
na financovanie sikromnych investicii. Cely proces
je predovsetkym vysledkom intervencii azijskych cen-
tralnych bank, ktoré tymto spésobom udrzuji vazby
svojich mien na dolar.

Nominalny efektivny kurz eura (voéi menam 23 ob-
chodnych partnerov eurozény) bol ku koncu roka iba
mierne (2,4 %) nad Uroviou zo zacCiatku roka. Najvac-
Siu apreciaciu zaznamenalo euro voci americkému
dolaru (8,0 %, 30. decembra 2004 sa euro obchodo-
valo za 1,36 USD), ¢inskemu jlanu a hongkonskému
dolaru. Voci japonskému jenu euro posilnilo 0 4,7 %,
¢o implikuje apreciaciu jenu vo¢i americkému dolaru
o viac nez 3 %. Relativne stabilny kurz (resp. posilne-
nie 0 0,5 %) si zachovalo euro vocCi anglickej libre. Po-

Vonkajsie ekonomické prostredie

silnenie eura voci tymto menam Ciasto¢ne vyrovnavalo
oslabenie voci Svajciarskemu franku, nérskej korune,
korejskému wonu a menam niektorych novych ¢len-
skych &tatov EU, z nich najvyraznejsie euro oslabilo
voCi polskému zlotému (o 13,5 %), madarskému fo-
rintu (o 6,2 %), Ceskej korune (0 6,0 %) a slovenskej
korune (0 5,8 %).

Globalne trhy obligacii zaznamenali v roku 2004 z his-
torického hladiska vel'mi nizke vynosy. Charakteristic-
kou ¢rtou vynosov bola ich nizka volatilita v priebehu
roka, potvrdzujica na realnom vyvoji v poslednych
rokoch zisteny trend vSeobecného poklesu implikova-
nej volatility (odvodenej od ceny opcii) na jednotlivych
segmentoch finanénych trhov vyspelych ekonomik.
Vynosy z 10-roénych americkych vliadnych obligacii
a vynosy z 10-rocnych vladnych obligacii eurozony
mali az do oktdbra zhodny trend. Po poklese v prvych
mesiacoch roka (neistota trhov ohladne udrzatelnosti
ekonomického ozivenia v USA) rastli vynosy az do
juna (potencialne inflacné doésledky rastu cien ropy
v kontexte rastlcej dovery trhov v globalne oZivenie),
v tretom Stvrtroku opéat klesali (zvySené obavy z do-
sledkov vysokych cien ropy na ekonomick( aktivitu).
Vyrazna depreciacia amerického dolara bola hlavnym
faktorom rozdvojenia trendu vynosov v poslednom
Stvrtroku. Zatial ¢o vynosy z obligacii eurozény kle-
sali az do konca roka, vynosy z americkych obligacii
rastli. V celoroénom priemere vSak hlavnym faktorom
pohybu vynosov z dlhodobych vliadnych obligacii USA
a eurozony bol rast cien ropy a jeho potencialne
dosledky na inflaciu a hospodarsky rast. SilnejSie
efekty sa o¢akavali v ekonomike USA, pohyb vynosov
z americkych obligacii bol preto vyraznejsi ako z ob-
ligacii eurozony. Stihrnne za rok 2004 klesli vynosy
z dlhodobych vladnych obligacii eurozony medziroéne
0 57 bazickych bodov a ku koncu roka predstavovali
3,69 %. Vynosy z dlhodobych vladnych obligacii USA
medziro€ne vzrastli o 10 bazickych bodov a ku koncu
roka predstavovali 4,23 %.

Ceny na akciovych trhoch USA a eurozény mali
v prvych troch Stvrfrokoch 2004 relativne pokojny,
mierne rastovy trend. AZ silnd depreciacia dolara
v poslednych mesiacoch roka spdsobila vyrazny
narast hlavnych akciovych indexov. Siroky Dow Jone-
sov EURO STOXX index celkove medziroéne vzrastol
o 10,5 %, americky index Standard & Poor‘s 500
vzrastol o 11,0 % a japonsky Nikkei 225 o 7,5 %.
Rast cien akcii v eurozone bol odrazom klesajlcich
vynosov z dlhodobych viadnych obligacii, ale aj rychle-
ho rastu ziskov a vyplacanych dividend. VSeobecnym
faktorom, ktory prispieval v priebehu roka k rastu
akciovych indexov, bola velmi nizka volatilita na ak-
ciovych trhoch. Podobne ako na trhoch dlhodobych
obligacii, aj tu sa prejavil efekt nizkej implikovanej
volatility vynosov.
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1.2. Vyvoj v hlavnych menovych
oblastiach: USA, Japonsko,
eurozona

Hospodarsky vyvoj

Rast redlneho HDP v USA sa v roku 2004 medzirocne
zrychlil a dosiahol 4,4 % (v predchadzajicom roku
3,1 %), ¢o je najviac za ostatnych 5 rokov. Na raste
HDP sa podielala vysoka uroven domaceho spotre-
bitelského i investiéného dopytu, zatial ¢o prispevok
Cistého exportu bol zaporny. Spotrebu domacnosti
i v tomto roku podporovali akomodativne nastavené
makroekonomické politiky, pokracujica expanzia na
trhu byvania, ale aj vyrazné zvySenie zamestnanosti.
Rast zamestnanosti nevyvolal vaznejsie tlaky na
zvySovanie nominalnych miezd, ¢o spolu s rastom
cien ropy viedlo k spomaleniu rastu realnych dispo-
nibilnych déchodkov, dalsiemu poklesu dlhodobo
nizkej miery Gspor obyvatelstva a historicky vysokej
Grovni zadlzenosti domacnosti (presahujlicej 80 %
HDP). Priaznivé vonkajSie podmienky financovania
a vysoky dopyt vytvarali vhodné prostredie na rast
podnikatelskych investicii, tahany najma investiciami
do technologickych zariadeni a softvérov. Umierneny
vyvoj nakladov prace umoznil relativne silny rast
produktivity. Vysokl ziskovost podnikového sektora
vyznamnejSie neovplyvnil ani rast cien ropy. Vysoka
Groven domaceho dopytu viedla k dalSiemu prehibe-
niu deficitu obchodnej bilancie USA, ktory v roku 2004
dosiahol 5,4 % HDP (v predchadzajlicom roku 5,0 %),
napriek kontinualnej depreciacii amerického dolara.
Roc¢na inflacia merana indexom spotrebitelskych cien
sa v roku 2004 mierne zrychlila a dosiahla 2,7 %
(v predchadzajicom roku 2,3 %). Narast inflacie vSak
bol spdsobeny takmer vyhradne rastom cien ropy.
DlhodobejSie inflacné oCakavania zostali utimené,
pretoze proti Sireniu inflacnych tlakov posobil rychly
rast produktivity a iba velmi obmedzeny vplyv depre-
ciacie dolara na spotrebitelské ceny.

V ekonomike Japonska pokracovalo v roku 2004
ozivenie, ktoré vsak v priebehu roka stracalo na inten-
zite. Realny HDP vzrastol 0 2,7 % (v predchadzajlicom
roku 1,4 %), o je najviac od roku 1996. Celoro¢ny rast
bol predovsetkym vysledkom vel'mi silného rastu v pr-
vom Stvrtroku, po ktorom vSak nasledovalo podstatné
spomalenie ekonomickej aktivity spdsobené najma
utlmenim dynamiky exportu a prudkou redukciou
verejnych investicii. Spotrebitelsky dopyt v priebehu
roka zostaval relativne silny, podporovany zlepSenymi
podmienkami na trhu prace a dochodkovou situaciou
obyvatelstva. Miera nezamestnanosti mierne poklesla
a dosiahla 4,4 %. ZlepsSili sa Strukturalne charakteris-
tiky podnikatelského sektora: reStrukturalizacia podni-
kovych bilancii a cielené Gsilie o znizovanie nakladov
viedli k rastu ziskov korporacii a v bankovom sektore
doslo k dalSej redukcii balika zlych Gverov. V cenovom

Graf 2 Rast HDP v eurozone, USA
a Japonsku (medziroéna zmena v %)
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Zdroj: Eurostat, ECB Monthly Bulletin.

vyvoji sa mierne oslabili deflacné tlaky, rocny rast
indexu spotrebitelskych cien dosiahol nulovi hodnotu
(po prvykrat od roku 1998 nebola zaznamenana defla-
cia), pricom v poslednom Stvrtroku sa objavili signaly
rastu cien v niektorych segmentoch spotrebného kosa
(Cerstvé potraviny).

V eurozone doslo v roku 2004 k vyraznému zrychleniu
ekonomickej aktivity. Roény rast HDP dosiahol 2,0 %
(oproti 0,6 % v roku 2003), predovSetkym vdaka silné-
mu zrychleniu rastu v prvom polroku. Domaci dopyt,
najma investiény, sa v eurozéne medzirocne zvysil,
napriek vyznamnému spomaleniu rastu stavebnych in-
vesticii v Nemecku a vSeobecnému poklesu viadnych
investicii. SGkromna spotreba zostavala v priebehu
celého roka relativne nizka, pribrzdovana slabou
aktivitou na trhu prace a pretrvavajicimi dlhodobymi
Strukturalnymi nedostatkami eurépskej ekonomiky
vratane neistot okolo reforiem v zdravotnictve a sys-
témoch socialneho zabezpecenia rozbiehajlcich sa vo
viacerych ¢lenskych Statoch. To prispievalo k stagnacii
spotrebitelskej dévery. Hlavnou hybnou silou rastu
ekonomiky eurozény, najma v prvej polovici roka,
bol export. Spomalenie globalneho rastu v désledku
rastucich cien ropy a apreciacia eura v druhej polovici
roka viedli k prudkému oslabeniu vykonnosti exter-
ného sektora, ¢o sa prejavilo v opatovnom oslabeni
ekonomickej aktivity eurozony.

Zo sektorového hladiska sa v roku 2004 neprejavovali
v ekonomike eurozony vyznamnejSie rozdiely v tvorbe
pridanej hodnoty. Rast pridanej hodnoty mal v spra-
covatelskom priemysle, ako aj v odvetviach trhovych
sluzieb, v zasade rovnaky trend - so zrychlenim

NARODNA BANKA SLOVENSKA

13



NARODNA BANKA SLOVENSKA

14

v prvej polovici roka a spomalenim v druhom polroku.
To vedie k zaveru, Ze cyklicky pohyb ekonomiky euro-
z6ny v ostatnom obdobi bol ovplyvneny agregatnymi,
t. j. vSeobecnymi, a nie Specifickymi problémami
jednotlivych sektorov.

Najvacsia ekonomika eurozony, ekonomika Nemecka,
preukazala aj v roku 2004 svoju mimoriadnu zavislost
od vykonov externého sektora. Prispevok vonkajSieho
dopytu vytvoril tri Stvrtiny z dosiahnutého rastu HDP
(rast 0 1,7 %, oproti poklesu o 0,1 % v roku 2003).
Silny rast exportu z Nemecka bol podporeny znac-
nym poklesom jednotkovych mzdovych nakladov,
priaznivou exportnou Struktirou s vysokym podielom
produkcie naviazanej na informacné technologie, ako
aj teritorialnou orientaciou na Cinu a USA.

Rast HDP sa medziroc¢ne zrychlil vo vSetkych krajinach
eurozony okrem Grécka, kde zostal vSak tiez vysoky.
Najvyssi rast HDP bol zaznamenany v irsku (5,1 %),
nasledovalo Luxembursko (4,4 %), Grécko (4,2 %), Fin-
sko (3,7 %), Belgicko a Spanielsko (2,7 %), Franctizsko
(2,3 %) a Rakusko, kde rast HDP dosiahol rovnaké
tempo ako priemerna hodnota za eurozénu (2,0 %).
Nizsi nez priemerny rast HDP dosiahla ekonomika Ne-
mecka (1,7 %), Holandska (1,3 %), Talianska (1,2 %)
a Portugalska (1,0 %). Tempo rastu realneho HDP
jednotlivych ekonomik tak dosiahlo hodnoty od 5,1 %
do 1,0 % a v porovnani s rokom 2003, ked' rozdiel me-
dzi najrychlejSie a najpomalsie rastlicou ekonomikou
tvoril 6 percentualnych bodov, sa zbliZilo.

Rocna inflacia v eurozdne merana harmonizovanym
indexom spotrebitelskych cien (HICP) dosiahla v roku
2004 2,1 % a v porovnani s predchadzajldcim rokom

Graf 3 Vyvoj cien v eurozone
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Vonkajsie ekonomické prostredie

sa nezmenila. Vyvoj inflacie bol v priebehu roka ovplyv-
novany predovSetkym Specifickymi faktormi. Proras-
tovo na ceny viacerych poloziek spotrebného kosa,
osobitne v skupine tabakovych vyrobkov a zdravotnic-
kej starostlivosti, posobil znacény narast nepriamych
dani a regulovanych cien. Druhym faktorom bol rast
cien ropy, ktory sa premietol do vySSich cien energii
a pohonnych latok. VySSie ceny tabaku, zdravotnictva
a energii (ktoré predstavuju priblizne 15 % kosa HICP)
prispeli k rocnej inflacii eurozony v roku 2004 vo vyske
1 percentualneho bodu. Vyrovnavajlicim faktorom
vysSich cien vstupov najma pre priemyselnd produk-
ciu bolo silné euro a tlak konkurencie. Ceny priemy-
selnych vyrobcov v podmienkach iba obmedzeného
prejavenia sa sekundarnych efektov zvySenia cien ropy
vzrastli medziroéne 0 2,3 % (v predchadzajdcom roku
1,4 %). Stabilizujicim faktorom inflacie v eurozéne bol
aj v roku 2004 umierneny vyvoj miezd.

Rocny rast spotrebitelskych cien (merané HICP) sa
v jednotlivych krajinach eurozony v roku 2004 pohy-
boval v intervale od 0,1 % (Finsko) do 3,5 % (Luxem-
bursko). NiZSi nez v priemere za eurozoénu bol rast
cien okrem Finska v Belgicku (1,9 %) a Holandsku
(1,2 %). Inflacia nad 3 % bola okrem Luxemburska
v Spanielsku (3,3 %) a Grécku (3,1 %). V zvydnych Sies-
tich krajinach dosiahla inflacia vel'mi blizke hodnoty:
v Nemecku a vo Franctzsku 2,2 %, v irsku a Taliansku
2,4 %, v Raklsku 2,5 % a v Portugalsku 2,6 %.

Vyvoj na trhu prace eurozény nezaznamenal v roku
2004 podstatnejSie zmeny. Zamestnanost vzrastla
iba mierne, ¢o suvisi s pomalSou reakciou trhu
prace na zrychlenie ekonomickej aktivity. Vo vyvoji
zamestnanosti sa vSak zrejme odzrkadlili aj dosledky
trendu rozSirovania skratenych pracovnych Gvazkov
(najma tzv. mini zamestnani v Nemecku), ktory v pred-
chadzajucom obdobi spomaleného rastu pomahal
udrzat zamestnanost. Svedc¢i o tom skutocnost, Ze
zamestnanost merana poctom odpracovanych hodin
rastla v roku 2004 rychlejSie neZ rast zamestnanych
0s0Ob. Zo sektorového hladiska bol charakteristicky
pokracujlci trend zniZzovania zamestnanosti v prie-
mysle (bez stavebnictva) a jej rastu v sektore sluzieb.
V priemysle sa tak v priebehu roka vyrazne zvysila pro-
duktivita prace, ¢o pomohlo podnikom v ich snahach
0 zvySovanie ziskovosti. Rast produktivity prace bol
celkove za eurozonu relativne vysoky (1,4 %), avSak
so znacnymi rozdielmi medzi jednotlivymi krajinami
(napr. v Nemecku dosiahol iba 0,1 %).

Mzdovy vyvoj mal umierneny charakter. Rast miezd
v priemere za eurozonu dosiahol 2,1 %, avSak so
znaénymi rozdielmi medzi jednotlivymi krajinami (od
nulového rastu v Nemecku do priblizne 6 % v Grécku
a irsku). Mzdovy vyvoj pomerne dobre odzrkadloval
vyvoj na trhu prace v jednotlivych krajinach. Rychlejsi
rast miezd bol zaznamenany v krajinach, kde rast
zamestnanosti bol rychlejsi ako priemer za eurozo6-
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nu, zatial' ¢o v krajinach, kde ekonomicka aktivita
bola nizsia, bol aj rast miezd podstatne pomalsi. Vo
viacerych krajinach sa v roku 2004 zacali nepriaznivo
prejavovat dosledky rychleho rastu miezd, ktory nebol
sprevadzany relevantnym rastom produktivity. Oso-
bitne krajiny, kde rast jednotkovych nakladov prace
presiahol 2 % (Taliansko, Portugalsko), resp. az 3 %
(Grécko, Spanielsko a Irsko), zaznamenali vaZne straty
svojej exportnej vykonnosti. Naopak pre Nemecko
a Holandsko bol umierneny vyvoj miezd délezitym
faktorom ich zlepSenej exportnej vykonnosti.

Miera nezamestnanosti sa v eurozone medzirocne
zmenila iba marginalne a dosahovala 8,8 %. Medzi
jednotlivymi krajinami sa vSak udrzali zna¢né rozdie-
ly. Najvy$Sia nezamestnanost bola aj v roku 2004
v Spanielsku (10,8 %). Dvojciferni hodnotu neza-
mestnanosti malo aj Grécko a vySSia nez priemer za
eurozonu bola miera nezamestnanosti aj v Nemecku
a vo Francuzsku (9,5 %). V Portugalsku, Taliansku
a Finsku dosiahla nezamestnanost 6,7 - 8,8 %.
NajnizSia miera nezamestnanosti 4,2 - 4,7 % bola
v Rakusku, frsku, Luxembursku a Holandsku, pri¢om
v poslednych dvoch uvedenych krajinach doslo k jej
vyraznejSiemu medzirocnému zvySeniu (o 0,5 a 0,9
percentualneho bodu).

Vysledky externého sektora eurozény za rok 2004
charakterizuje zvySenie prebytku na beznom ucte
na 40,2 mld. EUR (t. j. priblizne 0,5 % HDP), ktoré
sa dosiahlo najma vdaka zniZeniu deficitu bilancie
vynosov a beznych transferov a miernemu zvySeniu
prebytku bilancie sluzieb. Prebytok obchodnej bi-
lancie, vzhladom na paralelny vyvoj hodnoty dovozu
a vyvozu, zostal zhruba na drovni roka 2003. Prebytok
obchodnej bilancie bol vysledkom velmi rychlej export-
nej dynamiky v prvom polroku, Zivenej silnym rastom
zahrani¢ného dopytu, ktory viac nez kompenzoval
Gcinky zhodnocovania eura. V druhej polovici roka
v dosledku poklesu vyvozu z eurozoény, vysokej hod-
noty dovozu spdsobenej prudkym zvySenim ceny ropy
a Ciastocne aj vdaka oZiveniu domaceho dopytu sa
vykonnost zahrani¢noobchodného sektora eurozény
podstatne oslabila.

Financny Ucet eurozény zaznamenal v roku 2004
Cisty prilev priamych a portféliovych investicii vo vySke
18,3 mld. EUR, ¢o je menej ako v roku 2003. NizSia
Groven financnych tokov do eurozony bola désledkom
najma vyssieho Cistého odlevu priamych investicii.
Portféliové investicie zaznamenali Cisty narast vda-
ka obnovenému zaujmu zahrani¢nych investorov
0 majetkové cenné papiere eurozény. Cezhrani¢né
toky v ramci skupiny dlhovych nastrojov dosiahli
priblizne 200 mld. EUR tak na strane aktiv, ako aj
pasiv. Investori eurozény umiestnili okolo 75 % svojich
zdrojov do zahrani¢nych dlihopisov a zmeniek, zvySok
do nastrojov penazného trhu. Nerezidenti investovali
takmer vyluéne do dlhopisov a zmeniek eurozony,

investicie do nastrojov penazného trhu nelakali
vzhladom na nizku Groven kratkodobych Grokovych
sadzieb v eurozone.

Menova politika a verejné financie

V menovej politike Federalneho vyboru pre operacie
na vol'nom trhu (FOMC) doslo v roku 2004 po obdobi
velmi nizkych Grokovych sadzieb k obratu. V priebehu
roka sa cielova sadzba z federalnych fondov zvysila
0 125 bazickych bodov a koncom roka dosiahla
2,25 %. Stratégiou FOMC sa stal ¢itatelny odklon od
akomodativnej politiky (zvySenie sadzby sa uskutocnilo
v piatich postupnych krokoch po 25 bazickych bodoch
od jlina 2004), ktory pri reflektovani zmien v ekonomic-
kom vyhlade USA bude podporovat plnenie zavéazku
udrziavat cenovl stabilitu. Vo fiskalnej oblasti doslo
iba k miernej korekcii deficitu verejnych financii, ktory
dosiahol 4,4 % HDP (v predchadzajlicom roku 4,6 %).

Menova politika japonskej centralnej banky bola aj
v roku 2004 zalozena na cieleni zostatkov beznych
Uctov komercnych bank v centralnej banke. Po zvy-
Seni ciela zaciatkom roka zostala cielena pozicia
v priebehu roka nezmenena. Vo fiSkalnej oblasti
vlada sledovala ciel postupného zniZzovania primar-
neho deficitu zhruba o 0,5 % roc¢ne. Celkovy deficit
verejnych financii sa medziro¢ne znizil na 7,0 % HDP
(v predchadzajacom roku 7,7 %).

Rada guvernérov Eurépskej centralnej banky ponecha-
la zakladné Urokové sadzby pocas celého roka 2004
na nezmenenej Grovni: minimalna Grokova sadzba pre
hlavné refinanéné operacie bola 2 %, Grokova sadzba
pre jednodnové sterilizacné obchody 1 % a sadzba
pre jednodnové refinancné obchody 3 %. Rozhodnutia
o nastaveni menovej politiky ECB boli pomerne kompli-
kované, pretoZe na podmienky cenovej stability posobili
v priebehu roka protichodné faktory. Okrem meniacej
sa dynamiky hospodarskeho oZivenia v eurozone, ktoré
s postupnym utlmovanim stracalo inflacne rizikovy
naboj, sa zohladnoval umierneny vyvoj miezd a zhodno-
covanie eura a na druhej strane rast cien ropy, zvySenie
nepriamych dani a regulovanych cien v eurozéne a tiez
postupny tlak na rast menového agregatu M3, Ziveny
pri nizkych drokovych sadzbach vysokym dopytom
stikromného sektora po Gveroch, ako aj vo viacerych
krajinach prudko rastlce ceny nehnutelnosti.

Fiskalny vyvoj v eurozéne, merany vykazanym fis-
kalnym saldom eurozény, zaznamenal v roku 2004
deficit 2,7 % HDP, rovnako ako v roku 2003. Napriek
nezmenenej Urovni suhrnného deficitu bolo rozpoc-
tové hospodarenie krajin eurozény neuspokojiveé.
Vacsina krajin nesplnila ciele stanovené v aktuali-
zovanych programoch stability z konca roku 2003,
resp. zaCiatku 2004, a osobitne krajinam s najvaz-
nejSimi nerovnovahami sa nepodarilo vyznamnejSie

NARODNA BANKA SLOVENSKA

15



NARODNA BANKA SLOVENSKA

16

Graf 4 Vyvoj salda verejnych financii
v krajinach eurozony (v % HDP)
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presadit do praxe plnenie planov Strukturalnej fiskal-
nej konsolidacie.

Pomer deficitu k HDP sa v piatich krajinach tesne
pribliZil k referencnej hranici 3 % (Portugalsko, Talian-
sko), alebo ju prekrogil (Grécko, Franclzsko, Nemec-
ko). Styri krajiny (Grécko, Francizsko, Holandsko,
Nemecko) boli v situacii nadmerného fiskalneho
deficitu. Francuzsko a Nemecko vykazali nadmerny
fiSkalny deficit treti rok po sebe. Zasadna revizia
Statistickych Udajov Grécka podla metodiky ESA 95
ukazala, Ze krajina sa v situacii nadmerného fiskal-
neho deficitu nachadza od roku 1997 a v roku 2004
deficit predstavoval 6,1 % HDP. Rozpoctové prebytky
vykazali v roku 2004 tri krajiny: Belgicko (0,1 % HDP),
irsko (1,3 % HDP) a Finsko (2,1 % HDP).

Vysledky rozpoctového hospodarenia eurozony - po
ocisteni o platby Grokov a cyklicky upravené - ukazali,
Ze hlavnym faktorom nepriaznivej fiSkalnej pozicie bolo
zhorSenie primarneho salda. V priemere za eurozénu
to vyjadruje skutocnost, Ze opatrenia prijaté v obdobi
hospodarskeho boomu z prelomu tisicroci na zostih-
lenie prijmovej strany rozpoctov (znizenie priamych
dani a prispevkov na socialne zabezpecenie) predstihli
svojim rozsahom kompenzacné moznosti zvySenia
nepriamych dani a konsolidacie na vydavkovej stra-
ne rozpoctov, osobitne v obdobi spomaleného rastu
ekonomiky. Precenil sa kratkodoby efekt konsolidacie
cestou jednorazovych, resp. do¢asnych opatreni. Tri
najviac zadlZzené krajiny (Belgicko, Grécko a Taliansko)
pri nizkych Grokovych sadzbach v eurozdne navyse
tazili z Gspory na Grokovych vydavkoch, ¢o Giastocne
kompenzovalo zhorSenie ich primarneho salda. Bel-
gicko, ako jediné z tychto krajin, vSak aj podstatne

Vonkajsie ekonomické prostredie

znizZilo mieru zadlzenia, vzhladom na uz dlhodobejsie
vykazované prebytky rozpoctového hospodarenia.

Vyostreny vyvoj verejnych financii v eurozéne v roku
2004 viedol k otvorenej diskusii ¢lenskych Statov
a eurdpskych institdcii smerujlcej k poziadavke pre-
hodnotit, resp. uvolnit niektoré pravidla fungovania
Paktu stability a rastu a uplatiovania napravnych po-
stupov v pripade nadmerného fiSkalneho deficitu.

1.3.Vyvoj v clenskych statoch
EU mimo eurozony

Rozsirenie EU: zakladné institucionalne
suvislosti

Dna 1. maja 2004 sa uskutocnilo historicky najroz-
siahlejie rozsirenie EU. Do EU vsttpilo 10 krajin stred-
nej a vychodnej Eurdpy a Stredomoria: Cyprus, Ceska
republika, Estonsko, Litva, LotySsko, Madarsko, Malta,
Polsko, Slovensko a Slovinsko. Narodné centralne
banky tychto Statov boli integrované do Eurépskeho
systému centralnych bank a ich guvernéri sa stali
plnopravnymi ¢lenmi Generalnej rady ECB.

Vstupom 10 novych $tatov do EU sa poéet krajin EU
nepatriacich do eurozény rozsiril z troch (Dansko,
Svédsko a Spojené kralovstvo) na trinast. Dansko
a Spojené kralovstvo maju vynimocny (opt-out) Statit
ohladne buddceho ¢lenstva v eurozéne, a preto sa
na ne striktne nevztahuju vsetky implicitné zavazky
vyplyvajlice z Maastrichtskej zmluvy (Zmluvy o EU)
a Paktu stability a rastu, ani automatické procedu-
ralne povinnosti eurépskych institucii.

Rozsirenie EU z roku 2004 sa uskutocnilo v tretej
etape jej integracného procesu, t. j. vo faze hospodar-
skej a menovej Unie. VSetky nové Clenské staty preto
automaticky a v plnom rozsahu podliehaju legislative
Maastrichtskej zmluvy a k nej pripojenych pravnych
dokumentov, ktoré nepriptstaju moznost vynimoc-
ného (opt-out) StatGtu. Naopak, zakotvuji implicitnu
povinnost kazdého novo pristupujliceho Statu prijat
- po nevyhnutnom spineni nominalnych konvergenc-
nych kritérii makroekonomickej stability - jednotna
menu a zaviest v krajine euro. Ako ¢lenskym Statom
EU, ktoré (zatial) nezaviedli jednotni menu euro, je
tymto krajindm udeleny StatGt vynimky (derogacie)
a podliehaju pravidelnej hodnotiacej proceddre eurdp-
skych institucii. Zodpovedajico ¢l. 122(2) zmluvy su
Eurépska komisia a ECB povinné v dvojro¢nych inter-
valoch vypractvat spravy o konvergencii, prostrednic-
tvom ktorych informujd Radu o pokroku konvergencie,
resp. o tom, ¢i jednotlivé krajiny spifhajd podmienky,
nevyhnutné na zavedenie eura.

Druhou liniou dohladu eurépskych institlcii nad
postupom konvergencného procesu a najma jeho
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Tabulka 2 Zluéitel'nost pravnych predpisov a plnenie kritérii konvergencie

Pravna Stabilita

zlucitel'nost cien
Ceska republika nie ano
Esténsko nie ano
Cyprus nie ano
LotySsko nie nie
Litva nie ano
Madarsko nie nie
Malta nie nie
Polsko nie nie
Slovinsko nie nie
Slovensko nie nie
Svédsko nie ano

Zdroj: Eurépska komisia: Sprava o konvergencii 2004.

udrZatelnosti po zavedeni eura su zavazky, ktoré im
automaticky so vstupom do EU vyplyvaji z G&asti na
Pakte stability a rastu. Na tieto Gcéely su ¢lenské Staty
so Statltom vynimky povinné predkladat Rade ECOFIN
a EK strednodobé konvergencné programy, ktoré sa
kazdoro¢ne vyhodnocuju a pravidelne aktualizuj.
Nové &lenské staty EU predloZili svoje prvé konver-
gencné programy v maji 2004.

Rok 2004 bol rokom, v ktorom EK a ECB mali povin-
nost vypracovat svoje spravy o konvergencii v ramci
bezného predpisaného dvojroéného intervalu. Spravy
boli zverejnené 20. oktébra 2004 a okrem Svédska
hodnotili aj 10 novych &lenskych Statov EU. V konver-
gencnych spravach oboch institlcii sa konsStatuje, Ze
v roku 2004 Ziadna z hodnotenych krajin nespiniala
podmienky na zavedenie eura.

V roku 2004 mali §tatit kandidatov na &lenstvo v EU
Styri krajiny: Bulharsko, Chorvatsko, Rumunsko a Tu-
recko. V decembri 2004 Eurépska rada suhlasila, Ze
vzhladom na Uspes$né ukonéenie pristupovych roko-
vani s Bulharskom a Rumunskom mozno pristupovu
zmluvu finalizovat s vyhladom jej podpisania v aprili
2005. Vyvoj pristupovych rokovani s Chorvatskom
bude zavisiet od spoluprace tejto krajiny s Medzina-
rodnym trestnym tribunalom pre byvalld Juhoslaviu.
Rokovania s Tureckom si podmienené prijatim urci-
tych legislativnych noriem zo strany tejto krajiny.

Suhrnny prehlad hospodarskeho
a menového vyvoja

Rast realneho HDP v krajinach EU, ktoré nie st &lenmi
eurozédny, bol vo vSeobecnosti relativne silny a najma
v skupine pobaltskych a stredoeurépskych ekonomik
podstatne prevySoval priemer za eurozonu i EU-25. Hyb-
nou silou rastu bol va¢sinou domaci, najma investicny

Rozpoctova Vymenny Dlhodobé
pozicia vlady kurz urokové miery

nie nie ano
ano nie -

nie nie ano
ano nie ano
ano nie ano
nie nie nie
nie nie ano
nie nie nie
ano nie ano
nie nie ano
ano nie ano

dopyt. K oziveniu investicii prispel rast podnikatelskej
dovery, vysoky stupen vyuZitia kapacit i priaznivy vyhlad
v oblasti dopytu. Vo viacerych, najma vSak pobaltskych
krajindch sa vyznamnou mierou na raste domaceho
dopytu podielal aj rast sikromnej spotreby podnieteny
rychlym rastom miezd, zlepSenymi podmienkami na
trhu prace a rychlo rastlcimi objemami spotrebitel-
skych Gverov. Vydavky na spotrebu stimulovali najma
v prvej polovici roka aj o¢akavania zvySovania cien
v dosledku Gprav nepriamych dani a regulovanych cien
stvisiacich so vstupom do EU a v niektorych krajinach
aj pretrvavajlca uvolnena fiSkalna politika.

Napriek dominujlcej Glohe, ktorG mal v roku 2004
v raste vykonnosti tychto ekonomik domaci dopyt,
zostal dolezitym stimulom rastu vo viacerych krajinach
(Ceska republika, Madarsko, Polsko, ale aj Svédsko)
aj zahranicny dopyt a vykony zahraniénoobchodného
sektora. Dynamika vyvozu i dovozu zostala vo vSe-
obecnosti relativne silna. V novych ¢lenskych Statoch
ju podporovalo odstranenie poslednych bariér s hlav-
nymi zahrani¢énoobchodnymi partnermi po vstupe do
EU, vy&si zahraniény dopyt a priaznivé konkurenéné
pozicie vdaka zvySeniu produktivity.

Zrychlenie tempa hospodarskeho rastu vytvaralo
priaznivé prostredie na rozSirovanie pracovnych
prilezitosti a zlepSovanie podmienok na trhu prace.
K vyraznejSiemu poklesu miery nezamestnanosti vSak
doslo iba v pobaltskych krajinach, zatial' ¢o v mnohych
Statoch doSlo naopak k jej zvySeniu, slvisiacemu
vacsinou s prebiehajlcimi Strukturalnymi zmenami
v podnikovej sfére. NajvyS$Sia miera nezamestnanosti
sa udrzala v Polsku a na Slovensku.

Vyvoj cien v sledovanych krajinach bol v roku 2004
znaéne réznorody. Najnizsiu inflaciu HICP okolo 1 %,
teda podstatne pod priemerom eurozony, zazname-
nali v Dansku, Svédsku, Spojenom kralovstve a Litve.
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Tabulka 3 Zakladné makroekonomické ukazovatele élenskych statov EU mimo eurozony

Vonkajsie ekonomické prostredie

(%)

Miera Bezny ucet
HDP Inflacia HICP nezamestnanosti? (v % HDP)?
2003 2004 2005 2003 2004 2005° 2003 2004 2005 2003 2004 2005

Povodna skupina

Dansko 0,4 2,0 2,3 2,0 0,9 1,4 5,6 5,4 4,9 583 2,3 2,1

Svédsko 1,5 &5 3,0 2,3 1,0 0,4 5,6 6,3 5,9 5,9 7,8 7,5

Spojené kralovstvo 2,2 3,1 2,8 1,4 1,3 1,7 4,9 4,7 47 -18 -19 -2,2
Pobaltské staty

Estonsko 5,1 6,2 6,0 1,4 3,0 33 10,2 9.2 8,7 -132 -129 -121

Litva 9,7 6,7 6,4 -11 1,1 29 12,7 10,8 10,2 69 -83 -88

LotySsko 7,5 8,5 7,2 2,9 6,2 50 10,4 9.8 94 82 -12,4 -105
Stredoeuropske staty

Ceska republika 37 40 40 01 26 19 78 83 83 62 52 47

Madarsko 30 40 39 47 68 38 58 59 63 -84 -89 87

Polsko 3,8 5,8 4,4 0,7 3,6 21 19,2 188 183 2,2 -15 -24

Slovensko 4,5 515 4,9 8,5 7,4 37 175 180 176 -08 -34 50

Slovinsko 2,5 4,6 3,7 5,7 3,6 2,1 6,5 6,0 59 04 0,7 -10
Stredomorské staty

Cyprus 2,0 3,7 3.9 4,0 1,9 2,3 4.5 5,0 48 30 57 -49

Malta -1,8 1,5 1,7 1,9 2,7 2,4 8,0 7,3 71 58 -10,1 -99
Pre porovnanie

Eurozéna 0,6 2,0 1,6 2,1 2,1 1,9 8,7 8,8 8,8 0,3 0,6 0,5

EU-25 1,0 2,4 2,0 1,9 2,1 1,9 8,9 9,0 9,0 0,5 0,4 0,2

Zdroj: European Commission Economic Forecasts Spring 2005.
1) V % pracovnej sily.

2) Udaje za eurozénu a EU-25 st upravené.

3) Prognoza.

Vo vaésine novych ¢lenskych statov dosiahla inflacia
hodnoty prevySujlce priemer eurozény a medziroéne
sa zvysila. K jej poklesu doslo iba v Slovinsku, na
Cypre a na Slovensku, kde vSak zostala na najvyssej
Grovni spomedzi vSetkych krajin.

Rast inflacie ovplyvnili niektoré spoloc¢né faktory
ako zvySenie cien ropy a vstup do EU. Vplyv vySsich
cien ropy na narodné cenové indexy vsak mal réznu
intenzitu, podmieneny rozdielmi v Struktlre spotre-
by, trhovych Struktirach a energetickej naroénosti
produkcie. BliZiaci sa vstup do EU vyvolal v prvych
mesiacoch roka dopytové tlaky, spésobené o¢akava-
nym zvySenim cien po samotnom vstupe v dosledku
harmonizacie nepriamych a spotrebnych dani. Vo vac-
Sine tychto krajin zaroven v dosledku ich integracie do
Spolocnej polnohospodarskej politiky a odstranenia
zvysSnych obchodnych bariér v tomto sektore vzrastli
ceny potravin. V druhom polroku vSak efekty vstupu
do EU na vyvoj cien v novych &lenskych Statoch na-
dobudli vSeobecne timiaci charakter. Z faktorov, ktoré
ovplyvnili inflaciu v roku 2004 skor individualne nez
plosne, mozno uviest proinflacne posobiace velmi
rychle tempo rastu ekonomiky (charakteristické pre
skupinu pobaltskych krajin) a zvySenie regulovanych
cien, resp. naopak, inflaciu timiace posilfhovanie

nominalnych efektivnych vymennych kurzov (charak-
teristické pre Cesku republiku, Madarsko, Slovensko
a v druhej polovici roka aj pre Polsko).

Vysledky hospodarenia fiSkalneho sektora boli v pod-
state v sllade s cielmi konvergencnych programov
z maja 2004. Vo viacerych krajinach boli dokonca lep-
Sie, vdaka priaznivejSiemu nez oCakavanému vyvoju
prijmov a vacsinou aj udrzaniu discipliny v realizacii
vydavkov na Grovni programovanych hodnoét. HorSi nez
programovany vyvoj zaznamenalo Madarsko.

Napriek tomu, Ze rozpoCtové saldo verejnej spravy za
rok 2004 sa v desiatich z trinastich krajin EU, ktoré
nie su ¢lenmi eurozoény, zlepsilo, vyvoj vo fiSkalnom
sektore patri nadalej k najslabsim strankam ekonomik
novych ¢lenskych statov. Spomedzi nich iba LotySsko
zaznamenalo v roku 2004 fiskalny prebytok, ktory
v tomto roku vykézalo aj Dansko a Svédsko. Zvysnych
desat krajin uzavrelo hospodarenie verejnych financii
so schodkom. V ramci Standardnych hodnotiacich
postupov Rada ECOFIN dna 5. jila 2004 rozhodla,
7e Sest krajin (Ceska republika, Cyprus, Madarsko,
Malta, Polsko a Slovensko) sa nachadza v situacii
nadmerného deficitu. Vo vSetkych pripadoch, okrem
Cypru, povolila Rada korekcie nadmernych deficitov
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v strednodobom horizonte, vzhladom na konstato-
vanl pritomnost osobitnych okolnosti, konkrétne,
7e vySka deficitu pri vstupe do EU bola vyrazne nad
referencnou hodnotou a v pripade krajin V4, Ze v nich
prebiehajl Strukturalne zmeny sprevadzajlce proces
realnej konvergencie.

Vykony externého sektora merané saldom bezného
Gétu boli réznorodé. Svédsko a Dansko, rovnako ako
v predchadzajlcich rokoch, vykazali v roku 2004
prebytok. Ostatné krajiny zaznamenali schodky. Naj-
vySSie deficity bezného Gctu na drovni okolo 10 % HDP
mali pobaltské krajiny, Madarsko a Malta. Relativne
najpriaznivejsie vysledky spomedzi novych ¢lenskych
Statov zaznamenalo Polsko, Slovinsko a Slovensko.
Vo viacerych krajinach suviselo zistené medziro¢né
prehibenie deficitu beZzného Gétu s vyraznym rastom
dovozu v désledku ozZivenia domaceho dopytu a vyso-
kych cien ropy. Vo vac¢sine novych ¢lenskych Statov ma
vSak deficit bezného UcCtu aj vyznamnu Strukturalnu
zlozku, obsahujicu najma dovozové investicné naroky
realnej konvergencie. V mnohych krajinach sa navyse
zacal prehlbovat deficit bilancie vynosov, odzrkad-
[ujdci prijmy spojené s minulym prilevom priamych
zahrani¢nych investicii.

Hlavnou udalostou v oblasti kurzovej politiky v roku
2004 bolo pripojenie Estonska, Litvy a Slovinska
(28. juna 2004) k Dansku, ako Ucastnickych Statov
mechanizmu vymennych kurzov ERM Il. VSetky tri
krajiny vstlpili do mechanizmu so Standardnym fluk-
tuaénym pasmom *15 % okolo svojich centralnych
parit voci euru, pricom LotySsko a Litva si ponechali
svoje menové rady (currency boards) ako jednostran-
ny zavazok. Ugast v ERM Il nevyvolala Ziadne vazne
napatia na devizovych trhoch Gc¢astnickych krajin.
VSetky Styri meny sa trvalo obchodovali na Grovni
svojich centralnych parit alebo v ich tesnej blizkosti,
pricom kratkodobé Grokové diferencialy voci eurozéne
sa udrziavali na nizkej drovni.

Hlavnym cielom menovej politiky vSetkych ¢lenskych
tatov EU nepatriacich do eurozény je cenova stabilita.
Rezimy menovej politiky a vymennych kurzov jednotli-
vych krajin zostali v roku 2004 v zasade nezmenené.
Sest krajin uplatfiovalo kurzové cielenie (Dansko,
Estonsko, Cyprus, LotySsko, Litva, Malta), Styri krajiny
inflagné cielenie (Ceska republika, Polsko, Svédsko,
Spojené kralovstvo) a tri krajiny kombinované rezimy
- inflacné cielenie so zohladnenim vymenného kurzu
(Madarsko), inflacné cielenie a riadeny floating (Sloven-
sko), resp. dvojpilierovy rezim sledujlci menové, realne,
externé a financné ukazovatele makroekonomickych
podmienok (Slovinsko). Vo viacerych krajinach sa vSak
uskutocnili niektoré Upravy menovopolitickych ramcoy,
strategicky zacielené na postupnul pripravu menovej
politiky na menovi integraciu. 1Slo najma o slvislosti
vstupu do ERM II, ked slovinskéa centralna banka
ukoncila trend postupného oslabovania tolaru voci euru

Graf 5 Vyvoj salda verejnych financii
v novych ¢lenskych statoch EU (v % HDP)
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a centralna banka LotySska ohlasila zmenu naviazania
latsu z SDR na euro, pocinajuc 1. januarom 2005.

Vyvoj v krajinach V4

Na rychlom raste ekonomiky Ceskej republiky v roku
2004 sa podielali priaznivé vysledky Cistého exportu
a investicie. Napriek silnej apreciacii Ceskej koruny
sa vdaka odstraneniu zostavajucich obchodnych
bariér po vstupe do EU podstatne zlepsila obchodna
od roku 1993. V porovnani s predchadzajicim rokom
doslo naopak v désledku pomalSieho rastu realnych
miezd k spomaleniu rastu sikromnej spotreby
a spotreba vlady sa medziro¢ne znizila. Cenovy vyvoj
po deflaénom vysledku v roku 2003 preSiel iba do
miernej inflacie, pretoze rast cien surovin a ropy bol
v podstate eliminovany posilhovanim domacej meny.
Priblizne polovica cenového narastu bola pritom vyvo-
lana administrativnymi opatreniami (najma zvySenim
nepriamych dani). Vyvoj na trhu prace v podmienkach
prebiehajlcej reStrukturalizacie podnikovej sféry
a rychleho rastu produktivity zaostaval za zrychlenim
ekonomickej aktivity: zniZila sa zamestnanost a miera
nezamestnanosti zostala pribliZne na Grovni pred-
chadzajlceho roka. Priaznivé vysledky zaznamenal
vyvoj vo verejnych financiach. Vdaka rastu ekonomiky,
ale aj v dosledku zmien v rozpoctovych pravidlach
prijatych v polovici roka 2004, umoznujdcich presun
nepouZzitych zdrojov do budiceho roka, dosiahol de-
ficit verejnej spravy 3 % HDP, o je podstatne menej,
nez predpokladal konvergencny program (5,2 % HDP).
Ceska narodna banka po postideni cenového vyvoja
a neistot vo fiSkalnom sektore zvysila v juni 2004

NARODNA BANKA SLOVENSKA

19



NARODNA BANKA SLOVENSKA

20

~

Graf 6 Vyvoj klticovych iirokovych sadzieb

centralnych bank krajin V4 a ECB (%)

207

Zdroj: ECB, narodné centralne banky.

(po prvykrat od jula 2001) svoje klicové Grokové
sadzby o 25 bazickych bodov, v auguste o dalSich 25
bazickych bodov na vyslednych 2,50 %.

Dosiahnuté relativne vysoké tempo rastu ekonomiky
Madarska v roku 2004 bolo vysledkom vyrazného
zrychlenia ekonomickej aktivity v druhom polroku.
Rast oproti predchadzajicim rokom nadobudol vyrov-
nanejsi charakter. Zatial' o rast sikromnej spotreby
sa takmer o polovicu spomalil, rast investicii a najma
exportu sa zrychlil tempom, ktorého vysledkom bol po-
zitivny prispevok externého sektora k rastu HDP. Hlav-
nym faktorom tohto posunu bolo utimenie neiimerne
vysokého rastu realnych miezd vo verejnom sektore
(ktory v roénom priemere za tri predchadzajice roky
prevySoval 10 %). Vyvoj cien mal v prvom polroku
rastlci trend spésobeny prevazne administrativnymi
Upravami cien a dani, v druhom polroku najma vdaka
silnej apreciacii forintu inflacia klesala. Vyvoj na trhu
prace zaznamenal mierny pokles zamestnanosti.
Miera nezamestnanosti sa medziro¢ne podstatnejSie
nezmenila a dosiahla 5,9 %. Verejné financie skongili
v roku 2004 s deficitom 4,5 % HDP, ¢o je 0 1,7 %
menej ako v roku 2003. Madarska centralna banka
vzhladom na zlepsujlce sa vyhliadky inflacie v prie-
behu roka 2004 znizila svoje klUcové sadzby celkove
0 300 bazickych bodov na 9,5 %.

Rast realneho HDP v Pol'sku dosiahol v roku 2004
5,3 %. Podobne ako v predchadzajlcich rokoch bol hyb-
nou silou rastu ekonomiky export, ktorého vykonnost
neoslabilo ani vyrazné zhodnocovanie polského zlotého
v priebehu roka. V domacom dopyte doslo po troch
rokoch poklesu k silnému oziveniu investicii, naopak
spotreba domacnosti rastla iba mierne, vzhladom na

Vonkajsie ekonomické prostredie

slaby rast realnych déchodkov a pretrvavajicu vysok
nezamestnanost. Situacia na trhu prace sa vSak zacala
mierne zlepSovat: zamestnanost prestala klesat a mier-
ne sa znizila aj miera nezamestnanosti. Cenovy vyvoj
zaznamenal vyrazné zrychlenie inflacie, vyvolané najma
rastom cien potravin a ropy, ako aj zvySenim nepria-
mych dani, stvisiacim so zavazkami pri vstupe do EU.
Fiskalny deficit za rok 2004 predstavoval 4,8 % HDP, ¢o
je podstatne menej nez predpokladal rozpocet. LepSie
hospodarenie verejnych financii bolo predovsetkym
vysledkom podstatne lepSieho nez predpokladaného
hospodéarenia v oblasti socidalneho zabezpecenia.
Inflacia spotrebitelskych cien viedla v juni k prekroeniu
hornej hranice cielového intervalu centralnej banky
(2,5 1 %) a nad touto hranicou sa udrzala do konca
roka. Na eliminaciu sekundarnych efektov zrychlenia
inflacie zvysila polska centralna banka v kratkom roz-
medzi od juna do augusta svoju klGcovu referencnu
sadzbu o 125 bazickych bodov na vyslednych 6,5 %.

Hospodarsky rast na Slovensku aj v roku 2004 zazna-
menal v ramci skupiny krajin V4 najrychlejSie tempo
a realny HDP vzrastol 0 5,5 %. Uplne sa pritom zmenili
hybné sily rastu a jedinym jeho zdrojom bol domaci do-
pyt, zatial o prispevok externého sektora bol zaporny.
Vyvoz zaznamenal aj v tomto roku dvojciferné tempo
rastu, dovoz vSak rastol rychlejSie, tahany vysokym
investicnym, ako aj sikromnym spotrebitelskym dopy-
tom. Na rychly rast sikromnej spotreby vplyval priaznivy
vyvoj redlnych miezd a nizSie déchodkové dane. K rastu
spotreby prispel, aj v slvislosti s danovou reformou,
povoleny presun vyplat niektorych zloZiek odmien
zamestnancov z roku 2003 do roku 2004. Deficit bez-
ného Gctu sa medziroéne mierne prehibil v désledku
vysSich dovozov, ale aj podstatného narastu sumy re-
patriovanych ziskov. Trh prace bol charakterizovany vy-
raznym spomalenim rastu zamestnanosti, ktoré okrem
iného slviselo s pokracovanim Gspornych opatreni vo
verejnom sektore. Miera nezamestnanosti po silnom
poklese v roku 2003, dosiahnutom vdaka reformnym
opatreniam, medzirocne opéat mierne vzrastla. V ceno-
vom vyvoji pokracoval klesajlci trend inflacie, ktorej
pretrvavajlca vysoka miera suvisi s uskutoénenymi
administrativnymi Gpravami, predovSetkym deregula-
ciou cien a zvySenim nepriamych dani. Verejné financie
v roku 2004 absorbovali velky balik reformnej agendy
vlady, ktora sa odzrkadlila tak na strane rozpoctovych
prijmov, ako aj vydavkov. Danova reforma zaviedla
jednotnu sadzbu vo vyske 19 % pre dane z prijmu
fyzickych i pravnickych oso6b, ako aj pre dan z pridanej
hodnoty. Zaroven vstlpili do platnosti viaceré reformy
v socialnej sfére. Zaznamenany rozpoctovy deficit vo
vyske 3,3 % HDP bol nizsi nez planovany, vysledok
vSak bol v znaénej miere ovplyvneny oneskorenim
vydavkov naviazanych na spolufinancovanie z fondov
EU. Narodna banka Slovenska vzhladom na perma-
nentné apreciacné tlaky na slovensku korunu znizila
svoje klUcové sadzby v priebehu roka celkove o 200
bazickych bodov.
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2. Sprava o menovom Vyvoji

v SR v roku 2004

2.1. Vyvoj ekonomiky

Makroekonomicky vyvoj na Slovensku bol v roku
2004 ovplyvinovany niekolkymi vyznamnymi faktormi,
medzi ktoré patrili predovSetkym vstup SR do Eu-
ropskej Unie, ale aj ukonéenie danovej reformy. Dna
1. maja 2004 sa Slovenska republika stala ¢lenom
Europskej Unie. Slovensko sa tak stalo G¢astnikom
Hospodarskej a menovej Gnie ako Clensky Stat,
pre ktory plati vynimka, t. j. nadobudlo Statat len-
ského Statu s derogéaciou. To znamena, Ze vstupom
do EU prijalo Slovensko zavazok stat sa v budicnosti
¢lenom menovej Unie. Zaroven sa Narodna banka Slo-
venska stala sticastou Eurépskeho systému central-
nych bank (ESCB) so v§etkymi pravami a povinnosta-
mi z toho vyplyvajdcimi. Po splneni konvergencnych
kritérii bude moct Clensky Stat s derogaciou zaviest
spolo¢nld menu euro a centralna banka sa stane
stcastou eurosystému. V suvislosti so vstupom do
Eurdpskej Gnie prijala SR aj Spolo¢nl polnohospodar-
sku politiku, ktora predstavuje stbor ekonomickych,
financnych, legislativnych a institucionalnych nastro-
jov na zabezpecenie jednotného trhu polnohospodar-
skych vyrobkov. Cielom je zabezpecenie efektivity,
stability a financnej solidarity v polnohospodarskom
sektore. V roku 2004 bol vypracovany a schvaleny
Konvergencny program Slovenska do roku 2010, ako
aj jeho aktualizacia. Sucasne bol schvaleny spolo¢ny
material Ministerstva financii SR a NBS Konkretizacia
stratégie prijatia eura v SR, v ktorom sa konstatuje,
Ze zavedenie eura je realne v roku 2009, pricom
Maastrichtské kritéria by mala slovenska ekonomika
splnit v roku 2007. Od 1. januara 2004 vstdpila do
platnosti komplexna danova reforma, v ramci ktorej
doslo k zjednoteniu sadzieb dane z pridanej hodnoty
(DPH) na 19 % a dane z prijmov pravnickych a fyzic-
kych osdb taktieZ na Groven 19 %.

V oblasti spotrebitelskych cien doslo v roku 2004
k pozitivnemu vyvoju tak celkovej, ako aj jadrovej
inflacie, ked sa medzirocna dynamika celkovej infla-
cie spomalila o 3,4 percentualneho bodu na 5,9 %
a jadrovej inflacie o 1,5 percentudlneho bodu na
1,5 %. Vyvoj spotrebitelskych cien bol ovplyvneny pre-
dovSetkym domacimi nakladovymi faktormi, ktoré boli
do znacnej miery spojené s administrativnymi opatre-
niami v oblasti regulovanych cien a nepriamych dani

(spotrebnych dani a dane z pridanej hodnoty). V ramci
nepriamych dani doslo v maji k zvySeniu spotrebnych
dani na cigarety a spotrebnej dane z vina na medzi-
produkty. Vplyv administrativnych opatreni sa vSak na
medzirocnej miere inflacie v porovnani s rokom 2003
znizil zo 7,0 na 4,8 percentudlneho bodu. Tieto opatre-
nia sa prejavili ako sekundarny efekt v cenach trhovych
sluzieb. Mierne zrychlenie ich medzirocnej dynamiky
bolo vSak ovplyvnené aj jednorazovymi faktormi, akymi
boli zmena metodiky, ked dosSlo k presunu poplatkov
za povinné zmluvné poistenie osobnych motorovych
vozidiel z regulovanych cien do cien trhovych sluZieb,
a novelizacia zakona o dani z pridanej hodnoty s do-
padom na ceny zavodného stravovania.

Vyvoj cien v obchodovatelnom sektore bol v priebehu
roka ovplyvneny vonkajsSimi faktormi, predovsetkym
cenami pohonnych latok, ktoré v priebehu roka 2004,
s vynimkou prvych troch mesiacov, zaznamenavali
medziro¢ny rast. ZvySenie ceny ropy na svetovych
trhoch bolo vSak timené posiliovanim vymenného
kurzu slovenskej koruny, tak voci euru, ako aj vocCi
americkému dolaru. Okrem cien pohonnych latok mal
vyvoj kurzu slovenskej koruny dopad na cenovi hladi-
nu aj vo forme nizkej dovezenej inflacie, ¢o sa odrazilo
v cenach potravin, ktoré zaznamenali spomalovanie
dynamiky medziroéného rastu, resp. medzirocny po-
kles 0 2,1 % na konci roka. Na ceny potravin vplyvali
predovetkym externé faktory, ako bol vstup do EU,
otvorenie trhu a rast konkurencie, dobra Groda, ako
aj posilnovanie vymenného kurzu koruny, ¢i prijatie
Spoloc¢nej polnohospodarskej politiky.

Dynamika ekonomického rastu sa v porovnani's pred-
chadzajicim rokom zrychlila o 1 percentualny bod
a dosiahla 5,5 %, ¢o bola najvysSia Uroven od roku
1997. Vyvoj indikatorov realnej ekonomiky bol v roku
2004 v porovnani s predchadzajlcim obdobim odlis-
ny. Struktira ekonomického rastu bola vyvazenejsia,
nakol'ko bola zaloZena na zahranicnom aj domacom
dopyte. V priebehu roka dochadzalo k postupnému
oZiveniu vo vsetkych zlozkach hrubého domaceho pro-
duktu, pricom z hladiska pouzitia bol prirastok HDP
tvoreny doméacim dopytom, predovsetkym v dosledku
dynamického rastu jeho investi¢nej a potrebnej zlozky.
Do zvySenia domaceho dopytu sa premietol mzdovy
vyvoj, danova reforma a vplyv priamych zahrani¢nych
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investicii. Mierne timiaco na ekonomicky rast posobilo
zvySenie zaporného prirastku ¢istého exportu na vy-
tvorenom HDP, ktory bol spdsobeny vy§Sim dovozom
neZ vyvozom. Dynamicky rast hrubého kapitalu bol
dosledkom narastu stavu zasob, ststredeného v za-
sobach materialu a tovaru, ¢o bolo spojené s rastlicou
trajektériou ekonomiky. Priestor na obnovenie rastu
koneénej spotreby domacnosti vytvorili predovSetkym
zvySujlce sa realne mzdy, ako aj pokles danového za-
tazenia beznych prijmov domacnosti, pokracujtci rast
sklonu domacnosti k spotrebe, ale aj lahSia dostup-
nost Gverov v obchodnych bankach a nové produkty
v oblasti spotrebnych aj hypotekarnych Gverov. Narast
zaujmu obyvatelstva o Cerpanie korunovych Uverov sa
prejavil vich zvySeni o 31,6 mld. Sk (0 37,2 %). Taktiez
mzdovy vyvoj bol v roku 2004 v porovnani s oCakava-
niami rychlejsi. Vzhladom na to, Ze reélna produktivita
prace predstihla aj v roku 2004 dynamiku realnych
miezd, neboli mzdy zdrojom inflacnych dopytovych
tlakov v ekonomike.

Podiel deficitu bezného Uctu platobnej bilancie na
HDP sa v roku 2004 v porovnani s minulym rokom
zvySil o 1,5 percentualneho bodu a dosiahol 3,5 %.
Na jeho zhorSeni sa podielala obchodna bilancia,
ako aj bilancia vynosov v doésledku rastu vyplatenych
vynosov priamym investorom. Pasivne saldo zahranic-
ného obchodu bolo spdsobené vysSou dynamikou do-
vozu ako vyvozu. V komoditnej Struktire vyvozu doslo
v roku 2004 k poklesu podielu strojov a dopravnych
zariadeni predovsetkym v dosledku zniZenia vyvozu
osobnych automobilov a prisluSenstva k vyrobe
motorovych vozidiel. V dovoze doslo k zmene Struk-
tdry, pricom narast dovozu strojov a zariadeni, ktoré
mozno oznacit ako dovoz technologickych zariadeni
pre jednotlivé odvetvia narodného hospodarstva, su-
visel s rastom investicného dopytu, ¢o by mohlo mat
bezprostredny vplyv na restrukturalizaciu ekonomiky
s budicim efektom na rast vyvozu. Deficit bezného
Gctu platobnej bilancie bol pokryty prebytkom na ka-
pitalovom a finanénom Gcte platobnej bilancie. Tento
prebytok bol vytvoreny jednak prilevom priamych
zahrani¢nych investicii do komeréného sektora, ako
aj portfoliovymi investiciami, ktoré boli v roku 2004
ovplyvnené drokovym diferencialom, ako aj ocaka-
vaniami investorov ohlfadom posilnenia vymenného
kurzu slovenskej koruny.

Ekonomicka situacia na Slovensku bola v roku 2004
ovplyvnena aj pozitivnym vyvojom verejnych finan-
cii. Hospodarenie verejnej spravy podla metodiky
ESA 95 sa medziroéne zlepsilo o 0,4 percentualneho
bodu a skoncilo deficitom 3,3 % z HDP. Priaznivejsi
vysledok v porovnani s planovanym deficitom na
Grovni 4 % bol ovplyvneny realizaciou danovej refor-
my, socialnej reformy, ako aj reformy financovania
lizemnej samospravy a je v stlade so strednodobym
cielom konsolidacie verejnych financii. Od 1. januara
2004 bol zavedeny novy systém riadenia dlhu a lik-
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vidity prostrednictvom Agentlry pre riadenie dlhu
a likvidity (ARDAL). Vzhladom na zaloZenie agentdry
doslo k novej delbe ¢innosti a zodpovednosti medzi
Narodnou bankou Slovenska, Ministerstvom financii
SR, Statnou pokladnicou a agentirou ARDAL.
Realizacia menovej politiky v oblasti kl'Gcovych Gro-
kovych sadzieb bola v priebehu roka 2004 charak-
terizovana ich postupnym znizovanim v marci, aprili,
jali a novembri spolu o 2 percentualne body. Pri roz-
hodovani o zmene UGrokovych sadzieb, ako hlavného
menovopolitického nastroja, bol zohladhovany vyvoj
hlavnych makroekonomickych ukazovatelov, hlavne
faktorov ovplyviujucich vyvoj inflacie. S klesajlcou
dynamikou inflacie bol tak vytvoreny priestor na znizo-
vanie Urokovych sadzieb. K zmene sadzieb pristupila
NBS v snahe podporit oZivenie domaceho dopytu, ako
aj zastavit Spekulativne tlaky na devizovom trhu. Pri-
lev kratkodobého kapitalu s naslednym dopadom
na zhodnocovanie vymenného kurzu bol ovplyvneny
snahou zahrani¢nych investorov o vyuzitie kladného
Urokového diferencialu, ako aj oCakavaniami ohladom
dalSieho zhodnocovania sa slovenskej koruny. Na
neprimerané posilnovanie vymenného kurzu, ktoré
sa prejavovalo v deflacii niektorych zloZiek spotreb-
ného kosa, reagovala NBS pocas roka aj devizovymi
intervenciami. Vplyv menovej politiky v roku 2004
mozno hodnotit ako neutralny, aj napriek znizovaniu
klicovych sadzieb v dosledku restriktivneho pésobe-
nia vymenného kurzu.

ZnizZovanie oficialnych Grokovych sadzieb NBS sa pre-
javilo aj v poklese tGrokovych sadzieb voci primarnym
klientom obchodnych bank, predovsetkym pri Gveroch
podnikom, ale aj v Gro¢eni vkladovych produktov. Zni-
Zenie Urokovych sadzieb na vklady znamenalo dalSie
pokracovanie presuivania finanénych prostriedkov
predovSetkym obyvatelstva do alternativnych foriem
investovania, najma do podielovych fondov, a to aj na-
priek tomu, Ze sa na ne nevztahuje zakon o ochrane
vkladov. V dosledku vyvoja Grokovych sadzieb a no-
vych foriem spravania sa obyvatelstva dochadzalo
v roku 2004 k zvySovaniu dynamiky neterminovanych
na Ukor terminovanych vkladov, pricom dynamika ras-
tu penaznej zasoby M2 sa v roku 2004 v porovnani
s predchadzajucim rokom spomalila.

Vsulade s procesom harmonizacie menovych nastrojov
NBS s menovym instrumentariom Eurdpskej centralnej
banky znizila Narodna banka Slovenska s Gi¢innostou
od zaciatku roka sadzbu povinnych minimalnych rezerv
pre bankovy sektor o 1 percentualny bod z3 % na 2 %.
Uroven sadzby povinnych minimalnych rezerv tak bola
harmonizovana s Groviou v eurozone.

V decembri 2004 bol Bankovou radou NBS prerokova-
ny a schvaleny Menovy program NBS do roku 2008,
ktory stanovuje vykon a ciele menovej politiky az do
prijatia eura. V sQvislosti s predpokladanym vstupom
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Slovenska do eurozény a s tym spojenou podmienkou
splnenia Maastrichtskych kritérii, pristdpila NBS od
januara 2005 k stanoveniu ramca menovej politiky
v strednodobom horizonte vo forme zavazného ciela.
Vykon menovej politiky je definovany ako inflacné
cielenie v podmienkach ERM Il. Zaroven bol v ramci
Menového programu NBS do roku 2008 stanoveny ciel
pre medzirocni mieru inflacie merand harmonizovanym
indexom spotrebitelskych cien (HICP) pod 2,5 % k de-
cembru 2006 a pod 2 % k decembru 2007 a 2008.

2.1.1. Vyvoj cien
Inflacia
Inflacia merana indexom spotrebitelskych cien

Rast spotrebitelskych cien v roku 2004 bol v porov-
nani s rokom 2003 pomalsi, ked' medzirocna miera
inflacie, merana indexom spotrebitel'skych cien (CPI),
dosiahla v decembri 5,9 % (v rovhakom obdobi pred-
chéadzajlceho roku 9,3 %). Priemerna miera inflacie
za rok 2004 predstavovala 7,5 % (v predchadzajlicom
roku 8,5 %).

Na zniZeni medzirocného tempa rastu spotrebitel-
skych cien v roku 2004! sa v porovnani s predcha-
dzajicim rokom podielalo spomalenie dynamiky vo
vacsine zakladnych sektorov spotrebného koSa.
K celkovému rastu spotrebitel'skych cien (5,9 %)
prispela jadrova inflacia 1,09 percentualneho bodu.
Administrativne Upravy regulovanych cien sa na
celkovom prirastku spotrebitel'skych cien podielali
3,71 percentualneho bodu. Upravy nepriamych dani
v neregulovanych cenach prispeli k celkovej inflacii
1,12 percentualneho bodu.

V priebehu prvého polroka 2004 sa medziro¢na
miera inflacie pohybovala nad Groviou 8,0 %, pricom
v priebehu druhého polroka zaznamenala vyraznejSie
spomalenie.

Na ceny v roku 2004, podobne ako v predchadza-
jacich rokoch, vplyvali hlavne domace faktory, ked
cenovy vyvoj bol ovplyvneny predovSetkym admi-
nistrativnymi opatreniami. V januari doslo k rastu
regulovanych cien a k zmene sadzieb DPH (bola
zavedena jednotna sadzba DPH vo vySke 19 %),
v maji doslo k zvySeniu spotrebnych dani na cigarety
a k miernemu zvySeniu spotrebnej dane z vina na me-
dziprodukty. Podiel administrativnych opatreni (zmeny
regulovanych cien a nepriamych dani) na celkovom
naraste cien v roku 2004 predstavoval priblizne
82 %. Tieto opatrenia (rast cien energii a zmena

Graf 7 Struktira medziroénej miery inflacie
(percentualne body)

12

= Vplyv jadrovej inflacie
® Vplyv zmien nepriamych dani

® Vplyv regulovanych cien
Zdroj: SU SR.

DPH) sa prejavili ako sekundarny efekt v cenach
trhovych sluzieb, ktorych medziroéna dynamika sa
oproti predchadzajldcemu roku mierne zrychlila. Na
spotrebitel'ské ceny mal dopad aj vyvoj cien potravin,
ktoré zaznamenali v priebehu roka spomalovanie
dynamiky medziroéného rastu a ku koncu roka aj
pokles cien na medziroCnej baze. Na ceny potravin
vplyvali hlavne externé faktory (vstup do EU, prijatie
Spolocnej polnohospodarskej politiky, otvorenie
trhu a rast konkurencie, dobra Groda a posilnovanie
vymenného kurzu). Posilnovanie vymenného kurzu
slovenskej koruny vocéi euru, ako aj americkému
dolaru sa okrem cien potravin prejavilo aj v cenach
pohonnych latok, kde kurzovy vyvoj timil rast ceny
ropy na svetovych trhoch. Vyvoj kurzu slovenskej
koruny mal dopad na cenovu hladinu aj vo forme niz-
kej dovezenej inflacie, ¢o sa odrazilo v spomalujlcej
sa dynamike cien obchodovatelnych tovarov, resp.
v medzironom poklese ich cien.

Regulované ceny

Administrativne opatrenia v oblasti regulovanych
cien boli rovnako ako v predchéadzajicich rokoch
uréujucim faktorom vo vyvoji spotrebitel'skych cien.
Medziroéna dynamika regulovanych cien dosiahla
ku koncu roka 15,1 %. V januari vzrastli regulované
ceny za elektrickd energiu, plyn, teplo, osobnl auto-
busovi a Zelezniénl dopravu, vodné a sto¢né. V prie-
behu roka sa zvysili aj ceny stravovania v Skolskych

1 Inflacia merana indexom spotrebitelskych cien je, na rozdiel od ostatnych cenovych ukazovatelov, hodnotena k decembru 2004,
vzhladom na potrebu vypoctu prispevkov jednotlivych zloZiek spotrebného kosa k celkovej inflacii. Z uvedeného dévodu tabulka 4
0 vyvoji spotrebitelskych cien obsahuje tdaje k poslednym mesiacom jednotlivych Stvrtrokov 2004.
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Uhrn v %
Regulované ceny v %
podiel na tGhrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
- podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na thrne v percent. bodoch
v tom:
Ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Obchodovatelné tovary v %Y
podiel na tGhrne v percent bodoch®
Trhové sluzby v %Y
podiel na thrne v percent. bodoch®
Cista inflacia (bez vplyvu zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

dec. dec. 2004
2002 2003 mar. jun sep. dec.
3,4 9.8 8,2 8,1 6,7 5,9
6,5 18,7 14,7 15,7 15,0 15,1
1,50 4,45 3,65 3,86 3,68 3,71
0,41 2,54 2,48 2,54 1,13 1,12
1,9 3,0 2,8 2.8 2,6 1,5
1,46 2,27 2,05 1,73 1,87 1,09
-0,2 2,7 1,6 0,5 1,1 2,1
-0,04 0,54 0,31 0,10 0,20 -0/41
2,8 1,2 0,7 0,7 0,5 -0,2
1,05 0,44 0,25 0,23 0,18 -0,07
2,5 7,0 7,8 7,3 7,7 8,2
0,45 1,30 1,49 1,40 1,48 1,57
2,7 31 3,2 3,0 31 2,8
1,50 1,73 1,74 1,63 1,67 1,50

jedalnach a ubytovania na vysokosSkolskych inter-
natoch. V dalSich mesiacoch rastli ceny ndjomného
v §tatnych a obecnych bytoch, ceny mestskej hro-
madnej dopravy a ceny v oblasti zdravotnictva.

Zmeny nepriamych dani

V januari doSlo k zjednoteniu sadzieb dane z pridane;j
hodnoty na Groven 19 % (zakladna sadzba sa znizila
z20 % na 19 % a znizenéa sadzba sa zvySila zo 14 %
na 19 %), v mdji doslo k zvySeniu spotrebnych dani
na cigarety a k miernemu zvyseniu spotrebnej dane
z vina na medziprodukty. Ich celkovy prispevok k ras-
tu spotrebitelskych cien v roku 2004 predstavoval
1,12 percentualneho bodu.

Jadrova inflacia

Jadrova inflacia dosiahla v decembri 2004 hodnotu
1,5 %, ¢o predstavovalo v porovnani s rovnakym
obdobim roku 2003 zniZenie o 1,5 percentualne-
ho bodu. Jej vyvoj bol charakterizovany na jednej
strane spomalovanim medziro€nej dynamiky, resp.
poklesom cien potravin a obchodovatelnych tovarov
bez pohonnych latok a na druhej strane rychlejSou
dynamikou cien trhovych sluZieb a vySSou Uroviou
cien pohonnych latok.

Z hladiska zakladnej Struktiry jadrovej inflacie boli
uréujicim faktorom rastu ceny trhovych sluzieb
(najvacsi prispevok k jadrovej inflacii), ked sa v ich

cenach prejavili sekundarne efekty zvySovania re-
gulovanych cien (prevazne cien energii). Medziro¢ny
rast cien trhovych sluzieb bol ovplyvneny nielen se-
kundarnymi efektmi zmien regulovanych cien, ale aj
presunom povinného zmluvného poistenia osobnych
motorovych vozidiel z regulovanych cien do trhovych
sluZieb a dopadu novelizacie zakona o DPH na ceny
zavodného stravovania.

H Vplyv cien potravin B /plyv cien trhovych sluzieb
= Vplyv cien obchodovatelnych tovarov (bez potravin)
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Ceny potravin (bez nealkoholickych napojov), ako
stcast jadrovej inflacie, zaznamenali ku koncu roka
na medzirocnej baze pokles o 2,1 %. Tento vyvoj bol
odrazom niekol'kych faktorov. Vstup do EU a otvorenie
trhu aj pre Sirsi okruh dodavatelov, zvySenie konku-
rencie na trhu vstupom novych maloobchodnych
retazcov, posiliovanie vymenného kurzu koruny
a dobréa Groda nielen na Slovensku, ale aj v celej
Eurépe podsobili na ceny potravin timiaco. Vstup do
EU bol spojeny aj s prijatim Spolo&nej polnohospo-
darskej politiky, o spdsobilo narast cien niektorych
druhov potravin (ryza, cukor, niektoré druhy tropic-
kého ovocia, hovadzie maso). Tento narast bol vSak
eliminovany spominanymi timiacimi faktormi. Vyraz-
nejSie medzimesacné poklesy v cenach potravin boli
zaznamenané v druhej polovici roka.

Vyvoj Cistej inflacie bol charakterizovany spomalova-
nim jej medzirocnej dynamiky predovsetkym koncom
roka. Tento vyvoj bol sposobeny hlavne vyvojom cien
obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok, kde
sa prejavilo posilhovanie vymenného kurzu sloven-
skej koruny. Cista inflacia zaznamenala v decembri
na medziro¢nej baze hodnotu 2,8 %.

Na vyvoj Cistej inflacie posobili timiaco ceny ob-
chodovatelnych tovarov, ktoré sa na medziroCnej
baze znizili v decembri o 0,2 %. Tento mierny
pokles cien bolo vysledkom pdsobenia viacerych
faktorov. V prostredi silnej konkurencie na Grovni
maloobchodu vplyval na ceny obchodovatelnych
tovarov aj vyvoj vymenného kurzu slovenskej koruny,
ked jeho vyraznejSie posilhovanie ku koncu roka
znamenalo tlak na spotrebitel'ské ceny vo forme
dovezenej deflacie.

Graf 9 Vyvoj cien subagregatov jadrovej
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Zdroj: SU SR.

Urcitd mieru volatility v sektore obchodovatelnych
tovarov vykazovali ceny pohonnych latok. Ich vyvoj
reagoval na zmeny cien ropy, vymenného kurzu
koruny voci dolaru, ale aj na vyvoj cien pohonnych
latok na komoditnych burzach. Cena ropy dosaho-
vala v prvych mesiacoch roka hodnoty na drovni 30
USD/barel. Rastlci celosvetovy dopyt, predovSetkym
v ekonomicky rychlo rastdcich krajinach (Cina, India),
ekonomické a politické problémy v niektorych produ-
centskych krajinach (Venezuela, Nigéria, Rusko, Irak),
ako aj neochota krajin OPEC pruzne prisposobovat
tazbu ropy rastlicemu dopytu sposobili narast jej ceny
v oktobri az na Groven 50 USD/barel. Nasledne cena
klesala a v decembri dosiahla Groven okolo 40 USD
za barel. Vymenny kurz slovenskej koruny voci ame-
rickému dolaru pocas celého roka aprecioval a Cias-
tocne kompenzoval narast cien ropy. Ceny pohonnych
latok tak v priebehu roka 2004, s vynimkou prvych
troch mesiacov, zaznamenavali medziro¢ny rast.

Rast cien trhovych sluzieb, na ktoré pdsobili pre-
vazne domace nakladové faktory vo forme vyssSich
regulovanych cien, sa pohyboval po¢as celého roka
nad Grovhou 7,0 %, pricCom zaznamenali rastlcu
tendenciu. Medziro€ny cenovy rast v trhovych sluz-
bach dosiahol ku koncu roka 8,2 %, ¢o bolo o 1,2
percentualneho bodu viac ako v rovhakom obdobi
predchadzajiceho roka. Najrychlejsie rastli ceny
sluzieb spojenych s byvanim, v oblasti vzdelavania
a sadzby poistného (povinné zmluvné poistenie
osobnych motorovych vozidiel).

Medziroény rast cien trhovych sluZieb bol ovplyvneny
nielen sekundarnymi efektmi zmien regulovanych
cien, ale aj presunom povinného zmluvného poistenia
osobnych motorovych vozidiel z regulovanych cien do
trhovych sluzieb a dopadu novelizacie zakona o DPH
na ceny zavodného stravovania.

Inflacia merana harmonizovanym indexom
spotrebitelskych cien

Spotrebitelské ceny, merané harmonizovanym in-
dexom spotrebitelskych cien (HICP)?, sa v decembri
2004 zvysili 0 5,8 %, ¢o v porovnani s koncom roka
2003 predstavovalo spomalenie ich rastu o 3,5 per-

2 Stcastou Zmiuvy o EU je Protokol 6 o kritéridch konvergencie
(¢lanok 1), ktory hovori, Ze ,inflacia sa meria pomocou indexu
spotrebitelskych cien na porovnatelnom zaklade, ktory zohlad-
nuje rozdiely medzi narodnymi definiciami“. Z tohto dévodu sa
od roku 1995 zacal vytvarat pravny zaklad pre harmonizovanu
metodiku na zostavenie indexov spotrebitelskych cien v ¢len-
skych statoch EU, kedZe narodné cenové indexy nespifiali tiito
poZiadavku. Cielom nebolo vytvorenie spolo¢ného spotrebného
koSa, ale spolocného a jednotného systému zaloZzeného na
rovnakych principoch, ktory zohladni rozdiely v narodnych
spotrebitelskych zvyklostiach, pricom garantom tvorby tejto
metodiky bol Eurostat. To bol zaklad pre vznik harmonizovaného
indexu spotrebitelskych cien.

NARODNA BANKA SLOVENSKA

27



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004

2002 2003

Uhrn 85 8,5
Tovary 2,3 7,6
Sluzby 6,7 10,5

2004
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
8,2 8,0 7,2 6,1 7,4
71 7,2 6,0 5,8 6,2
10,9 10,0 9,9 9,7 10,1

centualneho bodu. V priemere za rok 2004 dosiahla
inflacia 7,4 % (v predchadzajicom roku 8,5 % ). Kym
ceny tovarov rastli pomalSie ako priemer (narast
0 6,2 %), rast cien sluzieb dosiahol 10,1 %.

Dynamizujlicim prvkom rastu cien tovarov boli v ro-
ku 2004 ceny energii, ked vzrastli predovSetkym
ceny regulovanych poloZiek (elektricka energia, plyn
a ostatné energie v priemere o0 15,3 %). Ceny pohon-
nych latok boli vysSie ako v predchadzajicom roku
0 11,3 %. Tempo rastu cien priemyselnych tovarov
bez energii sa v priebehu roka postupne spomalovalo
a za cely rok ceny vzrastliiba o0 1,0 %. V ramci nich sa
na jednej strane najviac zvySovali ceny priemyselnych
tovarov kratkodobej spotreby (o 3,2 %), na druhej
strane priemyselné tovary dlhodobej spotreby boli
lacnejSie o0 1,7 %. Ceny potravin boli vySsie 0 5,8 %,
pri raste cien spracovanych potravin o 7,5 % a ne-
spracovanych o 1,4 %.2

V cendach sluZieb dosiahli najdynamickejsi rast ceny
regulovanych sluzieb (byvanie o 19,9 %, doprava
0 13,6 %) a ceny ostatnych rekreaénych a osobnych
sluzieb (o 11,0 %). Naopak, najmenej sa zvySo-
vali ceny poStovych a telekomunikacnych sluzieb
(0 1,0 %).

Ceny vyrobcov

Vyvoj cien vyrobcov bol v roku 2004 ovplyvneny via-
cerymi faktormi, ako napriklad skoncenie procesu
zasadnych Uprav regulovanych cien domécich produ-
centov energii, vyvoj cien dovazanych energetickych
i ostatnych priemyselnych surovin, vyvoj kurzu slo-
venskej koruny, ako aj situacia v pofnohospodarskej
prvovyrobe. Désledkom vplyvu uvedenych faktorov
bolo na jednej strane zniZenie rastovej dynamiky cien
priemyselnych vyrobcov, na druhej strane zvySenie
dynamiky rastu cien stavebnych prac a stavebnych
materialov a rast cien polnohospodarskych vyrobkov,
na rozdiel od ich poklesu v predchadzajlicom roku.

Ceny priemyselnych vyrobcov

NizSie medzirocné tempo rastu cien priemyselnych
vyrobcov bolo v roku 2004 spdsobené hlavne doma-
cimi nakladovymi faktormi. Tieto ovplyvnili vyrazné
spomalenie rastu cien elektrickej energie, plynu, pary
a teplej vody (v roku 2004 rast v priemere 0 3,2 %
oproti rastu o 17,9 % v predchadzajicom roku).
Vplyvom vonkajsich faktorov vzrastli ceny produktov
priemyselnej vyroby, ako aj ceny nerastnych surovin
medziro¢ne viac ako v predchadzajicom roku.

2004
2002 2003 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
Ceny priemyselnych vyrobcov 2,1 8,3 3,0 2,8 3,6 4,5 3,4
Ceny nerastnych surovin 7,4 3,9 7,0 8,7 5,4 2,6 5,9
Ceny produktov priem. vyroby 0,7 2,6 1,2 2,6 4.4 5,9 34
Ceny elektrickej energie, plynu, pary
a teplej vody 6,7 17,9 5,0 2,6 2,3 3,2 3,2
Ceny stavebnych prac 51 5,2 5,4 6,0 6,4 6,3 6,0
Ceny stavebnych materialov 3,2 3,6 3.3 3,9 7,2 8,0 5,6
Ceny polnohospodarskych vyrobkov -0,7 -4,8 1,0 2,9 1,4 3,1 2,1
Ceny rastlinnych vyrobkov -1,2 -0,3 138 18,1 1,0 9,7 6,8
Ceny ZivocisSnych vyrobkov -0,6 -6,5 -1,5 1,1 1,5 1,1 0,1

3 Ceny potravin podla metodiky HICP zahinaju aj ceny alkoholickych napojov, tabaku a tabakovych vyrobkov (na rozdiel od cien
potravin podla metodiky CPI, kde st zahrnuté do obchodovatelnych tovarov) a nie su ocistené o vplyv zmien nepriamych dani.
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Tabulka 7 Vyvoj deflatora HDP

(medziroéna zmena v %, priemer za obdobie)

2004
2002 2003 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
Spotrebitelské ceny 3,3 8,5 8,3 8,2 7,4 6,3 7,5
Ceny priemyselnych vyrobcov 2,1 8,3 3,0 2,8 3,6 4,5 3,4
Deflator HDP 4,0 4,7 7,3 4,1 8,8 4,0 4,6
Deflator vyvozu 0,8 -3,4 2,9 -1,0 -2,9 -1,7 2,1
Deflator dovozu -0,2 -3,3 -3,8 0,0 -1,3 -1,9 -1,7

Zdroj: SU SR.

Na rast cien produktov priemyselnej vyroby posobila,
popri miernom raste cien domacich energetickych
vstupov, hlavne cena ropy na svetovych trhoch. Od
maja 2004 sa vyraznejSie medziro¢ne zvysili najma
ceny v odvetviach zaoberajlcich sa spracovanim
energetickych surovin, pricom najviac (v priemere
0 14 %) vzrastli ceny rafinérskych ropnych produktov.
Medziroéne vzrastli aj ceny zakladnych kovov a hoto-
vych kovovych vyrobkov o 7,4 %.

Ceny v skupine potravinarske vyrobky, napoje a tabak
vzrastli v priemere 0 2,9 %, predovSetkym v dosledku
rastu cien mlynarskych vyrobkov, Skrobu a Skrobovych
vyrobkov, mlieénych vyrobkov, priemyselne pripraveného
krmiva pre zvierata a napojov. Na druhej strane poklesli
ceny masa a masovych vyrobkov a ceny tabaku.

Ceny stavebnych prac

Ceny stavebnych prac sa v roku 2004 zvysili medzi-
rocne v priemere o 6 %, pri raste cien oprav a Gdrz-
by stavebnej povahy o 5,6 % a cien prac v novej
vystavbe, modernizaciach a rekonstrukciach budov
a inzinierskych stavieb zhodne o0 6,1 %.

Vyrobné ceny materialov a vyrobkov spotrebovanych
v stavebnictve (materidlov a vyrobkov tuzemskych
priemyselnych vyrobcov) sa oproti predchadzajicemu
roku zvysili o 5,6 %, ked ceny materialov pouzitych
na opravy a Udrzbu stavebnej povahy boli medzirocne
vySsie 0 5,3 % a ceny materialov v novej vystavbe,
modernizaciach a rekonstrukciach vzrastli o 5,6 %.

Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov

Ceny polnohospodarskych vyrobkov sa v roku 2004
zvySili medziro€ne v priemere o 2,1 %, hlavne v do-
sledku zvysSenia cien rastlinnych vyrobkov (o0 6,8 %),
ked ceny zivocisnych vyrobkov vzrastli iba mierne
(0 0,1 %).

Vyvoj cien rastlinnej produkcie slvisel najma s vyssi-
mi cenami cukrovej repy, kimnych strukovin, zemia-
kov a obilnin.

Na medziro¢ny vyvoj cien ZivociSnych vyrobkov po-
sobili na jednej strane hlavne vysSie ceny slepacich
konzumnych vajec a surového kravského mlieka
a na druhej strane nizSie ceny jatocnych oSipanych,
jatocného hovadzieho dobytka vratane teliat a ja-
to€nej hydiny.

Deflator HDP

VSeobecny rast cien, merany prirastkom deflatora
HDP, dosiahol v roku 2004 4,6 %, ¢o bolo o 0,1
percentualneho bodu menej ako v roku 2003. Vy-
voj implicitného deflatora HDP slvisel s pomalSim
rastom spotrebitelskych cien a cien priemyselnych
vyrobcov, ako aj s apreciacnym vyvojom kurzu slo-
venskej koruny.

Vyvoj deflatora HDP bol ovplyvneny deflatorom do-
maceho dopytu a vztahom medzi deflatorom vyvozu
a dovozu. Prirastok deflatora domaceho dopytu (5,2 %)
vyplynul predovSetkym z rastu cenovej Urovne spo-
trebnych zlozZiek dopytu (o 6,8 %), najma konecnej
spotreby domacnosti. Cenova zmena konecnej spo-
treby domacnosti (narast o 7,0 %) bola predovsetkym
dosledkom Uprav regulovanych cien. Pomalsi rast ce-
novej Grovne hrubych investicii (1,0 %) mierne utlmil
vysledny prirastok deflatora domaceho dopytu.

Znizujico na deflator HDP pdsobila relacia cenového
vyvoja v zahraniénom obchode. Vyvoj vymenného
kurzu slovenskej koruny a inych cenovych faktorov
na zahranic¢nych trhoch vyustil do medzirocného
poklesu deflatora vyvozu, ako aj dovozu. Ceny
vyvazanych tovarov a sluzieb vSak poklesli vyraz-
nejSie ako ceny dovazanych tovarov a sluzieb zo
zahrani¢nej ponuky. Deflator dovezenej zahranicnej
ponuky mal priaznivy vplyv na ceny na domacom
spotrebitelskom trhu.

2.1.2. Hruby domaci produkt

Realny hruby domaci produkt vzrastol podla pred-
beZnych Gdajov Statistického tGradu SR v roku 2004
medziroéne o 5,5 % a dosiahol tak najrychlejsie
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tempo rastu za poslednych osem rokov. V porovnani
s rokom 2003 sa tempo ekonomického rastu zrychlilo
o 1 percentualny bod. Rast HDP z hladiska pouzitia
slvisel so zvySenim domaceho, ako aj zahranicné-
ho dopytu a z produkéného hladiska bol vytvoreny
najma vo financnom sprostredkovani, stavebnictve,
priemysle a obchode. Nominalny objem vytvoreného
HDP predstavoval 1 325,5 mld. Sk, ¢o bolo 0 10,3 %
viac ako pred rokom.

Z hladiska vyvoja v jednotlivych Stvrfrokoch sa tempo
ekonomického rastu vyznamne zrychlilo vo 4. Stvrt-
roku 2004, ked dosiahlo 5,8 % (najrychlejsi rast od
2. Stvrfroka 1998). Posilnovanie pozicie posledného
Stvrtroka v beznom roku je dlhodobejSieho charakte-
ru. Vyplynulo z reStrukturalizacnych a privatizanych
procesov vratane vplyvu priamych zahraniénych in-
vesticii v niektorych priemyselnych odvetviach (najméa
Vo vyrobe strojov, elektrickych zariadeni a doprav-
nych prostriedkov) a v niektorych odvetviach sluzieb
(najma v obchode, doprave a telekomunikaciach).
V tychto odvetviach sa rast pridanej hodnoty zrychlil
predovsetkym v poslednom Stvrtroku.

Z hladiska dopytu sa Struktdra rastu HDP postupne
menila. V roku 2004 sa rastuca trajektoria slovenskej
ekonomiky udrzala vdaka posilneniu domaceho do-
pytu, ktory po rocnom vypadku vzrastol 0 5,5 %. Hoci
zahraniény dopyt vzrastol az o 11,4 %, v porovnani
s rokom 2003 sa vSak tento rast zniZil takmer na
polovicu. Vplyv domaceho dopytu na HDP, po¢nic
1. Stvrtrokom 2004, rastol sibezne s klesajlicim
prirastkom vyvozu tovarov a sluzieb, ¢o ku koncu roka
vyustilo do takmer vyrovnanych dynamik domaceho
i zahraniéného dopytu.

0 1.0 2Q 3.Q 4Q 1.Q 2Q 3.Q 4Q 1.Q 2.Q 3.0 40Q 1.Q 2Q 3.0 4.0
2001 2002 2003 2004

Vyvoj doméaceho a zahrani¢ného dopytu sa v sthrne
prejavil rastom agregatneho dopytu o0 8,9 % v stalych
cenach (v predchadzajicom roku o 8,6 %). V jeho
Strukture sa podiel zahranicného dopytu zvysil oproti
predchadzajdcemu roku o 1,1 percentualneho bodu
na 49,8 % na Gkor domaceho dopytu.

Ponukova stranka HDP

Tvorba pridanej hodnoty bola ovplyvnena vyraznejsim
rastom hrubej produkcie pri relativne nizkom raste
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Objem v mid. Sk

2002 2003
Agregatny dopyt 1 368,8 1486,1
Domaci dopyt? 778,3 762,7
Zahranicny dopyt 590,5 723,4
Krytie agregatneho dopytu
Domaca ponuka 749,9 783,4
Zahrani¢na ponuka 618,8 702,7

Struktira v %

2004 2002 2003 2004
1618,5 100,0 100,0 100,0
812,2 56,9 GiLS 50,2
806,3 43,1 48,7 49,8
826,5 54,8 52,7 51,1
792,0 45,2 47,3 48,9

2002 2003
Hruba produkcia 1778,7 1870,3
Medzispotreba 1 106,8 1164,2
Pridana hodnota 671,9 706,1
Cisté dane z produktov? 78,0 77,3
Hruby domaci produkt 749,9 783,4

Index rastu®

2004 2002/01 2003/02 2004/03
1928,2 104,4 105,1 103,1
1181,1 104,7 105,2 101,5

47,1 104,0 105,1 105,8
79,4 110,5 99,1 102,7
826,5 104,6 104,5 105,5

medzispotreby. V dosledku predstihu rastu hrubej
produkcie pred medzispotrebou vzrastla miera pri-
danej hodnoty v ekonomike SR na 38,7 % (v pred-
chadzajicom roku 37,8 %).

Rast redlneho HDP suvisel najma s vySSou tvorbou
pridanej hodnoty vo finanénom sprostredkova-
ni o 30,1 %, v stavebnictve o 11,8 %, priemysle
0 11,5 %, obchode o0 11,3 %, ale aj v pddohospodar-
stve a nehnutelnostiach a ostatnych obchodnych
¢innostiach. Tvorba pridanej hodnoty najvyraznejSie
poklesla v odvetviach netrhovych sluzieb, ktoré sa na-
chadzaju v procese restrukturalizacie (zdravotnictvo,
verejna sprava, Skolstvo).

Rast pridanej hodnoty vo finanénom sprostredkovani
vyplynul z procesu zlepSenia parametrov efektivnosti
bankového sektora po procese restrukturalizacie
a privatizacie. V ramci sluzieb vzrastla pridana hod-
nota aj vo velkoobchode, maloobchode a oprave vo-
zidiel a spotrebného tovaru. Pokracdujlci rast pridanej
hodnoty v tomto odvetvi bol reakciou na zvySenie
spotrebného dopytu domacnosti.

Dynamické tempo rastu pridanej hodnoty v priemysle
styviselo so zrychlenim v priemyselnej vyrobe a bolo
podporené aj odvetvim vyroby a rozvodu elektriny,
plynu a vody. V priemyselnej vyrobe sa zrychlil rast
pridanej hodnoty vo vyrobe chemickych vyrobkov
a vyrobkov z ropy a gumy, vyrobe strojov, elektrickych
zariadeni a dopravnych prostriedkov a vyrobe kovov

a kovovych vyrobkov. Vyvoj vo vyrobe a rozvode
elektriny, plynu a vody koreSpondoval s energetickym
zabezpecCenim zrychlujlcej sa produkénej vykon-
nosti ekonomiky vratane produkcie na vyvoz, ako aj
s rozSirenim ponuky sluzieb ekonomickych subjektov
v postprivatizaénom obdobi.

Pol'nohospodarstvo

V roku 2004, na rozdiel od predchadzajlcich obdobi
(okrem rokov 2001 a 2002), dosiahlo polnohospodar-
stvo kladny hospodarsky vysledok. Tato skutocnost
slvisela s viacerymi faktormi. Na jednej strane to
boli priaznivé klimatické podmienky, ktoré pozitivne
ovplyvnili Grodu, predaj a trzby vacésiny rastlinnych
vyrobkov. Na druhej strane to boli Gsporné opatrenia
polnohospodarskych fariem, ktoré viedli k medziroc-
nému poklesu ich nakladov. Celkovy hospodarsky vy-
sledok bol pozitivne ovplyvneny aj finanénymi zdrojmi
z nového systému podpory polnohospodarstva.

Zlepsené podmienky hospodarenia viedli k zvySeniu
dynamiky medziro¢ného rastu tvorby HDP v polnohos-
podarstve oproti predchadzajlicemu roku o 3,9 percen-
tualneho bodu na 9,7 %. Mierne (o 0,2 percentualneho
bodu) vzrastol aj podiel polnohospodarstva na celkovej
tvorbe HDP, ked' v roku 2004 dosiahol 4,7 %.

Celkové trzby polnohospodarskych subjektov boli v ro-
ku 2004 v stalych cenach medziro¢ne nizSie o 1 %, ¢o
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Tabulka 10 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi

(medziroény index, stale ceny roku 1995)

2002 2003 1.Q04 2.Q04 3.Q04 4.Q04 2004
2001 2002 1.Q03 2.Q03 3.003 4.Q03 2003
Hruby domaci produkt 104,6 1045 1054 1055 105,3 105,8 105,5
v tom:
Podohospodarstvo 98,0 104,7 100,3 112,5 1136 110,14 109,6
Priemysel spolu 98,7 1091 107,3 109,14 117,0 112,7 1115
z toho:
Priemyselna vyroba 98,0 1061 103,14 110,0 119,3 1148 1119
Vyroba a rozvod elektr., plynu a vody 114,3 150,7 135,0 102,4 101,3 95,3 1113
Stavebnictvo 108,4 106,8 109,4 104,9 1225 110,4 1118
Sluzby spolu 107,4 103,6 98,8 103,0 104,0 105,6 103,0
z toho:
Velkoobchod, maloobchod, opravy 96,3 104,3 114,0 108,3 108,1 117,14 111,3
Finan¢né sprostredkovanie 128,3 112,7 138,2 133,4 163,41 95,2 130,41
Nehnutelnosti, prenajom a obch. ¢in. 107,5 97,14 104,8 114,4 1098 1049 108,3
Verejna sprava, obrana, soc. zabezp. 110,3 104,7 94,6 93,1 84,7 102,4 93,8
Ostatné® 107,5 95,9 156,5 107,5 66,6 81,9 98,5
Zdroj: SU SR.

1) Dan z pridanej hodnoty, spotrebna dan, dan z dovozu minus subvencie a imputovana produkcia bankovych sluZieb.

bolo spésobené poklesom trzieb za predaj Zivocisnych
vyrobkov (0 3,7 %), v ramci ktorého poklesol predaj
vSetkych druhov vyrobkov s vynimkou predaja hova-
dzieho dobytka a hydiny. Trzby za predaj rastlinnych
vyrobkov sa v Ghrne zvysili 0 1,5 %, ked medziroéne
vzrastol predaj vSetkych druhov rastlinnych vyrobkov
s vynimkou predaja zemiakov. Relativne nizky rast
trzieb za rastlinné vyrobky bol ovplyvneny problémami
s realizaciou predaja nadmernej Grody.

Pokracujlca reStrukturalizacia v polnohospodarstve
sa prejavila v poklese zamestnanosti v tomto odvetvi,
ktord sa medziro¢ne znizila 0 9 %, ¢o v porovnani
s vyvojom v predchadzajicom roku predstavovalo
prehibenie jej poklesu o 5,2 percentualneho bodu.
Pokles zamestnanosti a zlepSené hospodarske vy-
sledky pravdepodobne viedli k dynamickému rastu
priemernej nominalnej mzdy, ktora v medzirocnom
porovnani vzrastla o 11,6 % (v predchadzajdcom
roku o 5,1 %).

Priemysel

Dynamika rastu HDP v priemysle sa v roku 2004
oproti predchadzajicemu roku zrychlila v stalych
cenach o 2,4 percentualneho bodu na 11,5 %. Vyssi
rast mal za nasledok medzirocné zvySenie podielu
priemyslu na celkovej tvorbe redlneho HDP o 1,5
percentudlneho bodu na 27,9 %.

V roku 2004 pokracovalo mierne spomalovanie dy-
namiky medzirocného rastu priemyselnej produkcie

(z 5,1 % v roku 2003 na 4,0 %), ktoré bolo ovplyv-
nené poklesom tempa rastu produkcie priemyselnej
vyroby a prehlbujlicim sa poklesom produkcie v tazbe
nerastnych surovin. Na druhej strane sa do vyvoja cel-
kovej produkcie premietol prorastovy vplyv produkcie
Vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody.

Diferencovane na vyvoj produkcie priemyselnej
vyroby pdsobil vyvoj v jej jednotlivych odvetviach.
V doésledku poklesu odbytu medziro¢ne poklesla
produkcia vo vyrobe potravin, napojov a tabakovych
vyrobkov. Pretrvavajlca recesia, zvySena zahranic-
na konkurencia a pravdepodobne aj nedostatocny
investi¢ny rozvoj viedli druhy rok po sebe k poklesu
produkcie vo vyrobe textilii a odevov a vo vyrobe
chemikalii, chemickych vyrobkov a chemickych
vlakien. V dosledku zmeny Struktlry vyroby a zrejme
aj vplyvom recesie v predaji motorovych vozidiel na
svetovych trhoch sa produkcia vo vyrobe dopravnych
prostriedkov, po vyraznom raste v roku 2003, znizi-
la 0 2,4 % najma v dbsledku jej poklesu v druhom
polroku.

Pravdepodobne zlepSené odbytové podmienky, ako aj
reStrukturalizacia a investicie do rozvoja vyroby klad-
ne pdsobili na obnovenie rastu produkcie vo vyrobe
celulézy, papiera a vyrobkov z papiera a vo vyrobe
koksu, rafinovanych ropnych produktov a jadrovych
paliv. Zrychlenie medziro¢nej dynamiky dosiahla vy-
roba strojov a zariadeni a vyroba elektrickych a optic-
kych zariadeni. Rastlcu tendenciu, aj ked pomalSou
dynamikou ako v predchadzajlicom roku, si udrzala
produkcia vo vyrobe vyrobkov z gumy a plastov,
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ostatnych nekovovych a mineralnych vyrobkov a vo
vyrobe kovov a kovovych vyrobkov.

Vyvoj zamestnanosti v priemysle bol poznamenany
pokracujicou restrukturalizaciou v odvetviach vyroba
a rozvod elektriny, plynu a vody a tazba nerastnych
surovin, ktoré zaznamenali medziroény pokles za-
mestnanosti 0 4 %, resp. 0 8,8 %.

Naopak, zamestnanost v priemyselnej vyrobe vzrast-
la o 1,1 %, ¢o pozitivne ovplyvnilo rast celkovej
zamestnanosti v priemysle o 0,4 %. Priemerna no-
minalna mzda v priemysle zaznamenala medziro¢ny
rast 0 10,2 % (v predchadzajicom roku o 7,3 %), ku
ktorému prispel najma rast miezd vo vyrobe a rozvo-
de elektriny, plynu a vody.

Stavebnictvo

Stavebnictvo si v roku 2004 nielen zachovalo rasttcu
tendenciu tvorby HDP z predchadzajlcich rokov, ale
jej dynamika sa vyrazne zrychlila (rast 0 11,8 % v sta-
lych cenach oproti 6,8 % v predchadzajlicom roku).
Podiel stavebnictva na celkovej tvorbe realneho HDP
sa tak oproti predchadzajdcemu roku zvysil o 0,2
percentualneho bodu na 3,7 %.

Stavebna produkcia si udrzala pomerne vysoky rast,
ked sa medziro¢ne zvySila 0 5,7 % v stalych cenach
(v predchadzajdcom roku o 6 %). Jej vyvoj bol ovplyv-
neny dynamickym rastom tuzemskej produkcie na
novej vystavbe, rekonstrukciach a modernizaciach,
ked produkcia na opravach a udrzbe a stavebna
produkcia v zahrani¢i zaznamenali pokles.

Snaha stavebnych firiem o zachovanie rastu produk-
tivity prace sa premietla do vyvoja zamestnanosti,
ktorej tempo medzirocného rastu sa spomalilo
70 4 % v roku 2003 na 2,7 %. Tato skutocnost prav-
depodobne ovplyvnila aj vyvoj priemernej nominalnej
mesacnej mzdy, ktora vzrastla medzirocne o0 9 %
oproti 3,9 % v predchadzajlicom roku.

Sluzby

Vyvoj v odvetviach sluZieb bol v roku 2004 pozna-
menany viacerymi protichodnymi faktormi. Vytvoreny
HDP za sluzby spolu rastol relativne nizkym tempom
(3 % v stalych cenach, v predchadzajdcom roku
3,6 %), v dosledku ¢oho sa podiel sluzieb na celkovej
tvorbe redlneho HDP medziro¢ne znizil o 1,3 percen-
tualneho bodu na 55,7 %.

Uvedené znizenie bolo ddsledkom reStrukturalizac-
nych procesov vo verejnom sektore (verejna sprava,
Skolstvo, zdravotnictvo, ostatné spolocenské a social-
ne sluzby), premietajlcich sa do vyrazného medzi-

roéného poklesu pridanej hodnoty verejnych sluzieb
o 11,8 % v stalych cenach. Naopak, v slvislosti
s ozivenim sUkromnej spotreby i dopytu po investi-
ciach prorastovo na tvorbu HDP v sektore sluzieb
vplyvala pridana hodnota v obchodnych (rast o 7 %)
a finan¢nych sluzbach (rast o 15 %).

Obnoveny doméaci dopyt sa prejavil tak rastom trZieb
za vlastné vykony a tovar v maloobchode (v predcha-
dzajuacom roku pokles), ako aj rychlejSim nez v roku
2003 rastom trZieb za predaj a GdrZzbu motorovych
vozidiel a maloobchodny predaj pohonnych latok
a trzieb post a telekomunikacii. Po poklese v roku
2003 vzrastli aj trzby subjektov zabezpecujlcich
sluzby vo velkoobchode, dopravné sluzby a ostatné
¢innosti v doprave. Na druhej strane aj v roku 2004
pretrvaval pokles trzieb za sluzby poskytované v hote-
loch a reStauraciach a v ¢innostiach v oblasti nehnu-
telnosti, prenajimania a inych obchodnych sluzieb.

Relativne priaznivy vyvoj zaznamenala zamestnanost,
ked s vynimkou dopravy, p6st a telekomunikacii,
zdravotnictva a Skolstva vytvorili vSetky odvetvia
sluZieb viac pracovnych miest ako pred rokom. Rast
zamestnanosti sa v jednotlivych odvetviach pohy-
boval v rozpati 1 - 2 %, pricom najviac sa zvysila
zamestnanost v odvetvi nehnutelnosti, prenajimanie
a iné obchodné sluzby (o0 3,4 %).

V roku 2004 zaznamenali rast priemernej nominal-
nej mzdy vSetky odvetvia sluzieb, pricom tak ako
v predchadzajicom obdobi bol vyvoj miezd v jednot-
livych odvetviach znaéne diferencovany. NajvySsim
tempom rastla priemerna nominalna mzda v oblasti
financéného sprostredkovania. Rychlejsie, ako bol
priemerny mzdovy rast v SR, rastli mzdy vo velkoob-
chode a maloobchode, doprave a telekomunikaciach
a v ostatnych spolocenskych, socialnych a verejnych
sluzbach. Na druhej strane vykazali nizSi ako celoslo-
vensky priemer rastu miezd odvetvia zamerané na
sluzby v hoteloch a reStauraciach, v oblasti nehnutel-
nosti, prenajimania a inych obchodnych ¢innosti, vo
verejnej sprave a obrane, Skolstve a v zdravotnictve
a socialnej pomoci.

Dopytova stranka HDP

Z hladiska pouZzitia bol prirastok HDP v roku 2004
(5,5 %) tvoreny doméacim dopytom, zatial ¢o v roku
2003 hlavnym faktorom ekonomického rastu bol za-
hrani¢ny dopyt. Tento obrat nastal najma v dosledku
dynamického rastu investi¢nej a obnoveného rastu
spotrebnej zlozky domaceho dopytu. Doméci dopyt
prispel k rastu HDP 5,4 percentualneho bodu. Vy-
sledkom obchodovania so zahrani¢im bol zaporny
prispevok Cistého exportu k HDP vo vyske 0,8 per-
centualneho bodu. Rezidualny dopocet k vyslednej
dynamike HDP predstavovala Statisticka odchylka.

NARODNA BANKA SLOVENSKA
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2002
Rast Prispevok
v mid. Sk v % bodoch
HDP 33,1 4,6
Domaci dopyt 33,9 4,7
Cisty vyvoz 0,8 0,1

2003 2004
Rast Prispevok Rast Prispevok
v mid. Sk Vv % bodoch v mid. Sk v % bodoch
385 4,5 43,1 5,3
-15,9 2,1 41,9 5,4
49,1 6,5 -6,4 -0,8

Domaci dopyt

Domaci dopyt sa medziro¢ne zvysil 0 5,5 % v stalych
cenach. V jeho raste sa odrazila najma zvySena
tvorba hrubého kapitalu, ktora po oslabeni v predcha-
dzajlcich dvoch rokoch vzrastla o 13,1 % v stalych
cenach. Tvorba hrubych investicii mala v priebehu
roka rastlcu tendenciu zo 4,4 % v 1. Stvrtroku na
18,4 % vo 4. Stvrtroku. Spotrebna stcast domace-
ho dopytu zaznamenala v porovnani so stagnaciou
v predchadzajlicom roku mierne zrychlenie. Obnove-
ny rast spotrebného dopytu o 1,7 % v 1. Stvrtroku sa
v nasledujtcich dvoch Stvrtrokoch zrychlil na 3,4 %.
Nasledne sa v poslednom Stvrtroku, v stlade s ob-
vyklym vyvojom v predchadzajtcich rokoch, spomalil
na 3,0 %. Celoro¢ne dosiahnuty rast konec¢nej spotre-
by 0 2,9 % v stalych cenach sa udrzal pod celkovym
tempom rastu HDP.

Domaci investicny dopyt

Do dynamického rastu hrubého kapitalu sa premietol
predovSetkym historicky najvyssi narast stavu zasob
0 18,6 mld. Sk v stalych cenéach, ale aj pozvolne sa
zrychlujlce tempo rastu fixnych investicii. Kladny pri-

rastok zasob bol dosiahnutym objemom porovnatelny
iba s rokom 1996 (15,2 mld. Sk), ked vSak bol rychly
ekonomicky rast prepojeny s makroekonomickymi
nerovnovahami. Rast zasob bol v priebehu roka 2004
sUstredeny predovsetkym do zasob materialu a tova-
ru, o bolo spojené s rastlcou trajektériou ekonomiky
a s tym suvisiacim rozbehom stavebnych i strojovych
investi¢nych procesov. Zasoby nedokoncenej vyroby
stagnovali, ¢o indikuje uspokojivu realizaciu domacej
produkcie na domacom i zahrani¢nom trhu. Do za-
sob sa premietli aj realizované dovozy do investicii,
z ktorych podstatna ¢ast moze byt evidovana ako
tovar a aZ po ukonceni investiéného procesu bude
transformovana na fixny kapital.

Fixné investicie vzrastli 0 2,5 % v stalych cenach, a to
najma investicnou aktivitou sektora nefinanénych
korporacii. Na nadobudnutie fixnych investicii (hrubé-
ho fixného kapitalu) vynalozil sektor nefinancnych
korporacii 0 5,5 % viac ako pred rokom aj v nadvaz-
nosti na pozitivne vysledky finanéného hospodarenia.
Investic¢na aktivita financénych korporacii stagnovala.
Investicie verejnej spravy nedosiahli Groven predcha-
dzajlceho roka, aj ked vyvoj v 1. polroku naznacoval
rozbeh investi¢nej aktivity vo verejnom sektore. NizSiu
tvorbu fixnych investicii v stalych cenach vratane

2002 2003 1.Q04 2.004 3.Q04 4.Q04 2004
2001 2002 1.Q03 2.Q03 3.Q03 4.Q03 2003
Hruby domaci produkt 104,6 1045 1054 1055 105,3 105,8 105,5
Domaci dopyt 104,6 98,0 1024 1059 107,3 1061 105,5
Koneéna spotreba 1053 100,3 101,7 1034 1034 103,0 1029
Koneéna spotreba domacnosti 105,5 99,2 103,0 102,8 103,7 104,3 103,5
Konecéna spotreba verejnej spravy® 104,9 102,7 97,4 104,7 102,6 100,2 101,2
Neziskové institlcie sliZiace
domacnostiam 104,4 1109 104,2 105,8 105,99 107,2 105,8
Tvorba hrubého kapitalu 102,6 91,8 104,4 1125 116,9 1184 1131
Tvorba hrubého fixného kapitalu 99,4 98,5 100,9 103,5 1055 100,24 102,5
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 105,6 122,5 115,8 116,4 1051 1095 1114
Dovoz vyrobkov a sluzieb 105,5 113,6 112,06 117,0 109,6 112,3 112,7



Vyroéna sprava 2004

NARODNA BANKA SLOVENSKA

budov na byvanie zaznamenal aj sektor domacnosti,
a to v prostredi zvySeného Uverového financovania
potrieb byvania. Investicna aktivita neziskovych
organizacii podstatne vzrastla, ale celkovl tvorbu
fixnych investicii, vzhladom na jej nizky podiel, vy-
razne neovplyvnila.

Tvorba hrubého fixného kapitalu bola ovplyvnena naj-
ma zvySenou tvorbou novych fixnych aktiv (o0 0,8 %).
Zaroven sa vSak vyrazne zrychlila medziro¢na dyna-
mika nadobudania pouZzitého dlhodobého majetku
(0 53,5 %). Podiel nadobudnutého pouZzitého dlho-
dobého majetku na prirastku aktiv sa zvysil z priblizne
7 % v roku 2003 na 10 % v roku 2004. Na uvedenom
posune preferencii sa podielali vSetky sektory doma-
cej ekonomiky. Cast prirastku pouZitych dlhodobych
aktiv pochadzala pravdepodobne z dovozu.

Z vecného hladiska prispeli k celkovému narastu
tvorby hrubého fixného kapitalu investicie do strojov,

z nich najma do kovovych vyrobkov a strojov. Investi-
cie do stavieb, hlavne v dosledku nizSej alokacie in-
vesti¢nych prostriedkov do ostatnych stavieb, vratane
stavieb infrastruktdrneho charakteru, poklesli.

V roku 2004 sa mierne zniZzil podiel domacich uspore-
nych zdrojov na financovani investiéného dopytu. V ro-
ku 2003 pripadalo na jednu korunu hrubych investicii
takmer 93 halierov hrubych narodohospodarskych
Uspor, pricom v roku 2004 sa tento pomer mierne
zniZil na 91 halierov a v poslednych dvoch rokoch sa
udrzal na najvyssej Urovni od roku 1996.

Domaci spotrebny dopyt

Koneéna spotreba v stalych cenach vzrastla 0 2,9 %
(v predchadzajicom roku o 0,3 %). Prorastovo na jej
vyvoj vplyvala najma spotreba v sektore domacnosti,
ale vyznamnejsi rast zaznamenali aj neziskové insti-

Hospodarstvo SR spolu
z toho podla klasifikacie produkcie:
Stavby
v tom: budovy na byvanie
ostatné stavby
Stroje
v tom: kovové vyrobky a stroje
dopravné zariadenia
v tom podla sektorov:
Nefinancné korporacie
Financné korporacie
Verejna sprava
Domacnosti

Tvorba hrubého Podiel Index?
fixnéh.o kapitalu (%) 2004
(mil. Sk)? 2003
327 226 100,0 102,5
105 643 82,3 90,9
20 123 6,1 93,4

85 520 26,1 90,3
200 119 61,2 109,7
148 728 4585 110,6
51 391 15,7 107,2

198 944 60,8 105,5
44 888 13,7 100,6
30572 9,3 96,5

52 011 15,9 96,9
811 0,2 128,9

Neziskové institlcie

Miera UGspor?
Miera hrubych investicii?
Miera fixnych investicii®

Miera krytia investicii Gsporami®

2002 2003 2004
22,2 23,6 24,0
2938 25,4 26,3
27,6 25,7 24,7
75,8 92,8 90,9
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Graf 13 Vyvoj konecnej spotreby domacnosti,
inflacie a realnej mzdy (medzirocny vyvoj v %)
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tlcie sliZiace domacnostiam. Rast spotreby verejnej
spravy len mierne prekrocil Groven predchadzajdceho
roka, ¢o suviselo s fisSkalnou disciplinou institacii
financovanych prostrednictvom Statneho rozpoctu,
ako aj s nizS§im rastom priemernej mzdy v odvetviach
verejného sektora. Narast spotreby neziskovych insti-
tlcii a st¢asne nizSie tempo rastu verejnej spotreby
Giasto€ne vyplynulo aj z transforméacie vybranych sub-
jektov verejného sektora na organizacie neziskového
charakteru, ktoré poskytujd sluzby pre doméacnosti.

Konecna spotreba domacnosti po poklese v roku 2003
(0 0,8 %) vzrastla o 3,5 % v stalych cenach. Obnoveny
a pomerne rovnomerny rast sikromnej spotreby v pr-
vych dvoch Stvrtrokoch (do 3 %) sa v druhej polovici
roka zrychlil na droven 4 %. Stale vSak nedosiahol ras-
tové tempa obvykle dosahované pred uplatnenim admi-
nistrativnych dopytovych obmedzeni v roku 2003.

Priestor na obnovenie rastu sikromnej spotreby vy-
tvorili predovSetkym rastlce realne mzdy, do ktorych
sa premietol tak narast nominalnej irovne mzdy, ako
aj pokles inflacie. Dalsimi faktormi rastu sikromnej
spotreby bol pokles danového zatazenia beznych
prijmov doméacnosti a pokracujuci rast sklonu domac-
nosti k spotrebe. V dosledku nizSieho danového zata-
Zenia prijmov zo zamestnania, drobného podnikania
a majetku rastol disponibilny déchodok najrychlejSim
tempom za ostatnych 5 rokov. Dynamicky rast dis-
ponibilného déchodku v sektore domacnosti vytvoril
dostatocné predpoklady nielen na obnovenie rastu
spotreby, ale aj Gspor.

Z vysledného rozdelenia disponibilného déchodku na
spotrebu a hrubé Uspory vSak vyplyva, Ze v sektore
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domécnosti sa zvySila preferencia spotreby. Rast
sklonu k spotrebe v roku 2004 uZ nebol vyniteny
prijmovou nedostatocnostou sektora (nedostatocnym
disponibilnym déchodkom) ako v predchadzajlicom
roku, ale niektorymi inertnymi faktormi. Medzi tieto
faktory mozno zaradit dobiehanie spotreby po vyn(te-
nom obmedzeni z roku 2003, ale aj restitlcie majetku
z inych sektorov do sektora domacnosti, respektive
predaj majetku inym sektorom (predaj pddy sektoru
nefinanénych korporacii alebo verejnej spravy na
investic¢nl vystavbu). Z hladiska Struktiry sikromnej
spotreby najrychlejSie rastli vydavky na zdravotnictvo
(0 29,1 %) a na nabytok, bytové vybavenie a beznu
Gdrzbu domacnosti (0 19,5 %).

Prijmy a vydavky domacnosti

Podla predbeznych tdajov SU SR dosiahli beZné prij-
my domacnosti v roku 2004 vysku 1 039,5 mld. Sk
pri medziro€nom nominalnom raste 8 % (medzirocny
narast dynamiky o 1,9 percentualneho bodu). V re-
alnom vyjadreni vzrastli bezné prijmy o 0,5 %, zatial
¢o v roku 2003 poklesli 0 2,3 %. Objem beznych vy-
davkov domacnosti (vydavky, ktoré plati obyvatelstvo
inym sektorom a priamo ich nespotrebuva) dosiahol
255,5 mld. Sk, t. j. rast 0 1,7 %. Medziro¢na dyna-
mika sa tak oproti minulému roku spomalila o 3,8
percentualneho bodu. Realne klesli bezné vydavky
0 5,4 %, kym v roku 2003 0 2,8 %.

Rast beznych prijmov bol ovplyvneny hlavne rastom
hrubého zmieSaného doéchodku (9,1 %, v predcha-
dzajucom roku rast 7,6 %) a odmien zamestnancov
(7,7 %, v predchadzajicom roku rast 5,8 %), ako aj

Graf 14 Vyvoj sklonu k spotrebe a Gsporam
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Tabulka 15 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti

(bezné ceny)

Objem v mld. Sk Indexy? Podiel v %
2003 2004

2003 2004 2002 2003 2003 2004
Odmeny zamestnancov (za vSetky sektory) 494,0 532,14 105,8 107,7 BieS 51,2
z toho: hrubé mzdy a platy 368,3 399,4 1054 108,4 38,3 38,4
Hruby zmiesany déchodok 264,9 289,0 107,6 109,1 27,5 27,8
Déchodky z majetku - prijmové 28,1 36,8 93,7 130,9 2,9 85
Socialne davky 143,9 1489 108,8 103,5 14,9 14,3
Ostatné bezné transfery - prijmové 32,0 32,6 101,0 102,0 3,3 3,1
Bezné prijmy spolu 962,9 10395 106,1 108,0 100,0 100,0
Dochodky z majetku - vydavkové 6,5 9,3 116,2 142,2 2,6 3,6
Bezné dane z dochodkov, majetku, atd. 50,3 45,6 105,2 90,7 20,0 17,8
Socialne prispevky 170,3 176,0 105,6 103,3 67,8 68,9
Ostatné bezné transfery - vydavkové 24,1 24,6 102,8 102,2 9,6 9,6
Bezné vydavky spolu 251,3 2555 105,5 101,7  100,0 100,0
Hruby disponibilny déchodok 711,6 783,9 106,4 110,2 100,0 100,0
Uprava vyplyvajica zo zmien &istého majetku
domacnosti v rezervach penzijnych fondov 3,3 3,0 136,3 91,4 - -
Konecna spotreba domacnosti 667,5 738,7 106,9 110,7 93,8 94,2
Hrubé Uspory domacnosti 47,4 48,3 101,3 101,7 6,7 6,2
Zdroj: SU SR.
1) Z hodn6t vyjadrenych v mil. Sk.

rastom dochodkov z majetku, zatial o rast social-  Cisty vyvoz

nych prijmov sa spomalil a rast beznych prijmovych
transferov zostal, podobne ako v roku 2003, na
nizkej Grovni.

Medzirocné spomalenie rastu beznych vydavkov bolo
ovplyvnené najma poklesom beznych dani z déchod-
kov a majetku 0 9,3 % v beznych cenach (pred rokom
rast 5,2 %) a pomalSim rastom socialnych prispevkov
0 3,3 % (pred rokom 5,6 %). Je pravdepodobné, Ze
vyvoj uvedenych poloziek ovplyvnili nové danové a od-
vodové zakony. Pokracujici dynamicky rast vydavkov
spojenych s dochodkami z majetku (od polovice roku
2001), vzhladom na svoju nizku vahu na celkovych bez-
nych vydavkoch, ich vyvoj vyraznejsie neovplyvnil.

Po Ghrade beznych vydavkov z beznych prijmov zostal
domacnostiam na dalSie pouzitie hruby disponibilny
dochodok vo vyske 783,9 mlid. Sk, ktory medzirocne
vzrastol 0 10,2 % (v predchadzajlicom roku o 6,4 %).
Jeho dynamicky rast bol ovplyvneny jednak vySSim
rastom beznych prijmov, no najma pomerne znacnym
spomalenim rastu beznych vydavkov domacnosti.
Z disponibilného déchodku pouzili doméacnosti na
kone¢nu spotrebu viac ako 94 %, zvySok smeroval
do hrubych Uspor. Dynamika rastu hrubych Uspor
domacnosti sa oproti roku 2003 sice mierne zrychlila
(0 0,4 percentualneho bodu), no vzhladom na rychly
rast koneénej spotreby domacnosti v roku 2004
dosSlo opéat k znizeniu miery hrubych Gspor (zo 6,7 %
v predchadzajlicom roku na 6,2 %).

Vyvoz i dovoz vyrobkov a sluZieb dosiahli dvojciferné
tempa rastu. Vyssia dynamika dovozu ako vyvozu sa
prejavila v medziroénom zhorSeni salda zahrani¢ného
obchodu. Nominalny ¢isty vyvoz bol deficitny v objeme
35,6 mld. Sk (v predchadzajicom roku 17,9 mld. Sk).
Prehibenie deficitu v nominalnom vyjadreni bolo spre-
vadzané znizenim prebytku v redlnom vyjadreni. Cisty
vyvoz v stalych cenach, po zohladneni vyvoja cien na
zahrani¢nych trhoch, bol prebytkovy v objeme 14,3
mld. Sk (v predchadzajlicom roku 20,7 mld. Sk).

Uvedeny vyvoj bol désledkom vyraznejSieho utimenia
dynamiky vyvozu (z 22,5 % v roku 2003 na 11,4 %
v roku 2004) a len mierneho spomalenia rastu do-
vozov (z 13,6 % na 12,7 %). Na zniZenie vyvozného
tempa pravdepodobne nadvazovalo spomalenie
dynamiky tej ¢asti dovozov, ktora suvisi s vyrobou na
export. Dynamika dovozu tovarov a sluzieb, uréenych
na krytie domaceho spotrebného a investi¢ného
dopytu, vSak nepoklesla a premietla sa okrem iného
aj do znac¢ného rastu zasob v hospodarstve. Iden-
tifikovatelny vztah v hodnotenom obdobi existoval
medzi dovozom dopravnych prostriedkov a strojov
pre hutnicky, strojarsky, chemicky a sklarsky prie-
mysel a priemysel stavebnych hmét na jednej strane
a zvysenou tvorbou strojovych investicii v slovenskej
ekonomike na strane druhej. UdrZiavanie pomerne
vysokého tempa dovozov teda UGzko suviselo so
zrychlenym domacim dopytom.
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Graf 15 Vyvoj exportnej vykonnosti

a dovoznej narocnosti (%)

90

85

80

75

70

65

——Y———————7————————————
1.Q 2.0 3.0 4Q 1.0 2Q 3.Q 4Q 1.Q 2.0 3.0 4Q 1.Q 20 3.Q 4Q
2001 2002 2003 2004

== Exportna vykonnost == Dovozna narocnost

Zdroj: SU SR.

Slovenska ekonomika si udrzala pomerne vysoku ex-
portnd vykonnost (76,8 % v beznych cenach), aj ked
oproti roku 2003 bola nizsia o 0,9 percentualneho
bodu. Dovozna zavislost dosiahla 79,5 % a oproti
prechadzajucemu roku bola o 0,3 percentualneho
bodu vys§Sia. Otvorenost slovenskej ekonomiky
v roku 2004, merana podielom vyvozu a dovozu
vyrobkov a sluzieb na nominalnom HDP, predstavo-
vala 156,9 %.

2.1.3. Trh prace
Zamestnanost, nezamestnanost

Vyvoj na trhu prace bol v roku 2004 v podstatnej
miere ovplyvneny vysokou ponukou préace, t. j. na-
rastom poctu ekonomicky aktivneho obyvatelstva,
ked na trh prace vstlpilo o takmer 25 tis. osdb viac
ako pred rokom. K tomuto medziroénému prirastku
prispeli osoby vo veku 25 - 34 rokov, 50 - 54 rokov,
ako aj osoby starSie ako 55 rokov. Podiel uvedenych
vekovych skupin na celkovom pocte ekonomicky
aktivneho obyvatelstva predstavoval 45,8 % (v pred-
chadzajdcom roku 42,6 %).

Zamestnanost v roku 2004 rastla pomalSie ako
v roku 2003, ked' podla vyberového zistovania pra-
covnych sil sa pocet pracujucich v hospodarstve SR
(zahfha zamestnancov, podnikatelov a vypomahaja-
cich ¢lenov domacnosti podnikatelov) medziro¢ne
zvysil 0 0,3 % (v predchadzajicom roku o 1,8 %).
K celkovému rastu zamestnanosti prispeli najma
podnikatelia, tak so zamestnancami, ako aj bez
zamestnancov, ktorych pocet sa zvysil o0 23,5 %

Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004
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(v predchadzajdcom roku o 14,8 %). Na druhej strane
sa obmedzili pracovné prileZitosti pre zamestnancov,
ked pocet zamestnancov medziroéne klesol 0 2,2 %
(v predchadzajlicom roku rast 0 0,3 %).

Pozitivny vyvoj v priebehu roka zaznamenala zamest-
nanost, ked doslo k zmene z poklesu (stagnacie)
v prvych dvoch stvrtrokoch na postupny rast v druhej
polovici roka.

Z hladiska odvetvového ¢lenenia dosiahli v roku 2004
najrychlejsi rast zamestnanosti (podla Statistického
vykaznictva) ostatné spolocenské, sociadlne a osobné
sluzby, nehnutelnosti, prenajom a obchodné ¢in-
nosti, stavebnictvo, hotely a reStauracie a finan¢né
sprostredkovanie. Pokles zamestnanosti pokracoval
v polnohospodarstve, doprave, postach a telekomu-
nikaciach, v Skolstve a na rozdiel od roka 2003 klesol
aj pocet zamestnanych v zdravotnictve.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil sa pocet
nezamestnanych v roku 2004 medzirocne zvysil
0 4,7 %, kym pred rokom bol zaznamenany pokles
pocétu nezamestnanych o 5,7 %. Miera nezamestna-
nosti vzrastla oproti rovhakému obdobiu minulého
roka o 0,7 percentualneho bodu na 18,1 %.

Miera nezamestnanosti podla evidencie Gradov prace
predstavovala v roku 2004 v priemere 14,3 % (v pred-
chadzajlicom roku 15,2 %). Jej Groven oproti (idajom
podla vyberového zistovania bola nizSia, ¢o slvisi
s rozdielnou metodikou zistovania, ako aj s definiciou
nezamestnanych. Tendencia vyvoja nezamestnanosti
podla oboch zdrojov Gdajov sa vSak v priebehu roka
zasadne neodliSovala.
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Mzdy, produktivita prace

Priemernad mesaéna nominalna mzda zamestnanca
hospodarstva SR v roku 2004 medziroCne vzrastla
0 10,2 % na 15 825 Sk a jej rast bol o 3,9 percen-
tudlneho bodu rychlejsi ako pred rokom. Tempo
rastu miezd sa v jednotlivych Stvrtrokoch vyvijalo
rozdielne. Po vyraznom raste v prvom Stvrtroku
(11,2 %) sa v druhom a tretom Stvrtroku spomalilo,
no vo Stvrtom Stvrtroku sa opat zrychlilo a dosiahlo
11,0 %. Z odvetvi nefinancného sektora dosiahla
kulminaciu rastu nominalnych miezd v 4. Stvrtroku
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody, stavebnictvo
a obchod, ¢o zrejme suviselo s nizkou porovnavacou
zakladnou rovnakého obdobia minulého roka, ale aj
s priaznivou finan¢nou situaciou podnikatelskych
subjektov pdsobiacich v uvedenych odvetviach.
V odvetviach verejného sektora sa zrychlenie rastu
nominalnych miezd v zavere roka prejavilo v Skolstve
a v zdravotnictve, ¢o pravdepodobne slviselo s dal-
Sim znizovanim poctu ich zamestnancov.

Uroveri priemernej mesaénej nominalnej mzdy
v roku 2004 sa vo vSetkych odvetviach narodného
hospodarstva oproti roku 2003 zvysila a vo vacsine
odvetvi sa zrychlila i medziroéna dynamika jej rastu.
V porovnani s rokom 2003 najdynamickejSie rastla
mzda vo finan¢nom sprostredkovani (o 13,7 %), vo
vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody (0 13,5 %),
v obchode a opravarenskych ¢innostiach (o0 11,9 %)
a v polnohospodarstve, polovnictve a lesnictve
(0 11,6 %), ktoré vSak malo v porovnani s ostatnymi
nalnej mzdy. Najpomalsi rast zaznamenali zdravot-
nictvo a socialna pomoc (3,5 %), hotely a restauracie
(4,5 %) a Skolstvo (7,6 %). V ostatnych odvetviach rast
miezd dosiahol priblizne 9 az 10 %.

Tabulka 16 Vyvoj ukazovatelov trhu prace

Zo sektorového hladiska zaznamenala najvyssi rast
priemernej nominalnej mzdy podnikatel'ska sféra
(podniky s 20 a viac zamestnancami) o 12,5 % na
18 296 Sk, v rozpoctovych organizaciach vzrastla
mzda 0 9,2 % na 14 271 Sk a v prispevkovych orga-
nizaciach o0 5,4 % na 13 743 Sk.

Readlna mzda vzrastla medziroéne o 2,5 %, zatial
¢o v rovhakom obdobi minulého roka zaznamenala
pokles 0 2 %. Vyvoj realnej mzdy bol ovplyvneny
okrem dynamického nominalneho rastu miezd aj
vyvojom inflacie, ktorej priemerna droven v roku
2004 (7,5 %) bola oproti roku 2003 nizSia o jeden
percentualny bod.

Realny rast priemernej mzdy zaznamenala prevazna
vacsSina odvetvi, ked k poklesu doslo v zdravotnictve
a socialnej pomoci (o 3,7 %) a v hoteloch a restau-
raciach (o 2,8 %). Takmer na minuloroénej Grovni
zostala mzda v Skolstve (rast 0 0,1 %).

Produktivita prace (HDP na zamestnanca hospodar-
stva) zaznamenala v roku 2004 dynamicky vyvoj,
ked nominalne vzrastla o 10,1 % a redlne 0 5,2 %.
K jej vyvoju prispel najma rychly rast HDP. Tempo
rastu nominalnej produktivity prace v priemere za rok
mierne zaostalo za rastom nominalnych miezd (0 0,1
percentualneho bodu), v stalych cenach bol vSak rast
produktivity prace rychlejsi ako rast realnych miezd
0 2,7 percentualneho bodu. Dynamicky rast nomi-
nalnych miezd sa odrazil aj na vyvoji jednotkovych
nakladov prace v metodike NBS (podiel rastu nomi-
nalnych miezd k rastu realnej produktivity prace),
ktoré vzrastli o 4,8 %, zatial ¢o v roku 2003 0 2,5 %.
To znamena, Ze rast nominalnych nakladov na za-
mestnanca na jednotku realneho produktu sa zrychlil,
avSak vzhladom na stale vysoku Uroven inflacie

rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok

2003 2004 2004 2004 2004 2004
Nominalna mzda (Sk) 14 365 14541 15472 15299 17 955 15825
Nominalna mzda (index) 106,3 111,2 109,6 108,8 111,0 110,2
Produktivita prace z HDP (index, b. c.) 108,5 113,41 110,6 108,2 108,7 110,1
Redlna mzda (index) 98,0 102,7 101,3 101,2 104,4 102,5
Produktivita prace z HDP (index, s. c.) 103,6 105,4 106,2 104,7 104,5 105,2
Mzda minus produktivita (percent. body) -5,6 2,7 -4,9 -3,5 -0,1 2,7
Zamestnanost podla Statistického
vykaznictva (index) 100,8 100,0 99,3 100,6 101,2 100,3
Zamestnanost podla VZPS? (index) 101,8 99,9 99,2 100,6 101,3 100,3
Miera evidovanej nezamestnanosti® (%) 15,2 16,4 14,5 13,3 12,8 14,3
Miera nezamestnanosti podla VZPS? (%) 17,4 19,3 18,5 17,5 17,1 18,1
Spotrebitelské ceny (priemerny index) 108,5 108,3 108,2 107,5 106,4 107,5

Zdroj: SU SR.

1) Z disponibilného poctu nezamestnanych, priemer za obdobie (prepocet NBS).

2) Vyberové zistovanie pracovnych sil.
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== Produktivita prace z HDP, s. c. === Priemerna realna mzda

pretrvavala aj v roku 2004 klesajlica tendencia real-
nych jednotkovych nakladov prace (pokles o 2,5 %,
v roku 2003 pokles 0 5,5 %). Tato skuto¢nost nazna-
Cuje, Ze v ekonomike SR neboli mzdy v uplynulom
roku zdrojom inflaénych dopytovych tlakov, mali vSak
dopad na néaklady podnikov.

2.1.4. Financ¢né hospodarenie

Podla predbeznych vysledkov SU SR dosiahli finané-
né a nefinancné korporacie v roku 2004, podobne
ako pred rokom, rozdielne hospodarske vysledky.
Financné korporacie (banky vratane NBS, poistovne
a ostatni financni sprostredkovatelia) vykazali, rov-
nako ako v predchadzajicich dvoch rokoch, zaporny
hospodarsky vysledok. Ich Ghrnna strata v objeme
12,3 mld. Sk slvisela s hospodarenim finanénych

institdcii (strata 22,2 mld. Sk), ovplyvnenym hlavne
hospodarskym vysledkom NBS (strata 36,3 mld. Sk).
Zaporny hospodarsky vysledok finanénych institdcii
bol Ciastocne kompenzovany ziskovostou ostatnych
finanénych sprostredkovatelov a poistovacich korpo-
racii a penzijnych fondov.

Nefinancné korporacie vytvorili podla predbeznych
vysledkov v roku 2004 zisk v objeme 192,3 mld. Sk,
ktory bol v porovnani s predchadzajldcim rokom vyssi
o viac ako 24 %. Pozitivne mozno hodnotit skutoc-
nost, Ze vSetky odvetvia vratane polnohospodarstva
dosiahli kladny hospodarsky vysledok. NajvySsi objem
zisku, tak ako v predchadzajucom roku, bol vytvoreny
v priemyselnej vyrobe, vo vyrobe a rozvode elektriny,
plynu a vody a v obchode. Priemyselna vyroba, ako
aj odvetvie nehnutelnosti, prenajom a obchodné
¢innosti, obchod a stavebnictvo dosiahli najrychlejsi
medziroény rast objemu vytvoreného zisku.

ZlepsSené hospodarske vysledky (v podnikoch s 20
a viac zamestnancami) vytvorili podmienky pre rast
hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného ma-
jetku, ktora sa koncom roku 2004 v porovnani so
stavom na jeho zacCiatku zvySila o 4,5 %. Priaznivy
vyvoj hospodarenia sa premietol aj do zvySenia
vlastného imania podnikov 0 9 %.

Vysledky finanéného hospodarenia ovplyvnili rast poc-
tu ziskovych a redukciu stratovych podnikov. Z celko-
vého poctu 5 916 nefinancnych korporacii (s 20 a viac
zamestnancami) bolo v roku 2004 ziskovych viac ako
70 % podnikov (v predchadzajicom roku 67 %).

2.2. Platobna bilancia
2.2.1. Bezny ucet
Deficit bezného Gctu platobnej bilancie dosiahol 46,0

mld. Sk a oproti roku 2003 sa zvysil o0 34,9 mid. Sk.
Na jeho narast najviac vplyvalo medzirocné zhorSenie

Hospodarsky vysledok (pred zdanenim, bezné ceny)
Nefinan¢né a finanéné korporacie spolu
Nefinancné korporacie
Finanéné korporacie

Pocet nefinancnych korporacii (s 20 a viac zamestnancami)

Spolu
Nestratové korporacie
Stratové korporacie

2004 2004/2003
objem v mil. Sk index
180 003 129,2
192 344 124,3
-12 341 79,7

2004 2004/2003
pocet rozdiel
5916 67
4 157 238
1759 -171
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obchodnej bilancie a bilancie vynosov. Podiel deficitu
bezného G¢tu na HDP v beznych cenach dosiahol
3,5 %. Podiel deficitu obchodnej bilancie na HDP
vzrastol z 2,0 % na 3,5 %.

== Podiel obchodnej bilancie na HDP (lava os)
== Podiel bezného G¢tu na HDP (fava os)

Obchodna bilancia skoncila pasivnym saldom vo
vyske 47,0 mid. Sk pri medzirocnom raste o 22,6
mld. Sk. Na naraste deficitu zahrani¢ného obchodu
sa podielala hlavne vySSia dynamika rastu dovozu
v porovnani s dynamikou vyvozu.

Podla predbeznych tdajov SU SR sa v roku 2004 vy-
viezol tovar v hodnote 895,2 mld. Sk, ¢o boloo 11,4 %
viac ako za rovnaké obdobie predchadzajuceho roka
(v americkych dolaroch o 27,1 %, v eurach o 15,5 %).

2004 2003
Obchodna bilancia -47,0 24,4
Bilancia sluzieb 8,6 8,7
Bilancia vynosov -13,1 4,4
Bezné transfery 5,5 9,0
Bezny Ucet spolu -46,0 11,1
Podiel bezného Gétu
na HDP v % -3,5 -0,8

V komoditnej Struktire vyvozu doslo v roku 2004 k po-
klesu podielu strojov a dopravnych zariadeni a hoto-
vych vyrobkov. Skupina strojov a dopravnych zariadeni
zaznamenala vyrazné znizenie vyvozu osobnych auto-
mobilov a prisluSenstva k vyrobe motorovych vozidiel.
Automobilovy priemysel, ktory bol hlavnym faktorom
rastu exportu v roku 2003, zaznamenal v roku 2004
pokles, hlavne z dévodu dvojnasobnej odstavky vyroby
osobnych automobilov a ich prislusenstva.

Priame zahrani¢né investicie sa aj nadalej podielali
na raste vyvozu strojov a elektrickych pristrojov.
Medziro¢ny rast vyvozu v tejto skupine bol tvoreny
strojmi na automatické spracovanie Udajov, bielou
technikou, televiznymi prijimacmi, videofonickymi
pristrojmi, osvetlovacimi a signalizaénymi pristrojmi,
loZiskami, elektrickymi transformatormi, integrovany-
mi obvodmi, elektronkami, kdblami a pod.

Medzi komponenty automobilového priemyslu mozno
zaradit aj sedadla do automobilov, ktorych vyvoz v ro-
koch 2003 a 2004 kopiroval vyvoj vyvozu osobnych
automobilov a prisluSenstva. Sedadla boli hlavnym
zdrojom poklesu vyvozu nabytku, ktory bol zaradeny

Medziroéna zmena

Prispevok k medzirocnej

v mld. Sk zmene v percentualnych bodoch
2004 2003 2004 2003
Suroviny 18,9 2,5 2,4 0,4
Chemické vyrobky a polotovary 39,8 14,8 5,0 2,3
z toho: chemické vyrobky 9,3 0,5 1,2 0,1
polotovary 30,5 14,3 3,8 2,2
Stroje a dopravné zariadenia 30,7 124,1 3,8 19,0
z toho: stroje 42,7 28,8 5,3 4.4
dopravné zariadenia -12,0 95,3 -1,5 14,6
Hotové vyrobky 1,9 9,8 0,2 1,5
Vyvoz spolu 91,3 151,2 11,4 23,2
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Medziroéna zmena

Prispevok k medzirocnej

v mld. Sk zmene v percentualnych bodoch

2004 2003 2004 2003

Suroviny 23,4 -0,5 2,8 -0,1

Chemickeé vyrobky a polotovary 29,2 20,2 3,5 2,7

z toho: chemické vyrobky 8,6 10,3 1,0 1,4

polotovary 20,6 9,9 2,5 1,3

Stroje a dopravné zariadenia 33,2 49,1 4,0 6,6

z toho: stroje 27,0 22,2 &3 3,0

dopravné zariadenia 6,2 26,9 0,7 3,6

Hotové vyrobky 27,8 10,9 3,4 1,4

z toho: polnohospodarske

a priemyselné vyrobky 17,8 2,4 2,2 0,3

osobné auta 5,0 1,4 0,6 0,2
strojarske a elektrotechnic-

ké spotrebné vyrobky 5,0 71 0,6 0,9

Dovoz spolu 113,6 79,7 13,7 10,6

do skupiny hotovych vyrobkov. NizSia exportna akti-
vita bola zaznamenana aj pri dalSich priemyselnych
vyrobkoch, a to hlavne pri vyvoze obuvi a odevov.
Na rozdiel od priemyselnych vyrobkov vzrastol vyvoz
polnohospodarskych vyrobkov takmer o tretinu. ISlo
hlavne o vyrobky z méasa, mlieka, kakaa, cukrovinky,
lieCivé rastliny a pod.

Objem dovezeného tovaru predstavoval v roku 2004
hodnotu 942,2 mld. Sk a jeho medziro¢ny rast
dosiahol 13,7 % (v americkych dolaroch o 29,8 %,
v eurach o 17,9 %).

V roku 2004 bol zaznamenany predstih dynamiky
dovozu pred dynamikou vyvozu. Na celkovom me-
dziro€nom naraste dovozu mali podiel vSetky Styri
zakladné skupiny.

V Struktlre surovin, okrem dovozu ropy, vyraznejSie
rastol aj dovoz Cierneho uhlia a Zeleznych rad.

Do medzirocného narastu chemickych vyrobkov
a polotovarov sa spolu s rastom ekonomiky premie-
tol aj cenovy vyvoj ropy. Medziroény narast dovozu
chemickych vyrobkov bol sustredeny hlavne do rastu
dovozu anorganickych a organickych chemickych
vyrobkov, plastov v prvotnej forme a kaucukovych
zmesi. Dynamicky bol hlavne rast dovozu polotovarov.
Zvys$eny dovoz v porovnani s rokom 2003 takmer
vo vSetkych skupinach polotovarov (Zelezo a ocel,
vyrobky zo Zeleza a ocele, med, hlinik, cin, drevo
a papier) dokumentoval, Ze rast hospodarstva sa aj
v roku 2004 dosahoval pri zvySenych narokoch na
materialové vstupy.

Rovnako ako vo vyvoze doSlo aj v dovoze k mierne-
mu poklesu podielu strojov a dopravnych zariadeni.
NizSi medziro¢ény rast dovozu v tejto skupine oproti
celkovému medziroénému rastu dovozu bol vysled-
kom len mierneho narastu dovozu automobilového
priemyslu. Naopak, nadpriemerny medziro¢ny rast sa
prejavil pri dovoze strojov a zariadeni pre priemysel,
hlavne hutnicky, polygraficky, chemicky, priemysel
stavebnych hmot, ako aj pri dovoze kancelarskych
strojov, strojov pre stavebnictvo, dopravu a pod. Na-
rast dovozu strojov a zariadeni, ktoré mozno oznacit
ako dovoz technologickych zariadeni pre jednotlivé
odvetvia narodného hospodarstva, stvisel s rastom
investiéného dopytu.

V dovoze hotovych vyrobkov, ktory rastol rychlejSie
ako v roku 2003, sa prejavil narast polnohospo-
darskych (maso, mlieko, zelenina, ovocie, oleje,
napoje), aj priemyselnych vyrobkov (farmaceutické
vyrobky, odevy, obuv, nabytok, hracky a Sportové
potreby). Okrem rastu dovozu tychto vyrobkov bol
mierny narast dovozu zaznamenany aj pri osobnych
automobiloch a spotrebnej elektronike.

2004 2003

Bilancia sluzieb 8,6 8,7
Doprava 16,0 18,8
Cestovny ruch 5,0 10,7
Iné sluzby spolu -12,4 -20,8
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V obchode so sluzbami bol v roku 2004 vytvoreny pre-
bytok vo vySke 8,6 mld. Sk. Inkasa za vyvoz sluzieb
do zahrani¢ia medzirocne poklesli o0 0,6 % a platby
za ich dovoz sa zniZili 0 6 %.

Prijmy z medzinarodnej dopravy tovarov a osob pred-
stavovali 48,1 mld. Sk (medziroény pokles o 3,6 mid.
Sk) a vydavky 32,1 mld. Sk (pokles o 0,8 mld. Sk).
Z hladiska objemu zostali najvy$Sou polozkou v ramci
dopravnych sluZieb prijmy z prepravy zemného plynu
a ropy, ktoré dosiahli 26,6 mld. Sk, ¢o predstavovalo
viac ako 55 % z celkovych dopravnych prijmov. Pokles
tranzitnych prijmov v korunovom vyjadreni o 4,3 %
suvisel so zhodnotenim vymenného kurzu slovenskej
koruny voc¢i americkému dolaru (v dolaroch tranzitné
poplatky vzrastli 0 9,1 %).

V sluzbach medzinarodnej automobilovej, Zelezni¢nej
a vodnej dopravy a v ostatnych sluzbach suvisiacich
priamo s dopravou sa zvysil deficit o takmer 1,6 mid.
Sk. Narast deficitu bol vyvolany predovSetkym zvyse-
nymi platbami v osobnej leteckej preprave.

Aktivne saldo zahrani¢ného cestovného ruchu po-
kleslo medzirocne o 5,7 mld. Sk. Devizové prijmy
zo zahrani¢ného cestovného ruchu dosiahli 29,1
mld. Sk, ¢o predstavovalo 91,6 % z Grovne roku
2003. Hlavnou pric¢inou nizsich prijmov z aktivneho
cestovného ruchu mohol byt pokles koeficientu prie-
merného poc¢tu prenocovani zahrani¢nych turistov na
Uzemi SR, ktory sa znizil z minuloro¢nych 3,6 na 3,3.
Dalsim déleZitym faktorom bolo posilfiovanie vymen-
ného kurzu slovenskej koruny voci trom zakladnym
menam (Ceskej korune, euru a americkému dolaru).
Po zohladneni vyvoja kurzu koruny vzrastli celkové
prijmy medziro¢ne o takmer 2 %.

Vydavky slovenskych ob¢anov na zahrani¢nd turistiku
dosiahli 24,0 mld. Sk a boli 0 3,0 mld. Sk vySSie ako
v roku 2003. Pocet nasSich obc¢anov, ktori vycesto-
vali do zahrani¢ia sa zvySil medziro¢ne o 11,4 %.
Zahraniéna turistika nasich obanov bola ovplyvne-
na ponukou cenovo vyhodnych zajazdov, rozvojom
prihrani¢nej turistiky v doésledku posilfiovania koruny
nielen vocCi euru, ale aj ostatnym menam, ako aj
rastom disponibilného prijmu.

Napriek tomu, Ze bilancia ,inych sluZieb spolu“ (sluzby
spojov, stavebné sluzby, poistovacie sluzby, finanéné
sluzby, prenajom, sluzby vypoctovej techniky, rekla-
ma, obchodné sluzby, technické sluzby a pod.) zostala
rovnako ako v predchadzajlcich rokoch deficitna, do-
Slo v roku 2004 k vyraznému medziroénému znizeniu
jej deficitu (pokles z 20,8 mld. Sk na 12,4 mld. Sk).

V porovnani s rokom 2003 vzrastol vyvoz tychto
sluzieb o 14,9 % a dovoz poklesol o 4,7 %. Rast
vyvozu a pokles dovozu sa realizoval vo finanénych,
sprostredkovatelskych a technickych sluzbach

a pri zastlpeni zahraniénych firiem v SR. Vyraznejsi
pokles dovozu ako vyvozu sa prejavil v pravnych,
Gctovnych, poradenskych a vzdelavacich sluzbach
a pri autorskych honoraroch a licenciach. Negativny
dopad na vysledné saldo mal vyvoj v poistovacich
sluzbach, v sluzbach vypoctovej techniky, ostatnych
obchodnych sluzbach a najomnom.

Aktivne saldo, ktoré vzniklo prevysenim inkas za
vyvoz nad platbami za dovoz, sa realizovalo len v te-
lekomunikacnych sluzbach, zatial ¢o v stavebnych
sluzbach, ktoré boli v predchadzajtcich rokoch pre-
bytkové, spdsobil vySsi rast dovozu nez vyvozu deficit
vo vyske 1,1 mid. Sk.

V roku 2004 skoncila bilancia vynosov deficitom
13,1 mld. Sk, ¢o predstavovalo oproti minulému roku
zhorsenie o 8,7 mld. Sk. Uvedené zhorSenie bolo
vyvolané vyplacanim podielov zo zisku zahraniénym
investorom.

Investovanie do slovenskych majetkovych cennych
papierov vynieslo zahraniénym priamym investorom di-
videndy vo vySke 21,1 mld. Sk, pri medzirocnom raste
o takmer 15 mld. Sk. Vynos zahrani¢nych investorov
z vlozeného kapitalu (vynos z priamych zahrani¢nych
investicii je vypocitany ako podiel vynosov z majetku
a Urokov zo stavu priamych zahraniénych investicii)
na Gzemi SR dosiahol priblizne 3,7 %, ¢o znamenalo
vyrazny narast oproti roku 2003, v ktorom uvedeny ko-
eficient dosiahol 0,5 %. Investovanie do zahrani¢nych
majetkovych cennych papierov vynieslo slovenskym
investorom rovnako ako v minulom roku 0,2 mld. Sk.

Bilancia vynosov z portféliovych investicii skoncila
deficitom 1,0 mld. Sk a oproti roku 2003 sa zlepSila
0 3,8 mld. Sk. V roku 2004 najviac rastli prijmy z re-
zervnych aktiv NBS a komercnych bank.

Deficit bilancie ostatnych investicii sa medziro¢ne
zlepsSil o 1,4 mld. Sk. Zatial ¢o na strane inkas, kde
podstatnu ¢ast tvorili Groky z kratkodobych Gverov,
ktoré boli poskytnuté nerezidentom slovenskymi ban-
kami, nedoSlo k podstatnejSim zmenam, na strane
platieb poklesli Groky z dlhodobych Gverov podni-
kového sektora, vzhladom na prevySenie splacania
finan¢nych Gverov nad ich ¢erpanim.

V roku 2004 bol v bilancii beznych transferov vyka-
zany prebytok 5,5 mld. Sk, pri medziroénom znizeni
0 3,5 mld. Sk. Pokles aktivneho salda beznych trans-
ferov bol ovplyvneny zniZzenim inkds zo zahranicia
a zvysSenim platieb do zahraniéia vo forme darov
a prevodov pravnickych osob.

Podla Gdajov Komisie eurdpskych spolocenstiev
ziskala SR v roku 2004 z rozpoc¢tu Eurépskej Unie
takmer 15 mld. Sk. Z uvedenej sumy patrilo 11,2 mid.
Sk do vladnych beznych transferov. Na druhej strane
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Tabulka 22 Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie

Kapitalovy ucet
Priame investicie
SR v zahranici
v SR
Portféliové investicie a finanéné derivaty
SR v zahranici
v SR
Ostatné dlhodobé investicie
Aktiva
Pasiva
Kratkodobé investicie
Aktiva
Pasiva
Kapitalovy a finanény Géet spolu
Zdroj: NBS.

odvody vlastnych zdrojov do vSeobecného rozpoctu
EU dosiahli 8,8 mid. Sk.

2.2.2. Kapitalovy a financny iicet platobnej
bilancie

Kapitalovy a financny Gcet skoncil prebytkom 102,1
mld. Sk. V porovnani s rovnakym obdobim minulého
roka bol prebytok vyssi o 37,5 mld. Sk. Podiel prebyt-
ku kapitalového a finan¢ného G¢tu na HDP vzrastol
z 5,4 % na 7,7 %. Zmenila sa aj Struktdra prilevu
financnych tokov, ked poklesol podiel kratkodobého
kapitalu a vzrastol prilev portféliovych investicii.

Kapitalovy Gcet, ktory zahfna zahrani¢nd pomoc
investicného charakteru plynldcu od zahrani¢nych
vlad a mimovladnych subjektov a nakupy a predaje
patentov, licencii a autorskych prav, dosiahol pre-
bytok vo vyske 4,5 mld. Sk, ¢o znamenalo mierny
narast oproti roku 2003. Podstatni cast z uvede-
ného objemu tvorili prostriedky, ktoré prisli do SR
z rozpodtu EU vo forme grantov a boli deklarované
ako investicna pomoc.

Zvyseny prilev priamych zahrani¢nych investicii oproti
roku 2003 suvisel hlavne s vyvojom ostatného kapi-
talu. Zatial ¢o v roku 2004 zaznamenal ostatny kapi-
tal, ktory vyjadruje financné a obchodné vztahy medzi
priamym investorom a domacim podnikom, prilev vo
vySke 15,2 mld. Sk, v roku 2003 doslo k odlevu tohto
kapitalu v hodnote 11,2 mld. Sk.

Prilev majetkového kapitalu do SR (v Cistom vyjadreni)
dosiahol 27,1 mld. Sk a oproti rovhakému obdobiu

Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004

(mlid. Sk)

2004 2003
4,5 3,7
41,2 21,3
5,0 -0,5
36,2 21,8
29,4 22,2
-30,7 -30,5
60,1 83
-10,1 -13,0
2.5 7,0
-7,6 -20,0
37,1 74,8
L) -11,2
39,0 86,0
102,1 64,6

predchadzajiceho roka poklesol o 24,3 %. Okrem
nizsich privatizaénych prijmov sa na jeho poklese
podielalo odklpenie akcii emitovanych domacim
subjektom od zahrani¢ného investora.

Na druhej strane prislo v roku 2004 oproti roku 2003
viac prostriedkov do priemyselnej vyroby. Do jed-
notlivych odvetvi priemyslu smerovalo v roku 2004
takmer 80 % zdrojov, pricom najviac prostriedkov
bolo umiestnenych do vyroby koksu, rafinovanych
ropnych produktov a jadrového paliva, vyroby che-
mikalii a chemickych vyrobkov, motorovych vozidiel
a strojov a zariadeni.

V polozke portfoliové investicie sa v priebehu celého
roka zvySoval dopyt domacich portféliovych investo-
rov po nakupe zahrani¢nych cennych papierov. V roku
2004 sa vyznamnymi investormi stali domace banky,
ktoré investovali svoje zdroje hlavne do dlhodobych
obligacii. Rovnako ako banky sa do obchodovania
so zahraniénymi cennymi papiermi zapojili aj neban-
kové subjekty. Podnikova sféra okrem investovania
do obligacii vyuZila aj moznost nakupu majetkovych
akcii zahrani¢nych podnikov s podielom mensim ako
10 %. V sthrne dosiahol odlev prostriedkov na nakup
zahrani¢nych investicii 30,7 mld. Sk.

Zahranicéni investori zvysili drzbu dlhovych cennych
papierov domacich subjektov o 60,1 mld. Sk. V ich
Struktlre zohravali vyznamnu Ulohu obligacie viady.
VIadne cenné papiere emitované v slovenskych ko-
runach, ktoré boli zakdpené zahraniénymi investormi
prostrednictvom brokerov na Slovensku, vykazovali
v priebehu roka znacnu volatilitu. V celorocnom bilan-
covani skoncilo obchodovanie s viadnymi obligaciami
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v slovenskych korunach s prevahou ich nakupu nad
predajom zo strany nerezidentov vo vySke 32,5 mid.
Sk. Predaj statnych pokladni¢énych poukazok do
vlastnictva nerezidentov priniesol zdroje vo vyske
6,0 mld. Sk.

V roku 2004 emitovala vlada na zahrani¢nych trhoch
eurobondy v hodnote 40,1 mld. Sk, pricom Uhrada za-
vazkov vlady, vyplyvajlcich zo splatenia eurobondov
emitovanych v predchadzajlcich rokoch, predstavo-
vala 20,0 mld. Sk.

Saldo ostatnych investicii skoncilo prilevom zdrojov zo
zahranicia vo vySke 27,0 mld. Sk. Na nizSom prileve
oproti roku 2003 sa podielal oficialny sektor (NBS)
a podnikova sféra, zatial ¢o v bankovom sektore bol
oproti minulému roku zaznamenany vyrazne vyssi
prilev kapitalu.

Ostatné dlhodobé investicie zaznamenali odlev
zdrojov v objeme 10,1 mld. Sk. Odlev dlhodobého
kapitalu bol spdsobeny hlavne prevySenim splacania
financnych dverov v podnikovom sektore nad ich
cerpanim.

Cerpanie podnikovych finanénych Gverov dosiahlo
33,8 mld. Sk (medziro€ny narast o 40 %). ZvySené
cerpanie oproti roku 2003 suviselo hlavne so zvy-
Senym zaujmom o ziskanie zahrani¢nych zdrojov
v odvetviach vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody,
vyroba kovov, obchod a obchodné sluzby, finanéné
sprostredkovanie a ¢innosti v oblasti nehnutelnosti.
Splacanie finanénych Uverov podnikovej sféry vzrastlo
0 26 % a dosiahlo 44,2 mld. Sk.

Kratkodoby kapital, ktory sa v priebehu roka vyzna-
¢oval vyraznymi pohybmi tak na strane aktiv, ako aj
na strane pasiv, skoncil prilevom zdrojov vo vySke
37,1 mid. Sk.

Rozhodujuci vplyv na vysSku kratkodobych pasiv (na-
rast o 39,0 mld. Sk) mali komeréné banky (narast
0 66,8 mld. Sk), v ktorych doslo k zvySenému prilevu
kapitalu hlavne formou zvySenia vkladov nereziden-
tov v komerénych bankéach (na naraste kratkodobého
kapitalu komerénych bank sa cudzia mena podielala
58 % a doméaca mena 42 %).

Narast vkladov nerezidentov v komerénych bankach
na Uzemi SR bol, rovnako ako zvySena drzba sloven-
skych vladnych cennych papierov, vyvolany o¢akava-
niami spojenymi s apreciaciou kurzu slovenskej koru-
ny. ZvySeny prilev tohto druhu kapitalu sa premietol
do zhodnotenia slovenskej koruny poc¢as roku 2004
o takmer 8 %. Vyrazny odlev kratkodobého kapitalu
v sektore vlady a NBS (28,9 mld. Sk) bol ovplyvneny
realizaciou repo obchodov v rdmci stratégie riadenia
devizovych rezerv NBS.

2.2.3. Devizové rezervy

Devizové rezervy NBS dosiahli ku koncu roka
2004 14 913,1 mil. USD. Od zaciatku roka vzrastli
0 2 764,1 mil. USD (o 2 226,4 mil. EUR). Celkové
devizové rezervy Narodnej banky Slovenska boli
v priebehu roka ovplyvhované viacerymi faktormi.
Rozhodujicimi faktormi, pozitivne ovplyviaujicimi
oblast prijmov, boli vypozicné aktivity vlady, ako aj
prijmy slvisiace s intervenciami centralnej banky
na trhu. Oblast vydavkov bola determinovana najma
splatkami dlhovej sluzby vlady. Vyvoj devizovych
rezerv NBS bol v priebehu roka ovplyvneny aj vyvo-
jom vzajomnych kurzov volne vymenitelnych mien
na svetovych finan¢nych trhoch. Prebytok bilancie
prijmov a vydavkov (1 677,14 mil. USD) bol v roku
2004 sprevadzany pozitivnymi kurzovymi rozdielmi
(1 087,0 mil. USD), ktoré vznikli z dévodu posilnenia
ostatnych volne vymenitelnych mien (najma eura)
voCi americkému dolaru na svetovych finan¢nych
trhoch.

Prijmovu ¢ast devizovych rezerv v roku 2004 deter-

minovali nasledovné faktory:

- vynosy z depozitov a cennych papierov v portféliu
NBS vo vySke 282,8 mil. USD,

nych instittcii v objeme 1 439,8 mil. USD (z toho
majova emisia eurobondov predstavovala 1 199,8
mil. USD),

- prijmy z intervencii a priamych obchodov NBS na
medzibankovom devizovom trhu vo vyske 2 208,7
mil. USD,

- ostatné prijmy NBS vo vyske 601,7 mil. USD.

Graf 19 Vyvoj devizovych rezerv NBS
v roku 2004 (mil. USD)
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Tabulka 23 Zahrani¢ny dlh

Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004

mil. USD mil. EUR
31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004
Celkovy zahranicny dlh SR 18 090,2 23 718,0 14 468,3 17 421,1
Dlhodoby zahranicny dlh 10 308,2 13 270,3 8 244.,4 9 747,14
Vlada a NBSY 4347,7 6 645,9 3477,2 4 881,5
Komeréné banky 323,14 496,3 258,4 364,5
Podnikatelské subjekty 5 637,4 6 128,1 4 508,7 4501,1
Kratkodoby zahraniény dih 7 782,0 10 447,8 6 223,9 7 674,0
Vlada a NBS 915,5 209,3 732,2 153,8
Komercné banky 2 738,6 5 380,2 2 190,3 3951,8
Podnikatelské subjekty 4 127,9 4 858,3 3301,4 3568,4
Zahraniéné aktiva 18 907,5 23 367,5 15 122,0 17 163,3
Cista zahraniéna zadlzenost -817,3 351,1 -653,7 257,9
Kurz SKK/USD a SKK/EUR 32,920 28,496 41,161 38,796
Krizovy kurz USD/EUR - - 1,250 1,361
Zdroj: NBS.

1) Vratane viadnych agentdr a obci.

Stranu vydavkov devizovych rezerv v roku 2004

ovplyvnili:

- splatky dlhovej sluzby viady vo vySke 998,1 mil.
USD, z éoho splatky istiny a Grokov vladnych eu-
robondov emitovanych v predchadzajicich rokoch
predstavovali 715,6 mil. USD,

- splatky dlhovej sluzby NBS vo vySke 55,9 mil. USD,

- ostatné vydavky NBS vo vyske 856,4 mil. USD,
vyplyvajlice najma z platieb v rdamci zahrani¢ného
platobného styku pre klientov NBS (834,4 mil.
usD),

- vydavky centralnej banky, vyplyvajlce z realizova-
nych repo operacii (zaporné saldo vo vySke 869,4
mil. USD)*.

Devizové rezervy NBS ku koncu roka 2004 postacovali
na pokrytie 5,5-nasobku priemerného mesacného
dovozu tovarov a sluzieb do Slovenskej republiky
v roku 2004.

Devizové rezervy obchodnych bank dosiahli ku koncu
roka 2004 objem 1 865,6 mil. USD. Stav devizovych
rezerv celého bankového sektora vratane NBS pred-
stavoval 16 778,7 mil. USD.

2.2.4. Zahraniéna zadlzenost SR

Celkovy hruby zahraniény dih k 31. decembru 2004
dosiahol 23,718 mld. USD (17,421 mld. EUR), ¢o
v porovnani s vychodiskom roka predstavovalo narast
05 627,9 mil. USD, resp. 0 2 952,8 mil. EUR.

Celkovy dlhodoby zahranicny dlh vzrastol o 2 962,1
mil. USD pri sticasnom naraste celkového kratko-
dobého zahraniéného dihu. Na medziroénom naraste
stavu zahraniénej zadlZzenosti SR 0 5 627,9 mil.
USD sa vyrazne podielal vyvoj krizového kurzu eura
a amerického dolara, ktory sa zhodnotil z 1,250
(k 1. januaru 2004) na 1,361 (k 31. decembru 2004),
t.j. 0 8,9 %.

V ramci dlhodobych zahrani¢nych pasiv doslo v roku
2004 k narastu dlhodobych zavazkov viady SR a NBS
0 2 298,2 mil. USD, predovSetkym z dévodu vydania
zahraniénych dlhopisov MF SR vo vysSke 1 mld. EUR
(1 361,0 mil. USD) v maji 2004 a z dovodu medziroc-
ného narastu Statnych dlhopisov a §tatnych cennych
papierov denominovanych v slovenskych korunach
v drzbe nerezidentov o 1 108,3 mil. USD. ZvySenie
dlhodobych zahrani¢nych zavazkov o 490,7 mil. USD
bolo zaznamenané v ramci podnikatelskych subjek-
zavazky komerénych bank zaznamenali v rovhakom
obdobi len mierny narast.

Kratkodobé zahraniéné pasiva zaznamenali najvac-
Si medziro€ny narast v ramci komeréného sektora
v komercnych bankach o 2 641,6 mil. USD. Z toho
rozhodujuci narast bol v polozke hotovosti a vklady,
¢o stviselo s prilevom kratkodobého kapitalu a pre-
javilo sa v naraste tak devizovych, ako aj korunovych
vkladov v komerénych bankach. Ostatné kratkodobé
pasiva komercénych bank klesli o 433,3 mil. USD.
Kratkodobé pasiva podnikatelskych subjektov vyka-

4 Pokles devizovych rezerv z titulu realizovanych repo operacii sa prejavil na druhej strane v poklese zahrani¢nej zadlZzenosti SR.
Repo operacie boli zahrnuté do devizovych rezerv na zaklade poZiadavky ECB. ProtipoloZkou tejto operacie je zmena zavézkov

centralnej banky.
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zali medzirocné zvySenie o 730,4 mil. USD, na ¢om
sa podielali najma obchodné Gvery a pozicky.

Podiel celkového hrubého zahrani¢ného dlhu na oby-
vatela SR dosiahol ku koncu roka 4 409 USD, pri¢om
k 1. januaru 2004 predstavoval 3 363 USD. Podiel
celkového kratkodobého dlhu na celkovom hrubom
zahraniénom dlhu SR vzrastol medzirocne na 44,05 %
(k 1. januaru 2004 predstavoval 43,02 %).

Cista zahraniéna zadlZenost, vypogitana ako rozdiel
hrubej zahrani¢nej zadlZzenosti vo vyske 23,718 mid.
USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank
a pasiva podnikovej sféry - bez majetkovej Gcasti)
a zahranicnych aktiv vo vyske 23,368 mld. USD (de-
vizové rezervy NBS, zahrani¢né aktiva komercnych
bank, zahrani¢né aktiva podnikovej sféry - bez ma-
jetkovej Gcasti), dosiahla ku koncu decembra 2004
diZnicku poziciu 351,1 mil. USD. K 31. decembru
2003 bola Slovenska republika vo veritelskej po-
zicii, pricom ¢ista zahrani¢na zadlZzenost k ultimu
roka 2003, resp. k 1. januaru 2004 predstavovala
817,3 mil. USD.

2.2.5. Devizovolicen¢na ¢innost NBS
a vykon devizového dohladu

Narodna banka Slovenska plIni Glohy devizového
organu vyplyvajlice zo zakona NR SR ¢. 202/1995
Z. z. Devizovy zakon, ako aj ulohy, ktoré jej vyplyvaju
zo zakona NR SR ¢. 566,/1992 Zb. o Narodnej banke
Slovenska.

V slvislosti s doviSenim procesu liberalizacie de-
vizového rezimu bola od 1. januara 2004 zruSena
regulacia jednotlivych operacii v oblasti bezného Gctu
a kapitalového Uctu platobnej bilancie prostrednic-
tvom devizovych povoleni (napr. investovanie v zahra-
nici, zriadovanie Gc¢tov v cudzej mene v zahrani¢nych
bankach).

Nadalej vSak zostavaju devizovymi predpismi re-
gulované podnikatelské Cinnosti (pri obchodovani
s devizovymi hodnotami a pri devizovych penaznych
sluzbach), ktoré suvisia s penaznymi prostriedkami
v slovenskej a cudzej mene v hotovostnej alebo
bezhotovostnej forme, ako aj Uprava vykonavania
devizovych operacii na finanénom trhu vykazujdcich
znaky rizikovosti a nezahrnutych do zakona o cennych
papieroch (finan¢éné derivaty). Na tieto ¢innosti Narod-
na banka Slovenska udeluje devizové licencie.

Devizovolicenéna cinnost
V roku 2004 Narodna banka Slovenska na zaklade

vecného posudenia Ziadosti, ako aj priloZzenych dokla-
dov udelila devizové licencie nasledovne:

- 63 licencii na nakup penaznych prostriedkov v cu-
dzej mene za slovenskd menu v hotovosti (z toho
36 pravnickym osobam a 27 fyzickym osobam),

- 16 licencii na predaj penaznych prostriedkov
v cudzej mene za slovenskd menu (7 pravnickym
osobam a 9 fyzickym osobam),

- 2 licencie na devizové penazné sluzby, ktorych
predmetom je prevod penaznych prostriedkov
v hotovosti do a zo zahraniCia prostrednictvom
zahrani¢nej nadnarodnej spoloénosti,

- 3licencie na bezhotovostné obchody s penaznymi
prostriedkami.

Vykon devizového dohladu

V sllade so schvalenym zameranim bola dohliadacia
¢innost Narodnej banky Slovenska orientovana na
kontrolu plnenia ohlasovacej povinnosti podnikatel-
skymi subjektmi, ako aj na dodrziavanie podmienok
a plnenie povinnosti upravenych devizovymi predpis-
mi a podmienok uréenych v devizovych licenciach.

Celkovo bolo vykonanych 63 kontrolnych akcii devi-
zového dohladu.

2.3. Verejny sektor
Statny rozpocet

Rozpoctové hospodarenie sa v roku 2004 riadilo
zakonom o Statnom rozpocte ¢. 598 z 12. decembra
2003, v ktorom celkové prijmy Statneho rozpoctu na
rok 2004 boli rozpoctované na Grovni 232,0 mld. Sk
a celkové vydavky na Grovni 310,5 mld. Sk. Schodok
Statneho rozpoctu bol uréeny vo vySke 78,5 mid. Sk.

Okrem zasadnych reforiem (danova reforma, reforma
financovania Gzemnej samospravy, socialna oblast),
ktoré vyrazne ovplyvnili podobu Statneho rozpoctu
v roku 2004, bol v statnom rozpocte zohladneny
i vstup Slovenska do Eurépskej Unie. Odvody SR do
rozpoCtu Eurépskej tnie boli zapracované do rozpocto-
vych vydavkov, zatial ¢o podstatna ¢ast ocakavanych
zdrojov z eurdpskych fondov bola zaradena tak na
prijmovl, ako i na vydavkov( stranu Statneho roz-
poctu. Z celkovych prijmov statneho rozpoctu tvorili
rozpoCtované prostriedky zo zdrojov Eurdpskej Gnie
14,2 mld. Sk.

Hospodarenie statneho rozpoctu za rok 2004 skoncilo
s deficitom 70,3 mld. Sk. Schodok bol v porovnani
s predpokladmi nizsi o viac ako 8 mld. Sk, ¢o bolo
ovplyvnené predovSetkym vyssimi prijmami (o 10,5
mld. Sk). Prijmy Statneho rozpoctu dosiahli 242,4
mld. Sk, ¢im bol naplneny ich rozpoctovany zamer na
104,5 %. Na medziro€nej baze zaznamenali prijmy
Statneho rozpoctu narast o 9,3 mlid. Sk.
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Planovana Uroven prijmov Statneho rozpoctu vycha-
dzala zo zavedenia jednotnej sadzby dane a dalSich
zmien (novej odpocitatelnej poloZzky zo zmien v od-
vodovych sadzbach a minimalnych vymeriavacich
zakladoch a z mesacného danového bonusu na
dieta). Z hladiska Struktiry prijmov dosiahli danové
prijmy v porovnani s oGakavaniami vysSiu Groven
(0 14,2 mld. Sk). V roku spustenia danovej reformy
zaznamenali plnenie na 107,3 %, ked dosiahli 209,5
mld. Sk a na medzirocnej baze vzrastli 0 9,3 mld. Sk.
Vyrazny vplyv na uvedenom priaznivom vyvoji dano-
vych prijmov mal vynos dane z prijmov pravnickych
a fyzickych osob (plnenie na 135,2 %). V medziroénom
porovnani bol vyber dani na takmer rovnakej Grovni
(narast 0 0,6 mld. Sk). Taktiez fyzické osoby odviedli do
rozpoctu priblizne o 7 mld. Sk viac a rozpocet bol tym
splneny na 135,6 %. Na medziroénej baze bol v roku
2004 vyber tejto dane nizsi o 6,6 mld. Sk. Pozitivny
vplyv na vynos dani z prijmov mala danova reforma,
ktora vstlpila do platnosti od 1. januara 2004.

Na vynos dane z pridanej hodnoty v roku 2004 vplyva-
lo viacero legislativnych zmien, ktoré mali jednorazovy
dosah na rozpocet (efekt zmeny sadzieb, zniZzenie
hranice registracie z 3 mil. Sk na 1,5 mil. Sk).

Pocas roka 2004 existovali urcité neistoty slvisiace
so zmenou dane z pridanej hodnoty, nakol'ko systém
jej vyberu sa po vstupe Slovenska do (nie vyrazne
zmenil. Napokon sa vybralo takmer o 2 mld. Sk viac
(101,9 % plnenie). Dévodom pozitivnych vysledkov
bolo i to, Ze oCakavany jednorazovy vypadok dane
z dovodu vstupu do Unie bol oproti predpokladom
nizsi. Medziro¢ny vyber vzrastol o 15,8 mld. Sk.

Celoro¢ny zamer prekrodili i spotrebné dane, ktorych
vyber pri objeme 43,4 mld. Sk prevysil hodnoty z roku
2003 0 5,4 mld. Sk.

Nedanové prijmy dosiahli 21,1 mld. Sk, ¢im bol celo-
ro¢ny rozpocet prekroceny o 8 mid. Sk.

0Odlisna situacia bola v tzv. grantoch a transferoch,
kde su sustredené i prostriedky zo vSeobecného roz-

Tabulka 24 Porovnanie planovaného statneho rozpoctu so skutoénym plnenim

Statny rozpocet 2003
Prijmy
rozpocet 235,4
skuto€nost 2331
plnenie v % 99,0
Vydavky
rozpocet 291,4
skuto¢nost 289,0
plnenie v % 99,2
Zdroj: MF SR.

Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004

poctu Eurépskej Gnie. Koncorocne bol objem tychto
prostriedkov velmi nizky, ked oproti o¢akavanym
14,2 mld. Sk prislo do Statneho rozpoctu len 4,5 mid.
Sk, ¢o bolo spésobené ¢asovym skizom pri ¢erpani
prostriedkov zo Strukturalnych fondov. V podstate iSlo
len o prostriedky tzv. Specialnej kompenzacnej platby,
ktoré sllUZia na vyrovnanie rozpoctového napétia po
vstupe novych &lenskych krajin do EU. Nie st G&elovo
viazané a mozu byt pouzité na nahradenie akychkol-
vek vydavkov Statneho rozpoctu.

Tato skutocnost sa prejavila aj vo vydavkovej Casti
rozpoctu, a to nevycerpanim prostriedkov na kofinan-
covanie projektov podporovanych z prostriedkov EU.
Cerpanie vydavkov len mierne prevysilo ich rozpogto-
vanu Uroven (100,7 %).

Celkovo mozZno konstatovat, Ze v roku 2004 bol dodr-
Zany rozpoctom stanoveny deficit Statneho rozpoctu,
ked jeho hodnota ku koncu roka dosiahla 70,3 mld.
Sk (43,9 mld. Sk v metodike ESA 95). Z planované-
ho celoro¢ného objemu na Urovni 78,5 mld. Sk to
predstavovalo 89,5 %. V porovnani s predpokladom
rozpoctu rastli vydavky pomalsie ako prijmy. Na tomto
miernejSom raste sa podielala i skutocnost, ze Slo-
vensko ziskalo menej prostriedkov z rozpoctu Unie,
¢o sa nasledne prejavilo i nizSim cerpanim vydavkov
na spolufinancovanie projektov podporovanych
z prostriedkov EU. K pozitivnym vysledkom hospo-
darenia Statu prispela i skutoénost, Ze jednorazovy
vypadok prijmov, suvisiaci so vstupom Slovenska do
EU, bol v porovnani s oéakavaniami nizsi.

Vyvoj statnych financnych aktiv a pasiv
v roku 2004

V ramci Gctov Statnych financénych aktiv doslo v prie-
behu roka 2004 k viacerym zmenam, a to v ich
objeme, ale predovSetkym k zmenam vyplyvajldcim
z reformy verejnych financii.

V zmysle uvedenej reformy presli kompetencie vede-
nia Gétov $tatnych finanénych aktiv z NBS na Statnu

(mld. Sk)
2004 Plnenie v % Rozdiel
232,0 98,6 -3,4
2424 104,0 9,3
104,5 - -
310,5 106,6 19,1
312,7 108,2 23,7
100,7 - -
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pokladnicu. Presun Gétov do Statnej pokladnice bol
uskutoéneny v priebehu jila 2004.

Statne finanéné aktiva vzrastli na zadiatku roka 2004
v porovnani s vychodiskovym stavom o 8,6 mid. Sk
(k ultimu roka o 16 mld. Sk). ZvySenie celkového ob-
jemu bolo dosiahnuté v désledku navySenia Statnych
finanénych aktiv ucelovymi prostriedkami z Fondu
narodného majetku, uréenymi na splacanie Statneho
dlhu v sdlade s uznesenim vlady SR ¢. 974 zo 14.
oktdébra 2003 k navrhu statneho rozpocétu SR na rok
2004, ktorym vlada dala slhlas s pouZzitim majetku
Fondu narodného majetku SR vo vyske 13,8 mld. Sk
na posilnenie Statnych financénych aktiv. Uvedené
zvySenie bolo vSak na druhej strane eliminované
zniZzenim stavu na UGcte Statnych financnych aktiv
ziskanych predajom akcii CSOB, a. s. (2,6 mld. Sk).
Na ostatnych Gctoch Statnych finanénych aktiv boli
zaznamenané v priebehu roka 2004 zmeny, ktoré
nemali vyrazny dopad na ich celkovi hodnotu.

Statne finanéné pasiva, ako zavazok Statu vodi NBS,
mali k ultimu roka 2004 nulovi hodnotu.

Statne fondy v roku 2004

V roku 2004 plnili osobitné Ulohy, ktoré sa v plnej
vySke nezabezpecovali z vydavkov Statneho rozpoctu,
dva G&elové &tatne fondy. Prostrednictvom Statneho
fondu rozvoja byvania (SFRB) sa realizovala pomoc
Statu pri rozSirovani a zveladovani bytového fondu.
Statny fond likvidacie jadrovoenergetickych zariadeni,
nakladania s vyhoretym jadrovym palivom a radio-
aktivnymi odpadmi (SFLJEZ) sistredoval finanéné
prostriedky na vyradovanie jadrového zariadenia
z prevadzky.

Zostatok financnych prostriedkov na bankovych G¢-
toch ku koncu roka 2004 dosiahol 13,4 mld. Sk.

Rozpoctové hospodéarenie bezného roka skoncilo
prebytkom 2,5 mld. Sk (5,2 mld. Sk v metodike
ESA 95).

Fond narodného majetku (FNM SR)

Hospodarenie FNM SR v metodike ESA 95 skondilo
v roku 2004 deficitom 5,1 mld. Sk, ¢o oproti rozpoctu
na rok 2004 predstavovalo mierne zlepSenie (o 0,9
mld. Sk). Na hotovostnej baze dosiahol FNM SR
celkovy prebytok finanénych prostriedkov vo vyske
3,2 mld. Sk, z ¢oho vSak 3,1 mld. Sk bol zostatok
finan¢nych prostriedkov z minulého roka a 5,4 mid.
Sk predstavovali prijmy z predaja akcii v ramci pri-
vatizacie, kde podstatnu cast tvoril prijem za predaj
akcii Paroplynového cyklu, a. s. (2,0 mld. Sk) a dopri-
vatizacia Slovenskej sporitelne, a. s. (2,9 mld. Sk).

Po vylGceni tychto poloZiek z prijmov FNM SR podla
metodiky ESA 95 dosiahli prijmy 11,9 mld. Sk, z ¢o-
ho 11,5 mld. Sk boli prijmy z dividend (prevazne
dividendy zo SPP, a. s.). Vydavky boli realizované vo
vyske 17,0 mld. Sk. Podstatnu cast vydavkov (16,3
mld. Sk) predstavovalo pouzitie prostriedkov FNM SR
v sllade s rozhodnutiami vlady SR podla § 28 ods.
3 pism. b) zakona ¢. 92/1991 Zb. o podmienkach
prevodu majetku Statu na iné osoby v zneni neskor-
Sich predpisov. V ramci tohto pouZzitia boli prostriedky
v celkovej vyske 13,8 mld. Sk odvedené do Statnych
finan€nych aktiv (z ¢oho 2,8 mld. Sk bolo uré¢enych
na realizaciu osobitnej zaruky vlady, poskytnutej na
redistribuény Uver na krytie Gverov na trvalo sa obra-
cajlce zasoby) a 1,8 mld. Sk tvorili uhradené Statne
zaruky za bankové Uvery.

Statne zaruky

V roku 2004 sa poskytovanie Statnych zaruk riadilo
zakonom ¢. 386/2002 Z. z. o Statnom dlhu a Statnych
zarukach, v zmysle ktorého sa limit na poskytnutie
Statnej zaruky stanovil vo vySke 4,6 mid. Sk. Tento
limit nebol vSak v priebehu roka 2004 ¢erpany.

Zo zdrojov FNM SR sa realizovala Statna zéruka za Ze-
leznice SR vo vyske 1,8 mld. Sk a v zmysle uznesenia
vlady ¢. 139/2004 sa previedlo do Statnych financ-
nych aktiv 2,8 mld. Sk za Gcelom realizacie osobitnej
zaruky vlady poskytnutej na redistribuc¢ny dver na
krytie Gverov na trvalo sa obracajlce zasoby.

Vztah NBS a statneho rozpoctu Slovenskej
republiky

Pocas roka 2004 sa uskuto¢novalo drocenie financ-
nych zdrojov vedenych na sGhrnnom evidenénom
Gcte Slovenskej republiky v NBS v zmysle vzajomne
podpisanej dohody medzi Ministerstvom financii
SR a NBS. Pravidelné stvrtrocné zictovanie Urokov
bolo zabezpecené v zmysle dohody, a to vo vySke
jednodnovej sterilizacnej sadzby NBS, ktora bola
v priebehu roka Styrikrat upravovana.

Zuctované Uroky zo zostatku sihrnného evidenéného
Gctu Slovenskej republiky vedeného v NBS dosiahli
v priebehu roka 295,6 mil. Sk a platené Groky z termi-
novanych vkladov dosiahli 3 509 mil. Sk, z toho 3 165
mil. Sk tvorili Groky zo Specialneho Gctu, kde boli
uloZené prostriedky ziskané privatizaciou SPP, Gc¢elovo
ur¢ené na dochodkovu reformu. Na tomto Ucte boli
uroky kapitalizované, t. j. pripisované k istine.

V porovnani s minulym rokom boli nakladové Groky
NBS vyplatené MF SR takmer o Stvrtinu nizSie, a to
vplyvom postupného prechodu klientov z NBS do Stat-
nej pokladnice, ako aj poklesom Grokovych sadzieb.
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Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004

Tabulka 25 Porovnanie rozpoctu a skutocnosti hospodarenia verejnej spravy za rok 2004

v metodike ESA 95

Schvaleny rozpocet

Statny rozpodet 54 370
Veritel, a. s.V) -
Statne fondy 4 994
FNM SR -5 952
Slovensky pozemkovy fond -16
Slovenska konsolidacna, a. s. -81
Verejné vysoké Skoly 0
Prispevkové organizacie -
Obce 100
VysSie Gzemné celky 0
Socialna poistovha 3119
Zdravotné poistovne 224
Verejna sprava spolu -51 982
Podiel na HDP v %

Zdroj: MF SR.

1) Subjekty neboli sticastou rozpoctu verejnej spravy na rok 2004.

V §tatnom rozpocte na rok 2004 nebol rozpoc¢tovany
prijem z odvodu zostavajlceho zisku NBS a vzhladom
na dosiahnutu stratu v hospodareni NBS v skutoc-
nosti nebol ani ziaden odvod realizovany (naposledy
bol realizovany odvod zostavajlceho zisku NBS do
Statneho rozpoctu v roku 2001).

Hospodarenie celého okruhu verejnych
financii v metodike ESA 95

Hospodarenie verejnej spravy (podla metodiky ESA
95) skoncilo v roku 2004 deficitom 43,9 mld. Sk, ¢o
predstavovalo 3,3 % z HDP (podla vysledkov marcovej
notifikacie o deficite a dlhu za rok 2004). Dosiahnutie
priaznivejsich vysledkov ako predpokladal verejny roz-
pocet na rok 2004 (4,0 % z HDP) je v stlade so stred-
nodobym cielom konsolidacie verejnych financii, ktory
smeruje k dodrzaniu kritéria 3 % pre deficit verejnej
spravy do roku 2007 (pri zapocitani nakladov zave-
denia druhého déchodkového piliera). K deficitnému
hospodareniu prispelo najma hospodarenie Ustrednej
Statnej spravy (deficit 50,9 mld. Sk), kde samotny
Statny rozpocet skoncil deficitom 56,7 mld. Sk. Defi-
citné hospodarenie dosiahli aj Veritel, a. s. (4,6 mld.
Sk) a Fond narodného majetku (5,1 mld. Sk). V ramci
Ustrednej Statnej spravy dosiahli pozitivne vysledky
oba &tatne fondy (SFRB 3,1 mid. Sk, SFLJEZ 2,1 mld.
Sk), Slovenska konsolidac¢na, a. s. (7,5 mld. Sk), pri-
spevkové organizacie Statu (2,4 mld. Sk), Slovensky
pozemkovy fond (0,2 mid. Sk) a verejné vysoké Skoly
(0,2 mid. Sk).

Fondy socialneho zabezpecenia dosiahli Cisté pdzicky
vo vySke 3,4 mld. Sk. Miestna samosprava hospoda-
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835 2284
2 576 -2 352
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rila s Cistymi pdzickami 3,6 mld. Sk (pozitivne posobil
kapitalovy transfer od Veritela, a. s. vo vySke 6,1 mid.
Sk z dévodu odpustenia pohladavok).

Hruby verejny dlh dosiahol na konci roka 2004 stav
578,1 mld. Sk (43,6 % HDP). Jeho narast o 66,3
mld. Sk bol zapricineny deficitnym hospodarenim
verejnej spravy (43,9 mid. Sk) a siGdnym rozhodnutim
v pripade sporu s CSOB, vplyvom ktorého sa dlh zvysil
0 25,2 mld. Sk. Podstatnu ¢ast verejného dlhu tvoril
Statny dlh vo vyske 563,4 mid. Sk.

2.4. Menova politika
a menovy vyvoj

Vykon menovej politiky NBS bol v roku 2004 realizo-
vany v prostredi charakterizovanom pretrvavajicim
hospodarskym rastom, znizujlicou sa mierou inflacie
a nezamestnanosti, zhodnocovanim vymenného
kurzu slovenskej koruny voci referencnej mene euro
a v porovnani s rokom 2003 menej priaznivym vyvo-
jom zahraniénoobchodnej bilancie.

2.4.1. Menové agregaty

PenaZna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku 1993) vzrast-
la v porovnani s vychodiskom roka o 54,4 mld. Sk
a k ultimu roka 2004 dosiahla 779,9 mid. Sk. Konco-
rocna dynamika rastu M2 sa v porovnani s predcha-
dzajlcimi rokmi zrychlila na 7,5 % (v predchadzaji-
com roku 6,4 % a v roku 2002 4,7 %), jej celorocny
priemer (5,2 %) bol vSak o 2,1 percentualneho bodu
nizsi ako v roku 2003 (7,3 %). V beznom kurze zazna-
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menala penazna zasoba M2 narast 0 46,8 mid. Sk na
785,4 mld. Sk pri koncoro¢nej dynamike rastu 6,3 %
(v predchadzajicom roku 4,8 %).

Vyvoj penaznej zasoby bol najma v 1. polroku 2004
volatilny, v dalSich mesiacoch vSak nadviazal na svoj
Standardny sezonny priebeh. Hlavné faktory, ktoré
ovplyvnili volatilitu penaznej zasoby v 1. polroku, boli
marcovy termin Ghrad dani z prijmov fyzickych a prav-
nickych osob za zdanovacie obdobie roka 2003, ked
efekt platby dani z prijmov bol sistredeny do jedného
obdobia (v désledku zrudenia moZnosti prediZenia
terminu splatnosti dani pre danové subjekty, ktorym
vypracUva danové priznanie danovy poradca), ako
aj vyplata dividend podnikovej sféry, ktorych objem
dosiahol v porovnani s rokom 2003 vySSiu Uroven.
V decembri zaznamenala penazna zasoba M2 vyssi
narast ako v predchadzajucich dvoch rokoch, ¢o
pravdepodobne slviselo s vyraznejSim rozpustanim
vydavkov verejného sektora.

Celkovo na tvorbu penaznej zasoby v roku 2004 pdso-
bili, pri relativne stabilnom vyvoji Cistych zahrani¢nych
aktiv, prevazne domace faktory, predovSetkym pokracu-
jaci zaujem podnikov a obyvatelstva o Uvery a ku koncu
roka aj uvolfovanie zdrojov z verejného sektora.

Objem dverov podnikom a obyvatelstvu (vo fixnom kur-
ze roku 1993) dosiahol k ultimu roka 394,9 mid. Sk,
ked v porovnani s vychodiskom roka vzrastol v ab-
solttnom vyjadreni o 28,1 mld. Sk, resp. o 7,7 %
(v predchadzajicom roku 14,1 %). K celkovému
narastu Uverov podnikom a obyvatelstvu prispeli,
na rozdiel od roku 2003, ked dominovali prevazne
korunové Uvery, najma Uvery v cudzej mene, ktoré
sa celkovo zvySili o 18,1 mld. Sk. Korunové Uvery
vzrastli celkovo o 10,0 mld. Sk, ked narast Gverov
obyvatelstvu (o 31,6 mld. Sk) prevysil pokles Uverov
podnikom (o 21,6 mlid. Sk).

Objem korunovych Gverov podnikom zaznamenal
v roku 2004 pokles, ktory bol ovplyvneny najma uplat-

Tabulka 26 Vyvoj penaznej zasoby M2

nenim Statnej zaruky na Gver poskytnuty Statnemu
podniku v januari (v dosledku ktorého sa tento Gver
preklasifikoval na zavazok vladneho sektora), ako aj
splatkami Gverov zo zdrojov emisie dlhopisov.® ZniZo-
vanie objemu korunovych Gverov podnikom suviselo
aj s rastlcim ¢erpanim Gverov v cudzej mene, najma
podnikmi. Zaujem o Gvery v cudzej mene bol v roku
2004 determinovany apreciacnym trendom vymenné-
ho kurzu slovenskej koruny voci euru. Korunové Gvery
obyvatelstvu vykazovali v priebehu celého roka 2004
rast a celkovy prirastok ich objemu prevysil prirastok
roka 2003 o 8,0 mld. Sk.

Cisty Gver verejnej sprave (vo fixnom kurze roku 1993,
vratane FNM) dosiahol k ultimu roka 2004 droven
342,2 mld. Sk, ¢o v porovnani s vychodiskom roka
predstavovalo zvySenie 0 45,1 mld. Sk. Uvedeny vyvoj
nebol ovplyvneny zmenou veritelskej pozicie FNM voci
bankovému sektoru. Cisty Uver verejnej sprave bez
vplyvu FNM predstavoval ku koncu roka 2004 objem
345,4 mld. Sk.

V Struktdre Cistého UGveru verejnej sprave doslo k zvy-
Seniu podielu zahrani¢nej zadlZenosti, ¢o sUviselo
s priaznivejSimi podmienkami ziskavania zdrojov na
krytie vladneho dlhu na zahrani¢nych trhoch. ZvySe-
nie zahrani¢nej zadlZenosti bolo ovplyvnené najma
emisiou eurobondov v maji 2004 v objeme 1 mid.
EUR so splatnostou 10 rokov, z ktorej ¢ast v objeme
500 mil. EUR bola v jani 2004 pouzita na splatku
eurobondovej emisie z roku 1999. Druha cast eu-
robondovej emisie bola pouzitda na Gcely domacej
dlhovej sluzby.

Prehibenie vnitornej diZnickej pozicie verejnej spravy
suviselo v podstatnej miere s deficitnym beznym hos-
podarenim Ustrednej Statnej spravy (deficit Ustrednej
Statnej spravy k ultimu decembra 2004 dosiahol
70,3 mld. Sk) a Ciastoéne so zvySenim Uverovej
angazovanosti zloZiek verejnej spravy v komerénych
bankach. Prorastovy vplyv uvedenych faktorov na
vnltornl zadlZenost bol ¢iastocne kompenzovany

Stav k 31.12. Zmena od zaéiatku roka
mid. Sk mid. Sk %
Rok 2004
- v beznom kurze 785,4 46,8 6,3
- vo fixnom kurze roku 1993 779,9 54,4 7,5
Rok 2003
- v beznom kurze 742,6 34,1 4,8
- vo fixnom kurze roku 1993 730,0 43,6 6,4

Zdroj: NBS.

5 Pri abstrahovani od uvedenych metodickych a netransakcnych vplyvov by droveri medzirocnej dynamiky rastu tverov podnikom
a obyvatelstvu (vo fixnom kurze roku 1993) k ultimu roka 2004 dosiahla 10,5 %.
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zvySenim prostriedkov Statnych financnych aktiv
a vkladov mimorozpoctovych prostriedkov subjektov
verejnej spravy v obchodnych bankach. V smere zni-
Zenia vnitornej diZnickej pozicie pdsobilo aj zlepSenie
hospodarenia fondov socialneho zabezpecenia a Cis-
tej pozicie organov Gzemnej samospravy.

Dalsim faktorom zmiernenia prorastového vplyvu
deficitu na vyvoj Cistého Gveru verejnej sprave bolo
decembrové cerpanie vydavkov v ramci bezného hos-
podarenia Ustrednej Statnej spravy, pricom cast bez-
nych vydavkov bola odictovana v roku 2004, avSak
prostriedky na ich skuto¢nu realizaciu v roku 2005
zostali deponované na Gétoch Statnej pokladnice.

2.4.2. Struktiira penaznej zasoby

PenaZzna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku 1993)
vzrastla v roku 2004 o 54,4 mld. Sk a na konci de-
cembra jej stav dosiahol 779,9 mld. Sk. Dynamika
rastu penaznej zasoby mala do maja 2004 klesajlcu
tendenciu, pricom v dalSich mesiacoch sa jej rast
zrychlil. Medziroéné tempo rastu M2 sa zvySilo zo
6,4 % v decembri 2003 na 7,5 % v decembri 2004.
Priemerna roéna dynamika rastu poklesla z 8,4 %
v roku 2002 a 7,3 % v roku 2003 na 5,2 % v roku
2004.

Tabulka 27 Vyvoj vkladov

Medziroéna zmena v %

2001 2002

Vo fixnom kurze roku 1993
Vklady obyvatelstva 7,8 1,4
korunové spolu 6,3 0,0
neterminované 24,3 8,9
terminované 2,4 -2,3
v cudzej mene 19,0 10,2
Vklady podnikov 16,8 11,1
korunové spolu 19,7 10,6
neterminované 21,5 10,4
terminované 18,3 10,8
z toho poistovne 9,1 22,4
v cudzej mene 1,1 14,2

V beznom kurze

Vklady obyvatelstva 8,2 0,1
z toho: v cudzej mene 18,5 0,1
Vklady podnikov 15,8 9,5
z toho: v cudzej mene 0,8 4,0

Zdroj: NBS.

Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004

Obezivo mimo bank vzrastlo v roku 2004 o 8,7 mid.
Sk, priom jeho medziro¢né tempo rastu sa zvysilo
29,0 % v decembri 2003 na 9,5 % v decembri 2004.
Medziro€ny rast obeziva sa vo februari spomalil,
dalej mal vSak v priebehu roka rastlcu tendenciu.
Priemerna ro¢na dynamika rastu obeZiva klesala
z0 14,5 % v roku 2002 a 9,7 % v roku 2003 na 6,8 %
v roku 2004.

Korunové vklady spolu od zaciatku roka vzrastli o 42
mld. Sk a v medziroénom porovnani sa ich tempo rastu
mierne znizilo z 8 % v decembri 2003 na 7,6 %. Medzi-
rocné tempo rastu neterminovanych vkladov sa v prie-
behu roka 2004 zrychlilo o 1,4 percentualneho bodu
na 14,8 % v decembri 2004, dynamika rastu termino-
vanych vkladov sa naopak znizila o 1,4 percentualneho
bodu na 4 %. Rast korunovych vkladov v priebehu roka
2004 sposobili podnikové vklady, ¢o mohlo slvisiet
zo zrychlenim ekonomického rastu a medziroénym
zvySenim zisku nefinanénych korporacii (o 37,6 mid.
Sk). Korunové vklady obyvatelstva v priebehu roka
vykazovali priemerny medziro¢ny pokles 2,4 %, pricom
v decembri zaznamenali mierny narast dynamiky a zvy-
Sili sa tak nad Uroven zo zaciatku roka.

Aj v roku 2004 pokracovala vo vyvoji korunovych

vkladov tendencia preferencie drzby kratkodobych
vkladov a vkladov bez ¢asovej viazanosti jednotlivymi

Medziroéna zmena v mld. Sk

2003 2004 | 2001 2002 2003 2004
-2,8 AL7) 26,7 51 -10,7 -4,3
-0,6 0,1 19,1 0,1 L) 0,3
12,0 18,3 13,1 6,0 8,9 14,9
4,3 -6,1 6,0 -5,9 -10,8 -14,6
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ekonomickymi sektormi. Tento trend je zrejmy predo-
vSetkym pri vkladoch podnikov, kde neterminované
vklady spolu s kratkodobymi vkladmi so splatnos-
tami do jedného mesiaca a kratSimi tvoria priblizne
93 %. Neterminované vklady vzrastli o 12,3 mld. Sk
(v predchadzajucom roku vzrastli o 13,0 mld. Sk),
terminované vklady so splatnostami do jedného me-
siaca a kratSimi o 31,8 mld. Sk (v predchadzajlicom
roku vzrastli o 38,6 mld. Sk), kym objemy ostatnych
terminovanych vkladov poklesli o 2,4 mld. Sk (v pred-
chadzajlicom roku poklesli o 8,5 mld. Sk). V 2. polroku
2004 vyraznejSie vzrastol doteraz relativne stabilny
objem vkladov poistovni. Urokovy diferencial medzi
neterminovanymi a terminovanymi vkladmi podnikov
sa znizil o 1,1 percentualneho bodu na 2,6 per-
centualneho bodu v doésledku rychlejSieho poklesu
priemernej Grokovej sadzby z terminovanych vkladov
(o 1,8 percentualneho bodu) nez sadzby z netermino-
vanych vkladov, ktora sa znizila o 0,7 percentualneho
bodu.

Vklady obyvatelstva boli taktiez charakterizované
pretrvavajucou preferenciou vysoko likvidnych zdrojov.
Podiel neterminovanych vkladov na celkovych koruno-
vych vkladoch obyvatelstva sa medzirocne zvysil o 4,6
percentualneho bodu na 30,2 %, ked neterminované
vklady vzrastli o 14,9 mld. Sk (v predchadzajdcom
roku o 8,9 mld. Sk). Dynamické zvySovanie netermi-
novanych vkladov méZe slvisiet s rastom disponibil-
ného prijmu obyvatelstva. Terminované vklady v roku
2004 poklesli o 4,3 mld. Sk (v predchadzajicom
roku o 2,6 mld. Sk) a Usporné vklady o 10,3 mld. Sk
(v predchadzajicom roku o 8,2 mld. Sk). Terminova-
né vklady s mesacnymi a kratSimi splatnostami sa
znizili o 7 mld. Sk, kym ostatné terminované vklady
mierne vzrastli. V ramci Gspornych vkladov poklesli
kratkodobé vklady o 8,6 mld. Sk a dlhodobé vklady so
splatnostou od 1 do 5 rokov o 4,2 mid. Sk. DIhodobé
Gsporné vklady so splatnostou nad 5 rokov zazname-
nali zvySenie o 2,6 mld. Sk z dévodu narastu vkladov
v stavebnych sporitelniach. Zaujem o terminované
vklady ako formu UGsporného aktiva je ovplyvneny
predovsetkym ich Grokovou mierou, ktora spolu so
zniZzovanim urokového diferencialu terminovanych
a neterminovanych vkladov zniZovala relativny vynos
z drzby menej likvidnych aktiv. Vyvoj terminovanych
vkladov obyvatelstva slvisi aj s poklesom miery Gspor
obyvatelstva, s rastom sklonu k spotrebe a s pre-
sunom dlhodobych finanénych aktiv. Dokumentuje to
aj rastlce vyuZivanie podielovych fondov, ked' v roku
2004 cisté predaje otvorenych podielovych fondov p6-
sobiacich na slovenskom finanénom trhu medzirocne
dosiahli 27,5 mld. Sk, z toho 26,7 mld. Sk do fondov
denominovanych v slovenskych korunéach. Urokovy
diferencial medzi Grokovou sadzbou z terminovanych
a neterminovanych vkladov obyvatelstva sa znizil
o 0,6 percentualneho bodu na 1,5 percentualneho
bodu v dbsledku vyraznejSieho poklesu UGrokovych

Graf 20 Medziro¢ny vyvoj terminovanych
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sadzieb z terminovanych vkladov (o 1,1 percentudl-
neho bodu) ako neterminovanych vkladov (o 0,5
percentualneho bodu).

Pri porovnani Groc¢enia korunovych vkladov obyvatel-
stva a podnikov doSlo v roku 2004 k zniZeniu rozdielu
Urocenia tak neterminovanych, ako i terminovanych
vkladov v dosledku vyraznejSieho poklesu UGrocenia
podnikovych vkladov ako vkladov obyvatelstva. Pri
terminovanych vkladoch sa rozdiel v Gro¢eni podnikov

Graf 21 Porovnanie vyvoja trokovych sadzieb
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<<<<<<

1.200¢
111, 200:

3
g
&
=

X1. 200

== Urokovy sadzba NBS pre jednodriové sterilizané obchody
== Terminované vklady podnikov

=== Terminované vklady obyvatelstva

=== Neterminované vklady podnikov

== Neterminované vklady obyvatelstva

Zdroj: NBS.

NARODNA BANKA SLOVENSKA

53



NARODNA BANKA SLOVENSKA

54

Graf 22 Medziro¢ny vyvoj vkladov
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a obyvatelstva znizil o 0,8 percentudlneho bodu na
1,1 percentualneho bodu (v predchadzajdcom roku
bol rozdiel 1,9 percentualneho bodu). Rozdiel Groce-
nia neterminovanych vkladov podnikov a obyvatelstva
sa v priebehu roka minimalizoval, pricom volatilnejSie
podnikové sadzby boli v druhom a tretom Stvrtroku
mierne vysSie.

Vklady v cudzej mene (vo fixnom kurze roku 1993)
vzrastli v roku 2004 o 3,7 mld. Sk, kym v roku 2003
poklesli 0 5,2 mld. Sk. Ich rast spdsobil rast vkladov
podnikov o 8,3 mld. Sk, pricom vklady obyvatelstva
poklesli 0 4,6 mld. Sk. Medziroéna dynamika poklesu
vkladov obyvatelstva v cudzej mene sa v priebehu
roku 2004 zmiernovala, dynamika rastu podnikovych
vkladov sa zvySila.

Po zohladneni zmeny vymenného kurzu v roku 2004
(zhodnotenie o 5,75 % voéi euru a o0 13,44 % voci
americkému dolaru) poklesli vklady v cudzej mene
v beznom kurze o 3,9 mld. Sk, ked sa vklady obyva-
telstva znizili 0 9,5 mld. Sk. Podnikové vklady naopak
zaznamenali narast o0 5,6 mid. Sk.

Z porovnania vyvoja vkladov v cudzej mene je zrejmé,
Ze k vyraznejSej reakcii na zhodnocovanie domacej
meny vo forme zniZenia drzby vkladov v cudzej mene
dochéadza u obyvatelstva. Suvisi to s tym, Ze podniky
vyuZivaju vklady v cudzej mene predovSetkym ako
transakéné prostriedky pri ich zahrani€noobchodnej
¢innosti. Tento faktor sa zvyraznil v roku 2004 vstu-
pom SR do EU. Obyvatelstvu slGZia vklady v cudze;
mene hlavne ako Uspory. V pripade aktiv v cudzej

Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004

mene ich korunovl hodnotu znizZuje apreciacia vy-
menného kurzu slovenskej koruny, ¢o obyvatelstvo
eliminuje konverziou do domécich aktiv.

2.4.3. Uverové aktivity

Uvery spolu (korunové a v cudzej mene, v beznom
kurze) poskytnuté podnikatelskej sfére, obyvatelstvu
a verejnej sprave predstavuju Gvery Statisticky vyka-
zané za cely bankovy sektor. Metodicky sa nezhoduju
s Uvermi podnikom a obyvatelstvu podla menového
prehladu, ktory nezahfna vladny sektor.

Objem averov v roku 2004 vzrastol oproti vychodisku
roka o 36,9 mld. Sk (8,9 %), pricom k uvedenému
rastu prispeli korunové Gvery objemom 17,9 mld. Sk
(5,4 %) a Gvery v cudzej mene 19,0 mid. Sk (23,2 %).
Uvery spolu dosiahli ku koncu roka 449,3 mid. Sk,
z toho korunové UGvery 348,6 mid. Sk a Gvery v cu-
dzej mene 100,7 mld. Sk. V roku 2003 vzrastli Gvery
spolu 0 49,7 mid. Sk (14,1 %), z toho korunové UGvery
0 27,5 mld. Sk (9,4 %) a Gvery v cudzej mene 0 22,2
mld. Sk (37,2 %).

Vyvoj tverov podnikom bol v roku 2004 charakterizo-
vany pokracujucim dynamickym rastom Gverov v cu-
dzej mene a poklesom korunovych Gverov. Aj napriek
klesajucemu Urokovému diferencialu predstavovali
Gvery v cudzej mene atraktivnu formu financovania
podnikatelskych aktivit, aj v dosledku apreciacného
vyvoja slovenskej koruny a oCakavani pokraCovania
takéhoto vyvoja. Vyraznejsi pokles korunovych tverov
podnikom v porovnani s vychodiskom roka (o 21,1
mld. Sk, t. j. 0 9,6 %) bol ovplyvneny znizenim klasifi-
kovanych averov o 24,6 mld. Sk (medzirocny pokles
o 37,5 %), najma dlhodobych Standardnych UGverov
s vyhradou (0 15,7 mld. Sk). Uvedeny vyvoj slvisel
jednak s odpredajom klasifikovanych Gverov mimo
bankového sektora a pravdepodobne aj so zlepSu-
jlicou sa schopnostou bank vymahat nesplacané
Gvery, ako aj s restrukturalizaciou dlhu niektorymi
podnikmi a s ich financovanim cez kapitalovy trh.
Dalsi vyraznejsi pokles o 9,0 mld. Sk zaznamenali
Gvery na obezny majetok. Pozitivne mozno hodnotit
relativne vysoky narast investi¢nych Gverov o 12,3
mld. Sk, ktoré sa podielali na financovani rasttceho
investicného dopytu. Prorastovo na korunové Uvery
podnikov posobili aj precerpania bezného Gctu, ktoré
vzrastli oproti vychodisku roka o 7,5 mld. Sk.

NajvyraznejSie ovplyvnil vyvoj korunovych Gverov
sektor obyvatelstva, v ramci ktorého sa Uvery zvysili
0 31,6 mld. Sk (medziro¢ny rast o 37,2 %). Najdyna-
mickejSie rastli spotrebitelské Gvery a Gvery na byva-
nie 0 24,2 mld. Sk (medziro¢ny rast o 31,1 %), pricom
z uvedeného objemu najvyssi podiel 14,3 mld. Sk
tvorili hypotekarne Gvery (medzirocny rast o 57,6 %).
VysSi dopyt po tejto forme Uverov sa prejavil hlavne
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Graf 23 Vyvoj vybranych druhov lverov
obyvatelstvu v roku 2004 (mld. Sk)
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v druhej polovici roka (priemerny mesacny prirastok
hypotekarnych Uverov sa zvysil z priblizne 1 mld. Sk
v 1. polroku 2004 na 1,3 mld. Sk v 2. polroku 2004).
VyraznejSia orientacia bank na sektor obyvatelstva sa
prejavila aj v spotrebitelskych Uveroch, ktoré v roku
2004 vzrastli priblizne o 7 mld. Sk.®

Z hladiska odvetvovej Struktlry vplyval na vyvoj koru-
novych Gverov v roku 2004 hlavne narast v odvetvi
ostatné (zahfnajlci sektor obyvatelstva) o 37,5 mid.
Sk (podiel na celkovych Gveroch 49,8 %) a vyrazné
zniZenie Gverov v odvetvi vyroby a rozvodu elektriny,
plynu a vody o 13,8 mld. Sk (podiel 5,8 %). Vyraznejsi
pokles o 8,7 mld. Sk zaznamenali aj Uvery v priemy-
selnej vyrobe (podiel 11,6 %), hlavne v désledku zni-
Zenia stavu Uverov v hutnictve a strojarstve o0 6,2 mld.
Sk. Mierny pokles o 5,5 mld. Sk dosiahli korunové
Gvery aj v odvetvi dopravy, skladovania, p6ost a tele-
komunikacii (podiel 5,2 %). Mierny prorastovy vplyv

mali Gvery do odvetvia obchodu, opravy spotrebného
tovaru a motorovych vozidiel, hotelov a restauracii
(nérast o 4,1 mld. Sk, podiel 12,8 %).

Z hladiska Casovej Struktdry vzrastli v ramci koruno-
vych Gverov v porovnani s vychodiskom roka kratko-
dobé (o 11,1 mld. Sk) a dlhodobé dvery (o 10,6 mld.
Sk). Z celkovych korunovych UGverov na konci roka
tvorili 57 % Uvery podnikatelskej sfére, 33 % Uvery
obyvatelstvu, 9 % UGvery verejnej sprave a zvysSné
1 % predstavovali ostatné Gvery a Gvery neziskovym
inStitGciam slGziacim prevazne domacnostiam.

Uvery v cudzej mene vzrastli vo vSetkych splatnos-
tiach, pricom najvyraznejSie vzrastli dlhodobé Gvery
(o 12,5 mld. Sk). Z celkového stavu UGverov v cudzej
mene tvorili 82 % lvery podnikatelskej sfére, 11 %
Uvery nerezidentom a 6 % Uvery verejnej sprave.
Ostatny nepatrny podiel tvorili devizové Gvery obyva-
telstvu a neziskovym institdciam slGziacim domac-
nostiam.

2.4.4. Urokové miery

Vyvoj klientskych Grokovych sadzieb bol v roku 2004
ovplyvneny rozhodnutiami Bankovej rady NBS o zni-
Zeni klGcovych Urokovych sadzieb (v decembri 2003,
marci 2004, aprili 2004 a v jali 2004) kumulativne
0 1,75 percentualneho bodu. Dalie znizenie klGgo-
vych sadzieb z konca novembra 2004 (o 0,50 bodu)
by sa malo prejavit az s uréitym oneskorenim v prvych
mesiacoch roku 2005. ZniZenie klGcovych Grokovych
sadzieb NBS vSak nemalo rovnaky dopad na klientske
Grokové sadzby. Zatial ¢o Grokové miery z Gverov pod-
nikom klesali, Urokové sadzby z Uverov obyvatelstvu
prevaine rastli. Urokové sadzby z vkladov podnikov
sa znizili rychlejSie ako pri obyvatelstve.

Od zaciatku roku 2004 doSlo k zmene metodiky pri
vypocte (rokovej miery z preCerpani beznych Uctov.
Tato zmena metodiky spocivala v tom, Ze sa zacala
uplatnovat metdéda kumulativnych debetnych obratov,

Tabulka 28 €asova Struktira tverov v slovenskych korunach a v cudzej mene (december 2004)

Uvery v Sk
Zmena
oproti Podiel
1.1.2004 (%)
(mld. Sk)
Kratkodobé UGvery 11,1 31,9
Strednodobé avery -3,8 27,5
Dlhodobé uvery 10,6 40,6
Uvery spolu 17,9 100,0
Zdroj: NBS.

6 Kategoria spotrebitelskych uverov sa sleduje od januara 2004.

Uvery v cudzej mene Uvery spolu
Zmena Zmena
oproti Podiel oproti Podiel
1.1.2004 (%) 1.1.2004 (%)
(mid. Sk) (mid. Sk)
4,0 34,2 15,1 32,4
2,5 28,1 -1,3 27,6
12,5 37,7 23,0 40,0
19,0 100,0 36,8 100,0
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Graf 24 Vyvoj trokovych sadzieb
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¢o sposobilo narast objemu precerpani beznych Gctov.
Tymto sa zvysil podiel precerpani beznych Gctov na
Uveroch s dopadom na Uroven celkovej priemernej
Grokovej miery. PouZita metéda sposobuje znacnu
volatilitu drokovych sadzieb v jednotlivych mesiacoch
vzhladom na kolisanie objemov nedovolenych precer-
pani debetnych zostatkov beznych Gétov.

Priemerné iirokové sadzby z cerpanych liverov

Priemerna Urokova miera z ¢erpanych Gverov pod-
nikom (s vynimkou Gverov s Grokovou sadzbou O %)
sa v roku 2004 medziro¢ne zvysila o 0,84 percentu-
alneho bodu. Po abstrahovani od vplyvu precerpani
beznych Ucétov vyraznejSie poklesla Grokova miera
z Cerpanych Gverov podnikom (o 1,97 percentualneho
bodu) a kopirovala tak klGcové sadzby NBS. Znizili
sa predovsSetkym ceny kratkodobych Gverov, ktoré
maju velky podiel na celkovych ¢erpanych Gveroch
(priblizne 91 %). Rychlejsie poklesli tiez Grokové
sadzby z dlhodobych Uverov, avSsak vzhladom na
ich malu vahu, celkovu Grokovl sadzbu vyraznejSie
neovplyvnili.

Z hladiska Ucelového ¢lenenia Gverov najvyraznejsie
poklesli Grokové miery z ostatnych Gverov (o 2,19
bodu) a z investi¢nych Gverov (o 2,79 bodu). Na
druhej strane vzrastla Grokova miera z precerpani
beznych Gctov (o 2,84 bodu, najma vplyvom zmeny
metodiky).

Priemerna drokova miera z ¢erpanych UGverov oby-
vatelstvu (s vynimkou Uverov s Grokovou sadzbou
0 %) mala v roku 2004 mierne rastlci trend. Tento

Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004

Graf 25 Vyvoj urokovych sadzieb z ¢erpanych
uverov obyvatelstvu bez 0 % sadzby (%)
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vyvoj bol charakterizovany narastom trokovej sadzby
z kratkodobych Gverov (pricom dopad zmeny metodiky
vykazovania Urokovych sadzieb z preerpani beznych
Gctov bol vyrazny) a taktiez z dlhodobych Uverov nad
5 rokov. Uroven Grokovej miery z dlhodobych Gverov
od 1 do 5 rokov sa takmer nezmenila. Aj po ocCisteni
od preCerpani beznych Gctov vzrastla Grokova miera
z celkovych Cerpanych UGverov obyvatelstvu o 1,14
percentualneho bodu.

Najvacsi podiel na celkovych Cerpanych Gveroch
obyvatelstvu mali dlhodobé tGvery nad 5 rokov (36 %)
a kratkodobé Uvery (35 %), podiel dlhodobych Gverov
od 1 do 5 rokov predstavoval 29 %. V priebehu roka
vSak vyznamnejsSie rastol podiel Gverov s dlhSou
splatnostou, ¢o bolo spdsobené vzostupnym trendom
¢erpania Uverov na byvanie.

V ¢leneni podla Gcelu pouzitia Gverov (s rozhodujlcim
vplyvom na Groven Grokovej sadzby) vzrastla v roku
2004 drokova miera z Gverov na byvanie o 0,54
percentualneho bodu a z precerpani beznych Gctov
0 4,78 bodu (najma vplyvom zmeny metodiky). V ram-
ci Uverov na byvanie vzrastla najvyraznejSie Urokova
miera z hypotekarnych Gverov so Statnou prémiou,
mierne sa zvysila aj cena stavebnych Gverov a medzi-
Gverov. Narast Grokovej miery z hypotekarnych Gverov
bol pravdepodobne ovplyvneny znizenim Statnej boni-
fikacie, ked’ze Grokové sadzby z hypotekarnych Gverov
bez Statnej prémie v priebehu roka klesali.

Na druhej strane, v priebehu roka mierne poklesla
trokova miera zo spotrebitelskych Gverov (z janua-
rovych 14,32 % na 14,02 % v decembri). Rozdielny
vyvoj mala Urokova sadzba zo spotrebitelskych Gverov
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== (rokové sadzba zo stavu Gverov spolu
== [Jrokova sadzba zo stavu Gverov obyvatelstvu
== (Jrokova sadzba zo stavu tverov podnikom

v zavislosti od lehoty splatnosti. Zatial ¢o Grokova
miera z kratkodobych a dlhodobych spotrebitelskych
Gverov od 1 do 5 rokov v priebehu roka vzrastla, z dI-
hodobych nad 5 rokov poklesla.

Priemerné tirokové miery zo stavu tiverov

Vyvoj priemernej Urokovej miery zo stavu Gverov bol
v roku 2004 charakterizovany poklesom pocas celého
roku 2004 a pokracoval tak trend z predchadzajliceho
roka. Pokles 0 1,08 percentualneho bodu bol ovplyv-
neny predovSetkym zniZzenim drokovej miery zo stavu
Gverov podnikom. Opacény trend bol zaznamenany pri
Urokovej miere zo stavu Gverov obyvatelstvu (narast
0 0,47 bodu).

Priemerna drokova miera zo stavu UGverov podnikom
poklesla v decembri 2004 medzirocne o 1,95 per-
centualneho bodu, priGom sa znizila cena UGverov
vSetkych splatnosti. NajvyraznejSie poklesla Grokova
sadzba zo stavu dlhodobych Gverov podnikom (0 2,13
percentualneho bodu). Vzhladom na to, Ze najvacsi
podiel na Gveroch podnikom maju kratkodobé Cvery,
vplyv poklesu Urokovej miery z kratkodobych Gverov
(o 1,82 bodu) najviac determinoval vyvoj celkovej
Grokovej miery zo stavu Uverov podnikom.

Z hladiska ucelu pouZitia vyraznejSie poklesla Grokova
sadzba z ostatnych Gverov (o0 2,11 bodu), preCerpani
beznych Ucétov (o 2,04 bodu) a investicnych Uverov
(0 1,71 bodu).

Mierne rastuci trend Grokovej miery zo stavu Gverov
obyvatelstvu pokracoval aj v roku 2004 v dosledku

zvySenia ceny Uverov vSetkych splatnosti, priCom
najvacsi narast Grokovej sadzby bol zaznamenany pri
dlhodobych Gveroch od 1 do 5 rokov.

Vyvoj Grokovej miery z dlhodobych Uverov obyvatel-
stvu bol ovplyvneny aj znizenim Statnej prémie pri
hypotekarnych Gveroch, po ktorom bol zaznamenany
narast Urokovej miery.

Priemerné iirokové sadzby z vkladov

Priemernéa drokova miera z vkladov mala v priebehu
roka 2004 klesajlci trend a reflektovala tak znizenie
klGGovych sadzieb NBS. Bankovy sektor takmer okam-
Zite premietol rozhodnutia NBS o zmene klGcovych
sadzieb do klientskych Grokovych mier z vkladov.
Urokové miery z vkladov podnikov ostavaju vyssie
v porovnani s Grokovymi sadzbami z vkladov obyva-
telstva, avSak tento rozdiel sa v priebehu roku 2004
zmensil v désledku rychlejSienho poklesu Urokovej
sadzby z vkladov podnikov ako Grokovej miery z vkla-
dov obyvatelstva.

Urokova miera z vkladov podnikov klesla v decembri
medziro¢ne o0 1,27 percentualneho bodu na 2,18 %.
Urokovéa sadzba z neterminovanych vkladov sa zniZila
0 0,70 bodu na 0,64 %, z terminovanych vkladov
0 1,81 bodu na 3,28 % a z Gspornych o 1,13 bodu
na 2,06 %.

Z hladiska ¢asovej viazanosti najvyraznejSie poklesla
Grokova miera z kratkodobych a dlhodobych od 1 do
5 rokov terminovanych vkladov podnikov, kym drokova

== Sterilizacna
sadzba NBS

== (Jrokova sadzba z vkladov podnikov
== (Jrokova sadzba z vkladov obyvatelstva
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Graf 28 Vyvoj realnej iirokovej miery
(%)
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Zdroj: NBS.

sadzba z dlhodobych vkladov nad 5 rokov sa znizila
len nepatrne.

Urokova miera z vkladov obyvatelstva poklesla v de-
cembri medziroéne o 0,97 percentualneho bodu na
1,68 % pri znizeni Grokovej sadzby z neterminovanych
vkladov o 0,49 bodu na 0,64 %, z terminovanych
vkladov 0 1,33 bodu na 2,18 % a z Gspornych vkladov
0 0,69 bodu na 2,05 %.

Z pohladu ¢asovej viazanosti poklesla predovSetkym
Grokova miera z kratkodobych terminovanych a z dI-
hodobych od 1 do 5 rokov Uspornych vkladov oby-
vatelstva.

Realna urokova miera

Deflovanim Grokovej miery zo stavu jednoroénych
vkladov jadrovou, resp. Cistou inflaciou, dosiahla
realna Urokova miera v decembri 2004 kladna hod-
notu 1,19 %, resp. zapornd hodnotu 0,09 %. V me-
dziroénom porovnani vzrastla redlna Urokova miera
0 0,45 percentualneho bodu, resp. poklesla o 0,73
bodu. Tento vyvoj bol ovplyvneny rychlejSim poklesom
jadrovej inflacie nez Grokovej sadzby z jednoro¢nych
vkladov a na druhej strane pomalSim poklesom
Cistej inflacie neZ Urokovej sadzby z jednoroCnych
vkladov.

Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004

2.4.5. Nastroje menovej politiky
Urokova politika

a) zakladna urokova sadzba NBS’ (Grokova sadzba
pre dvojtyZzdnové repo tendre)

od 22.12.2003 6,00 %
od 29.3.2004 5,50 %
od 29.4.2004 5,00 %
od 1.7.2004 4,50 %
od 29. 11. 2004 4,00 %

b) trokova sadzba pre jednodrové refinancné ope-
racie

od 22.12.2003 7,50 %
od 29.3.2004 7,00 %
od 29.4.2004 6,50 %
od 1.7.2004 6,00 %
od 29. 11. 2004 5,50 %

c) trokova sadzba pre jednodnové sterilizacné ope-
racie

od 22.12.2003 4,50 %
od 29.3.2004 4,00 %
od 29.4.2004 3,50 %
od 1.7.2004 3,00 %
od 29. 11. 2004 2,50 %

Nastroje menovej politiky NBS
Operacie na vol'nom trhu

a) hlavny nastroj - Standardny repo tender s dvojtyz-

dnovou splatnostou

NBS uskutocnuje Standardny repo tender s obchod-

nymi bankami pravidelne raz za tyZzden, spravidla

v utorok. NBS zaroven vyhlasuje pre tieto Standard-

né operacie Urokovl sadzbu (zakladna urokova

sadzba).

nastroj na dlhodobejSie riadenie likvidity - emisia

84-dnovych pokladni¢nych poukazok NBS do port-

félia obchodnych bank

NBS uskuto¢nuje aukcie pokladni¢nych poukazok

NBS americkym spésobom spravidla raz mesa-

cne.

¢) nastroj na jemné doladenie - rychly tender
Nastroj NBS sllziaci na jemné operativne dolade-
nie likvidity komercnych bank. V roku 2004 nebol
pouZity.

d) Strukturalne operacie - individualne obchody
Nastroj NBS umoznujlci priamu kapu alebo pre-
daj statnych cennych papierov a pokladniénych

b

=

7 Bankova rada NBS 12. decembra 2002 rozhodla o urceni zakladnej Grokovej sadzby NBS s Gc¢innostou od 1. janudra 2003. Zakladna
trokova sadzba NBS je zhodna s limitnou tGrokovou sadzbou pre Standardné dvojtyZdnové repo tendre NBS. Ak sa vo vSeobecnych
zavaznych pravnych predpisoch pouziva pojem ,diskontna Grokova sadzba Narodnej banky Slovenska*, alebo* diskontna Grokova
sadzba Statnej banky Gesko-slovenskej“ rozumie sa tym zakladna Grokova sadzba Narodnej banky Slovenska.
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poukazok NBS do a z portfélia NBS. V roku 2004
nebol pouzity.

e) devizové swapy
Nastroj sltziaci na prechodné doladenie likvidity
v korunovej oblasti s vyuzitim devizovej transakcie
s buddcim vyrovnanim. V roku 2004 nebol pouzi-

ty.

Automatické operacie (Standing facilities)

a) jednodnové refinancné operacie
Obchodné banky maji automaticky pristup k fi-
nanc¢nym prostriedkom (za podmienky dostatku
akceptovatelnych cennych papierov) za vyhlaso-
vanu Urokovu sadzbu.

b) jednodnové sterilizacné operacie
Obchodné banky majui moznost ukladat prebytocné
prostriedky vo forme nekolateralizovanych depozi-
tov za vyhlasovanu Urokovl sadzbu.

Ostatné nastroje

a) redistribucny Gver
- klasicky: Grokovéa sadzba = sadzba pre dvojtyzd-
novy repo tender + 0,5 % (platny len do decembra
2004)
- zvyhodneny: Grokova sadzba = sadzba pre dvoj-
tyzdnovy repo tender-2 % + 0,5 %

b) kratkodoby tver
NBS méZe poskytndt banke vynimocéne kratkodo-
by Gver na zachovanie likvidity. Takyto Gver nebol
v roku 2004 poskytnuty.

Povinné minimalne rezervy

Obchodné banky, pobocCky zahrani¢nych bank, sta-

vebné sporitelne a institlcie elektronickych penazi

od 1. januara 2004 tvoria povinné minimalne rezervy
vo vySke 2 %:

- zneterminovanych vkladov, terminovanych vkladov
a prijatych Gverov v slovenskych korunach a v cu-
dzich menéach,

- z vkladov a prijatych Gverov s vypovednou lehotou
v slovenskych korunach a v cudzich menach,

- z emitovanych dlhovych cennych papierov v slo-
venskych korunach a v cudzich menach, okrem
hypotekarnych zaloznych listov.

Periéda pre vyhodnocovanie povinnych minimalnych
rezerv v roku 2004 bola jeden mesiac. Povinné mi-
nimalne rezervy vedené v NBS na (c¢te penaznych
rezerv banky sa Urocia do vysky ur¢enych povinnych
minimalnych rezerv na prislusny mesiac Grokovou
sadzbou 1,5 %.

Kurzova a devizova politika

a) reZim vymenného kurzu

Narodna banka Slovenska v roku 2004 uplatiovala
rezim plavajliceho vymenného kurzu, pricom vymenny
kurz slovenskej koruny sa urcoval vo vztahu k re-
ferenénej mene - euru. Narodna banka Slovenska
vyuZivala moznost intervenovat na devizovom trhu
s cielom korigovat nadmern( volatilitu vymenného
kurzu slovenskej koruny, resp. reagovat na vyvoj
vymenného kurzu, ktory nezodpovedal vyvoju makro-
ekonomickych fundamentov.

b) nominalny vymenny kurz Sk

Nominalny vymenny kurz slovenskej koruny voci
euru sa v priebehu roka 2004 zhodnotil 0 5,8 %,
ked k 31. decembru 2004 dosiahol 38,796 SKK/
EUR. Vplyvom vyvoja krizového kurzu USD/EUR na
svetovych trhoch zaznamenal vymenny kurz sloven-
skej koruny voc¢i americkému dolaru vyssie zhod-
notenie (0 13,4 %) a ku koncu roka bol na Grovni
28,496 SKK/USD.

¢) nominalny a realny efektivny vymenny kurz Sk®
Vyvoj indexu nominalneho efektivheho vymenného
kurzu slovenskej koruny (NEER) bol v roku 2004
ovplyvneny niZzSou mierou zhodnotenia priemerného
kurzu slovenskej koruny voc¢i americkému dolaru
(12,3 %) oproti medzirocnému rastu o 18,9 % v roku
2003, ale aj zvySujlicou sa dynamikou zhodnotenia
slovenskej koruny voci euru (3,5 % oproti 2,8 %
v roku 2003). Priemerna medziroéna miera rastu
indexu NEER sa znizila na 4,9 % oproti 7,0 % v roku
2003.

Index realneho efektivneho vymenného kurzu (REER)
na baze indexu cien vyrobcov sa zhodnotil v priemere
medzirocne o0 2,2 %, ¢o bolo vyrazne menej nez zhod-
notenie 0 13,2 % v roku 2003. Tempo rastu REER na
baze cien produktov priemyselnej vyroby, t. j. bez cien
nerastnych surovin a cien energii, sa spomalilo na
2,2 % oproti rastu o 7,2 % v predchadzajucom roku.

& Metodika vypoctu indexov nominalneho a redlneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER) je prevzata
od MMF. PouZiva priemerné mesacné kurzy slovenskej koruny a mien partnerov vo¢i dolaru. Je zaloZena na baze indexu cien
vyrobcov PPI (cien produktov priemyselnej vyroby PPl manufacturing), vychodiskového roku 1999 a Sestnastich vyznamnych
obchodnych partneroch SR, predstavujucich spolu zhruba 83 az 89 % obratu zahrani¢ného obchodu SR v rokoch 1993 - 2004:
Nemecko, Ceska republika, Taliansko, Raktsko, Franctizsko, Holandsko, USA, Velka Britania, Svajéiarsko, Polsko, Madarsko,

Ukrajina, Rusko, Japonsko, Cina a Turecko.
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Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004

Tabulka 29 Vyvej menovej struktiry devizovych inkas a platieb v rokoch 2001 az 2004

Obrat spolu (v mld. Sk)
Z toho: euro (vratane byvalych mien EMU)
Ceska koruna
americky dolar
ostatné meny?
Podiel obratu na HDP (v beznych cenach)
Zdroj: NBS.

2001 2002 2003 2004
1277,9 1385,6 1536,8 1657,5
61,3 % 63,7 % 69,8 % 70,2 %
8,7% 9,3 % 7,8 % 7,5 %
26,4 % 23,2 % 19,0 % 18,8 %
3,6 % 3,8 % 3,3% 3,6 %
126,5 % 126,1 % 127,9 % 125,1 %

1) Madarsky forint, danska koruna, norska koruna, Svédska koruna, Svajciarsky frank, anglicka libra, australsky dolar, japonsky jen,

kanadsky dolar a iné meny.

d) vyhodnotenie menovej Strukttry devizovych inkas
a platieb Slovenskej republiky

Celkovy obrat devizovych inkas a platieb za platobné
tituly skupin 1 az 6 v konvertibilnych menach predsta-
voval za rok 2004 objem 1 657,5 mld. Sk. Priemerny
mesacny obrat (138,1 mld. Sk) vzrastol oproti roku
2003 o 7,9 %. Devizové inkasa a platby dosiahli
aktivne saldo 17,2 mld. Sk (v predchadzajlicom roku
13,2 mid. Sk).

Rozhodujlcu ¢ast menovej Struktiry celkového obratu
tvoria z dlhodobého hladiska podiely eura a americ-
kého dolara, priblizne 88 az 90 % od roku 1999. Od
zavedenia spolo¢nej meny podiel eura rastie, naopak
podiely amerického dolara a ¢eskej koruny klesaja,
avSak tempo rastu podielu eura sa v roku 2004 spo-
zrejme najma vyvoj krizového kurzu a obnoveny rast
podielu amerického dolara na devizovych platbach
sUvisiaci s rastom cien ropy. Podiel ostatnych mien
sa po tom, ¢o v ostatnych rokoch stagnoval, v roku
2004 mierne zvysil.

2.4.6. Menovy kalendar

Januar

e Zaciatkom roka nadobudol Gcinnost novy zakon
o dani z prijmov, ktory zaviedol jednotnu sadzbu
dane 19 % pre vSetky prijmové skupiny fyzickych,
ako aj pravnickych osob. Platnost nadobudol aj novy
zakon o DPH, ktory zjednotil sadzbu dane z pridanej
hodnoty na 19 % a nahradil tak zniZzenl sadzbu (14 %)
a zakladnu sadzbu (20 %).

¢ Ratingova agentura Fitch zvySila rating dlhodobych
zavazkov Slovenskej republiky v zahrani¢nej mene
z BBB na BBB+ a v domacej mene na Uroven A, pri-
c¢om zaroven potvrdila pozitivny vyhlad dlhodobych
zavazkov v zahraniénej mene.

Marec

e Medzinarodna ratingova agentira Standard &
Poor’s (S&P) zvysila Gverovy rating Slovenska v zahra-
nicnej mene z BBB/A-3 na BBB+/A-2. Vyhlad ratingu
ostava pozitivny.

e Juhokérejska automobilka Kia Motors oficialne
oznamila rozhodnutie, Ze svoj prvy zavod v Eurépe
postavi na Slovensku.

April

e Vlada SR spolu s navrhom vychodisk rozpoctu
prediskutovala a schvalila Konvergenény program
na rok 2004.

* Svetova banka uvolnila pre Slovensko tretiu posled-
nd tranzu 70 mil. EUR z p6zicky EFSAL na reStruktura-
lizaciu domaceho podnikového a finanéného sektora,
¢im potvrdila, Ze slovenska vlada Gspesne zavrSuje
reformné kroky v celom narodnom hospodarstve.
Zdroje v celkovom objeme 200 mil. EUR boli uvolfo-
vané na zaklade postupného plnenia stanovenych

podmienok.

Maj

e Dna 1. maja 2004 sa Slovenska republika stala
¢lenom Eurdpskej Unie. Podpisanim Pristupovej
zmluvy sa SR zaviazala, Ze sa vstupom do EU stane
zmluvnou stranou zmldv, na ktorych je Gnia zalozena.
Odo dna pristipenia sa teda stala Gcastnikom Hos-
podarskej a menovej Unie ako Clensky Stat, pre ktory
plati vynimka, t. j. nadobudla Statdt ¢lenského Statu
s derogaciou - v buducnosti sa od SR o¢akava vstup
do menovej Unie. Zaroven sa Narodna banka Sloven-
ska stala stUc¢astou Eur6pskeho systému centralnych
bank (ESCB) so vSetkymi pravami a povinnostami
z toho vyplyvajicimi. Po splneni konvergenénych
kritérii bude moct Clensky Stat s derogaciou zaviest
spoloéni menu euro a centralna banka sa stane
sucastou Eurosystému.

e Bankova rada NBS schvalila Aktualizovany menovy
program na rok 2004, v ramci ktorého NBS upravila
ocakavania ohladom bududceho vyvoja ekonomiky.

Jin

¢ Ratingova agentlra Moody’s Investors Service zme-
nila vyhlad Slovenska zo stabilného na pozitivny. Slo-
vensko bolo hodnotené ratingovou znamkou A3. Zme-
na vyhladu bola ovplyvnena vysledkami Strukturalnych
reforiem, liberalizaciou cenovej politiky, privatizaciou
bankového sektora, zavedenim déchodkovej reformy
a tiez reforiem v oblasti vzdelavania a zdravotnictva.
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Moody’s zmenou reagovala aj na zavedenie rovnej
dane z prijmu pre fyzické a pravnické osoby, ¢im
SR vytvorila jedno z najliberalnejSich ekonomickych
prostredi v strednej a vychodnej Eurépe.

¢ Estonsko, Litva a Slovinsko sa stali prvymi krajinami
zo skupiny novych &lenov EU, ktorych narodné meny
vstlpili do rezimu vymennych kurzov ERM II.

September

¢ Vlada SR schvalila Konkretizaciu stratégie prijatia
eura, podla ktorej by SR mala vstlpit do eurozony
k 1. januaru 2009.

* Ratingova agentura Fitch zvySila rating dlhodobych
zavazkov Slovenskej republiky v zahrani¢nej mene
z BBB+ na A- a rating dlhodobych zavazkov SR
v domacej mene z A na A+. Zaroven potvrdila rating
kratkodobych zavazkov.

December

e Agentura Standard & Poor’s zvysila rating dlho-
dobych zavazkov Slovenska z BBB+ na A-, priCom
zmenila vyhlad zo stabilného na pozitivny.

¢ Bankova rada NBS schvalila Menovy program NBS
do roku 2008, ktory definuje dalsi vykon menovej
politiky ako inflacné cielenie v podmienkach ERM ILI.
NBS v nom po prvykrat stanovila jednoznacny ramec
menovej politiky v strednodobom horizonte, a to nie
vo forme vyhladu, ale vo forme zavazného ciela.
V strednodobom horizonte je stanoveny ciel pre
medziro€nu inflaciu merand harmonizovanym inde-
xom spotrebitelskych cien pod 2,5 % ku koncu roka
2006 a pod 2 % ku koncu roka 2007 a 2008. Tento
inflacny ciel je v sllade s ¢lenstvom SR v Eurépskej
Unii, v sulade so stratégiou prijatia eura a zniZzovania
fiSkalneho deficitu. Do obdobia vstupu do systému
vymennych kurzov ERM Il bude NBS nadalej pouzivat
rezim riadeného floatingu, ktory je v stlade s plnenim
ciela v oblasti inflacie. Menovy program NBS do roku
2008 predstavoval posledny menovy program, ktory
uréuje vykon a ciele menovej politiky az do terminu
zavedenia eura v SR. V nasledujicich rokoch budu
prezentované len komentare k rozhodnutiu Narodnej
banky Slovenska o urcenej vyske Grokovych sadzieb
NBS. Menovy program bude nahradeny strednodobou
predikciou, ktorej vysledky budu publikované.

2.5. Financneé trhy

2.5.1. Penainy trh
Vyvoj tlirokovych sadzieb penazného trhu

Priemerné sadzby medzibankového penazného trhu,
po pociato€nom stabilnom vyvoji na zaciatku roka
2004, zaznamenali koncom januara pokles z dévodu
korelacie penazného trhu s devizovym, ako aj vplyvom
narastu oCakavani z mozného zniZzovania sadzieb
NBS. Nezmenena uroven sadzieb NBS a nasledné

zverejnenie korekcie Udajov zo zahrani¢ného ob-
chodu SU SR zastavili pokles a nasledne ich Uroven
vzrastla.

Po verbalnych intervenciach zo strany NBS o nepri-
meranom posiliovani slovenskej koruny znizila NBS
v marci kltic¢ové sadzby NBS o 50 bazickych bodov.
NBS pristtpila k tejto zmene sadzieb v snahe podporit
ozivenie domaceho dopytu, ako aj zastavenia tlaku
na neprimerané zhodnocovanie vymenného kurzu.
Banky tento krok oGakavali a zniZenie mali v cenach
depozitov uz ¢iasto€ne zapocitané. Preto po oznameni
vysledku rokovania Bankovej rady NBS poklesli sadzby
penazného trhu v mensej miere.

Druhé znizenie na konci aprila banky neocakavali.
Pred oznamenim vysledku rokovania Bankovej rady
NBS boli vo vynosovej krivke penazného trhu impli-
kované oCakavania z poklesu sadzieb o 50 bazickych
bodov v horizonte Siestich az siedmich mesiacov.
Z dévodu prilevu kratkodobého kapitalu vyuzivajuceho
Urokovy diferencial, ktory neadekvatne posilfioval slo-
vensku korunu, rozhodla Bankova rada NBS o zniZeni
klGcovych sadzieb o 50 bazickych bodov. Po ozname-
ni znizenia klGCovych sadzieb dosSlo k adekvatnemu
poklesu jednotyzdnovej az dvojmesacnej splatnosti
a v mensej miere sadzieb so splatnostou nad tri me-
siace. Nasledna zmena tvaru vynosovej krivky zname-
nala pokles implikovanych o¢akavani z nasledujdceho
znizenia sadzieb NBS, ktoré na obdobie najblizSich
Styroch mesiacov neboli vysSie ako 10 bazickych bo-
dov a ani na obdobie najblizSich deviatich mesiacov
nepresiahli 50 bazickych bodov.

V aprili, po zacleneni danovych Gradov do pdsobnosti
Statnej pokladnice, zaznamenal pefiazny trh narast
vplyvu Agentury pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL),
ktora spravuje prostriedky Statnej pokladnice. Zvyso-
vanie dispoziéného objemu prostriedkov na Géte Stat-
nej pokladnice, ktory v urcitych obdobiach vyrazne
presahoval vysku stanovenych povinnych minimalnych
rezerv, sa priebezne zvySoval vplyv agentiry ARDAL
na penazny trh, ¢o sa prejavilo narastom zavislosti
bénk na zdrojoch Statnej pokladnice a naslednym
narastom cien jednodnovych depozitov aj v obdobi
nadbytku dennej likvidity.

Na pokracujlce nepriaznivé zhodnocovanie vymenné-
ho kurzu v juni reagovala NBS pozastavenim steriliza-
cie formou kratenia akceptovaného objemu v Styroch
repo tendroch a odmietnutim celého dopytu v aukcii
pokladniénych poukazok NBS (PP NBS). V désledku
vyrazného prebytku likvidity v bankového sektore do-
Slo k poklesu sadzieb penazného trhu a naslednému
znizeniu Urokového spreadu v porovnani s cenami
depozitov v zahranici.

Referenéné banky reagovali na zmenenu situaciu
narastom spreadu medzi ndkupnou a predajnou
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stranou cien depozitov z 30 na 50 bazickych bodov
a doCasnym pozastavenim kotacii BRIBID/BRIBOR.
Napriek opakovanému poklesu vynosovej krivky na
nizSie Grovne nedoslo k zmene jej tvaru a nemenili
sa ani implikované ocakavania z budiceho vyvoja
Grokovych sadzieb.

Na konci jina (s uc¢innostou od 1. jula 2004) zniZila
NBS tretikrat kluCové sadzby (o0 50 bazickych bodov),
¢im reagovala na opatovne vznikajuce tlaky, podpo-
rujlce neprimerane rychlu dynamiku zhodnocovania
vymenného kurzu slovenskej koruny. Penazny trh,
ktorého ceny boli pred oznamenim zmeny klGcovych
sadzieb NBS na nizkej Urovni, na zmenu sadzieb
nereagoval. Po obnoveni akceptovania celého dopytu
v repo tendroch sa koncom jlla situacia na penaznom
trhu stabilizovala a banky upravili kétovanie depozitov
na Standardné rozpatie 30 bazickych bodov.

Zatvaranie korunovych pozicii zo strany zahrani¢nych
investorov v auguste, ktoré bolo sprevadzané zvy-

Senim ceny depozitov, sa udialo v ¢ase zverejnenia
najnovsich vysledkov slovenského zahrani¢ného ob-
chodu a zvySenia klG¢ovych sadzieb v Polsku a Cesku.
Narast dlhého konca vynosovej krivky znizil impliko-
vané ocakavania z dalSieho poklesu sadzieb NBS,
pricom o¢akavania z poklesu o viac ako 75 bazickych
bodov sa prediZili z piatich mesiacov v auguste na

sedem az osem mesiacov v novembri.

Narast sadzieb penazného trhu bol zastaveny v no-
vembri a nakup slovenskych kordn na devizovom trhu
spojeny s ich ukladanim na medzibankovom trhu
vyrazne znizil cenu depozitov penazného trhu. Z uve-
deného ddévodu reagovali sadzby penazného trhu na
oznamenie Stvrtého znizenia kllGcovych sadzieb NBS
0 50 bazickych bodov len minimalne. K poslednému
zniZzeniu sadzieb v roku 2004 z konca novembra
pristipila NBS z dévodu priaznivého aktualneho vy-
voja inflacie, o€akavani jej vyrazného poklesu v roku
2005, ako aj s prihliadnutim na nerovnovazny vyvoj
vymenného kurzu slovenskej koruny. Zmena tvaru vy-
nosovej krivky so znizenim strmosti jej sklonu predizila
oCakavania z dalSieho mozného poklesu sadzieb NBS
neprekracujlce Groven 50 bazickych bodov v horizon-
te deviatich mesiacov.

Medzibankové obchody na penaznom trhu

V roku 2004 doslo na medzibankovom trhu v ramci
repo obchodov, obchodov s depozitmi a v ramci
swapov v medzirocnom porovnani len k miernemu
narastu obratu. Domace banky sa na celkovom ob-
rate podielali 38,9 % a zahranicné 61,1 %. Najvyssi
podiel na obrate, vynimajlc repo obchody, s ktorymi
sa obchodovalo minimalne, mali domace banky v ob-
chodovani s depozitmi 49,6 % a zahrani¢né banky
v ramci swapov 71,8 %.

Od januara 2004 zahrnula NBS do Statistického
vykazovania obchodov na medzibankovom trhu aj
dva derivaty odvodené od sadzieb penazného trhu,
ktorymi s Forward Rate Agreement (FRA) a Interest
Rate Swap (IRS). RozSirenim Statistického vykazovania
obchodov o derivaty sa podiel domacich a zahranic-

2004
jan. feb. mar. apr. maj jun jal aug. sep. okt. nov. dec.
Depozity 748 603 687 559 735 570 643 650 561 564 557 27
Repo 2 0 0 8 0 0 0 0 0 0 0 0
Swap 789 642 748 613 627 658 633 572 511 626 564 706
FRA 38 25 24 29 26 46 2 11 7 10 22 18
IRS 28 9 7 7 9 10 5 8 4 4 7 9
Spolu 1605 1279 1466 1216 1397 1284 1283 1236 1083 1204 1150 1460
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nych bank na obrate vyraznejSie nezmenil. Domace
banky dosiahli podiel 39,0 % a zahraniéné 61,0 %.
Najvyssi obrat mali domace banky v ramci obchodov
s depozitmi 49,6 % a zahrani¢né banky v ramci IRS
75,7 %.

Podiel referenénych bank na celkovom zobchodo-
vanom objeme nakupov a predajov medzi bankami
predstavoval 85,4 %.

V roku 2004 prebiehalo obchodovanie najma s depo-
zitmi najkratSich splatnosti, pricom obchody so splat-
nostou do jedného tyZdna dosiahli 89 % z celkového
objemu obchodov a obchody so splatnostou do dvoch
tyzdnov presiahli 95 % z celkového zobchodovaného
objemu s depozitmi.

Operacie NBS na penaznom trhu

NBS ovplyvnila nepriamo aktivity na penaznom trhu
v dvoch oblastiach. Prvou bolo poskytnutie bankam
moznost Cerpat vnutrodenny dver v NBS, ktory je
zabezpeceny cennymi papiermi s limitom cerpania
stanovenym v tyzdennych intervaloch. Takto aj za si-
tuéacie nizkeho objemu povinnych minimalnych rezerv
mozu banky vyuZivat pocas dna bezlrocne prostriedky
z NBS na plynuly priebeh platobného styku. PoCas
roka sa do moznosti ¢erpania vnitrodenného Gveru
zapojili najprv dve banky a neskdr osem bank, pri-
¢om hodnota zabezpecujlcich cennych papierov na
konci roka predstavovala 43,3 mld. Sk. Zavedenie
bezlroénej moznosti ¢erpania vnitrodenného Gveru
prispelo k poklesu tlaku po najkratSich depozitoch
pocas nizSich dennych zostatkov, ¢o zmensilo volati-
litu ceny najkratSich sadzieb penazného trhu. Druhou
bola zmena spdsobu Gro¢enia prostriedkov bank dr-
Zanych na clearingovom Ucte pre potrebu tvorby PMR.
Pdvodne boli prostriedky Grocené v zavislosti od vySky
dennych zostatkov. Zavedenie UroCenia, zaloZzeného
na priemernej vySke zostatkov za sledované obdobie,
malo na sadzby penazného trhu stabilizacny vplyv.

Realizaciu menovej politiky prostrednictvom obchodov
na volnom trhu ponechala NBS v roku 2004 bez sys-
témovych zmien pri vyuzivani Standardnych nastrojov.
K zmenam doslo v ramci jednotlivych nastrojov, t. j.
obchodov na volnom trhu a spdsobe ocenovania
cennych papierov, ktoré vstupuji do obchodov ako
zabezpeka.

NajdolezitejSim nastrojom zostali aj nadalej dvojtyz-
dnové repo tendre, ktoré NBS vypisovala s pravidel-
nou tyZdennou periodicitou. Zaciatkom roka bol nizsi
podiel tendrov na celkovom objeme sterilizovanych
prostriedkov (56,2 % vo februari) ovplyvneny vySSim
zaujmom o PP NBS. K opatovnému narastu podie-
lu tendrov dosSlo v dosledku rozhodnutia BR NBS
z februara 2004 o znizeni podielu PP NBS (25 % na

celkovom objeme). Dopyt v tendroch vyrazne vzrastol
(s maximalne zaznamenanym podielom v auguste
82,8 %), pricom do konca roka neklesol pod 75 %.

NBS vacsinou akceptovala cely dopyt v repo tendroch.
V marci odmietla ¢ast dopytu z dévodu technického
vyrovnania objemového rozdielu medzi zivymi tendra-
mi, pricom dopyt v krdtenom tendri presiahol dvojna-
sobne objem splatného repo tendra. K opatovnému
neakceptovaniu celého dopytu pristipila NBS v juni
s cielom ponechat prebytok medzibankovej likvidity
za Ucelom ovplyvnenia vyvoja na devizovom trhu. Vy-
sledkom kratenia dopytu bol pokles priemerného ak-
ceptovaného vynosu v porovnani s limitnou sadzbou
pre repo tender o 59 bazickych bodov.

V ramci PP NBS doslo v roku 2004 k viacerym zme-
nam v emisnych podmienkach. Prva zmena nastala
po nadobudnuti Géinnosti novely zédkona o dani
z prijmov od januara, ktora umoznila zmenit formu
primarneho predaja PP NBS z aukcie holandskym
sposobom na americky sposob. Druhou zmenou bolo
februarové rozhodnutie BR NBS o stanoveni podielu
PP NBS na celkovom objeme sterilizacie prebyto¢nej
likvidity na Grovni okolo 25 %. K tomuto opatreniu
doslo v désledku zvySenia zaujmu o PP NBS, ktoré
NBS nepovazuje za svoj hlavny menovy nastroj. Tre-
tfou zmenou bolo rozsirenie Gcastnikov v primarnej
aukcii PP NBS o Ministerstvo financii SR zastlpené
agentirou ARDAL. Celkovo vyhlasila NBS pocas roka
2004 trinast aukcii PP NBS, pricom len v jednom
pripade neakceptovala Ziadnu ponuku. Pociato¢ny
rozdiel medzi minimalnym a maximalnym akcepto-
vanym vynosom sa pohyboval v rozpati 10 az 16
bazickych bodov. NBS neakceptovala v juni Ziadne
ponuky, ¢o spolu s kratenim tendrov bolo prejavom
Usilia zabranit nadmernému posiliiovaniu slovenskej
koruny. V dosledku obnovenia emitovania PP NBS
v juli a snahy bank o uspenie v aukcii doslo k narastu
spreadu medzi minimalnym a maximalnym vynosom
na 31 az 48 bazickych bodov. Napriek tomu bol prie-
merny akceptovany vynos nad trojmesacnou sadzbou
na penaznom trhu zafixovanou v den aukcie. Na konci
roka doSlo k opatovnému znizeniu spreadu medzi
akceptovanymi vynosmi na 6 az 20 bazickych bodoyv,
pricom priemerny vynos poklesol pod trojmesacny
BRIBOR zafixovany v den aukcie.

Najcastejsie vyuzivanymi jednodnovymi obchodmi
boli vklady. Banky s vynimkou obdobia nedostatku
dennej likvidity, ktoré zvyCajne nastalo po naraste
akceptovanych objemov v tendroch v porovnani so
splatnym objemom, sa snaZili ponechat si nadbytok
likvidity, ktory nasledne ukladali v NBS. Maximalny
objem dennych vkladov bol zaznamenany v jini,
ked NBS vyraznejSie redukovala objem dopytu v ten-
droch a banky tak ulozili najvacsi vklad 23,2 mid.
Sk. NajvySSia poziadavka bank na refinancovanie
sa uskutoCnila taktiez v juni, ked NBS akceptovala
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Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004

Tabulka 31 Mesacné priemery obchodov NBS z pohladu ich vplyvu na medzibankovi likviditu

(mil. Sk)
2004
jan. feb. mar. apr. maj jun jal aug.  sep. okt. nov. dec.

0/N repo 1371 1090 236 8 0 439 50 888 737 73 525 0
O/Nvklad  -2779 -3546 -3645 -656  -1471  -8992  -2916  -1546 -415 -838 508 2331
PP NBS 66837 -81164 -77160 -70047 -70000 -43000 -40000 -43226 -60000 -60000 -60000 -60000
SRT -113061 -107 185 -115526 -125040 -131546 -149067 -189555 -211815 -211577 -202905 -204449 -195815
Spolu -181306 -190805 -196095 -195735 -203017 -200620 -232421 -255699 -271255 -263670 -264432 -258 146
Zdroj: NBS.

vy$si dopyt v repo tendri, v dosledku ¢oho sa bankovy
sektor dostal do vyrazného podstavu likvidity. Banky
si posledny pracovny den v jini (z dévodu potreby
splnenia pozadovanych minimalnych rezerv) pozicali
v NBS 11,2 mld. Sk.

Vyvoj likvidity bankového sektora

Sterilizaény charakter vykonu menovej politiky pre-
trvaval aj v roku 2004, pricom sterilizacna pozicia
NBS vocéi bankovému sektoru v priebehu roka rastla.
Vynimku predstavoval posledny Stvrtrok 2004, ktory
bol charakterizovany miernou stabilizaciou Grovne
sterilizacie, pricom vsak v zavere roka dosSlo k jej
opatovnému zvySeniu. Medzirocny narast sterilizacnej
pozicie NBS voci bankovému sektoru predstavoval
113,4 mld. Sk a k ultimu roka 2004 dosiahla sterili-
zacia 289,4 mild. Sk.

K podstatnym zdrojom zvySovania likvidity bankové-
ho sektora patrili operacie NBS na devizovom trhu
zamerané proti nadmernej dynamike zhodnocovania
vymenného kurzu slovenskej koruny. Rezervy ob-
chodnych bank boli devizovymi intervenciami najvy-
raznejsie ovplyvnené v juli (zvySenie likvidity o 30,6
mld. Sk) a v decembri (zvySenie likvidity o 23,3 mid.
Sk) a ich kumulativny objem v roku 2004 dosiahol
68,6 mld. Sk.

Dalsim prolikvidne pdsobiacim faktorom bolo po-
stupné uvolhovanie prostriedkov deponovanych vo
forme terminovaného vkladu Ministerstva financii
SR v NBS a ich predisponovanie do Statnej poklad-
nice (Cast zdrojov z emisie eurobondov, realizovanej
v maji 2004, v korunovom ekvivalente priblizne
18 mld. Sk).

V smere zvySovania likvidity obchodnych bank
posobil aj postupny prevod prostriedkov z Gctov
sektora verejnej spravy, vedenych v NBS, do Statnej
pokladnice v slvislosti so zacatim jej ¢innosti od
1. janudra 2004, ako aj uvolnovanie prostriedkov zo
zatial zostavajucich Gctov verejnej spravy v NBS do
bankového sektora.

Likvidné zdroje bankového sektora boli v roku 2004
zvySené aj poésobenim niektorych jednorazovych
vplyvov. Patrilo k nim zniZenie sadzby povinnych
minimalnych rezerv od 1. januara 2004 o 1 percen-
tualny bod (v porovnani s decembrom 2003 zvySenie
potreby sterilizacie o 6,3 mld. Sk) a januarovy prevod
prostriedkov Statnych fondov z NBS do bankového
sektora (prilev likvidity v objeme 10,8 mid. Sk).

ZvySenie likvidity vplyvom pdsobenia uvedenych fak-
torov bolo Giastocne kompenzované jej od¢erpanim
prostrednictvom previsu objemu emitovanych Stat-
nych cennych papierov na domacom penaznom trhu
nad ich splatkami (vratane vyplatenych vynosov zo
Statnych dlhopisov v objeme 15,7 mid. Sk), ¢o znizilo
likviditu o 6,9 mld. Sk.

Aj objem obeZiva, ktoré v 1. polroku posobilo skor
neutralne, v 2. polroku rastlcim trendom prispievalo
ku kumulativnemu znizovaniu likvidity bankového
sektora (priblizne o 7 mid. Sk).

V prostredi vykonu menovej politiky, charakterizova-
nom prevazujdcim vplyvom prolikvidne pdsobiacich
faktorov, sa objem sterilizovanych zdrojov v priebehu
roku pohyboval od 170 mld. Sk do 290 mld. Sk a prie-
merna ro¢na Uroven sterilizacie dosiahla 226,2 mid.
Sk v porovnani so 162,7 mld. Sk v roku 2003.

Vyvoj povinnych minimalnych rezerv

V sllade s procesom harmonizacie menovych nastro-
jov NBS s menovym inStrumentariom ECB pristupila
NBS v januari 2004 k poslednej faze znizenia sadzby
povinnych minimalnych rezerv (PMR) pre bankovy sek-
tor o 1 percentualny bod (z 3 % na 2 %). Vplyvom tejto
zmeny doslo k harmonizacii sadzby PMR s Groviou
ich tvorby v eurozéne.

V désledku zniZzenia sadzby PMR poklesla ich priemer-
na Groven priblizne o 6,3 mid. Sk. Skutocné plnenie
PMR za cely bankovy sektor bolo v roku 2004 vyrov-
nané s vyraznejSim objemom v aprili. V podmienkach
vyraznej nadbytoc¢nej likvidity a pokracujtcich sterili-
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Urcené Skutocné pinenie PMR
PMR priemer plnenie v % standardna odchylka
Januar 15,59 15,70 100,70 5,85
Februar 15,61 15,63 100,13 5,76
Marec 16,01 16,03 100,14 5,67
April 15,84 16,15 101,99 3,95
Maj 15,53 15,57 100,27 3,45
Jun 16,16 16,23 100,45 6,10
Jul 15,97 16,04 100,40 5,00
August 16,11 16,13 100,13 6,82
September 16,84 16,89 100,30 5,25
Oktober 17,55 17,60 100,27 4,10
November 17,50 17,53 100,18 5,03
December 17,58 17,64 100,32 6,16

zacnych operacii NBS bol ur¢eny objem PMR v kazdom
mesiaci roka 2004 dodrzany a nedochadzalo k jeho
velkému prekroceniu. Priemerné mesacné nadbytocné
rezervy sa pohybovali od 0,02 mid. do 0,32 mid. Sk.

Objem uloZenych PMR sa na dennej baze pohyboval
od 4,08 mld. Sk aZ po 36,31 mld. Sk. Vykyvy dennych
povinnych minimalnych rezerv oproti ich stanovenej
hodnote sa v jednotlivych periédach pohybovali od
20,7 mld. Sk nadbyto¢nych rezerv po nedostatoéné
rezervy v objeme 12,03 mld. Sk. Najvyraznejsia
variabilita merana Standardnou odchylkou vo vyvoji
povinnych minimalnych rezerv za rok 2004 bola v jlni
a v decembri.
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=== Skuto¢ny denny stav povinnych minimalnych rezerv
== Uréeny mesacny priemerny stav povinnych minimalnych rezerv

V roku 2004 nedoslo k nesplneniu stanovenych povin-
nych minimalnych rezerv ani v jednom pripade.

Statne pokladniéné poukazky

Agentdra pre riadenie dlhu a likvidity, ktora od roku
2004 v mene Ministerstva financii SR rozhoduje
0 emisnych podmienkach Statnych cennych papierov,
ako aj o vysledku aukcii, zacala vo februari emitovat
Statne pokladniéné poukazky (SPP). V emisnom ka-
lendari na rok 2004 agentura ARDAL planovala emi-
tovat SPP len so splatnostou 1 rok, aviak z dévodu
reStrukturalizacie splatok Statneho dlhu sa v oktobri
rozhodla skratit splatnosti vSetkych zostavajlcich
planovanych emisii na 3 mesiace. Po niekol'koroc-
nej historii americkych aukcii si reforma danového
zakona vyziadala zmenu formy primarneho predaja.
Novy danovy zakon vymedzuje vynimky, pre ktoré
vynos z cennych papierov nie je stcastou danoveé-
ho zakladu, ale predmetom zrazkovej dane. Tieto
subjekty maji umozneny vstup na trh so SPP a pri
americkej aukcii by nebolo mozné v den splatnosti
kvantifikovat ich vynos, a teda ani zabezpecit odvod
dane zrazkou. Preto je holandska aukcia v slicasnosti
nevyhnutnou formou realizacie aukéného spdsobu
primarneho predaja SPP.

Celkova suma predanych SPP v roku 2004 dosiahla
38,8 mld. Sk (20 % z celkového dopytu v aukciach).
Priemerna suma jednej emisie dosiahla 1,8 mid. Sk,
pricom priemerny dopyt investorov na jednu aukciu
predstavoval 8,7 mld. Sk. Nizky podiel uspokojenia
dopytu investorov v aukciach bol spdsobeny zvySenim
podielu refinancovania deficitu prostrednictvom Gve-
¢o znizovalo potrebu financovat ho prostrednictvom
trhu.
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Na primarnom nakupe sa zahrani¢ni investori po-
dielali 15 %. Nakup domacich obchodnych bank
predstavoval 66 % a podiel ostatnych tuzemskych
investorov tvoril 19 %.

Priemerny akceptovany vynos na primarnom trhu
SPP v roku 2004 dosiahol 4,28 %. Vynosy boli podas
celého hodnoteného obdobia pod Groviiou Grokovych
sadzieb domaceho penazného trhu porovnatelne;j
diZky splatnosti. V roku 2004 boli na trh umiestnené
SPP v priemere o 16 bazickych bodov pod Groviiou
BRIBOR pri porovnatelnom danovom zatazeni.

2.5.2. Kapitalovy trh
Primarny trh
Statne dlhopisy

Vznikom Agentdry pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL)
dna 1. januara 2004 sa zacal v Slovenskej republike
pouZzivat novy systém riadenia Statneho dlhu a likvi-
dity. DoSlo k novej delbe ¢innosti a zodpovednosti
medzi Ministerstvom financii SR, agentirou ARDAL,
Statnou pokladnicou a Narodnou bankou Slovenska.
Agentira ARDAL bola v zmysle zadkona ¢. 386/2002
Z. z. o Statnom dlhu a Statnych zarukach, ktorym sa
doplnil zakon &. 291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici,
poverend vydavanim a splacanim statnych cennych
papierov vratane vynosov Statnych dlhopisov.

V priebehu roka sa uskutocnilo spolu 26 emisii Stat-
nych dlhopisov v celkovej sume 101,0 mld. Sk, ¢o
v porovnani s predchadzajlicim rokom predstavovalo
zvySenie celkovej emitovanej sumy Statnych dihopisov
0 2,5 mld. Sk (v predchadzajicom roku 98,5 mld. Sk).
Celkovy dopyt dosiahol 220,7 mld. Sk, ¢o predstavo-
valo medziroény narast o 18,5 % (v predchadzajlicom
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roku 186,2 mld. Sk). Priemerna suma emisie pred-
stavovala 3,9 mld. Sk (medziroény pokles o 0,8 mld.
Sk). K zniZeniu velkosti emisii v porovnani s rokom
2003 doslo v dbsledku vypisovania emisii Statnych
pokladni¢nych poukazok pocéas celého roka.

Pri zostavovani emisného programu Statnych dl-
hopisov na rok 2004 vychadzala agentira ARDAL
z principu zatraktivnenia trhu so statnymi dlhopismi
formou zvacsenia rozsahu emisii, zavedenia novych
produktov a prediZenia vynosovej krivky na 15 rokov.
Dokumentuje to skuto€nost, Ze na trh boli uvedené
vyluéne iba tap emisie (znovuotvaracie emisie), pri-
¢om celkova suma kazdej z 5 emisii bola stanovena
na 40,0 mld. Sk. Prvykrat v histérii bola na trh uve-
dena emisia Statnych dlhopisov s lehotou splatnosti
15 rokov. Na primarny trh boli vSetky emisie uvadzané
klasicky, americkou aukciou. DalSou novinkou pri
vydavani statnych dlhopisov boli 5-rocné Statne dlho-
pisy s pohyblivym vynosom (12M BRIBOR), ktory bol
v roku 2004 stanoveny na 5,45 % a 3-ro¢na emisia
s nulovym kupdénom, ktora ako jedina z uvedenych
emisii bola emitovana v celej planovanej emisnej
sume (40,0 mid. Sk). V maji 2004 bola vydana na
zahrani¢nom finanénom trhu emisia 10-roénych Stat-
nych dlhopisov denominovanych v eurach v hodnote
1 mid. EUR.

K 31. decembru 2004 bolo na primarnom trhu Stat-
nych dlhopisov zaregistrovanych 27 zahranic¢nych
investorov (19,1 % z celkového poctu).

Benchmarkova vynosova krivka statnych dlhopisov
0d zaciatku roka 2004 sa v NBS zacalo s realizaciou

kotacie benchmarkovych Statnych dlhopisov. Banky
na baze dobrovolnosti denne kétovali vybrané Statne

Tabulka 33 Struktiira emisii statnych dlhopisov podl'a miery uspokojenia investorov

2003
Objem Pocet

vmid. Sk  emisii
1-roéné SD 15,0 3
1,5-r0¢né SD 16,6 3
2-roéné SD 15,1 2
3-roéné SD - -
5-roéné SD, pohyblivy kupon
(12M BRIBOR) -
5-roéné SD, fixny kupén 15,0 1
7-roéné SD 15,0 1
10-roéné SD 22,8 3
15-roéné SD = =
Zdroj: NBS.

2004
usplt\:lll(z;?enia Objem Po?.:e.t‘ uspTlI:);:nia
investorovv % mid. Sk emisii investorov v %
34,2 - - -
42,7 = = =
81,2 - - -
= 40,0 7 54,4
- 11,3 5 26,2
71,2 18,2 5 33,8
57,7 = = =
60,2 15,5 5 60,5
- 15,9 4 64,6
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dlhopisy s lehotou splatnosti od 1 do 15 rokov. Zame-
rom zavedenia benchmarkovej krivky je, aby sa z prie-
meru kotacii bank vytvarali ceny pre jednotlivé cenné
papiere. Tieto ceny banky pouzivaju na ocenovanie
svojho portfélia Statnych dlhopisov na Gc¢ely merania
primeranosti vlastnych zdrojov. Benchmarkov( krivku
vytvara osem subjektov, ktoré sa riadia Pravidlami pre
tvorbu benchmarkovej vynosove;j krivky.

Vyvoj benchmarkovych vynosov mal v 1. polroku 2004
klesajlcu tendenciu, ktora bola ovplyvnena posilio-
vanim koruny, zlepSenim ratingu, znizenim zakladnej
urokovej sadzby. Na druhej strane tieto ceny boli do
znacCnej miery ovplyviované Urokovymi sadzbami
dosiahnutymi v primarnych aukciach. Narast vynosov
v auguste bol spésobeny vymenou benchmarkového
portfélia, ako aj zmiernenim posilinovania koruny.
Vyrazny pokles v novembri bol pokraovanim trendu
z prvého polroka. Narast cien v decembri bol umelo

T T T T T T T T T T T 1
Jan. Feb. Mar. Apr. M4 Jin  Jal Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

. v e . . - = 1 rok = 2 1ok — ki = 4 1ok
vyvolany komerénymi bankami, ktoré ceny benchmar- P _z:gkfw oo
kovych emisii k ultimu roka pouZivaji na oficialne = 10 rokov 15 rokov

precefnovanie a porovnavanie ziskov z obchodov
v roku 2005.

Vyplata a splatky statnych dlhopisov

V roku 2004 boli vyplatené vynosy zo Statnych dlho-
pisov v celkovej sume 15,6 mld. Sk. Zahrani¢nym
investorom bolo vyplatenych 2,2 mid. Sk (14,1 % z cel-
kového objemu), domacim investorom 13,4 mld. Sk
(85,9 % z celkovej sumy), z toho zaloznym veritefom
0,1 mld. Sk (0,75 % z celkovej sumy).

V roku 2004 doslo k poklesu vyplatenych vynosov zo
Statnych dlhopisov 0 19,0 % (v predchadzajdcom roku
19,2 mld. Sk). Kym vSak v roku 2003 bolo domacim
investorom vyplatenych 33 % z celkovo vyplatenych
vynosov, v roku 2004 to bolo 85,9 %. Podiel zahra-
niénych investorov poklesol zo 67 % v roku 2003

na 14,1 % v roku 2004. Vynosy vyplatené zaloznym
veritefom zaznamenali taktiez medziroény pokles
(0 67,0 %, v predchadzajicom roku bolo vyplatenych
0,3 mld. Sk).

V roku 2004 bolo splatenych 13 menovitych hodndt
emisii Statnych dlhopisov v objeme 62,6 mid. Sk.
Zahranicnym investorom bolo vyplatenych 29,71 %
a domacim investorom 70,29 % (z toho 0,1 mld. Sk
zaloznym veritelom). Celkove boli v roku 2004 vypla-
tené vynosy a menovita hodnota v objeme 78,2 mid.
Sk (v predchadzajucom roku 79,7 mld. Sk).

Z vyvoja vyplacania vynosov, ako aj splacania meno-
vitych hodndét Statnych dlhopisov v roku 2004 v po-
rovnani s rokom 2003 vyplyva zmena v objeme ich

Vynosy Zahranicni Domaci z toho zalozni
spolu investori investori veritelia
Rok 2003 19,2 12,8 6,4 0,3
Rok 2004 15,6 2,2 13,4 0,1

Pocet emisii  Splatena menovita Zahranicni Domaci z toho zalozni
(ks) hodnota spolu investori investori veritelia
Rok 2003 24 60,5 50,6 9,9 2,3
Rok 2004 13 62,6 18,6 44,0 0,1
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vyplacania v prospech domacich investorov, k comu
doslo v dosledku zmeny zdafnovania vynosov zave-
denej novelou zakona o dani z prijmov od 1. januéara
2004. V désledku tejto novely nedochadzalo v roku
2004 ku ,coupon washing*.

Nestatne dlhopisy

V roku 2004 bolo vydanych 21 emisii hypotekarnych
zaloznych listov (HZL) (medziroény narast o 7 emisii).
Celkova suma emitovanych HZL dosiahla 16,1 mid.
Sk, €o oproti rovnakému obdobiu roka 2003 predsta-
vovalo pokles 0 3,4 mld. Sk. Emitentmi boli Tatra ban-
ka, Slovenska sporitelfia, OTP Banka, VUB, Unibanka,
Istrobanka, HVB, CSOB a Ludové banka.

Sekundarny trh

Sekundarny trh bol ovplyvneny viacerymi faktormi,
pricom najvyznamnejSim bola transforméacia Stre-
diska cennych papierov SR, a. s. (SCP) na Centralny
depozitar cennych papierov SR, a. s. (CDCP). Okrem
zavedenia dvojstupnovej evidencie majitelov cennych
papierov a umoznenia obchodov cez priehradku, malo
byt najdolezitejSou novinkou na trhu prenesenie kom-
petencii v oblasti z(c¢tovania a vyrovnania obchodov
z Burzy cennych papierov v Bratislave (BCPB) na
CDCP. Napriek skuto¢nosti, Ze CDCP zmenu systému
k 20. marcu 2004 deklaroval, podmienky na poskyto-
vanie zakonom stanovenych sluzieb neboli zodpove-
dajlce. Preto doSlo medzi CDCP, BCPB a ¢lenmi CDCP
k dohode o postupoch v tzv. prechodnom obdobi,
pocas ktorého sa vyuzival mierne modifikovany po-
vodny systém z(ctovania a vyrovnania a novy systém
evidencie. Prechodné obdobie skoncilo 30. septembra
a CDCP zacal svoju ¢innost 1. oktébra 2004.

0d 1. januara 2004 doSlo k viacerym legislativnym
zmenam, ktoré suviseli s kapitalovym trhom. Novela
zakona o burze cennych papierov ¢. 429/2002 Z. z.
rieSi sposob schvalovania kétovacieho prospektu.
Uginnost nadobudol aj novy zékon o kolektivnom in-
vestovani ¢. 594/2003 Z. z., ktory zohladnuje vSetky
existujlice pravne normy EU a z&kon o dani z prijmu,
ktory okrem iného zjednotil dan z prijmu fyzickych
a pravnickych osob na 19 %.

0d 1. oktobra 2004 nadobudli G¢innost zmeny v Bur-
zovych pravidlach schvalené Uradom pre finanény
trh (UFT).

Vseobecny prehlad obchodovania na burze
V roku 2004 spristupnila BCPB na obchodovanie svoj

elektronicky obchodny systém EBOS. Pocas 245 pra-
covnych dni bolo zobchodovanych 22,38 mil. kusov
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cennych papierov (akcii alebo dlhopisov) v objeme
432,3 mld. Sk (medziro¢né zniZzenie o 60,6 %). Po
rokoch 2003 a 2002 bol rok 2004 tretim najlspes-
nejSim z pohladu dosiahnutého objemu obchodov
pocas existencie BCPB. Tato hodnota bola dosiahnuta
v ramci 17 644 platnych transakcii (v medzirocnom
porovnani pokles o 71,9 %), ¢o bolo spésobené
zmenou legislativy o dani z prijmov (od januara 2004
zamedzenie prevodu cennych papierov na zahrani¢né
subjekty za ucelom danového zvyhodnenia, ¢o sa
v minulosti prejavovalo na umelom zvySovani poctu
a sumy obchodov).

Aj v roku 2004 pokracovala prevaha priamych obcho-
dov pred kurzotvornymi a prevaha obchodov s dlho-
pismi v porovnani s prevodmi akcii. Vyrazny pokles
obchodovania spodsobilo aj znizenie vyhlasenych
ponlUk na prevzatie (medziro¢ny pokles o 92,7 %,
t. j. 8,3 mld. Sk).

Obchodovanie s dlhopismi

Objem obchodov s dlhopismi dosiahol v roku 2004
410,9 mld. Sk (2,3 mil. kusov dlhopisov v 2 636
obchodoch). Oproti roku 2003 doSlo k ich vyraznému
poklesu (v dosledku novely zakona o dani z prijmov).
Ich medziro¢ny pokles predstavoval 61,7 %. Opatovne
sa najviac preinvestovalo v bezrizikovych Statnych
dlhopisoch. Ich celkovy objem predstavoval 407,5
mld. Sk (v 2 073 transakciach), s podielom na celko-
vom objeme obchodov 99,2 %. Aj v sekcii dlhovych
cennych papierov si kétované tituly zachovali svoju
vyraznl prevahu a dosiahli objem 410,1 mld. Sk
v ramci 2 590 obchodov (99,8 % objemu vSetkych
dlhopisovych transakcii). V roku 2004 objem ceno-
tvornych transakcii s dlhopismi dosiahol 14,0 mld.
Sk (medziro¢ny pokles o 88,2 %).

Podiel objemu obchodov so statnymi dlhopismi do-
siahol 98,6 % v 933 transakciach. Najobchodova-
nejsimi titulmi boli Statne dlhopisy - séria 142 (50,6
mld. Sk, 45 obchodov), séria 200 (34,1 mld. Sk, 170
obchodov) a séria 191 (9,0 mld. Sk, 79 obchodov).
Spomedzi neStatnych dlhopisovych emisii sa najviac
obchodovalo s kétovanym dlhopisom Istrobanka II.
(416,5 mil. Sk, 5 obchodov) a Zeleziarne Podbrezova
(327,5 mil. Sk, 3 obchody). Najobchodovanejsim cen-
nym papierom z pohladu poctu uzavretych transakcii
(170 obchodov) bol Statny dlhopis série 191.

Podiel objemu obchodov realizovanych nerezidentmi na
celkovom objeme obchodov s dlhopismi v roku 2004
predstavoval 48,7 % (200,0 mld. Sk), z toho 52,4 %
pripadalo na stranu kapy a 44,9 % na stranu predaja.

K poslednému obchodnému dnu roka bolo v module
tvorcov trhu (MTT) mozné obchodovat s 19 emisiami
Statnych dlhopisov (série 166, 174, 187, 188, 189,



Vyroéna sprava 2004

191, 199, 200, 202, 203 a 204), s 3 emisiami
podnikovych dlihopisov (B.O.F. 04, B.O.F. 05, Zele-
ziarne Podbrezova Il) a s 5 emisiami hypotekarnych
zaloznych listov (VUB VL., VUB VII., Tatrabanka 01,
Istrobanka . a Istrobanka Il.). Objem obchodov s nimi
dosiahol v MTT 1,04 mld. Sk v 69 transakciach (podiel
na vSetkych kurzotvornych transakciach s dlhopismi
7,4 %).

Hodnota trhovej kapitalizacie dlhovych emisii k po-
slednému obchodnému dnu roka 2004 predstavovala
362,3 mld. Sk (medziro€ny narast o0 9,2 %), pricom
340,1 mld. Sk pripadlo na kétované emisie (medzi-
rocny narast o 18,9 %).

Indexy
Index SDX

ZloZzka indexu SDX pre podnikové a bankové dlhopisy
uzatvarala posledny obchodny den roka s roénym
ziskom 8,6 % na drovni 259,54 % nominalnej hod-
noty, pri priemernom vynose do splatnosti 4,54 %
a duracii 1,77 roka (7. januara minimum 239,08 %,
23. decembra maximum 259,54 %).

Priemerna cena portfélia Statnych dlhopisov v baze
SDX bola ku koncu roka 238,40 % (medziroény na-
rast 0 9,7 %), pricom hodnota priemerného vynosu
predstavovala 4,32 % a duracia 3,87 roka (7. janu-
ara minimum 217,41 %, 22. decembra maximum
238,40 %).

Index SDXGroup

BCPB uviedla s platnostou od 2. septembra 2004 na
trh novd skupinu dlhopisovych indexov SDXGroup,
ktora sa stala hlavnym indikatorom slovenského
kapitalového trhu dlhovych cennych papierov. Indexy
v ramci skupiny SDXGroup v buducnosti pIne nahradia
povodny SDX. Ide o podielovy index, vytvoreny na baze
porovnania sUcasnej kapitalizacie dlhopisu a jeho
pociato¢nej hodnoty. Pogiatoéna hodnota indexu
rovna 100 bodom sa viaze k 7. januaru 2004. Index
je dvojzlozkovy, cenovy a vyvojovy. Cenovy index porov-
nava trhové ceny vybraného stboru dlhovych emisii
(bazickeé tituly) s trhovymi cenami toho istého siboru
k poCiatoénému dnu. Vyvojovy index popri zmenach
trhovych cien sleduje aj kapitalové vynosy slboru
bazickych titulov indexu a porovnava ich k hodnote
pociatocného dna zavedenia indexu.

SDXG verejny sektor, reprezentovany Statnymi dlI-
hopismi, uzatvaral rok na Urovni 105,303 (cenovy)
a 110,159 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti 4,20 %
a s duraciou 4,73 roka. Subindex SDXG(<=5) uzatva-
ral rok na Grovni 104,27 (cenovy) a 108,33 (vyvojovy)

s vynosom do splatnosti 3,743 % a s duraciou 2,55
roka. DIhodoby subindex SDXG(>5) uzatvaral mesiac
na drovni 106,225 (cenovy) a 111,832 (vyvojovy) s vy-
nosom do splatnosti 4,36 % a s duraciou 6,72 roka.

SDXG sukromny sektor, reprezentovany podnikovymi
dlhopismi a HZL, uzatvaral rok na Grovni 102,78
(cenovy) a 109,48 (vyvojovy) s vynosom do splatnosti
4,02 % a s duraciou 3,32 roka. Hodnota kratkodobé-
ho subindexu SDXG(<=5) predstavovala ku koncu
roka 101,54 (cenovy) a 108,46 (vyvojovy) s vynosom
do splatnosti 3,99 % a duraciou 2,31 roka. DIhodoby
subindex SDXG(>5) uzatvaral rok na Grovni 107,78
(cenovy) a 111,94 (vyvojovy), pri vynose do splatnosti
4,04 % a duracii 6,75 roka.

Obchodovanie s akciami

V priebehu roka bolo prijatych na obchodovanie 13
novych emisii akcii a podielovych listov (5 emitentov)
v nominalnej hodnote 2,2 mld. Sk, z ktorych Ziadna
nebola umiestnena na kétovanom trhu burzy, ale
vSetky boli zaregistrované na volnom trhu. Zo Siestich
emisii akcii registrovanych na regulovanom volnom
trhu boli emisie spolo¢nosti Termstav a Rufin opatov-
ne prijaté za Ucelom vykonania povinnej ponuky na
prevzatie. Po ukonceni povinnych pontk boli z trhu
vyradené. ZvySnych sedem emisii predstavovali po-
dielové listy spravcovskej spolocnosti PRVA PENZIJNA
v hodnote 16,0 mil. Sk.

NajldspesnejSimi akciovymi emisiami z pohladu
dosiahnutého objemu obchodov, okrem povinnych
ponlk na prevzatie, boli v roku 2004 akcie Nafty
(2,51 mld. Sk, 264 obchodov), Slovnaftu (1,73 mid.
Sk, 662 obchodov) a akcie Zentivy (356,5 mld. Sk,
67 obchodov). Na regulovanom volnom trhu prevazo-
vala emisia InZinierske stavby KoSice (2,66 mld. Sk,
98 obchodov), ktora bola zaroven najlspesnejSou
emisiou spomedzi vSetkych registrovanych akciovych
emisii na BCPB v roku 2004. Najvyssi pocet obchodov
(2 986) bol v roku 2004 zaznamenany s akciami OTP
Banka Slovensko. NajaktivnejSou kétovanou emisiou
z pohladu objemu obchodov v sekcii kurzotvornych
obchodov boli akcie VSeobecnej Uverovej banky.

V MTT ku koncu roka nebolo mozné obchodovat so
Ziadnou emisiou akcii. Napriek tomu, Ze s naposledy
vyradenymi emisiami Slovnaftu a Zentivy bola moz-
nost uzatvarat obchody v ramci MTT do konca prvého
Stvrtroka 2004, MTT uzatvaral rok bez realizacie
transakcie.

Index SAX

Slovensky akciovy indikator - index SAX - medziroéne
posilnil 0 83,9 % (narast o 149,01 bodov). Posledny
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Tabulka 36 Zmena vymenného kurzu slovenskej koruny voci euru a americkému dolaru

Medziroéna zmena

SKK/EUR -5,75
SKK/USD -13,44
Zdroj: NBS.

Sprava o menovom vyvoji v SR v roku 2004

(%)
Priem. dec. 2004
Priem. dec. 2003
-5,4
-13,5

Priem. (jan. - dec.) 2004
Priem. (jan. - dec.) 2003

-3,5
-12,3

Poznamka: - znamena zhodnotenie Sk, + znamena znehodnotenie Sk.

obchodny den roka (23. december) bol sicasne aj
dnom ro¢ného a vySe 10,5-roéného maxima. Rok
uzatvaral index SAX na Urovni 326,63 bodu so zis-
kom 83,9 %.

2.5.3. Devizovy trh
Operacie na devizovom trhu

Kurz slovenskej koruny vocCi euru sa v priebehu roka
zhodnotil 0 5,75 % (zo 41,161 SKK/EUR na 38,796
SKK/EUR). Priemernéa Groven vymenného kurzu
predstavovala hodnotu 40,045 SKK/EUR, ¢o zname-
nalo medziro¢né zhodnotenie 3,5 %. Kurz slovenskej
koruny voci americkému dolaru sa v priebehu roka
zhodnotil 0 13,44 % (z 32,920 SKK/USD na 28,496
SKK/USD). Priemerna Uroven vymenného kurzu
predstavovala hodnotu 32,255 SKK/USD (posilnenie
oproti roku 2003 0 12,3 %).

Narodna banka Slovenska poc¢as roku 2004 zakrocila
dvakrat priamou devizovou intervenciou proti prilis
vyraznému posiliovaniu slovenskej koruny (8. jila
- 13. jula, 22. decembra - 23. decembra) a pocas
intervencii celkovo nakupila 1 166 mil. EUR. Banka
taktieZ vyuzila ponuky komerénych bank a formou
priamych obchodov kipila 564 mil. EUR.

Medzibankovy devizovy trh

Celkovy zobchodovany objem (devizové konverzie, de-
vizové swapy a forwardové obchody) na medzibanko-
vom devizovom trhu (bez devizovych intervencii NBS)
dosiahol hodnotu 441 297,8 mil. USD a v porovnani
s rokom 2003 sa zvySil o 10,3 % (z toho obchody
v americkych dolaroch tvorili 83,3 %, v eurach 13,1 %
a v ostatnych menach 3,6 %). V ramci druhov obcho-
dov tvorili menové swapy 91,2 % (v predchadzajicom
roku 91,0 %), nasledovali pohotové devizové konverzie
(spoty) 8,7 % (v predchadzajicom roku 8,9 %) a for-
wardové obchody sa podielali 0,1 % (v predchadza-
jlcom roku taktiez 0,1 %).

Priemerny denny obrat na spotovom trhu predstavo-
val 150,95 mil. USD. Dominantné postavenie malo

obchodovanie v eurach, ktoré vzhladom na to, Ze je
referenénou menou, tvorilo 96,8 % z celého objemu.
Obchodovanie domacich bank navzajom a domacich
bank so zahraniénymi bankami na pohotovom trhu
potvrdilo trend vySSej aktivity zahrani¢nych bank
na slovenskom devizovom trhu (17,4 % z celkového
obratu v prospech domacich bank a 82,6 % v pro-
spech zahraniénych bank). Celkové saldo obchodov
zahraniénych bank vocéi domacim bolo v roku 2004
kladné (243,9 mil. USD), teda zahrani¢né banky
viac nakupovali cudziu menu a predavali slovensku
korunu. Z uvedenej hodnoty vSak tazko vyvodzovat
jednoznacné zavery z pohladu zaujmu zahrani¢nych
bank o nakup alebo predaj slovenskej koruny. Klient-
mi zahraniénych bank si nielen zahrani¢né subjekty,
ale aj slovenské domace banky a podniky. Trh so
slovenskou korunou je globalny a vela domacich
subjektov preto vyuziva sluzby zahrani¢nych bank,
hlavne v pripadoch, ked potrebuji vykonat konver-
ziu vo vaéSom objeme. Vysledné saldo obchodov
zahrani¢nych bank so slovenskymi preto neodraza
skuto€ny prilev alebo odlev devizovych prostriedkov
z doméaceho devizového trhu.

Objem obchodov medzi domacimi obchodnymi banka-
mi navzajom sa zvysil 0 2,2 % na 76 841,2 mil. USD.
Najvacsie zastlpenie v obchodovani mal americky
dolar 78,8 % (v predchadzajucom roku 79,4 %), nasle-
dovalo euro s podielom 20,4 % (v predchadzajucom
roku 20,0 %) a ostatné meny tvorili 0,8 %.

Z hladiska druhov obchodov bolo 88,4 % z celko-
vého objemu obchodov medzi domacimi bankami
uskutoénenych vo forme swapovych operacii (v pred-
chadzajucom roku 85,9 %) a na spotové devizové
konverzie pripadlo 8,0 % (v predchadzajicom roku
14,1 %).

Obchodovanie so zahraniénymi bankami zaznamena-
lo taktiez medzirocny narast (o0 12,3 %) na 364 706,6
USD. Maximalny objem bol uskutoéneny v americkych
dolaroch 84,3 % (v predchadzajicom roku 78,8 %),
nasledovalo obchodovanie v eurach s podielom
11,6 % (v predchadzajdcom roku 12,1 %) a ostatné
meny tvorili 4,1 %.
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3. Bankovy dohlad

3.1. Vyvoj bankového sektora

Pozitivna tendencia vyvoja slovenského bankového
sektora pokracovala aj v roku 2004. Pocas celého
roka, no najma v poslednom Stvrtroku sa naplno
prejavil nastipeny trend vykonu rizikovo orientova-
ného dohladu. Usek bankového dohladu sa okrem
vydavania metodickych usmerneni zameral na
implementaciu pravidiel suvisiacich s doplaujlicim
dohladom nad finanénymi konglomeratmi, ako aj na
pripravu pravneho ramca integrovaného dohladu nad
finanénym trhom.

V suvislosti s vykonom dohliadok na mieste mozno
v porovnani s minulymi rokmi vo vSeobecnosti konsta-
tovat zlepSenie v zmysle zniZenia poctu aj zavaznosti
zisteni vyplyvajlcich z dohliadok v bankach. Tato sku-
tocnost slvisi s novou stratégiou bankového dohladu
zameranou na zintenzivnenie a zvySenie frekvencie
dohliadok na mieste, ktora pozitivne ovplyviuje snahu
bank o zlepSenie a kvalitativny rast.

V slovenskom bankovom sektore posobilo k 31. de-
cembru 2004 osemnast bank, tri poboCky zahranic-
nych bank, Styridsatosem subjektov volne poskytuju-
cich cezhrani¢éné bankové sluzby a sedem zastipeni
zahrani¢nych bank. Z uvedenych osemnastich bank
sU tri stavebné sporitelne: CSOB stavebna sporitelfia,
a. s., Prva stavebna sporitel'na, a. s. a Wistenrot
stavebna sporitel'na, a. s. Povolenie na vykonavanie
hypotekarnych obchodov malo k 31. decembru 2004
udelenych devat bank a jedna pobocka zahranicnej
banky (HVB Bank Slovakia, a. s., Dexia banka Sloven-
sko, a. s., ISTROBANKA, a. s., LUDOVA BANKA, a. s.,
OTP Banka Slovensko, a. s., Slovenska sporitel'na,
a. s., Tatra banka, a. s., UniBanka, a. s., VSeobecna
Gverova banka, a. s. a Ceskoslovenska obchodni
banka, a. s., poboCka zahrani¢nej banky v SR).

Objem upisaného zakladného imania bank (bez Na-
rodnej banky Slovenska) sa v porovnani s objemom
k 31. decembru 2003 zvysSil o 1,0 mld. Sk, zo 40,4
mld. Sk na 41,4 mld. Sk. Vyvoj zéakladného imania
ovplyvnilo upisanie novych akcii v PoStovej banke,
a.s. a Vv ISTROBANKE, a. s.

Finanéné zdroje poskytnuté zahranicnymi bankami
svojim pobockam sa nezmenili a k 31. decembru
2004 predstavovali 2,8 mld. Sk.

Podiel zahraniénych investorov na celkovom upisa-
nom zakladnom imani bank a finan¢nych zdrojoch
poskytnutych zahraniénymi bankami svojim poboc-
kam sa v porovnani s predchadzajicim rokom zvysil
z 88,9 % (k 31. decembru 2003) na 89,6 % (k 31.
decembru 2004). ZvySenie bolo ovplyvnené vstupom
zahrani¢ného investora do Banky Slovakia, a. s., zvy-
Senim podielu zahrani¢nych investorov na zakladnom
imani v ISTROBANKE, a. s., LUDOVEJ BANKE, a. s., Slo-
venskej sporitelni, a. s., Tatra banke, a. s., Wistenrot
stavebnej sporitelni, a. s. a UniBanke, a. s. Dalej bol
uvedeny podiel ovplyvneny znizenim zakladného ima-
nia Tatra banky, a. s. a zvySenim zakladného imania
Postovej banky, a. s. domacim investorom.

Dna 13. februara 2004 udelila Narodna banka Sloven-
ska predchadzajlci sthlas spoloénosti Istrokapital,
a. s., Bratislava na prekrocenie podielu na zakladnom
imani a hlasovacich pravach PoStovej banky, a. s.
vo vySke 50 % v suvislosti so zvySenim zakladného
imania banky uvedenou spoloc¢nostou.

95,82 %
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Narodna banka Slovenska udelila 15. marca 2004
predchadzajici sthlas Fondu narodného majetku
SR na nadobudnutie podielu na zakladnom imani
a hlasovacich pravach Slovenskej sporitelne, a. s.,
vo vlastnictve Ministerstva financii SR, vo vyske
10 %. Tento podiel bol (podla vypisu z Centralneho
depozitara cennych papierov k 30. aprilu 2004) pre-
vedeny na ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG, Vieden, ktorej celkovy podiel na
zakladnom imani Slovenskej sporitelne, a. s. pred-
stavoval 80,01 %.

Dna 23. aprila 2004 nadobudlo Géinnost rozhodnutie
Narodnej banky Slovenska, ktorym bolo odobraté
povolenie posobit ako banka DEVIN BANKE, a. s.

V roku 2004 doslo k zmene obchodného mena Sta-
vebnej sporitelne VUB-Wiistenrot, a. s. na Wiistenrot
stavebna sporitelna, a. s. a CREDIT LYONNAIS BANK
SLOVAKIA, a. s. na CALYON BANK SLOVAKIA a. s.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska z 3. decem-
bra 2004 bol PoStovej banke, a. s. udeleny predcha-
dzajuci stuhlas na zmenu jej sidla z Gorkého ulice na
Prievozskud ulicu v Bratislave. K 31. januaru 2005
banka zaslala vypis z obchodného registra preukazu-
jaci vykonanie zapisu o uvedenej zmene.

Dna 5. februara 2004 zaregistrovala Narodna banka
Slovenska ABN AMRO Bank N. V., Amsterdam, AG,
zastlpenie zahrani¢nej banky so sidlom v Bratisla-
ve. Na zaklade vlastnej Ziadosti COMMERZBANK
Aktiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom zo dna
27. februara 2004 zrusSila Narodna banka Slovenska
registraciu zastlpenia uvedenej banky. Na zéaklade
vlastnej ziadosti Dresdner Bank AG, Frankfurt nad
Mohanom zo dna 14. maja 2004 zrusSila Narodna ban-
ka Slovenska registraciu zastlpenia uvedenej banky.
K 31. decembru 2004 bolo v Slovenskej republike
sedem zastupeni zahrani¢nych bank.

Po vstupe Slovenskej republiky do Eurépskej Unie
nadobudli Géinnost ustanovenia § 11 az 20 zako-
na o bankach, na zaklade ktorych mézu Gverové
institlcie so sidlom v Eurépskom hospodarskom
priestore (okrem v&etkych statov EU aj Nérsko, Lich-
tenstajnsko a Island) vykonavat bankové ¢innosti na
Gizemi Slovenskej republiky bez bankového povolenia
udeleného Narodnou bankou Slovenska, ak im takéto
bankové povolenie bolo udelené v domovskej krajine
(princip jedného bankového povolenia). Princip jed-
ného bankového povolenia plati na vSetky bankové
¢innosti, ktoré st vymenované v zakone o bankach
okrem ¢innosti:
- poskytovanie hypotekarnych Gverov podla § 67
ods. 1 zadkona o bankéach a
- vykon funkcie depozitara podla zakona o kolektiv-
nom investovani.

Bankovy dohlad

Na tieto Cinnosti su stale potrebné povolenia udelené
Narodnou bankou Slovenska.

ING Bank N. V. Amsterdam sa rozhodla, Ze bude vyko-
navat na Gzemi SR po 1. maji 2004 bankové ¢innosti
na zaklade bankového povolenia udeleného banke
v Holandskom kralovstve. V slvislosti s uvedenymi sku-
to€nostami ING Bank N. V. Amsterdam dna 9. augusta
2004 vratila bankové povolenie vydané Narodnou
bankou Slovenska a zaroven v ten isty den nadobudlo
pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska,
ktorym bolo opatovne udelené banke bankové povole-
nie na vykonavanie funkcie depozitara prostrednictvom
jej organizacnej zlozky - poboCky zahrani¢nej banky.
0d 9. augusta 2004 podsobi ING Bank, a. s., Bratislava,
pobocka zahranicnej banky na Gzemi SR na zaklade
jedného bankového povolenia, t. . je dohliadana a re-
gulovana holandskym dohliadacim organom domovskej
krajiny, v tomto pripade De Nederlandsche Bank.

Rovhako COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frank-
furt nad Mohanom vratila bankové povolenie k 23.
augustu 2004 a poc¢nuc tymto dhiom pdsobi pobocka
tejto zahrani¢nej banky na Gzemi SR takisto na zakla-
de jedného bankového povolenia, t. j. je dohliadana
a regulovana nemeckym dohliadacim organom do-
movskej krajiny, v tomto pripade Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Obe poboCky st povinné aj nadalej poskytovat pra-
videlné informacie o svojej ¢innosti Narodnej banke
Slovenska a zaroven Narodna banka Slovenska vyko-
nava dohlad nad likviditou pobociek, avSak pokuty,
napravné opatrenia a dohliadky na mieste, sivisiace
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s obozretnym podnikanim pobodiek, si opravnené
udelovat a vykonavat uvedené zahrani¢né dohliadacie
organy, v niektorych pripadoch aj v spolupraci a su-
¢innosti s Narodnou bankou Slovenska.

Na zaklade zaslanych notifikacii zahrani¢nych do-
hliadacich organov v zmysle § 11 ods. 2 zakona
o bankach a ¢lanku 21 ods. 2 smernice 2000/12/EC
o zakladani a podnikani Gverovych institlcii o zamere
zahranicnej banky vykonavat, resp. poskytovat ban-
kové ¢innosti, ktoré s uvedené v prilohe 1 smernice,
zaregistroval Usek bankového dohladu k 31. decem-
bru 2004 Styridsatosem subjektov, resp. zahrani¢nych
bank volne poskytujlcich cezhrani¢né bankové sluzby
(tabulka 37 - rozdelenie zahrani¢nych bank v SR
podla Statov).

12007
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3.2. Hospodarske vysledky
bankového sektora

Bilan¢na suma (Ghrn aktiv v Cistej hodnote) za dvad-
satjeden bank bankového sektora SR vzrastla ku
koncu roka 2004 v porovnani s koncom roka 2003
0 177,5 mld. Sk (0 18,0 %) na 1 162,9 mld. Sk.

Vyvoj bilanénej sumy bankového sektora bol ovplyv-
neny tak narastom sekundarnych (86,8 mid. Sk), ako
aj primarnych zdrojov (83,1 mld. Sk). Objem neano-
nymnych vkladov vzrastol o 17,5 mld. Sk (o 4,3 %)
na 423,3 mld. Sk.

Vykazovany objem vynosovych aktiv bankového sek-
tora oproti koncu roka 2003 vzrastol 0 182,4 mid. Sk
na 1 091,0 mld. Sk. Podiel vynosovych aktiv na akti-
vach spolu mal v priebehu roka 2004 takisto rasttci
trend a k 31. decembru 2004 dosiahol 93,8 %, ¢o je
0 1,6 % viac ako ku koncu roka 2003.

Celkové pohladavky z Gverov vykazované bankami ku
koncu roka 2004 predstavovali objem 442,4 mld. Sk.
Klasifikované Gverové pohladavky klesli o 4,2 mld. Sk
na 31,7 mld. Sk, t. j. 0 11,6 %. Banky k nim vytvorili
25,5 mld. Sk opravnych poloZiek. Krytie klasifikova-
nych pohladavok vytvorenymi opravnymi polozkami
ku koncu roka 2004 dosiahlo 80,4 %. Podiel klasifi-
kovanych pohladavok na pohladavkach spolu klesol
na 7,2 %.

Banky vykazali k 30. decembru 2004 Cisty zisk
v objeme 12,3 mld. Sk. V medziroénom porovnani
to predstavuje narast o 1,0 mld. Sk (o 8,5 %). Stratu
ako hospodarsky vysledok bezného obdobia k 31.
decembru 2004 vykazala jedna banka (k 31. decem-
bru 2003 vykazali stratu ako hospodarsky vysledok
dve banky).

3.3. Hodnotenie rizik bankovéeho
sektora

Bankové subjekty podstupuju cely rad rizik stvisiacich
s podmienkami v oblasti ich podnikania. Specifické
rizika vznikajd v priamej vazbe na bankové Cinnosti
a vyplyvaji z vnatornych podmienok daného odvetvia,
druhov obchodov, klientely, typov technologii a pod.
Medzi hlavné rizika bankovych ¢innosti mézeme zara-
dit predovsetkym Gverové riziko, trhové rizika (kurzové
- menové, Urokové, akciové, komoditné), riziko straty
likvidity a riziko krajiny.

Bankové obchody su vystavené aj dalSim rizikam,
ktoré je vSak tazké kvantifikovat a regulovat, hoci
s nimi spojené potencialne rizika strat mozu byt
niekedy velmi vysoké. Ide napriklad o riziko straty
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Tabulka 38 Bankovy sektor SR

Bankovy dohlad

31122003 31122004 /';“’1‘_"12’/'03 1 /f)';‘_i"za/%
Pocet pracovnikov 19 797 19 720 77 0,39 %
Pocet bank v SR 18 18 0 0,00 %
Pocet pobodiek zahraniénych bank v SR 3 3 0 0,00 %
Pocet zastlpeni zahrani¢nych bank v SR 8 7 -1 -12,50 %
Pocet pobociek v SR 553 587 34 6,15 %
Pocet nizsich organizacnych zloziek v SR 504 526 22 4,37 %
Pocet pobociek v inych krajinach 1 1 0 0,00 %
Pocet nizSich organ. zloZiek v inych krajinach 2 0 2 -100,00 %
Pocet zastlpeni v inych krajinach 1 1 0 0,00 %
Uhrn aktiv (v tis. Sk) 985 445 707 1162 935 361 177 489 654 18,01 %
Vynosové aktiva (v tis. Sk) 908 597 027 1090 962 975 182 365 948 20,07 %
Uhrn medzibankovych aktiv (v tis. Sk) 271 575 986 378 117 213 106 541 227 39,23 %
Uhrn devizovych aktiv (v tis. Sk) 146 048 650 167 212 165 21163 515 14,49 %
Cenné papiere (v tis. Sk) 358 364 029 377 791 590 19 427 561 5,42 %
Pohladavky z tverov (v tis. Sk) 395 154 645 442 361 143 47 206 498 11,95 %
z toho: klasifikované pohladavky (v tis. Sk) 35 868 781 31703 394 -4 165 387 -11,61 %
Gvery obyvatelstvu (v tis. Sk) 85 113 661 116 806 841 31693 180 37,24 %
Gvery nefinanénym podnikatelskym
subjektom (v tis. Sk) 247 933 822 225 925 388 22 008 434 -8,88 %
Podiel klasifikovanych pohladavok na Gveroch
spolu (v %) 9,08 7,17 1,91 =
Nekryta predpokladana strata (v tis. Sk) 510 688 10 355 -500 333 97,97 %
Vytvorené opr. prostriedky k Gverom (v tis. Sk) 29 093 617 25 489 675 -3 603 942 -12,39 %
Rezervy na krytie strat (v tis. Sk) 2733 706 6961 072 4 227 366 154,64 %
Zakladné imanie (v tis. Sk) 40 442 576 41 433 475 990 899 2,45 %
Vlastné zdroje (v tis. Sk) 105 875 293 100 626 465 -5 248 828 -4,96 %
Uhrn zdrojov - bankovy sektor (v tis. Sk) 96 466 762 183 301 896 86 835 134 90,02 %
Uhrn zdrojov - nebankovy sektor (v tis. Sk) 708 292 274 791 384 116 83 091 842 11,73 %
z toho chranené vklady (v tis. Sk) 405 802 712 423290 430 17 487 718 4,31 %
Zisk bezného obdobia (v tis. Sk)® 11 548 335 12 287 442 739 107 6,40 %
Strata bezného obdobia (v tis. Sk) ¥ 231918 6 614 -225 304 97,15 %
Saldo zisku a straty (v tis. Sk) ¥ 11 316 417 12 280 828 964 411 8,52 %
Kumulovany hospodarsky vysledok (v tis. Sk) ¥ 34 577 036 37 722 258 3 145 222 9,10 %
Kapitalova primeranost (%) 21,59 18,68 2,91 -

Zdroj: NBS.
1) V. medzirochom porovnani.

dobrého mena, pravne riziko, riziko nepredvidatel-
nych okolnosti, ¢i operacné riziko, ktoré rastie so
stale novymi formami alternativnych distribucnych
kanalov. Zakladné pravidla a limity, ktorych ciefom
je obmedzit podstupované rizika a zabezpecit dosta-
tok zdrojov na krytie pripadnych strat, st zakotvené
v prislusnych opatreniach vydanych bankovym dohla-
dom NBS. Obozretné vnutorné postupy pre celkové
riadenie banky a pre jednotlivé obchody zostavajl
zakladnym predpokladom Uspesného fungovania
banky a rozhodujlci vyznam pre limitovanie ban-
kovych rizik vzdy bude mat spdsob, akym su banky

schopné identifikovat, monitorovat a riadit jednotlivé
rizika.

3.4. Vykon bankového dohladu

Vykon bankového dohladu sa uskuto¢nuje aj prostred-
nictvom podzakonnych noriem, povolovacimi opatre-
niami a opatreniami obozretného podnikania bank.

V roku 2004 vydal Gsek bankového dohladu patnast
opatrenf; opatrenia, ktorymi sa menia a dopifajd uz
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vydané opatrenia, ako aj nové opatrenia, v ktorych st
premietnuté zmeny vyplyvajlce najma z novelizacie
zakona o bankach.

Dalej bola schvalené Vyhlaska Narodnej banky Slo-
venska a Ministerstva financii SR, ktorou sa meni
a dopifa vyhlaska NBS a MF SR o registri hypoték
a podrobnostiach o postaveni a ¢innosti hypotekar-
neho spravcu a jeho zastupcu.

Usek bankového dohladu, ako st&ast proaktivneho
vykonu bankového dohladu, vydal sedem metodic-
kych usmerneni tykajucich sa podzakonnych noriem,
ktoré su uverejnené na internetovej stranke NBS a vo
Vestniku NBS.

V priebehu roku 2004 vykonal Gsek bankového dohla-
du v bankéach pat komplexnych, sedem dosledovacich
a sedem tematickych dohliadok na mieste.

V roku 2004 vydal Gsek bankového dohladu Narodnej
banky Slovenska 143 rozhodnuti v oblasti povolovacej
éinnosti vratane rozhodnuti o preruseni konania, ko-
nani pre porusenie zakona a rozhodnutia o odobrati
bankového povolenia.

3.5. Vyhodnotenie dodrziavania
pravidiel obozretného
podnikania bank

Ukazovatel primeranosti vlastnych zdrojov bankového
sektora SR dosiahol ku koncu decembra 2004 hod-
notu 18,96 %. V medzirocnom porovnani s hodnotou
dosiahnutou k 31. decembru 2003 doslo k poklesu
0 2,64 %. Limit primeranosti vlastnych zdrojov 8 %
plnili pocas Stvrtého Stvrtroka 2004 vSetky banky,
nakolko sa hodnoty primeranosti vlastnych zdrojov
pohybovali v intervale od 11,84 % az do 52,79 %.

Limit majetkovej angazovanosti banky voCi materskej
alebo dcérskej spoloénosti, alebo voci skupine hos-
podarsky spojenych osdb, ktorych ¢lenom je banka
(20 % vlastnych zdrojov), pInili od marca 2004 vSetky
banky (k 31. januaru 2004 a k 29. februaru 2004
tento ukazovatel nesplnila jedna banka).

Limit majetkovej angaZovanosti voCi inej osobe,
skupine hospodarsky spojenych osbb alebo voci sta-
tom a centralnym bankam (25 % vlastnych zdrojov)
v sledovanom obdobi do oktébra 2004 nesplnilo
5 bank. Od novembra 2004 tento ukazovatel plnili
vSetky banky.

Limit sic¢tu velkych majetkovych angazovanosti banky
(800 % vlastnych zdrojov) plnili v roku 2004 vSetky
banky. Aj pomer majetkovej angazovanosti voci fyzic-
kej osobe k vlastnym zdrojom financovania vo vyske
najviac 2 % plnili v roku 2004 vSetky banky.

Pomer majetkovej angazovanosti voCi pravnickej oso-
be, okrem banky so sidlom v State zony A, k vlastnym
zdrojom financovania vo vySke najviac 10 % plnili
v roku 2004 vSetky banky. Pomer majetkovej anga-
Zovanosti voéi vSetkym osobam s osobitnym vztahom
k banke k jej vlastnym zdrojom vo vySke najviac 40 %
takisto plnili vSetky banky.

Nové Opatrenie NBS ¢. 3/2004 o likvidite bank
a pobociek zahrani¢nych bank a o postupe riadenia
rizika likvidity bank a likvidity pobociek zahrani¢nych
bank s Gcinnostou od 31. januara 2004 ustanovuje
nasledujlci limit: Limit ukazovatela stalych aktiv
a nelikvidnych aktiv banky je najviac 1.V roku 2004
tento ukazovatel plnili vSetky banky.

Spolupraca useku bankového dohladu
s domacimi a medzinarodnymi institiciami

Usek bankového dohladu v zmysle plnenia Gloh vy-
plyvajicich z planu dlhodobého rozvoja bankového
dohladu spolupracuje s doméacimi aj so zahrani¢nymi
dohliadacimi institiciami. Dna 12. februara 2004
bola uzatvorena a podpisanad Dohoda o spolupraci
s Maltskym dradom financnych sluzieb.

Vzhladom na uskuto¢nené organizacné zmeny Minis-
terstva vnutra SR, ako aj na zvySujlcu sa dolezitost
odhalovania financovania terorizmu bol 12. novem-
bra 2004 schvéleny a podpisany dodatok k dohode
o spolupraci s Ministerstvom vnitra SR Prezidiom
Policajného zboru.

NARODNA BANKA SLOVENSKA

77






Emisna ¢innost
a penazny obeh







Vyroéna sprava 2004

4. Emisna cinnost a penazny obeh

4.1.Emisia slovenskych penazi

V roku 2004 zabezpecila Narodna banka Sloven-
ska v sllade s potrebami penazného obehu dotlac¢
63 mil. kusov bankoviek v nominalnej hodnote 20 Sk
a 59,606 mil. kusov bankoviek v nominalnej hodnote
100 Sk. Dvadsatkorunové bankovky vytlacila firma
Giesecke & Devrient GmbH v zavode BA International
Inc. v Ottave a stokorunové bankovky Polska Wytwor-
nia Papierow Wartosciowych S. A. vo VarSave.

Okrem bankoviek zabezpecila Narodna banka Sloven-
ska vyrobu 16,5 mil. kusov minci v nominalnej hodnote
50 halierov vzor 1996. V plane na rok 2004 bola
schvalena tiez razba 49 tis. kusov minci v nominalnych
hodnotach 10 Sk, 5 Sk, 2 Sk, 1 Sk a 50 halierov urée-
nych do roénikovych stborov, ktorych vyrobu a predaj
zabezpecuje od roku 2004 Mincovina Kremnica, S. p.
Do konca roka vSak bola realizovana dodavka len 8 tis.
kusov minci z kaZzdej nominalnej hodnoty.

V roku 2004 vydala Narodna banka Slovenska péat
pamatnych minci uréenych na zberatelské Gcely.
Pamatnd striebornli mincu v nominalnej hodnote
200 Sk k 200. vyrociu imrtia Wolfganga Kempelena,
pamatnu strieborni mincu 200 Sk s motivom Svetové
dedicstvo UNESCO - Bardejov, mestska pamiatkova
rezervacia a pamatnd bimetalovd mincu 10 000 Sk
pri prilezitosti vstupu Slovenskej republiky do Eurdp-
skej Unie vyrobila Mincovia Kremnica, S. p. Pamatnd
striebornd mincu v nominalnej hodnote 200 Sk k vstu-
pu Slovenskej republiky do Eurépskej Unie vyrobila

Bizuterie Ceska Mincovna Jablonec nad Nisou a pa-
matnu zlatd mincu v nominalnej hodnote 5 000 Sk
z tematického okruhu Svetové dedi¢stvo UNESCO
- mestska pamiatkova rezervacia Bardejov vyrobila
polské mincoviha Mennica Panstwowa VarSava.

Okrem uvedenych minci boli do Narodnej banky
Slovenska dodané koncom roka dalSie dve pamatné
mince z emisného planu na rok 2005: pamatna
striebornd minca 200 Sk k 300. vyroCiu narodenia
Jana Andreja Segnera (vyrobila Mennica Panstwowa
VarSava) a pamatna strieborna minca 500 Sk Ochra-
na prirody a krajiny - Narodny park Slovensky kras
(Bizuterie Ceska Mincovna Jablonec nad Nisou).

4.1.1. Stav penazi v obehu
a rocna emisia v SR

Rok 2004 bol pre NBS v oblasti zabezpecovania
potrieb hotovostného penazného obehu mimoriad-
ny. V sllade so schvalenou koncepciou uschovavat
a spracovavat peniaze vyhradne vo vlastnych uscho-
vavacich a spracovatelskych miestach NBS sa emisna
¢innost od 1. aprila 2004 zacala postupne vykonavat
v novych budovach expozitir NBS v Trenéine, Novych
Zamkoch, Ziline, Luéenci, Poprade a v Humennom. Od
1. jila 2004 az do 30. septembra 2004 sa postupne
zruSila sprava zasob slovenskych penazi v poverenych
pobotkach VUB, a. s. Zasoby pefiazi z poverenych
pobociek sa presunuli do expozitlr a ostatnych uscho-
vavacich a spracovatelskych miest NBS.

Tabulka 39 Paméatné mince vydané NBS v roku 2004

Nominalna Udalost, ktord minca pripomina Pocet vydanych minci v ks Vyhlaska

hodnota spolu z toho PROOF NBS

200 SkY 200. vyrocie Umrtia Wolfganga Kempelena 11 200 3200 84/2004 Z. z.

10 000 Sk? Vstup Slovenskej republiky do Eurépskej tnie 7 200 7 200 219/2004 Z. z.

200 SkY Vstup Slovenskej republiky do Eurépskej inie 15 200 4 700 228/2004 Z. z.

200 Sk¥ Svetové dedi¢stvo UNESCO - Bardejov, 12 000 3600 400/2004 Z. z.
mestska pamiatkova rezervacia

5 000 Sk® Svetové dedicstvo UNESCO - Bardejov, 6 300 6 300 602/2004 Z. z.
mestska pamiatkova rezervacia

Zdroj: NBS.

1) pamétna strieborna minca
2) pamétna bimetalova minca (zlato a paladium)
3) pamétna zlata minca
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0d 1. oktébra 2004 sa sprava zasob slovenskych
penazi uskutoénuje uz iba vo vlastnych uschovavacich
a spracovatelskych miestach.

K 31. decembru 2004 dosiahla hodnota penazi v obe-
hu v SR 109,9 mid. Sk (vratane slovenskych pamatnych
minci a pamatnych minci vydanych do roku 1993).
V porovnani so stavom k 31. decembru 2003 vzrastla
v roku 2004 hodnota penazi v obehu o 7 mld. Sk.
Medziro€ny index rastu hodnoty obeZiva bol 6,8 %.

Stav penazi v obehu (podla stavu ku koncu jednotlivych
mesiacov) nezaznamenal v priebehu roka mimoriadne
vykyvy. V priebehu roka si vyvoj obeZiva zachoval ty-
picky sezénny charakter s poklesom mnozZstva penazi
v obehu v 1. Stvrtroku a s predvianocénym rastom.

Vyvoj denného stavu penazi v obehu bol v priebehu
celého roka rovhomerny bez mimoriadnych vykyvov.
V priebehu roka sa hodnota obezZiva pohybovala od
99,2 mld. Sk do 115,1 mid. Sk. Minimalna hodnota
obezZiva sa dosiahla 4. maja 2004 a maximalna hod-
nota v predviano¢nom obdobi 23. decembra 2004.

Nominalna hodnota Hodnota v Sk Podiel v %
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Bankovky
5000 Sk 49 702 892 500,00 46 670 537 500,00 45,23 45,36
1000 Sk 47 876 243 500,00 44 481 039 500,00 43,56 43,23
500 Sk 4 428 680 875,00 4 211 760 875,00 4,03 4,09
200 Sk 1 845 758 050,00 1 633 106 650,00 1,68 il 519
100 Sk 2 301 353 750,00 2 433 402 150,00 2,09 2,36
50 Sk 734 480 750,00 704 581 450,00 0,67 0,68
20 Sk 638 825 785,00 585 903 985,00 0,58 0,57
Spolu 107 528 235 210,00 100 720 332 110,00 97,84 97,88
Mince
10 Sk 841 644 250,00 793 744 170,00 0,77 0,77
5 Sk 285 320 630,00 263 306 390,00 0,26 0,26
2 Sk 198 922 848,00 187 782 308,00 0,18 0,18
1 Sk 129 606 519,00 121 266 414,00 0,12 0,12
50 hal. 23 731 231,00 24 243 332,00 0,02 0,02
50 hal. Il 53 230 098,50 41 538 519,50 0,05 0,04
20 hal. 45 006 308,60 54 910 903,60 0,04 0,05
10 hal. 27 304 295,00 31 803 762,40 0,02 0,03
Obehové mince spolu 1 604 766 180,10 1 518 595 799,50 1,46 1,48
Pamatné mince 767 048 850,00 660 535 075,00 0,70 0,64
Peniaze spolu 109 900 050 240,10 102 899 462 984,50 100,00 100,00
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4.1.2. Struktira obeziva

K 31. decembru 2004 bolo v obehu 145,6 mil. kusov
bankoviek v hodnote 107,5 mld. Sk, 1 022,3 mil. ku-
sov obehovych minci v hodnote 1,6 mld. Sk a 795 tis.
kusov pamatnych minci emitovanych NBS v hodnote
577,8 mil. Sk.

Z celkovej hodnoty obeziva tvorili bankovky 97,8 %,
obehové mince 1,5 % a pamatné mince vratane
pamatnych minci vydanych pred rokom 1993 tvorili
0,7 %. Z celkového mnoZstva penazi v obehu bolo
12,45 % bankoviek, 87,48 % obehovych minci
a 0,07 % pamatnych minci.

Na zvySeni obeZiva za rok 2004 v celkovej hodnote
7 mld. Sk sa bankovky podielali sumou 6,8 mid. Sk
(97,3 %), obehové mince sumou 86,2 mil. Sk (1,2 %)
a hodnota pamatnych minci vzrastla o 106,6 mil. Sk
(1,5 %).

Za rok 2004 zaznamenali najvacsi narast hodnoty
obeziva bankovky 1 000 Sk (takmer 3,4 mil. kusov

Nominaina hodnota Mnozstvo v ks Podiel v %
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Bankovky
5 000 Sk 9 940 578,50 9 334 107,50 0,85 0,77
1 000 Sk 47 876 243,50 44 481 039,50 4,10 3,68
500 Sk 8 857 361,75 8423 521,75 0,76 0,70
200 Sk 9 228 790,25 8 165 533,25 0,79 0,67
100 Sk 23 013 537,50 24 334 021,50 1,97 2,01
50 Sk 14 689 615,00 14 091 629,00 1,26 1,16
20 Sk 31 941 289,25 29 295 199,25 2,73 2,42
Spolu 145 547 415,75 138 125 051,75 12,45 11,41
Mince
10 Sk 84 164 425,00 79 374 417,00 7,20 6,56
5 Sk 57 064 126,00 52 661 278,00 4,88 4,35
2 Sk 99 461 424,00 93 891 154,00 8,51 7,76
1 Sk 129 606 519,00 121 266 414,00 11,09 10,02
50 hal. 47 462 462,00 48 486 664,00 4,06 4,01
50 hal. Il 106 460 197,00 83 077 039,00 9,11 6,86
20 hal. 225 031 543,00 274 554 518,00 19,26 22,69
10 hal. 273 042 950,00 318 037 624,00 23,36 26,28
Obehové mince spolu 1 022 293 646,00 1 071 349 108,00 87,48 88,53
Paméatné mince 794 682,00 733 467,00 0,07 0,06
Peniaze spolu 1 168 635 743,75 1 210 207 626,75 100,00 100,00
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v hodnote 3,4 mld. Sk) a bankovky 5 000 Sk (606 tis.
kusov v hodnote viac ako 3 mld. Sk). NajpocetnejSimi
bankovkami v obehu boli bankovky 1 000 Sk (47,9 mil.
kusov), bankovky 20 Sk (31,9 mil. kusov) a bankovky
100 Sk (23 mil. kusov), najvysSiu hodnotu tvorili ban-
kovky 5 000 Sk (46,7 mld. Sk) a bankovky 1 000 Sk
(44,5 mld. Sk), ¢o je spolu 88,8 % hodnoty obeziva.

Za rok 2004 doslo k poklesu mnoZstva obehovych
minci 0 49,1 mil. kusov. Pokles bol spdsobeny ukon-
¢enim platnosti 20- a 10-halierovych minci v obehu
k 31. decembru 2003. Za rok 2004 sa z obehu vratilo
49,5 mil. kusov 20-halierovych minci a 45 mil. kusov
10-halierovych minci.

Zrusenie platnosti 10- a 20-halierovych minci sa pre-
javilo na vyraznom raste emisie 50-halierovych minci
a minci v hodnote 1 Sk. Kym za rok 2003 bola emisia
50-halierovych minci 3,8 mil. kusov, za rok 2004 bola
emisia tychto minci az 22,4 mil. kusov. Narast emisie,
aj ked' nie taky vyrazny, zaznamenali aj mince 1 Sk
(4,1 mil. kusov v roku 2003; 8,3 mil. kusov v roku
2004). Aj pri ostatnych minciach (2 Sk, 5 Sk a 10 Sk)
bola emisia v porovnani s rokom 2003 vySSia, pocet
emitovanych minci kazdej z nominalnych hodnot vSak
nebol vys$si ako 5,6 mil. kusov.

Celkovy pocet pamatnych minci v obehu vzrastol
za rok 2004 o 61,2 tis. kusov, t. j. 0 106,6 mil. Sk.
Z obehu sa vratilo 898 kusov federalnych pamatnych
minci v hodnote 107,1 tis. Sk, ktorych platnost bola
ukoncena 30. septembra 2000°.

Tabulka 42 Vyvoj priemernej hodnoty penazného znaku

Rok Bankovky
1993 289,3
1994 384,1
1995 455,6
1996 537,3
1997 566,3
1998 5628
1999 594,1
2000 631,4
2001 693,6
2002 697,8
2003 729,2
2004 738,8

Zdroj: NBS.

Emisna ¢innost a penazny obeh
4.1.3. Priemerné hodnoty penazi v obehu

Hodnota penazi v obehu na jedného obyvatela®®
vratane pamatnych minci dosiahla k 31. decembru
2004 sumu 20 427 Sk, z toho bankovky tvorili
19 986 Sk, obehové mince 298 Sk a pamatné mince
143 Sk. V porovnani s rokom 2003 vzrastla celko-
va hodnota penazi v obehu na jedného obyvatela
0 1 299 Sk, z toho pri bankovkach o 1 263 Sk,
obehovych minciach o 16 Sk a pamatnych minciach
0 20 Sk.

Na jedného obyvatela pripadlo 27 kusov bankoviek,
¢o je o 1 kus viac ako v roku 2003. NajpocetnejSie
boli bankovky v nominalnej hodnote 1 000 Sk v pocte
9 kusov a bankovky 20 Sk v pocte 6 kusov. PocCet
obehovych minci na jedného obyvatela v roku 2004
poklesol oproti roku 2003 zo 199 kusov na 190 kusov.
Najvyssi podiel majd nadalej halierové mince ato 121
kusov na obyvatela (134 v roku 2003). Napriek tomu,
Ze k 31. decembru 2003 bola ukoncena platnost
10- a 20-halierovych minci a z obehu sa do zasob NBS
vratilo 49,5 mil. kusov dvadsathaliernikov a 45 mil.
kusov desathaliernikov, si nadalej najpocetnejSimi
mincami v obehu. K 31. decembru 2004 pripadlo na
jedného obyvatela 51 kusov desathaliernikov a 42 ku-
sov dvadsathaliernikov (v roku 2003 to bolo 59 kusov
desathaliernikov a 51 kusov dvadsathaliernikov).

Priemerna hodnota penazného znaku* dosiahla
v roku 2004 hodnotu 94 Sk (rocny rast o 9 Sk). Jeho
vyvoj zodpoveda vyvoju mnozstva a hodnoty penazi

(v Sk)

Peniaze spolu

Obehové mince 2 s .,
vratane pamatnych minci

3,2 90,2
2,0 76,4
1,8 76,7
1,7 81,8
1,6 80,5
1,5 72,2
1,5 76,1
1,4 77,1
1,4 84,4
1,4 80,3
1,4 85,0
1,6 94,0

° Vyhlaska NBS ¢. 278/2000 Z. z. o ukonceni platnosti pamétnych striebornych minci ¢esko-slovenskej meny vydanych od

21. augusta 1954 do 31. decembra 1992.
0 poget obyvatelov: zdroj SSU - stav k 31. decembru 2003.

11 Priemerna hodnota perniazného znaku = celkova hodnota penazi v obehu/celkové mnoZstvo periazi v obehu.



Vyroéna sprava 2004

NARODNA BANKA SLOVENSKA

1204

100 A

0+
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

= Pokladnice bank
B Obezivo spolu

v obehu. Porovnanie vyvoja priemernej hodnoty pe-
nazného znaku podla jednotlivych druhov penazi od
roku 1993 dokumentuje tabulka 42.

B Obezivo mimo pokladnic
bank (MO)

4.1.4. Obezivo a niektoré makroekonomické
veliciny

K 31. decembru 2004 sa v porovnani s predchadzaju-
cim rokom zvySilo mnozstvo penazi v obehu zo 102,9
mld. Sk na 109,9 mld. Sk (o 6,8 %), z toho obeZivo
u verejnosti vzrastlo z 91,8 mld. Sk na 100,5 mid.
Sk (0 9,5 %) a obezivo v pokladniciach bank pokleslo
z 11,1 mld. Sk na 9,4 mld. Sk (0 15,3 %).

Podiel MO na agregate M1'? dosiahol v roku 2004
hodnotu 32,3 %. V porovnani s rokom 2003 pokle-
sol 0 0,9 percentualneho bodu, ¢o dokumentuje, ze
Groven bezhotovostného platobného styku ma na
Slovensku mierne stlpajlcu tendenciu.

Pomer MO na HDP?*® v SR dosiahol v roku 2004 rov-
nakd hodnotu ako v roku 2003, a to 7,6 %.

Hodnota obeziva v stalych korunach (bez vplyvu in-
flacie) sa od roku 2001 takmer nezmenila a dosiahla
k 31. decembru 2004 hodnotu 39,26 mld. Sk*.
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Dévodom stagnacie obezZiva v stalych korunach je
skutocnost, Ze rocna miera inflacie bola v porovnani
s rocnym prirastkom obeziva takmer rovnaka.

12 Agregaty MO a M1 su vypocitané podla metodiky NBS (Menovy prehlad 1/2005).

13 Zdroj SU SR - revidované tdaje za roky 1993 a7 1999.
14 Prij raste cenovej hladiny od roku 1993 0 179,9 %.
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4.2. Falzifikaty penazi zadrzané
na uzemi Slovenskej republiky

V roku 2004 bolo na Gzemi Slovenskej republiky za-
drzanych spolu 1 223 kusov falzifikatov slovenskych
korlin a valut. Aj ked v porovnani s rokom 2003 bol
zaznamenany narast poctu zadrzanych falzifikatov
o viac ako jednu Stvrtinu, za 12 rokov od vzniku
Narodnej banky Slovenska je to treti najnizsi pocet
zadrzanych falzifikatov v jednom roku. Takmer dve
tretiny falzifikatov boli zadrZzané priamo v penaznom
obehu penaznymi Gstavmi a bezpecnostnymi sluzba-
mi, ktoré spracovavajl peniaze velkych obchodnych
retazcov.

V Struktdre falzifikatov bol najvyssi podiel slovenskych
kordn (67 %) a americkych dolarov (21,5 %). Podiel
eur dosiahol 8,4 % a ostatnych valGt len 3 %.
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 SKK

= USD = Ostatné = EUR

4.2.1. Falzifikaty slovenskych koriin

V roku 2004 bolo zadrzanych 819 falzifikatov sloven-
skych korln a jedna upravena bankovka. Dve tretiny
z nich boli zadrZzané v Styroch krajoch - Bratislavskom
(140 kusov), KoSickom (131 kusov), Trenianskom
(151 kusov) a PreSovskom (122 kusov). Najviac
falSovanymi boli bankovky s nominalnou hodnotou
1 000 Sk a 500 Sk, ktoré predstavovali viac ako 75 %
falzifikatov slovenskych kordn.

4.2.2. Falzifikaty valit

V roku 2004 bolo na Gzemi Slovenskej republiky za-
drzanych 264 kusov falzifikatov americkych dolarov,
103 kusov falzifikatov eur a 36 kusov falzifikatov
ostatnych valut. Najvacsi vyskyt bol zaznamenany
v Bratislavskom kraji.

= USD = EUR B SKK

u Ostatné

Nominalna hodnota

Rok Spolu
5000 1000 500 200 100 50 20 10 5 P

2000 12 246 84 5 43 9 3 0 0 0 402

2001 2 278 55 15 54 4 3 0 0 0 411

2002 14 1 307 105 17 49 38 17 2 0 0 1 549

2003 14 396 131 58 31 27 8 0 0 1 666

2004 45 419 203 36 68 36 11 1 0 1 820
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Nominalna hodnota

Rok Spolu
1 5 10 20 50 100 pY

2000 2 0 0 5 11 292 13 323

2001 1 0 3 9 7 398 2 420

2002 4 1 1 1 11 768 4 790

2003 0 0 0 3 S 176 5 187

2004 S 0 1 1 5 252 2 264

Nominalna hodnota

Rok

2 5 10 20
2002 0 0 0 2
2003 0 0 2 18
2004 3 1 0 1

Falzifikaty americkych dolarov

V porovnani s rokom 2003 sa pocet zadrzanych fal-
zifikatov americkych dolarov zvysil o 41 %. Najvacsi
vyskyt bol zaznamenany v Bratislavskom kraji, kde
v 56 pripadoch zadrzali 148 kusov falzifikatov. Naj-
falSovanejSou nominalnou hodnotou boli bankovky
100 USD, ktoré tvorili az 95 % z celkového poctu
falzifikatov americkych dolarov.

Falzifikaty eur
Pocet zadrzanych falzifikatov eur ma na Gzemi Sloven-
skej republiky od roku 2002 stlpajdci trend. V roku

Spolu
50 100 200 500 Py
31 14 0 1 0 48
41 9 13 4 1 88

48

|

26 17

N

103

2004 tvorili s poctom 103 kusov 8,4 % z celkového
mnozstva zadrzanych falzifikatov. Tak ako v predcha-
dzajlcom obdobi, aj v roku 2004 medzi najéastejSie
zadrzané falzifikaty patrili bankovky nominalnej hod-
noty 50 EUR, ktoré predstavovali 46,6 % z celkového
poctu falzifikatov eur.

Falzifikaty ostatnych valut

Vyskyt falzifikatov ostatnych valit predstavoval v roku
2004 len 3 % z celkového poctu zadrzanych falzifika-
tov. Najvacsi podiel tvorili falzifikaty anglickych libier
a Ceskych korun.

Rok Mena . Spolu
GBP CZK CAD PLN CHF HUF Ostatné?

2000 8 21 0 5 2 1 244 281

2001 1 243 6 9 1 1 288 549

2002 9 369 1 6 1 0 69 455

2003 20 3 6 2 1 0 0 32

2004 14 12 4 2 1 3 0 36
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5. Platobny styk

5.1. Platobny styk
v Slovenskej republike

5.1.1. Pravne aspekty
Zakon ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku

Prvého januara 2004 nadobudol Ucinnost zakon
¢. 604/2003 Z. z., ktorym sa meni a dopifia zakon
¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zmene
a doplneni niektorych zakonov.

Cielom tejto novely zakona o platobnom styku bolo
predovSetkym zabezpecenie aproximacie smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady EU &islo 2000/46 ES
o zakladani, podnikani a o obozretnom dohlade
nad podnikanim elektronickopenaznych institdcii.
Za tymto G¢elom novela zakona o platobnom styku
upravuje predovsetkym poziadavky a podmienky na
povolovanie, zriadovanie, organizaciu, riadenie, pod-
nikanie a obchodnl dokumentaciu, ako aj zakladné
povinnosti institdcii elektronickych penazi.

Institlcie elektronickych penazi predstavuji osobitn(
kategoriu nebankovych pravnickych osdb, ktorym
Narodna banka Slovenska udeli povolenie na elek-
tronickopenaznu ¢innost, teda povolenie vyluéne na
vydavanie a spravu elektronickych penazi a platob-
nych prostriedkov elektronickych penazi. Vydavanie
elektronickych penazi totiz obsahuje viaceré rizika
(napriklad riziko vytvorenia elektronickej hotovosti
bez zodpovedajlcej protihodnoty a riziko pozmene-
nia platnych hodn6t na elektronickom platobnom
prostriedku). Vzhladom na tieto rizika sa vyzaduje,
aby na ¢innost a podnikanie institlcii elektronickych
penazi NBS zodpovedajlco a primeranym spdsobom
dohliadala a regulovala ich.

Na zéklade smernice ¢islo 2000/46/ES novela
zakona o platobnom styku urcuje, Ze jednou zo
zakladnych zdkonom predpisanych poziadaviek na
udelenie povolenia na elektronickopenaznd ¢innost
pre institdciu elektronickych penazi je poZiadavka na
minimalnu vySku penazného vkladu do zakladného
imania institlcie elektronickych penazi vo vySke as-
pon 1 000 000 EUR.

Novelizované boli aj sUvisiace ustanovenia, tykajlce
sa najma definicie klienta, zakladnych podmienok na

vykonanie prevodného prikazu, opravného zic¢tovania,
reklamacii a rozhodcovského sudu.

Boli vypustené ustanovenia tykajlce sa technickej
Struktlry bankového spojenia a tvorby Gisla Gctu, vy-
davanie a vedenie prevodnika identifikacnych kédov
z dévodu vhodnejSej Gpravy formou vykonavacich
predpisov vydanych na zaklade splnomocnovacieho
ustanovenia dopifianého do § 75 ods. 2 pism. c) a d)
zakona o platobnom styku.

Touto novelou bolo doplnené nové ustanovenie ty-
kajlce sa osobnych UGdajov, ako reakcia najma na
zakon o ochrane osobnych (idajov a tiez ustanovenie
o prevzati pravnych aktov Eurépskej Gnie do pravneho
poriadku Slovenskej republiky.

Prvého maja 2004 nadobudli G¢innost aj niektoré usta-
novenia zakona ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov, ktoré boli
viazané na Gcinnost zmluvy o pristipeni Slovenskej
republiky k Eurépskej Gnii. Ide najma o ustanovenia ty-
kajuce sa cezhraniénych prevodov, prava opravneného
drzitela bankovej platobnej karty poZzadovat od vyda-
vatela vratenie odéerpanych penaznych prostriedkov
v pripade jej zneuZitia inou osobou ako opravnenym
drzitelom, oznamovacej povinnosti G¢astnikov platob-
nych systémov a tiez Narodnej banky Slovenska.

IBAN

Dnom 1. januara 2004 nadobudli G¢innost ustanove-
nia § 1 a 2 opatrenia ¢. 7/2003 zo dna 12. decembra
2003, ktorym sa ustanovuje Struktlra bankového
spojenia na Ucely tuzemskych prevodov, Struktuira
medzinarodného bankového Cisla Uétu na Ucely
cezhranicnych prevodov a podrobnosti o vydavani
prevodnika identifikacnych kodov (dalej len ,opatrenie
¢. 7/2003%).

Narodna banka Slovenska vypracovala opatrenie
¢. 7/2003 v nadvaznosti na Nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady ES ¢. 2560/2001 z 19. decembra
2001 o cezhranicnych platbach v eurach, ktoré sa diiom
vstupu Slovenskej republiky do Eurdpskej tGnie (1. maja
2004) stalo stcastou slovenského pravneho poriadku.
V tomto opatreni Narodna banka Slovenska ustanovila
format tuzemského ¢isla Gc¢tu a Cislo Gctu vo formate
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IBAN. Cislo Gétu vo forméte IBAN vychadza z eurépske-
ho bankového Standardu IBAN, vydaného Eur6pskym
vyborom pre bankové Standardy (ECBS).2® Uginnost ¢asti
tykajlcej sa formatu IBAN (ustanovenia § 3 opatrenia
¢. 7/2003) nastala az dnhom vstupu Slovenskej repub-
liky do Eurépskej Gnie. Narodna banka Slovenska dala
zaregistrovat tento format Cisla Gctu v ECBS.

Povinnost uvadzat Cislo Gictu vo formate IBAN je dana
pravnou normou, t. j. nariadenim, len pri platbach
v eurach. Pouzivanie Cisla G¢tu vo formate IBAN pri
inych menach je vhodné pre zautomatizovanie cezhra-
ni¢éného platobného styku, ale nie je povinné a zavisi
od technickych moznosti jednotlivych bank.

Néarodna banka Slovenska zverejnila na svojej interne-
tovej stranke www.nbs.sk (v Casti Platobné systémy,
IBAN) informéaciu o pouZzivani ¢isla G¢tu vo formate
IBAN i vypocet a kontrolu ¢isla Gc¢tu vo formate IBAN.
Tento vypoCet ma len informativny charakter, pretoze
Cislo uctu vo formate IBAN a spdsob jeho pouzitia
v platobnom styku je povinna oznamit svojmu klien-
tovi banka, ktora vedie jeho Ucet.

Zaroven Narodna banka Slovenska poskytovala su-
¢innost spolo¢nostiam zaoberajlcim sa tvorbou algo-
ritmu prepoctu ¢isla G¢tu do formatu IBAN, a to formou
odporuacani tykajlcich sa spésobu pouZitia algoritmu
(MOD 97-10), ako aj poskytovanim prislusnych noriem,
podla ktorych mozno algoritmus prepoctu Cisla Uctu
stanovit a zapracovat do softvéru spolo¢nosti.

5.1.2. Institucionalne aspekty

Novelou zakona o platobnom styku sa dalej spresnili
ustanovenia o Rozhodcovskom sude Asociacie bank,
ktory bol konstituovany 1. jila 2003, a to vzhladom
na ustanovenia platného zakona ¢. 244/2002 Z. z.
o rozhodcovskom konani tak, aby bolo jednoznacne
zrejmé, Ze staly rozhodcovsky sud, povinne zriadeny
podla zakona o platobnom styku, mdze v rozhodcov-
skom konani (popri rozhodovani sporov z platobného
styku) rozhodovat aj iné spory. Povinné prispevky
platené vykonavacimi institiciami a vydavatelmi
elektronickych platobnych prostriedkov na ¢innost
staleho rozhodcovského sidu slizia iba na ¢innost
rozhodcovského sudu pri rozhodovani sporov z pla-
tobného styku (teda nie na ¢innost rozhodcovského
stdu pri rozhodovani inych sporov).

5.1.3. Vnitorny trh Eurépskej tinie

V roku 2002 Eurdépska platobna rada (European
Payments Council) podporovana eurépskou bankovou

Platobny styk

komunitou deklarovala viziu vytvorenia Jednotnej
oblasti platieb v eurach (Single Euro Payments Area
- tzv. SEPA) do roku 2010, v ktorom budu platby z jed-
nej Clenskej krajiny do inej rovnako rychle, efektivne
a lacné ako platby v ramci jednej krajiny. Naplnenie
tejto vizie kladie zna¢né naroky na oblast platobného
styku, ktory prechadza obdobim zasadnych legislativ-
nych a technickych zmien.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady ES
6. 2560/2001 o cezhraniénych platbach v eurach
prinaSa novl pravnu Upravu cezhranic¢nych platieb
v eurach v ramci Eurépskeho spoloéenstva. Jej ciefom
je zaviest zasadu rovnakych poplatkov za cezhranicné
platby do vysky 12 500 EUR ako za analogické plat-
by v eurach uskuto¢nené v ramci ¢lenského Statu.
S Gcinnostou od 1. januara 2006 sa suma 12 500
EUR zvySi na 50 000 EUR.

Nariadenim ¢. 2560/2001/ES o cezhrani¢nych plat-
bach v eurach sa ustanovuje institlciam povinnost
informovat klienta o vySke poplatku za cezhranicné
platby a za platby uskutocnené v ramci Clenského
tatu. Ugelom novej pravnej Gpravy je tieZ ulahgit vyko-
navanie cezhranic¢nych platieb pouzivanim medzina-
rodnych Standardov, najma Cisla Gc¢tu vo formate IBAN
a identifikacného koédu banky (BIC). Toto nariadenie
ustanovuje institlciam povinnost uvadzat na vypisoch
z Gctov klientov Cislo G¢tu v medzinarodnom formate
IBAN a BIC kod banky a rusi povinnost pravidelnych
vnutrostatnych hlaseni cezhrani¢nych platieb do vysky
12 500 EUR na Ucely Statistiky platobnej bilancie.

Realizaciu nariadenia ¢. 2560/2001/ES umoznuje
systém STEP2 prevadzkovany spoloénostou Euro
Banking Association Clearing. Ide o prvy celoeurdp-
sky automatizovany clearingovy systém. Poziadavkou
Europskej centralnej banky bolo naplnenie rezollcie
Eurépskej platobnej rady finanénymi institdciami
z novych ¢lenskych Statov Eurépskej Unie najneskor
do konca roka 2004. Tato rezollcia stanovuje financ-
nym institdciam povinnost minimalne prijimat platby
zasielané prostrednictvom systému STEP2. Takisto
banky a poboCky zahrani¢nych bank v Slovenske;j
republike mali tato schopnost deklarovat najneskor
do konca roka 2004. Bankovy sektor v Slovenskej
republike sa rozhodol pripojit sa k STEP2 nepriamo,
prostrednictvom priamych G¢astnikov systému.

Eurépska komisia pripravuje novy pravny ramec
platobného styku, ktory vyrazne ovplyvni aj buddcu
podobu slovenskej legislativy. V tejto oblasti sa Na-
rodna banka Slovenska v roku 2004 podielala na
¢innosti pracovnej skupiny Eurépskej komisie. Navrh
budlcej eurdpskej legislativy ma podobu smernice
Eurépskej komisie o platobnych sluzbach v ramci

15 publikacia ECBS ,Register of European account number* sa nachadza na internetovej stranke ECBS a poc¢nuc 12. januarom
2005 obsahuje uZ i format Cisla Gctu IBAN platny v Slovenskej republike.



Vyroéna sprava 2004

vnutorného trhu a nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady o informaciach o prikazcovi, ktoré su stcastou
prevodov penaznych prostriedkov.

Cielom navrhu smernice Eurdpskej komisie je harmo-
nizacia pravnych poriadkov ¢lenskych statov v oblasti
poskytovania platobnych sluzieb na vndtornom trhu
Eurépskej Gnie. Dalsim z jej cielov je zlepsit ochranu
klientov a zvysit efektivnost a bezpecnost platieb od-
stranenim akychkolvek technickych a pravnych bariér.
Navrh upravuje prava a povinnosti poskytovatelov
a uZivatelov platobnych sluZieb. Predmetom navrhova-
nej pravnej Gpravy nie st hotovostné platobné sluzby
a Seky, ktoré s z tohto navrhu vynaté. Prijatim novej
smernice Eurépskej komisie o platobnych sluzbach
v ramci vnatorného trhu sa niektoré pravne predpisy
Eurépskych spolocenstiev, implementované do zako-
na ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov, zruSia. Schvalenie navrhu smernice si
vyZiada zmenu doterajsej pravnej Upravy platobného
styku v Slovenskej republike, t. j. novelizaciu zakona
¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov.

Hlavnym ucelom nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady o informaciach o prikazcovi, ktoré su stcastou
prevodov penaznych prostriedkov, je implemento-
vat osobitné odporiéanie Finanéného vyboru FATF
(Financial Action Task Force on Money Laundering
and Terrorist Financing, odporicanie €. VII) a zabez-
pecit dostupnost informacii o platitelovi prislusSnym
institdciam v boji proti financovaniu terorizmu. Toto
nariadenie sa stane slcastou slovenského pravneho
poriadku bez nutnosti jeho transpozicie.

5.2. Medzibankovy platobny
systém SIPS

Narodna banka Slovenska pocas roka 2004 pokra-
Covala v prevadzkovani platobného systému SIPS.
Pravidla tohto systému s ustanovené zakonom
¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsSich
predpisov a zmluvou o platobnom systéme SIPS,
ktord ma NBS uzatvorenl s kazdym ucéastnikom
platobného systému.

Podmienkou vstupu a Ucasti v platobnom systéme
SIPS je uzatvorenie zmluvy o platobnom systéme SIPS
podla § 48 ods. 2 a suvisiacich ustanoveni zakona
o platobnom styku medzi NBS a zZiadatelom. NBS
uzatvara s kazdym ziadatelom rovnaki zmluvu o pla-
tobnom systéme. Zmluva sa uzatvara v slovenskom
jazyku. Znenie zmluvy je publikované na internetovej
stranke NBS. Okrem iného obsahuje Specifikaciu
Struktdry a formaty prikazov, ¢asovy harmonogram

prevadzky platobného systému SIPS a sadzobnik
poplatkov.

VSetky zmeny tykajlce sa Gcastnikov (zaradenie no-
vého, zmena Ucasti, vylicenie GCastnika a pod.) sa
odzrkadluju v prevodniku identifikacnych koédov pre
tuzemsky platobny styk. PoCet aktivnych Ucastnikov
medzibankového platobného systému SIPS vzrastol
o tri subjekty na celkovy pocet 28.

NBS rozsirila funkcionalitu systému SIPS o zuctova-
nie platieb v realnom cCase. Tieto platby s po ich
zUcCtovani v systéme SIPS finalne a neodvolatelné.
Systém SIPS nasledne po zUc¢tovani platby zasiela pri-
jemcovi platby okrem oznamenia o zrealizovani platby
aj vystupny kliringovy sibor urceny na zuctovanie
zrealizovanej platby v G¢tovnom systéme UcCastnika
medzibankového platobného systému SIPS.

K plynulosti medzibankového platobného styku
prispelo poskytovanie vnatrodennych dverov tym
GUcastnikom medzibankového platobného styku,
ktori st povinni tvorit povinné minimalne rezervy.
Vnutrodenny Gver je poskytovany vo forme moznosti
preCerpania penaznych prostriedkov na kliringovom
UCte stanovenim maximalneho debetného zostatku
(overdraft). Vnutrodenny Uver je splatny len v ramci
jedného prevadzkového dna a musi byt plne zabez-
peceny kolateralom, t. j. dostatoénym mnozstvom
cennych papierov v relevantnej hodnote, ktoré su evi-
dované v centralnom registri kratkodobych cennych
papierov vedenom NBS. V sUcasnosti je maximalna
debetna pozicia G¢astnika na zaklade jeho poziadavky
rucne nastavena operatorom NBS.

Graf 42 Objem poskytnutych vniitrodennych
uverov v roku 2004 (tyzdenné hodnoty)
(mld. Sk)
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Graf 43 Objem poskytnutych vnitrodennych
uverov v roku 2004
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Ugastnikom, ktori poZiadali o vnitrodenny Gver, bol
tento poskytnuty v celkovom objeme takmer 1 113
mld. Sk. Objem poskytnutého vnatrodenného Uveru
GCastnikom sa sleduje na tyZdennej baze. Narodna
banka Slovenska poskytla tyzdenne vnudtrodenny
Gver v priemernom objeme 21 397 mil. Sk. V grafe
42 je zobrazeny tyzdenny vyvoj objemu poskytnutych
vnutrodennych Gverov v roku 2004.

V grafe 43 je zobrazeny objem poskytnutych vnutro-
dennych averov v jednotlivych mesiacoch roka 2004
a pocet UcCastnikov platobného systému SIPS, ktori
tento Gver Cerpali.

Pre zvySenie bezpecnosti prenosu dat medzibankové-
ho platobného styku v pripade nesStandardnej situacie
sa zaviedla moznost nddzového prenosu dat platob-
ného styku. Toto rieSenie zabezpecuje pInu integritu
a ochranu nidzovo prenasanych dat. NGdzovy prenos
dat bol v decembri 2004 v spolupraci s Géastnikmi
platobného systému SIPS UspeSne otestovany.

Pocas roka 2004 bolo v platobnom systéme SIPS
spracovanych takmer 109 mil. transakcii, o oproti
roku 2003 predstavuje narast 0 9,83 %. V grafe 44 sa
nachadza porovnanie poc¢tu spracovanych transakcii
v platobnom systéme SIPS v jednotlivych mesiacoch
rokov 2003 a 2004.

Celkova hodnota spracovanych transakcii v roku 2004
predstavovala viac nez 40 692 mld. Sk. Aj v hodnote
spracovanych transakcii sa potvrdzuje medziroéne
rastuci trend. Oproti roku 2003 ich hodnota vzrastla
026,18 %. V grafe 45 sa porovnava objem spracova-
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Graf 44 Pocet transakcii spracovanych

v systéme SIPS (mil.)
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nych transakcii v platobnom systéme SIPS v jednotli-
vych mesiacoch rokov 2003 a 2004.

Z celkového poctu spracovanych transakcii predsta-
vovali prioritné platby 0,065 %, avSak hodnota, ktora
bola nimi zG¢tovana, predstavuje okolo 18 000 mid.
Sk, €o je viac ako 44 % objemu vSetkych spracovanych
platieb. Priemerna hodnota jednej prioritnej platby
bola 254 mil. Sk. Normalne platby predstavovali viac
ako 99 % poctu a priblizne 55 % objemu spracovanych

Graf 45 Objem transakcii spracovanych
v systéme SIPS (mld. Sk)
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transakcii. Priemerna hodnota jednej normalnej platby
bola 2009 tis. Sk.

Informacie o pocéte a objeme transakcii spracovanych
v systéme SIPS sU publikované na internetovej stran-
ke Narodnej banky Slovenska s dennou aktualizaciou
0 15:50 h.

Pocas Statnych sviatkov, dni pracovného pokoja a pra-
covného volna je platobny systém uzavrety a prebieha
Gdrzba systému. V roku 2004 bolo 252 pracovnych
dni. Denne bolo v systéme SIPS spracovanych a z(cto-
vanych priemerne 431 tis. platieb v celkovom objeme
viac nez 161 mld. Sk. Pre lepSiu predstavu o tychto
Cislach modZe posluzit aj Gdaj o tom, Ze priblizne za
osem pracovnych dni systém SIPS spracoval a zU(¢-
toval platby, ktorych hodnota sa v kumulativnhom
vyjadreni rovna objemu hrubého domaceho produktu
Slovenskej republiky v roku 2004.

5.3. Platobné nastroje

Medzi najpouZzivanejSie nastroje bezhotovostného pla-
tobného styku patria Ghrady a elektronické platobné
prostriedky. Z elektronickych platobnych prostriedkov
sl najviac vyuzivané platobné prostriedky dialkového
pristupu, a to najma bankové platobné karty a v ne-
poslednej miere aj platobné aplikacie elektronického
bankovnictva, ktoré umoznuja klientom banky ¢erpat
penazné prostriedky z bankového Gc¢tu prostrednic-
tvom elektronickych komunikaénych médii (napr.
internet banking, home banking alebo telefénne
aplikacie).

K 31. decembru 2004 bolo v obehu 3 630 309
bankovych platobnych kariet, pricom najviac bolo
debetnych bankovych platobnych kariet, a to 80,3 %
(2,91 mil.), kreditné bankové platobné karty boli
zastlipené 19,5 % (707 tis.) a charge karty 0,2 %
(necelych 9 tis.). V porovnani s rokom 2003 bol zazna-
menany narast predovSetkym kreditnych bankovych
platobnych kariet o 51 %, ako aj narast v poCte vyda-
nych bankovych platobnych kariet o 20 %.

Takmer 80 % z celkového poctu bankovych platobnych
kariet v obehu predstavuju medzinarodné bankové
platobné karty a 20 % domace bankové platobné
karty. Banky s vydavatelmi bankovych platobnych
kariet kartovych asociacii VISA (VISA a VISA Electron)
a MasterCard Europe (MasterCard a Maestro), Ame-
rican Express, Diners Club a domacich bankovych
platobnych kariet ZBK.

Klienti bank mozZu na Gzemi Slovenskej republiky vy-
uzivat siet 1 700 bankomatov a 19 644 platobnych
terminalov, z toho 16 272 elektronickych platobnych
terminalov (dalej len ,EFT POS*“, Electronic Fund

Transfer Point Of Sale) a 3 372 platobnych terminalov
na mechanické snimanie tddajov.

Drzitelia bankovych platobnych kariet uskutocnili
v roku 2004 viac ako 98 mil. transakcii v celkovej
hodnote viac ako 210 mil. Sk. Okrem tradi¢nych
transakcii, ako sU vyber hotovosti a platba kartou,
moézZu drzitelia pouzit platobné karty aj na uskutoc-
nenie dalSich platobnych operacii (napr. zadanie
prevodného prikazu).

Z celkového poctu 1 700 bankomatov mézu drzitelia
bankovych platobnych kariet pouzit vSetky bankomaty
na vyber hotovosti, 1 698 bankomatov na kontrolu
zostatku, 37 bankomatov na vklad hotovosti, 941
bankomatov na zadanie tuzemského prevodu a 1 491
bankomatov na dotovanie predplatenych programov
poskytovanych mobilnymi operatormi.

V roku 2004 sa prostrednictvom bankomatov zrealizo-
valo 72 853 tis. vyberov hotovosti v celkovej hodnote
188 322 mil. Sk. Cez bankomaty, ktoré umoznuju
vkladat hotovost sa uskutocnilo 4 267 vkladov v cel-
kovej hodnote 34 mil. Sk. Prostrednictvom bankoma-
tov, ktoré umoznuju zadat prikaz na tuzemsky prevod
bolo zadanych 276 tis. prikazov na Ghradu v celkovej
hodnote 1,1 mld. Sk. Cez bankomaty, ktoré umoznujua
dotovanie predplatenych programov bolo vykonanych
6,9 mil. dotacii v celkovej hodnote 1,8 mld. Sk.

V grafoch 46 a 47 sa nachadzaju porovnania vyvoja

pocétu a objemu vyberov hotovosti prostrednictvom
bankomatov (ATM) v obdobi rokov 2000 - 2004.

Graf 46 Pocet ATM vyberov hotovosti
(mil.)
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V roku 2004 bolo prostrednictvom EFT POS termi-
nalov uskutocnenych 26 437 tis. platieb v celkovej
hodnote 31 448 mil. Sk.

V grafoch 48 a 49 sa nachadzajl porovnania vyvoja
poctu a objemu EFT POS platieb v obdobi rokov 2000
- 2004.

Trendom vo vyvoji akceptacie bankovych platobnych
kariet je postupny narast poctu EFT POS terminalov

35 -

30 A

25 41

20 -

- =
=} o o o
J L L L

2000 2001 2002 2003 2004

30 4

25
20 4
15
10
5
0 - T T T T

2000 2001 2002 2003 2004

v porovnani s narastom bankomatov, ¢o v medzi-
roénom porovnani znamena narast poctu EFT POS
terminalov 0 18 % a bankomatov 0 13 %. Aj nadalej
prevladaju vybery hotovosti z bankomatov (73 %
v roku 2004 oproti 76 % v roku 2003) nad platbami
(27 % v roku 2004 oproti 24 % v roku 2003), a to
z celkového poctu vyberov a platieb. Hodnota vyberov
hotovosti z bankomatov predstavovala v roku 2004
86 % z celkovej hodnoty vyberov a platieb oproti 87 %
v roku 2003 a hodnota platieb v roku 2004 bola 14 %
oproti 13 % v roku 2003.

5.4. Spolupraca

s medzinarodnymi institiciami

V roku 2004 sa nadalej rozvijala spolupraca Narodnej
banky Slovenska s medzinarodnymi institdciami v ob-
lasti platobného styku, a to predovSetkym s Eurdp-
skou centralnou bankou a Eurépskou komisiou. Tato
spolupraca prebiehala hlavne prostrednictvom Gcasti
zastupcov Narodnej banky Slovenska - expertov za
oblast platobného styku - v pracovnych skupinach
zriadenych pri uvedenych instittciach.

Cinnost pracovnych skupin zriadenych pri Eurépskej
centralnej banke pre oblast platobnych systémov
a systémov zUcCtovania cennych papierov bola v roku
2004 zamerana predovSetkym na tieto ¢innosti:

- projekt budovania novej generacie systému TARGET
- TARGET2 - pripravné prace na budice napojenie
sa na TARGET 2,
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- projekt zberu Statistickych Gdajov platobného styku
¢lenskych krajin novym spdsobom po metodickej
aj technickej stranke, tzv. Data Project,

- priprava nového slboru uZivatelskych Standardov
pre systémy z(c¢tovania cennych papierov, ktoré na-
hradia doteraz platné Standardy vydané Eur6pskym
menovym institGtom v januari 1998; budu zahfnhat
aj niektoré odporicania pre systémy zlcétovania
cennych papierov vydanych Bankou pre medzina-
rodné zlctovanie (CPSS-I0SCO odporicania),

- zabezpecenie splnenia poziadavky Eurdpskej cen-
tralnej banky o naplneni rezollcie Eurdpskej pla-
tobnej rady finanénymi institliciami, teda schopnosti
novych ¢lenskych krajin Eur6pskej Gnie minimalne
prijimat platby zasielané prostrednictvom systému
STEP2 - usmernenie centralnych bank vo veci za-
bezpecenia vstupnych miest pre bankovy sektor,

- dohlad nad platobnymi systémami a systémami
z(Ctovania cennych papierov,

- posudzovanie pracovnych verzii novych pravnych
noriem pre oblast platobného styku - zjednotenie
pristupu Clenskych krajin k niektorym spornym
oblastiam.

Vyvoj novej generacie systému TARGET
- TARGET2

Projekt budovania novej generacie systému TARGET
- TARGET2 sa stal jednym z hlavnych projektov rieSe-
nych v Eurépskej centralnej banke. V priebehu roka
2004 boli vypracované nové funkcionality systému
a navrhy skupiny 3CB (skupiny troch centralnych bank
- Banca d’ltalia, Deutsche Bundesbank a Banque de
France), ktora vyvija technickl platformu, tzv. jednot-
na zdieland platformu - ,SSP“ z angl. Single Shared
Platform, na ktorej méa byt novy systém zaloZeny.

V prvom polroku 2004 prebiehali prace na VSeobec-
nej funkénej Specifikacii systému, ktoré boli zavisené
schvélenim dokumentu ,Single Shared Platform-Ge-
neral Functional Specifications“ (Jednotna zdielana
platforma - VSeobecna funkéna Specifikacia) Radou
guvernérov ECB.

V druhom polroku 2004 sa prace na projekte TARGET2
dostali do projektovej fazy, v ktorej sa detailnejSie ro-
zoberajl buduce funkcionality systému. Zaverom roka
bol schvaleny dokument Tretia sprava o projekte bu-
dovania platobného systému TARGET2, ktory rozobera
otazky podstatné pre rozhodnutie centralnych bank
ESCB vo veci pripojenia sa k SSP po jej dobudovani.
Rada guvernérov ECB v nadvaznosti na schvalenie
tohto dokumentu vyzvala guvernérov ESCB v termi-
ne do 14. januara 2005 zavazne potvrdit pisomnou
formou rozhodnutie o pripojeni sa, resp. nepripojeni
do tejto platformy.

Koncom roka 2004 bol realny predpoklad, ze vSetci
guvernéri ESCB vyjadria svoj zavazok pripojit sa do
SSP a TARGET2 sa stane jednoplatformovym systé-
mom.

Zber statistickych udajov platobného styku

Eurépska centralna banka uz od jej zalozenia zbiera
Statistické Gdaje platobného styku, ktoré publikuje
v tzv. Modrej knihe (Blue Book). Tato publikacia sa
vydava tak pre krajiny Eurépskej lnie, ako aj pre
pristupové krajiny.

V roku 2003 sa Eurdpska centralna banka rozhodla
zdokonalit zber Gdajov v tejto oblasti a zacala prace
na tzv. Data Project, ktory sa zaobera vytvorenim
Statistickej databazy za oblast platobného styku,
umiestnenej v Eurépskej centralnej banke. Centralne
banky budi moct priamo vstupovat do tejto databazy
podla danych pristupovych prav, ktoré mézu neskor
delegovat na dalSich poskytovatelov tGdajov.

Prace na uvedenom projekte prebiehali aj po¢as
roka 2004. Napifanie databazy sa zaéne v roku
2005, pricom zaroven pojde aj o testovanie nového
spdsobu prenosu Statistickych Gdajov platobného
styku do ECB (technicky spdsob stanoveny ECB
- GESMES/TS).

Systémy ziictovania cennych papierov

Doteraz platné uzivatelské Standardy Eur6pskeho
menového institatu z roku 1998 by mali byt zmene-
né na novy slbor uzivatelskych Standardov, ktory by
jednak vychadzal z platnych Standardov pre systémy
z(ctovania cennych papierov, a jednak by modifikoval
celosvetovo platné odporicania Banky pre medzina-
rodné zucétovanie CPSS-I0SCO na podmienky eurdp-
skeho prostredia.

Prace na definovani jednotlivych Standardov sa
skoncili v septembri 2004, ked Rada guvernérov
Eurépskej centralnej banky a Vybor eurépskych re-
gulatorov cennych papierov (Committee of European
Securities Regulators - CESR) schvalili material pod
nédzvom Standardy pre systémy kliringu a zG&tova-
nia v Eurépskej Unii (zname ako ESCB-CESR User
standards). Tieto Standardy sa stan( zavaznymi az
po vypracovani a schvaleni metodiky na hodnotenie
systémov zUcétovania cennych papierov, ktorad bude
vychadzat z uvedenych Standardov. Na priprave
uvedenej metodiky participuje uz aj Narodna banka
Slovenska prostrednictvom svojho zastupcu v pracov-
nej skupine. Predpokladany termin ukoncéenia prac na
metodike je oktdéber 2005.
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Vztah k Eurépskej komisii

Poslednou nemenej dblezitou oblastou spoluprace
Narodnej banky Slovenska s medzinarodnymi in-
Stitdciami bola moznost aktivne sa zlc¢astiovat na
rokovaniach pracovnej skupiny, ktora pripravuje navrh
novej pravnej normy pre krajiny Eurépskej Unie, a to

Platobny styk

Smernice Eurdpskej komisie o platobnych sluzbach
v ramci vnitorného trhu (¢ast 1.3). Takto mala Narod-
na banka Slovenska po prvykrat moznost, prostrednic-
tvom svojich zastupcov v pracovnej skupine zriadenej
pri Eurépskej komisii, uplatnit pripomienky a namety
k pripravovanému navrhu smernice.
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6. Zahranicne aktivity

6.1. NBS a integracny proces

Slovensko o ¢lenstvo v Eurdpskej unii formalne po-
Ziadalo v juni 1995 na Eurdpskej rade v Cannes.
V decembri 1999 rozhodla Rada Eurépskej Unie na
svojom vrcholnom zasadnuti v Helsinkach o zacati
rozhovorov o &lenstve Slovenskej republiky v EU.

Pristupové rokovania so Slovenskom sa UspeSne
zaviSili 13. decembra 2002 a 16. aprila 2003 bola
podpisana Zmluva o pristipeni k EU. V referende,
ktoré sa konalo v dhoch 16. - 17. maja 2003, vyjadrila
vadsina ob&anov SR podporu ¢lenstvu v EU.

Po podpise Zmluvy o pristipeni sa Slovenska republi-
ka spolu s ostatnymi pristupujdcimi krajinami aktivne
z(cCastnovala na zasadnutiach organov eurépskych
institdcii, do 1. maja 2004 v llohe pozorovatela. Po
Uspesnej ratifikacii Pristupovej zmluvy sa Slovenska
republika stala od 1. maja 2004 ¢lenom Eurépskej
nie.

V slvislosti s &lenstvom SR v EU pokracovala Géast
zastupcov od najnizSej expertnej Grovne v pracovnych
skupinach Eurépskej komisie a Rady Eurépskej Gnie
az po Ucast ministrov na zasadnutiach Rad ministrov
a Ucasti predsedu vlady na zasadnutiach Europskej
rady (s moznostou hlasovat). Na zasadnutiach vo vy-
boroch a pracovnych skupinach Rady EU a Eurdpskej
komisie NBS pravidelne zastupovali guvernér, vicegu-
vernéri a experti z jednotlivych Gsekov NBS.

Pristupovy proces SR do Eurépskej Gnie bol jednou
z priorit NBS. Po vstupe do EU upriamuje NBS pozor-
nost na Glohy, ktoré jej vyplyvaji z Clenstva.

Zakladom rozhodovacieho procesu EU je tvorba
legislativy Spolo¢enstva, ktora ma tri stadia - inicia-
tiva, preroklvanie a rozhodnutie. Europska komisia
je iniciativnym organom EU a méa vyhradné pravo
navrhovat legislativu EU a predkladat ju Rade EU
a Eurépskemu parlamentu na schvalenie. Navrhy sa
pripravujd v Specializovanych vyboroch a pracovnych
skupinach Eurépskej komisie (je ich 700 az 1 000). Po
ukonceni diskusie Eurdpska komisia oficialne predkla-
da navrh Rade EU. V ramci Rady EU sa o navrhu dalej
diskutovalo vo vyboroch a pracovnych skupinach. Po
uzatvoreni rokovani v pracovnych skupinach a vybo-
roch Rady EU sa navrh dalej predklada na rokovanie

COREPER 1 a COREPER 2. Nasledne je navrh pred-
loZeny Rade ministrov na zavere¢né odsuUhlasenie
(okrem pripadov, ked je v zmysle spolurozhodovacich
postupov potrebné odsuhlasenie aj v Europskom
parlamente).

Aktivne zapojenie expertov NBS do tohto procesu
v ramci Slovenskej republiky koordinuje rezortna
koordinaéna skupina pre zalezitosti EU, ktord bola
zriadena guvernérom NBS v jani 2003. Zakladnou
Glohou tejto skupiny je zabezpecovat formou stalej
komunikacie s komisiou pre zalezitosti EU1 a EU2,
zriadenou na Ministerstve zahraniénych veci SR, ply-
nuly prenos relevantnych informacii do NBS s cielom
ich vyuzitia, resp. zabezpecenia prisluSnymi organi-
zacnymi Gtvarmi banky, ako aj koordinacia Ucasti
zastupcov NBS na rokovaniach v zahraniéi.

Zmluva o Ustave pre Eurépu

Dna 29. oktébra 2004 bol v Rime podpisany text
prvej eurdpskej Ustavy najvySSimi predstavite/mi 25
Slenskych Statov EU.

Na texte Eurépskej Gstavnej zmluvy sa zastupcovia eu-
ropskej dvadsatpatky dohodli po dlhych rokovaniach
18. jina 2004 v Bruseli, poc¢as irskeho predsednictva
v EU. EuroUstava vstlpi do platnosti 1. novembra
2006, ak ju dovtedy ratifikuju vSetky Clenské Staty.

V priebehu roka 2004 predkladala NBS svoje podnety
pri spracovani pripomienok k navrhu Gstavnej zmluvy,
ako aj pri spracovani porovnania stavu, ktory Gstavna
zmluva zavadza a sUcasne platnym stavom primarne-
ho prava podla Zmluvy z Nice.

Liberalizacia devizového rezimu v SR

Vyznamnou oblastou prispdsobovania legislativy SR
k legislative EU bola liberalizacia devizového rezimu.
Mala dve etapy. V prvej boli liberalizované vsetky
bezné platby a dlhodobé a strednodobé pohyby ka-
pitalu (s lehotou splatnosti dlhSou ako jeden rok).
Druhd etapa sa tykala pohybov kratkodobého kapitalu
a realizovala sa az v poslednej faze transformacie.
Slovenska republika splnila 1. oktébra 1995 ¢lanok
VIII Clankov dohody MMF, &im sa slovenské koruna
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stala konvertibilnou v ramci bezného Gc¢tu platobne;j
bilancie.

Postup liberalizacie devizového rezimu

1. februar 1995

Priame investicie do ¢lenskych krajin Eurdpskej
Unie.

. december 1996

Priame investicie do krajin OECD.

Nadobudanie nehnutel'nosti tuzemcami v ¢len-
skych Statoch OECD.

Export a import bankoviek a minci denominova-
nych v slovenskej alebo zahrani¢nej mene - ohla-
sovacia povinnost - viac ako 150 000 Sk (turistika)
alebo 20 000 Sk (postové poukazky, zasielky).
Finan¢né lvery poskytnuté tuzemcami cudzozem-
com so sidlom v ¢lenskom State OECD so splatnos-
tou dlhsou ako 5 rokov.

Financné avery prijaté tuzemcami od cudzozemcov
so splatnostou dlhSou ako 3 roky.

. april 1998

Vydanie zahrani¢nych cennych papierov na ob-
chodovanie v tuzemsku alebo ich uvedenie na
tuzemsky trh, ak ide o zahrani¢né cenné papiere
emitenta so sidlom v Clenskom State OECD, s kto-
rymi sa obchoduje na hlavnom trhu zahranicnej
burzy cennych papierov, alebo ide o Statne dlhopisy
¢lenskych statov OECD.

Povolenie pre tuzemcov obchodovat s uvedenymi
cennymi papiermi.

ZruSenie ponukovej povinnosti.

Pobocky zahrani¢nych bank - nadobuldanie vlast-
nickeho prava k nehnutelnostiam v tuzemsku,
ktoré su nevyhnutné na ziskanie prevadzkovych
priestorov na Gcel vykonu ¢innosti na zaklade zmlu-
vy o dielo (prevod takto ziskanych nehnutel'nosti na
iny subjekt az po 10 rokoch od nadobudnutia).

. januar 2000

RozSirenie operacii so zahrani¢énymi cennymi pa-
piermi uvedenymi v liberalizacii k 1. aprilu 1998
aj mimo krajin OECD.

Vydanie domacich dlhopisov so splatnostou
1 a viac rokov v zahranici.

Financné lvery poskytnuté tuzemcami cudzozem-
com so sidlom v ¢lenskom State OECD so splatnos-
tou dlhsou ako 1 rok.

Financné Gvery prijaté tuzemcami od cudzozemcov
so splatnostou dihSou ako 1 rok.

Rucenia, garancie a finanéné podporné prostriedky
so splatnostou dihSou ako 1 rok.

Financné institlcie (pobocky zahraniénych bank,
zahrani¢nych poistovni, zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi a zahraniénych spravcovskych
spolocnosti) - nadobldanie vlastnickeho prava

Zahrani¢né aktivity

k nehnutelnostiam v tuzemsku, ktoré s nevyhnut-
né na ziskanie prevadzkovych priestorov na UGcel
vykonu ¢innosti.

1. januar 2001

e Prijimanie a poskytovanie finan¢nych Gverov s le-
hotou splatnosti kratSou ako 1 rok.

¢ Rucenia, garancie a financné podporné prostriedky
so splatnostou kratSou ako 1 rok.

* Cudzozemec so sidlom v &lenskom State EU alebo
OECD, ktory ma v tuzemsku zriadenu organizac¢nu
zloZzku na podnikanie - nadobUdanie vlastnickeho
prava k nehnutelnostiam v tuzemsku, ktoré su
nevyhnutné na ziskanie prevadzkovych priestorov
pre tGto organizacn( zlozku.

e RozSirenie operacii so zahranicnymi cennymi
papiermi, ktoré nie st obchodované na hlavnych
trhoch zahraniénych blrz cennych papierov.

1. januar 2002
e Liberalizacia operacii so zahranicnymi cennymi
papiermi v tuzemsku.

1. januar 2003
* Liberalizacia finanénych derivatov a zostavajdcich
obmedzeni s cennymi papiermi.

1. januar 2004

e ZruSenie repatriacnej povinnosti, liberalizacia
operacii s vkladovymi G¢tami tuzemcov v zahranici
a liberalizacia operacii s cudzou menou v tuzem-
sku a zahranici.

e Liberalizacia priamych investicii mimo statov OECD
a Eurépskeho hospodarskeho priestoru a portfoli-
ovych investicii.

¢ Nadobudanie vlastnickeho prava k nehnutelnos-
tiam mimo Statov OECD a EHP.

1. maj 2004

e Cudzozemci - nadobudanie vlastnickeho prava
k nehnutelnostiam okrem nehnutelnosti, ktorych
nadobudnutie je obmedzené osobitnymi predpismi,
a okrem nadobudania polnohospodarskej pddy
s vynimkou ob¢anov SR a Statnych prislusnikov
lenského statu EU, ktori maji prechodny pobyt
v SR a ktori na pdde hospodaria najmenej 3 roky
po nadobudnuti platnosti Zmluvy o pristipeni SR
k EU.

Europsky systém centralnych bank (ESCB)
a Europska centralna banka (ECB)

Eurépsky systém centralnych bank je tvoreny Eurdp-
skou centralnou bankou a narodnymi centralnymi
bankami 25 ¢lenskych Statov Eurépskej lnie, pricom
ECB a narodné centralne banky ¢lenskych Statov,
ktoré zaviedli euro, tvoria spolu Eurosystém. Euro-
systém a ESCB sU riadené organmi ECB s rozhodo-
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vacou pravomocou, ktorymi st Rada guvernérov ECB
a Vykonna rada ECB. Tretim, prechodnym organom
s rozhodovacou pravomocou, je Generalna rada ECB.
Jej zriadenie slvisi s existenciou &lenskych Statov EU,
ktoré este nezaviedli euro (Dansko, Svédsko, Velka
Britania a od 1. maja 2004 aj 10 novych Clenskych
statov EU). Na &ele vetkych troch organov stoji pre-
zident ECB Jean-Claude Trichet.

Spolupraca Narodnej banky Slovenska s Eurépskou
centralnou bankou sa vstupom Slovenskej republiky
do Eur6pskej Unie podstatne zmenila. Do 30. aprila
2004 posobili zastupcovia NBS na rokovaniach pri-
slusnych organov ECB (Generalna rada ECB, vybory
ESCB) v Ulohe pozorovatelov, po vstupe Slovenskej
republiky do EU sa guvernér NBS stal lenom Gene-
ralnej rady ECB a zastupcovia NBS boli nominovani
za Clenov do vSetkych dvanastich vyborov ESCB.
Praca vyborov je zamerana na zabezpecenie plnenia
konkrétnych Gloh ESCB vratane pripravy dokumentov
na rokovania Generalnej rady a Rady guvernérov ECB.
Dalsi odborni pracovnici NBS participovali na préaci
vnutornych Struktdr jednotlivych vyborov.

Vyznamnou a Gplne novou stcéastou ¢innosti NBS sa
od vstupu SR do EU stali konzultacie navrhov legisla-
tivnych opatreni NBS, ktoré spadaji do kompetencie
ECB. V zaujme transparentnosti legislativneho proce-
su v ramci EU si $tatne organy Elenskych Statov EU
povinné predkladat navrhy svojich pravnych ustano-
veni vo vecnej posobnosti ECB na pripomienkovanie
ECB a ostatnym c¢lenskym Statom. Narodna banka
Slovenska predlozila prislusné navrhy na pripomien-
kovanie a zaroven pripomienkovala stanoviska ECB
k navrhom pravnych ustanoveni ostatnych ¢lenskych
Statov Eurdpskej Unie.

Strukturalne fondy EU

NBS mala v roku 2004 az do ukonéenia pristupového
procesu zastlpenie v Pripravnom vybore pre Struktu-
ralne fondy (PVSF). Touto formou sa ziéastfiovala na
vytvarani podmienok a uceleného systému postupov
a procedur spl'najlcich poziadavky Europskej komisie
pre ¢erpanie finanénych prostriedkov na ekonomicky
a socialny rozvoj Slovenska prostrednictvom Struktu-
ralnych fondov Unie.

V roku 2004 bola zabezpecéena Ucast NBS aj pri
zacati aktivit Monitorovacieho vyboru pre Sektorovy
operacény program Priemysel a sluzby SR, pricom sa
pozornost sustredila hlavne na proces stanovovania
kritérii pre vyber ¢innosti, posudzovanie dosiahnutych
vysledkov a cielov tohto programu.

Eur6épska komisia sleduje, aby vydavky Strukturalnych
fondov boli pouZité na zabezpecenie kompatibility
s politikou Eurépskej Gnie. Koordinaciu aktivity fon-

dov v ramci jednotlivych krajin zabezpecuji osobitné
riadiace a platobné organy, ktorych institucionaliza-
cia sa zavfSila na prisluSnych ministerstvach. Pre
Gcely monitorovania pomoci, uréovania kritérii pre
vyber ¢innosti, posudzovanie dosiahnutych vysledkov
a cielov sa kompetencie a spolupraca rozsirila aj na
iné organy a institicie vratane NBS, ¢o v koneChom
dosledku smeruje k G¢innejSiemu a komplexnejSie-
mu uplatiovaniu cielov regionalnych a sektorovych
operacnych programov.

Program Phare

Po GspeSnom ukonceni reStrukturalizacnych projek-
tov, zaviSenych privatizaciou najvacsich slovenskych
komerénych bank, ako aj pomoci Slovenskej konsoli-
dacnej, a. s., pri vysporiadavani sa s portféliom klasi-
fikovanych Gverov, ktoré boli do nej prevedené v ramci
predprivatizacného ozdravenia bank, sa technicka
pomoc Phare sustredila na potreby NBS.

Koncom roka 2003 zacal maly twinningovy projekt
v ramci Finanéného memoranda 2001 (FM 2001),
ktorého ciefom bolo zvySenie odbornosti vybranych
pracovnikov bankového dohladu NBS v oblasti pouZzi-
vanych technik a typolégie prania Spinavych penazi.
Hlavnym cielom projektu bola prakticka aplikacia
medzinarodne akceptovanych opatreni FATF (Finanéna
akéna skupina na boj proti legalizacii prijmov z trestnej
¢innosti) na odhalovanie transakcii podozrivych z pra-
nia Spinavych penazi v bankovom systéme. Stcastou
spracovaného manualu bol aj navrh postupov auditu
NBS pri previerkach preventivnych opatreni prijatych
komercnymi bankami proti praniu Spinavych penazi.

V nadvaznosti na schvalenie vladneho navrhu kon-
cepcie integrovaného dohladu nad finanénym trhom
a vzhladom na nadobudnutie G¢innosti zakona ¢. 96/
2002 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom, schvalila
vlada SR v ramci FM 2002 spolo¢ny projekt NBS
a Uradu pre finanény trh (UFT) Posilnenie dohladu nad
finan€nym sektorom a Eurépska komisia odsuhlasila
na jeho realizaciu grant vo vyske 2 mil. EUR.

Ramcovym cielom projektu je prispiet k vzajomnej
koordinacii bankového dohladu vykonavaného NBS
a dohladu nad kapitalovym trhom a poistovnictvom
vykonavaného UFT.

Vzhladom na jeho komplexnost bol projekt rozde-
leny do dvoch tematickych blokov, ktoré tvoria sa-
mostatné podprojekty: Technicka a pravna pomoc
(1,4 mil. EUR) a Vyvoj softvéru a expertna pomoc
pri vyvoji systému véasnych varovani pre UFT a NBS
(0,6 mil. EUR).

Kontrakty k projektu boli podpisané v jini 2004.
Realizaciu prvého projektu Technicka a pravna pomoc
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zabezpecuju experti konzorcia pod vedenim Wiener
Borse AG, RakuUsko. Cielom tejto ¢asti projektu je pod-
porit technicku integraciu oboch dohladov a skvalitnit
monitorovacie a kontrolné mechanizmy dohladu nad
finanénym trhom SR. Projekt sa zacal v juani 2004
a ma byt ukonceny do konca oktobra 2005.

Druhy podprojekt Vyvoj softvéru a expertna pomoc pri
VYvoji systému véasnych varovani pre UFT a NBS ma za
ciel dosiahnut, aby dohlad vykonavany UFT bol k termi-
nu integracie na porovnatelnej technickej Grovni ako
bankovy dohlad a zaroven, aby bol do informacného
systému UFT implementovany systém v&asnych varo-
vani. Cielom v oblasti bankového dohladu je skvalitnit
informacny systém vyhodnocovania rizik. Realizaciu
projektu zabezpecuje grécka spolocnost ASYK, SA
v spolupréaci s lokalnymi expertmi. Projekt sa zacal
v jali 2004 a ma byt ukonceny v auguste 2005.

V roku 2004 boli dokonéené prace na technickom
zadani projektu a do konca roka bola pripravena
verejna sltaz na projekt Podpora implementéacie ri-
zikovo orientovaného dohladu, na ktory bolo v ramci
posledného predvstupového finanéného memoranda
Phare vyclenenych 1,25 mil. EUR. Tento projekt ma
v oblasti konsolidovaného dohladu nad UGverovymi
institGciami napomaéct implementaciu novej dohody
o kapitali - Bazilej Il.

6.2. Spolupraca NBS
s medzinarodnymi institiciami
Medzinarodny menovy fond (MMF)

Spolupraca Narodnej banky Slovenska s Medzinarod-
nym menovym fondom sa v poslednych rokoch podstat-
ne zmenila. Vzhladom na stabilné makroekonomické
prostredie, dobrl rozpoctovd a menovi politiku sa
Slovenska republika zaradila medzi krajiny, ktoré maju
voci MMF vyrovnané vsetky financné zavazky a necer-
paju ziadne pozicky. Preto sa vzajomna spolupraca
v roku 2004 rozvijala hlavne prostrednictvom misii.

Misia MMF, ktora navstivila Slovensko v maji 2004, vo
svojej zaverecnej sprave uviedla, ze hospodarsky rast
Slovenska v porovnani s ostatnymi krajinami Visegrad-
skej Stvorky je priaznivejsi aj vdaka stabilnému makro-
ekonomickému prostrediu, ¢o je vysledok velmi dobrej
rozpoctovej a menovej politiky v poslednych rokoch.

Pravidelné konzultacie so Slovenskou republikou
podla ¢lanku IV, ktoré sa raz za rok vedi s kazdou
¢lenskou krajinou, sa uskutoCnili po¢as misie v ok-
tébri/novembri 2004. Misia MMF pozitivhe ohodnotila
zvySenie hospodarskeho rastu a znizenie salda pla-
tobnej bilancie. Tento vyvoj bol podporeny priamymi
zahrani¢nymi investiciami, zdravSim podnikatelskym
prostredim a Strukturalnymi reformami. Misia ocenila

Zahrani¢né aktivity

prijatie ramca menovej politiky Narodnou bankou Slo-
venska, avSak poznamenala, Ze vysoké rizika spojené
s inflaciou a rekordne nizkymi Grokovymi mierami po-
nechavaji maly priestor pre dalSie zniZzovanie Grokovej
sadzby. Zddraznila, Zze ak by pokracoval vyznamny
prilev kapitalu, zakladnym nastrojom na zniZzenie
inflacie musi byt silnejSia fiSkalna politika. Misia
privitala planované vélenenie Uradu pre finanény trh
do Narodnej banky Slovenska.

Jarné a vyrocné zasadnutie vyborov Medzinarodného
menového fondu a Svetovej banky vo Washingtone boli
zamerané hlavne na témy tykajlce sa vyhladu svetovej
ekonomiky a finanénych trhov, posilnenia funkcie do-
hladu MMF pri prevencii kriz a pokroku dosiahnutom
pri ich rieSeni. Diskutovalo sa aj o boji proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu, Glohe
MMF v krajinach s nizkymi prijmami, ako aj o kvotach
¢lenskych krajin a dalSich aktualnych otazkach.

Po jarnom zasadani MMF a Svetovej banky sa v jini
2004 v Kazachstane uskutocnilo stretnutie predstavi-
telov belgickej skupiny (konstituencie) MMF a Svetovej
banky na Grovni zastupcov guvernérov centralnych
bank a zastupcov ministrov financii. Uastnici stret-
nutia diskutovali o vyvoji na svetovych energetickych
trhoch so zvlastnym dérazom na produkciu ropy, jej
distribdciu a dopyt, ako aj o Struktlre finanéného
dohladu a Ulohe centralnej banky pri monitorovani
a udrziavani financnej stability.

Svetova banka

V januari 2004 bola uhradena druha splatka pri-
spevku Slovenskej republiky v ramci 13. doplnenia
zdrojov Medzinarodného zdruZenia pre rozvoj (IDA)
vo vySke 32 006 700 Sk (660 000 SDR). Splatka sa
uskutocnila v slilade s uznesenim viady SR ¢. 791
z 10. jala 2002, ktorym bol schvaleny navrh na pri-
stipenie SR k 13. doplneniu zdrojov IDA na pomoc
najchudobnejSim krajinam sveta. UZ zaplatenim prvej
Gasti prispevku, ktory bol uhradeny v roku 2003, sa
SR zaradila medzi donorské Staty IDA.

V aprili 2004 uvol'nila Svetova banka tretiu a zaroven
posledn( tranZu vladnej pozicky na restrukturalizaciu
podnikového a finanéného sektora (Enterprise and
Financial Sector Adjustment Loan - EFSAL), ¢im bola
zaviSena jej asistencia pri reforme bankového sektora

v Slovenskej republike.

V jlni 2004 bola schvalena nova Stratégia partner-
stva (Country Partnership Strategy) pre Slovensku
republiku, ktora vytvorila ramec pre dalSiu spolupracu
na roky 2005 - 2007. Stratégia pocita s relativne
nizkym Gverovym ramcom vo vySke 17 mil. USD z d6-
vodu Coraz lepSieho pristupu SR k Gverovym zdrojom.
Zameriava sa na oblast fiSkalnej konsolidacie, imple-
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mentaciu Strukturalnych reforiem s cielom zvySovania
konkurencieschopnosti ekonomiky a na zmierfovanie
chudoby a socialnu inklGziu.

V priebehu roka 2004 zacala regionalna kancelaria
Svetovej banky vydavat Stvrtrocnd spravu o hospo-
darskom vyvoji v 6smich novych krajinach EU (tzv.
EU-8). V spravach monitoruje ich ekonomicky vyvoj,
ako aj pokracujlci reformny proces. Medzi jej dalSie
aktivity v roku 2004 patrili poskytnutie grantu vlade
SR na efektivne informovanie verejnosti o vyzname
a obsahu vladnych reforiem vo vySke 350 tis. USD,
ako aj organizacia rdéznych konferencii, workshopov
a diskusnych for. Celkovo sa aktivity banky postupne
zameriavajl viac na nelverovd pomoc poskytovanu
vo forme analytickych a poradenskych ¢innosti pri
uskutocnovani dalSich reforiem. Tymto sa Slovenska
republika postupne dostava do novej fazy partnerskej
spoluprace, ktora bude zaviSena graduéaciou, teda
koneénym prechodom do pozicie donora.

Banka pre medzinarodné zii¢tovanie (BIS)

Narodna banka Slovenska si aj v roku 2004 plnila
povinnosti akcionara Banky pre medzinarodné
zUcCtovanie. Na zaklade rozhodnutia 74. valného
zhromazdenia BIS, konaného 28. juna 2004, prijala
dividendy za finanény rok 2003/2004, ukonceny
31. marca 2004, vo vySke 225 SDR na akciu. Celkova
suma prijatych dividend predstavovala 600 750 SDR
(724 666,70 EUR).

Predmetom pravidelnych zasadnuti BIS, na ktorych
sa z(cCastnoval aj guvernér Narodnej banky Sloven-
ska, boli v roku 2004 vyznamné otazky centralneho
bankovnictva, ako su Bazilej Il (New Basel Capital
Accord), ERM I, Gloha a ¢innost Vyboru pre platobné
a zUCtovacie systémy (Committee on Payment and
Settlement Systems). Guvernéri dalej rokovali aj o vy-
voji finanénych trhov a institdcii, fiSkalnych pravidlach,
probléme globalnej likvidity, vztahu centralnej banky
k poistovnictvu a ratingovych agenturach.

K odbornej spolupraci bank prispievala Banka pre
medzinarodné zUctovanie aj pravidelnymi prehladmi
vyvoja devizového trhu a analyzami finan¢nych trhov,
ako aj prostrednictvom ¢innosti Bazilejského vyboru pre
bankovy dohlad, Vyboru pre platobné a z(c¢tovacie sys-
témy, Vyboru pre globalny finanény systém, Vyboru pre
trhy a prostrednictvom dalSich odbornych zoskupeni.

Japan Bank for International Cooperation
(JBIC)

V dosledku zmien podmienok na Gverovom a penaz-
nom trhu sa vyrazne znizil zaujem obchodnych bank
o dalSie vyuZivanie Gverovych liniek Two Step Loan,

ktoré JBIC v priebehu rokov 1994 az 1997 poskytla
Narodnej banke Slovenska. Na zaklade rozhodnutia
Bankovej rady NBS uskutoCnila Narodna banka
Slovenska v septembri 2004 pred¢asnu splatku
v prospech JBIC v sume celého zostatku penaznych
prostriedkov Two Step Loan.

Europska investicna banka (EIB)

SR sa po vstupe do EU stala ¢lenom EIB, z &oho vy-
plynula povinnost realizacie podmienok splatkového
kalendéara na kapital upisany v objeme 408 489 500
EUR. Podla zmluvy o pristipeni SR k EU je uréena
osemro¢na lehota splatenia Ghrnnej sumy upisané-
ho kapitalu a v roku 2004 bola vykonana jeho prva
Uhrada vo vySke 9 446 046 EUR.

V silade s politikou orgénov EU sa EIB dostava do
klGCovej pozicie pri zabezpecovani rozvojovych progra-
mov Clenskych Statov a v ostatnom case je v centre
pozornosti najma osobitna vyzva Rady Eurdpy na
podporu programu Eurdpska akcia pre rast, s ktorou
sa spaja proces tvorby technickych, pravnych, admi-
nistrativnych a Gctovnickych predpokladov realizacie
infrastrukturalnych a inovacnych projektov. Mecha-
nizmus Gverovania tychto projektov vyuZiva osobitny
nastroj tzv. ramcovych Gverov, poskytovanych komerc-
nym bankam. Okrem toho sa zacal SirSie vyuzivat aj
systém Statnej zaruky, pricom zmluvnou stranou je
v danych pripadoch Ministerstvo financii SR, ktoré plni
funkcie platobného organu zapojeného do realizacie
Strukturalnych operacii.

Rada EIB schvalila ramcovy Gver vo vySke 400 mil.
EUR pre projekty v Zelezni¢nej doprave a v objeme
350 mil. EUR pre projekty slvisiace s vystavbou
dialnic. Vo vztahu k spolufinancovaniu strukturalnych
fondov bol zmluvne dohodnuty viadny dver 95 mil.
EUR na obdobie 25 rokov, ktorého splacanie mozno
zagat a7 po roku 2010. Uverové zdroje EIB sa postup-
ne stavaju vyznamnym nastrojom podpory Narodného
rozvojového planu SR.

Eurdpska banka pre obnovu a rozvoj (EBOR)

Eurépska banka pre obnovu a rozvoj sa v roku 2004
podielala na financovani aktivit v Slovenskej republike
v sllade so svojou stratégiou, pricom hodnota poskyt-
nutych prostriedkov EBOR predstavuje 83 mil. EUR.
Jej prioritné aktivity pocas roka 2004 boli sUstredené
najma na spolo&ny Uverovy program EBOR a EU zame-
rany na financovanie malych a strednych podnikov.

Na 13. vyroénom zasadnuti Rady guvernérov ¢len-
skych Statov EBOR, ktoré sa konalo v Londyne 18.
- 19. aprila 2004, sa potvrdil postoj EBOR k novym
Slenskym statom EU. EBOR je ochotna dalej pokra-
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Covat v investic¢nych aktivitdch a v podpore pre nové
lenské staty EU, zaroveri vdak bude svoje taZisko
aktivit presivat na chudobné krajiny strednej Azie
a Balkanu, najma na Rusko.

V juli 2004 bola schvéalena nova stratégia EBOR pre
Slovensku republiku, ktora definuje kratkodobé klU-
¢ové operacné priority na nasledujldce dva roky. Jej
podpora bude smerovat do podnikatelského, financ-
ného, energetického sektora a do infrastruktdry. Vstu-
pom Slovenskej republiky sa konéi spoloény Gverovy
program EBOR a EU so zameranim na rozvoj a rast
malého a stredného podnikania. EBOR v spolupraci
s EU pripravil nové Gverové programy, ktoré budi
zamerané na podporu financovania vystavby rozvoja
komunalnej infrastruktlry a pre malé a stredné pod-
niky vo vidieckom prostredi. EBOR v ramci programu
na podporu malych a strednych podnikov vo vidiec-
kom prostredi poskytne Uvery pre banky a lizingové
spolo¢nosti v sume 50 mil. EUR. Prva zmluva v ramci
novej Municipalnej finanénej facility bola podpisana
uz v novembri 2004 s Dexia bankou Slovensko vo
vySke 32 mil. EUR.

Medzinarodna investi¢na banka (MIB)
a Medzinarodna banka pre hospodarsku
spolupracu (MBHS)

Medzinarodnd investiéna banka (MIB) a Medzina-
rodna banka pre hospodarsku spolupracu (MBHS)
so sidlom v Moskve sU banky zaloZené ¢lenskymi
krajinami byvalej Rady vzajomnej hospodarskej po-
moci. Po rozdeleni Ceskej a Slovenskej federativnej
republiky v roku 1993 sa Slovensko ako samostatna
republika stalo ¢lenom MIB a MBHS. Podiel Sloven-
skej republiky na splatenom kapitali v MIB je 4,85 %,
¢o zodpoveda 10,4 mil. EUR a v MBHS 6 %, ¢o zod-
poveda 8,6 mil. EUR.

NajvySSim riadiacim organom obidvoch bank su
bankové rady, ktoré zasadaju dvakrat roCne. Jarné
zasadnutia sa konali v Petrohrade v Ruskej federacii
a jesenné zasadnutia v Ceskej republike.

Jarné zasadnutia bankovych rad MIB a MBHS pre-
rokovali a schvalili spravy o ¢innosti obidvoch bank
za rok 2003, spravy o vysporiadani pohladavok
a zavazkov MIB a MBHS, rozpocty vSeobecnych pre-
vadzkovych nakladov na rok 2004 a vzali na vedomie
spravu o ¢innosti reviznej komisie MIB za rok 2003.
Bankova rada MBHS schvalila plan prace reviznej
komisie MBHS na obdobie od maja 2004 do maja
2006 a vymenovala novych ¢lenov reviznej komisie
zo Slovenskej republiky a Ceskej republiky.

Bankové rady MIB a MBHS na svojich zasadnutiach
schvalili navrh vytvorit pracovnd skupinu splnomoc-
nenych predstavitelov vedicich delegacii ¢lenskych

Zahrani¢né aktivity

Statov, ktorej Ulohou je rozpracovat a prerokovat
ciele, Ulohy, stratégiu a zakladné principy dalSieho
fungovania obidvoch bank.

Na jesennom zasadnuti bankova rada MBHS prero-
kovala a schvalila spravu o ¢innosti banky za prvy
polrok 2004, informacie o vysporiadani pohladavok
a zavazkov banky, spravu o priebehu vysporiadania
otazok spojenych so sidlom banky na Gzemi Ruskej
federacie a navrh rozpoctu vSeobecnych prevadzko-
vych nakladov na rok 2005.

Na jesennom zasadnuti bankovej rady MIB bol pre-
rokovany a schvaleny material o rozvoji ¢innosti MIB
vratane optimalizacie vSeobecnych prevadzkovych
nakladov prostrednictvom vyuZitia Specializovanej
organizacie na zabezpecenie hospodarskych potrieb
banky, sprava o priebehu vysporiadania pohladavok
a zavazkov MIB s byvalymi ¢lenskymi Statmi a sprava
o priebehu vysporiadania otazok spojenych so sidlom
banky na Gzemi Ruskej federacie. Bankova rada tiez
schvalila plnenie rozpoctu vSeobecnych prevadzko-
vych nakladov za rok 2004, navrh rozpoCtu na rok
2005 a plan prace reviznej komisie na rok 2005.

Sicastou jesennych zasadnuti bolo spolo¢né ro-
kovanie bankovych rad MIB a MBHS, predmetom
ktorého boli vysledky ¢innosti pracovnej skupiny
splnomocnenych predstavitelov veducich delegacii
Clenskych Statov.

Svetova obchodna organizacia (WTO)

Vstupom Slovenskej republiky do Eurdpskej Unie
sa zmenilo aj postavenie a Ulohy Slovenska v tejto
organizacii. SR je sGcastou spoloéného postupu EU
voéi tejto institdcii a rokovania &lenskych Statov EU
zastreSuje Vybor 133, ktory je poradnym organom
Rady EU, zodpovednym za multilateraine obchodné
zalezitosti, aplikaciu pravidiel WTO a pripravu ne-
gociacnych pozicii. Gestorom za SR je Ministerstvo
hospodarstva SR, ktorého prostrednictvom prezentuje
SR svoje zaujmy.

NBS sa vyjadruje predovsSetkym k Casti zavazkov v
oblasti financnych sluzieb, z toho zvlast k bankovnic-
tvu. V roku 2004 boli posudzované hlavne ponuky
zavazkov za Rusku federaciu a Ukrajinu, ktoré prejavili
zaujem o riadne ¢lenstvo vo WTO. Pristupové rokova-
nia neboli doteraz ukoncené.

Organizacia pre hospodarsku spolupracu
a rozvoj (OECD)

V roku 2004 pokracovala Slovenska republika v ak-
tivnej spolupraci pri realizacii vytyéenej a planovanej
agendy v relevantnych vyboroch OECD. SR participuje
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a je zastlpena v 140 vyboroch a pracovnych sku-
pinach OECD. Pracovna aktivita zastupcov NBS sa
prejavovala predovSetkym vo Vybore pre finanéné trhy
(CFM), Vybore pre hospodarsku politiku (EPC), Vybore
pre kapitalové pohyby a neviditelné operacie CMIT
a Vybore pre hodnotenie vyvoja ekonomiky (EDRC).
Obdobne ako v predchadzajdcich rokoch, posilnili
vystlpenia predstavitelov NBS, ich odborna Groven
a pracovhna zaangazovanost, prezentaciu vladneho
programu hospodarskych reforiem v SR.

V marci 2004 sa pod zastitou vlady SR uskutocnila
v Bratislave medzinarodna konferencia Ekonomické
reformy pre Eurdpu, na ktorej sa zGCastnili aj zastup-
covia NBS.

V juli 2004 sa vo Vybore pre ekonomické prehlady
uskutocnilo hodnotenie a examinacia Portugalska,
ktorU vykonali zastupcovia MF SR, MZV SR a NBS.

V ramci pravidelnych periodickych aktivit OECD parti-
cipovala NBS v roku 2004 na vypifiani a kompletizacii
Dotaznika OECD.

V decembri 2004 sa v NBS uskutocnila navsteva
predstavitelov misie OECD v ramci pripravnych prac
na aktualizovanom Ekonomickom prehlade o SR,
kde zastupcovia NBS prezentovali aktualnu situaciu
menového vyvoja, ako aj stav a Uroven stability v ob-
lasti bankového dohladu a kapitalovych aktivit v SR.
Predstavitelia OECD, na zaklade predloZenych pred-
beznych ekonomickych ukazovatelov, hodnotili vyvoj
ekonomiky a politiku NBS velmi pozitivne.
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PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0.
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Vykonali sme audit pripojenej uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska za rok 2004, ktora sa sklada
zo sivahy zostavenej k31. decembru 2004, sivisiaceho vykazu ziskov astrat za rok, ktory sa
k uvedenému datumu skongil a poznamok. Za uvedenu uétovni zavierku je zodpovednd Bankova rada
Narodnej banky Slovenska. NaSou zodpovednostou je na zaklade vysledkov auditu vyjadrit’ nazor na tiito
G¢tovnil zavierku.

. Audit sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. V sulade s tymito §tandardmi

sme audit planovali a vykonali s cielom ziskat' primerané uistenie, ze G¢tovnd zévierka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahriia overenie dokazov, ktoré dokladuji sumy a iné tdaje v utovnej
zévierke, na zaklade testov. Audit dalej obsahuje zhodnotenie pouZzitych u&tovnych principov
a zhodnotenie vyznamnych odhadov, ktoré uskuto¢nilo vedenie NBS, ako aj zhodnotenie prezenticie
uctovnej zavierky ako celku. Sme presvedteni, Ze na¥ audit poskytuje dostatoéné vychodisko pre na
nazor.

Podl'a nasho nazoru utovna zavierka vyjadruje verne vo vietkych vyznamnych suvislostiach finan¢nu
situaciu Nérodnej banky Slovenska k 31. decembru 2004 a vysledok jej hospodarenia za rok, ktory sa
skon¢il k uvedenému datumu v sulade so zdkonom o uctovnictve platnym v Slovenskej republike

a nadvézujucimi postupmi uétovania.

Ing. Jan Bubenik
Licencia SKAU ¢&. 544

Bratislava, 24. marca 2005

The company's ID (ICO) No. 35739347

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (DIC) 2020270021

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (1€ DPH) SK202027002t.

Spolocnost je zapisani v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1, pod vlozkou ¢. 16611/B, oddiel: Sro.

The

pany is regi d in the C ial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.
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Sprava nezavislého auditora

Stivaha U¢ B 1-01

Ministerstvo financif Slovenskej republiky
€. 21 832/2002-92

Niarodnej banky Slovenska k 31.12.2004
v tis. Sk
AKTIVA
Predchadzajice
BeZné uctovné obdobie iiétovné obdobie
Riadok Poznimky Brutto Korekeia Netto 31.12.2003
1 2 3 4
I Pokladni¢na hotovost’, vklady v 23318 23318 28 462
zahraniénych emisnych bankéach
z toho: Pokladnica 23318 23318 28 462
11 Statme dlhopisy bez kupénov a ostatné cenné
papiere prijimané Narodnou bankou Slovenska
na refinancovanie
a) $tatne dlhopisy
b) ostatné cenné papiere
m Pohl'adavky voéi klientom 10.2 206 084 37 206 047 8037925
a) beZné Géty 6861 6 861 8772
b) Standardné tvery 199 178 199 178 184 549
¢) Standardné vivery s vyhradou a klasifikované 45 37 8 15094
avery
d) ucty Statnych organov, orgdnov dzemnej 7829510
samospravy, fondov
v Dlhové cenné papiere 7.1 352075221 352075221 336 661 173
a) Statnych organov 7.1 229 676 373 229 676 373 236 732 600
b) ostatnych subjektov 7.1 122 398 848 122 398 848 99 928 573
v Akcie a ostatné podiely 73 255267 255 267 162 677
VI Podielové cenné papiere a vklady v obchodnych 72 108 000 108 000 108 000
spolo&nostiach s podstatnym vplyvom v
a) bankach
b) ostatnych subjektoch 108 000 108 000 108 000
VI Podielové cenné papiere a vklady v obchodnych
spolo¢nostiach s rozhodujiicim vplyvom v
a) bankach
b) ostatnych subjektoch
VI Nehmotny majetok 198 211 150 793 47418 25 449
a) softwér 195 278 149 189 46 089 23 612
b) ostatny nehmotny majetok 2933 1 604 1329 1837
IX Hmotny majetok 8976 612 2448 591 6528 021 6790 667
a) pozemky a budovy na prevadzkovii &innost’ 6031712 588 282 5443 430 5222 037
b) ostatny hmotny majetok 2944 900 1 860 309 1084 591 1568 630
X Ostatné aktiva 14217258 48351 14 168 907 15906 181
z toho: Zlato 6 14 066 926 14 066 926 15 482 480
X1 Néklady budtcich obdobi a prijmy budticich 8 865 8 865 15 255
obdobi
XII Pohladavky vo&i Medzindrodnému menovému 9 3 800 426 3800 426 4197 381

fondu
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AKTIVA

Riadok

X1 Pohladévky vodi bankam Eurdpskeho systému

centralnych bank

X1V Pohladavky voéi ostatnym zahrani¢nym
subjektom
z toho: Repo obchody
XV Poskytnuté tivery tuzemskym bankam
z toho: Repo obchody
XVI Ostatné pohl'adavky vodi tuzemsku
AKTIVA CELKOM
Osobitnd agenda Nérodnej banky Slovenska
Pohladévky $tatu vo vztahu k zahrani¢iu
PASIivVaA
Riadok
I Zavazky voéi klientom
a) beZné udty
b) terminované vklady
c) ucelovo viazané vklady
d) ucty Statnych orgénov, organov tizemnej
samospravy, fondov
il Zavizky z dlhovych cennych papierov
a) vydané dlhové cenné papiere
b) ostatné zavizky z dlhovych cennych papierov
a1 Ostatné pasiva
v Vynosy budicich obdobi a vydavky budicich
obdobi
A Rezervy
VI Podriadené finanéné zavazky
vII Zavazky voci Medzindrodnému menovému fondu
VIIL Zavizky vodi bankam Eurépskeho systému
centralnych bank
IX. Zavizky voti ostatnym zahraniénym subjektom
z toho: Repo obchody
X Usty peiiaznych rezerv bank
v Nérodnej banke Slovenska
XI Cenné papiere vydané Narodnou bankou
Slovenska
X1 Ostatné zavizky vodi tuzemsku

Poznamky Brutto
1
45333
146 487 555
10.1 134380 115
10.1 4727527
7 490 850
538 620 527
10929 669
5202 681
Poznamky
17

Bezné ti¢tovné obdobie
Korekcia Netto
2 3
45333
146 487 555
134380 115
10 848 4716 679
7 490 850
2 658 620 535961 907
10 929 669
5202 681
BezZné
étovné obdobie
5
4602 771
177 584
1001 092
3424 095
367 032
8682
151 015
3761 749
5153
88391 631
87398 068
10 948 646
59 724 590
230939 969

&

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Predchadzajtice
i¢tovné obdobie
31.12.2003
4

112387
82706 093

73 496 560

7998617

10399 710
473 149 977
11468152

6 500 423

Predchadzajtice
iétovné obdobie
31.12.2003
6

19413 166
159 654
1197 812

18 055 700

3 890 547

2698

111 640

4155 546

69 157 005
66 301 525

11504 998
55759761

123 497 930
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PASivV
A Predchadzajiice
Beiné uctovné obdobie
Riadok Poznimky uétovné obdobie 31.12.2003
5 6
z toho: Repo obchody 13 219 041 370 105 753 442
X1 Emisia bankoviek a minci 16 109 900 050 102 546 365
X1V Uget 3tatu 14 10432 988 17 075 247
XV Stitne fondy a iné zictovanie so Statnym 11 026 001
rozpoctom
XVI Zictovanie osobitnych operacii s prostriedkami 70 803 442 71 380 880
Slovenskej republiky
XVII Zakladné imanie 466 667 466 667
XVII Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 10 164 859 10 164 859
a) zékonny rezervny fond
b) rezervny fond 10 164 859 10 164 859
c) ostatné fondy tvorené zo zisku
XX Ostatné kapitalové fondy 76 784 76 670
XX Ocetiovacie rozdiely 11874 441 13289 763
a) fond na nové ocenenie zlata 6 11 874 441 13 289 763
b) z prepoétu zabezpecovacich derivatov
¢) z prepodtu podielovych cennych papierov a
vkladov
XXI Vysledok z precenenia majetku a zaviizkov 15 900 550
z minulych rokov
XXII Neuhradena strata z minulych rokov - 40369 766 -24 836 019
XXIH Zisk alebo strata beZného étovného obdobia 18 -36 288 796 - 31434297
PASIVA CELKOM 535961 907 473 149 977
Osobitna agenda Nérodnej banky Slovenska 11857 662 18 555 046
Zévazky Statu vo vztahu k zahraniéiu 5202 681 6 500 423
Datum: Zamestnanec zodpovedny Zamestnanec zodpovedny
24.03.2005 za udtovnictvo za vykaz
(Méno a\priezvisko, podpis): (Mgl()_agriezviskq, podpis):
Vypracoval: ! ,-/ (/Z‘/-\/

Marta Drescherova \lena Koretiova

Ing. Ing.f(alan’na Taragelova

Nérodh% Bk Slovenska
Bratisiava
-194—

Telefon: 5787 2310
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PODSUVAHA AKTIiVaA

Riadok
I PohTadavky z buddcich tverov, pdZidiek a zaruk
a. pohl'adavky z budicich verov a pdZiciek
b. poskytnuté zéruky a ruéenia
i1 Poskytnuté zaruky
a. nehnutelnosti
b. peniaze
c. cenné papiere
d. ostatné
I Pohladavky zo spotovych operécil s
a. urokovymi nastrojmi
b. menovymi nastrojmi
c. akciovymi nastrojmi
d.  komoditnymi néstrojmi
€. Uverovymi nastrojmi
v Pohladavky z pevnych terminovych operécii s
a. urokovymi ndstrojmi
b.  menovymi nastrojmi
c. akciovymi néstrojmi
d.  komoditnymi nastrojmi
e. uverovymi nastrojmi
v Pohladavky z operécii s opciami s
a. urokovymi ndstrojmi
b. menovymi néstrojmi
c. akciovymi nastrojmi
d.  komoditnymi néstrojmi
€. uverovymi nastrojmi
Vi Odpisané pohladavky
VII Hodnoty odovzdané do tischovy, do spravy,

na uloZenie
VIII Vlastné hodnoty banky k uloZeniu
IX Usporiadacie ¢ty a evidenné uéty

PODSUVAHA aktiva celkom

Poznamky

BeZné
uétovné obdobie
1

1615 161
1615161

3263 798

3263 798

6137

11433

270 113 836
295 798 477

570 808 842

&

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Predchadzajuce
uctovné obdobie
31.12.2003
2

3051015
1777518
1273 497

3770 502

3770 502

6128

11433

274 706 238
195 647 765

477 193 081
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PODSUVAHA PASIV A

Predchadzajtice
Beiné uétovné obdobie
Riadok Poznamky ¢tovné obdobie 31.12.2003
1 2

I Zavazky z budicich lverov, poZiciek a zaruk

a.  zavizky z budicich dverov a pdZitiek

b. prijaté zaruky a rudenia
I Prijaté zaruky 184 343 736 91323753

a. nehnutelnosti

b. tvery 24 4989 196 17 732 008

c. cenné papiere 512 062 591 560

d. ostatné 242197

e. kolateraly - cenné papiere 23 178 842 478 72757 988
I Zavizky zo spotovych operdcii s

a. trokovymi nastrojmi

b.  menovymi nastrojmi

¢ akciovymi nastrojmi

d.  komoditnymi nastrojmi

e. dverovymi néastrojmi
v Zavizky z pevnych terminovych operécii s 8 1615161 2 908 346

a. urokovymi nastrojmi 1615161 1777518

b.  menovymi nastrojmi 1130828

c.  akciovymi néstrojmi

d.  komoditnymi nastrojmi

e. lverovymi nastrojmi
A Zavazky z operdcif s opciami s 8 4994 682 5496 751

a.  Urokovymi néstrojmi

b. menovymi nastrojmi 4994 682 5496 751

c. akciovymi nastrojmi

d.  komoditnymi nastrojmi

e  Uverovymi nastrojmi
VI Hodnoty prevzaté do ischovy, do spravy, na uloZenie 30959 48 227
Vil Vlastné hodnoty banky k uloZeniu 379 824 304 377416 004
VIII Usporiadacie ticty a evidenéné uéty

PODSUVAHA pasiva celkom 570 808 842 477193 081
Datum: Zamestnanec zodpovedny Zamestmanec zodpovedny
24.03.2005 za Gétovnictvo za vykaz

{Meno a priezvisko, podpis): (Menyr‘iezvisko, pofipis):
Vypracoval: Xﬁ@/‘ A~
Marta Drescherova Nérod na banka Slovenska Ing. Milena Kgrenova Ing. Katarina Taragelova
NTEIS P
Telefén: 5787 2310
-194—
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Ministerstvo financii Slovenskej republiky
. 21 832/2002-92

Riadok

I

I

VI
VIL
VIIT

XI
XII

XIII

X1V

VYKAZ ZISKOV A STRAT
Narodnej banky Slovenska k 31.12.2004

v tis, Sk
Poznimky

Vynosy z irokov a obdobné vynosy 19
z toho:
a) troky z dlhovych cennych papierov
b) uroky pri repo obchodoch
Néklady na vroky a obdobné néklady 19
z toho:
a) néklady na troky z dlhovych cennych papierov
b) tiroky platené pri repo obchodoch
Vynosy z akeii a podielov v obchodnych spoloénostiach
a) vynosy z podielovych cennych papierov a vkladov v

obchodnych spolo&nostiach s podstatnych vplyvom
b) vynosy z podielovych cennych papierov a vkladov v

obchodnych spoloénostiach s rozhodujiicim vplyvom
c} vynosy z akcii a ostatmnych podielov
Vynosy z poplatkov a provizii 20
Naklady na poplatky a provizie 20
Cisty zisk alebo &ista strata z finanénych operécii 21
Ostatné finanéné vynosy
Ostatné financné naklady
Vieobecné prevadzkové naklady 22
a) naklady na zamestnancov

aa) mzdy

ab) socidlne poistenie a zdravotné poistenie
b) ostatné vSeobecné prevadzkové naklady
Ostatné prevadzkové vynosy
Ostatné prevadzkové naklady
Poufitie rezerv a opravnych poloZiek k hmotnému majetku 12
a nehmotnému majetku
a) pouZitie rezerv na hmotny majetok
b) pouZitie opravnych poloZiek k hmotnému majetku
c) pouZitie opravnych poloZiek k nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba rezerv a opravnych poloZiek k hmotnému 11
majetku a nehmotnému majetku
a) odpisy hmotného majetku
b) tvorba rezerv na hmotny majetok
c) tvorba opravnych poloZiek k hmotnému majetku
d) odpisy nehmotného majetku
e) tvorba opravnych poloZiek k nehmotnému majetku
Pouzitie rezerv a opravnych poloZiek k pohfadavkam 12

a zarukdm, vynosy z postipenych pohl'addvok a
vynosy z odpisanych pohl'adavok
a) pouZitie rezerv na pohladavky a zaruky

&

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vsledovka U¢ B 2-01

Predchadzajice
BeZné ictovné obdobie
uétovné obdobie 31.12.2003
1 2

10 183 005 10 648 376
8067 174 8255 530
1257 047 908 858

- 16 034 870 - 18 061 342
-3122 220 -3094 223
-8186973 - 7451 002
39 682 28 639

39 682 28 639

155 237 144 466

- 27921 - 61391
-28 731716 - 22201 876
48 661 17 068

- 217 826 - 151723
- 1235232 - 1155523
- 785037 - 662912
- 575578 - 495 524
- 209 459 - 167388
- 450195 - 492611
78 791 46 434

- 83045 - 133720
52412 5987
52412 5987

- 482 657 - 522079
- 470 248 - 451959
- 52412

- 12 409 - 17708
15 102 127903
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Predchadzajiice
Beiné iétovné obdobie
Riadok Poznamky atovné obdobie 31.12.2003
1 2
b)  pouZitie opravnych poloZiek k pohladavkam 15102 127 903
a pohl'adavkam zo zaruk
c) vynosy z postipenych pohl'adévok a vinosy
z odpisanych pohladavok
XV Odpisy, tvorba rezerv a opravnych poloZiek - 7370 - 53206
k pohl'addvkam a pohl'adivkam zo zaruk
a) tvorba opravnych poloZiek k pohladdvkam a pohladavkam zo 12 - 7361 - 47102
zéruk

b) tvorba rezerv na pohladdvky a pohladavky zo zaruk

c) tvorba rezerv na zéruky

d) odpis pohl'addvok a pohl'adavok z platieb za zaruky, straty z -9 - 6104
postupenych pohl'addvok

XVI Poutitie opravnych poloZiek k podielovym cennym papierom
a vkladom v obchodnych spolo¢nostiach s rozhodujiicim vplyvom
a podielovym cennym papierom a vkladom v obchodnych
spolo¢nostiach s podstatnym vplyvom

XVII Tvorba opravnych poloZiek k podielovym cennym papierom
a vkladom v obchodnych spolodnostiach s rozhodujicim vplyvom
a podielovym cennym papierom a vkladom v obchodngch
spolo¢nostiach s podstatnym vplyvom

XVIII Pouitie ostatnych rezerv 17 111 640

XIX Tvorba ostatnych rezerv 17 - 151015 - 111 640
XX Pouzitie ostatnych opravnych poloZiek

XXI Tvorba ostatnych opravnych poloZiek 12 - 1492

XXII Zisk alebo strata za uétovné obdobie z beZnej ¢innosti -36288614 -31433627

pred odvodom zo zisku
XXIII Mimoriadne vynosy
XX1V Mimoriadne néklady

XXV Zisk alebo strata za (i¢tovné obdobie z mimoriadnych &innostt
pred odvodom zo zisku

XXVI Dati z prijmov - dafi vyberana zréZkou - 182 - 670
XXVII  Odvod zo zisku

XXVII  Zisk alebo strata za iétovné obdobie po odvode zo zisku 18 -36 288 796 -31434297
A Sicet ndkladov - 68 101 281 - 65 665 740
B Stcet vynosov +31 812485 +34231 443
Datum: Podpis.&lepa (¢lenov) Zamestnanec zodpovedny Zamestnanec zodpove\dny

24.03.2005 Statyfapfieho organu za Uctovnictve za vykaz 3

jednotky: (Meyo alpriezvisko, podpis): (Meno a priezvisko, pc“)dpis):
W Ing. Milei 01 a Ing. Kafarina Taragelova
n

Vypracoval:
Viera Lamosova Néro acoﬁ pelé@atéiovenska
i va
Bratisla Telefon: 5787 2310
~194-
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Poznamky k tétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2004
(v tisicoch Sk}

1. VSeobecné informacie o banke

Nérodna banka Slovenska (dalej len ,NBS“ alebo ,banka“) je centralnou bankou
Slovenskej republiky. NBS bola zriadena na zaéklade zékona ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke
Slovenska v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon o NBS"). Svoju Cinnost zahajila
1. januara 1993 ako emisna banka Slovenske] republiky. NBS je pravnickou osobou so sidlom
v Bratislave, ul. Imricha Karvasa 1, ICO 30844789. V majetkovopravnych vztahoch pri nakladani
s viastnym majetkom ma postavenie podnikatefa. NBS tvori Ustredie v Bratislave, tri pobo&ky
v Slovenskej republike (Bratislava, Banska Bystrica, KoSice) a ¢elové organizacné zlozky.

Hlavnym ciefom NBS je udrzanie cenovej stability, a preto NBS:

e uréuje menovl politiku,

* vydava bankovky a mince,

o riadi, koordinuje a zabezpeluje pehazny obeh, platobny styk a zdctovavanie dat platobného
styku,

e vykondva dohfad nad bezpednym fungovanim bankového systému anad vykonavanim
bankovych ¢innosti,

e zastupuje Slovensk( republiku v medzinarodnych finanénych institiciach a zabezpeluje
plnenie Gloh vyplyvajicich z tohto zastlpenia,

o zastupuje Slovensk( republiku v operaciach na medzinarodnych finanénych trhoch suvisiacich
s plnenim menovej politiky.

Najvy33im riadiacim organom NBS je Bankova rada NBS (dalej len ,bankova rada‘).
Bankova rada je podra zakona o NBS osemélenna: guvernér, viceguvernéri, vrchni riaditelia NBS
adaldi ¢lenovia. Guvernéra a viceguvernérov vymenlva a odvolava prezident Slovenskej
republiky. Vrchnych riaditelov a ostatnych &lenov bankovej rady vymenlva a odvolava viada
Slovenske] republiky. Podla zakona &. 149/2001 Z. z. zo 6. aprila 2001, s (¢innostou od 1. méja
2001, ktorym sa meni zakon o NBS, je funkéné obdobie E&lenov bankovej rady péatrone.
Do 30. aprila 2001 boli guvernér, viceguvernéri a vrchni riaditelia vymendvani na Sest rokov.
Funkéné obdobie ostatnych &lenov bankovej rady bolo &tvorroéné. Clenstvo v bankovej rade je
obmedzené najviac na dve funk&né obdobia nasledujlice za sebou. NBS zastupuje navonok
guvernér.

V roku 2004 ¢lenmi Bankovej rady boli:

Meno funkcia funkéné obdobie
Ing. Marian Jusko, CSc. guvernér od 30. jula 1999 do 31. decembra 2004
Ing. Elena Kohutikova, CSc. viceguvernérka od 28. marca 2000 do 27. marca 2006
Ing. Ivan Sramko viceguverner od 11. januara 2002 do 10. januara 2007
Ing. Jan Mathes vrchny riaditel  od 1. januara 1999 do 31. decembra 2004
RNDr. Karol Mrva vrchny riaditel  od 1. decembra 2000  do 30. novembra 2006
Ing. Peter Sevdovic vrchny riaditel  od 1. oktébra 2004 do 30. septembra 2009
Prof. Ing. Jozef Ko$nar, DrSc. Clen od 1.decembra 2000 do 30. novembra 2004
Doc. JUDr. Ladislav Balko, PhD. ¢len od 1. oktobra 2004 do 30. septembra 2009
Ing. Martin Barto, CSc. ¢len od 1.decembra 2004 do 30. novembra 2009
Poznamky sl nedelitelnou stcastou Gétovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 2
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Poznamky k Gctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2004
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Clenom bankove]j rady za &innost v riadiacom organe banky boli v roku 2004 poskytnuté
z fondu odmien prijmy v peniaznej forme v objeme 6 240 tis. Sk (5 760 tis. Sk k 31. decembru
2003).

Dhom 1. janudra 2005 vymenoval prezident Slovenskej republiky Ing. ivana Sramka
za guvernéra NBS a dilom 31. januara 2005 Ing. Martina Barta, CSc. za viceguvernéra NBS.

Novou &lenkou bankove] rady sa od 1. januara 2005 stala Ing. Milena Korefova, vrchna
riaditelka.

Banka zo svojich vynosov uhradza naklady nevyhnutné na svoju ¢innost. V sllade s
§ 38 zakona o NBS vysledkom hospodarenia banky za Gétovné obdobie je vytvoreny zisk alebo
strata. NBS pouzije vytvoreny zisk na pridely do rezervného fondu a daiich fondov vytvaranych zo
zisku, pripadne na Ghradu straty z minulych rokov. Zostavajlci zisk banka odvedie do $tatneho
rozpoCtu alebo na zaklade rozhodnutia viady Slovenskej republiky do Statnych finanénych aktiv
podfa osobitného predpisu. Stratu vytvorenu v G¢tovnom obdobi méze NBS uhradit z rezervného
fondu alebo zinych fondov, alebo bankova rada mézZe rozhodnlt, Ze sa neuhradena strata
prevedie do nasledujiceho G¢tovného obdobia (pozri pozn. 18).

V Gétovnom obdobi 2004 bol priemerny prepoéitany podet zamestnancov 1299 (1319
zamestnancov k 31. decembru 2003), ztoho 140 vedicich zamestnancov (152 veducich
zamestnancov k 31. decembru 2003).

2. Spodsob zostavenia uétovnej zavierky

Ustovna zavierka NBS k 31. decembru 2004 bola zostavena v stlade so vSeobecne
zavaznymi pravnymi predpismi, najma:

e zakonom o U&tovnictve &. 431/2002 Z. z. vzneni zakona &. 562/2003 (dalej len ,zakon
0 Uctovnictve"),

e opatrenim Ministerstva financii SR &. 20 359/2002-92 z 13. novembra 2002, v zneni opatrenia
Ministerstva financii SR &. 13 593/2003-92 zo 17. juna 2003 a opatrenia Ministerstva financii
SR &. 11938/2004-74 zo 16. decembra 2004, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o postupoch
Gétovania a ramcovej (Uétovej osnove pre banky, pobocky zahraniénych bank, Narodna banku
Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobogky zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi, Garanény fond investicii, spravcovské spolo¢nosti, pobocky
zahraniénych spravcovskych spolognosti a podielové fondy (dalej len ,opatrenie®),

e opatrenim Ministerstva financii SR ¢. 21 832/2002-92 z 10. decembra 2002, ktorym sa
ustanovuji podrobnosti o usporiadani, oznacovani poloziek individuainej uctovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu udajov ur€enych z (ctovnej zavierky
na zverejnenie pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodn( banku Slovenska, Fond
ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahraniénych obchodnikov
s cennymi papiermi, Garanény fond investicii, spravcovské spoloénosti, pobocky zahrani¢nych
spréaveovskych spoloénosti a podielové fondy.

Ustovna zavierka bola zostavena ako riadna uctovna zavierka k 31. decembru 2004.

NBS vykazala vstvahe k 31.decembru 2004 pohladavky a zavézky zobchodov
s cennymi papiermi v drzbe NBS uskuto¢hiovanych na zaklade zmllv o poskytovani sluZieb tzv.
,Securities Lending®. Z dévodu zmeny v G&tovani tychto pohladavok a zavazkov v roku 2004, ako
i vzhlfadom k zmene sposobu vykazovania vynosovych uGrokov vo vykaze ziskov a strat
k 31. decembru 2004, st (daje za predchadzajlice &tovné obdobie v oboch vykazoch upravené
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primeranym spdsobom tak, aby boli porovnatelné srokom 2004 abez vplyvu na vysledok
hospodarenia a viastné imanie.

Celkova suma aktiv apasiv uvedenda v (ctovnej zavierke  zostavenegj
k 31. decembru 2003 (440 315 146 tis. Sk) sa li8i od celkovej sumy aktiv a pasiv uvedenej v tejto
GStovnej zavierke v stipci Predchadzajice G&tovné obdobie (473 149 977 tis. Sk) z dévodu
zabezpelenia zachovania zasady porovnatefnosti poloZiek pohladavok a zavazkov vyplyvajlcich
z operacii tzv. ,Securities Lending” na strane aktiv (riadok XIV) apasiv (riadok 1X). Ide
o pohladavku a zavazok z operacii tzv. ,Securities Lending“ v celkovej vyske 32 834 831 tis. Sk.

Vo vykaze ziskov a strat k 31.decembru 2004 v stipci ,Predchadzajice Udtovné
obdobie” bola z dévodu zabezpecenia zachovania porovnatelnosti presunutd suma 60 632 tis. Sk
z riadku VI. Cista strata z finanénych operacii na riadok I. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy.

Za Gcelom zabezpedenia zasady verného zobrazenia v zmysle zakona o Uctovnictve, sl
Groky zo swapovych operacii k 31. decembru 2003 (naklady 69 929 tis. Sk — riadok Il ¢ vykazu
zZiskov a strat a vynosy 91 355 tis. Sk — riadok | ¢ vykazu ziskov a strat) vykazané v tejto uctovnej
zavierke v stipci Predchadzajlce Gdtovné obdobie na riadku VI. Cisty zisk alebo &ista strata
z finanénych &innosti.

Ugtovna zavierka k 31. decembru 2003 bola schvalena na 5. rokovani Bankovej rady
NBS dha 12. marca 2004.

3 Pouzité uctovné zasady a tictovné metody
3.1. Derfi uskuto¢nenia uétovného pripadu

Banka Uctuje o skutoénostiach, ktoré st predmetom Gétovnictva, v stlade s opatrenim
v den, ked sa uskutoénil G¢tovny pripad, tzn. def vyplaty alebo prijatia hotovosti, v pripade inkasa
z (Ctu deri vykonania platby, pri cennych papieroch, derivatovych finanénych nastrojoch a zlate
defi dohodnutia obchodu, pri zarukach den vydania alebo prevzatia zaruky, pri pefaznych
prostriedkoch v cudzej mene defi pripisania podla doslej spravy, v pripade vlastnickych vztahov
defy nadobudnutia alebo zaniku viastnictva, v pripade manka, schodku alebo prebytku def
Zistenia.

Vynosové a nakladové Uroky, poplatky a provizie st uznané v okamihu, ked vzniknu.
V8etky naklady a vynosy su zalétované a vykdzané v Gétovnej zavierke v silade s akruainym
principom.

3.2 Zasady klasifikacie pohfadavok

V stlade so zakonom o Gctovnictve a vnatornymi pravnymi predpismi banky, s ciefom
dodrzat zasadu verného zobrazenia v Gétovnictve, NBS hodnoti rizikovost pohladavok, klasifikuje
ich atvori k nim opravné poloZky. Podfa miery rizika obsiahnutého v pohladavkach zaraduje
banka pohfadavky do kategérii: $tandardné, Standardné s vyhradou, nestandardné, pochybné
a stratové.

Pohladavky sG na zaklade rozhodnutia sidu oich nevymozitelnosti ana zaklade
rozhodnutia bankovej rady odpisané do nakladov a opravné polozky k nim zruSené v prospech
VYNOSOoV.

3.3. Prepocet cudzich mien

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sU prepocitané na slovenskd korunu
kurzom uréenym v kurzovom listku NBS ku dniu uskutoénenia Uctovného pripadu a v Gétovnej
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zavierke kurzom k 31. decembru 2004. VSetky kurzové zisky a straty si vykdzané vo vykaze
ziskov a strat.

Kurzy hlavnych cudzich mien pouzitych na ocenenie majetku a zavézkov k 31. decembru

2004 boti:
Mena MnozZstvo 2004 2003
EUR 1 38,796 41,161
usb 1 28,496 32,920
JPY 100 27,455 30,779
XDR 1 44,123 48,742
3.4, Repo a obratené repo

Operacie, pri ktorych banka prijala cenné papiere za hotovost so st€asnym zavazkom
poskytnat tieto cenné papiere k uréitému datumu za sumu rovnajlicu sa prevedenej hotovosti
a Groku (obrateny repo obchod), sU vykazané ako poskytnuté (very. Kolateral prijaty v repo
obchode sa vykazuje v realnej hodnote v podstivahe a preceriuje sa ku dfiu zostavenia uctovnej
zavierky. Precenenie kolateralu neovplyviiuje stvahu a vykaz ziskov a stréat.

Operacie, pri ktorych banka poskytla cenné papiere, resp. zlato za hotovost
so sucasnym zavazkom prijat tieto cenné papiere, resp. zlato k ur€ittmu datumu za sumu
rovnajicu sa pdvodnej hotovosti a Uroku (repo obchod), suU vykézané ako prijaté Gvery
so zabezpe&ovacim prevodom kolateralu. Kolateral poskytnuty v repo obchode zostava v stvahe
a v Uétovnej zavierke sa precefuje na realnu hodnotu.

Okrem repo obchodov a obratenych repo obchodov vykonavanych priamo bankou, banka
udelila mandat na vykonavanie obchodov s cennymi papiermi v drzbe NBS vybranym bankam
na zaklade zmlGv o poskytovani sluZieb tzv. ,Securities Lending”. Na zaklade tychto zmliv tieto
vybrané banky poskytujii v mene NBS cenné papiere z U¢tov NBS za hotovost so sucasnym
zavézkom prijat tieto cenné papiere spat (repo obchod) a nasledne prijimajd na G€et NBS cenné
papiere za hotovost z predchadzajiceho repo obchodu so siasnym zavazkom poskyinit tieto
cenné papiere spat (obrateny repo obchod), alebo investuju prijati hotovost do terminovanych
vkladov podfa dohodnutych limitov. Pri tychto transakciach ziskava NBS cast vynosu, ktorym je
rozdiel medzi nakladmi zrepo obchodov avynosmi zobratenych repo obchodov, resp.
terminovanych vkladov, ktory je vykézany vo vykaze ziskov a strat. Transakcie, ktoré vybrane
banky vykonavaji s cennymi papiermi NBS nazadklade zmliv o poskytovani sluZieb tzv.
»Securities Lending®, banka vykazuje od roku 2004 v stvahe (pozri pozn. 2, 10.1, 13, 20, 23).

Trhové a (verové riziko banky je pri tychto transakciach minimalizované vymedzenim
produktov, do ktorych mdzu byt prijaté finanné prostriedky investované, a protistran, s ktorymi
modzu byt obchody uzatvorené.

3.5. Rezervy

Rezervy sU zavazky s neurCitym Casovym vymedzenim alebo vy3kou, ktoré vznikli
z minulych udalosti, od spinenia ktorych sa oCakava, Ze budi mat za nasledok zniZenie
ekonomickych Uzitkov, daji sa ocenif v zmysle zakona o Gétovnictve a vykazuju sa v Gctovnej
zavierke.
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3.6. Emisia obeziva

NBS spravuje emisiu bankoviek a minci aich stahovanie z obehu. Prislusny zavazok
z emisie obeziva sa vykazuje v stivahe v menovitej hodnote.

3.7. Néaklady na pozitky pre zamestnancov

Socialny fond, fond odmien a fond déchodcov, ktoré boli v minulosti vytvorené na krytie
pozitkov zamestnancov, su vykazané na prislusnych Gétoch zavazkov.

NBS pravidelne prispieva za svojich zamestnancov na zdravoiné poistenie
do zdravotnych poistovni ado Socidlnej poistovne na nemocenské poistenie, déchodkove
poistenie, Grazové poistenie, garanéné poistenie, poistenie v nezamestnanosti a na poistné do
rezervného fondu. Prispevky su realizované vo vyske zakonnych sadzieb platnych v danom roku.
Banka tiez plati odvod za nesplnenie povinného podielu zamestnavania ob&anov so zmenenou
pracovnou schopnostou podfa zakona o zamestnanosti.

V spolupraci s dopinkovymi déchodkovymi poistoviiami vytvorila NBS pre svojich
zamestnancov program doplnkového déchodkového poistenia.

3.8. Dane

NBS je dafiovnikom dane z prijmov pravnickych osob, kde vzmysle § 12 zakona
¢. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov v zneni neskor§ich predpisov (dalej len ,zakon o daniach
z prijmov") s predmetom dane iba prijmy, z ktorych sa dar vybera zrazkou.

Od 1. jula 2004 je NBS platitefom dane z pridanej hodnoty.

4. Sposoby ocefovania

Pri ocefiovani majetku a zavazkov v tétovnictve postupovala NBS v stlade s § 24 az
§ 28 zakona o G&tovnictve. Ku dilu uskutonenia G&tovného pripadu je majetok a zavézky
ocefovany cbstaravacou cenou, menovitou hodnotou, vlastnymi nakladmi alebo reprodukénou
obstaravacou cenou. Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka sa vybrané zloZky
majetku a zavazkov precenia nasledovne:
— cenné papiere trhovou cenou s vynimkou podielov na zékladnom imani v obchodnych
spolo¢nostiach a cennych papierov emitovanych bankou,
— derivaty trhovou cenou alebo kvalifikovanym odhadom.

V pripade, Ze ku dfiu ocenenia nie je mozné realnu hodnotu objektivne ur€it, banka
pouzila ocenenie v stilade s § 25 zakona o G¢tovnictve.
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4.1. Zlato

Zlato je ocenené realnou hodnotou, ktord vychadza z trhovej ceny londynskeho
dopoludriajSieho fixingu zlata v USD/ozs (tréjska unca). Zmeny redinej hodnoty zlata ovplyviuji
vlastné imanie banky. Predaj zlata ma vplyv na vykaz ziskov a strat.

Precenenim zlata na realnu hodnotu v roku 2003 vznikol fond na nové ocenenie zlata,
ktorého zostatok predstavoval rozdiel medzi trhovou cenou zlata k 31. decembru 2002 vo vyske
342,75 USD/ozs a historickou nadobtidacou cenou zlata vo vyéke 62,54451 SKK/g (pozri pozn. 6).
Pri predaji zlata sa precenenie viazuce sa k prislusnému objemu predaného zlata odictuje z tohto
fondu do hospodarskeho vysledku.

Swapové operacie so zlatom su vykazané v silade s platnymi predpismi ako repo
obchody so zlatom, tzn. zlato pouZité v tychto transakciach ako kolateral je sU€astou bilancnej
sumy v polozke zlato.

4.2. Cenné papiere v portfoliu

V zmysle zakona o Gétovnictve a opatrenia banka zaradila cenné papiere podla zadmeru,
s ktorym boli obstarané, do kategorii:
— cenné papiere na obchodovanie,
- cenné papiere na predaj,
— podielové cenné papiere v obchodnych spolo€nostiach s podstatnym vplyvom
a nésledne ich ocenila podia § 24 a § 27 zakona o Uétovnictve.

4.21. Cenné papiere na obchodovanie

Dlhopisy bez kupénov st pri prvotnom zachyteni ocenené obstaravacou cenou, ktora je
postupne navySovana o Casové rozliSenie rozdielu medzi obstaravacou cenou a menovitou
hodnotou, ktorym je diskont. Tento ¢asovo rozliSeny diskont je stiastou Grokovych vynosov.

Dlhopisy s kupdnmi st pri prvotnom zachytenf ocenené Cistou obstaravacou cenou (bez
nakupeného kuponu), ktoré je postupne upravovana o Casové rozlienie rozdielu medzi Cistou
obstaravacou cenou a menovitou hodnotou (diskont alebo prémia), ktory je stc¢astou Grokovych
vynosov. Kupén je Urokovy vynos, ktory je Easovo rozliSovany na mesacnej baze.

Cenné papiere zaradené do kategoérii na obchodovanie sa precefiujd na reélnu hodnotu
ku dilu, kuktorému sa zostavuje Gétovna zavierka. Realna hodnota je trhova cena vyhlasena
na verejnych trhoch, ak nie je dostupna, pouziva sa ocenenie kvalifikovanym odhadom.

Zmena realnych hodnoét ovplyvituje hospodarsky vysledok banky.
Pri Ubytku st cenné papiere ocefiované vazenym aritmetickym priemerom. Tymto

spdsobom sU ocefiované rovnaké druhy cennych papierov len v pripade, ak s od rovnakého
emitenta a znejd na rovnakd menu.
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4.2.2. Podielové cenné papiere avklady v obchodnych spoloénostiach s podstatnym
vplyvom

Banka vykazuje majetkovi GCast s podstatnym vplyvom v spoloCnosti RVS, a.s.
Bratislava (pozri pozn. 7.2). Podielové cenné papiere RVS, a.s. Bratislava su ocenené
v obstaravacej cene.

4.2.3. Ostatné podiely

Banka vykazuje majetkovli UcCast v Banke pre medzinarodné zuctovanie, Bazilgj
vo Svajdiarsku (dalej len ,BIS"). Podielové cenné papiere v BIS sii ocenené v obstaravacej cene.
Majetkové ucast v BIS je vykazana vo vyske splateného podielu (25 %). Nesplatena Cast podielu
(75 %) je splatna na poZziadanie.

Dividendy su vyplacané z celkového podielu NBS v BIS vo Svajciarskych frankoch (pozri
pozn. 7.3).

} K 1. maju 2004 sa NBS stala ¢lenom Eurdpskeho systému centrainych bank. V sllade
so StatGtom Eurépskej centralnej banky (dalej len ,ECB“) zaplatila NBS pociatocny minimalny
vklad do kapitalu ECB. Vyska celkového kapitalového podielu jednotlivych narodnych centralnych
bank sa odvija od kapitalového kiu€a, stanoveného na zaklade Statistickych kategorii — hruby
doméci produkt a populacia. V zmysle Protokolu o Statite Eurépskeho systému centralnych bank
aECB je kapitalovy kla& upravovany kazdych 5 rokov, resp. pri vstupe novych c¢lenov
do Eurdpskeho systému centrainych bank. Banka splatila pociatoény vklad vo vyske 7 %
z celkového vkladu NBS do ECB. Zostavajici podiel 93 % je splatny privstupe Slovenskej
republiky do Europskej menovej tinie (pozri pozn. 7.3).

4.3. Derivatové finan¢né nastroje

Derivatové financné nastroje st vykadzané v sGvahe v realnej hodnote. Kedze podmienky
hodnotenia terminovych a opénych obchodov, kioré banka uzatvorila v minulosti, nespifiaju vietky
kritéria pre ich uétovanie a vykazovanie ako zabezpecovacich operacii, banka zaradila derivatové
finanéné néastroje do kategédrie na obchodovanie.

Derivatové finanéné nastroje st ocenené realnou hodnotou, ktoréd vychadza z trhovych
cien, z metod diskontovanych pefiaznych tokov a pri opciach z Black — Scholes modelu. Zmena ich
realnych hodnét je premietnuta vo vykaze ziskov a strat.

4.4. Uvery a opravné polozky

Uvery st vykazané v siivahe v akumulovanej hodnote, tzn. vo vyske istiny zvySenej
o alikvotny Grok. Poskytnuté GOvery st zniZené o opravné polozky na mozné straty. Tvorba
a pouzitie alebo zrusenie opravnych poloziek, ak zaniklo riziko, na ktoré boli vytvorené, ma vplyv
na vykaz ziskov a strat.
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4.5, Emitované cenné papiere

Banka emituje kratkodobé cenné papiere so splatnostou do jedného roka (pokladni¢né
poukazky NBS). Emisie v roku 2004 boli vydané za Gcelom vytvorenia dostatocnej zasoby cennych
papierov na vykonavanie sterilizatnych repo obchodov. Sterilizaéné repo obchody suviseli
s vykonom menovej politiky v oblasti operacii na vofnom trhu.

Ocenenie emitovanych a predanych pokladni¢nych poukdzok NBS sa odo dha
vyrovnania emisie do dha splatnosti postupne zvySuje o Grokové naklady (tzv. akumulovana
hodnota). V stvahe st emitované pokladniéné poukazky NBS vykazané kompenzovane so spatne
nakupenymi pokladniénymi poukazkami do portfélia NBS, vratane ¢asového rozli$enia Grokov.

4.6. Dlhodoby majetok

Dlhodoby majetok zahifia hmotny a nehmotny majetok, ktorého vstupna cena je vySsia
ako suma ustanovena v zakone o daniach z prijmov a doba pouZzitelnosti je dlhSia ako jeden rok.
Vslvahe je vykazany v obstaravacej cene vratane nakladov spojenych s jeho obstaranim,
odpisovany dihodoby majetok je znizeny o opravky. Vytvorena opravna polozka vyjadruje rozdiel
medzi nizSou realizovate/nou hodnotou majetku a jeho Uétovnou hodnotou po odpocitani opravok.
Pozemky, umelecké zbierky a nedokonéené hmotné investicie sa neodpisuju.

Dihodoby majetok NBS bol zaradeny do jednotlivych odpisovych skupin a odpisovany
rovnomerne v stlade s odpisovym planom.

2004
Odpisova skupina Doba Roé&na odpisova
odpisovania sadzba v %
1. Kancelarska technika, stroje
na spracovanie dat, osobné a dodavkové automobily 4 25,0
2. Pristroje a osobné technické zariadenia 6 16,7
3. Zabezpecovacie zariadenia 12 8,4
4. Energetické zariadenia 20 5,0
5. Budovy a stavby 30 34
6. Objekty a predmety odpisované osobitnou sadzbou uréena osobitne  uréena osobitne

4.7. Zasoby

Zasoby sU ocenené obstaravacimi cenami, tzn. vratane nakladov spojenych sich
obstaranim. Opravna polozka k zasobam sa tvori v pripade, ak doba skladovania je dihSia ako
jeden rok.

5. Pouzitie finanénych nastrojov

Finangnym nastrojom je akykolvek pravny vztah, na zaklade ktorého vznika financné
aktivum jednej zmluvnej strany a finanény zavazok alebo kapitalovy néastroj druhej zmluvnej strany.

Poznamky sl nedelitelnou stéastou Gctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 9
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Suvaha NBS pozostava vo velkej miere z finanénych nastrojov. Tieto nastroje vystavujo
banku viacerym finanénym rizikdm. Hlavnym ciefom je zaistit minimalizaciu rizik spojenych
so spravovanim  finanénych  nastrojov, vratane derivatovych  finanénych  nastrojov.
Tzn. najdbleZitejSou Ulohou je bezpecné spravovanie finanénych nastrojov. VSetky ostatné kritéria
sU tomuto cielu podriadené.

Na zabezpecenie tychto cielov banka stanovuje zasady spravovania finanénych
nastrojov. Zasady uréujc typy a hrani¢né hodnoty akceptovatelného rizika spojeného s pésobenim
NBS ako konzervativneho investora na finanénych a kapitalovych trhoch.

Banka pouZziva a vykazuje zlato ako financny nastroj (pozri pozn. 4.1 a 6).

5.1. Uverové riziko

Riadenie Gverového rizika ma v banke prioritu, pretoze v pripade neplnenia zavazkov
zmluvného partnera hrozi strata celej investicie.

Za Uelom zniZzenia Gverového rizika sU na investicie stanovené limity, kioré maja
zamedzit koncentracii rizika jedného emitenta. Limity na jednotlivych emitentov, resp. protistrany,
ako aj pre jednotlivé druhy operacii sa priebezne upravuji podla zmien ratingového hodnotenia,
resp. podmienok na trhu. Ako hlavny zdroj informacii pre ohodnotenie kvality partnerskych stran
NBS sluzia pravidelne aktualizované Gdaje ratingovej agentdry Fitch. Pre hodnotenie bonity
cennych papierov, s ktorymi banka obchoduje, st pouZité aj hodnotenia ratingovych agentlr
Standard & Poor’s a Moody’s. K 31.decembru 2004 cca 70 % investicii bolo alokovanych
do dlhovych nastrojov s najvy$sim ratingom AAA — emitovanych viadami krajin G7, BIS,
agentlrami sponzorovanymi vliadou Spojenych Statov americkych resp. hypotekarnych dlhopisov
verejného sektora v Spolkovej republike Nemecko. Do 30 % investicii tvorili depozitné operacie
a repo obchody s vybranymi finanénymi institiciami a operacie so zlatom.

Uverové riziko z repo operéacii je minimalizované, pretoZe véetky Gvery si zabezpecené
likvidnymi cennymi papiermi s najvy$3im investi¢nym ratingom.

Uvery, ktoré poskytla NBS tuzemskym finanénym a inym intitGciam, st zabezpeené
statnou zarukou (pozri pozn. 24), resp. Uverové riziko je podstatne obmedzené sledovanim
zadiZenosti tychto institicii.

Poznamky sti nedelitelnou stGastou tUctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 10
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Analyza poskytnutych Uverov podla zostatkove] doby splatnosti k 31. decembru 2004:

Do 1 1-3 Do 1roka1-5rokov Nad 5 Nedefino- Spolu
mesiaca mesiace vréatane vratane rokov vané
vratane vratane

Zahrani¢né banky 134 380 115 134 380 115
Securities Lending 82 997 838 82 997 838
tvery poskytnuté pri repo obchedoch v CM 51382277 51382 277
Tuzemské banky 154073 114640 295052 1393104 2759810 4716 679
redistribu¢né dvery 154 073 203727 804240 2750649 3912689
Uvery poskytnuté tuzemskym bankam na pod-
poru podnikania zo zdrojov JBIC a EIB v Sk 86 377 76 214 526 509 9 161 698 261
uvery poskytnuté tuzemskym bankam na
podporu podnikania zo zdrojov EIB v CM 28 263 15 111 62 355 105 729
Iné finanéné institacie 773 855 2795575 3808 960 7378 390
Spolu tvery bankam 135 308 043 114640 3090627 5202064 2759810 146 475 184
Standardné tivery 6 888 112 1612 43004 154423 206 039
zamestnanci 6888 112 1612 43 004 154 423 206 039
verejna sprava
Klasifikované Qvery 8 8
nefinanéné organizacie 8 8
Spolu tivery klientom 6 888 112 1612 43 004 154 423 8 206 047
Spolu 135 314 931 114752 3092239 5245068 2914233 8 146 681 231

Analyza poskytnutych Uverov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2003:

Do 1 1-3 Do 1roka1-5rokov Nad 5 Nedefino- Spolu
mesiaca mesiace vratane vratane rokov vané
vratane vratane

Zahrani¢né banky 68 553 053 4 943 507 73 496 560
Securities Lending 32 834 831 32 834 831
tvery poskytnuté pri repo obchodoch v CM 35718222 4943 507 40 661 729
Tuzemské banky 234 564 172461 1198441 2770338 3622813 7998 617
redistribuné tvery 234 564 1052701 1876416 3428295 6 591 976
Gvery poskytnuté tuzemskym bankam na pod-

poru padnikania zo zdrojov JBIC a E!B v Sk 124 320 99586 783338 193 955 1201199
Uvery poskytnuté tuzemskym bankam na

podporu podnikania zo zdrojov EIB v CM 48 141 46 154 110 584 563 205 442
Iné finanéné institticie 751 572 2335776 7224787 10312135
Spoiu Gvery bankam 69539189 5115968 3534217 9995125 3622813 91 807 312
Standardné lvery 138289 1150106 1152120 5443069 139 247 8 022 831
zamestnanci 8779 106 2120 43 069 139247 193 321
verejna sprava 129510 1150000 1150000 5400000 7 829 510
Klasifikované tvery 15 094 1] 15 094
nefinanéné organizacie 15 094 0 15 094
Spolu tvery klientom 153383 1150106 1152120 5443 069 139 247 8 037 925
Spolu 69 692 572 6266 074 4 686 337 15438194 3762 060 99 845 237
Poznamky su nedelitelnou sicastou Uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 11
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5.2, Trhové riziko

Trhové riziko vznikd banke zotvorene] devizovej pozicie a zotvorenej pozicie
v Urokovych sadzbach.

Analyza majetku a zavazkov banky podlfa zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru

2004:

Do 1 mesiaca 1-3 Do1roka 1-5rokov Nad 5 Nedefino- Spolu

vratane mesiace vratane vratane rokov vané
vratane

Pokladni¢na hotovost, vklady
v zahraniénych emisnych
bankach 23318 23318
Pohladavky voci klientom 6 888 112 1612 43 004 154 423 8 206 047
Dlhové cenné papiere 53 955698 52276 070 60 619897 169921661 15301 895 352 075 221
Akcie a ostatné podiely 255 267 255 267
Podielové CP a vklady v
obchodnych spoloénostiach
s podstatnym vplyvom 108 000 108 000
Dlhodoby majetok 6 575 439 6575439
Ostatné aktiva 2 389 466 2 136 900 3590 149 5023 245 1029 147 14 168 807
Naklady buducich obdobi
a prijmy budcich obdobi 1859 39 6 567 400 8 865
Pohladavky vo&i MMF 3800426 3 800 426
Pohladavky voci ESCB 45333 45 333
Pohladavky vodi ostatnym
zahranicnym subjektom 146 487 090 256 209 146 487 555
Poskytnuté Gvery tuzemskym
bankam 154 073 114 640 295 052 1393104 2759810 4716 679
Ostatné pohladavky vodi
tuzemsku 886 315 2795575 3 808 960 7 490 850
Majetok 203 950 040 54 528 017 67 309 061 180190 374 18216128 11768287 535961 907
Zavazky vodi klientom 4 292 666 47 999 168 789 93 317 4602 771
Ostatné pasiva 245 281 2778 43 118 932 367 032
Vynosy buducich obdobi
a vydavky buduicich obdobf 2208 6474 8682
Rezervy 36 590 68 246 21000 8119 17 060 151 015
Zavazky voci MMF 3761749 3761749
Zavazky voéi bankam ESCB B 168 5153
Zavazky voéi ostatnym
zahraniénym subjektom 84 243 209 46 765 25673 3393 221 682 763 88 391 631
Uty pefiaznych rezerv v NBS 10 948 646 10 948 646
CP vydané NBS 19952479 39772111 59 724 590
Ost. zavazky vodi tuzemsku 230 931 052 8917 230 939 969
Emisia bankoviek a minci 109900 050 109 900 050
Ucet Statu 10 432 988 10 432 988
SF a iné zuétovanie so SR
ZGctovanie os. operacii
s prostriedkami SR 694 207 70 109 235 70 803 442
Zavazky 361784479 39946814 70 331214 3 494 657 114 480 554 590 037 718
Poznamky st nedelitefnou sticastou Uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 12
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Analyza majetku azavazkov banky podla zostatkove] doby splatnosti
k 31. decembru 2003:

Do 1 1-3 Do1roka 1-5rokov Nad 5 Nedefino- Spolu
mesiaca mesiace vratane vratane rokov vané
vratane vratane

Pokladnitna hotovost,
vklady v zahrani€nych

emisnych bankach 28 462 28 462
Pohfadavky vodi klientom 163383 1150106 1152120 5443069 139 247 8 037 925
Dihové cenné papiere 43 975 144 24 576 757 91 255437 170 486 664 6 367 171 336 661 173
Akcie a ostatné podiely 162 677 162 677

Podielové CP a vklady v
obch. spolo€nostiach s

podstatnym vplyvom 108 000 108 000
Dlhodoby majetok 6816116 6816 116
Ostatné aktiva 1263340 2484966 3433509 5780063 2944 303 15906 181
Naklady budticich obdobi a

prijmy budtcich obdobi 1469 1657 12 129 15 255
Pohfadavky vo&i MMF 4197 381 4197 381
Pohfadavky voci ESCB 112 387 112 387
Pohradavky voci ostatnym

zahraniénym subjektom 77761466 4943678 195 754 82706 093
Poskytnuté avery

tuzemskym bankam 234 564 172461 1198441 2770338 3622813 7998 617
Ostatné pohfadavky vodi

tuzemsku 839 147 2335776 7224787 0 10 399 710
Aktiva 124 369 362 33 329 625 99 387 607 191 704 921 10 129 231 14 229 231 473 149 977
Zavéazky vodi klientom 19102 064 42 225 153 892 114 985 19 413 166
Ostatné pasiva 3672 696 2587 34 045 14 857 3000 163 362 3 890 547
Vynosy budtcich obdobi a

vydavky buddcich obdobi 990 1708 2698
Rezervy 28 215 67 202 16 223 111 640
Zavazky voci MMF 4 155 546 4 155 546
Zavéazky vodi ostatnym

zahranitnym subjektom 58 374 390 5553 073 592 547 4 566 891 70 104 69 157 005
Uty pefiaznych rezerv v

NBS 11 504 998 11 504 998
CP vydané NBS 55 759 761 55 759 761
Ost. zavazky voci tuzemsku 123 417 122 10 468 70 340 123 497 930
Emisia bankoviek a minci 102 546 365 102 546 365
Ucet Statu 17 075 247 17 075 247
SF a iné zG&tovanie so SR 11 026 001 11 026 001
Zuctovanie os. operacii s

prostriedkami SR 3 835 240 67 545 640 71380 880
Pasiva 252 192 509 61437 024 68342347 4696733 73 104 102 780 067 489 521 784
Poznamky su nedelitelnou st&astou Gctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 13
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5.2.1. Menové riziko

Dopad zmeny kurzu na hospodarenie NBS je dominantny, pretoze menové riziko je
naviazané nielen na volatilitu vymenného kurzu SKK/EUR, ale aj na zmeny kurzu EUR/USD.
Menové riziko vyplyva z otvorenej devizovej pozicie NBS.

Menové zloZenie otvorenej devizovej pozicie bolo stanovené bankovou radou. Podiel
USD v otvorenej devizovej pozicii sa udrziava na drovni 30 % +/- 2 %, pricom jeho absolltna
velkost nesmie presiahnut stanoven( Uroveri 3,1 mid. USD. Ak by sa uvedené limity navzajom
vylu€ovali, prednostnym sa stava pravidlo maximalnej absolltnej hodnoty otvorenej devizovej
pozicie v USD. K dorovnaniu otvorenej devizovej pozicie sa pristlpi v pripade, ak rozdiel hodnoty
podielu USD votvorenej devizovej pozicii oproti stanovenej Urovni presiahne hodnotu
+/- 10 mil. USD. Zvy$na &ast devizovych rezerv je denominovana v EUR.

Vzhladom na devizovl StruktGru majetku a zavazkov v bilancii banky, ktora vyplyva
zo 3pecifického postavenia NBS a jej prioritnej Glohy, udrzania cenove;j stability, nembze sa banka
efektivne zabezpecit voéi menovému riziku.

Denné riadenie menového rizika je v udrziavani prisiusnej ¢asti devizovych aktiv podfa
menovej skladby devizovych pasiv a Struktlry otvorenej devizovej pozicie v stlade s rozhodnutim
bankovej rady. Monitoring a meranie citlivosti si zamerané na meranie aktualnych kurzovych
rozdielov a na odhad buducich dopadov negativheho vyvoja vymennych kurzov (z hladiska
hospodarskeho vysledku), a to cez vypocet ukazovatelov citlivosti.

V priebehu roka 2004 sa vymenny kurz slovenskej koruny voéi Euru zhodnotil 0 5,75 %
(zo 41,161 SKK/EUR na 38,796 SKK/EUR), vymenny kurz slovenskej koruny vod&i americkému
dolaru sa zhodnotil 0 13,44 % (zo 32,920 SKK/USD na 28,496 SKK/USD). Takéto posilnenie
slovenskej koruny vyrazne ovplyvnilo stratu NBS (pozri pozn. 18 a 21).

Cista devizova pozicia sa vroku 2004 zvysila oproti roku 2003 o 14,41 %,
z 364 377 251 tis. Sk na 416 890 133 tis. Sk.

Poznamky su nedelitelnou si¢astou Uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 14
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Struktura otvorene] devizovej pozicie je nasledovna:

Cudzie meny

Slovenské v prepocte z toho:
Cur. koruny na Sk spolu usb EUR Iné

2004

Aktiva 1 19076 278 516 885 629 133 960 589 378 934 268 3990772
Pgkiadni¢na hotovost, vklady v zahraniénych

emisnych bankach 23318 7437 11109 4772
Pohladavky vodi klientom 206 047

Dlhové cenné papiere 352 075221 80546576 271 528 645

Akcie a ostatné paodiely 255 267 108 006 147 261
Podielové cenné papiere a vklady v obchodnych

spolo€nostiach s podstatnym vplyvom 108 000

Dlhodoby majetok 6 575 356 83 83

Ostatné aktiva 77 661 14 091 246 14 091 139 107

Naklady buducich obdobi a prijmy budicich obdobi 7 414 1451 1451

Pohtadavky voci Medzinarodnému menovému fondu 3 800 426 3 800 426
Pohladavky voéi bankam ESCB 45 333 31973 13 360
Pohladavky vodi ostatnym zahrani¢nym subjektom 146 487 555 39 315 354 107 147 248 24 953
Poskytnuté Uvery tuzemskym bankam 4610 950 105 729 105729

Ostatné pohladavky vogi tuzemsku 7 490 850

Pasiva 2 435 966 411 99995496 31796442 64 431 257 3767 797
Zavazky voci klientom 4602771

Ostatné pasiva 322 528 44 504 34 968 8167 1389
Vynosy a vydavky budlcich obdobi 6474 2208 2208

Rezervy 150 749 266 28 38 200
Zavazky voci Medzinarodnému menovému fondu 3761749 3761749
Zavazky vaci bankam ESCB 5153

Zavézky voti ostatnym zahranicnym subjektom 686 426 87705205 31727140 550978 065

Ugty pefiaznych rezerv v NBS 10 948 646

Cenné papiere vydané NBS 59 724 530

Ostatné zavazky voci tuzemsku 230 939 969

Emisia bankoviek a minci 109 900 050

Uget statu 2 645 631 7 787 357 32168 7750710 4479
SF a iné zdtovanie so §tatnym rozpodtom

Zictovanie osobitnych operacii s prostriedkami SR 70 109 235 694 207 2138 692 069

Zakladné imanie 466 667

Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 10 164 859

Ostatné kapitalové fondy 76 784

Ocefiovacie rozdiely 11 874 441

Vysledok z precenenia majetku a zavazkov

z minulych rokov

Neuhradena strata z minulych rokov -40 369 766

Zisk alebo strata z bezného Gctovného obdobia -36 288 796

Otvorena devizova pozicia 3=1-2 -416 890133 416 890 133 102164 147 314 503 011 222 975
2003

Aktiva 4 33523936 439626 041 134 535093 300 508 273 4 582 675
Pasiva 5 397 901 187 75248790 15310525 54 497 803 5440 462
Otvorena devizova pozicia 6=4-5 -364 377251 364 377 251 119 224 568 246 010 470 -857 787
Spolu medziro&ny rozdiel 7=36 -52512882 52512882 -17 060421 68492 541 1 080 762
Poznamky su nedelitefnou st¢astou UGctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 15
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5.2.2. Riziko trokovej sadzby

Podstata rizika Grokovej sadzby spodiva v kolisani hodnoty finanénych nastrojov
v dbsledku zmien trhovych Grokovych sadzieb, ¢o vplyva na finanénd poziciu a cash flow banky.

Véaésina finanéného majetku a zavazkov banky je Groéena fixnou Urokovou sadzbou.
Variabilna Grokova sadzba bola pouZita pri swapoch, repo operaciach v slovenskych korunach,
redistribuénych Gveroch a Gveroch Two Step Loan (TSL) a Apex Global Loan (AGL) poskytnutych
tuzemskym bankam (pozri pozn. 10). Pri zmluvne dohodnutej variabilnej Urokovej sadzbe sa
vychaddza zo zakladnej Urokovej sadzby NBS, ktorou je limitna Urokova sadzba NBS
pre dvojtyzdiiové repo tendre. Zakladna Urokova sadzba NBS sa oproti koncu roka 2003 znizila
0 2 percentudlne body zo 6 % na 4 % k 31. decembru 2004.

Riadenie Urokového rizika je taktiez zohfadnené pri cennych papieroch v Struktire
benchmarkov (benchmark znamena rizikovo neutrélne portfélio sliziace ako meradlo, voci ktorému
sa ocefuje skutogné portfolio), ako aj v skladbe intervenéného portfélia. Obchodovatelné cenné
papiere tvoria viac ako dve tretiny finanéného majetku Uroceného fixnou Grokovou sadzbou.
Priemerna splatnost benchmarku (duracia) je schvalena bankovou radou v ramci celkovej politiky
spravy devizovych rezerv na Grovni 1,5 roka s maximalnymi pripustnymi odchylkami + 6 mesiacov
od stanovenej neutrainej hodnoty.

S cielom minimalizovat nepriaznivé dopady pohybov trhovych cien na hospodarenie
banky sa pravidelne vykonava analyza simulujlca &tatisticky najhorsie zmeny Grokovych sadzieb
predpokladané v nasledujicom obdobi. Vysledky tejto analyzy sa nasledne berl do Uvahy
pri nastaveni duracie benchmarkov jednotlivych investiénych portfolii.

Ako doplnkova metdda pre potreby globalneho a porovnatelného merania rizika sa
pouziva metéda VaR (Value at Risk). Metoda je zaloZena na analyze pravdepodobnosti réznych
zmien v trhovych podmienkach. V NBS sa s mesacnou periodicitou vypocitavaji hodnoty pre
jednotlivé portfolia ako aj pre benchmarky, ¢im sa vizualizuje absolitna a relativna (v porovnani
s benchmarkom) expozicia vodi riziku portfolii s dlh§ou priemernou dobou splatnosti.

Urogeny majetok a zavazky banky vychadzajG zo sadzieb, ktoré sa priblizujd, alebo sa
rovnaju trhovej hodnote s vynimkou Urokovej sadzby Gveru poskytnutému Fondu ochrany vkladov
(pozri pozn. 10) a Grokovej sadzby pefhaZznych rezerv bank, ktoré bankové rada schvélila vo vyske
1,5 %.

Najvacsi podiel neurogenych finanénych zavazkov predstavujl zavazky z emisie
obezZiva.

So z&merom splnit stanovené ciele menovej politiky NBS pocas roku 2004 vykonavala
sterilizacné repo obchody, predovSetkym prostrednictvom hlavného nastroja — dvojtyZdiiovych
sterilizaénych repo tendrov. Cielom sterilizaénych operacii NBS je zniZit existujuci Strukturalny
prebytok likvidity na medzibankovom trhu na Grovef nepredstavujlicu riziko nenaplnenia ciefa
menovej politiky. Sterilizované prostriedky nie je mozné spatne reinvestovat, nakolko by sa
eliminovala G&innost nastroja menovej politiky. Z tohto dévodu vysledkom sterilizaénych operéacii
boli vyluéne drokové naklady NBS. Limitna Urokova sadzba pre dvojtyzdiiové repo tendre bola
k 31. decembru 2004 vo vyske 4 %.

Vzhladom ku skutodnosti, Ze podstatny podiel v stivahe banky tvori finanény majetok
a zavazky Urogeny fixnou Grokovou sadzbou, je mozné zistit mieru rizika Grokovych sadzieb
z tabuliek, ktoré analyzuji majetok a zavazky banky podfa zostatkovej doby splatnosti (pozri pozn.
5.1a5.2).
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Nasledujuca tabulka sumarizuje v percentualnom vyjadreni priemernt Grokovl sadzbu
finanéného majetku a zavazkov za roky 2004 a 2003 podla hlavnych mien:

v %
rok 2004 EUR usb XDR JPY SKK
Majetok
BeZné ¢ty a vklady v bankach 1,51 1,58 1,91 0,00 1,84
Zlato 0,03
Cenné papiere na obchodovanie 3,78 1,01
Uvery bankam a inym finan&nym inatiticiam 2,93 1,21 4,98
Derivatové finangéné nastroje 2,05 2,88
Clenska kvéta v MMF 0,00 0,00
Uvery klientom 1,00
Zavazky
Zavazky voci bankam a inym finanénym institlciam 2,23 0,78 2,89 3,32
Derivatové finanéné nastroje 1,24
Zavazky voci statu 4,00
Emitované cenné papiere 4,76
Zavazky voti MMF 0,00 0,00
Zavazky voli ostatnym klientom 0,92 0,63 2,99

v %

rok 2003 EUR usD XDR JPY SKK
Majetok

BezZné (lty a vklady v bankach 1,25 0,85 1,70 0,00 3,42
Zlato 0,43

Cenné papiere na obchodovanie 3,28 1,98

Uvery bankam a inym finan&nym in&titticiam 3,10 1,10 6,34
Derivatové finanéné nastroje 2,05 2,93

Clenska kvéta v MMF 0,00 0,00
Uvery klientom 7,23
Zavizky

Zavazky voci bankam a inym financnym inétitaciam 2,45 0,73 3,15 4,28
Derivatové finanéné nastroje 2,73

Zavézky vodi Statu 5,14
Emitované cenné papiere 6,41
Zavazky voci MMF 0,00 0,00
Zavazky vodi ostatnym klientom 0,92 0,63 3,96
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5.2.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity vyplyva zpotreby likvidity na intervenovanie na medzibankovom
devizovom trhu ako aj na pokrytie zavazkov NBS a vlady. Vyska intervenéného portfélia vychadza
z predpokladaného objemu intervencii, ako aj harmonogramu platieb NBS a dlhovej sluzby $tatu.
Pri urovani velkosti uvedeného portfélia je potrebné optimaine odhadnuat budtce potreby likvidity
v snahe vyhn(t sa jej moznému nedostatku alebo jej relativnemu prebytku. Struktdra, sposob
a kritéria jeho spravovania vychadzaju z poziadavky zabezpecenia dostatocnej schopnosti NBS
Ucinne intervenovat a plnit si svoje zavazky.

V banke je zriadené likvidné portfélio s duraciou benchmarku 5 mesiacov, priCom viac
ako 90 % celkovych devizovych rezerv banky je mozné realizovat za dobu 2 — 3 pracovnych dni.

5.3. Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty, ktora vznikd v dosledku
neadekvatnych alebo nespravnych vnatornych procesov a pracovnych postupov, fudského alebo
systémového zlyhania. Patri sem aj riziko slvisiace s pouzivanim informacnych systémov.

VNBS je tento druh rizika rieSeny stanovenim jednoznane vymedzenych

zodpovednosti a pracovnych postupov s ciefom eliminovat mozné chyby, straty a nespravne
spracovania. Dodrziavanie pravidiel je priebezne kontrolované.

6. Zlato

Zlato pozostava z tychto poloZiek:

2004 2003
Zlaté tehly v $tandardnej forme 13 932 096 15 332 558
Zlato v inej forme 134 830 149 922
Spolu 14 066 926 15482 480

K 31. decembru 2004 zlato obsahuje spolu 1 127 ftisic tréjskych unci Zzlata, ztoho
716 tisic trojskych unci zlata ulozenych ako depozitum v koredpondencnych bankéach, 400 tisic
tréjskych unci pouzitych pri repo obchodoch a 11 tisic tréjskych unci v inej forme.

Hodnota zlata poskytnutého ako kolateral v repo obchodoch k 31. decembru 2004 (pozri
pozn. 13) predstavuje 4 994 682 tis. Sk (5 496 751 tis. Sk k 31. decembru 2003 ).

Trhova cena zlata k31. decembru 2004 bola 438 USD/ozs (417,25 USD/ozs
k 31. decembru 2003). Pokles vymenného kurzu SKK/USD (pozri pozn. 5.2.1.) negativne ovplyvnil
vykazany objem poloZky zlato v reélne] hodnote (stivaha — aktiva riadok X) a polozky fond na nové
ocenenie zlata (sUvaha — pasiva riadok XX). Zostatok fondu k 31. decembru 2004 je vo vyske
11 874 441 tis. Sk (13 289 763 tis. Sk k 31. decembru 2003).

Obchody so zlatom k31. decembru 2004 boli vykonané s eurdpskymi krajinami
eurozony podielom 12 %, s europskymi krajinami mimo eurozony podielom 62 % (81 %
k 31. decembru 2003) aso Spojenymi S$tatmi americkymi podielom 26% (19%
k 31. decembru 2003).
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7. Cenné papiere

7.1. Cenné papiere na obchodovanie

K 31. decembru 2004 banka eviduje v portfoliu cenné papiere uréené na obchodovanie
v nasledujtcich realnych hodnotéach:

2004 2003
Spolu cenné papiere §tatnych organov 229 676 373 236 732 600
Statne dlhopisy s kupénmi 132177 076 158 634 604
Statne dihopisy bez kupénov 95 533 365 76 179 900
Kupony k dlhopisom 1965 932 1818 086
Spolu cenné papiere ostatnych subjektov 122 398 848 99 928 573
Dlhopisy zahranignych emisnych bank bez kupénov 5799 439 2 056 881
Ostatné dihopisy s kupdnmi 83 058 256 71 450 656
Ostatné dlhopisy bez kuponov 31916 326 25 388 906
Kupény k dihopisom 1624 827 1032130
Spolu cenné papiere 352 075 221 336 661 173

Banka obchoduje s cennymi papiermi na zahrani¢nych finanénych trhoch, najmé v New
Yorku, Londyne, Bazileji a v krajinach eurozoény. Tieto obchody maju charakter mimoburzovych
obchodov.

Rozdiely z precenenia cennych papierov na obchodovanie v roku 2004 priaznivo
ovplyvnili hospodarsky vysledok banky (pozri pozn. 21).

Cenné papiere na obchodovanie z hfadiska geografického ¢lenenia boli k 31. decembru
2004 koncentrované 77 % v krajinach eurozény (64 % k 31. decembru 2003), 3 % v ostatnych
eurépskych krajinach (12 % k 31. decembru 2003) a 20 % v Spojenych $tatoch americkych (24 %
k 31. decembru 2003).

7.2. Podielové cenné papiere avkiady v obchodnych spolocnostiach s podstatnym
vplyvom

K 31. decembru 2004 banka vlastni 1 080 kusov listinnych akcii RVS, a.s. v objeme
108 000 tis. Sk, Co predstavuje 40,51 % podiel na zakladnom imani (stvaha ~ aktiva riadok V!).
V roku 2004 banka prijala dividendy vo vy$ke 10 800 tis. Sk.

Napriek podstatnému vplyvu v RVS, a.s. Bratislava banka vzmysle § 22 zakona
o Gctovnictve nezostavuje konsolidovan( Gctovna zavierku.
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7.3. Ostatné podiely

K 31. decembru 2004 banka vlastni 2 670 kusov akcii BIS vo vyske 589 042 tis. Sk
(650 706 tis. Sk k 31. decembru 2003), ¢o predstavuje 0,45 %-ny podiel na zékladnom imani BIS.
Kazda akcia je splatena do vysky 25 % menovitej hodnoty. Zavazok z nesplateného podielu
vovySke 75 % zmenovitej hodnoty kazdej akcie predstavuje vo finanénom vyjadreni
441 781 tis. Sk (488 029 tis. Sk k 31. decembru 2003). Podiel v BIS je v stivahe vykazany vo vyske
25 % splateného podielu, t.j. 147 261 tis. Sk. (162 677 tis. Sk k 31. decembru 2003 v zi&tovacej
jednotke XDR).

Za rok 2004 BIS vyplatila banke dividendy vo vyske 28 882 tis. Sk (28 639 tis. Sk
k 31. decembru 2003 - vykaz ziskov a strat — riadok 11l c).

K 31. decembru 2004 NBS vykazuje pociatogny splateny vklad do kapitalu ECB vo vyske
108 006 tis. Sk (2784 tis. EUR), ¢o predstavuje 7 % z celkového kapitalového podielu NBS.
Celkovy podiel NBS na upisanom kapitali ECB je 0,7147 %. Zostatok nesplateného podielu bude
splatny pri vstupe Slovenske] republiky do Eurdpskej menovej Unie.

8. Derivatové finanéné nastroje

Realna hodnota derivatovych finanénych nastrojov je uvedena v tabulke:

2004 2004 2003 2003
Sdvaha Podsavaha Stvaha Podsuvaha
Majetok Zavdzky Majetok Zavazky Majetok Zavazky Majetok Zavazky
Menovo-Urokovy swap P04 141 076 1273497 1130828
Urokovy swap 24 213 1615161 1615161 46 355 1777518 1777518
Nakupené predajné opcie 374 3263798 4994682 40 681 3770502 5496751
Spolu 24 587 4878959 6609843 228112 6 821 517 8 405 097

Banka mala wuzavrety menovo-trokovy swap P04 vo vydke 5,7 mid. JPY
na zabezpedenie zostavajlcej Casti pézi¢iek TSL Il a TSL Il od Japan Bank for International
Cooperation so splatnostou v marci 2005, ktory konvertoval splacanie Gveru v JPY na USD bazu.

splatené a stasne bol ukonéeny menovo-Urokovy swap P04 so stratou 30 720 tis. Sk.

Banka vykazuje uzatvoreny dlhodoby zlaty drokovy swap so splatnostou v roku 2005.
NBS uhradza $tvrtro¢ne variabilny Grok vo vyske 3 -mesacného LIBOR-GOFO v USD a protistrana
uhradza $tvrtrone pevnl sadzbu 2,05 % v USD z pomyselnej hodnoty 129 407 tréjskych unci
zlata.

S ciefom eliminovat riziko poklesu trhovej ceny zlata NBS kupila eurépske put opcie
na zlato. V stgasnosti banka eviduje dve eurdpske predajné opcie na objem 400 tis. tréjskych unci
Zlata s realizaénymi cenami 259,00 USD/ozs a 295,30 USD/ozs, ktoré sU splatné 16. januara
a 26. marca 2007 (pozri pozn. 8).

Obchody s derivatovymi finanénymi nastrojmi k 31. decembru 2004 boli vykonavané
s eurdpskymi krajinami mimo eurozény (k 31. decembru 2003 eurdpske krajiny mimo eurozony
80 % a Spojené Staty americké 20 %).
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9. Vklady a zavazky voci Medzinarodnému menovému fondu

K 31. decembru 2004 banka evidovala vo¢i Medzinarodnému menovému fondu (dalgj
len ,MMF*) pohfadavku vo vyske 357 505 tis. XDR, &o predstavovalo 17 712 640 tis. Sk
(18 462 821 tis. Sk k 31. decembru 2003) z titulu Clenskej kvoty Slovenskej republiky prepocitanej
na slovenské koruny reprezentativnym kurzom XDR stanovenym MMF. V stlade so stanovami
MMF je 25 % C&lenskej kvéty splatnych v XDR a 75 % v slovenskych korunach.

Banka zaroven vykazuje zavazok voc¢i MMF vo vyske splatenej ¢lenskej kvoty v XDR,
prepotitanej na slovenské koruny reprezentativnym kurzom. Banka eviduje zavazok Viady
Slovenskej republiky vo¢i MMF vo vySke 17 712 640 tis. Sk (18 462 821 tis. Sk k 31. decembru
2003), ktory predstavuje najma neprevoditelnd a nelrocitefni zmenku splatn na poziadanie
vo vys$ke 17 044 269 tis. Sk.

Clenska kvota v SKK a prisiudny zavazok st v slvahe kompenzované. Pohfadévka
a zavazok voti MMF vykazané v stivahe predstavuji 25 % kvoty splatenej v XDR prepocitanej
na slovenské koruny kurzom NBS.

10. Poskytnuté tvery

10.1. Poskytnuté tvery bankam a inym finanénym instituciam

K 31. decembru 2004 poskytla NBS bankam a inym finanénym institiciam tieto Gvery:

2004 2003
Zahraniéné banky 134 380 115 73 496 560
Securities Lending 82 997 838 32 834 831
lvery poskytnuté pri repo obchodoch v CM 51382 277 40 661 729
Tuzemské banky 4716 679 7 998 617
redistribuéné tvery 3912689 6 591 976
Uvery poskytnuté tuzemskym bankam na podporu podnikania
zo zdrojov JBIC a EIB v Sk 698 261 1201 199
uvery poskytnuté tuzemskym bankam na podporu podnikania
zo zdrojov EIB v CM 105 729 205 442
Iné finanéné institicie 7 378 390 10 312135
Spolu 146 475 184 91 807 312

K 31. decembru 2004 banka eviduje pohladavky zrepo obchodov na zéklade zmilav
o poskytovani sluzieb tzv. ,Securities Lending” vo vySke 82997 838 tis. Sk, ztoho v USD
28459689 tis. Sk av EUR 54538 149 tis. Sk. Uvery poskytnuté pri repo obchodoch
so zahrani¢im predstavujiu sumu 51 382 277 tis. Sk, pricom cela hodnota bola poskytnuta v EUR.
Zabezpedenie repo obchodov cennymi papiermi eviduje banka v podsuvahe (pozri
pozn. 23).

V roku 2004 bol mimoriadnou splatkou vo vyske 1277 686 tis. Sk pred€asne splateny
redistribuény Gver. Pri poskytnutych redistribuénych (veroch je Uverové riziko eliminované
prevzatymi Statnymi zarukami na cely zostatok istiny a prisiudenstva. V pripade, ze diznik neuhradi
v lehote splatnosti svoj zavazok, tito povinnost prebera Ministerstvo financii SR (pozri pozn. 24).

Vroku 2001 banka poskytla Fondu ochrany vkladov UGver so splatnostou
do 30. decembra 2005. Zostatok (veru vratane Urokov k 31. decembru 2004 je 7 378 390 tis. Sk
(10 312 135 tis. Sk k 31. decembru 2003). Splatky s viazané na zékonom stanovené Clenské
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prispevky bank do FOV a kalkulovany prijem z konkurznych konani. O¢akavany vyvoj zdrojov FOV
v roku 2005 nepotvrdzuje konec¢né splatenie tveru v zmluvne dohodnutom termine. Z toho dévodu
FOV poziadal o prolongaciu Uverového vztahu do 31.januara 2007, ¢o bankova rada schvdlila
na zasadnuti vo februari 2005.

10.2. Poskytnuté tavery klientom

NBS poskytla k 31. decembru 2004 klientom tieto tvery:

2004 2003
Standardné fvery 206 039 8 022 831
zamestnanci 206 039 193 321
verejna sprava (redistribuény Gver) 7 829 510
Kiasifikované Gvery 8 15 094
nefinan¢né organizacie 8 15 094
Spolu 206 047 8 037 925

V decembri 2004 bol realizaciou 3tatnej zaruky Ministerstva financii SR splateny
redistribuény tver.

11. Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

V roku 2004 bol stav dlhodobého hmotného a nehmotného majetku nasledovny:

Pozemky Ostatny Budovy Technické Ostatny Software Obsta- Spolu
neodpis. astavby zariadenia odpis. a ostat. ranie
HM a stroie HM NM HM a NM

Stav v obstaravacej
cene k 1. 1. 2004 283 948 41580 5530580 2034955 562265 164458 474841 9092627
Prirastky 568 52 374300 170797 4 669 34602 213696 798684
Ubytky 15 0 6 608 87 065 18 556 1616 602628 716488
Stav v obstaravacej
cene k 31.12.2004 284 501 41632 5898272 2118687 548378 197 444 85909 9174 823
Opravky a opravné
polozky k 1. 1. 2004 477675 1271798 349271 140000 37 767 2276 511
Prirastky 190 167 230973 49108 12 409 0 482657
Ubytky 53 020 85278 19 870 1616 0 159784
Stav opravok a
opravnych poloZiek
k 31.12.2004 614822 1417493 378509 150793 37 767 2599 384
Uétovna hodnota HM
aNMk1.1.2004 283 948 41580 5052905 763157 212994 24458 437074 6816116

Uétovna hodnota HM
aNM k 31.12.2004 284 501 41 632 5283 450 701 194 169 869 46 651 48 142 6 575 439

NBS ma uzatvorené zmluvy o dihodobom prenajme dvoch budov v Bratislave, kioré
nevyuziva.
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12. Opravné polozky

V roku 2004 NBS vytvorila, alebo zrusila tieto opravné polozky:

2003 Tvorba Zrudenie 2004
OP ku klasifikovanym pohladavkam vo&i bankam 10 848 0 0 10 848
OP ku klasifikovanym pohladavkam vogéi klientom 15111 20 15 094 37
OP k réznym pohladavkam 39 526 7 341 8 46 859
OP k poskytnutym preddavkom 37 767 0 0 37 767
OP k zasobam 0 1492 0 1492
OP na prechodné zniZenie hodnoty majetku 52 412 0 52 412 0
Spolu 155 664 8 853 67 514 97 003

13. Prijaté avery

Banka mala k 31. decembru 2004 nasledovnu $truktaru prijatych Gverov:

Zdroj tveru Druh prijatého Splatnost’ Kéd 2004 2003

uveru averd — eom cMm SKK cM SKK

v roku

Tuzemské banky Repo obchody 2005 - 219 041 370 105 753 442
JBIC TSL I JPY 1196 103 368 149

TSL I JPY 2978 427 916 729
EIB AGL Il 2010 EUR 5009 194 322 19 033 783 410
Zahrani¢né banky Repo obchody usD 150 134 4942 395
Zahraniéné banky Repo obchody EUR 601 355 24 752 368
JP Morgan Zlaté repo 2007 usb 88855 2532000 88633 2917812
UBS Warburg Zlaté repo 2007 Usb 25 964 739 861 25 945 854 119
CIT! Bank, New York Securities Lending usD 299 301 8528 892 198 669 6540175
HSBC, New York Securities Lending uUsD 647 516 18 451 605
State Street, Londyn  Securities Lending usD 51754 1474 782
State Street, Londyn  Securities Lending EUR 1434 966 55670 928 638 824 26 294 656
Spolu X X X 306 633 760 X 174 123 255

K 31. decembru 2004 banka evidovala v ramci sterilizaénych repo obchodov s bankami
na slovenskom medzibankovom trhu zavézky z repo obchodov v celkovej vyske 219 041 370 tis.
Sk (105 753 442 tis. Sk k 31. decembru 2003 - stivaha — pasiva riadok XlI). Na sterilizacné aktivity
boli pouzité pokladniéné poukazky NBS v hodnote 220 658 000 tis. Sk (106 389 000 tis. Sk
k 31. decembru 2003 - pozri pozn. 15).

K 31. decembru 2004 banka evidovala zavédzky zo zmliv o poskytovani sluzieb tzv.
,Securities Lending® vo vyske 84 126 207 tis. Sk, ztoho v USD vo vyske 28455 279 tis. Sk
av EUR 55670 928 tis. Sk a zavazky z repo obchodov so zlatom v objeme 3 271 861 tis. Sk
(3 771 931 tis. Sk k 31. decembru 2003 — slvaha — pasiva — riadok [X).
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Struktdra prijatych Gverov podla geografického &lenenia bola k 31. decembru 2004
takato: Slovenska republika 72 %, ostatné krajiny Eurdpskej (nie 19 % a Spojené Staty americké
9 %.

14. Zavazky voci statu

Zavazky banky vyplyvajlice z bezného hospodarenia $tatu a financovania dihovej sluzby
k 31. decembru 2004 predstavovali hodnotu 10 432 988 tis. Sk (17 075 247 tis. Sk k 31. decembru
2003 - stvaha — pasiva riadok XIV). Ztoho finanéné prostriedky Stainej pokladnice ulozené
na Uctoch v NBS predstavuji 7 918 912 tis. Sk.

Statne fondy do konca roka 2004 boli presunuté do Statnej pokladnice a k 31. decembru
2004 nie su klientom NBS.

ZUuctovanie osobitnych operacii s prostriedkami  Slovenskej republiky vo vyske
70 803 442 tis. Sk (71380 880 tis. Sk k 31. decembru 2003 - stvaha — pasiva riadok XVI)
predstavoval najmé (&elovy terminovany vklad MF SR na déchodkovi( reformu vo vyske
70 109 235 tis. Sk vratane Uroku (67 545 640 tis. Sk k 31. decembru 2003).

15. Emitované cenné papiere

NBS k 31. decembru 2004 emitovala pokladni¢né poukazky vo vyske 659 724 590 tis. Sk
(205 759 761 tis. Sk k 31. decembru 2003 - pozri pozn. 4.5).

K 31. decembru 2004 boli na sterilizadné aktivity pouzité pokladni¢né poukazky NBS
v hodnote 280 382 590 tis. Sk (162 148 761 tis. Sk k 31. decembru 2003), z toho 220 658 000 tis.
Sk (106 389 000 tis. Sk k31. decembru 2003) formou sterilizaénych repo obchodov
a 59 724 590 tis. Sk (55 759 761 tis. Sk k 31. decembru 2003) formou priamych emisii do portfolii
tuzemskych bank (sdvaha — pasiva riadok Xl).

16. Emisia obeziva

Emisia bankoviek a minci (sGvaha — pasiva riadok XIll) predstavuje platné tuzemské
bankovky a mince v obehu:

2004 2003
Emitované mince 2371815 2177 660
Emitované bankovky 107 528 235 100 368 705
Spolu 109 800 050 102 546 365

Neplatné mince v nominalnej hodnote 10 a 20 halierov, ktorych platnost’ bola ukongena
v roku 2003, bude banka bezplatne vymieniat do 31. decembra 2008. :
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Poznamky k uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2004
(v tisicoch Sk)

17. Rezervy

V (¢tovnom obdobi 2004 banka vytvorila a zrusila tieto rezervy:

2003 Tvorba Zrusenie 2004
Rezerva na zavazky voci zamestnancom 111 640 138 102 111 640 138 102
Rezerva na neukoncené stdne spory 0 8119 0 8119
Rezerva na nevyfakturované dodavky 0 4794 0 4794
Spolu 111 640 151 015 111 640 151 015

V stlade s vnutornymi pravnymi predpismi banky bola v priebehu roka 2004 rezerva
na nevyplatené odmeny, nahrady miezd a sGvisiace odvody do poistnych fondov zruSena vo vyske
111 640 tis. Sk. Ku koncu Gétovného obdobia bola vytvorena rezerva v objeme 138 102 tis. Sk
(Vykaz ziskov a strat — riadok XVIIl), tykajica sa zévézkov k 31. decembru 2004.

V sGvislosti s neukon&enymi stdnymi spormi banky bola na tento Gcel vroku 2004
vytvorena rezerva vo vyske 8 119 tis. Sk.

18. Pouzitie hospodarskeho vysiedku

Strata NBS za rok 2004 predstavovala objem 36 288 796 tis. Sk (strata 31 434 297 tis.
Sk k 31. decembru 2003 - stivaha — pasiva riadok XXIil). V sulade s § 38 zakona o NBS bankova
rada na zasadnuti v marci 2005 rozhodla, ze strata za rok 2004 zostane neuhradena. Straty
minulych rokov bud( uhradené zo ziskov budcich Gétovnych obdobi a z ostatnych zdrojov NBS.

19. Cista strata z trokov

Cista strata z urokov bola tvorena tymito polozkami:

2004 2003
Spolu prijaté Groky (Vykaz ziskov a strat - r. ) 10 183 005 10 648 376
Uroky prijaté z cennych papierov 8 067 174 8 255 530
Uroky prijaté z Gverov pri repo obchodoch 1257 047 908 858
Ostatné prijaté uroky 858 784 1483 988
Spolu platené troky (Vykaz ziskov a strat - r. 1) -16 034 870 -18 061 342
Naklady na Groky z cennych papierov -3122 220 -3 094 223
Uroky platené z Gverov pri repo obchodoch -8 186 973 -7 451 002
Ostatné platené droky -4 725 677 -75168 117
Cista strata z Grokov -5 851 865 -7412 966
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20. Poplatky a provizie

Zisk z poplatkov a provizii bol tvareny tymito polozkami:

2004 2003
Vynosy z poplatkov a provizii (Vykaz ziskov a strat - r. 1V) 155 237 144 466
Naklady z poplatkov a provizii (Vykaz ziskov a strat - r. V) -27 921 -61 391
Zisk z poplatkov a provizii 127 316 83 075

Vysledkom obchodov Securities Lending za rok 2004 bol vynos vo forme poplatku
v sume 78 669 tis. Sk (63 546 tis. Sk k 31. decembru 2003).

21. Cista strata z finanénych operacii

Cista strata z finanénych operacii pozostava z tychto poloziek:

2004 2003
Strata (-)/zisk z obchodovatelnych cennych papierov 1165 684 705 521
Vynosy z obchodovatelfnych cennych papierov 4 593 768 3 345 240
Naklady z obchodovatelnych cennych papierov -3 428 084 -2 639 719
Strata z devizovych operacii -29 799 974 -22 780 380
Vynosy z devizovych operacii 16 469 738 19 574 189
Néklady na devizové operacie -46 269 712 -42 354 569
Cista strata z terminovych operacii -97 426 -127 017
Zisky z ocenenia terminovych operacii 64 449 293 141
Straty z ocenenia terminovych operacii -161 875 -420 158
Cista strata z finanénych operacii (Vykaz ziskov a strat - r. Vi) -28 731716 -22 201 876

Cistll stratu zfinanénych operacii vroku 2004 tvorila v prevaznej miere strata
z devizovych operacii vo vyske 29 799 974 tis. Sk (22 780 380 tis. Sk k 31. decembru 2003).

K 31. decembru 2004 NBS dosiahla ¢istl kurzovu stratu z devizovych operacii vo vyske
29 802 389 tis. Sk (strata 22 786 634 tis. Sk k 31. decembru 2003), ktora suwvisi s posilfiovanim
kurzu slovenskej koruny.
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22. Vseobecné prevadzkové naklady

NBS Cerpala vSeobecné prevadzkové naklady v §truktire:

2004 2003
Mzdy a odmeny -575 578 -495 524
Sociélne naklady -209 459 -167 388
Spolu osobné naklady (Vykaz ziskov a strat - r. X a) -785 037 -662 912
Ostatné vieobecné prevadzkové naklady -450 195 -492 611
Spolu v3eobecné prevadzkové naklady (Vykaz ziskov a strat - r. 1X) -1 235232 -1 155 523

Najvacsi podiel na ostatnych v8eobecnych prevadzkovych nakladoch mali poplatky
za pouzivanie telekomunikaénych systémov na prenos dat a informécii, naklady na aktualizaciu
aplika¢nych programovych systémov a na ochranu objektov.

Naklady na audit U¢tovnej zavierky v roku 2004 boli vykazané vo vyske 3 500 tis. Sk.

23. Prijaté kolateraly

Hodnota cennych papierov prijatych ako kolateral v repo obchodoch k 31. decembru
2004 bola vo vyske 178 842 478 tis. Sk (72 757 988 tis. Sk k 31. decembru 2003) (podsivaha —
pasiva riadok Il e), z toho v Sk vo vysSke 43257 599 tis. Sk, vEUR 106 587 314 tis. Sk
(61 286 177 tis. Sk k 31. decembru 2003) a v USD vo vy$ke 28 997 565 tis. Sk (11 471 811 tis. Sk
k 31. decembru 2003 - pozri pozn. 10.1).

Hodnota cennych papierov prijatych ako kolaterdal v Tri - Party Reverse repo
k 31. decembru 2004 bola vo vyske 51 373 663 tis. Sk (34 991 521 tis. Sk k 31. decembru 2003),
pricom cell hodnotu prijatych kolateralov tvorili dihodobé cenné papiere v EUR.

Hodnota cennych papierov prijatych ako kolateral v ramci operacii tzv. ,Securities Lending*
bola k 31. decembru 2004 vo vy3ke 84 211 216 tis. Sk, z toho v EUR vo vySke 55 213 651 tis. Sk
avUSD vo vyske 28 997 565 tis. Sk, priom celi hodnotu prijatych kolateralov tvorili Prijaté
kolateraly v Securities Lending — dlhodobé .

V svislosti s poskytovanim vnltrodennych UGverov bankam na slovenskom
medzibankovom trhu NBS evidovala ako kolateral pokladniéné poukazky NBS vo vyske
42 780 396 tis. Sk a 3tatne dlhopisy bez kupoénov v Sk — kratkodobé vo vyske 477 203 tis. Sk.

24, Statne zaruky

K 31. decembru 2004 NBS viedla v podslvahovej evidencii prevzatl Statnu zaruku
za redistribuény Gver vo vySke 4 989 196 tis. Sk (17 732 008 tis. Sk k 31. decembru 2003). Ciastka
$tatnej zaruky je tvorena istinou a Grokmi do doby splatnosti Gveru. ZniZenie objemu Statnych
zaruk oproti roku 2003 je ddsledkom splatenia redistribu¢ného Gveru v roku 2004 (pozri pozn.
10.1).
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25. Udalosti po stivahovom dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka

Po 31. decembri 2004 nenastali Ziadne vyznamné udalosti s vynimkou zmien v bankovej
rade (pozri pozn.1), ktoré by si vyZadovali Gpravy alebo uvedenie v Gctovnej zavierke za rok 2004.

Bratislava 24. marca 2005

, \
%/a«« 5 e Tl

Ing. Ivan Sramko Ing. Milena Korefiova Ing. Katarina Taragelova
Clenka Bankovej rady

guvernér vrchna riaditelka riaditefka
Useku finan&ného riadenia odboru rozpoctu a Gctovnictva

a platobného styku
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PREHIAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
Néarodnej banky Slovenska k 31.12.2004

v tis. Sk
Beiné Predchidzajtice
Poznamky  tctovné obdobie  (ictovné obdobie
31.12.2004 31.12.2003
1 2
1. gtatutérny fond
zaciatocny stav 466 667 466 667
zZvySenie
zniZenie
koneény zostatok 466 667 466 667
2. Zakonny rezervny fond
zadlatodny stav 10 164 859 10 164 859
zvySenie
zniZenie
koneény zostatok 10 164 859 10 164 859
3. Ostatné kapitalové fondy
zaclatolny stav 76 670 82 435
zvySenie 114
zniZenie -5 765
koneény zostatok 76 784 76 670
4. Fond na nové ocenenie zlata
zadlatolny stav 13289763
zvySenie 14 700 320
zniZenie -1415 322 -1410 557
konecny zostatok 6 11 874 441 13 289 763
5. Nerozdeleny zisk minulych rokov -
zmena uctovnych metéd
zadiatocny stav 15900 550
zvysenie 15925 567
zniZenie -15 900 550 -25017
konecny zostatok 15 900 550
6. Neuhradena strata z minulych rokov
zaciatolny stav -24 836 019 -24 836 019
zvysenie -31434 297
zniZenie 15900 550
koneény zostatok -40 369 766 -24 836 019
7. Strata za beZné uctovné obdobie 18 -36 288 796 -31 434 297
8. Vlastné imanie spolu -54 075 811 -16 371 807
Datum: Podpis €lena (¢lenov) Zamestmanec zodpovedny Zamestnanec zodpovedny
24.03.2003 ho organu za uétovnictvo za vykaz i
jednotky: Me iezvisko, podpis):
5% ( m?éw pis)
Vypracovala: /W z Ing. Mileha Korefiova Ing. K’étan'na Taragelova

Ing. Ingrid Tkacova adok pediat

d
Néarodnd barﬁ?a Slovenska
Bratislava
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Vybrané ukazovatele menového a hospodarskeho vyvoja SR

Hruby domaci produkt, bezné ceny mlid. Sk | 1)

ROMR™ = 100

Hruby domaci produkt, stale ceny 1995 mld. Sk | 1)

ROMR = 100

Spotreb. ceny, priemer za obd.
ROMR = 100

Spotreb. ceny, ku koncu obd.
ROMR = 100

Ceny priemys. vyrobcov, priemer za ohd.

ROMR = 100

Index priemyselnej produkcie
ROMR = 100

Trzby v maloobchode
stale ceny, ROMR = 100

Priemerna nominalna mesaéna mzda

ROMR = 100
Redlna mzda
ROMR = 100
Miera nezamestnanosti
ku koncu obdobia
Devizovy kurz (stred)

Realny efektivny vymenny kurz
-na béaze CPl 8 partnerov
9 partnerov
-nabaze PPl 8 partnerov
9 partnerov
Devizové rezervy
Spolu
-ztoho vNBS
Statny rozpocet
prijmy
- plnenie rocného rozpoctu
vydavky
- plnenie rocného rozpodtu
saldo
MENOVE AGREGATY
Cisté domace aktiva
Penazna zasoba (M2)
Uvery podnikom a obyvatel'stvu
- ztoho devizové
Vklady spolu
-v Sk
- v cudzej mene
Priemerné tirokové miery
-z liverov
-z vkladov
- marza

1) Udaje po revizii uskutoénenej v jili 2002.

2) Revidované tdaje.

Pozn. 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Merna

jedn.

495,6

index 120,5

5447

index 106,2
index 113,4
index 111,7
index 108,6

2)
index -
12)

index -

Sk 6294
index 117,0
index 103,2

3)

% 14,6
SKK/USD | 4) 31,277
SKK/DEM 4) 20,060
SKK/EUR| 4) -

8)

9) 1058
10) 955
913 106,6
013 89,4

mil. USD | 11) 3 656,8
mil. USD | 11) | 2306,3

mid. Sk | 5) | 139,1
% 1033
mid. Sk | 5) | 162,0
% 108,5
mid. Sk 229
% |6 11
% |6 191
% |6 19
% 6 118
% |6)7) 167
% 141
% 34,7
% 14,51
% 9,29
% 5,22

3) 0d decembra 1997 miera disponibilnej nezamestnanosti.

4) K poslednému driu vykazovaného obdobia.

5) Kumulativne od zacCiatku roka.

576,5
116,3
576,5
105,8

109,9
107,2

111,2

7195
114,3

104,0

131
29,569
20,646

110,7
99,4
111,9
94,4

5601,1
39828

163,1
111,4
171,4
102,4

-8,3

5,0
21,2
14,7
57,6
21,0
24,0

34

13,34
8,29
5,05

638,4
110,7
611,9
106,1

105,8
105,4

104,4

8154
1133

107,1

12,8
31,895
20,514

115,1
99,9
116,8
96,2

6276,0
3940,9

166,3
100,5
191,9

99,7
-25,6

19,8
16,6
18,2
35,7
15,6
17,2

45

11,89
6,70
5,19

712,7
111,6
640,2
104,6

106,1
106,4

105,0

9226
1131

106,6

12,5
34,782
19,398

123,8
105,3
124,9
102,3

7111,0
3766,1

180,8
105,7
217,8
104,7
-37,0

8,9
88
22
14,9
8,4
79
12,4

12,53
8,00
4,53

6) Oproti rovnakému obdobiu minulého roka, koniec roka oproti 1. 1. - kumulativne (v beznom kurze).
7) Vklady podnikov a obyvatelstva, tvoriace stcast menového agregatu M2.
8) Vychodisko je vézeny priemer za 9 mesiacov 1990.

9) USA, Velka Britania, Rakisko, Franctizsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, Svajciarsko na baze r. 1990 = 100 a vah r. 1993.
10) USA, Velka Briténia, Raktisko, Franctizsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, Svajiarsko, CR na baze r. 1990 = 100 a véh r. 1993.
11) Od 1.1.2002 vykazované podla novej metodiky.
12) Maloobchod - bez trZieb za predaj a tdrzbu motorovych vozidiel, maloobchodny predaj pohonnych Iatok a trZieb hotelov a restauracii.

13) Revidované ceny priemyselnych vyrobcov.
14) ROMR = rovnaké obdobie minulého roka.

781,4
109,6
667,1
104,2

106,7
105,6

102,7

10 003
109,6

102,7

15,6
36,913
22,081

126,1
102,3
125,5

99,9

67275
3407,7

177,8
105,5
197,0
106,6
-19,2

11,9
4,2
6,7

25,4
4,5

-1,0

45,7

13,48
10,16
3,32

8441
108,0
676,9
101,5

110,6
114,2
104,2

98,0

10 728
107,2

96,9

19,2
42,266
21,708
42,458

122,5
100,1
116,1

931

5271,4
4168,1

216,7
120,5
2315
118,8
-14,8

11,2
11,4

4,5
17,6
10,9
10,9
111

11,07
10,45
0,62

934,1
110,7
690,7
102,0

112,0

108,4

110,8

108,5

11 430
106,5

el il

17,9
47,389
22,495
43,996

137,4
109,8
1241

98,3

6205,1
45476

213,4
116,1
21,1
119,5
-21,7

72
15,4

0,3
=5}
15,3
13,6
239

9,79
7,23
2,56

1009,8
108,1
716,8
103,8

1071
106,5
106,5
107,4
104,5
12 365
108,2
100,8
18,6
48,467
21,863
42,760
141,0
108,7

127,5
97,8

1098,7
108,8
749,9
104,6
103,3
103,4
102,1
106,7
105,8

13511
109,3

105,8

17,5
40,036

4,722

145,7
105,7
132,4

95,9

1201,2
109,3
783,4
104,5
108,5
109,3
108,3
105,2

94,8

14 365

106,3

98,0

15,6
32,920

41,161

162,4
120,1
1477
109,2

1325,5
110,3
826,5
105,5
107,5
105,9
103,4
104,0
106,2

15825
110,2

102,5

131
28,496

38,796

178,4
131,0
154,0
112,2

308,7
1131
190,9
105,4
108,3
108,2
103,0
106,2
103,8
14 541
11,2

102,7

16,0
32,982

40,207

177,0
132,9
154,0
115,3
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2.Q 3.
330,4| 336,8
109,8 108,8
2100 2142
1055 105,3

4.Q

349,6
110,0
211,3
105,8
108,2

107,4 106,3

108,1 106,7 1059

102,8 103,6 104,5

1052 1039 101,2
108,5
15 472

109,6

109,7
15299
108,8

103,6
17 955
111,0
101,3 101,2 104,4
139
32,844

131
32,492

131
28,496
39,946 40,048 38,796
179,0
131,4
154,3
112,1

178,3
130,3
153,6
111,0

183,4
131,2
157,7
1111

6 568,110 311,9 13 406,1 16 776,0 13 275,2 13 750,6 14 410,9 16 776,0
47911 9195512 149,014 913,112 214,1 12 362,4 13 218,7 14 913,1

205,3
1137
29,7
14,7
-44,4

14,2
11,8
-18,2
59
10,7
10,6
11,5

8,36
5,15
3,21

220,4

10,2
272,0
105,5
-51,6

-17,8
34
15
15
S8
3,7
15

8,70
4,60
4,10

2331
99,0
289,1
99,2
-56,0

14,9
48
13,3
21,3
4,2
8,0
-13,8

7,61
4,12
3,49

242,4
104,5
312,7
100,7
-70,3

13,1
6,3
6,5

21,1
big
7,6

-4,2

6,83
2,61
4,22

66,9
28,9
65,8
21,2

12

9,2
2,0
8,6
27,1
1,6
4,5
-13,4

7,31
3,19
4,12

120,7 172,8) 242,4
520 745 1045
133,21 202,2) 312,7
429 652 100,7
-125| -29,4| -70,3
11,9 81 114
63 54 58
101 80 36
459 330 211
6,1 50/ 52
67 64 69
2,7 28/ -46
7,06 654 6,40
269 238 220
437 416 420
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NARODNA BANKA SLOVENSKA Tabulky

Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 1. 1. 2004 (tis. Sk)
(banky SR a pobocky zahrani¢nych bank v SR spolu)

e aoop;f:vk:é Sk Cudzia mena Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 66 018 305 = 876298 157 28890372 @ 100516 064 45532324 | 985218612
Pokladnic¢né hodnoty 0 10 873 224 39 252 4343 539 15 217 054
Pokladnica 0 10 720 242 0 0 4338813 15 059 055
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladniéné hodnoty 0 152 982 39 252 4726 157 999
Vklady a tivery voci NBS, zahr. emisnym bankam
a postovym bankam 0 120883281 0 0 211 120883492
UGty peinaznych rezervv NBS 0 11 551 317 0 0 0 11 551 317
Vklady, tivery a ostatné pohladavky 351394 32439 725 4117 505 7582575 16 568 890 60357 301
Bezné ticty v bankach 0 427 630 99 91 841 2 787 547 3307 117
Poskytnuté Gvery 0 735265 0 0 825462 1560 727
Terminované vklady v bankach 0 30731540 3864 461 7483 255 12 614 922 54 694 178
Bezné Gty inych bank 0 0 240 239 3 6 240248
Ostatné pohladavky 0 493 698 50 7476 40950 542 174
Standardné dvery, vklady s vjhradou, klasifikované
lvery, vklady a ostatné pohladavky 351394 51 592 12 656 0 300003 12 857
z toho: kratkodobé pohladavky 239 805 0 12 656 0 233 176 6 027
pripis. Groky z nesplacanych Gverov 477 477 0 0 390 390
Standardné (ivery voéi klientom 948 751 | 203 394 425 1209 605 46949 124 8918 164 | 259 522 567
Kratkodobé dvery 0 53992 358 1095 131 13177 423 4964 262 73229 174
Dlhodobé dvery 948 751 | 149 402 067 114 474 33771701 3953902 @ 186293 393
z toho: tvery od 1do 5 rokov vratane 0 69 057 411 91 383 16 411 172 2129 327 87 689 293
Ostatné pohladavky voci klientom 1130 2 489 606 95998 1840 845 415 675 4840994
ztoho: Gvery na obchodné pohladavky 0 1902 824 5857 1596 908 360922 3866 511
Bezné iicty klientov - debetné zost., ktk. 29 612 20 634 888 19 867 5540 797 84 423 26 250 363
Standardné pohladavky s vyhradou, klasifikované
tivery a ostatné pohladavky voci klientom 28 315 516 69 295219 1240777 14 549 919 737002 57 507 401
ztoho: splatné, ale nezaplatené troky 4656 540 4623 854 32719 48 818 20123 68 974
Standardné dvery s vyhradou 1211 546 39 780 731 792 774 9575229 330998 49 268 186
NesStandardné pohfadavky 1837308 3769 049 430 654 2228 145 277 839 4868 379
Pochybné a sporné pohladavky 1981966 3342 874 235 973 153 38 2334334
Stratové pohladavky 23284 696 22 402 565 17 114 1773392 128 127 1036 502
Ostatné tcelové pohladavky 0 0 0 0 0 0
Ucty Statnych organov, organov lizemnej samospravy
a fondov 19 765 14 755 841 0 2982 502 0 17 718 578
Standardné dvery s vjhradou, klasifikované dvery
a ostatné pohladavky 19 765 525596 0 0 0 505 831
Uvery poskytnuté Statnym organom 0 8505 092 0 1362011 0 9867 103
Uvery poskytované fondom soc. zabezpedenia 0 1 0 0 0 1
Uvery poskytované organom Gzemnej samosprévy 0 5154 315 0 1620491 0 6 774 806
Uvery poskytované fondom 0 570 837 0 0 0 570 837
Pevné terminové operacie 0 3935655 1822 240 847 946 74 551 6 680 392
Pohladavky z inkasa 0 426 776 134 811 192 146 225 1384 327
Pohocky a zastupitelstva 0 0 6968 766 0 3644722 10 613 488
Pohladavky a iné prechodné tcty 1084 372 4580 194 37011 192 868 135 068 3860 769
Cenné papiere urcené na predaj a ostatné podiely 202 206 31548 833 2776139 3050734 2256 405 39429905
Pohladavky z obchodovania s CP a z CP vydanych
tictovnou jednotkou 0 1590 053 143 41308 14 377 1645 881
Cenné papiere urcené na obchodovanie 0 86 426 505 1199 115 6 876 449 2 747 893 97 249 962
Opcie - nakup 0 72 589 27 830 23 148 7998 131 565
Financné investicie 1815974 | 199 787 541 9374 455 9209 005 3477315 | 220032342
Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobockam v zahranici 0 0 0 0 513 627 513 627
Hmotny majetok 25397 149 49 195 502 0 0 0 23798 353
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 20677 2568 215 748 17 400 0 2 565 686
Podriadené financné aktiva 0 60349 0 0 1446239 1506 588
Nehmotny majetok 7824 759 9 606 333 0 0 0 1781574
Zasoby 7000 182 086 0 0 0 175 086
Opravné polozky a opravky 66 018 305 62 469 435 73400 2933967 541 503 0

Tabulka SKRATENA VERZIA MESACNEJ BILANCIE AKTIV A PASIV pokraduje na dalsej strane.
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Vyroéna sprava 2004

Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 1. 1. 2004 (tis. Sk)

(banky SR a pobocky zahrani¢nych bank v SR spolu) - pokracovanie

PASIVA

Uhrn pasiv
Vklady a tivery voci NBS a zahr. emisnym bankam
a Sekové postové ucty
Bezné (icty v NBS a zahr. emisnych bankach
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bank
Prijaté dvery od NBS a zahr. emisnych bank
ztoho: redistribuény dver
refinanény repo Gver
Vklady, tivery a ostatné zavazky
Bezné (cty v bankach
Bezné Ucty inych bank
Ostatné zavazky
Prijaté Gvery
Terminované vklady inych bank
Zavazky z inych hodnot
Zaviazky z cennych papierov
Vklady klientov
Bezné (cty klientov
Terminované vklady klientov
Usporné vklady Klientov
Vkladové listy
Ostatné zavazky vocCi klientom
Prijaté tvery od klientov
Kratkodobé CP vydané tictovnou jednotkou
Uéelovo viazané vklady
Ostatné iicelové zavazky
Uty statnych organov, organov lizemnej samospravy a fondov
Vklady mimorozp. prostriedkov §tatnych organov
Vklady fondov socidlneho zabezpecenia
Vklady prostriedkov orgéanov Gizemnej samospravy
Vklady prostriedkov fondov
Pevné terminové operacie
Zavazky z inkasa
Pobocky a zastupitel'stva
Rozne zavazky, usporiad. a iné prechod. tcty

Zavazky z obchodovania s CP a z CP emitovanych ti¢tovnou
jednotkou

Opcie - predaj

Dotacie a podobné zdroje

Dlhodobé CP vydané iictovnou jednotkou

Podriadené finanéné zavazky

Rezervy

Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku

Zakladné imanie

Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobocke zahrani¢nej banky
Emisné azio

Vlastné akcie

Kapitalovy fond podielového fondu

Ostatné kapitalové fondy

Oceiiovacie rozdiely z prepoctu €istych investicii spojenych
s podielovymi CP a vkladmi

Oceiiovaci rozdiel z prepoctu zabezpecovacich derivatov
Oceiiovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/

Neuhradena strata z minulych rokov /-/

Uet ziskov a strat /+-/

Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/

rezidenti

736 400 997

8892 626
1096 968

0

7795658
6591977

0

32209 137
0

435072
287228
650 984
30835 853
37209

0

545300 997
181 487 020
261231076
101 367 577
1215324
9503 179
4022908
2083913
500

67736
41339 417
8150 121
20830001
8279 404
4079 891
4560 433
47990

216 567
6477 326

2720910
54 375
3288819
15 527 096
0

7882 217
9 686 681
4793272
0

1789 817
-246 450
0
205086

-296

0

0

27962 119
-3 347 394
912 303
10 412 504

Sk

nerezidenti

61226 401

0
0
0
0
0
0

13996 825
4
1577902
3096

14

12 415 809
0

0

4175 338
1836 731
2223495
111 738
3374
7537

0

7040

Sl © IE) © =) © &

2901234
540
2295 886
29 837

802 457
53 485

0

0

60 349

0

46 500
33999 304
2844579
0

0

0

5490

S O© = © &) © S

Cudzia mena

rezidenti nerezidenti
106 299 520 81291694
205 625 0
0 0
0 0
205 625 0
0 0
0 0
7668015 33457 325
0 552 144
95 312 517 630

89 452 410925
0 6569 230
7483 251 25 407 396
0 0
0 0
91773 337 4349 094
45379 336 2915999
43 847 553 1416 369
2539 905 16 726
6543 0
2563 720 1221677
0 0
1109 934 0
0 0
0 0
765 947 0
656 621 0
18 049 0

58 773 0
32504 0
957 990 212 416
790970 132 887

0 39936903

303952 133 091
23 357 21

24 181 26 132
0 0
134 0

0 0

112 358 139 349

0 0
0 1650 000

0 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 32799

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Spolu
985218 612

9098 251
1096 968

0

8001 283
6591977

0
87331302
552 148
2625916
790 701
7220228
76 142 309
37209

0

645598 766
231619 086
308 718 493
104 035 946
1225241
13296 113
4022908
3200 887
500

67 736

42 105 364
8806 742
20848 050
8338 177
4112 395
8632073
972 387

42 449 356
6944 206

3546 745
158 173
3288819
15527 230
60 349
8133924
9733181
40442 576
2844579
1789 817
-246 450

0

210 576

32503

0

0

27962 119
-3 347394
912 303
10 412 504

157



NARODNA BANKA SLOVENSKA Tabulky

Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 31. 12. 2004 (tis. Sk)
(banky SR a pobocky zahranicnych bank v SR spolu)

e aoop;f:vk:é Sk Cudzia mena Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 62965332 = 1032838722 25647440 | 108 114 397 59026 751 | 1162661978
Pokladnicné hodnoty 0 9801 855 0 1145 4266 542 14 069 542
Pokladnica 0 9442612 0 0 4262079 13 704 691
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladniéné hodnoty 0 359 243 0 1145 4463 364 851
Vklady a tivery voci NBS, zahr. emisnym bankam
a postovym bankam 0 228961905 0 0 2 407 228964 312
UGty peinaznych rezervv NBS 0 10 926 934 0 0 0 10 926 934
Vklady, tivery a ostatné pohladavky 104 929 39 779 642 8743529 5509 870 13 355948 67 284 060
Bezné (icty v bankach 0 595 081 1345 83 717 4 412 087 5092 230
Poskytnuté Gvery 0 1540 445 377319 0 1876 610 3794374
Terminované vklady v bankach 0 37 160 830 3969 469 5421 852 6814 902 53 367 053
Bezné ticty inych bank 0 0 2775360 96 177 239 2952 695
Ostatné pohladavky 0 352 851 1620 036 4205 75070 2 052 162
Standardné Gvery, vklady s vjhradou, klasifikované
Gvery, vklady a ostatné pohladavky 104 929 130435 0 0 40 25546
z toho: kratkodobé pohladéavky 40 0 0 0 40 0
pripis. Groky z nesplacanych Gverov 1537 1948 0 0 0 411
Standardné (ivery voéi klientom 0 | 229133109 405228 56 181 375 9975563 = 295695275
Kratkodobé tvery 0 44 890 655 72903 14 192 399 4783 694 63 939 651
Dlhodobé dvery 0 184 242 454 332325 41988976 5191 869 231 755 624
z toho: tvery od 1do 5 rokov vratane 0 71550 780 133 680 18 246 990 2074971 92 006 421
Ostatné pohladavky voci klientom 1227 1791492 4913 1179 952 261484 3236614
ztoho: Gvery na obchodné pohladavky 0 1223611 2 874 1098 362 223 633 2548 480
Bezné iicty klientov - debetné zost., ktk. 0 31310756 18 216 8 161 147 373320 39863 439
Standardné pohladavky s vyhradou, klasifikované
tivery a ostatné pohladavky vo¢i klientom 24 850 406 47 812 851 794 609 16 877 440 1424 758 42 059 252
ztoho: splatné, ale nezaplatené troky 2740 717 2725289 29 082 36913 1264 51831
Standardné Gvery s vyhradou 2969 785 22926 192 167 339 12 208 406 1050443 33382595
NesStandardné pohfadavky 1837 151 5179 708 609 152 1893 119 352 858 6 197 686
Pochybné a sporné pohladavky 2 153979 3270453 140 788 413 18 817 1923844
Stratové pohladavky 17 889 491 16 436 498 17978 1987 502 2 640 555 127
Ostatné tcelové pohladavky 0 0 0 0 0 0
Ucty Statnych organov, organov lizemnej samospravy
a fondov 84988 30332 590 0 6197 325 0 36 444 927
Standardné dvery s vjhradou, klasifikované dvery
a ostatné pohladavky 84988 158 668 0 289932 0 363 612
Uvery poskytnuté Statnym organom 0 23 557 817 0 678997 0 24 236 814
Uvery poskytované fondom soc. zabezpeéenia 0 195 122 0 0 0 195 122
Uvery poskytované organom zemnej samosprévy 0 6 138 381 0 5228 396 0 11366 777
Uvery poskytované fondom 0 282 602 0 0 0 282 602
Pevné terminové operacie 0 4514 469 3994 713 433 558 1996 620 10 939 360
Pohladavky z inkasa 0 201 094 2958 821096 69 636 1094 784
Pobocky a zastupitelstva 0 0 254 389 0 368 751 623 140
Pohladavky a iné prechodné tucty 766 914 3798 682 19 545 166 592 13 081 3230986
Cenné papiere urcené na predaj a ostatné podiely 204 389 28 634 698 3574378 1603 046 6 175 060 39782793
Pohladavky z obchodovania s CP a z CP vydanych
tictovnou jednotkou 0 9273 55 5663 9 15000
Cenné papiere urcené na obchodovanie 0 77612 883 458 930 3396 046 14 659 052 96 126 911
Opcie - nakup 0 414 692 756 183 85363 24 632 1280870
Financné investicie 2063255 @ 224387090 6619 794 7494 491 5543 825 241981 945
Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobockam v zahranici 0 0 0 0 516 063 516 063
Hmotny majetok 26 333 802 50 002 292 0 0 0 23 668 490
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 47 454 2034 807 0 288 0 1987 641
Podriadené financné aktiva 0 60 338 0 0 0 60 338
Nehmotny majetok 8507 968 11 196 577 0 0 0 2 688 609
Zasoby 0 120 693 0 0 0 120 693
Opravné polozky a opravky 62 965 332 58 301 100 93674 4024 201 546 357 0

Tabulka SKRATENA VERZIA MESACNEJ BILANCIE AKTIV A PASIV pokraduje na dalsej strane.
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Vyroéna sprava 2004

Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 31. 12. 2004 (tis. Sk)

(banky SR a pobocky zahrani¢nych bank v SR spolu) - pokracovanie

PASIVA

Uhrn pasiv
Vklady a tivery voci NBS a zahr. emisnym bankam
a Sekové postové ucty
Bezné (icty v NBS a zahr. emisnych bankach
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bank
Prijaté dvery od NBS a zahr. emisnych bank
ztoho: redistribuény dver
refinanény repo Gver
Vklady, tivery a ostatné zavazky
Bezné (cty v bankach
Bezné Ucty inych bank
Ostatné zavazky
Prijaté Gvery
Terminované vklady inych bank
Zavazky z inych hodnot
Zavazky z cennych papierov
Vklady klientov
Bezné (cty klientov
Terminované vklady klientov
Usporné vklady Klientov
Vkladové listy
Ostatné zavazky voci klientom
Prijaté tvery od klientov
Kratkodobé CP vydané ti¢tovnou jednotkou
Uéelovo viazané vklady
Ostatné iicelové zavazky
UGty statnych organov, organov lizemnej samospravy a fondov
Vklady mimorozp. prostriedkov §tatnych organov
Vklady fondov socidlneho zabezpecéenia
Vklady prostriedkov orgéanov Gizemnej samospravy
Vklady prostriedkov fondov
Pevné terminové operacie
Zavazky z inkasa
Pobocky a zastupitel'stva
Rozne zavazky, usporiad. a iné prechod. tcty

Zavazky z obchodovania s CP a z CP emitovanych ti¢tovnou
jednotkou

Opcie - predaj

Dotacie a podobné zdroje

Dlhodobé CP vydané iic¢tovnou jednotkou

Podriadené finanéné zavazky

Rezervy

Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku

Zakladné imanie

Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobocke zahranicnej banky
Emisné azio

Vlastné akcie

Kapitalovy fond podielového fondu

Ostatné kapitalové fondy

Oceiovacie rozdiely z prepoctu Cistych investicii spojenych
s podielovymi CP a vkladmi

Oceiiovaci rozdiel z prepoctu zabezpecovacich derivatov
Oceiiovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/

Neuhradena strata z minulych rokov /-/

Ucet ziskov a strat /+-/

Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/

rezidenti
843 485 379

5079 856
466 598

0

4613 258
3912 689
0

39 681 880
0

596 587
50913
1619 268
37 415 112
0

291932
586 730 844
208 071 548
286 349 164
91 192 104
1118 028
8 862 606
7241610
8434 505
21402
21190
75012 389
37507 683
23982 985
10 184 408
SESSIS
6434 747
228917
147702
7035 862

345928
903 501
3349 197
29 946 237
0
6899293
11 625 501
4 605 876
0

1836 136
-5 126

0

205 409

6

-26 216

0

26343 189
-701 227
12932 233
0

Sk

nerezidenti
94 148 977

0
0
0
0
0
0

42092011
0

5468 453
25

6509 356
30114 177
0

0

4278 425
2364 159
1813 816
99 740
710

9449

0

28 068

Sl © &8 O© =) © &

4891 883
31

1884 451
34 156

808

328 188
0

0

515098

0

146 500
36 827 599
2844579
250 000
0

0

5490

12 241

S © & ©

Cudzia mena
rezidenti nerezidenti
104 510 907 120 516 715
105 732 0
0 0
0 0
105 732 0
0 0
0 0
5542 750 90 518 041
1178 1125526
86 646 282 460
33076 178 451
0 17 686 634
5421 850 71244970
0 0
0 0
87 899 527 3811307
46 644 724 2 840 660
39 164 726 944 879
2090077 25768
0 0
2821512 772093
0 0
1456 352 2789
299 0
391 0
4045 142 0
720 774 0
0 0
3264436 0
59 932 0
1328 786 2011785
827 113 38702
0 23 051 117
294 069 128 616
13 765 18
30276 82 180
0 0
2221 0
0 0
142 216 99 940
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 127
756 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Spolu
1162 661 978

5185 588
466 598

0

4718990
3912 689

0

177 834 682
1126 704
6434 146
262 465
25815258
144 196 109
0

291932
682 720 103
259921 091
328 272 585
93 407 689
1118 738
12 465 660
7241610
9921714
21701
21581

79 057 531
38228 457
23 982 985
13 448 844
3397 245
14 667 201
1094 763
25083 270
7492703

360 519
1344 145
3349 197

29948 458

515098

7141 449
11 772 001
41 433 475

2844579

2086 136

-5126
0
210 899

133

-13 219

0

26343 189
-701 227
12 932 233
0
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NARODNA BANKA SLOVENSKA Tabul'ky

Mesacny vykaz ziskov a strat komerénych bank (tis. Sk)
(banky SR a pobocky zahranicnych bank v SR spolu)

2001 2002 2003 2004
december december december marec jan september december
NAKLADY
Naklady na financné ¢innosti 119077673 = 155243587 @ 225688 453 71902549 « 134319989 @ 177709998 234692 235
naklady na ostatné Groky® - - 26293 320 6786271 12 993 047 18 660 591 24201 683
naklady na poplatky a provizie? - - 1664 276 340 769 732526 1139 049 1591 872
naklady na prenajom? - - 12 1 94 174 314
naklady na operacie s cennymi
papiermi®) - - 4976 931 726 491 1315351 1873389 2 463 603
naklady na (roky z cennych papierov? - - 2 655 898 499 174 1033 315 1687 245 2383271
naklady na devizové operacie 65697979 @ 115814 423 92 487934 30386234 57 605 419 77729904 106 069 373
naklady na derivatové operécie®) - - 96 381 424 32918 763 60071 080 75822270 96 882 471
naklady na ostatné operacie 1387 096 2257987 1228 658 244 846 569 157 797 376 1099 648
VSeobecné prevadzkové naklady 21891943 24 379 862 25550 382 6181819 13013 506 19 499 081 26340692
Tvorba rezerv a opravnych poloZiek 37551 171 26 116 724 29916 501 5805933 12830 723 19 931 798 30940921
Ostatné prevadzkové naklady 15 449 324 11 682 561 13260948 5135917 7 110 655 9934 483 13 700 169
Mimoriadne naklady 677 300 604 352 18 712 5149 5060 2 200 099
Daii z prijmu 237 487 349915 36 588 368 352 611210 857 174 1788010
Zisk bezného obdobia 10 705 605 12 539 455 11548 335 3014983 6941933 10 166 531 12 287 442
SUCET NAKLADOV A ZISKU 205590503 | 230916456 | 306019919 92414702 = 174833076 | 238099 067 | 319949 568
VYNOSY
Vynosy z financnych €innosti 152378867 197325792 @ 265225638 83138818 157306840 @ 212238087 | 281542380
vynosy z ostatnych Grokov" - - 36972214 9423 187 18982 288 28 342 396 37 659 547
vynosy z poplatkov a provizii¥ - - 9270 499 2359 333 5120956 7874 314 10 962 125
vynosy z akcii a podielov? - - 799 331 24 432 89 142 248 379 280 495
vynosy z prenjmu? - - 0 0 76 299 510
VyNosy z operacii s cennymi papiermi®) - - 4032 805 1444914 2511 703 3275867 5261 040
vynosy z lrokov z cennych papierov® - - 21517 681 5484077 10 553 810 15204 613 20 451 643
vynosy z devizovych operacii 71105331 @ 120503 531 96 715 825 31282350 59 826 314 81291962 | 109 859 005
vynosy z derivatovych operdcii? - - 95 196 410 32948 472 59 864 131 75 424 762 96 245 827
vynosy z ostatnych operacii 968 933 1773624 720873 172 053 358 420 575 495 822 188
PoufZitie rezerv a opravnych poloziek 48 665 078 30249 277 34 868 413 8384 617 16 097 864 23801 015 35247 773
Ostatné prevadzkové vynosy 1593234 1285 874 5678418 888 021 1428 123 2057 726 3152801
Mimoriadne vynosy 1318 720 1358 892 15532 182 249 83 0
Strata bezného obdobia 1634 604 696 621 231918 3064 0 2156 6614
SUCET VWNOSOV A STRATY 205590503 230916456 = 306019919 92414702 @ 174833076 238099 067 @ 319949 568

1) Udaje nevyplnené z dovodu novelizacie Opatrenia MF platného na rok 2003, v ktorom sa ustanovujii podrobnosti o postupoch tictovania a rmcovej tictovej osnove pre banky a poboc-
ky zahrani¢nych bank.
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Vyroc¢na sprava 2004 NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyvoj inflacie (medziroéna zmena)

Uhrn v % 7,7 6,7 71 7,6 7,7 8,0 8,0 78 7,4 71 6,5 6,5
Regulované ceny v % 20,7 16,4 171 164 163 164 171 170 17,0 170 17,0 17,2
podiel na thrne v percentudlnych bodoch 4,68 4,01 | 417 @ 4,02 4,00 4,01 | 420 418 | 4,15 4,14 4,13 4,17
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenéach
podiel na thrne v percentualnych bodoch 0,00 0,00 | 0,00 0,00 o000 000 000 000/ 000 000 -003 -003
Jadrova inflacia v % 4,0 3,6 4,0 4,8 5,0 5,4 5,2 4,9 4.4 4,0 383 3,2
podiel na tihrne v percentudlnych bodoch 3,05 | 265 295 357 367 399 381 | 361| 324 292 | 244 239
ztoho: ceny potravin v % 47 35 5.8 6,9 7,2 9,2 9,4 8,1 6,5 615, 3,7 3,7
podiel na thrne v percentualnych bodoch 1,09 @ 0,80 1,19 1,53 1,59 2,02 | 205 1,77 | 1,44 1,22 083 0,83
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v % 3,7 3,6 3,4 4,0 4,0 3,8 3,4 3,6 35 &3 31 3,0
podiel na thrne v percentualnych bodoch 1,97 1,85 1,75| 204 208 | 197 1,75 185 181 1,70 1,61 156

Uhrn v % 6,2 4,3 3,6 3,6 3,2 2,6 2,0 2,7 2,8 2,9 2,9 3,4
Regulované ceny v % 13,4 5,7 51 588 5,6 BY5) 3,3 59 5,3 54 5,3 6,5
podiel na tihrne v percentudlnych bodoch 297 | 1,33 1,18 | 1,22 1,28 1,27 | 0,77 | 1,21 1,22 1,25 1,22 1,50
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na uhrne v percentudlnych bodoch 036| 035| 035 035| 035| 035| 035| 035| 035| 035 | 0,41 | 041
Jadrova inflacia v % 3,7 3,4 2,7 2,6 2,1 1,2 1,2 1,5 1,6 1,7 1,7 1,9
podiel na thrne v percentualnych bodoch 286 258 210 199 160 095 088 1,13 1,24 1,30 129 1,46
z toho: ceny potravin v % 4,5 5,6 4,2 3,6 3,1 00 -1,7 -09 0,1 -02 05 -02
podiel na tihrne v percentudalnych bodoch 09 116 | 088 0,75 065 0,00  -036 -018 | 002 -0,03 0,10 -0,04
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v % 3,3 2,5 2,2 2,2 1,7 1,7 2,2 2,3 2,2 2,4 2,1 2,7
podiel na thrne v percentudlnych bodoch 1,89 1,41 1,22 125 096 094 | 124 1,31 | 1,22 1,33 1,19 1,50

Uhrn v % 73 7,6 8,0 7,7 7,6 8,4 8,7 9,2 9,5 9,6 9,8 9,3
Regulované ceny v % 20,4 206 220 223 221 21,3 219 19,7 205 20,5 20,6 18,7
podiel na tihrne v percentualnych bodoch 4,72 | 4,75 | 509 513 | 508 492 | 507 4,64 | 482 482 485 445
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percentuélnych bodoch 1,08 1,07 | 1,07 1,07 1,06 1,07 | 1,07 257 | 2,56 256 256 254
Jadrova inflacia v % 1,9 2,3 2,4 1,9 1,9 3,1 3,3 2,7 2,8 2,9 3,1 3,0
podiel na thrne v percentualnych bodoch 1,46 = 1,73 | 1,80 1,49 1,43 240 | 254 203 | 213 221 240 227
z toho: ceny potravin v % -1,0 -1,4 -1,4 -1,7 -1,5 0,7 0,9 0,6 0,8 1,7 2,3 2,7
podiel na thrne v percentudlnych bodoch -0,22 -029 | -0,29  -035|-031 | 015 018 012 0,16 035 047 0,54
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v % 3,0 3,6 3,8 3,3 3,1 4,0 42 3,4 3,5 3,3 3,4 3,1
podiel na tihrne v percentudlnych bodoch 1,68 202 | 209 184 1,74 225| 237 190 | 197 186 1,92 1,73

Uhrn v % 8,3 8,5 8,2 8,0 8,3 8,1 8,5 72 6,7 6,6 6,3 5,9
Regulované ceny v % 14,4 158 147 | 14,7 149 157 159 154 150 150 150 151
podiel na tihrne v percentudlnych bodoch 354 | 389 365 365 369 38 390 | 376 368 370| 369 371
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenéach
podiel na thrne v percentualnych bodoch 2,561 2,49 2,48 | 2,48 2,55 | 2,54 2,54 1,14 @ 1,13 1,13 1,13 | 1,12
Jadrova inflacia v % 31 2,8 2,8 2,6 2,8 2,3 2,7 3,2 2,6 2,4 2,0 1,5
podiel na tihrne v percentudlnych bodoch 227 | 209 205 191 208 1,73 202 233 187 | 1,76 145 1,09
ztoho: ceny potravin v % 2,3 1,9 1,6 0,7 0,7 0,5 3,4 2,6 11 00 -14 -21
podiel na thrne v percentualnych bodoch 044 | 037 031 014 013 010 064 049 020 -001 -027 -041
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v % &3 3,1 3,2 3,2 3,6 3,0 2,5 3,4 3,1 3,3 3,2 2,8
podiel na thrne v percentualnych bodoch 1,83 1,72 1,74 1,77 1,95 163 138 1,84 1,67 1,77 | 1,72 1,50
Zdroj: SU SR.
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Vyvoj inflacie (medzimesacna zmena)

Uhrn v % 19 2,3 0,8 0,4 0,3 0,3 00| -01 0,2 01 -01 0,2
Regulované ceny v % 6,2 7,7 1,2 -03 0,0 0,1 0,8 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2
podiel na thrne v percentudlnych bodoch 1,50 1,94 | 0,32 -0,0r 0,01 004 021 002| 004 003 002 0,05
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percentudlnych bodoch 0,00 0,00 | 0,00 0,00 o000 000 000 000/ 000 000 -003 0,00
Jadrova inflacia v % 0,5 0,5 0,7 0,7 0,5 03 -02 -02 0,3 01 -01 0,2
podiel na tihrne v percentudlnych bodoch 038 039| 049 049 034 021 -017 -015| 0,19 0,05 -0,06 0,16
ztoho: ceny potravin v % 15 -03 1,2 0,9 0,3 1,0 -05 -09 0,0 01 -0,7 0,9
podiel na thrne v percentualnych bodoch 035 -0,0r 027 021 007 023 -010 -020 -0,01 0,02 -0,15 0,20
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v % 0,1 0,9 0,4 0,6 0,5 0,0 -01 0,1 0,4 0,1 0,2 -0,1
podiel na thrne v percentualnych bodoch 0,03 046 022 029 026 -002 -007 005 019 0,03 009 -0,04

Uhrnv % 1,5 0,4 0,0 0,4 02 -04 -03 0,5 0,3 0,0 0,0 0,7
Regulované ceny v % 1,6 0,1 0,0 0,1 0,3 0,1 0,0 1,9 0,3 0,2 0,0 1,8
podiel na thrne v percentuélnych bodoch 037 002 001 002 007 001 000 044 0,07 005 -001 042
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na tihrne v percentudlnych bodoch 0,41 0,00 0,00 000 000 000/ 000 000/ 000 000 000 0,00
Jadrova inflacia v % 0,9 0,4 0,0 0,5 02 05 -04 0,1 0,3 0,0 0,0 0,3
podiel na thrne v percentualnych bodoch 069 034 003 040 015 -038 -0,30 0,06 023 000 000 023
z toho: ceny potravin v % 1,8 1,0 -01 0,2 04 -15 -23 -01 0,7 -03 0,1 0,1
podiel na thrne v percentudlnych bodoch 038 | 0,20 -0,03 004 008 -032 -048 -002 013 -0,0r 001 002
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v % 0,6 0,2 0,1 0,7 01 -01 0,3 0,1 0,2 0,1 0,0 0,4
podiel na thrne v percentudlnych bodoch 031 014 006 036 007 -006| 017 0,08 009 007 -002 021

Uhrn v % 53 0,6 0,4 0,2 0,1 0,4 0,0 1,0 0,5 0,1 0,2 0,2
Regulované ceny v % 14,9 0,2 1,3 0,3 01 -06 0,1 0,5 0,9 0,2 0,1 0,2
podiel na thrne v percentualnych bodoch 3,54 | 0,06 032 00 003 -016 003 014 024 005 0,02 0,05
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percentudlnych bodoch 1,06 = 0,00 | 0,00 0,00 000 000/ 000 139| 0,00 0,00 000 0,00
Jadrova inflacia v % 0,9 0,8 0,1 0,1 0,1 0,7 -01 -07 0,4 0,1 0,2 0,1
podiel na thrne v percentudlnych bodoch 0,70 = 057 | 0,08 0,08 009 054 -005 -051| 030 008 017 0,11
z toho: ceny potravin v % 1,0 06 -0,2 -0,1 0,6 06 -21 -03 0,8 0,6 0,7 0,4
podiel na thrne v percentuélnych bodoch 0,20 012 | -0,03 -002 o011 013 -041 -0,07 | 016 011 0,13 0,08
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v % 0,9 0,8 0,2 02 -01 0,8 0,7 -08 03 -01 0,1 0,0
podiel na tihrne v percentudlnych bodoch 0,50 045 | 011 010  -0,03 042 036 -044/| 015 -0,03 0,04 0,03

Uhrn v % 4.4 0,8 0,1 0,0 0,4 0,2 03| -01 0,0 00 -01 -02
Regulované ceny v % 10,5 1,5 0,4 0,3 0,3 0,1 0,2 0,1 0,6 0,3 0,0 0,3
podiel na tihrne v percentudlnych bodoch 2,68 040 /| 0,09 007 008 002 006 003| 016 0,07 0,01 0,07
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenéach
podiel na thrne v percentualnych bodoch 1,05 | 0,00 0,00 0,00 007 000 000 000 000 0,00 000 0,00
Jadrova inflacia v % 1,0 0,5 01 -01 0,3 0,3 03 -02 -02 00 -02 -03
podiel na thrne v percentudlnych bodoch 0,75 037 | 005 -005 024 019 021 -016 | -0,14  -0,02 -0,13 -0,23
ztoho: ceny potravin v % 0,6 02 -04 -10 0,6 0,5 o6 -10 -07 -05 -0,7 -03
podiel na thrne v percentualnych bodoch 0,11 0,05 -0,08 -0,17 0,10 0,09 0,12  -019 -0,13 | -0,09 -0,12  -0,05
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v % 1,2 0,6 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2 0,1 0,0 0,1 00 -03
podiel na thrne v percentualnych bodoch 064 033 013 013 014 010 009 0,03 -0,02 0,07 -001 -018
Zdroj: SU SR.
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Vyroéna sprava 2004

Pomerové ukazovatele HDP

1995

Realny HDP na obyv. (Sk) 107 482
Nominalny HDP na obyv. (Sk) 107 482
Nominélny HDP na obyv. (USD) 3615
Vytvoreny HDP (%, s. c.) 100,0
Podohospodarstvo 5,9
Priemysel 28,5
Stavebnictvo 5,4
Sluzby (315,
Ostatné 51
Pouzity HDP (%, s. c.) 100,0
Domaci dopyt 97,5
konecna spotreba 72,7
tvorba hrubého kapitalu 24,8

Cisty vyvoz 2,5
Vyvoz tovarov a sluzieb 58,3
dovoz tovarov a sluzieb 55,8
Statisticka diskrepancia 0,0
Priemerny ro¢ény kurz SKK/USD 29,735

1996
113 874
118 808

3877

100,0
6,0
29,3
54
3ilg
8,0

100,0
108,6
75,7
32,9
-8,6
54,3
62,9
0,0

30,647

1997
118 916
132 389

3938

100,0
5,4
30,3
4,6
51,2
8,4

100,0
107,6
74,0
33,6
=1/ [&
61,0
68,7
0,0

33,616

Poznadmka: Vypocty na zaklade tdajov v mil. Sk, odchylky vplyvom zaokrihlovania.

Prispevok komponentov k rastu HDP
(percentualne body, stale ceny roku 1995)

Vytvoreny HDP
Medzirocny rast HDP (%)
v tom vplyv odvetvia
Pddohospodarstvo
Priemysel
z toho: priemyselna vyroba
Stavebnictvo
Sluzby
ztoho: obchodné sluzby
financéné sluzby
verejné sluzby
Ostatné

Pouzity HDP
Medzirocny rast HDP (%)
v tom vplyv faktora
Doméci dopyt
Konecna spotreba spolu
z toho slikromné spotreba
Tvorba hrubého kapitalu
z toho tvorba hrubého fixného kapitélu
Cisty vyvoz
Vyvoz tovarov a sluzieb
Dovoz tovarov a sluzieb
Statisticka diskrepancia

2002

4,6

-0,1
-0;3
-0,5
0,3
4,1
-1,
1,8
3,4
0,6

4,6

4,7
4,0
2,9
0,8
-0,2
-0,1
4,3
4,5
0,0

Poznédmka: Vypocty na zaklade tdajov v mil. Sk, odchylky vplyvom zaokrihlovania.

1998
123 751
144 960

4113

100,0
5,0
30,6
6,6
48,7
9,1

100,0
110,7
76,8
33,9
-10,7
66,1
76,8
0,0

35,242

2003

4,5

0,2
23
1,4
0,2
2,1
0,6
0,2
13
-0,4

4,5

2,1
02
-0,4
2,3
-0,4
6,5
17,7
11,2
0,0

1999
125 469
156 458

3778

100,0
&3
27,1
6,2
52,6
8,8

100,0
102,2
75,8
26,4
-2,2
68,4
70,6
0,0

41,417

1.Q

54

0,0
2,1
0,7
0,3
-0,7
1,0
2,5
-4,2
516

5,4

23
1,2
1,6
1,1
0,2
StH
13,8
10,3
-0,5

2000
127 883
172 946

3743

100,0
5,9
26,8
5,0
53,2
9,6

100,0
100,3
74,2
26,1
-0,3
76,2
76,5
0,0

46,200

2.Q

5,8

0,6
2,4
2,3
0,2
1,7
i
2,8
-2,5
0,7

5,5

5,6
28
1,4
&9
0,9
0,0
14,8
14,9
-0,1

2001 2002
132675 | 139 109
186903 @ 203 795

3 866 4495
100,0 100,0
&3 52
27,8 26,8
315 3,8
5SS 58},
10,2 10,4
100,0 100,0
103,8 103,8
74,8 15,3
29,0 28,4
-3,8 -3,8
78,0 78,7
81,9 82,5
0,0 0,0
48,347 | 45,335
2004
3.Q
5,9
0,8
4,2
4,2
0,8
2,3
1,2
Sih
-2,4
-2,8
5,9
7,0
2,4
1,8
4,7
153
=337
4,7
8,4
2,0

2003
145 614
223271

6072

100,0
B3
26,8
318
56,0
8,6

100,0
OIS
72,3
25,0

2,6
O3
89,7

0,0

36,773

58

0,4
83
3,4
0,4
352
2,9
0,3
0,0
-1,6

58

6,1
28
2,2
3,8
0,0
-2,6
9,4
12,0
2,3

NARODNA BANKA SLOVENSKA

2004
153 566
246 281

7635

100,0
5,0
28,8
3,4
SIS
8,8

100,0
OIS,
70,5
26,8

1,7
97,6
95,8

1,0

32,255

rok
5,5

0,5
3,0
2,7
0,4
1,7
1,6
2,3
-2,2
-0,1

515)

54
2,1
1,8
59
0,6
-0,8
10,6
11,4
1,0
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Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi

HDPvs. c. 1995
Podohospodarstvo

576,5 @ 611,9 | 640,2 667,1 6769 690,7 7168 | 749,9  783,4 | 826,5 104,6 | 104,55 1055
31,3 306 337 355 356 363 380 37,3 390 428 980 1047 109,6
54 5,0 5,3 5,3 5,3 52 5,3 5,0 5,0 52 - - -
1745 1871 | 173,2 | 178,8 | 187,9 K 1850 192,0 H 189,5 | 206,7 230,56 | 98,7 109,1 | 1115
30,3 30,6 271 | 268 278 | 268 268 253 264 | 279 = = =
515 6,1 6,5 7,2 71 6,1 5,8 5,0 43 42 864 860 968
1,0 1,0 1,0 11 11 0,9 0,8 0,7 0,6 0,5 - - -
143,0 # 1491 142,6 @ 150,0 154,4 | 1556 | 173,2 @ 169,7 | 180,1 H 201,4 | 98,0 1061 1119
248 | 244 223 225 | 228 225 242 226 230 244 = = =
26,0 L) 24,1 216 263 234 129 14,8 223 248 1143 150,7 111,3
4,5 52 3,8 3,2 &) 34 1,8 2,0 2,8 3,0 - - -
26,7 | 405 399 33,7 | 236 265 236 | 255 273 | 305 1084 @ 106,8 | 111,8
4,6 6,6 6,2 5,0 819 3,8 33 3,4 815 SN = = =

Priemysel spolu
Tazba nerastnych surovin
Priemyselna vyroba
Vyroba a rozvod elektriny,

plynu a vody
Stavebnictvo

Sluzby spolu 2953 298,2 336,7 3548 3609 371,2 4016 4314 4469 4602 1074 103,6 103,0
ztoho: 512 487 526 532 533 537 560 575 570 557 = = =
Velkoobchod, maloobchod, 67,1 665 830 898 939 959 101,8 | 98,0 | 1021 | 113,7 963 @ 1043 1113
oprava 11,6 10,9 13,0 13,5 13,9 13,9 14,2 13,1 13,0 13,8 = = =

Hotely a reStauracie 8,3 71 8,3 7,6 7,0 8,7 8,1 7,7 6,1 6,0 94,8 78,9 98,3
1,4 1,2 1,3 1,1 1,0 1,3 1,1 1,0 0,8 0,7 - - -
55,0 58,8 60,8 = 58,5 64,0 @ 654 74,9 71,3 73,0 74,1 953  102,3 @ 101,6
9,5 9,6 9,5 8,8 9,5 9,5 10,4 9,5 9,3 9,0 - - -
29,9 21,4 21,6 19,8 20,0 247 256 328 37,0 48,1 1283 112,7 1301
5,2 815 3,4 3,0 3,0 3,6 3,6 4,4 4,7 5,8 - - -
62,6 54,8 73,7 77,3 79,9 80,3 788 @ 847 822 89,0  107,5 97,1 | 108,3
10,9 9,0 11,5 11,6 11,8 11,6 11,0 11,3 10,5 10,8 - - -
25,4 411 35,4 38,1 37,7 37,4 536 592 62,0 58,1 110,3 104,7 938
4,4 6,7 5D 5,7 5,6 5,4 7,5 79 7,9 7,0 - - -
17,9 17,6 15,1 18,1 18,1 18,3 18,5 = 22,2 26,2 248  119,8 @ 117,9 94,5
3,1 2,9 2,4 2,7 2,7 2,6 2,6 3,0 3,3 3,0 - - -
17,8 18,0 219 288 24,5 245 23,7 295 30,1 252 1244 1021 83,8
3,1 2,9 3,4 43 3,6 815 3,3 3,9 3,8 3,0 - - -
11,1 13,1 16,9 16,7 15,8 16,0 16,7 | 26,0 283 21,2 | 156,1 @ 108,7 74,8
1,9 2,1 2,6 2,5 2,3 2,3 2,3 3,5 3,6 2,6 - - -
48,6 555 56,6 64,3 68,9 71,8 61,6 66,2 63,5 62,6 1075 959 985
8,4 9,1 8,8 9,6 10,2 10,4 8,6 8,8 8,1 7,6 - - -

Doprava, sklad., posty
a telekom.
Finanéné sprostredkovanie

Nehnutelnosti, prendjom
a obch. Cinnost

Verejna sprava, obrana,
socialne zabezpecenie
Skolstvo

Zdravotnictvo a soc. pomoc
Ostatné spoloc., socialne

a osobné sluzby
Ostatné

o o o 9 o 9 o O 9 T O O O O 99 O O o9 0O 99 O OO OO O o O oo o

a) absoldtne, v mid. Sk
b) podiel na HDP v %
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyroéna sprava 2004

Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia

HDP v s.c. 1995
Domaci dopyt

576,5 @ 611,9 | 640,2 667,01 6769 690,7 7168 | 749,9 783,4 | 826,5 104,6 | 1045 1055
562,1 6645 6889 7385 692,0 692,7 7443 7783 7624 8043 1046 98,0 1055
97,5 1086 107,66 110,7 1022 1003 @ 103,8 1038 973 @ 973 - - -
418,9 | 463,1 | 473,6 #5123 H 513,4 512,4 536,5 | 565,0 @ 566,7 | 583,0 @ 1053 | 100,33 | 102,9
72,7 | 75,7 740 | 76,8 | 758 74,2 748 | 753 723 705 = = =
296,7 321,0 3395 359,9 369,7 3665 3844 4056 4024 4164 1055 99,2  103,5
51,56 | 52,6 | 53,0 | 53,9 | 546 | 53,1 | 53,6 | 541 51,4 50,4 - - -
3,8 SIS 2,8 4,7 6,4 6,4 6,2 6,4 71 75 1044 1109 1058

Konecéna spotreba spolu

doméacnosti

nezisk. institdcie sliziace

domécnostiam 0,7 0,5 0,4 0,7 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 = = =
konecna spotreba verejnej 118,4  138,8 « 131,3 147,7 1373 139,5 1459 153,0 157,1 § 159,1 104,99 @ 102,7 101,22
spréavy 205 22,7 205 221 203 202 204 204 201 19,2 - - -

Tvorba hrubého kapitalu 143,2 | 201,3 @ 2153 | 226,2 | 178,6 | 180,4 | 207,8 | 213,3 K 1957 | 2213 102,6 91,8 1131
248 | 329 336 339 | 264 261 290 284 | 250 268 = = =
1442  186,2 2140 237,66 1911 177,3 2019 2008 197,8 2028 99,4 985 1025
250 304 334 356 282 257 282 268 253 245 = = =
-1, 15,2 13 | -11,4 | -1256 3,1 5,9 12,5 -2,1 18,6 - - -
-0,2 2,5 0,2 =il 7 -1,8 0,4 0,8 1,7 -0,3 2,2 = = =
14,4 | -52,6 -488 -71,4 -151 2,0 | 27,5 | -283 | 20,7 14,3 = = =
2,5 -8,6 -7,6 | -10,7 -2,2 -0,3 -3,8 -3,8 2,6 1,7 = = =
336,0 # 332,2 | 390,8 | 440,9 @ 463,1 | 526,4 559,3 H 590,5  723,4  806,3 | 1056 @ 1225 1114
583 543 61,0 = 66,1 68,4 76,2 | 78,0 « 78,7 923 | 97,6 = = =
321,6 3848 4395 5123 4781 5285 586,8 6188  702,7 792,0 1055 113,6 112,7
558 62,9 68,7 76,8 70,6 76,5 81,9 825 89,7 958 = = =
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 79 - - -
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 = = =

tvorba hrubého fixného

kapitélu

zmena stavu zasob
Cisty vyvoz

vyvoz vyrobkov a sluzieb

dovoz vyrobkov a sluzieb

Statisticka diskrepancia

o 9 T Q9 T 9 T 99 T O 9 T Y O OO OO O oo O oo o

a) absolttne, vmld. Sk
b) podiel na HDP v %
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Vyvoj miezd a zamestnanosti podla odvetvi v rokoch 2003 - 2004
(index, ROMR = 100)

Hospodarstvo SR Ghrnom 14365 @ 106,3 | 98,0 15825 | 110,2 | 102,5 2024992 100,8 | 2030348 @ 100,3
vtom
Pddohospodarstvo 10942 | 105,1 96,9 12211 | 1116 @ 103,8 135769 @ 96,2 123587 91,0
polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 10 940 - - 12210 1116 @ 103,8 135 712 - 123514 91,0
rybolov a chov ryb 15 389 - - | 13912 90,4 84,1 57 - 73 | 128,1
Priemysel spolu 15400 107,3 989 16978 1102 102,5 558418 100,5 560691 100,4
tazba nerastnych surovin 16251 @ 104,2 96,0 17700 | 1089 @ 1013 11060 = 90,8 10084 91,2
priemyselna vyroba 14873  107,5 99,1 16378 1101 1024 502285 101,2 507 766 = 101,1
vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 21061 | 1079 @ 99,4 | 23911 @ 1135 § 1056 45074 | 96,3 42841 95,0
Stavebnictvo 12001 1039 958 13083 109,0 1014 129823 104,0 133365 102,7
Velko- a maloobchod a opravar. Cinnosti 14461 @ 102,4 944 16182 111,9 | 1041 315043 | 99,9 318313 | 101,0
Hotely a reStaurécie 11053  107,5 99,1 12342 104,5 97,2 43551  102,6 44358 101,9
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 15300 | 105,1 96,9 16900 @ 110,5 | 102,8 144970 98,6 143185 | 98,8
Financné sprostredkovanie 29088 107,4 99,0 33064 113,7 1058 39123 1055 39736 101,6
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné Einnosti 17940 ' 1049 @ 96,7 @ 19698 | 109,8 @ 102,1 158 095 = 103,2 163 451 @ 103,4
Verejnd sprava a obrana, povin. soc. zabezpecenie? 17508 = 106,1 97,8 19240 109,9 @ 102,2 92 184 | 103,9 93382  101,3
Skolstvo 11984 | 109,6 | 101,0 @ 12895 @ 107,6 @ 100,1 177004 = 99,7 173187 @ 97,8
Zdravotnictvo a socialna pomoc 12430 @ 103,4 953 12865 1035 96,3 143 734  102,7 142075 98,8
Ostatné spolocenské, socidlne a osob. sluzby 11120 @ 108,8 | 100,3 = 12310 & 110,7 @ 103,0 91721 | 99,5 95018 | 103,6
Spotrebitelské ceny - priemer za rok - | 1085 - - | 107,5 - - - - -
Poznamka: ROMR = rovnaké obdobie minulého roku. Zdroj: SU SR.

1) Udaje 0 zamestnanosti v roku 2003 upresnené SU SR.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyroéna sprava 2004

Platobna bilancia SR za januar - december 2004

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet ( - ) Saldo
Pousity kurz: USD = 32,255 Sk mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
TOVAR 895 205,0 27 754,0 942 160,0 29209,7 -46 955,0 -1455,7
SLUZBY 120 182,2 3726,0 110 987,7 34409 9194,5 285,1
Doprava 48099,1 1491,2 32089,4 994,9 16 009,7 496,3
Cestovny ruch 29 069,7 901,2 24038,7 745,3 5031,0 156,0
Iné sluzby spolu 43 013,4 13335 54 859,6 1700,8 -11 846,2 -367,3
VYNOSY 29903,0 927,1 43 084,7 1335,7 -13 181,7 -408,7
Kompenzacie pracovnikov 16 987,4 526,7 706,0 21,9 16 281,4 504,8
Vynosy z investicif 12 915,6 400,4 42 378,7 1313,9 -29 463,1 913,4
BEZNE TRANSFERY 27 118,2 840,7 22 861,4 708,8 4256,8 132,0
BEZNY UCET 1072 408,4 33247,8 1119 093,8 34 695,2 -46 685,4 -1447,4
KAPITALOVY UCET 5107,9 158,4 4552,9 141,2 555,0 17,2
FINANCNY UCET 3219 846,7 99736,3 | -31247553 -96 795,8 95091,4 2940,4
PRIAME INVESTICIE 636 299,1 19 727,1 -595 697,9 -18 468,4 40 601,2 1258,8
V zahranici (priamy investor = rezident) 32 490,2 1007,3 -27 587,9 -855,3 4902,3 152,0
Majetkova (cast a reinvestovany zisk 1368,2 42,4 -2584,9 -80,1 -1216,7 -37,7
Ostatny kapital 31122,0 964,9 -25003,0 -775,2 6119,0 189,7
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 603 808,9 18 719,9 -568 110,0 -17613,1 35698,9 1106,8
Majetkova Gcast a reinvestovany zisk 39621,9 1228,4 -13351,0 -413,9 26270,9 814,5
Ostatny kapital 564 187,0 17 491,5 -554 759,0 -17199,2 9428,0 292,3
PORTFOLIOVE INVESTICIE 392 336,3 12 119,7 -363 996,3 -11270,2 28340,0 849,5
Aktiva 72 340,7 22428 -98350,2 -3049,1 -26 009,5 -806,4
Pasiva 319 995,6 9877,0 -265 646,1 -8221,1 54 349,5 1655,9
FINANCNE DERIVATY 759 847,3 23 557,5 -760 429,4 -23575,6 -582,1 -18,0
Aktiva 305 608,4 9474,8 -310 412,9 -9623,7 -4 804,5 -149,0
Pasiva 454 238,9 14 082,7 -450 016,5 -13951,8 42224 130,9
OSTATNE INVESTICIE 1431 364,0 443319 | -1404631,7 -43 481,6 26732,3 850,3
Dlhodobé 133 123,9 41188 -143 159,2 -4 435,2 -10 035,3 -316,4
Aktiva 27 453,8 851,1 -30 474,4 -944,8 -3020,6 93,6
Pasiva 105 670,1 3267,6 -112 684,8 -3490,4 -7014,7 -222,8
Kratkodobé 1298 240,1 402131  -1261472,5 -39 046,4 36 767,6 1166,7
Aktiva 467 781,6 14 502,6 -475 858,5 -14 753,0 -8076,9 -250,4
Pasiva 830 458,5 25710,5 -785 614,0 -24293,4 44 8445 14171
KAPITALOVY A FINANGNY UGET 3224 954,6 99894,6 | -3129308,2 -96 937,0 95 646,4 2957,7
OSTATNE NEZACLENENE POLOZKY - - - - 62441 166,8
CELKOVA BILANCIA 0,0 0,0 55 205,1 16771 55 205,1 16771
MONETARNE ZLATO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 0,0 0,0 =l 0,0 Al 0,0
DEVIZOVE AKTIVA 0,0 0,0 -55 204,0 -1677,1 -55 204,0 -1677,1
Vklady 0,0 0,0 -16 500,9 -521,0 -16 500,9 -521,0
Cenné papiere 0,0 0,0 -38703,1 -1156,1 -38703,1 -1156,1
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -18924,5 -551,7 -18924,5 -551,7
Néstroje penazného trhu a fin. derivaty 0,0 0,0 -19778,6 -604,4 -19 778,6 -604,4
REZERVNE AKTIVA 0,0 0,0 -55205,1 -1677,1 -55205,1 -1677,1
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Bezny ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2004

TOVAR 895 205,0 27754,0 942 160,0 29209,7 -46 955,0 -1455,7
SLUZBY 120 182,2 3726,0 110987,7 34409 9194,5 285,1
Doprava 48 099,1 1491,2 32089,4 994,9 16 009,7 496,3
Zelezniéna doprava 8664,4 268,6 10 123,1 313,8 -1458,7 -45,2
osobna 10,5 0,3 29,7 0,9 -19,2 -0,6

nakladna 8653,9 268,3 10093,4 312,9 -1439,5 -44.6

Ostatna doprava 39434,7 1222,6 21966,3 681,0 17 468,4 541,6
osobna 973,2 30,2 5064,6 157,0 -4091,4 -126,8

nakladna 11832,9 366,9 9852,7 305,5 1980,2 61,4

ostatna 26 628,6 825,6 7049,0 218,5 19 579,6 607,0

z toho: tranzit plynu a ropy 26 556,0 823,3 0,0 0,0 26 556,0 823,3
Cestovny ruch 29 069,7 901,2 24.038,7 745,3 5031,0 156,0
Sluzobny 0,0 0,0 794,4 24,6 -794,4 -24.6
Osobny 29 069,7 901,2 232443 720,6 5825,4 180,6

Iné sluzby spolu 430134 1333,5 54 859,6 1700,8 -11.846,2 -367,3
Sluzby spojov 2651,8 82,2 2318,5 71,9 333,3 10,3
Stavebné sluzby 3605,0 111,8 47217 146,4 -1116,7 -34,6
Poistovacie sluzby 624,5 19,4 4158,3 128,9 -3533,8 -109,6
Finanéné sluzby 2 800,2 86,8 4369,9 135,5 -1569,7 -48,7
Pravne, Gctovné a poradenské sluzby 1806,0 56,0 3354,5 104,0 -1548,5 -48,0
Sluzby vypoctovej techniky 3627,4 112,5 5542,5 171,8 -1915,1 -59,4
Sluzby obchodnej povahy 940,2 29,1 3944,2 122,3 -3004,0 -93,1
SluzZby v ostatnych Ginnostiach 26 958,3 835,8 26 450,0 820,0 508,3 15,8
VYNOSY 29903,0 927,1 43084,7 1335,7 -13181,6 -408,7
Kompenzacie pracovnikov 16 987,4 526,7 706,0 21,9 16 281,4 504,8
Vynosy z investicii 12 915,6 400,4 42 378,7 1313,9 -29 463,0 -913,4
Priame investicie 556,0 17,2 21377,4 662,8 -20821,4 -645,5
vynosy z majetku 506,2 15,7 21124,3 654,9 -20618,1 -639,2

tiroky 49,8 1,5 253,1 7,8 -203,3 -6,3

Portfolivé investicie 10 142,9 314,5 11 159,2 346,0 -1016,2 -31,5
vynosy z majetku 5,0 0,2 23,9 0,7 -18,9 -0,6

liroky 10 137,9 314,3 11 135,2 345,2 -997,3 -30,9

Ostatné investicie 2216,7 68,7 9842,1 305,1 -7625,4 -236,4
BEZNE TRANSFERY 27 118,2 840,7 22 861,4 708,8 4256,8 132,0
Vlada 9879,4 306,3 9 404,7 291,6 474,7 14,7
Ostatné 17 238,8 534,5 13 456,7 417,2 3782,1 117,3
BEZNY UCET 1072 408,4 33247,8 1119 093,8 34 695,2 -46 685,4 -1447,4

Poznémka: Udaje sti predbezné.

-

Kapitalovy ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2004

KAPITALOVY UCET 5107,9 158,4 4552,9 141,2 555,0 17,2
Kapitélové transfery 4653,6 144,3 4145,5 128,5 508,1 15,8
Kipa/predaj nevyr. a nefinanénych aktiv 454,3 14,1 407,4 12,6 46,9 1,5

Poznamka: Udaje st predbezné.
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Vyrocna sprava 2004 NARODNA BANKA SLOVENSKA

Finanény ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2004

Inkasa / Kredit (+) Platby / Debet ( - ) Saldo
Pouzity kurz: USD = 32,255 Sk mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
PRIAME INVESTICIE 636 299,1 19 727,1 -595 697,9 -18 468,4 40601,2 1258,8
V ZAHRANICI (priamy investor = rezident) 32490,2 1007,3 -27587,9 -855,3 4902,3 152,0
Majetkova ticast 1368,2 42,4 -2584,9 -80,1 -1216,7 -37,7
Reinvestovany zisk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatny kapital 31122,0 964,9 -25003,0 -775,2 6 119,0 189,7
Pohladavky voci podniku priamej investicie 22 684,0 703,3 -24 651,0 -764,3 -1967,0 -61,0
Zavézky voci podniku priamej investicie 8438,0 261,6 -352,0 -10,9 8086,0 250,7
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 603 808,9 18 719,9 -568 110,0 -17613,1 35698,9 1106,8
Majetkova tcast 39615,9 1228,2 -13351,0 -413,9 26 264,9 814,3
Reinvestovany zisk 6,0 0,2 0,0 0,0 6,0 0,2
Ostatny kapital 564 187,0 17 491,5 -554 759,0 -17 199,2 9428,0 292,3
Pohladavky voci priamym investorom 321604,0 9970,7 -314 162,0 -9 739,9 7442,0 230,7
Zavazky voCi priamym investorom 242 583,0 7520,8 -240597,0 -7 459,2 1986,0 61,6
PORTFOLIOVE INVESTIiCIE 392 336,3 12 119,7 -363 996,3 -11270,2 28340,0 849,5
AKTIVA 72 340,7 22428 -98 350,2 -3049,1 -26 009,5 -806,4
Majetkové cenné papiere 4423,6 1371 -5587,8 -173,2 -1164,2 -36,1
DIZobné cenné papiere 67917,1 2 105,6 -92 762,4 -2 875,9 -24 845,3 -770,3
Obligacie a zmenky 62 440,3 1935,8 -91258,4 -2829,3 -28 818,1 -893,4
Vlada + NBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Banky 56 175,3 1741,6 -69 877,4 -2 166,4 -13702,1 -424,8
Ostatné sektory 6265,0 194,2 -21381,0 -662,9 -15 116,0 -468,6
Nastroje penazného trhu 5476,8 169,8 -1504,0 -46,6 3972,8 123,2
PASIVA 319 995,6 9877,0 -265 646,1 -8221,1 54 349,5 1655,9
Majetkové cenné papiere 968,8 30,0 -4 086,3 -126,7 -3117,5 -96,7
DIZobné cenné papiere 319 026,8 9846,9 -261 559,8 -8094,4 57 467,0 1752,5
Obligacie a zmenky 312872,1 9 656,1 -260973,8 -8 076,2 51 898,3 1579,9
Vlada + NBS 312 567,2 9 646,7 -259 918,5 -8 043,5 52 648,7 1603,1
Banky 295,6 9,2 -544,2 -16,9 -248,6 -1,7
Ostatné sektory 9,3 0,3 -511,1 -15,8 -501,8 -15,6
Nastroje penazného trhu 6 154,7 190,8 -586,0 -18,2 5568,7 172,6
FINANCNE DERIVATY 759 847,3 23557,5 -760 429,4 -23575,6 -582,1 -18,0
AKTIVA 305 608,4 9 474,8 -310412,9 -9 623,7 -4 804,5 -149,0
PASIVA 454 238,9 14 082,7 -450 016,5 -13951,8 42224 130,9
OSTATNE INVESTICIE 1431 364,0 44 331,9 -1404 631,7 -43 481,6 26 732,3 850,3
AKTIVA 495 235,4 15 353,8 -506 332,9 -15697,8 -11 097,5 -344,1
Obchodné Gvery 440 593,0 13 659,7 -448 833,0 -13915,1 -8240,0 -255,5
dlhodobé 182,0 5,6 -162,0 -5,0 20,0 0,6
kratkodobé 440 411,0 13 654,0 -448 671,0 -13910,1 -8260,0 -256,1
Pozicky - financné dvery 15 577,6 483,0 -22 254,6 -690,0 -6 677,0 -207,0
Vlada + NBS 497,9 15,4 -28,7 -0,9 469,2 14,5
Banky 9352,7 290,0 -14 846,9 -460,3 -5494,2 -170,3
dlhodobé 9352,7 290,0 -12250,4 -379,8 -2897,7 -89,8
kratkodobé 0,0 0,0 -2596,5 -80,5 -2 596,5 -80,5
Ostatné sektory 5727,0 177,6 -7379,0 -228,8 -1652,0 -51,2
dlhodobé 2829,0 87,7 -3163,0 -98,1 -334,0 -10,4
kratkodobé 2898,0 89,8 -4216,0 -130,7 -1318,0 -40,9
Hotovost a vklady 21289,3 660,0 -26 845,1 -832,3 -5555,8 -172,2
dlhodobé 6 157,0 190,9 -6 470,1 -200,6 -313,1 -9,7
kratkodobé 15132,3 469,1 -20 375,0 -631,7 -52427 -162,5
Ostatné aktiva 17 775,5 551,1 -8400,2 -260,4 9375,3 290,7
dlhodobé 8435,2 261,5 -8 400,2 -260,4 35,0 1,1
kratkodobé 9340,3 289,6 0,0 0,0 9340,3 289,6

Tabulka FINANCNY UCET PLATOBNEJ BILANCIE SR ZA JANUAR AZ DECEMBER 2004 pokracuje na dal3ej strane.
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Financny tcet platobnej bilancie SR za januar az december 2004 - pokracovanie

PASIVA 936 128,6 28978,1 -898 298,8 -27783,8 37829,8 1194,3
Obchodné dvery 575 142,0 17 831,1 -570493,0 -17 687,0 4649,0 1441
dlhodobé 566,0 i3 -641,0 =199 -75,0 2,3
kratkodobé 574 576,0 17 813,5 -569 852,0 -17 667,1 4724,0 146,5
Pozicky - financné Gvery 229 962,3 7084,9 2815 S 1 -7849,7 -25361,4 -764,8
Vlada + NBS 123 895,4 3796,5 -154 140,1 -4712,7 -30 244,7 -916,2
dlhodobé 8016,9 240,1 <) &3 9 -286,9 -1339,0 -46,8
kratkodobé 115 878,5 3556,4 -144 784,2 -4 425,8 -28905,7 -869,4

Banky 20333,9 630,4 -1797,6 -55,7 18 536,3 574,7
dlhodobé 4850,1 150,4 -1797,6 =L53), 1/ 3052,5 94,6
krétkodobé 15 483,8 480,0 0,0 0,0 15 483,8 480,0
Ostatné sektory 85733,0 2658,0 -99 386,0 -3081,3 -13653,0 -423,3
dlhodobé 36 395,0 1128,4 -46 329,0 -1436,3 -9934,0 -308,0
kratkodobé 49 338,0 1529,6 -53 057,0 -1644,9 -3719,0 =ilil5) 3}
Hotovost a vklady 118 188,8 3664,2 -48 037,9 -1489,3 70 150,9 21749
dlhodobé 49 006,6 1519,3 -48 037,9 -1489,3 968,7 30,0
kratkodobé 69 182,2 21449 0,0 0,0 69 182,2 21449
Ostatné pasiva 12 835,5 397,9 -24 444,2 -757,8 -11 608,7 =5a19) )
dlhodobé 6835,5 211,9 -6 523,4 -202,2 312,1 9,7
kratkodobé 6000,0 186,0 -17920,8 -555,6 -11920,8 -369,6
FINANCNY UCET 3219 846,7 99 736,3 -3 124 755,3 -96 795,8 95 091,4 2940,4

Pozndmka: Udaje sti predbezné.
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Vyroc¢na sprava 2004 NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vypocet REER slovenskej koruny (na baze priemeru za januar az december 1999 = 100)

Januar 1999 98,3 = 100,7 = 98,4 = 100,8 = 102,8 = 105,2 = 104,7 =
December 1999 106,9 = 104,5 = 106,8 = 104,5 = 103,1 = 101,0 = 101,8 =
December 2000 107,6 0,7 1040 | -0,5 107,0 0,2 1036 | -0,9 102,1 =150 99,1 =179 100,5 -1.3
December 2001 110,5 2,7 106,0 2,0 110,2 3,0 105,9 2,2 107,6 5,4 103,4 4,4 101,6 11
December 2002 115,3 4,3 110,3 4,0 115,5 4,8 110,5 4,4 110,3 2,5 105,4 2,0 103,4 1,8
December 2003 129,5 | 12,3 123,2 | 11,7 130,1 12,7 123,7 12,0 125,2 | 13,5 1189 12,8 110,2 6,6

Januar 2004 136,5 | 11,7 128,0 8,4 137,2 | 12,0 128,6 8,6 131,8 | 13,1 1283 Oi5 111,3 6,6

Februar 2004 138,4 13,0 129,9 7,4 139,2 13,2 130,4 IS, 1339 14,9 125,3 9,0 112,8 78
Marec 2004 138,1 | 11,9 128,5 6,0 138,7 | 12,1 128,9 6,0 132,3 | 121 122,9 6,0 111,3 4,7
April 2004 138,5 = 10,0 127,7 Sl 139,0 = 10,0 127,9 2,9 132,4 8,4 121,8 i 110,7 0,7

Maj 2004 137,2 9,1 125,9 2,0 137,8 9,1 126,2 1,8 130,1 6,2 119,1 -0,8 109,3 | -0,9

Jin 2004 138,1 9,4 127,4 2,4 138,7 9,4 127,7 2,2 131,4 7,4 121,1 0,6 111,3 1,0

Jal 2004 137,8 | 10,2 125,7 2,5 138,5 = 10,4 126,1 2,4 131,0 8,7 119,3 1,1 111,7 1,9
August 2004 136,3 8,1 126,9 2,2 137,0 8,3 127,3 2,2 128,3 6,2 119,3 0,4 109,4 1,4
September 2004 136,8 74 125,9 2,3 137,5 7,6 126,2 2,3 128,6 4,7 1183 = -0,2 110,0 0,6
Oktober 2004 136,2 6,1 1288 1,5 136,9 6,2 123,7 1,5 126,9 2,6 114,9 -1,8 108,7 -0,6
November 2004 137,5 6,8 125,4 2,4 138,3 7,0 125,9 2,5 129,4 4,3 118,0 0,1 110,5 1,2
December 2004 138,9 7,2 127,4 515 139,8 74 128,1 3,6 132,1 5,6 121,2 2,0 113,0 2,6

Poznamka: Znamienko - (minus) znamend posilnenie vymenného kurzu Sk a zhodnotenie indexov NEER, REER a znamienko + (plus) znamend oslabenie kurzu a znehodnotenie NEER,
REER.

Vypocet NEER slovenskej koruny (na baze priemeru za januar az december 1999 = 100)

Januar 1999 36,830 4,8 42,796 11,8 102,5 - 102,5 - 103,2 -
December 1999 42,059 16,2 42,557 0,0 102,8 = 102,9 = 102,5 =
December 2000 48,639 15,6 43,501 2,2 98,7 =19 98,7 -4,1 97,5 -4,9
December 2001 48,233 -0,8 43,108 -0,9 97,8 -1,0 98,1 -0,6 97,0 5015
December 2002 41,137 -14,7 41,776 31 100,2 2 101,1 3,0 100,9 4,0
December 2003 33,604 -18,3 41,130 -1,5 104,6 4,4 106,0 4,9 107,1 6,1

Januér 2004 32,292 =il 7 40,747 -2,2 106,4 52 107,9 585 109,2 6,7

Februar 2004 32,083 -17,6 40,577 =58 107,0 6,0 108,5 6,4 109,8 7,4
Marec 2004 32,927 -14,8 40,421 82 107,3 54 108,6 5,6 109,7 6,5
April 2004 33,433 -11,8 40,139 2,2 107,5 4,0 108,8 4,1 109,7 4,8

Méj 2004 33,498 459 40,209 2 106,8 58S 108,1 3,4 109,1 815

Jan 2004 32,888 =1/,3 39,931 -3,8 107,1 3,8 108,5 S 109,6 41

Jal 2004 321512 =il 39,901 -4,5 107,0 43 108,4 4,5 109,6 Gl
August 2004 32,939 =121 40,115 -4,3 106,4 3,6 107,8 39 109,0 4,6
September 2004 32,825 -11,6 40,056 =9 106,4 3,2 107,8 585 109,0 4,2
Oktober 2004 32,081 -9,0 40,004 Sl 106,4 2,2 107,9 219 109,3 Sl
November 2004 30,5632 -13,3 39,578 3,8 107,3 3,0 109,0 3,4 110,7 4,2
December 2004 29,074 =135 38,925 -5,4 108,7 39 110,4 4,2 112,5 5,0

Poznamka: Znamienko - (minus) znamend posilnenie vymenného kurzu Sk a zhodnotenie indexov NEER, REER a znamienko + (plus) znamena oslabenie kurzu a znehodnotenie NEER,
REER.
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Menova baza NBS* 2004 (mld. Sk)

ZDROJE MENOVEJ BAZY 116,96 112,42 | 109,67 | 113,98 108,33 107,35| 114,24 | 117,37 | 117,39 120,30 | 119,89 120,83
Autonomne faktory 300,72 310,86 306,01 319,71 326,03 322,96 366,30 394,36 382,36 389,62 385,91 410,26
Cisté zahranicné aktiva 363,35 | 366,69 369,65 376,68 409,86 391,73 427,58 427,88 425,32 420,18 408,25 421,49
Rezervy 399,54 416,04 402,84 406,81 443,24 406,03 441,08 432,80 429,50 424,23 412,09 424,92
Zahranicné pasiva 36,18 49,35 33,19 30,13 33,38 14,30 13,49 4,92 4,18 4,05 3,84 3,44

Cisty tver viade? -27,24  -23,30 -31,59 -18,99 -23,07 -23,42 -17,85 -6,08 -2,73 -2,06 -2,17 -2,53
Ostatné Cisté aktiva -35,39 | -32,53 | -32,05 -37,98 -60,76 -45,35| -43,44 -27,45 -40,22 -28,50 -20,17 -8,70
Menovopolitické faktory® -183,76  -198,44 -196,34 -205,73 -217,70 -215,61 -252,07 -276,99 -264,97 -269,32 -266,02 -289,44
Drzba cennych papierov 0,00/ 0,00 000 000 000 000 000 000 000 0,00 0,00
SpPp 0,00 0,00 000 000 000 000 000 000 000 000 000 0,00
Ostatné vladne cenné papiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pokladnicné poukazky NBS 376,61 239,81 370,20 220,00 220,00 420,00 420,00 360,00 357,00 660,00 360,00 660,00

Pokladnicné poukazky NBS v drzbe NBS | 193,03 | 48,59 | 179,15 20,09 17,00 206,87 | 181,90 86,56 92,03 398,61 99,62 379,34
1-driové vklady obchodnych bank v NBS® 0,18 7,21 529 582 14,70 2,49 1397 355 0,00 793 564 878

POUZITIE MENOVE)J BAZY® 116,96 112,42 109,67 113,98 108,33 107,35 114,24 117,37 117,39 120,30 119,89 120,83
Obezivo 101,56 100,85 | 99,71 99,85 100,98 | 102,44 102,68 104,59 105,58 107,06 107,41 109,90
Rezervy obchodnych bank 15,40 11,57 9,97 14,13 7,35 491 11,55 12,78 11,81 13,25 12,48 10,93

Povinné minimalne rezervy 15,59 15,61 16,01 1584 1553 16,16 1597 16,11 16,84 17,55 17,50 17,59
Prebytocné rezervy -0,19 -4,04 -6,04 -1,70 -818 -1125 -442 333 504 -431 -502 -6,66

1) 0d 1.1.2004 je Menova béaza NBS zostavovand na dekadnej baze.

2) Vrétane vkladov Statnej pokladnice v NBS.

3) Vratane PP NBS v portféliu obchodnych bank a 1-driovych vkladov obchodnych bénk v NBS.

4) 0d aprila 2000 boli 1-dnové sterilizacné repo obchody nahradené 1-driovymi vkladmi obchodnych bank v NBS.
5) Pouzitie menovej bazy = rezervné peniaze = obeZivo + rezervy obchodnych béank.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyroéna sprava 2004

Menovy prehlad (vo fixnom kurze k 1. 1. 1993) (v mid. Sk)

2004
1.1. 31.1. 29.2. 313. 304. 315 30.6. 31.7 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.
Fixny kurz SKK/USD 28,899 | 28,899 28,899 @ 28,899 | 28,899 | 28,899 28,899 | 28,899 @ 28,899 | 28,899 28,899 @ 28,899 | 28,899
Fixny kurz SKK/EUR 34912 | 34912 | 34,912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34,912
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 155,0 154,4 | 164,3 @ 1645 1743 | 161,1 161,0 164,0 169,3 150,9 @ 1445 151,7 147,8
Zahranicné aktiva 385,8 388,2 402,1 387,1 3909 4248 4042 4221 4231 4174 @ 4189 4229 4501
Zahranicné pasiva 230,8 | 233,8 237,8 222,6 | 216,6 263,7 2432 | 2581 253,8 2665 2744 2712 3023
Cisté domace aktiva 570,5 570,8 566,4 547,1 5455 549,8 570,0 572,8 573,0 597,5 604,8 606,7 6321
Doméce Uvery 664,0 | 663,7 672,0 664,5 | 6557 654,7 6745 673,6 6857 6976 7076 7135 7371
Cisty Gver verejnej sprave 297,2 303,7 308,1 2952 286,7 2814 2949 297,3 3052 3104 3142 319,1 3422
- Cisty Gver verejnej sprave
(bez FNM) 300,3 | 306,8 311,0 298,9 | 293,5 2957 3089 3036 311,9 317,1 3209 322,8 3454
- Cisty Gver FNM -3,1 -3,1 29 -3,7 -6,8 -14,3  -14,0 -6,3 -6,7 -6,7 -6,7 -3,7 -3,2
Uvery podnikom a obyvatelstvu 366,8 360,0 3639 3693 | 369,0 3733 379,6 3763 380,55 387,2 3934 3944 3949
Uvery v Sk 308,2 299,66 302,8 306,0 3031 30255 3042 3016 306,2 311,7 3143 319,1 318,22
- lvery podnikom® 223,1  213,7 214,6 | 2153 210,0 206,99 | 205,2 199,9 | 201,1 204,0 203,8 205,7 2015
- (very obyvatelstvu 85,1 85,9 88,2 90,7 93,1 95,6 99,0 101,7 1051 107,7 1105 113,4 116,7
Uvery v cudzej mene 58,6 60,4 61,1 63,3 65,9 70,8 75,4 74,7 74,3 15,5 79,1 75,3 76,7
PASIVA
PefaZzna zasoba (M2) 7255 7252 730,7 7116 7198 7109 7310 736,8 7423 748,4 749,3 7584 7799
6,5 5,5 3,2 4,3 1,8 71 5,0 4,7 6,2 5,4 5,5 6,8
Peniaze (M1) 2754 261,2 2655 2589 260,8 268,00 279,2 279,7 2828 288,7 2848 2934 311,3
Obezivo mimo bank (MO0) 91,8 91,7 91,7 90,8 90,9 91,9 93,2 93,8 95,4 96,3 97,6 97,8 = 100,5
Neterminované vklady 183,6 169,5 173,8 1681 169,9 176,1 186,0 1859 187,4 192,4 1872 1956 210,8
- obyvatelstvo 81,3 830 8,0 834 838 856 87,8 892 | 896 905 91,1 = 924 96,2
- podniky 989 82,7 853 81,1 840 89,0 963 942 957 996 943 100,7 113,2
- poistovne 3,4 3,8 3,5 3,6 21 1,5 1,9 2,5 21 2,3 1,8 2,5 1,4
Kvazipeniaze (QM) 450,1 464,0 4652 452,7 459,0 4429 451,8 457,1 4595 459,7 4645 4650 468,6
Terminované vklady 371,4 3809 383,7 3779 3856 368,7 3688 3795 3811 3783 377,0 3741 3862
- obyvatelstvo 237,4  236,0 2375 2365 2349 2329 2303 2281 2252 2240 222,8 2211 2228
- podniky 17,7 127,4  128,9 | 1250 134,2 119,1 | 122,2 ' 129,3 | 1339 @ 131,2 133,2 1315 136,5
- poistovne 16,3 17,5 17,3 16,4 16,5 16,7 16,3 22,1 22,0 231 21,0 21,5 26,9
Vklady v cudzej mene 78,7 83,1 81,5 74,8 73,4 74,2 83,0 77,6 78,4 81,4 87,5 90,9 82,4
- obyvatelstvo 46,2 45,8 45,7 44,7 43,6 43,5 43,3 42,8 42,2 42,4 42,5 42,3 41,6
- podniky 32,5 37,3 35,8 30,1 29,8 30,7 39,7 34,8 36,2 39,0 45,0 48,6 40,8
Ostatné Cisté polozky 93,5 929 1056 117,4 | 110,2 @ 104,9 1045  100,8 112,7 | 100,1 102,8 106,8 | 105,0
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahranicnych pasiv vlady) 274,3 2772 2945 2942 309,7  337,0 3352 333,0 336,7 3257 3224 3274 3261
-z toho: zahrani¢né aktiva 385,8  388,2  402,1  387,1 | 390,9 @ 424,8 4042 4221 4231 4174 | 4189 @ 422,9 450,1
zahranicné pasiva 1115 111,0 107,6 92,9 81,2 87,8 69,0 89,1 86,4 91,7 96,5 955 124,0

Cisty Gver Gstrednej $tatnej sprave 390,2  395,7 398,0 392,7 | 389,0 3933 4114 409,8 4153  422,8 4244 | 426,7 @ 4345
Cisty Gver verejnej sprave

(bez zahranicnych pasiv vlady) 211,3 217,7 222,6 210,7 199,0 1589 1824 1852 1917 1984 202,4 207,2 230,6
-z toho: zavézky viady a FNM 405,2 | 422,2 4231  420,9 | 416,1 4185 417,8 | 417,0 3954 | 409,0 409,4 422,0 456,7
pohladévky viady a FNM 193,9 204,5 2005 210,2 2171 259,6 2354 231,8 203,7 210,6 207,0 2148 226,1
Zahranicné pasiva vlady 85,9 86,0 85,5 84,5 87,7 1225 | 112,5 112,10 | 1135 112,0 111,8 1119 1116
Vklady ostatného verejného sektora
v NBS? - 16,4 15,2 11,4 14,0 13,3 9,2 11,4 13,7 13,7 17,0 15,5 10,8
Podielové listy podielovych fondov
penazného trhu - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3 20,2 22,3 24,7 26,7 28,4 30,7 32,7

1) Revizia tdajov. .
2) Vklady vyssich dzemnych celkov, vklady viady z fondov EU v cudzej mene a vklady mimorozpoctovych prostriedkov organov SR v NBS.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA Tabul'ky

Menovy prehlad (vo fixnom kurze) (v mld. Sk)

2004
1.1. 31.1. 29.2. 313. 304. 315 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.
Fixny kurz SKK/USD 32,920 | 32,920 @ 32,920 32,920 | 32,920 | 32,920 32,920 | 32,920 @ 32,920 | 32,920 32,920 32,920 | 32,920
Fixny kurz SKK/EUR 41,161 | 41,161 41,161 41,161 41,161 41,161 41,161 41,161 41,161 41,161 41,161 41,161 41,161
AKTIVA
Cisté zahranicné aktiva 1941 | 193,8  204,7 205,6 | 2152 202,0 200,99 | 209,2 214,9 @ 196,1 189,7 196,7 196,2
Zahranicné aktiva 4455 4484 4653 447,6 @ 4515 4925 466,10 489,1 489,8 4833  484,7 4885 519,1
Zahranicné pasiva 251,4 | 2546 260,6 242,0  236,3 2905 2652 | 2799 2749 2872 2950 291,8 3229
Cisté domace aktiva 544,5 5452 539,4 518,4 516,7 521,2 543,8 540,5 5404 5658 5740 576,6 597,3
Doméce Uvery 689,4 689,4  697,7 6904 682,6 6853 7075 7064 7188 730,6 | 7412 746,5 770,3
Cisty Gver verejnej sprave 312,6 319,1 # 323,4 | 310,3 | 302,4 299,99 | 3151  317,4 3256 | 330,5 | 334,3  339,2 | 362,3
- Cisty Gver verejnej sprave
(bez FNM) 315,7 | 322,2  326,3 314,0 | 309,2 314,2 329,1 | 323,7 332,3 | 337,2  341,0 342,9 3655
- Gisty Gver FNM -3,1 -3,1 29 -3,7 -6,8 -14,3  -140 -6,3 -6,7 -6,7 -6,7 -3,7 -3,2
Uvery podnikom a obyvatelstvu 376,8 370,3  374,3 380,1 | 380,2 3854 392,4 389,0 3932 400,1 4069 407,3 408,0
Uvery v Sk 308,2 299,6 302,8 306,0 3031 3025 3042 3016 306,2 311,7 3143 319,1 3182
- very podnikom® 223,1  213,7 214,6 | 2153 210,0 206,9 | 205,2 199,9 201,1 204,0 203,8 2057 2015
- (very obyvatelstvu 85,1 85,9 88,2 90,7 93,1 95,6 99,0 101,7 1051 107,7 110,56 1134 116,7
Uvery v cudzej mene 68,6 70,7 71,5 74,1 77,1 82,9 88,2 87,4 87,0 88,4 92,6 88,2 89,8
PASIVA
Penazna zasoba (M2) 738,6 739,0 7441 7240 731,99 7232 744,7 749,7 7553 7619 763,7 773,3 7935
Peniaze (M1) 275,4 2612 2655 | 2589 | 260,8 268,0 | 279,2 279,7 2828 | 288,7 2848 2934 3113
ObeZivo mimo bank (MO0) 91,8 91,7 91,7 90,8 90,9 91,9 93,2 93,8 95,4 96,3 97,6 97,8 | 100,5
Neterminované vklady 183,6 169,5 | 173,8 1681 169,9 @ 176,1 186,0 1859 187,4 192,4 1872 1956 210,8
- obyvatelstvo 81,3 83,0 85,0 83,4 83,8 85,6 87,8 89,2 89,6 90,5 91,1 92,4 96,2
- podniky 98,9 82,7 85,3 81,1 84,0 89,0 96,3 94,2 95,7 99,6 94,3 ' 100,7 | 113,2
- poistovne 3,4 3,8 815 3,6 2,1 1,5 1,9 2,5 2,1 2,3 1,8 2,5 1,4
Kvazipeniaze (QM) 463,2 | 4778 478,6 465,1 | 471,1 4552 4655 | 470,0 472,5 | 4732 4789 479,9 4822
Terminované vklady 371,4 3809 383,7 3779 3856 368,7 3688 3795 3811 3783 377,0 3741 3862
- obyvatelstvo 237,4  236,0 2375 | 236,5 234,9 2329 | 230,3 2281 2252 2240 222,8 2211 2228
- podniky 17,7 1274 1289 1250 1342 119,1 122,2 1293 1339 131,2 1332 1315 136,5
- poistovne 16,3 17,5 17,3 16,4 16,5 16,7 16,3 22,1 22,0 23,1 21,0 21,5 26,9
Vklady v cudzej mene 91,8 96,9 94,9 87,2 85,5 86,5 96,7 90,5 91,4 949 1019 105,8 96,0
- obyvatelstvo 53,9 53,4 53,2 52,1 50,8 50,7 50,4 49,9 49,2 49,4 49,5 49,2 48,5
- podniky 37,9 43,5 41,7 35,1 34,7 35,8 46,3 40,6 42,2 45,5 52,4 56,6 47,5
Ostatné Cisté polozky 1449 144,2 158,3 172,0 1659 164,1 163,7 1659 1784 164,8 167,2 1699 173,0
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahranicnych pasiv vlady) 328,7 332,0 350,2 3503 366,4 399,99 3952 3982 402,7 3911 387,6 3925 3946
-z toho: zahrani¢né aktiva 4455 | 4484 @ 4653 @ 447,6 | 4515 4925 466,01 489,1 @ 489,8 483,3 | 484,7 4885 519,1
zahraniéné pasiva 116,8 116,4 1151 97,3 85,1 92,6 70,9 90,9 87,1 92,2 97,1 96,0 1245

Cisty Gver Gstrednej $tatnej sprave 4055 4110 413,3 407,8 | 404,7  411,8 4315 4299 4356 4429 4445 | 446,8 4545
Cisty Gver verejnej sprave

(bez zahranicnych pasiv vlady) 211,3  217,7 222,6 210,7 199,0 1555 1824 1852 191,7 1984 202,4 207,2 230,6
-z toho: zavézky viady a FNM 405,2 | 422,2 4231  420,9 | 416,1 4185 417,8 | 417,0 3954 | 409,0 409,4 422,0 456,7
pohladévky viady a FNM 193,9 204,5 2005 210,2 2171 263,0 2354 231,8 203,7 210,6 207,0 2148 226,1
Zahranicné pasiva vlady 101,3  101,4 | 100,8 99,6 103,4 144,4 | 132,7  132,2 1339 1321 131,9  132,0 131,7
Vklady ostatného verejného sektora
v NBS? - 16,8 15,6 11,7 14,5 13,7 9,6 12,1 14,8 14,8 18,6 17,0 12,1
Podielové listy podielovych fondov
penazného trhu - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3 20,2 22,3 24,7 26,7 28,4 30,7 32,7

1) Revizia tdajov.
2) Vklady vyssich tizemnych celkov, vklady viady z fondov EU v cudzej mene a vklady mimorozpoctovych prostriedkov organov SR v NBS. (Od 1.1.2005 tvoria sticast Gistého tveru verejnej spréve.)
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyroéna sprava 2004

Menovy prehlad (v beznom kurze) (v mid. Sk)

2004
1.1. 31.1. 29.2. 313. 304. 315 30.6. 31.7 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.
Bezny kurz SKK/USD 32,920 | 32,637 @ 32,621 32,982 | 34,126 ' 32,695 32,844 | 33,370 @ 33,408 | 32,492 31,386 @ 29,627 | 28,496
Bezny kurz SKK/EUR 41,161 = 40,822 40,528 40,207 @ 40,359 40,069 @ 39,946 40,138 = 40,218 40,048 39,940 @ 39,288 @ 38,796
AKTIVA
Cisté zahraniéné aktiva 194,1 | 190,9 @ 200,2 202,1 | 2151 196,14 1952 | 205,0 211,8  189,4 179,2 177,9 169,5
Zahranicné aktiva 4455 4444  458,6 4419 450,2 482,2 456,6 4819 483,8 473,0 470,0 463,1 484,0
Zahranicné pasiva 251,4 | 2535  258,4 239,8 | 2351 2861 2614 2769 272,0 283,6 290,8 2852 3145
Cisté domace aktiva 5445 5472 542,6 520,6 516,6 5254 5475 543,6 542,6 5704 5810 588,6 6159
Doméce Uvery 689,4 688,0 6951 686,99 6802 680,22 7016 701,8 714,4 7248 | 734,1 7352 755,77
Cisty Gver verejnej sprave 312,6 3183 321,8 308,2 300,7 296,7 311,3 3142 322,6 3269 330,3 333,0 3544
- Cisty Gver verejnej sprave
(bez FNM) 315,7 | 3214  324,7 311,9 | 307,5 311,0 3253 | 320,5 329,3  333,6 337,0 336,7 357,6
- Cisty Gver FNM -3,1 -3,1 29 -3,7 -6,8 -14,3  -14,0 -6,3 -6,7 -6,7 -6,7 -3,7 -3,2
Uvery podnikom a obyvatelstvu 376,8 369,7 373,3 378,7| 379,5 3835 3903 387,6 391,8 3979 | 403,8 402,2 4013
Uvery v Sk 308,2 299,66 302,8 306,0 3031 30255 3042 3016 306,2 311,7 3143 319,1 318,22
- lvery podnikom® 223,1  213,7 214,6 | 2153  210,0 206,9 | 205,2 199,9 | 201,1 204,0 203,8 2057 2015
- (very obyvatelstvu 85,1 85,9 88,2 90,7 93,1 95,6 99,0 101,7 1051 107,7 110,5 113,4 116,7
Uvery v cudzej mene 68,6 70,1 70,5 72,7 76,4 81,0 86,1 86,0 85,6 86,2 89,5 83,1 83,1
PASIVA
PenaZzna zasoba (M2) 738,6 7381 742,8 722,7 731,7 7215 742,7 748,6 7544 759,8 760,2 7665 7854
Peniaze (M1) 275,4 2612 2655 | 2589 | 260,8 268,0 | 279,2 279,7 2828 | 288,7 2848 2934 3113
ObeZivo mimo bank (M0) 91,8 91,7 91,7 90,8 90,9 91,9 93,2 93,8 95,4 96,3 97,6 97,8 100,5
Neterminované vklady 183,6 169,5 | 173,8 1681 169,9  176,1 186,0 1859 187,4 192,4 1872 1956 210,8
- obyvatelstvo 81,3 83,0 85,0 83,4 83,8 85,6 87,8 89,2 89,6 90,5 91,1 92,4 96,2
- podniky 98,9 82,7 85,3 81,1 84,0 89,0 96,3 94,2 95,7 99,6 94,3  100,7 | 113,2
- poistovne 3,4 3,8 815 3,6 2,1 1,5 1,9 2,5 2,1 2,3 1,8 2,5 1,4
Kvazipeniaze (QM) 463,2 | 4769 477,3  463,8 | 470,9 @ 453,5 4635 | 4689 4716 | 471,1 4754  473,1 | 4741
Terminované vklady 371,4 3809 383,7 3779 3856 368,7 3688 3795 3811 3783 377,0 3741 3862
- obyvatelstvo 237,4  236,0 2375 | 236,5 234,9 2329 | 230,3 2281 | 2252 2240 222,8 2211 2228
- podniky 117,7  127,4 1289 1250 1342 1191 122,2 1293 1339 131,2 1332 1315 136,5
- poistovne 16,3 17,5 17,3 16,4 16,5 16,7 16,3 22,1 22,0 231 21,0 21,5 26,9
Vklady v cudzej mene 91,8 96,0 93,6 85,9 85,3 84,8 94,7 89,4 90,5 92,8 98,4 99,0 87,9
- obyvatelstvo 53,9 52,9 52,5 51,3 50,7 49,7 49,4 49,3 48,7 48,3 47,8 46,1 44,4
- podniky 37,9 43,1 411 34,6 34,6 35,1 45,3 40,1 41,8 44,5 50,6 52,9 43,5
Ostatné Cisté polozky 1449 140,8 152,5 166,3 163,6 154,8 154,1 158,2 171,8 154,4 153,1 146,6 139,8
Memorandové polozky
CZA bankového sektora
(bez zahranicnych pasiv vlady) 328,7 328,3 344,3 344,7 364,5 390,2 3858 3909 396,6 3808 373,1 3675 360,0
-z toho: zahrani¢né aktiva 4455 | 444,4 | 458,6 @ 4419 | 450,2 @ 482,2 @ 456,6 @ 4819 @ 483,8 473,0 470,0 | 463,1 @ 484,0
zahranicné pasiva 116,8 116,1 1143 97,2 85,7 92,0 70,8 91,0 87,2 92,2 96,9 956 124,0

Cisty Gver Gstrednej $tatnej sprave 405,5 410,2  411,7 @ 405,7 | 403,0 408,7 427,8 426,8 432,7 | 439,3 4405 | 440,6 446,7
Cisty Gver verejnej sprave

(bez zahranicnych pasiv vlady) 211,3 217,7 222,6 210,7 199,0 156,10 182,4 1852 191,7 1984 202,4 207,2 230,6
-z toho: zavézky viady a FNM 405,2 | 422,2 4231  420,9 | 416,1 4185 417,8 | 417,0 3954 | 409,0 409,4 422,0 456,7
pohladévky viady a FNM 193,9 204,5 2005 210,2 2171 262,4 2354 231,8 203,7 210,6 207,0 2148 226,1
Zahranicné pasiva vlady 101,3 = 100,6 99,2 97,5 101,7 | 140,6 @ 128,9 129,0 130,9 1285 1279 1258 1238
Vklady ostatného verejného sektora
v NBS? - 16,8 15,5 11,7 14,4 13,6 9,5 12,0 14,6 14,6 18,3 16,6 11,6
Podielové listy podielovych fondov
penazného trhu - 12,9 14,2 15,7 17,0 18,3 20,2 22,3 24,7 26,7 28,4 30,7 32,7

1) Revizia tdajov. .
2) Vklady vyssich dzemnych celkov, vklady viady z fondov EU v cudzej mene a vklady mimorozpoctovych prostriedkov organov SR v NBS.
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Penazna zasoba M2 (vo fixnom kurze k 1. 1. 1993) (mld. Sk)

Pefazna zasoba (M2) 7255 711,6 731,0| 748,4 779,9 54,4 75 -139 -19 194 27 174 24 315 4,2
Peniaze (M1) 275,41 2589 | 279,2 288,7 311,3 359 13,0 -165 -60 20,3 7,8 9,5 34 226 7,8
Obezivo mimo bank (M0) 91,8 90,8 932 96,3 1005 8,7 95 -1,0 -11 2,4 2,6 3,1 3,3 42 4.4
Neterminované vklady 183,6 168,1 186,0 192,4 210,8 27,2 148 -155 -84 179 10,6 6,4 34 184 9,6

- obyvatelstvo 81,3 834 878 905 962 149 183 2,1 2,6 4,4 53 2,7 3,1 5,7 6,3

- podniky 989 811 963 996 1132 143 145 -17,8 -180 152 18,7 383 34| 136| 13,7

- poistovne 3,4 3,6 1,9 2,3 1,4 -2,0 -588 0,2 59 -1,7 -472 04 211 -09 -391
Kvazipeniaze (QM) 450,1 | 452,7 @ 451,8 459,7 468,6 18,5 4,1 2,6 06/ -09 -02 7,9 1,7 8,9 19
Terminované vklady 371,4 3779 368,8 3783 386,2 14,8 4,0 6,5 1,8 91 -24 9,5 2,6 7,9 2,1

- obyvatelstvo 237,41 236,5| 230,3 2240 2228 -146 61 -09 -04 62 -26 -63| -27 -12 -05

- podniky 117,7 125,0 1222 1312 1365 188 16,0 73 62 28 272 9,0 7,4 53 4,0

- poistovne 16,3 16,4 163 23,1| 269 10,6 65,0 0,1 06/ -01 -06 6,8 41,7 38 16,5
Vklady v cudzej mene 78,7 748 83,0 814 824 3,7 47 -39 50 82 110 -16 -19 1,0 1,2

- obyvatelstvo 46,2 44,7 433 424 M6 46 -100 -15 32 -14 -31 -09 -21 -08 -19

- podniky 325 30,1 39,7 390 408 83| 255 -24 -14 96 319 -0,7 -18 1,8 4,6
Korunové vklady spolu 555,0  546,0 554,8| 570,7 | 597,0 42,0 76/ 90 -16 8,8 16| 159 29| 26,3 4,6
- obyvatelstvo 318,7 319,9 318,1 3145 319,0 0,3 0,1 1,2 04 -18 -06 -36 -11 4,5 1,4
- podniky 216,6 206,1 218,5|230,8 249,7 33,1 153| -10,5 -48 124 6,0 12,3 56 18,9 8,2
- poistovne 19,7 20 182 254 283 8,6 43,7 0,3 1,5 -1,8 -90 72 39,6 29 114
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Vyrocna sprava 2004 NARODNA BANKA SLOVENSKA

Celkové stavy liverov (mld. Sk)

2004
1.1. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1. UVERY SPOLU (korunové + v c. m.) 412,4  409,4 | 413,2 416,5| 4195 422,3 427,8 425,0 429,7| 435,6 442,1| 440,4 4493
A. Korunové Gvery 330,7 326,6 330,2 331,7 328,6 327,8 3288 326,5 331,7 336,3 339,3 344,1 348,6
- nefinancné spolocnosti 178,8 172,4 1739 | 173,5 1675 164,3 1615 156,3 157,4  158,5| 158,33 160,5 151,3
- financné spolocnosti 336| 309| 311| 312| 315| 315 326 32,6 325| 34,0( 335| 328 36,8
- poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
- verejna sprava 225| 27,0 27,3| 257| 255| 252 24,6| 250| 255| 24,6| 250| 250| 303
- neziskové institlcie sliZiace prevazne
domacnostiam 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,5 0,6 0,7
- domécnosti (Zivnosti) 8,0 7.3 7,4 8,0 8,7 8,6 8,9 9,0 9,0 9,2 9,6 9,9 11,1
- obyvatelstvo 851 859 882 90,7 931 956 99,0 101,7 1051 107,7| 110,5 1134 116,7
- zahranicie (nerezidenti) 2,5 29 1,9 2,3 21 2,2 1,9 1,7 1,9 1,8 2,0 1,8 1,5
- ostatni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Uvery v cudzej mene? 81,7 82,8 830 848 909 946 99,1 985 980 99,3 102,8 96,3 100,7
2. KORUNOVE UVERY PODLA SEKTOROV 330,7 326,6 330,2 331,7 328,6 327,8 3288 326,5 | 331,7 336,3 339,3 344,1 348,6
a) Podnikatelska sféra 220,4 210,6 212,5 212,8 207,7 2044 203,0 197,8 198,8 201,7 201,3 203,3 199,3
- verejny sektor 60,5 56,3 555| 542 480 46,6 457 398 40,0 401 388 398 37,6
- sukr. sektor vratane druZstiev a domacnosti = 125,0  119,8 122,6 123,1 126,1 123,5 121,3 1212 1225 124,6 126,1 128,6 1281
- pod zahrani¢nou kontrolou 349| 345| 34,4| 354| 335| 343| 359| 368| 363| 37,1| 36,4| 349| 33,6
b) Verejna sprava 225 27,0 273 257 255 252 246 250 255 246 250 250 303
c) Obyvatelstvo 851 859 882 90,7 931 956 99,0 101,7 1051 107,7 110,5 1134 116,7
d) Neziskové institlcie sliZiace prevazne
doméacnostiam 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,5 0,6 0,7
e) Ostatné 2,5 29 1,9 2,3 21 2,2 1,9 1,8 1,9 1,8 2,0 1,8 1,5
3. KORUNOVE UVERY PODLA ODVETVi 330,7 326,6 330,2 331,7 328,6 327,8 328,8 326,5 331,7 336,3 339,3 344,1 348,6
a) polnohospodarstvo, polovnictvo a rybolov 6,0 5,4 5.9 5,6 5,7 6,0 6,2 6,5 6,6 6,7 7,0 71 6,5
b) lesnictvo a tazba dreva 0,2 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1
¢) tazba nerastnych surovin 1,7 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,3 1,4
d) priemyselnd vyroba - spolu 49,1 51,2 47,0 46,4 442 415 415 409 425 433 43,4 433 404

- vyroba potravin, ndpojov a tabak. vyrobkov 15,0 145 139 145 144 134 13,2 132 13,0 133 13,6 13,7 13,7
- vyroba chemikalif, chem. vyrob. a chem.

vlakien 73 10,0 8,7 7,8 7,2 6,6 6,7 6,5 7,0 6,6 6,5 6,1 41
- hutnictvo a strojérstvo 12,2 12,1 9,7 9,3 7,8 7,0 6,9 6,7 6,7 6,9 6,8 6,8 6,1
- elektrotech. a elektron. priemysel 2,8 2,7 2,8 2,6 2,6 2,7 2,7 2,7 259 3,3 3,5 3,2 3,0
- textil. a odev. vyroba, sprac. koZe a vyr.
koZ. vyrob. 2,2 2,1 2,1 1,9 1,9 1,7 1,8 1,9 1,9 1,8 1,8 2,5 2,3
- ostatny priemysel 9,5 9,8 99 103 10,3 10,1 101 99 114 112 112 11,0 113
e) vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 33,8 351 349 341 30,0 290 283 222 222 219 222 222 200
f) vystavba a stavebnictvo 515) 4,5 4,7 5,2 5,3 5,6 5,8 5,7 6,2 6,4 6,8 72 6,6
g) obchod, opr. spotr. tovarov a mot. vozidiel,
hotely a reStauracie 40,6 39,5 40,2 42,4 44,4 43,7 435 446 457 46,5 46,2 46,8| 44,7
h) cestovny ruch 0,4 0,3 0,3 0,2 0,3 0,2 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,5
i) doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 23,7, 179 215 219 202 194 183 179, 174 175 172 180 181
j) penaznictvo 335 303 305 306 308 311 322 322 321 328 320 31,2 364
k) poistovnictvo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
) ostatné 136,3 140,6  143,8 143,5 1459 149,7 1512 154,7 157,0 159,4 162,7 166,5 173,7
4. UVERY SPOLU (korunové a v cudzej mene) 412,41 409,4 | 413,2 416,5| 4195 422,3 427,8 425,0 429,7| 435,6 442,1| 440,4 4493
a) kratkodobé 130,6 131,2 | 131,0 134,3 1343 1329 1352 1349 136,6 138,2 140,8 137,8 1457
b) strednodobé 125,4 1254 | 1241 123,6| 1241 1242 1256 121,8 122,4| 123,2 1219 123,1 124,0
¢) dlhodobé 156,4 152,9 158,1 158,6 161,1 1652 167,1 168,33 170,7 1742 179,5 179,6 179,5
4.1. KORUNOVE UVERY 330,7 | 326,6 330,2 331,7 328,6| 327,8 328,8| 326,5 331,7 336,3 339,3 344,1 348,6
a) kratkodobé 100,2 100,14 100,2 101,7 98,7 96,0 96,6 974 992 1010 102,3 1019 1113
b) strednodobé 99,5 984 982 97,8 976 975 97,1 943 958 958 943 956| 957
¢) dlhodobé 131,0 1281 131,8 132,2 132,3 134,3 1351 134,8 136,7 139,5 142,7 146,6 141,6
4.2. OVERY V CUDZEJ MENEY 81,7 828 830 848 909 946 99,1 985 980 99,3 102,8 96,3 100,7
a) kratkodobé 304 311 308 325 356 369 386 375 374 372 386 358 344
b) strednodobé 258 26,9 259| 258 266 26,7 284 275 266 274 275 275 283
c) dlhodobé 255 248 263 265 288 309 320 335 340 347 36,7 330 379

Tabulka CELKOVE STAVY UVEROV pokracuje na dalsej strane.
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Celkové stavy lverov (mld. Sk) - pokracovanie

2004
1.1. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
5. KORUNOVE UVERY PODLA UCELU 330,7 | 326,6 330,2 331,7 | 328,6 327,8 3288 3265 331,7 3363 339,3 344,1 348,6
a) precerpanie BU 20,7 246 23,7 262 270 272 270 271 288 31,0 312 319 313
b) obezny majetok 69,4 66,7 670 640 604 592 621 634 626 628 636 629 718
¢) investicné 52,6 543 56,7 569 590 591 636 652 664 661 668 71,0 70,6
d) spotrebitelské a tvery na byvanie 77,7 782 801 818 838 865 890 909 936 938 961 99,0 102,0
-zc) ad) hypotekérne 251 260 271 282 293 308 316 328 343 358 369 384 397
e) iné 392 360 36,7 347 335 325 31,4 318 322| 31,4 312 281 236
f) klasifikované 71,1 668 660 681 649 633 557 481 481 512 503 51,3 493
- Standardné s vyhradou 411 404 399 42,4 393 379 295 226 226 239 235 246 235
- neStandardné 4,2 3,9 2,9 3,1 3,3 2,9 4,0 3,8 3,6 5,8 58 5,6 5,1
- pochybné a sporné 3,4 3,2 3,3 3,2 3,0 3,1 3,3 3,3 3,5 3,7 3,4 3,4 3,4
- stratové 224 193 198 194 192 194 189 185 185 17,8 17,7 17,7 16,6
6. INFORMATIVNE
A. Prirastok tiverov oproti vychodisku roka
spolu
- mld. Sk - =30 0,8 4,1 71 99| 154 126 17,3| 232 29,7 280 368
-% - 0,7 0,2 1,0 1,7 2,4 3,7 3,1 4,2 5,6 7,2 6,8 8,9
v tom
a) korunové lvery
- mld. Sk - -4,1 -0,5 1,0 2,1 -2,9 -1,9 -4,2 1,0 5,6 86 135 17,9
-% - -1,2 02 03 -06 -09 -06 -13 0,3 1,7 2,6 41 5,4
b) dvery v cudzej mene?
- mid. Sk - 11 1,3 3,1 92 12,8 17,3 16,8 16,2 176 211 14,6 19,0
-% - 1,3 1,6 38| 11,2 157 212 205| 19,9 216 258 17,8 2372
B. Sektorova Struktiira korunovych tiverov
Korunové Gvery spolu 100,0 100,0 | 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0| 100,0 100,0 100,0 100,0
(podiel na celku v %)
a) Podnikatelska sféra 66,7 645 643 641 632 624 61,7 606 599 600 593 591 572
- verejny sektor 183 172 168 163| 14,6| 142 139 122 121 11,9 114 116 10,8
- stkr. sektor vratane druZstiev a domacnosti 378 367 371 371 384 37,7 369 371 369 371 372 374 368
- pod zahrani¢nou kontrolou 10,5/ 10,6 10,4 10,7 10,2 10,5 10,9/ 11,3 10,9 11,0 10,7 101 9,6
b) Verejna sprava 6,8 8,3 8,3 7,8 7,8 7,7 7,5 7,6 7,7 7,3 7,4 7,3 8,7
c) Obyvatelstvo 25,7 263| 26,7 273 283 292 301 311 31,7/ 320 326 330 335
d) Neziskové institlcie sliZiace prevazne
domacnostiam 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
e) Ostatné 0,8 0,9 0,6 0,7 0,6 0,7 0,6 0,5 0,6 0,5 0,6 0,5 0,4
C. Odvetvova Struktiira korunovych iiverov
Korunové tvery spolu 100,0  100,0 | 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0| 100,0 100,0 100,0 100,0
(podiel na celku v %)
a) polnohospodarstvo, polovnictvo a rybolov 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9 2,0 2,0 2,0 21 21 1,9
b) lesnictvo a tazba dreva 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
c) tazba nerastnych surovin 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
d) priemyselna vyroba - spolu 14,8 15,7 142 140 134 12,7 12,6 12,5 12,8 129 128 12,6 11,6

- vyroba potravin, ndpojov a tabak. vyrobkov 4,5 4,4 42 4.4 4,4 11 4,0 4,0 3,9 4,0 4,0 4,0 39
- vyroba chemikalii, chem. vyrob. a chem.

vlakien 2,2 31 2,6 2,4 2,2 2,0 2,0 2,0 2,1 2,0 1,9 1,8 1,2
- hutnictvo a strojérstvo 3,7 3,7 2,9 2,8 2,4 2,1 2,1 2,0 2,0 2,1 2,0 2,0 1,7
- elektrotech. a elektron. priemysel 0,9 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 1,0 1,0 0,9 0,9
- textil. a odev. vyroba, sprac. koze a vyr.
kozZ. vyrob. 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6 0,5 0,5 0,7 0,7
- ostatny priemysel 2,9 3,0 3,0 31 31 31 31 3,0 3,4 33 3,3 3,2 3,2
e) vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 10,2 10,7 10,6 10,3 9,1 8,8 8,6 6,8 6,7 6,5 6,6 6,4 5,7
f) vystavba a stavebnictvo 1,7 1,4 1,4 1,6 1,6 1,7 1,8 1,7 1,9 1,9 2,0 2,1 1,9
g) obchod, opr. spotr. tovarov a mot. vozidiel,
hotely a reStauracie 123 121 122 12,8 135 133 132 13,6 13,8 138 13,6 136 12,8
h) cestovny ruch 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Tabulka CELKOVE STAVY UVEROV pokracuje na dalsej strane.
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Celkové stavy lverov (mld. Sk) - pokracovanie

i) doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 71,2 5.5 6,5 6,6 6,1 5,9 5,6 5,5 5.3 5,2 5,1 B2 5,2

j) penaznictvo 10,1 )3 €2 9,2 9,4 915 9,8 9,9 9,7 9,7 9,4 91 10,4
k) poistovnictvo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
) ostatné 41,2 43,0 436 433 44,4 457 46,0 474 473 474 480 484 498

D. Casova struktiira celkovych tiverov v %
(podiel na celku v %)

Uvery korunové a v cudzej mene 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) kratkodobé 31,7 320| 31,7 322| 32,0 315( 316| 31,7| 318 31,7| 31,8| 313| 324
b) strednodobé 304 306 300 29,7 296 294 294 287 285 283 276 280 27,6
c) dlhodobé 379 373 383 381 384 391 390 396 39,7 40,0 40,6 408 40,0

Korunové dvery spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) kratkodobé 30,3 306, 303| 30,7 300 293 294 298 299 300 301 296 319
b) strednodobé 301 301 29,7 295 29,7 29,7 295 289 289 285 278 278 275
c) dlhodobé 396 392 399 398 403 410 411 413 412 415 421 42,6 406

Uvery v cudzej mene spolu? 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) kratkodobé 373 376( 371| 383| 391 39,0| 39,0 381| 381| 375| 375 372| 342
b) strednodobé 31,6( 32,5 31,2 305| 29,2 283| 28,7| 279| 272| 276| 26,8 285| 281
c) dlhodobé 31,2 299 31,7 312 316 327 323 340 34,7 349 357 343 37,7

E. Ugelova Struktiira korunovych iverov
(podiel na celku v %)

Korunové tvery spolu 100,0 100,0 = 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 | 100,0 100,0 100,0 100,0
a) precerpanie BU 6,3 7,5 72 7,9 8,2 8,3 8,2 8,3 8,7 9,2 9,2 9,3 9,0
b) obezny majetok 21,0 204 203 19,3 184 181 189 194 189 18,7 188 183 20,6
¢) investicné 159 166 172 171 180 180 193 20,0 20,0 19,7 19,7 20,6 20,3
d) spotrebitelské a Gvery na byvanie 235 239 243| 24,7 255 264 271 278 282 279 | 283 288 292

-zc) ad) hypotekdrne 7,6 8,0 8,2 8,5 8,9 9,4 96 101 10,3 106 10,9 11,2 114
e)iné 11,8 11,0 11,1 10,5 10,2 9,9 9,6 9,7 9,7 9,3 9,2 8,2 6,8
f ) klasifikované 215 204 200 205 19,7 193 169 147 145 152 148 149 141

- Standardné s vyhradou 124 124 121 12,8 12,0 11,6 9,0 6,9 6,8 71 6,9 7,2 6,8

- neStandardné 1,3 1,2 0,9 0,9 1,0 0,9 1,2 1,2 1,1 1,7 1,7 1,6 1,6

- pochybné a sporné 1,0 1,0 1,0 1,0 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0 1,1 1,0 1,0 1,0

- stratové 6,8 5,9 6,0 5,8 5,8 5,9 5,7 5,7 5,6 5,3 5,2 5,1 4,8

1) Rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych menéch.
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Uvery klientom - éerpané ivery (mld.Sk)

1. CERPANE KORUNOVE UVERY 91,4 922 | 10,8 947 935 1031 911 982 99,6 1005 1058 1343
a) podnikatelska sféra 81,9 819 906 82 793 898 785 854 86,7 855 91,4 97,4
- verejny sektor 4,5 2,7 29 2,4 3,7 3,7 21 2,9 3,0 2,2 3,2 4,5
- stikromny sektor 34,2 33,9 36,8 40,8 40,7 43,4 42,9 441 44,8 45,5 46,9 51,1
- pod zahrani€nou kontrolou 43,3 45,3 50,9 39,0 | 350 42,7 334 383 38,8 37,8 41,3 41,8
b) obyvatelstvo 6,3 9,3 10,2 11,0 9,3 9,6 10,3 10,2 10,5 11,6 12,2 9,5
¢) neziskové institicie sliziace prevazne
domacnostiam 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
d) verejna sprava 1,5 0,3 0,8 0,5 0,7 1,3 0,3 0,7 1,1 1,0 1,1 23,1
e) ostatné 1,6 0,7 0,2 0,9 4,2 2,4 1,9 1,9 1,1 2,3 1,0 41
2. CASOVA STRUKTURA UVEROV 91,4 92,2 101,8 94,7 935 1031 91,1 982 99,6 1005 1058 1343
a) kratkodobé 80,4 75,9 86,4 82,0 79,5 86,6 77,6 83,8 82,2 86,9 88,56 118,6
b) strednodobé 7,9 11,2 10,4 7,9 9,1 8,7 8,1 8,6 9,7 7,4 9,9 83
c) dlhodobé 3,1 5,1 5,0 4,7 4,9 7,8 5,4 5,8 7,7 6,2 7,4 7,5
3. CASOVA STRUKTURA UVEROV
(podiel na celku v %)
Cerpané tvery spolu 100,0 = 100,0 A 100,0 A 100,0 @ 100,0 | 100,0 100,0 100,0 @ 100,0 | 100,0 @ 100,0 | 100,0
a) kratkodobé 880 82,4 848 866 8,0 840 8,2 83 85 864 837 883
b) strednodobé 8,6 12,1 10,2 8,4 9,7 8,4 8,9 8,7 9,7 7,4 9,4 6,1
¢) dlhodobé 3,4 65 49 5,0 5,3 7,5 5,9 5,9 7,8 6,2 7,0 5,6
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Vklady klientov (mld. Sk)

2004
1.1. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1. VKLADY SPOLU (korunové + v c. m.) 793,6 8016 799,5 787,9| 8253 835,1| 836,5 830,8 852,4 846,1 846,5 850,8 844,6
A. Korunové vklady 696,7 700,99 7008 697,3 7335 7456 736,8 7357 7553 T7A7,7 742,1 746,8 7489
- nefinanéné spolocnosti 171,5 161,1 168,7 158,0 1659 155,7| 162,8 166,5 172,3 170,8 162,1 1651 184,8
- finanéné spolocnosti 142 16,5 132 151 184 17,0 192 20,0 201 221 275 282 295
- poistovne a penzijné fondy 19,7/ 21,3 20,8 20,0 186 182 182| 251 255 275 257 259 30,7
- verejna sprava 141,7 150,6 | 143,3 1512 1779 200,8 182,0 169,8 1855 1749 1750 1752 149,2
- neziskové instittcie sliZiace prevazne
domacnostiam 10,8 11,0 11,2 11,3| 115| 119| 12,5 13,0 13,0 13,2| 13,4| 13,6| 129
- domécnosti (Zivnosti) 15,4 16,7 17,0 17,0 171 181 18,7 19,2 19,8 20,0 19,6 20,0 18,2
- obyvatelstvo 318,6 | 319,0 322,4| 3199 318,7| 318,5 3181 317,2 314,8 314,6 314,0 3135 3189
- zahranicie (nerezidenti) 4,2 4,2 3,6 41 45 4,3 4,4 4,2 3,9 4,2 4.4 4,8 43
- ostatni 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 1,1 1,0 0,6 0,5 0,5 0,5 0,6 0,2
B. Vklady v cudzej mene?) 96,9 100,7 98,7 90,6 918 895 99,7 951 97,1 984 104,5 103,9 958
- fyzické osoby 55,4 54,5 541 529| 524| 513 510 51,0 504 49,9 494 47,7 46,0
- pravnické osoby 41,5 462 446 37,7 394 382 486 441 46,7 484 551 56,2 49,7
2. KORUNOVE VKLADY PODLA SEKTOROV 696,7  700,9 7008 697,3 733,5| 745,6 736,8 735,7 7553 T7A7,7 742,1 746,8 7489
a) Podnikatelska sféra 220,8 2156 219,6 210,1 220,1 209,0 218,9 230,8 237,7 240,3 234,8 239,2 2632
- verejny sektor 445, 450 515 49,5 51,3 43,0 47,7 457 471 46,6 425 455 46,5
- stikromny sektor
(vratane druzstiev a domacnosti) 143,1 136,8 135,1 129,5 1349 1319 136,4 146,4 150,8 154,3 155,0 1555 171,7
- pod zahrani¢nou kontrolou 33,3 33,7 331 312 339 341 348 387 398 395 373 381 451
b) Verejna sprava 141,7 150,6 | 143,3 1512 1779 200,8 182,0 169,8 1855 1749 1750 1752 149,2
¢) Obyvatelstvo 318,6 | 319,0 322,4| 319,9 318,7 | 3185 3181 317,2 314,8 314,6 314,0 313,5 3189
d) Neziskové institlcie sliziace prevazne
domacnostiam 108 110 112 113 115 119 12,5 13,0 13,0 132 134 136 129
e) Ostatné 4,7 4,7 42 4,7 5,2 588 5,4 4,8 4,4 4.7 4,9 5,4 4,5
3. CASOVA STRUKTURA KORUNOVYCH
VKLADOV 696,7 700,99 7008 697,3 7335 7456 736,8 7357 7553 T7A7,7 742,1 746,8 7489
a) kratkodobé 627,6 621,8 621,1 618,6 656,6 6684 659,9 6588 679,1 671,8 666,7 6712 6714
b) strednodobé 26,5 365 362 357 346 34,7 344 341 338 339 335 336 32,7
c) dlhodobé 42,5 425 435 43,0 423 424 425 428| 424 42,0 419 421 448
4. CASOVA STRUKTURA VKLADOV V C. M.") 96,9 - - 906 - - 99,7 - - 984 - - 958
a) kratkodobé 96,3 - - 89,7 - - 99,0 - - 917 - - 952
b) strednodobé 0,6 - - 1,0 - - 0,6 - - 0,7 - - 0,6
c) dlhodobé 0,0 - - 0,0 - - 0,0 - - 0,0 - - 0,0
5. CASOVA STRUKTURA CELKOVYCH VKLADOV = 793,6 - - 7879 - - 836,5 - - 846,1 - - 8446
a) kratkodobé 723,9 - - 7082 - - 7589 - -1 769,5 - -| 766,5
b) strednodobé 27,1 - - 36,7 - - 350 - - 34,6 - - 333
c) dlhodobé 42,5 - -1 43,0 - - 425 - -| 42,0 - - 448
6. INFORMATIVNE
A. Prirastok vkladov oproti vychodisku roka spolu
- mid. Sk - 8,1 5,9 56| 31,7 415 429 372 589 52,5/ 53,0 572 511
-% - 1,0 0,7 -0,7 4,0 5,2 54 4,7 7,4 6,6 6,7 7,2 6,4
vtom
a) korunové vklady
- mld. Sk - 4,2 4,1 06 368 489 40,1 39,0 587 51,0 454 502 522
-% - 0,6 0,6 0,1 53 7,0 5,8 5,6 8,4 7,3 6,5 7,2 7,5
b) vklady v cudzej mene?
- mid. Sk - 3,8 1,8 -63 -5,1 -1,4 2,8 -1,8 0,2 1,5 7,6 7,0 -1,1
-% - 39 -168 -235 -22,6 -245 -159 -19,7 -181 -17,0 -11,9 -12,3 -19,2

Tabulka VKLADY KLIENTOV pokracuje na dalSej strane.
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Vklady klientov (mld. Sk) - pokraCovanie

B. Sektorova Struktiira korunovych vkladov
(podiel na celku v %)

Korunové vklady spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) Podnikatelska sféra 31,7, 308| 31,3 301| 30,0f 28,0| 29,7 314| 315| 321| 316/ 32,0, 351
- verejny sektor 6,4 6,4 7,3 71 7,0 5,8 6,5 6,2 6,2 6,2 5,7 6,1 6,2
- stikromny sektor

(vratane druzstiev a domacnosti) 205, 195 193 186 184 17,7 185 199| 20,0 20,6 209 20,8 229
- pod zahraniénou kontrolou 4,8 4,8 4,7 4,5 4,6 4,6 4,7 53 5,3 5,3 5,0 51 6,0
b) Verejna sprava 20,3 215| 204 21,7 243 269 24,7, 231| 246 234 236 235 199
c) Obyvatelstvo 45,7 455 46,0 459 435 42,7 432 431 4,7 421 423 42,0 42,6

d) Neziskové institicie sliZiace prevazne
domacnostiam 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7 1,8 1,7 1,8 1,8 1,8 1,7
e) Ostatné 0,7 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,7 0,7 0,6

C. Casova struktiira korunovych vkladov
(podiel na celku v %)

Korunové vklady spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) kratkodobé 90,1 88,7 886 887 895 89,7 896 895 899 898 898 899 897
b) strednodobé 3,8 5,2 5,2 51 4,7 4,7 4,7 4,6 4,5 4,5 4,5 4,5 4,4
c) dlhodobé 6,1 6,1 6,2 6,2 58 5,7 58 58 5,6 5,6 5,6 5,6 6,0

D. Casova Struktiira vkladov v c. m.?

(podiel na celku v %)

Vklady v cudzej mene 100,0 - - 100,0 - -1 100,0 - -1 100,0 - -1100,0
a) kratkodobé 99,4 - - 989 - - 993 - - 993 - - 994
b) strednodobé 0,6 - - 1,1 - - 0,6 - - 0,7 - - 0,6
c) dihodobé 0,0 - - 0,0 - - 0,0 - - 0,0 - - 0,0

E. Gasova struktiira celkovych vkladov
(podiel na celku v %)

Celkové vklady (korunové a v c. m.) 100,0 - - 100,0 - - 100,0 - - 100,0 - - 100,0
a) kratkodobé 91,2 - -| 899 - -1 90,7 - -1 90,9 - -1 90,8
b) strednodobé 3,4 - - 4,7 - - 4,2 - - 4,1 - - 39
c) dlhodobé 5,4 - - B - - 5,1 - - 5,0 - - 5,9

1) Rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych mendach.
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Vyroéna sprava 2004

Priemerné urokové miery z tiverov obchodnych bank (%)

1. Z0 STAVU UVEROV SPOLUY 768 765 7,60 757 748 735 718 681 681 6,74 6,73 6,69 6,43
A. Podla sektorov
a) podnikatelska sféra 769 77 765 7,49 731 710 687 | 630 6,16 6,12 6,06 599 5,76
- verejny sektor 768 791 792 790 753 723 7,04 596 569 566 573 567 526
- sikromny sektor (vratane druzstiev) 792 78 783 764 749 734 7,08 6,66 647 643 636 631 6,11
- pod zahranicnou kontrolou 695 7,10 669 648 64 6,13 6,05 551 560 560 560 560 560
b) obyvatelstvo 750 739 744 7,73 78 78 788 | 7,79 805 795 800 799 7,98
B. Podla ¢asového hladiska
- kratkodobé 776 | 782 | 7,72 757 749 731 7,08 651 649 647 657 6,46 585
- strednodobé 8,78 874 868 863 854 841 833 810 802 794 791 794 7091
- dlhodobé 6,84 | 6,72 | 6,75 685 6,74 | 666 647 6,17 625 6,18 6,10 6,06 | 595
2. Z GERPANYCH UVEROV SPOLUY 725 758 761 755 751 877 854| 815 808 7,92 805 810 7,35
A. Podla sektorov
a) podnikatelska sféra 702 738 737 724 7,07 851 821 | 781 766 759 759 7,72 7,59
- verejny sektor 768 725 750 747 721 844 1024 789 7,47 836 871 836 71,74
- slikromny sektor (vratane druzstiev) 787 787 | 746 781 7,78 10,12 | 9,80 891 | 899 8,73 8,72 894 9,14
- pod zahrani¢nou kontrolou 641 702 730 681 631 664 642 639 615 615 6,15 6,15 6,15
b) obyvatelstvo 9,63 | 10,52 | 9,68 10,45 10,73 | 11,75 11,36 10,45 11,00 | 11,04 11,30 11,33 | 12,20
B. Podla ¢asového hladiska
- kratkodobé 715 756 7,62 752 7,45 893 8,72 | 826 821 812 810 818 7,44
- strednodobé 858 808 765 806 825 817 818 7,86 758 7,18 811 798 7,24
- dlhodobé 696 | 6,78 730 7,14 734 | 728 689 707 7,01 6,73 727 721 | 6,01

1) Bez tverov s drokovou sadzbou 0 %.
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Objem cerpanych lverov a priemerné lirokové sadzby obchodnych bank

2003 2004
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
100,68 = 91,40 | 92,17 | 101,80 94,69 93,50 | 103,07 91,11 98,22 99,55 100,50 105,84 | 134,33
724 755 760 755 751 877 853 815 808 791 805 808 734
17,83 26,99 20,44 33,44 39,18 40,51 40,13 38,38 39,29 40,66 43,67 4295 51,03
9,10 883 866 848 852 1196 12,68 11,47 11,70 11,05 10,99 11,14 11,78
418 515 4,48 519 4,02 393 597 442 521 644 410 4,78 6,76
7,70 725 671 68 691 652 607 58 556 546 573 565 4,94

Uvery spolu?
precerpanie bezného Gctu
investi¢né Gvery
prevadzkové Gvery
spotrebitelské Gvery - 085 0,77 1,06 1,35| 2,36 230| 2,20 2,14 216 2,69 344 225
- 14,32 | 14,44 14,71 13,27 | 13,88 13,97 | 13,39 12,90 12,52 | 12,24 12,71 | 14,02
- 207 408 339 339 409 437 465 4,69 489 505 483 3,15
- 6,24 7,25 7,17 7,17 7,37 7,16 7,30 7,54 7,59 7,52 7,46 6,77
0,21 0,12 0,11 0,13 0,18 0,18 036 053 0,56 0,70 0,76 | 0,79
7,68 803 8,38 8,13 7,86 7,96 7,54 7,82 7,63 752 695 6,85 6,90
1,49 1,01 1,46 1,60 1,58 1,64 1,77 1,82 1,54 1,46 1,45 1,41 1,05
58 5,28 BRI 584 570 580 603 598 6,22 6,27 6,21 6,15 5,79
- 1,01 1,46 1,60 1,58 1,64 1,77 1,82 1,54 1,46 1,45 1,41 1,05
7,29 724 17,33 7,24 7,25 706 693 699 6,93 6,90 6,79 6,78

014 o012 o011 021 012 014 014 015 0111 010 012 0,09 0,0
510 510 515 6,61 494 517 506 525 533 531 539 532 524

(ivery na byvanie

z toho: hypotekarne Gvery bez SP
hypo. tivery so SP - Klient
hypo. tvery so SP - banka

stavebné Gvery

T 0o O ® OO O O 00 0090 00 0000 0o
o
&1
~

medzidvery 1,07 0,75 0,71 0,69 0,81 1,00 1,14 1,03 1,03 1,04 1,03 096 0,99

7,25 7,27 7,46 7,13 7,39 7,44 7,41 7,41 7,48 | 17,35 7,39 7,32 7,33

ostatné - 53,65 60,22 54,03 3830 37,37 4550 3592 41,88 39,23 39,98 44,13 64,53
- 68 721 681 603 567 525 491 499 506 494 517 3,88

Uvery kratkodobé a 86,78 80,39 7591 86,37 8199 79,48 86,62 77,63 83,82 82,16 86,86 88,54 118,61
b 7,15 7,52 7,62 7,52 7,45 8,93 8,71 826 8,21 8,11 8,10 8,16 7,43

- livery kratkodobé do 7 dni a 52,23 48,82 4587 | 50,06 47,17 50,68 | 56,54 30,29 38,68 33,85 36,71 40,16 52,36

b 6,70 7,49 7,70 7,52 7,32 9,32 9,21 6,58 6,87 6,16 6,04 584| 5,69

- (very kratkodobé do 1 mesiaca a 8,13 9,71 7,91 7,18 6,21 5,05 7,34 6,19 6,19 8,27 5,09 6,52 17,97

b 7,12 6,73 6,84 6,74 6,51 7,07 Bt 5,37 5,31 586 5,52 569 3,77

- lvery kratkodobé do 3 mesiacov | a 6,57 329 422 513 263 354 285/ 593 419 3,05 590 314 524

b 7,26 746, 689 669 636/ 630 6,09 5,37 5,41 6,26 5,49 553 | 5,36

- (very kratkodobé do 6 mesiacov = a 1,15 1,33 1,99 1,16 1,10 0,53 0,96 0,61 1,54 082 099 0,66 1,38

b 7,73 6,78 6,53 7,00 6,61 6,67 6,45 527 454 530 5,32 570 5,04

- (very kratkodobé do 1 roka a | 18,70 | 17,24 | 1592 22,84 | 24,87 | 19,67 | 18,93 34,60 33,22 | 36,17 38,17 | 38,05 41,67

b 8,33 8,14 8,11 794 8,07 892 896 10,79 10,83 | 10,67 10,90 | 11,30 11,52

Uvery dihodobé od 1 do 5 rokov a 7,49 7,90 11,15 10,39 795 9,09 8,69 8,12 8,56 9,67 740 992 825

b 858 807 7,65 806 825 817 818 786 7,58 7,17 811 7,98 7,24

Uvery dihodobé nad 5 rokov 6,41 312 510 504 4,75 493 7,77 536 584 7,72| 623 738 746

696 678 730 713 734, 728 689 707 701 673 727 7,21 6,01

o o

1) Vrdtane urokovej sadzby 0 %.
a) objem dverovv mid. Sk
b) priemerna trokové sadzba v %
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Vyvoj priemernych trokovych mier a objemu korunovych vkladov

2003 2004
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vklady spolu a | 599,38 601,61 606,77 | 601,39 632,70 625,53 | 625,03 637,29 666,03 663,68 656,28 662,96 669,70

b 3,00 3,36 3,15/ 3,06 298 260 249 2,24 2,51 237 230 228 2,01

v tom:
neterminované 219,24 1 189,82 | 191,73 | 190,49 193,26 | 199,02 213,25 206,66 209,81 214,26 207,98 216,82 247,20
1,49 1,74 1,34 1,28 1,19 0,95 1,10/ 0,78 096 0,86 0,76 0,76 0,83
275,46 311,30 315,08 312,85 343,00 331,33 317,69 337,71 364,97 359,66 359,65 358,21 331,22
431 453 437 422 411 3,62 355| 321| 3,53 337| 327 327| 288
264,93 1 290,39 294,06 291,85 | 323,17 | 310,95 296,96 | 316,90 344,44 338,94 339,18 337,59 311,01
427 4,43 4,26 4,11 4,00 3,48 3,46 3,10 3,47 3,29 3,18 319| 2,78

terminované

- kratkodobé terminované

- denné vklady 4,52 852 13,15 17,23 20,89 35,06 30,83 17,59 19,24 21,78 20,77 27,20 12,09
408 632 420 3,40 4,09 242 492 256 490 3,62 2,716 2,54 2,44
-do 7 dni 27,16 36,02 31,62 19,96 43,88 28,17 2096 3791 3536 3298 33,68 27,47 53,16
4,22 5,61 4,24 3,83 4,19 3,51 3,27 2,75 424 355 3,00 3,24 2,719
- do 1 mesiaca 143,75 153,58 159,76 = 151,13 163,93 146,79 143,92 159,15 180,56 186,29 186,73 193,42 156,29

461 450 463 446 424 3,78 337 333 350 353 354 357 3,01
55,12 56,94 | 53,95 63,65 5565 62,52 6091 6239 70,76 63,25 63,48 5524 5533
3,7/5| 369 3567 3,70 328| 327 299| 280 283 2,67 2,66 2,51 2,37
18,77 20,00 20,61 21,45 20,03 1899 20,01 2030 19,59 18,77 18,552 18,41 18,29
3,76 369 377 38 367 340 326 306 2,75 242 240 233 234
15,60 1532 14,97 18,42| 18,78 19,41 20,33 19,55 | 18,94 1586 1599 15,86 15,85
3,76, 356 3,66 388 381 3,81 3,62 346 338 295 291 283 2,711
9,40 19,74 19,82 19,81 18,99 19,24 19,45 19,57 19,70 19,98 19,73 19,87 19,46
4,97 574 5,69 567 589 572 472 4,67 465 464 465 458 433

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov

-do 1 roka

- strednodobé terminované

- do 2 rokov 2,48 13,15 13,30 13,15 12,78 13,41 13,58 13,66 13,52 13,65 13,29 13,38 12,99
415 6,09 6,03 6,03 6,12 598 464 460 4,56 4,51 454 4,50 4,15
- do 5 rokov 6,92 6,58 653 666 620 5,83 5,87 5,91 6,18 6,33 6,43 6,48 6,47

526 5,05 501 496 5,42 514 491 483 485 493 488 475 4,70
1,14 1,17 1,19 1,20 0,84 1,14 1,27 124 082 0,75 0,75 0,76 0,76
8,81 8,61 832 8,16 8,95 7,29 7,99 8,11 506 5,03 5,06 5,10 511
104,68 100,50 99,97 98,05 96,44 95,18 94,09 9292 9125 89,76 88,64 87,93 91,27
2,75 281 2,78 2,79 2,57 250 2,04 1,95 1,98 2,00 2,01 203 2,06

- dlhodobé terminované
nad 5 rokov
Gsporné vklady

- krdtkodobé 45,15 42,85 42,18 41,41 40,61 39,90 39,21 3823 37,03 36,16 3544 34,79 34,59
2,88 299 296 295 259 242 1,72 1,46 1,48 1,50 1,562 1,54 1,46
- strednodobé 18,13 16,30 15,68 15,10 14,72 14,45 14,18 13,76 13,40 13,14 1295 12,77 12,64
213 229 230 2,31 1,85 183 079 078 08 0,89 1,01 1,01 0,69
- dlhodobé 41,40 41,34 42,10 41,54 41,11 40,83 40,69 4093 40,82 40,46 40,25 40,37 44,04

290 284 2,79 280 280 280 280 280 2,81 281 282 282 283
380,14 | 411,79 415,05 410,90 439,44 426,51 411,78 430,63 456,22 449,42 448,30 446,14 422,50
3,88 411 3,99 3,88 3,77 337 321 294 322 3,09 301 302 270

Terminované a Gsporné vklady

kratkodobé 310,08 | 333,24 | 336,25 333,26 | 363,78 350,85 336,18 | 355,13 381,47 375,09 374,62 372,38 345,60
4,06 4,24 410 396, 384 336 325 293 3,27 311 3,02 3,03| 2,65
strednodobé 27,53 36,03 3550 3491 33,70 33,69 33,63 3333 33,10 33,12 32,68 32,64 32,10
3,10 419 4,20 4,21 412 4,05 3,06 3,06 Silg 3,16 3,20 3,18 2,90
dlhodobé 42,53 4252 | 43,30 42,73 4195 4197 4197 4217 41,65 41,21 4100 4113 44,79

o o T 9 o9 T Y T v T Y oo T Y oo T oY oo T o o oY oo oo T oo T OO O oo T oo T o oTo

3,06 300 294 295 292 292 296 29 28 285 28 2,86 2,87

a) objem (mld. Sk)
b) priemerna tirokova miera v %
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zakladna charakteristika vyvoja trokovych mier z liverov a vkladov

(%, percentualne body)

Priemernd Girokovéa miera zo stavu Gverov?
Priemernd Grokova miera z vkladov
Priemerna Girokovéa miera z Gerpanych Gverov?

Priemerna Grokova miera medzibankového
penazného trhu (1D aZ 12M - stred)

Priem. Grokova miera z kratkodob. cerp. dverov?
Priem. Grokové miera z kratkodob. vkladov

Rozdiel medzi priem. Grokovou mierou z kratko-
dob. ¢erp. Gverov a kratkodob. vkladov (r. 5 - 1. 6)

Zakladna trokova sadzba NBS
(do 31. 12. 2002 diskontna sadzba)

Ro¢na miera inflacie
Rocny rast cien priemyselnych vyrobcov (%)

Redlna Grokovéa miera z kratkodob. cerp. Gverov
(r.5-r.10)

Rozdiel medzi priem. Grokovou mierou z kratko-
dob. ¢erp. dverov a mierou inflacie (r. 5 - r. 9)

Priemernd Grokova miera z roénych vkladov

Redlna trokova miera z rocnych vkladov
(rozdiel r. 13 -1.9)

Nomindlna trokova marZa (rozdiel r. 1 - r. 2)

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou z cer-
panych dverov a celkovych vkladov (r. 3 - 1. 2)

Rozdiel medzi priem. Grokovou mierou z krat-
kodob. ¢erp. tverov a priem. Grokovou mierou
medziban. pen. trhu (r. 5 -r. 4)

Rozdiel medzi priem. Grokovou mierou z ¢erp.
(iverov a priem. (rokovou mierou medziban. pef.
trhu (r. 3 -r1. 4)

Priemerna tirokovéa miera zo stavu tverov?
Nomindlna trokova marZa (rozdiel . 19-r.2)

1) Bez drokovej sadzby 0 %.
2) Vratane drokovej sadzby 0 %.
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6,00

8,20

2,10

5,42

-0,68

3,88
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7,30
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2,98
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7,45
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8,00
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5
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4,50
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4,00
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1,42
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4,37

5,55

4,14
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2,28

8,10
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8,18

3,03

5,15

4,50

6,30
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3,68
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4,4
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Prehlad o emitovanych PP NBS

940804001 15.1.2004 16.1.2004 8.4.2004 83 35502 20202 5,1 5,91 5195
941405003 19.2.2004 20.2.2004 14.5.2004 84 37360 20000 5,80 5,88 5,90
940406004 11.3.2004 12.3.2004 4.6.2004 84 46 245 30000 5,69 5,80 5,85
940207006 7.4.2004 8.4.2004 2.7.2004 85 31698 20000 5,29 5,34 5,42
940608007 13.5.2004 14.5.2004 6.8.2004 84 37762 20000 4,74 4,84 4,88
942708008 3.6.2004 4.6.2004 27.8.2004 84 49 193 0 = = =

942409011 1.7.2004 2.7.2004 24.9.2004 84 43 410 20000 3,79 4,13 4,27
942910012 5.8.2004 6.8.2004 29.10.2004 84 50 529 20000 3,74 4,07 4,10
941911014 26.8.2004 27.8.2004 19.11.2004 84 26011 20000 4,16 4,30 4,47
941712015 23.9.2004 24.9.2004 17.12.2004 84 31115 20000 3,97 4,31 4,39
942101017 28.10.2004 29.10.2004 21.1.2005 84 37730 20000 4,28 4,32 4,34
942101018 18.11.2004 19.11.2004 11.2.2005 84 41001 20000 4,05 4,14 4,18
941103019 16.12.2004 17.12.2004 11.3.2005 84 46 747 20000 3,40 3,54 3,60

Prehlad emisii SPP v roku 2004

1416021201 1000 000 18.2.2004 16.2.2005 364 9,807 3,282 5,200
1402031202 1000 000 3.3.2004 2.3.2005 364 6,500 1,505 5,150
1416031203 1000 000 17.3.2004 16.3.2005 364 6,140 2,240 5,150
1406041204 1000 000 7.4.2004 6.4.2005 364 9,260 1,580 4,950
1420041205 1000000 21.4.2004 20.4.2005 364 7,990 1,600 4,950
1404051206 1000 000 5.5.2004 4.5.2005 364 14,080 1,225 4,691
1418051207 1000 000 19.5.2004 18.5.2005 364 8,993 3,016 4,599
1401061208 1000000 2.6.2004 1.6.2005 364 10,068 1,078 4,492
1415061209 1000000 16.6.2004 15.6.2005 364 12,979 2,929 3,900
1429061210 1000 000 30.6.2004 29.6.2005 364 10,185 1,285 3,639
1413071211 1000 000 14.7.2004 13.7.2005 364 6,380 0,840 3,590
1427071212 1000 000 28.7.2004 27.7.2005 364 5,875 1,675 3,490
1410081213 1000 000 11.8.2004 10.8.2005 364 4,060 1,310 3,490
1424081214 1000 000 25.8.2004 24.8.2005 364 3,065 0,819 3,680
1407091215 1000 000 8.9.2004 7.9.2005 364 5,409 0,641 3,680
1421091216 1000 000 22.9.2004 21.9.2005 364 8,473 1,822 3,680
1405101217 1000000 6.10.2004 5.10.2005 364 5,762 2,462 3,900
1419010318 1000 000 20.10.2004 19.1.2005 91 14,921 2,469 4,289
1402020319 1000 000 3.11.2004 2.2.2005 91 12,764 2,882 4,250
1417020320 1000 000 18.11.2004 17.2.2005 91 8,330 1,130 4,200
1402030321 1000000 1.12.2004 2.3.2005 91 6,777 0,591 3,798
1416030322 1000 000 15.12.2004 16.3.2005 91 14,005 2,500 3,590
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Emisie statnych dlhopisov

Cislo
emisie
200/A
201/A
200/B
201/B
202/A
200/C
202/B
203/A
200/D
204/A
202/C
203/B
204/B
200/E
201/C
204/C
203/C
201/D
200/F
204/D
202/D
201/E
202/E
203/D
200/G
201/F
203/E
Spolu

1) 12M BRIBOR fixovany 2 pracovné dni pred zaciatkom trokového obdobia.
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Datum
emisie
14.01.2004
21.01.2004
28.01.2004
04.02.2004
11.02.2004
25.02.2004
10.03.2004
14.04.2004
26.04.2004
12.05.2004
26.05.2004
09.06.2004
23.06.2004
07.07.2004
21.07.2004
04.08.2004
18.08.2004
25.08.2004
02.09.2004
16.09.2004
29.09.2004
13.10.2004
20.10.2004
27.10.2004
10.11.2004
24.11.2004
08.12.2004

Datum
splatnosti

14.01.2007
21.01.2009
14.01.2007
21.01.2009
11.02.2014
14.01.2007
11.02.2014
14.04.2009
14.01.2007
12.05.2019
11.02.2014
14.04.2009
12.05.2019
14.01.2007
21.01.2009
12.05.2019
14.04.2009
21.01.2009
14.01.2007
12.05.2019
11.02.2014
21.01.2009
11.02.2014
14.04.2009
14.01.2007
21.01.2009
14.04.2009

Menovita
hodnota

100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000

Vynos
v %p. a.
0,00
12M Bribor?
0,00
12M Bribor"
4,90
0,00
4,90
4,80
0,00
5,30
4,90
4,80
5,30
0,00
12M Bribor?
5,30
4,80
12M Bribor?
0,00
5,30
4,90
12M Bribor?
4,90
4,80
0,00
12M Bribor?
4,80

Celkovy
dopyt

6313 000 000
1220000 000
10 723 000 000
1050 000 000
1050 000 000
3895000 000
1259 000 000
1515 000 000
4964 000 000
2 115000 000
2530000 000
6 137 000 000
5232 000 000
5295000 001
6 650 000 000
4 657 000 000
3880000000
4520000 000
1935000 000
8000000 000
4120 000 000
2 677 000 000
3912 000 000
4290 000 000
1050 000 000
2000 000 000
100 989 000 001

Akceptovany
dopyt

7193 000 000
3240000 000
19 799 000 000
2840000 000
3184 000 000
7843 000 000
2019 000 000
10 147 000 000
6614 000 000
6381 000 000
4135 000 000
13 597 000 000
8192 000 000
13 911 000 000
10 665 000 000
6800 000 000
4657 000 000
4920 000 000
8 467 000 000
3185000 000
10 000 000 000
11970 000 000
6279 000 000
8 167 000 000
9729 000 000
9 497 000 000
17 252 000 000
220683 000 000

Tabul'ky

Vynos do splatnostiv % p. a.

min.
5,05

5,05
5,10
5,00
5,10
4,89
4,83
5,16
5,10
4,66
5,10
3,999

5,110
4,347

4,190
5,272
4,998

5,122
4,070
4,157

4,190

priem.
5,14

5,09
5,15
5,05
5,18
4,90
4,89
5,27
517
4,76
5,28
4,058
zrusena
5,282
4,530

4,223
5,298
5,125

5,146
4,573
4,236

4,190

max.
5,20
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Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v roku 2004

NBS - - - 2 146,4 - 375 - - - 2 146,4 375
Obchody domacich bank
bez (casti zahraniénych bank 60505,1 78,7 3743 15696,0 20,4 5765 640,1 0,8 423 76 841,2 9931

Medzibankovy devizovy trh: NBS
+ slovenské obchodné banky

navzajom 605051 76,6 3743 | 178423 22,6 6 140 640,1 0,8 423 | 78987,5 10306
Obchody domécich bank so

zahrani¢nymi bankami 307286,6 84,3 20074 @ 42326,7 11,6 14523 | 150934 41 603 3647066 35200
Devizovy trh v SR spolu 367791,7 829 23817 60169,0 136 20663 157335 3,5 1026 4436942 45506

Obchody domécich bank
bez (i¢asti zahranicnych bank 8936,9 11,6 5913 1,7 0,0 4 678455 884 4014  76784,1 9931
Obchody domacich bank
so zahraniénymi bankami 29254,1 8,0 14 160 547,4 0,2 167 334712,2 91,8 20873 |364513,7 35200
Devizovy trh v SR okrem NBS 38191,0 8,7 20073 549,1 0,1 171 402557,7 91,2 24887 4412978 45131
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NARODNA BANKA SLOVENSKA NARODNA BANKA SLOVENSKA
Schéma organizacnej Struktiry Narodnej banky Slovenska k 31. decembru 2004
- Gcelova - -
organizacna zlozka:
Mizeum expozitlry pobodky:
—— minci a medaili
v Kremnici Nové Zamky
Bratislava —
Trencin
5 Banska Bystrica ——
Zilina
Humenné
Kosice —
Poprad
Bystrina
viacucelové
zariadenie
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