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Uvodné slovo

Vyvoj slovenskej ekonomiky bol v roku 2000 charakterizovany pokrac¢ujucou makroekonomickou
stabilizaciou, ¢o sa prejavilo v priaznivom vyvoji inflacie, znizeni podielu deficitu bezného uctu
platobnej bilancie a fiskalneho deficitu na HDP pri relativne stabilnom vyvoji kurzu slovenskej koruny.
Pozitivne ekonomické vysledky, ako i postupna realizacia liberalizaénych krokov prispeli k prijatiu
Slovenska za riadneho ¢lena OECD. Sucasne boli vytvorené podmienky pre dalsi rozvoj finanénych
trhov a bankového sektora, ktoré suviseli s restrukturalizaciou uveroveho portfolia vybranych

obchodnych bank, ako aj pokrac¢ujucim procesom privatizacie.

Ekonomicky rast nasich najvacsich obchodnych partnerov a zmiernenie poklesu domaceho dopytu
sa prejavili v zvySeni realneho HDP o 2,2 % v porovnani s 1,9 % v roku 1999. Pokrac¢ovanie
hospodarskeho ozivenia, najma v oblasti domaceho dopytu, predpoklada NBS aj v roku 2001, ked'

by sa rast HDP mal pohybovat v rozmedzi 2,8 % - 3,0 %.

Rast spotrebitelskych cien sa v roku 2000 v porovnani s rokom 1999 vyrazne znizil. Medziro¢na
inflacia v porovnani s rokom 1999 poklesla o 5,8 percentualnych bodov na 8,4 %, ¢o bolo ovplyvnené
relativne nizkou kupyschopnostou obyvatelstva, ale predovsetkym doznenim efektu zvySenia
regulovanych cien z leta 1999. Aj vzhladom na to, Ze miera inflacie je do znacnej miery ovplyvhovana
administrativnymi zasahmi do vyvoja cenovej hladiny, bolo od 1. januara Statistické vyhodnocovanie
inflacie rozsirené o jadrovu inflaciu, ktora je odistena od vplyvu Uprav regulovanych cien a zmien
nepriamych dani a dotacii. Jej vyvoj bol v roku 2000 charakterizovany klesajucou tendenciou, pricom
jej medziro¢na dynamika ku koncu roka dosiahla 4,6 % (v roku 1999 to bolo 7,0 %). Priaznivy cenovy
vyvoj bol dosiahnuty aj napriek zhodnocovaniu USD voci Sk, narastu cien ropy s dopadom na ceny
pohonnych hmét a nakladovost vyrobcov. Na druhej strane nizky klpyschopny dopyt a rozvoj
konkurencie na domacom trhu sa stali timiacimi faktormi, ktoré vplyvali na znizovanie medziro¢nej

dynamiky celkovej aj jadrovej inflacie.

V roku 2001 predpoklada Narodna banka Slovenska pokracovanie dezinflatného procesu, pricom
jadrova inflacia by sa mala pohybovat v intervale 3,6 az 5,3 % a celkova inflacia by mala dosiahnut
6,7 az 8,2 %.

Prebiehajuca stabilizacia makroekonomického prostredia sa prejavila aj v znizeni podielu deficitu
bezného uctu na HDP z 5 % v roku 1999 na 3,7 % v roku 2000. Prebytok kapitalového a finanéného
uctu, ktorého vyska bola v rozhodujucej miere determinovana prilevom priamych zahranicnych
investicii, niekolkonasobne pokryval schodok bezného uctu. Zvyseny prilev priamych zahrani¢nych

investicii v roku 2000 suvisel aj s realizaciou privatizacnych projektov viady.

Vyvoj zahrani¢ného obchodu v prvych mesiacoch roku 2001 naznaduje rast pasivneho salda
obchodnej bilancie a bezného ucétu. NBS predpoklada, ze podiel deficitu bezného uétu na HDP by

mohol dosiahnut 5,7 % najma vplyvom rastu technologickych dovozov suvisiacich s postupnym



ozivovanim hospodarstva SR. Schodok bezného uc¢tu by mal byt plne kryty prilevom priamych
zahranicnych investicii. Vyvoj ostatnych poloziek kapitaloveho a financného uctu sa odrazi v naraste

devizovych rezerv NBS.

Narodna banka Slovenska realizovala v roku 2000 menovu politiku prostrednictvom novej
nastrojovej struktury. Priaznivy vyvoj ekonomiky vytvoril priestor na transformaciu kvantitativneho
riadenia menovej politiky na kvalitativne. Zmena menového instrumentaria reSpektovala potrebu
harmonizacie s nastrojmi vyuzivanymi Europskou centralnou bankou. Od 1. februara zacala Narodna
banka Slovenska vyhlasovat sadzby pre jednodnové sterilizacné a refinanéné operacie a od maja aj
limitnd sadzbu pre dvojtyzdnové REPO tendre. Zavedenie oficialnych sadzieb NBS malo vyrazny efekt

na stabilizaciu medzibankovych sadzieb, ako aj pokles ich celkovej urovne.

Ekonomicky vyvoj v priebehu roka vytvoril predpoklady na postupné znizovanie klu¢ovych sadzieb
NBS, Co sa prejavilo aj v postupnom poklese primarnych urokovych sadzieb tak z vkladov, ako
i uverov. Uroven urokowch sadzieb z Gerpanych Uverov sa v priebehu roka znizila o viac ako

5 percentualnych bodov a postupne sa priblizovala k jednodnovej refinanc¢nej sadzbe NBS.

V suvislosti s konvergenciou nastrojov menovej politiky k standardnym nastrojom vyuzivanym
v Europskej menovej unii, pristupila NBS k znizeniu sadzby povinnych minimalnych rezerv od 1. jula
z8 % na 6,5 % a od 1. januara 2001 na 5 %. Postupne do roku 2004 znizi NBS sadzbu povinnych
minimalnych rezerv na uroven 2 %, ktora je platna v Europskej menovej unii, pricom tento proces

sleduje i potrebu vyrovnania konkurencieschopnosti domacich bank so zahrani¢nymi.

Vyvoj menovych agregatov bol v roku 2000 v sulade s predpokladmi centralnej banky. Medziro¢né
tempo rastu penaznej zasoby vo fixnom kurze roku 1993 dosiahlo 14,2 %, ¢o bolo prorastovo
ovplyvnené tak zahranicnymi zdrojmi v podobe prilevu priamych zahraniCnych investicii, ako
i domacimi zdrojmi v suvislosti s vyvojom fiSkalneho deficitu a uvolfiovanim zdrojov z privatizacie do

ekonomiky.

Vymenny kurz slovenskej koruny voci referencnej mene EUR zaznamenal relativne stabilny vyvoj,
ked' sa v priebehu roka znehodnotil o 3,76 %. Poc¢as roka vstupovala NBS na devizovy trh a jej aktivity
boli zamerané predovsetkym na zmiernovanie kratkodobej volatility vymenného kurzu, pripadne proti

nadmernému zhodnocovaniu vymenného kurzu nepodlozenému ekonomickou vykonnostou.

V roku 2000 pokracoval proces konsolidacie a ozdravovania bankoveho sektora. Nevykonne uvery
vybranych bank boli transformované a zaciatkom roku 2001 nahradené emisiou statnych dlhopisov.
V priebehu roka bola ukonéena c¢innost troch bank, ktorych aktivity, resp. ich kvalita nezodpovedala
poziadavkam a kritériam pravidiel bankoveho dohladu, ¢o takisto prispelo k zlepseniu kondicie

bankového sektora ako celku. Zaciatok privatizacie vybranych bank bol sucastou prebiehajuceho



procesu reformy bankového sektora, ked koncom roka bol odpredany podiel Slovenskej sporitelne,
a.s. rakuskej Erste Bank. Momentalne sa v zaverecnej faze nachadza vyber investora pre VUB, IRB

a Banku Slovakia.

Restrukturalizacia uverového portfélia vybranych bank, privatizacia bankovych subjektov, ale aj
ukoncenie cinnosti nevykonnych bank spolu s pokracujucou stabilizaciou makroekonomickeho
prostredia a poklesom urokovych sadzieb tak vytvara priestor pre rozvoj uverovych aktivit smerom

k podnikatelskej sfére.

Vykon menovej politiky Narodnej banky Slovenska bude v roku 2001 zamerany na splnenie
hlavného ciela definovaného novelou zakona o NBS - udrzZiavanie cenovej stability. V sulade s tymto
cielom boli koncipované zamery menového programu na rok 2001, ako aj jeho konkretizacia, ktora
sucasne respektuje kritéria Vyhlasenia o hospodarskej politike, ako zakladného dokumentu
spoluprace Slovenskej republiky a Medzinarodného menového fondu v ramci Staff-Monitored

Program.

Maj 2001 Marian Jusko

guvernér
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1. SVETOVA EKONOMIKA

Globalne trendy vyvoja outputu a cien

Globalna vykonnost svetovej ekonomiky v roku
2000 sa v sulade s prognézami hlavnych
medzinarodnych finan¢nych institucii medzirocne
zvysila a svetovy output vzrastol o 4,8 %. VSeobecne
priaznive ekonomicke prostredie sa odzrkadlilo na
podstatne vysSej medziroénej dynamike svetového
obchodu, ktory v roku 2000 vzrastol o 12,4 %

(v roku 1999 0 5,3 %).

Na zrychleni tempa rastu svetového outputu sa
podielali vSetky vykonnostné skupiny krajin, no
predovsetkym azijské
ekonomiky, rozvojové a transformujuce sa krajiny.

novoindustrializované

NizSi nez svetovy rast outputu dosiahli priemyselne
vyspelé ekonomiky a v ich ramci Europska Unia. Iba
nepresvedcivé ozivenie zaznamenala ekonomika
Japonska. Ur¢ujucou hybnou silou rozvoja svetovej
ekonomiky v roku 2000 bol vyvoj ekonomiky USA,
ktorej tempo rastu sa medziroéne opat zrychlilo,
v druhej polovici roka sa vsak znacne spomalilo. To

sa ku koncu roka odzrkadlilo aj na spomaleni
globalnej hospodarskej aktivity.

V krajinach, ktoré boli najviac postihnuté
financnou krizou z roku 1998 sa vdaka vhodne
zvolenym hospodarskopolitickym napravnym
opatreniam podarilo obnovit makroekonomicku
stabilitu a postupne zwysit aj déveru v oblasti
vonkajsich vztahov. K obnovovaniu medzinarodnej
dovery voc¢i novym trhom prispievala aj primerana
makroekonomicka politika v dalSich velkych
rozvojovych krajinach. Na rozdiel od v zasade
priaznivého vyvoja na novych trhoch zasiahli v roku
2000 ekonomiku Argentiny a Turecka lokalne
krizy.

K vysokému, celosvetovy priemer prevysujucemu
prirastku outputu v transformujucich sa krajinach
prispelo predovsetkym vyrazné zrychlenie tempa
rastu v Rusku, ale aj v dalSich krajinach
Spoloéenstva nezavislych (6,8 %).
Miernejsie medziro¢né zrychlenie hospodarskej
aktivity zaznamenali krajiny strednej a vychodnej
Eurépy. Dosiahnuty prirastok bol vSak vyssi nez
prirastok outputu v EU, ¢o pre rok 2000 indikovalo
pozitivnu dynamiku ich realneho ekonomického

Statov

Svetovy output v roku 2000 (medziro¢né prirastky v %)

1999 2000 2001
(prognodza)

Svetovy output SE5) 4.8 3,2
Vyspelé ekonomiky 3,4 41 1,9
USA 4,2 5,0 1,5
Japonsko 0,8 1,7 0,6
Eurdpska unia 2,6 3,4 2,4
Eurozona 2,6 3,4% 2,4
Novoindustrializované azijske krajiny 7,9 8,2 3,8
Transformujuce sa krajiny 2,6 5,8 4.0
Stredna a vychodna Europa® 1,8 3,8 3,9
Rusko 3,2 7,5 4,0
Rozvojové krajiny 3,8 5,8 50
Cina 71 8,0 7,0
Brazilia 0,8 4,2 4.5

Zdroj: World Economic Outlook, april 2001

1/ Eurépska centralna banka uvadza 2,5 %, udaj je za Euro 12

2/ udaj je za Euro 12
3/ bez Ruska a Bieloruska
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dobiehania, kriteridlne dolezitého pre napinanie
pristupového procesu k EU.

Na globalny vyvoj cien v roku 2000 vplyvali dva
faktory. Bola to jednak vSeobecne vysoka uroven
ekonomickej aktivity, resp. skuto¢nost, ze tempo
rastu v mnohych vyspelych ekonomikach sa
pohybovalo na urovni (alebo az nad uroviou)
potencialneho outputu. V podmienkach fiskalnej
discipliny vSak na potlacanie tohto inflacného
nebezpecenstva jestvoval vo vacsine tychto krajin
dostatocny priestor na efektivne menovopolitické
opatrenia centralnych bank. Druhym faktorom bol
vySSi nez ocCakavany rast svetovych cien ropy,
sposobeny obmedzeniami v ponuke producentskych
krajin (OPEC), ako aj vysokou urovnou globalneho
dopytu. Ceny ropy sice po junovom oznameni
0 zvySeni ponuky z krajin OPEC klesli, od augusta
vSak opat zacali prudko rast. Zmena trendu smerom
k poklesu nastala az v decembri, zjavne v suvislosti
s poklesom hospodarskej aktivity v USA
a ocakavanym spomalenim globalneho rastu.
Celkovym vysledkom nerovnomerného vyvoja cien
ropy v roku 2000 bolo ich medzirocné zvySenie,
ktoré v priemere dosiahlo 57 % (na 28,21 USD za
barel, ¢o je 0 10 USD viac nez v roku 1999). Svetove
ceny neenergetickych surovin sa v roku 2000
podstatnejsie nezmenili (v USD vzrastli o 1,8 %), ¢o
oproti poklesu z predchadzajucich rokov moéze
indikovat uréitu stabilizaciu podmienok pre
vyvazajuce, zvacsa rozvojove krajiny.

Vyvoj spotrebitelskych cien bol napriek neistému
vyvoju cien ropy aj v roku 2000 pod kontrolou
menovopolitickych zasahov centralnych bank. Vyssie
ceny energii, ako aj inflacné tlaky spdsobené
vrcholovou fazou ekonomického cyklu sa v mnohych
krajinach prejavili v uréitom zvySeni rocnej inflacie,
celkove vSak inflacia vo vacsine vyspelych krajin
zostala na nizkej urovni. Medzirocné zvySenie
spotrebitelskych cien (CPl) vo vyspelych ekono-
mikach dosiahlo 2,3 % (oproti 1,4 % v roku 1999).
V rozvojovych krajinach dosiahla inflacia hodnotu
6,1 % (medzirocny pokles o 0,6 percentualneho
bodu), v transformujucich sa krajinach sa inflacia
znizila na 20,1 % (zo 43,9 % v roku 1999). Ro¢na
inflacia za skupinu 12 kandidatskych krajin na
¢lenstvo v EU dosiahla 13,1 %.

Zakladnou charakteristikou vyvoja na medzina-
rodnych devizovych trhoch v roku 2000 bolo dalSie
posilhiovanie amerického dolara. Kurz eura a dolara
z hodnoty 1,04 USD/EUR zo zaciatku januara
(t.j. uz vyrazne nizSej nez vychodiskovy kurz
1,17 USD/EUR z 1. januara 1999) klesol v oktobri
(22.10.) az na 0,82 USD/EUR, a to napriek
septembrovej spoloCnej intervencii centralnych bank
krajin skupiny G7 v prospech eura. Do konca roka
kurz eura posilnil na 0,93 USD/EUR, vdaka
novembrovej intervencii ECB a narodnych
centralnych bank eurosystému, ako aj vyraznému
spomaleniu ekonomickej aktivity v USA. Medziroéne
kurz eura voc¢i americkému dolaru oslabil o 7,8 %.
Vymenny kurz eura a dolara v roku 2000 pomerne
citivo reagoval na priebezné  vysledky
makroekonomického vyvoja v USA a eurozone, jeho
koncoro¢na hodnota sa vSak vSeobecne povazovala
za nizSiu nez konzistentnu so strednodobou
vykonnostou ekonomickych fundamentov eurozony.
Kurz eura oslaboval do oktébra aj voéi japonskému
jenu, potom zacal rast a ku koncu roka dosiahol
uroven 106,92 JPY/EUR, ¢o znamena medzirocné
zhodnotenie eura o 4 %. VSeobecne vysoky kurz
amerického dolara potvrdzovala aj jeho sila voci
japonskému jenu, ktory voci dolaru medziro¢ne
oslabil o 13 %, ale aj vo¢i menam dalsich velkych
obchodnych partnerov USA ako Kanada, Australia
a Novy Zéland.

Ceny akcii na hlavnych svetovych akciovych
trhoch sa v priebehu roka 2000 vyznacovali znacnou
volatilitou, pricom v druhej polovici roka nadobudli
tendenciu k poklesu. V Spojenych statoch index
Standard and Poor's medziro¢ne klesol o 9 %,
v Japonsku index Nikkei 225 o 27 % a v eurozone sa
uroven indexu Dow Jones EURO STOXX znizila
0 6 %. Vzhladom na niekolkoro¢ny vyrazny rast cien
akcii vSak tento pokles skoér iba korigoval
predchadzajuci  vyvoj. Hlavnym  faktorom
celosvetoveho vyvoja cien akcii v roku 2000 bola
situacia v ekonomike USA. Znizenie jej rastovej
dynamiky nepriaznivo ovplyvnilo dlhodobé ziskové
oCakavania investorov, a to najma pri akciach
spoloc¢nosti zo sektora tzv. novej ekonomiky. Cenové
indexy akcii spolo¢nosti s vysokymi technologiami
preto poklesli podstatne vyraznejsSie: americky
zlozeny index Nasdag medzirocne klesol o 37 %,



v Japonsku ceny akcii telekomunikacnych
a informacnych technolégii klesli az o 53 %,
v eurozone zlozka telekomunikaéného sektora
v EURO STOXX indexe poklesla 0 43 %.

Vyvoj v hlavhych menovych oblastiach:
USA, Japonsko, eurozéna

Ekonomicka dynamika v USA sa v priebehu roka
2000 podstatne zmenila. V prvom polroku rast HDP
prekrocGil najoptimistickejSie prognézy a dosiahol na
roénej baze 5,25 %. Uz v tomto obdobi sa vSak
objavili prvé signaly spomalovania rastu domaceho
dopytu, osobitne v oblasti spotreby. V druhom
polroku sa tempo rastu spomalilo, pricom v Stvrtom
Stvrtroku dosiahlo na roénej baze iba 1 %,
odzrkadlujuc najméa prudky rast cien energii, ako aj
sprisnenie financnych podmienok, prepad cien akcii
spolo¢nosti s vysokymi technologiami (burza
Nasdaqg) a zhodnocovanie kurzu dolara. Ro¢ny rast
HDP dosiahol opéat vysoku hodnotu 5 %,
podnikatelska aj spotrebitelska dovera sa vsak ku
koncu roka vyrazne oslabila.

Rocna miera inflacie (CPI) v USA vzrastla v roku
2000 na 3,4 % (2,2 % v roku 1999), a to najma
v dosledku vyssich nez predpokladanych cien ropy.
Priaznivy bol naopak vyvoj jednotkovych nakladov
prace, ktoré vzrastliiba o 0,7 % (1,8 % v roku 1999).
Pretrvaval aj pozitivny vyvoj na trhu prace, kde doslo
k dalSiemu znizeniu miery nezamestnanosti na 4 %
(4,2 % v roku 1999).

Vysoké tempo rastu domaceho dopytu prevysuju-
ce v poslednych troch rokoch rast outputu sa
odzrkadlilo vo wyraznom prehibeni deficitu bezného
uctu USA, ktory po rekordnom schodku 3,7 %
z roku 1999 zaznamenal v roku 2000 novy rekord na
urovni 4,4 % HDP. KedZe pozicia fiSkalneho sektora
sa medziroéne neustale zlepsSovala, prehlbovanie
schodku bezného Uétu bolo désledkom rasticeho
deficitu Cistych uspor sukromného sektora
spdsobovaného vysokou Urovhou investi¢nej
¢innosti, ale aj prudkym poklesom Uspor
obyvatelstva, ktoré v roku 2000 dosiahli dlhodobo
najnizsSiu Uroven. Vysoké objemy prilevu kapitalu do

ekonomiky USA pritahovaného najmé rastom
produktivity prace, ale aj vSeobecne priaznivymi
podmienkami v ramci tzv. novej ekonomiky, na
druhej strane podporovali zhodnocovanie
vymenného kurzu dolara, ¢o v kone¢nom doésledku
tiez prispievalo k prehlbovaniu deficitu bezného
uctu.

Tempo ekonomického rastu v Japonsku sa
v roku 2000 zrychlilo na 1,8 %, ozivenie vSak
zostalo nepresvedcivé. V prvom polroku rast HDP
dosiahol na ro¢nej baze 4 % a vdaka zlepSovaniu
ziskovych vyhliadok vzrastli fixné podnikové
investicie, ¢o vyvolalo optimistické ocakavania
o moznosti konecného dosiahnutia samoudrzatel-
ného rastu ekonomiky na baze sukromného
dopytu. Podobne ako v minulych rokoch vsak
dosiahnuty vysledok bol iba do¢asny, podporeny
balikom verejnych investicii. Po vyCerpani efektu
verejnych vydavkov zacala ekonomika opét
stagnovat a ku koncu roka japonska vlada
schvalila na podporu rastu ekonomiky dalsi
dodatocny balik fisSkalnych stimulov. Ani v roku
2000 sa v Japonsku nepodarilo prekonat
dlhodobu stagnaciu hospodarskej aktivity
sukromného podnikatelského sektora a nizkej
urovne spotrebitelskej dovery. Nezmenila sa ani
situacia na trhu prace, kde sa udrzala na japonské
pomery vysoka miera nezamestnanosti 4,7 %.
Nepodarilo sa prekonat ani deflacné tlaky
v cenovom vyvoji: CPIl sa v priebehu roka znizil
0 0,6 %, ¢o je viac nez v roku 1999 (0,3 %). Cast
tychto zapornych cenovych efektov vSak
pravdepodobne suvisela s prebiehajucimi Struktu-
ralnymi  zmenami v japonskej ekonomike.
Vzhladom na obmedzeny manévrovaci priestor
menovej politikky a pretrvavajucu krehkost
financného a podnikového sektora zostala
japonska ekonomika nadalej zna¢ne zranitelna
voc¢i dodatoénym Sokom.

Hospodarska aktivita v eurozéne nadviazala v roku
2000 na rychle tempo rastu z druhej polovice roka
1999. Rast HDP za rok 2000 dosiahol 3,4 %, ¢o je
najvacsi prirastok od roku 1990. Po vysokom tempe
rastu v prvych dvoch stvrtrokoch (3,5 % a 3,7 % na
ro¢nej baze) sa v dosledku nepriaznivych vonkajsich
faktorov (prudky rast cien ropy) tempo rastu v druhej
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polovici roka zmiernilo (Stvrtroéne 3,2 % a 3,0 % na
rocnej baze).

Hlavnym faktorom hospodarskeho rastu
v eurozoéne bol rast domaceho dopytu - tak
sukromnej spotreby, ako aj investicii. Sukromna
spotreba vzrastla o 2,6 %, stimulovana rastom
zamestnanosti a naslednym prirastkom déchodkov,
ako aj po cely rok vysokou uUrovnou spotrebitelskej
dovery. Priaznivy dopad na rast disponibilnych
dochodkov obyvatelstva malo aj znizenie priamych
dani. Tvorba kapitalu v roku 2000 vzrastla o 4,6 %,
podporovana vysokou uroviou ekonomickej aktivity
v eurozone i v zahrani¢i a doverou podnikatelskeho
sektora, ktora intenzivne rastla v prvej polovici roka.
Na rozmach investi¢nych projektov posobila aj
vysoka uroven vyuzitia jestvujucich vyrobnych
kapacit, vysoka ziskovost a priaznivé podmienky
financovania podnikov a pravdepodobne aj
intenzivnejSie vyuzivanie informacnej a komunikac-
nej techniky.

Priemyselna produkcia eurozony celorocne
vzrastla o 5,4 % (najviac od roku 1985, t.j. prvého
roka dostupnej oficialnej Statistiky za eurozonu) pri
rastucej dynamike najmad v prvom polroku a jej
naslednom miernom spomaleni. Na podmienky
rozvoja jednotlivych odvetvi nerovnomerne vplyvali
protikladné ucinky rastucich nakladov na vstupy
sposobené rastom cien energii a znehodnocovanim
eura a na druhej strane zvySovanie konkurencénej
schopnosti vyvozcov produkcie spracovatelského
priemyslu. Mimoriadne  dynamicky  rozvoj
zaznamenali odvetvia elektroniky, informatiky
a komunikacnych zariadeni, ktorych produkcia
v roku 2000 vzrastla priblizne o 20 %.

Vyvoj cien v eurozone mal v roku 2000 mierne
rastuci trend, podporovany vonkajSimi cenovymi
tlakmi, osobitne kombinovanym efektom rastlcej
ceny ropy a znehodnocovania kurzu eura. Domace
cenove tlaky boli vdaka umiernenej mzdovej politike
zanedbatelné, iba mierne sa prejavili aj nepriame
ucinky vonkajsich cenovych vplyvov na domace
naklady (jednotkové naklady prace). Priemerna
inflacia v eurozone, merana harmonizovanym
indexom spotrebitelskych cien (HICP), medzirocne
vzrastla na 2,3 % (1,1 % v roku 1999). Na celkovej

inflacii sa viac nez 1 percentualnym bodom podielal
narast cien energii. Vonkajsimi cenovymi vplyvmi
vyvolany rast dovoznych cien sa odzrkadlil v cenach
priemyselnych vyrobcov v eurozdne, ktoré v prie-
mere vzrastli 0 5,4 % (v roku 1999 klesli 0 0,4 %).

Napriek vysokej miere dosiahnutej konvergencie
v mierach inflacie clenskych Statov eurozony sa
v roku 2000 rozdiely medzi mierami inflacie
v jednotlivych krajinach zvacsili. Bolo to spésobené
rozdielnym dopadom vonkajsich cenovych tlakov na
neidentické produkéné Struktury jednotlivych
ekonomik, ale aj rozdielmi v mzdovom vyvoji,
v postupe pravnych reforiem na narodnych trhoch
prace, zmenami administrativne riadenych cien,
v niektorych krajinach aj procesmi dobiehania
Zivotnej Urovne, ako aj rozdielmi v cyklickej pozicii
jednotlivych  Clenskych  Statov.  VSeobecnou
charakteristikou su vSak iba malé zmeny v cenovych
rozdieloch produkcie obchodovatelného sektora, ¢o
zjavne odzrkadluje konkurenéné ucinky jednotného
trhu a jednotnej meny.

Priaznivy bol v roku 2000 vyvoj na trhu préace.
Vysoka uroven ekonomickej aktivity stimulovala
tvorbu novych pracovnych miest a zamestnanost
v eurozone sa zvysila o 2 %. Na rast zamestnanosti
priaznivo pdsobila aj umiernena mzdova politika.
Dostatok novych pracovnych prilezitosti sa odzrkadlil
na dalsom poklese nezamestnanosti. Standardi-
zovana miera nezamestnanosti ku koncu roka
predstavovala 8,7 % (9,6 % v roku 1999).

Bezny ucet platobnej bilancie eurozény
zaznamenal v roku 2000 deficit 28,3 mid. EUR
(5,8 mld. EUR v roku 1999). Medziroéné prehibenie
deficitu bezného Ucétu bolo spdsobené najma nizsim
prebytkom obchodnej bilancie v dosledku
rychlejSieho tempa rastu dovozu nez vyvozu. Na rast
exportu priaznivo posobila vysoka Uroven
zahrani¢ného dopytu a priaznivy vyvoj cenovej
konkurenénej schopnosti eurozony. Pohyby na
ostatnych polozkach bezného uUétu sa v zasade
vzajomne kompenzovali.

Vyvoj na kapitalovom ucte eurozony vyustil v roku
2000 do celkoveho cistéeho odlevu priamych
a portfoliovych investicii v objeme 143,4 mid. EUR



oproti 162,3 mld. EUR v roku 1999. Toto zniZzenie
bolo predovsetkym vysledkom mensieho cCistého
odlevu priamych investicii a vac¢sieho ¢istého
prilevu dlhovych nastrojov, ktory viac nez
kompenzoval podstainé zvysenie Cisteho odlevu
akcii. Pohyby jednotlivych poloziek sa pritom
znaéne odliovali od wvoja v roku 1999. Cisty prilev
dlhovych nastrojov dosiahol 145,6 mid. EUR
(7,7 mld. EUR v roku 1999), stimulovany najma
zblizovanim  urokovych diferencialov medzi
eurozénou a Spojenymi Statmi, ktoré motivovalo
zahrani¢nych investorov investovat do obligacii
a dlhopisov eurozony. Znizenie distého odlevu
priamych investicii bolo vysledkom najma
vyrazného narastu priamych investicii o 303,1 mid.
EUR v eurozone (166,2 mid. EUR v roku 1999).
Cisty odlev portfdliovych investicii naopak vyrazne
vzrastol a dosiahol 266 mld. EUR (49,4 mid. EUR
v roku 1999).

V pohlade na ekonomicky vyvoj jednotlivych statov
eurozény doslo v roku 2000 k vyraznejsiemu
zrychleniu tempa rastu HDP v Nemecku a Taliansku
(na 3 % a 2,9 % oproti 1,6 % v oboch krajinach
v roku 1999), pozoruhodné bolo udrzanie pomerne
vysokého tempa rastu 3,2 % vo Francuzsku. Inflacia
v tychto najvacsich ekonomikach dosiahla interval
od 1,8 % (Francuzsko) do 2,6 % (Taliansko).
Spomedzi mensich ekonomik eurozény najrychlejsie
tempo rastu HDP 10,7 % dosiahlo opét irsko, ktoré
zaznamenalo aj najvyssiu inflaciu (5,3 %). Vysoky
rast dosiahla aj ekonomika Finska (5,7 %), rastovy
priemer eurozény prewsilo aj Spanielsko, Belgicko
a Holandsko. VysSiu nez priemernu inflaciu za
eurozénu zaznamenalo Spanielsko, Belgicko,
Finsko a Portugalsko (od 2,8 % do 3,4 %). Na
medziroénom znizeni miery nezamestnanosti
v eurozéne sa podielali vSetky Clenske Staty.
Najvacsi pokles bol zaznamenany vo Franculzsku
(z 11,3 % v roku 1999 na 9,7 % v roku 2000), ktory
bol dosiahnuty vdaka skrateniu pracovného tyzdna,
a v Spanielsku (z 15,9 % na 14,1 %), ktoré vsak
zostalo aj v tomto roku krajinou s najvysSou mierou
nezamestnanosti v eurozone.

Spomedzi zvysnych styroch krajin EU sa tempo
rastu HDP v roku 2000 zrychlilo v Grécku (na 4,1 %),
Spojenom kralovstve (na 3 %) a Dansku (na 2,5 %),

vo Svédsku doslo k spomaleniu na 3,6 %. Vo
vSetkych tychto krajinach mala dynamika rastu
charakteristicky pomalsi priebeh v druhej polovici
roka. Inflacia HICP dosiahla velmi nizku uroven
v Spojenom kralovstve a Svédsku (0,8 % a 1,3 % ),
0 niec¢o vyssiu v Dansku (2,6 %) a Grécku (2,9 %).
Vo vSetkych krajinach sa znizila aj miera
nezamestnanosti, ktora okrem dvojcifernej Urovne
v Grécku (11,3 %) mala v tychto krajinach nizke
hodnoty od 4,7 % (Dansko) do 5,9 % (Svédsko).

Menové podmienky a fiSkalna politika

Vzhladom na historicky ojedinelé 10-ro¢né
obdobie vysokého tempa rastu ekonomiky USA sa
spomalenie jej rastu uz dihsie ocakavalo. Tymto
smerom sa od roku 1999 orientovala aj politika
Federalneho rezervného systému (FRS), ktory
postupne zvySoval svoje klucové urokové sadzby,
aby ochranil ekonomiku pred anticipovatelnymi
nepriaznivymi doésledkami tzv. tvrdého pristatia. Na
eliminaciu potencialnych tlakov na cenovy vyvoj
vV eurozone sa zameriavala aj menova politika
Europskej centralnej banky (ECB). Dlhodobo
oCakavané ozivenie  hospodarskej  aktivity
v Japonsku zostalo naopak aj v roku 2000
nepresvedcivé, s pretrvavajucim deflacnym
cenovym vyvojom a jeho hospodarskopolitické
osSetrenie si vynucovalo v zasade opacné postupy
nez v USA a zapadnej Eurdpe.

Na rastice nebezpecenstvo inflacnych tlakov
z pokracujucej vysokej dynamiky rastu americkej
ekonomiky v prvej polovici roka 2000 reagoval
Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
(FOMC) FRS zvySovanim jednodnovej urokovej
sadzby z federalnych fondov, ktora koncom roka
dosiahla 6,5 %, t.j. o 1 percentualny bod viac nez
koncom roka 1999. Vyrazné spomalenie tempa
rastu ekonomiky v druhej polovici roka viedlo
FOMC na jeho poslednom decembrovom
zasadnuti v roku 2000 k prehodnoteniu rizik
najblizSieho vyvoja: nebezpedenstvo inflacie
vystriedalo riziko nadmerného spomalenia
hospodarskeho rastu. Na zaklade tohto hodnotenia
znizil FOMC v januari 2001 ciel pre sadzbu

15



16

federalnych fondov opét na 5,5 %. Fiskalny sektor
USA wykazal aj v roku 2000 prebytok na urovni
1,7 % HDP (0,7 % v roku 1999).

Japonska centralna banka ukoncila v auguste
politiku nulovych Urokovych sadzieb, ktoru
uplatriovala 18 mesiacov a svoju jednodnovu sadzbu
zvysila na 0,25 %. Kedze vsak trh tento krok uz
dlhodobejsie ocakaval, kratkodobé aj dlhodobé
trhové sadzby sa zvysili iba velmi mierne. Vzhladom
na fiskalny deficit, ktory sa v roku 2000 opét zvysil
a dosiahol 8,2 % HDP (7 % v roku 1999), ako aj na
vysoky verejny dlh, potreba fiSkalnej konsolidacie
v Japonsku zostala nadalej aktualna.

Vzhladom na aktualny cenovy wyvoj v eurozone
v roku 2000, ovplyvneny najma rastom ceny ropy
a depreciaciou eura, ako aj vzhladom na tempo rastu
penaznej zasoby M3 prevySujuce referenénu
hodnotu 4,5 %, pristupila ECB s cielom udrzat
vyhliadky na cenovl stabilitu v eurozone
v strednodobom horizonte v priebehu roka 6-krat
k zvySeniu svojich kluGovych urokovych sadzieb.
Rizika cenovej stability v eurozéne sa do znacnej
miery zredukovali a tempo rastu M3 sa z hodn6t
prevysujucich 6 % (s maximom 6,7 % v aprili) zacalo
spomalovat. Priemerna ro¢na miera rastu M3
dosiahla 5,7 %, t.j. rovnakd Uroven ako v roku 1999,
za posledny Stvrfrok 2000 vsSak trojmesacny
pohyblivy priemer roéného rastu M3 predstavoval
iba 5,1 %. Vsetky sadzby ECB sa celkove zvysili
rovnako o 175 bazickych bodov a ku koncu roka
2000 boli na urovni 3,75 % (jednodnova depozitna
sadzba), 4,75 % (dvojtyzdriova sadzba z hlavnych
refinancnych operacii ECB) a 5,75 % (jednodnova
refinan¢na sadzba).

Pozicia fiskalneho sektora eurozony sa v roku
2000 zlepsila, a to najmd vdaka priaznivym
konjunktirnym podmienkam a v mnohych krajinach
aj vdaka predaju licencii UMTS. Rozpocet
vSebecnej vlady dosiahol v priemere za eurozénu
prebytok 0,3 % HDP, resp. bez zapodtu predaja
licencii UMTS schodok 0,8 % HDP (oproti schodku
1,2 % v roku 1999). K zlepsSeniu doslo vo vSetkych
krajinach eurozony, avSak znaéne diferencovane.
Bez vplyvu licencii UMTS zaznamenali najvySsi
rozpoGtovy prebytok Finsko a irsko (6,7 % a 4,5 %

HDP), v 5 krajinach bol schodok vyssi nez 0,5 %
HDP, najmensi pokrok vo fiskalnej konsolidacii
dosiahlo Portugalsko, Rakusko a Taliansko
s vykazanymi rozpoctovymi schodkami na Urovni
1,5-1,7 % HDP. V roku 2000 sa zlepsila aj dlhova
pozicia eurozény. Pomer dlhu k HDP sa v priemere
za eurozénu znizil o 2,3 percentudlne body na
69,7 %. Najvacsie znizenie dlhového pomeru (o viac
nez 4 body) zaznamenali Holandsko, irsko, Belgicko
a Taliansko. V poslednych dvoch krajinach dlhovy
pomer nadalej prevysoval 100 % HDP.

Vyvoj Urokovych sadzieb na penaznom trhu v USA
a eurozéne mal v roku 2000 stupajucu tendenciu,
zodpovedajucu postupnému zvySovaniu klucovych
Urokovych sadzieb centralnych bank. Trojmesacna
sadzba EURIBOR sa v rocnom priemere zvysila
o 144 bazickych bodov, pricom v decembri 2000
bola na urovni 4,93 %. Trojmesacna sadzba
penazného trhu v USA medziro¢ne vzrastla
v priemere o 111 bodov, v decembri 2000 bola na
Urovni 6,54 %. Dlhodobo nizke urokové sadzby na
japonskom penaznom trhu sa aj v roku 2000 zmenili
iba marginalne. Trojmesacna sadzba v medzirocnom
priemere vzrastla o 6 bodov a v decembri 2000 bola
na urovni 0,62 %.

Dlhodobé urokové sadzby (z 10-rocnych viadnych
obligacii) sa v eurozone v priebehu roka udrziavali na
urovni okolo 5,5 %, az ku koncu roka klesli tesne
nad 5 %. Ich relativnu stabilitu mozno pripisat
pretrvavajucim nizkym inflaénym ocCakavaniam
investorov a vSeobecnej dovere v schopnost ECB
udrzat v eurozone cenovu stabilitu v strednodobom
horizonte. V USA sa na wyvoji dlhodobych sadzieb
vyrazne prejavili zmeny v o¢akavaniach ucastnikov
trhu ohladne buducej ekonomickej aktivity v krajine,
Co spobsobilo ich medziro¢ny pokles priblizne o 130
béazickych bodov na koncoroénych 5,2 %. Rozdiel
medzi vynosmi dlhodobych obligacii eurozony a USA
sa tak v roku 2000 znizil zhruba o 85 bazickych
bodov na uUrovenn 16 bodov koncom roka, ¢o bol
najmensi rozdiel od konca roka 1996.
V medzirocnom porovnani sa dlhodobé sadzby
v eurozone v priemere zwsili zo 4,66 % v roku 1999
na 5,44 % v roku 2000, resp. v USA z 5,64 % na
6,03 %. Sadzby z 10-rocnych viadnych obligacii sa
v Japonsku udrziavali v roku 2000 na urovni okolo



1,7 %, iba prechodne sa mierne zvysili po
augustovom oznameni japonskej centralnej banky
o ukondeni politiky nulovych Urokovych sadzieb.
V' medziroénom porovnani ich priemerna uroven
nezaznamenala zmenu (1,75 %).

Na summite rady ECOFIN v jani 2000 bolo
potvrdené, ze Grécko splnilo nevyhnutné podmienky
na prijatie jednotnej meny od 1.1.2001. K tomuto
datumu sa na zaklade sprav o konvergencii
(Convergence Reports), vypracovanych ECB
a Eurdépskou komisiu, rozhodlo o prijati Grécka za
12. ¢lena EMU. Zaroven sa rozhodlo, ze konverzny
kurz gréckej drachmy a eura bude 340,750
GRD/EUR, rovny centralnemu kurzu drachmy vodi
euru v ramci ERM 1.

Okrem priaznivych vysledkov hospodarskeho
vyvoja zaznamenalo v roku 2000 Grécko aj dalsi
pokrok vo fiskalnej konsolidacii a ukazovateloch
menovej konvergencie. Deficit Statneho rozpoctu sa
znizil na 0,9 % HDP (1,8 % v roku 1999), mierne sa
zlepsSil aj pomerovy ukazovatel viadneho dlhu,
ktorého podiel na HDP sa znizil zo 104,6 % v roku
1999 na 103,9 % v roku 2000. Menova politika
gréckej centralnej banky sa orientovala pre-
dovsetkym na cenovu stabilitu, priGom zaroven
usilovala o vytvorenie podmienok na prechod k euru
postupnym znizovanim svojich Urokovych sadzieb.
Poslednym znizenim hlavnej refinanénej sadzby na
4,75 % v decembri sa tato sadzba dostala na uroven

minimalnej ponukovej sadzby pre hlavné refinancné
operacie ECB. Postupy centralnej banky sa
odzrkadlili v naslednom poklese kratkodobych uro-
kovych sadzieb az na Uroven sadzieb v eurozone.
V priebehu roka sa vyrazne znizil aj rozdiel v urovni
dlhodobych urokovych sadzieb (z 10-roénych
vladnych obligacii) medzi Gréckom a eurozdnou:
zatial' ¢o v roku 1999 tento rozdiel v rocnom priemere
tvoril 164 bodov, v roku 2000 to bolo 66 bodov.

Dna 28. septembra 2000 odmietlo referendum
v Dansku vstup krajiny do menovej Unie a prijatie
eura. Dansko vSak nadalej zostalo ¢lenom ERM II.
a danska centralna banka nezmenila svoju
menovopoliticky stratégiu orientovanu na zblizovanie
domaceho menového prostredia s prostredim
eurozony. Danska vlada zaroven ohlasila, ze
v pripade potreby je pripravena sprisnit svoju fiSkalnu
politiku.

2. VYVOJ V TRANSFORMUJUCICH SA
KRAJINACH

Rast skupiny transformujucich sa krajin sa v roku
2000 zwsil o 5,8 %, ¢o je dvojnasobok rastu
v predchadzajucom roku. Tento vysledok bol
podmieneny priaznivym vyvojom v Rusku, ked HDP
krajiny vzrastol o 7,5 %. Krajiny strednej a vy-
chodnej Eurépy zaznamenali rast na urovni 3,8 %.

Makroekonomické vysledky krajin CEFTA (medziro¢né zmeny a podiely v %)

Slovensko CR Madarsko Polsko  Slovinsko Rumunsko

HDP 1998
1999
2000
Inflacia 1998
1999
2000
Miera nezamestnanosti 1998
(roény priemer) 1999
2000
Saldo hezného uctu / HDP 1998
1999
2000

Zdroj: narodné Statistiky

4,4 -2,2 S5l 4,8 3,9 -5,4
1,9 -0,8 4,5 4.1 5,2 -3,2
2,2 3,1 5,3 4,1 5,8 1,6

6,7 10,7 14,3 11,8 7,9 59,1

10,6 2,1 10,0 7,3 6,2 45,8

12,0 3,9 9,8 10,1 8,3 45,7
13,8 6,0 7,8 10,0 14,5 €2
17,5 8,6 71 12,0 13,6 11,3
18,5 9,0 6,4 13,9 12,2 10,9
-10,0 -2,4 -4,8 -4,2 -0,8 (2
-5,0 -3,0 -4,5 -7,6 -3,9 -3,8
-3,7 -4,7 -3,8 -7 1 -3,2 -3,9
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Zrychlenie rastu v krajinach EU napomahalo udrzat
dynamiku vyvozu asociovanych krajin a tym aj ich
hospodarskeho rastu v roku 2000.

Doélezitym momentom pre proces integracie
kandidatskych krajin do EU bol summit v Nice, ktory
odstranil posledné institucionalne prekazky zo
strany EU. Rokovania o vstupe s krajinami, ktoré
budl dostatocne pripravené, by mali byt ukonéené
v roku 2002, takze tieto krajiny by mali mat moznost
zUcastnit sa volieb do Eurdpskeho parlamentu
v roku 2004.

V skupine krajin CEFTA sa v roku 2000
vSeobecne dynamika rastu zvySila. Mieru rastu
presahujucu 5 % dosiahlo Slovinsko a Madarsko,
v Pol'sku bol prirastok HDP opéatovne na urovni 4 %.
Slovensko po naroénom obdobi naprav vnutornych
a vonkajsich nerovnovah vykazalo mierne zvySenie
rastu. V Ceskej republike a Rumunsku nastal
pozitivny obrat v recesivnom vyvoji, aj ked suc¢asné
ozivenie v Rumunsku je nadalej velmi krehkeé.

Zatial ¢o v roku 1999 dosiahla miera inflacie
vSeobecne nizSiu Uroven nez sa ocakavalo, v roku

2000 sa do rychlejsieho vyvoja spotrebitelskych
cien premietol najma rast cien ropy a potravin.

Rast miery nezamestnanosti pokracoval na
Slovensku, v Ceskej republike a Polsku. V Slo-
vinsku, Madarsku a Rumunsku nastalo vo wyvoji
tohto ukazovatela zlepSenie.

V oblasti vyvoja bezného uctu platobnej bilancie
dosiahli krajiny s vynimkou Ceskej republiky
a Rumunska zmiernenie vonkajsej nerovnovahy.

Vyvoj krajin CEFTA v oblastiach rastu outputu,
trhu prace, cenovej hladiny a bilancie bezného uc¢tu
v roku 2000 ilustruje graf. Najvyrovnanejsi vyvoj
vykazuju aj v roku 2000 Slovinsko a Madarsko.
Ceska republika a Rumunsko dosiahli zlepsenie
v oblasti rastu outputu, Rumunsko vsak vzhladom
na vysoku mieru inflacie "straca" na grafe jeden
vrchol Stvoruholnika. V pripade Slovenska pretrvava
v porovnani s ostatnymi krajinami disproporcia vo
VyVvoji miery nezamestnanosti.

Vyvoj zakladnych makroekonomickych ukazovatelov v roku 2000

Inflacia (%)

Miera nezamestnanosti (%)

Saldo bezného uctu /HDP (%)
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1. VYVOJ EKONOMIKY

Opatrenia na ozdravenie ekonomiky, ktoré
prijala viada SR od maja 1999, poznamenali vyvoj
ekonomiky aj v roku 2000. Pozitivne efekty
stabilizaénych opatreni sa prejavili dosiahnutou
makroekonomickou rovnovahou - znizil sa deficit
zahrani¢ného obchodu a zlepsil sa vyvoj vo ve-
rejnych financiach.

Prvym naznakom ozivovania ekonomiky bol
vyvoj priemyselnej produkcie. Po poklese v roku
1999 zacala rast uz vo februari 2000. Zlepsila sa
aj situacia v stavebnictve, ked sa dynamika
poklesu stavebnej produkcie oproti predcha-
dzajucemu roku podstatne zmiernila a od jula za-
znamenavala rastucu tendenciu.

Rast cenovej hladiny bol v porovnani s rokom
1999 miernejSi a medziroéna miera inflacie sa
v 2. polroku 2000 znizila na jednociferni hodnotu.
Medzi najvyraznejsie inflacné impulzy v priebehu
roka patrili zvySené ceny energii a pokracujuci rast
cien ropy. V prostredi stabilného vyvoja vymenného
kurzu slovenskej koruny voéi referenCnej mene
a v prostredi rozvijajucej sa konkurencie v maloob-
chode sa nizky spotrebitelsky dopyt stal determinu-
jucim timiacim faktorom rastu spotrebitelskych cien.

Opatrenia na stabilizaciu ekonomiky sa spolu
s nedostatoCnou restrukturalizaciou podnikovej
sféry premietli do nizSej dynamiky rastu
nominalnych miezd, poklesu realnych miezd
a zamestnanosti, ako aj do vyvoja nezamest-
nanosti. Realizacia programu verejnoprospesnych
prac v druhom polroku vyrazne ovplyvnila vyvoj
miery nezamestnanosti a do urcCitej miery aj
uroven priemernej mzdy. Pokracoval rast
produktivity prace z realneho hrubého domaceho
produktu, ktory predstihol vyvoj realnej mzdy.

1.1. Vyvoj cien

Rast cenovej hladiny sa v roku 2000 v porovnani
s rokom 1999 wvyrazne znizil, ked medzirocna

miera inflacie, merana indexom spotrebitelskych
cien, dosiahla 8,4 % (v rovnakom obdobi
predchadzajuceho roka 14,2 %). Vysoka
medziro¢na dynamika rastu spotrebitelskych cien
v priebehu prvého polroka sa podielala na vyssej
priemernej miere inflacie za rok 2000, ktora
dosiahla hodnotu 12,0 %.

V priebehu roka zaznamenala medziro¢na dyna-
mika celkovej inflacie dva vyrazné skoky. Vo febru-
ari vzrastla vplyvom uprav regulovanych cien na
viac ako 16 % a na tejto Urovni sa pohybovala
v priebehu celého prvého polroka 2000. V juli
doslo k zaniku efektu rozsiahlych administrativ-
nych Uprav z jula 1999, ¢&im sa medziro¢na miera
inflacie znizila na jednociferni hodnotu. Na Urovni
okolo 8,5 % sa pohybovala az do konca roka. Jej
koncoroéna dynamika bola v porovnani s pred-
pokladmi Konkretizovaného menového programu
NBS (8,8-9,9 % ku koncu roka) mierne nizsia.

Znizenie medzirocného tempa rastu spotre-
bitelskych cien v roku 2000 bolo v porovnani
s predchadzajucim rokom spésobené predo-
vSetkym nizSim rozsahom Uprav regulovanych cien
a zmien nepriamych dani, ale tiez nizSou mierou
jadrovej inflacie (rast cien v sektoroch trhovych
sluzieb a obchodovatelnych tovarov ocisteny od
vplyvov zmien nepriamych dani). Z celkového
prirastku spotrebitelskych cien (8,4 %) tvorila
jadrova inflacia 3,55 percentualnych bodov.
Administrativne Upravy regulovanych cien sa na
celkovom prirastku spotrebitelskych cien podielali
4,51 percentualnymi bodmi a vplyv uprav
nepriamych dani v neregulovanych cenach
predstavoval 0,31 percentualneho bodu.

Rast spotrebitelskych cien v roku 2000 bol
vysledkom protichodného podsobenia naklado-
vych a dopytovych faktorov. Externé prostredie
prispievalo v priebehu roka k nadmernej cenovej
volatilite, ktora bola ovplyvnena vyraznymi vykyvmi
cien dovazanych priemyselnych komodit, predo-
vSetkym ropy, ale aj vymennym kurzom koruny
voci USD. K vysoko nakladovym domacim fakto-
rom mozno priradit narast cien energii, ktoré cez
ceny vyrobcov wytvarali tlak na konecné ceny.
Na druhej strane pokles konecnej spotreby
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domacnosti pdsobil na vyvoj cenovej hladiny
stabilizujuco. V tomto prostredi zacal v zavere
roka silniet vplyv rozvijajucej sa konkurencie
v podobe zahrani¢nych obchodnych retazcov.
Vyznam jednotlivych faktorov sa prejavil
rozdielnym cenovym rastom v jednotlivych
sektoroch podla Strukturalnej dekompozicie
spotrebného kosa.

Spotrebitel'ské ceny - medziroéna zmena
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Regulované ceny

Determinujucim faktorom vo vyvoji spotre-
bitelskych cien v roku 2000 boli administrativne
opatrenia vlady, ktoré boli rovnako ako v roku
1999 prijaté na rieSenie makroekonomickej
nerovnovahy, ale aj odstranovanie cenovych
deformacii medzi regulovanymi a trhovymi cenami.
Ceny poloziek spotrebného kosa, ktoré boli v roku
2000 regulované, sa k decembru 2000

Uhrn v %

podiel na uhrne v percent. bodoch

Jadrova inflacia v %

v tom: Ceny potravin v %

Zdroj: SU SR



medziroéne zvysSili o 20,7 %. Ich podiel na
celkovej inflacii v roku 2000 predstavoval viac ako
50 %. V porovnani s predchadzajucim rokom bol
vSak rozsah tychto uUprav nizsi, ¢im sektor
regulovanych cien znacnou mierou prispel
k znizeniu dynamiky rastu spotrebitelskych cien na
jednociferni hodnotu. K rozsiahlym Upravam
regulovanych cien doslo v prvych dvoch
mesiacoch roka, ked k 1. januaru 2000 boli zvy-
Sené ceny tepelnej energie (20,7 %) a najomného
v obecnych bytoch (59,2 %). Od 1. februara boli
zvySené regulované ceny elektrickej energie
o 41,3 %, zemného plynu o 25,5 %, vodného
a sto¢neho o 26,9 %, postovnych vykonov
0 7,6 %. Dalej sa od 15. februara zwsili ceny
osobnej autobusovej dopravy o 16,1 % a zelez-
nicnej dopravy o 29,3 %. V auguste doslo aj
k zvySeniu cien niektorych telekomunika¢nych
sluzieb. Ich dopad na spotrebitelské ceny bol vSak
takmer Uplne kompenzovany zavedenim
bezplatnych impulzov. Podstatny narast cien ropy
v priebehu roka sa premietol do vecne usmer-
novanych cien MHD, ktoré vzrastli priemerne
o 11,4 %. ZvySenie cien energii malo vplyv nielen
na sektorovu inflaciu regulovanych cien, ale
nepriamo sa prejavilo aj na postupnom raste cien
v dalSich sektoroch, hlavne trhovych sluzieb.

Zmeny nepriamych dani

Na zvyseni spotrebitelskych cien v roku 2000
sa podielali aj zmeny nepriamych dani. Od
zaCiatku roka vzrastli spotrebné dane
z uhlovodikovych paliv, alkoholu a cigariet.
Celkovy vplyv tychto opatreni predstavoval
zvysenie inflacie o 0,31 percentualneho bodu.

Jadrova inflacia

Vyvoj jadrovej inflacie bol v roku 2000
charakterizovany klesajucou tendenciou a jej
medzirocna dynamika ku koncu roka dosiahla
4.6 %. Dosiahnuta koncoro¢na hodnota jadrovej

inflacie predstavovala mierne nizSiu dynamiku
oproti predpokladom Konkretizovaného menového
programu NBS na rok 2000 (4,7-5,8 %).

V prvych mesiacoch roka sa dynamika jadrovej
inflacie na medziro¢nej baze pohybovala priblizne
na urovni konca roka 1999 (7,0 %). V mesiacoch
jun, jul a august doslo k vyraznejSiemu poklesu
medzirocnej miery jadrovej inflacie a mierne pod
urovnou 5,0 % sa pohybovala v zostavajucich
mesiacoch roka s naslednym poklesom
v decembri.

Z hladiska Struktury jadrovej inflacie doslo
v priebehu roka k jej vyraznej zmene, ked
postupne rastol podiel vplyvu cien potravin na
jadrovej inflacii (v decembri 2000 predstavoval
38,7 %, kym v decembri 1999 to bolo 6,0 %).
Podiel ostatnych poloziek tvoriacich jadrovu
inflaciu (trhové sluzby a obchodovatelné tovary
bez potravin) sa v priebehu roka znizoval. Na vyvoj
jadrovej inflacie podsobilo viacero vonkajsich
a vnutornych faktorov. Nizka kupyschopnost
obyvatelstva, podporena okrem poklesu realnych
miezd aj odcerpanim znacnych prostriedkov
obyvatelstva vplyvom narastu vydavkov spojenych
s byvanim (vratane cien energii), pésobila timiaco
na vyvoj cien obchodovatelnych tovarov
atrhovych sluzieb. Zrychleny rast cien potravin bol
vysledkom premietnutia zvysenych nakladov
vyrobcov.

Ceny potravin (bez nealkoholickych napojov),
ako sucast jadrovej inflacie, zaznamenali na
medzirocnej baze narast 6,0 %. To predstavovalo
vyrazne  vySSiu  dynamiku v  porovnani
s predchadzajucim rokom (1,3 %). Ich vyvoj
v priebehu prvého polroka smeroval k zosuladeniu
dlhodobo podpriemerného cenového rastu
s ostatnymi obchodovatelnymi tovarmi. Bol
charakterizovany vysokou korelaciou s cenami
prvovyrobcov, ale predovSetkym spracovatelov.
K vysokej dynamike rastu cien potravin doslo
v prvych dvoch mesiacoch roka, ked sa do ich
cien premietli nakladové tlaky, ale aj
administrativna Uprava nakupnej ceny mlieka od
prvovyrobcov. Nadvazne sa to prejavilo v cenach
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mliecnych vyrobkov, syrov a vajec. V dalSich
mesiacoch boli spominané impulzy tlmené
konkurené¢nym prostredim na maloobchodnom
trhu a ceny potravin posobili na vyvoj jadrovej
inflacie stabilizujuco. V druhom polroku vsak
nastala zmena trendu, ked' opét narastali domace
nakladové tlaky zo strany polnohospodarskych
vyrobcov a spoésobili zrychlenie dynamiky rastu
cien niektorych potravinarskych komodit.
Nerovnovaha dopytu a ponuky na trhu s masom sa
premietla do zrychleného rastu konecnych cien
masa a masovych vyrobkov. Ku koncu roka vzrastli
ceny v tejto skupine medzirocne o 12,6 %.
Vzhladom na vysoku vahu v spotrebnom kosSi
prispeli ceny mé&sa vyznamnou mierou
k zrychleniu cien v celej skupine potravin.
Sezonne volatiiné polozky potravin posobili
v priebehu roka utlmujuco, ked ceny ovocia
medziroéne poklesli o 0,8 % a ceny zeleniny
zaznamenali narast o 1,2 %.

Vyvoj cien obchodovatelnych tovarov bez
potravin bol v roku 2000 charakterizovany vyraz-
nym poklesom medziro¢nej dynamiky rastu, ktora
poklesla zo 7,8 % v decembri 1999 na 2,6 %
v decembri 2000 (bez pohonnych hmét dokonca
len na 2,4 %). Znizenie cien tychto poloziek

(percentualne body)

prispelo najva¢Sou mierou k zniZzeniu jadrovej
inflacie. Tento vyvoj bol dosledkom pozitivneho
vplyvu viacerych faktorov. Spomalenie dynamiky
rastu cien obchodovatelnych tovarov prebiehalo
v prostredi rozvijajucej sa konkurencie v maloob-
chode, ktora sa v druhej polovici roka prehlbovala
expanziou zahrani¢nych obchodnych retazcov.
Stabilizujuco pdsobilo mierne zhodnocovanie sa
vymenného kurzu koruny oproti referenénej mene
euro, ako aj znizenie dovoznej prirazky zo 7 % na
5 % v januari a na 3 % v juli. NajdélezitejSim
timiacim faktorom vSak bola pretrvavajuca nizka
kupyschopnost obyvatelstva, ktora pri vysokej
miere nezamestnanosti nevytvarala priestor na
dopytové tlaky pre rast cien v tomto sektore. Nizku
dynamiku rastu zaznamenavali predovsetkym ceny
tovarov dlhodobejsej spotreby (medziro¢ny pokles
cien nabytku, bytového vybavenia, Cciernej
elektroniky).

Znizovanie tempa rastu cien v obchodova-
telnom sektore prebiehalo aj napriek subeznému
posobeniu nakladovych impulzov. Proinflacne
v roku 2000 podsobila najma vysoka dynamika
rastu cien priemyselnych vyrobcov. Tempo ich
rastu v priebehu roka prekracovalo medziro¢nu
dynamiku jadrovej inflacie. Faktorom, ktory

Struktura medziroénej jadrovej inflacie
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zvySoval volatilitu nielen vo vyvoji cien obchodo-
vatelného sektora, ale aj celkovej inflacie, bol
nepriaznivy vyvoj cien ropy na svetovych trhoch.
Prudky narast a vykyvy cien tejto priemyselnej
komodity sa popri silnejucom kurze dolara voci
korune priamo premietal do cien pohonnych
hmot, ktoré v priebehu prvého polroka dosahovali
medziroCny rast az takmer 35 %. Tento nakladovy
impulz sa nepriamo prejavil aj v cenach ostatnych
komodit. V poslednych mesiacoch roka vsak
doslo k stabilizacii spominanych faktorov
a naslednému poklesu cien pohonnych hmét, ¢im
sa ich priamy vplyv na koncoro¢nu inflaciu takmer
eliminoval.

Rovnako ako sektor obchodovatelnych tovarov
zaznamenali aj ceny trhovych sluzieb v roku 2000
v porovnani s predchadzajucim rokom pokles
medziro¢nej dynamiky (7,5 % oproti 14,6 % v roku
1999). Aj napriek tomu ich tempo rastu bolo
v porovnani s cenami obchodovatelnych tovarov
vyrazne vysSie. Vyvoj cien trhovych sluzieb bol
pod vplyvom inflaénych tlakov, ku ktorym mozno
zaradit predovSetkym narast cien energii. Slabo
rozvinuté konkurenéné prostredie a zuzeny
priestor na zvySovanie produktivity umoznili vo
vacsej miere premietnut zvysené naklady do

konecénych cien. Rychlejsie ako jadrova inflacia
rastli ceny takmer vo vSetkych zakladnych
skupinach trhovych sluzieb. Vynimkou bol narast
cien sluzieb spojenych s Upravou odevov, ktoré sa
zwysili o 4,1 %. Najvacsi podiel na raste cien
v sektore trhovych sluzieb mal vyvoj cien v skupine
byvanie. Administrativne zvySenie cien najomného
v obecnych bytoch sa nepriamo odzrkadlilo
v naraste cien poplatkov v druzstevnych bytoch
a imputovanom najomnom. Rovnako vzrastli
ostatné poplatky sluzieb spojenych s byvanim.

Ceny vyrobcov

Rast cien dovazanych energetickych surovin,
administrativne cenové Upravy a nepriaznivé
klimatické podmienky v polnohospodarstve boli
zasadnymi faktormi, ktoré v roku 2000 spésobili
vyrazné zrychlenie rastu cien vyrobcov. Prejavili sa
najmd v cenach priemyselnych vyrobcov
a v cenach polnohospodarskych vyrobkov,
miernejSie v cenach stavebnych materialov.
Zmiernenie dynamiky rastu zaznamenali ceny
stavebnych prac.

Vyvoj cien potravin, cien pol'nohospodarskych vyrobcov a cien v potravinarskom priemysle
(medziroéna zmena v %)
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Zrychlenie cenového rastu priemyselnych vy-
robcov z urovne 3,8 % v roku 1999 na 9,8 %
v roku 2000 bolo spésobené prevazne externymi
faktormi, najma premietnutim svetovych cien
energetickych surovin do cien domacich vyrob-
kov. Vyrobcovia, zaoberajlci sa spracovanim ropy
a zemného plynu zaznamenali v priemere za rok
najvysSie cenové prirastky (vyroba rafinovanych
ropnych produktov az 38 %, vyroba chemikalii
a chemickych vyrobkov 14,8 %) a k celkovému
cenovému prirastku prispeli viac ako tretinou. Pod
vplyvom svetovych cien vzrastli aj ceny ropy
a zemného plynu z domacej tazby. Dovozné ceny
sposobili tiez narast vyrobnych cien celuldzy,
papiera a vyrobkov z papiera (0 12,7 %). Z vyvoja
vymenného kurzu SKK oproti USD a z globa-
lizacnych tendencii v slovenskom oceliarskom
priemysle vyplynul zrychleny rast cien zakladnych
kovov (8 %), ktoré svojou vahou na trzbach
slovenského priemyslu podstatne ovplyviuju
uhrnny rast cien priemyselnych vyrobcov.

Prorastovy vplyv uvedenych vonkajsich faktorov
na ceny priemyselnych vyrobcov bol v domacich
podmienkach znasobeny zvySenim spotrebnych
dani v januari a februarovym zvysenim regulovanych
cien energii a vody. ZvySenie cien elektrickej ener-
gie, plynu, pary a teplej vody (o 13,2 %) znamenalo
sice zdrazenie energetickych vstupov do prie-
myselnej vyroby, ale nezapricinilo vSeobecny rast
cien jej produktov. Prenesené efekty zvysenia regu-
lovanych cien sa v priemyselnej vyrobe prejavili len
v niektorych odvetviach.

Prevazna cast zvySenych nakladov (v dosledku
viacnasobného zvySovania cien energii a vody, ako
aj pohonnych hmoét) bola v priemyselnej vyrobe
eliminovana necenovym spésobom. Priestor na jej

Vyvoj cien vyrobcov

kompenzaciu bol wytvoreny ciastocne racionaliza-
ciou spotreby energii ako prirodzeného dosledku
narovnavania cenovych deformécii, ale predovset-
kym zna¢nym predstihom produktivity prace pred
mzdovym rastom. PokracCujuci pokles nominalnych
jednotkovych mzdovych nakladov v priemyselnej
vyrobe dokumentoval znizovanie mzdovej naroc-
nosti produkcie. Tempo rastu cien priemyselnych
produktov, ktoré su uréené takmer wyluéne na
kone¢né pouzitie (odhliadnuc od prevazujucej
alebo vylucnej distribicie do medzispotreby),
zostalo na nezmenenej Urovni predchadzajucich
rokov (s pozitivnym efektom v spotrebitelskych
cenach). Proti rastu cien pravdepodobne pdsobili
konkuren¢né ceny dovazanych substitutov alebo
stagnacia domaceho odbytu na trhu s produktmi
dlhodobej spotreby (stroje a zariadenia, dopravné
prostriedky, nabytok, pristroje pre domacnost).
Vynimkou boli ceny potravinarskych vyrobkov
a napojov, ktoré vzrastli pod tlakom cien polno-
hospodarskych prvovyrobcov v kombinacii so zvy-
Senim cien energii, vody a pohonnych hmét.

Dlhodobo vysoké tempo rastu cien stavebnych
prac pokleslo pod vplyvom nizSieho dopytu na
9 %, zatial ¢o ceny materialovych sucasti staveb-
nych prac zaznamenali zrychleny rast. Zrychlenie
tempa rastu vyrobnych cien materialov a vyrobkov,
ktoré sa spotrebovali v stavebnictve (z urovne
1,8 % v roku 1999 na 6 %), bolo dalSim
parcialnym dosledkom vyssSich cien energetickych
a inych vstupov do odvetvia.

NajvyraznejsSie zrychlenie v porovnani s rokom
1999 (o 9 percentualnych bodov) zaznamenali
ceny polnohospodarskych vyrobkov, ktoré
vzrastli o 7,2 %. Do ich vyvoja sa rovnakou
mierou premietol rast cien rastlinnych (o 7,2 %)

Spotrebitelské ceny 109,9 105,8 106,1 106,7 110,6 112,0

Ceny stavebnych prac 112,0 115,0 109,7 108,9 111,0 109,0

Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov 102,4 105,4 105,6 99,7 98,2 107,2



Vyvoj cien ropy (BRENT) a cien vo vybranych odvetviach
(rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100)
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m— Rafinérske ropné Chemikalie, chem.
produkty vyrobky a chem. vldkna

a zivocisnych produktov (o 7,1 %). Na zrychleni
rastu cien rastlinnych vyrobkov sa podielali najma
obilniny v désledku nizkej urody, zapri¢inenej
suchom. Nedostato¢na ponuka obilnin a opaku-
juce sa nerovnovahy na ciastkovych trhoch
(najma s masom), ale aj nedokonalost trhovych
mechanizmov v polnohospodarstve vytvarali
dopytové tlaky na rast cien. Prorastové dopytove
impulzy boli sprevadzané znacnym
zintenzivnenim nakladovych tlakov, najma vyssimi
cenami pohonnych hmot, elektrickej energie,
vodného, sto¢ného a vykonov spojov. Vysledkom
bol vSeobecny rast cenovej Urovne polnohospo-
darskych prvovyrobcov, najvyssi od roku 1995,
ktory negativne ovplyvnil vyrobné a nasledne
spotrebitelské ceny potravin. Urcitu cast
mozného cenového zvySenia, ktorého prvotny
impulz vznikol na trhu obilnin, pritom absorbovali
Statne dotacie polnohospodarom a ostatné
administrativne opatrenia vlady na zmiernenie
rastu cien potravin.

Posun cenovej Urovne v polnohospodarstve sa
sice prejavil miernym zlepsenim jeho finanéného
hospodarenia, ale dlhodoby problém nedosta-
to¢nej cenovej Uhrady prvovyrobcom potravin
neriesil (Ciastkovym rieSenim boli dotacie). Vo

Pohonné hmoty Ropa - BRENT (Sk/barel),

prava stupnica

vyraznejSom tempe rastu polnohospodarskych
cien (o0 7,2 %) sa totiz odrazila nizka vychodiskova
porovnavacia zakladna roka 1999.

Deflator HDP

Deflator hrubého domaceho produktu sa
v porovnani s rokom 1999 zwsil o 6,5 %.
Najrychlejsie rastol deflator dovozu (o 12,3 %) ako
dosledok wyvoja dovoznych cien energetickych
surovin a vymenného kurzu a deflator vyvozu
(0 12,2 %), pravdepodobne z dévodu dynamického
rastu cien medzispotreby a nasledne vyvoznych
cien exportnych odvetvi. Na wvoj deflatora hrubého
domaceho produktu mal vplyv aj rychlejsi rast
spotrebitelskych cien, ktory sa prejavil najméa rastom
deflatora konecénej spotreby domacnosti (o 11,3 %).

1.2. Vyvoj hrubého domaceho produktu

Pre vyvoj hrubého doméaceho produktu v roku
2000 bolo charakteristické mierne zrychlenie jeho
medziroéného rastu. V stalych cenach sa
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Tvorba hrubého domaceho produktu (mld. Sk, stale ceny r. 1995)

Hruba produkcia 15655,2 15631,9 1637,7 98,5 106,9

Pridana hodnota 572,6 5871 598,9 102,5 102,0

Hruby domaci produkt 6411 653,3 667,7 101,9 102,2

1/ dan z pridanej hodnoty, spotrebna dan, cla, subvencie, imputovana produkcia bankovych sluzieb

v porovnani s predchadzajucim rokom zvysil 0 2,2 %
(v roku 1999 o 1,9 %), v beznych cenach o 8,8 %.

Rast HDP bol v jednotlivych Stvrtrokoch cha-
rakterizovany zvySovanim jeho dynamiky. Kym
v prvom Stvrtroku sa v stalych cenach medziroéne
zwysil 0 1,5 %, v Stvrtom Stvrtroku sa tempo jeho
rastu zrychlilo na 2,9 %. Zmeny pocas roka
zaznamenala aj Struktura HDP, ked po takmer
dvojroénom poklese sa v poslednom stvrtroku
ozivil domaci dopyt.

Agregatna ponuka

Vo wyvoji tvorby hrubého domaceho produktu
(domacej ponuky) boli zaznamenané oproti
predchadzajucemu roku viaceré zmeny. Podiel
medzispotreby na hrubej produkcii sa zvysil zo

61,7 % na 63,4 % v stalych cenach. Z toho mozno
usudzovat, ze zhodnocovanie materialovych,
pracovnych i kapitalovych vstupov v produkcii
tovarov a sluzieb je v ekonomike SR trvale
neefektivne. Objem pridanej hodnoty vzrastol
medzirocne o 2 %, pri raste hrubej produkcie
0 6,9 % a raste medzispotreby 0 9,9 %.

V tvorbe HDP podla odvetvi zosilnel vplyv
pridanej hodnoty v trhovych sluzbach, hlavne
v suvislosti s vyraznym rastom pridanej hodnoty
v obchode, hoteloch a restauraciach. Znizilo sa
tempo rastu pridanej hodnoty v priemysle, v ramci
ktorého poklesla jej tvorba v odvetvi vyroba
a rozvod elektriny, plynu a vody a v tazbe
nerastnych surovin. Priaznivy vyvoj vSak zazna-
menala pridana hodnota v priemyselnej vyrobe, ¢o
slviselo najma s rastom zahrani¢ného dopytu.
V désledku postupného ozZivovania dopytu po
stavebnych pracach sa zmiernil pokles pridanej

Vyvoj realneho HDP podrla Stvrtrokov

(medziroény rast v %)

7,0
1998 1999

2000




Hruby domaci produkt podla odvetvi (mid. Sk, stale ceny r. 1995)

HDP 6411 653,3 667,7 101,9 102,2

Padohospodarstvo 29,3 31,9 32,9 108,8 103,1

Priemysel 171,9 184,4 188,9 107,3 102,5

Stavebnictvo 35,5 24,7 21,0 69,5 85,0

z toho obchod, hotely a restauracie 85,9 89,3 99,7 103,9 111,7

Netrhové sluzby 84,7 841 85,4 99,4 101,5

1/ dan z pridanej hodnoty, spotrebna dan, cla, subvencie, imputovana produkcia bankovych sluzieb

hodnoty v stavebnictve. Mierne prorastovy vplyv
na vyvoj HDP mala pridana hodnota v pddo-
hospodarstve a netrhovych sluzbach.

Pol'nohospodarstvo

V roku 2000 bol v odvetvi polnohospodarstva
pri medziroénom raste o 3,2 % (stale ceny)
vytvoreny HDP v objeme takmer 29 mid. Sk. Na-
priek tomu podiel odvetvia na celkovej tvorbe HDP
zostal na Urovni predchadzajuceho roka.

Trzby za predaj polnohospodarskych vyrobkov
dosiahli 34,1 mild. Sk a v stalych cenach
zaznamenali medziro¢ny pokles o 8,3 %. Naj-
vyraznejSie poklesli trzby za predaj rastlinnych
vyrobkov (o 16,8 %). Trzby za predaj zivoc¢iSnych
vyrobkov medziroéne poklesli o 3,5 %. Objem
predaja vSetkych druhov vyrobkov bol nizsi ako
v predchadzajucom roku, s vynimkou zemiakov
a zeleniny v rastlinnych vyrobkoch a mlieka
v Zivo¢isnych vyrobkoch.

Pokles predaja vyrobkov a nadvazny pokles trzieb
v rozhodujucej miere spoésobila vyrazne nizsia
uroda polnohospodarskych plodin a pokracéujuci
pokles stavov hovadzieho dobytka a osipanych.

Podla predbeznych statistickych udajov dosiahli
polnohospodarske podniky s poctom 20 a viac
zamestnancov stratu v objeme 590 mil. Sk, ktora
bola o 70 % nizsia ako v roku 1999.

Deficit zahraniéného obchodu s polnohospodar-
skymi a potravinarskymi komoditami oproti pred-
chadzajucemu roku vzrastol o 1,6 mid. Sk. Pre-
hibenie zaporného salda bolo v znaénej miere spd-
sobené potrebou kompenzacie nizSej urody v do-
sledku nepriaznivych poveternostnych podmienok.

Priemysel

Produkcia v priemysle vyjadrena indexom
priemyselnej produkcie vzrastla v roku 2000
oproti predchadzajucemu roku o 9,1 %. Na tento
vyvoj najviac vplyvala vyroba vyrobkov z gumy

1/ Index priemyselnej produkcie vychadza zo Statistiky produkcie priemyselnych vyrobkov. Vypocitava sa z vysledkov
Statistickych zistovani v podnikoch s prevaZujucou priemyselnou ¢innostou s po¢tom 20 a viac zamestnancov a vo
vybranych podnikoch do 19 zamestnancov. Vypocet indexu priemyselnej produkcie je zaloZeny na zmene objemu
vybranych vyrobkov a na dvojstupriovom vahovom systéme. Pri spracovani Udajov za december 2000 sa uskutocCnila
revizia udajov za rok 2000. Zaroveri sa zaviedla nova metdda ocistovania tdajov od vplyvu poc¢tu pracovnych dni, ktora
zohladriuje &innosti podnikov s nepretrzZitymi prevadzkami, pracu pocas Statnych sviatkov a dni pracovného pokoja.
Nadvézne na to boli revidované vsetky indexy priemyselnej produkcie od januara 1998. Index priemyselnej produkcie sa
udava v stalych cenach.
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a plastov (rast o 33,5 %), vyroba dopravnych
prostriedkov (o 31,9 %), spracovanie dreva
a vyroba vyrobkov z dreva (o 22,1 %), ako aj vyro-
ba elektrickych a optickych zariadeni (o0 18,7 %).
Pokles produkcie nastal len v tazbe energetickych
surovin (o 8,3 %).

Vyvoj priemyselnej produkcie bol v priebehu roka
charakterizovany postupnym zrychlovanim jej rastu.

Pozitivnym smerom sa vyvijali aj trzby z priemy-
selnej ¢innosti, ktoré medziro¢ne vzrastli o 8,1 %
v stalych cenach. Najviac vzrastli trzby vo vyrobe
dopravnych prostriedkov (rast o 27,8 %), vo vyrobe
koksu, rafinovanych ropnych produktov a jadrovych
paliv (0 15,6 %), vo vyrobe wvyrobkov z gumy
a plastov (0 12,2 %), ako aj v spracovani koze
a vyrobe kozenych wyrobkov (o 12,1 %). Medziroény
pokles trzieb bol zaznamenany vo vyrobe a rozvode
elektriny, plynu avody (o 6,3 %), v textilnej a odevnej
vyrobe (o 2,4 %) a vo vyrobe ostatnych nekovovych
mineralnych vyrobkov (o 0,6 %).

Stavebnictvo

Vyvoj stavebnej produkcie bol v roku 2000
pomerne nerovnomerny. Kym v 1. polroku doslo
k poklesu stavebnej produkcie (s vynimkou maja),
od jula nastal obrat, ktory sa ukazal ako
permanentny a v poslednych styroch mesiacoch
roka stavebna produkcia zaznamenala dokonca
dynamicky rast. Napriek tymto pozitivnym
tendenciam poklesla stavebna produkcia medzi-
ro¢ne v stalych cenach o 0,4 %. Tazisko oZivo-
vania stavebnej produkcie bolo sustredené na no-
vU vystavbu, rekonstrukcie a modernizacie vyko-
nané sukromnym sektorom. Zaostaval objem prac
realizovanych v zahranici, ktory bol nizsi oproti
minulému roku o 16,6 %.

Sluzby

Podiel trhovych sluzieb na tvorbe HDP sa v roku
2000 zwsil o 1,2 bodu, najma vplyvom sluzieb
obchodu.

Trzby za maloobchodny predaj dosiahli po stag-
nacii, resp. poklese v niektorych mesiacoch
1. polroka, medziro¢ny rast v stalych cenach
0 2,3 %. Medziro¢na dynamika bola o 7,5 percen-
tualnych bodov nizsia ako v roku 1999. Mierny
medziro¢ny rast bol pozitivhe ovplyvneny zvySenim
trzieb za predaj motorovych vozidiel, rastom pre-
daja mimo predajni a v neSpecializovanom a Spe-
cializovanom maloobchode. Poklesli trzby za
predaj potravin, farmaceutického a kozmetického
tovaru a maloobchodny predaj pohonnych latok.
Tak ako v roku 1999 pretrvaval i v roku 2000 me-
dziroény pokles trzieb hotelov a restauracii.

Dynamicky rast oproti minulému roku (o 18,4 %
v beznych cenach) dosiahli trzby dopravnych
subjektov zabezpecujucich prepravu tovaru
a 0sob. Viac ako tri stvrtiny tychto trzieb tvorili trzby
za nakladnu dopravu, ktoré vzrastli o 18,5 %,
najma v doésledku rastu prepravnych tarif.
V osobnej doprave sa trzby medzirocne zwysili
o 17,9 %. Vykony néakladnej dopravy mierne
zaostali za ich urovnou v predchadzajucom roku
pri raste objemu prepraveného tovaru o 5,3 %.

Podniky posty a telekomunikacii dosiahli oproti
predchadzajucemu roku vyssie trzby o 11,4 %
(bezné ceny). Viac ako 80 % z nich predstavovali
trzby za telekomunikacné cinnosti.

Trzby za vybrané trhové sluzby boli v roku 2000
na urovni predchadzajuceho roka. V Struktiure
trzieb tvorili najvacsi podiel trzby za iné obchodné
sluzby (55,8 %). S vynimkou pocitacovych
¢innosti, ktoré boli vyssie o 2,6 %, zaostali vSetky
ostatné druhy sluzieb za ich Uroviou v predcha-
dzajucom roku.

Mzdy a produktivita prace

Vyvoj v oblasti miezd a produktivity prace charak-
terizoval, podobne ako v roku 1999, pokles realnej
mzdy a rast realnej produktivity prace z HDP.

Priemerna nominalna mesacna mzda
zamestnanca hospodarstva SR v roku 2000
dosiahla 11 430 Sk. Medziro¢ne vzrastla o0 6,5 %



pri postupnom poklese dynamiky jej rastu z 8,4 %
v 1. Stvrtroku na 4,8 % v 3. stvrtroku a zvySeni
0 6,5 % v 4. stvrtroku. Dynamika rastu nominal-
nych miezd sa spomalila o 0,7 percentualneho
bodu. Vyvoj v 3. a 4. stvrtroku bol do znac¢nej
miery ovplyvneny realizaciou projektu verejno-
prospesnych prac (VPP). Po vyluéeni tohto vplyvu
by nominalna mzda v tretom Stvrtroku vzrastla
0 5,7 %, v stvrtom stvrtroku o 8,9 % a na roénej
baze o 7,4 %.

Spomalenie tempa rastu nominalnych miezd
a rychlejsi medziroény rast priemernych spotre-
bitelskych cien tovarov a sluzieb sa odrazilo
v medziroénom poklese realnych miezd o 4,9 %
a po vyluceni vplyvu VPP 0 4,1 %.

Produktivita prace z realneho hrubého doma-
ceho produktu na zamestnanca narodného
hospodarstva medzirocne vzrastla o 2,8 %, pri po-
klese dynamiky oproti roku 1999 o 1,4 bodu.

Rast produktivity prace pri su¢asnom poklese
realnych miezd znamenal zvySenie predstihu rastu
produktivity prace pred vyvojom realnych miezd zo
7,3 percentualnych bodov v roku 1999 na 7,7
percentualnych bodov v roku 2000. Pri abstra-
hovani prirastku zamestnanosti zo zamestnavania
v ramci VPP by sa dynamika produktivity prace
v beznych aj stalych cenach zachovala priblizne na
urovni predchadzajuceho roka. Dosiahnuta relacia
medzi vyvojom miezd a produktivity prace nevytva-
rala tlaky na rast nakladovej inflacie.

Zamestnanost
a nezamestnanost’

Trh prace bol uz treti rok po sebe charakteri-
sticky znizovanim dopytu po pracovnej sile.
Prejavilo sa to v poklese zamestnanosti a v pretr-
vavajucom vysokom stave poctu neza-
mestnanych, najma v 1. polroku roku 2000.
V priemere bolo v hospodarstve SR zamestnanych
1 977 tis. 0s0Ob.

Na celkovom medziroénom poklese zamestna-
nosti sa najva¢sou mierou podielal Ubytok pracov-

nych miest v odvetviach priemyslu a stavebnictva,
ku ktorym oproti minulému roku pribudol obchod
a opravarenské cinnosti. Najvyssiu dynamiku
poklesu vykazalo stavebnictvo (8,1 %). Spolu za
odvetvia ubudlo priblizne 38 tis. pracovnych
miest. Zamestnanost medziro¢ne vzrastla
v odvetvi ostatné verejné, socialne a osobné sluz-
by 0 21,9 tis. 0s6b (prevazne dohodnuté VPP pre
dlhodobo nezamestnanych, Uéelovo vytvorené na
dobu wuréitt do konca roku 2000). Rast
zamestnanosti vykazalo aj zdravotnictvo a socialna
starostlivost a odvetvie nehnutelnosti, prenajom,
obchodné sluzby a vyskum.

Pokles zamestnanosti vo vacésine odvetvi, pri
raste HDP, je signalom pokracujucej restruktura-
lizacie spojenej so znizovanim prezamestnanosti
a zvySovanim tlaku na rast produktivity prace.

Podla evidencie Narodného Uradu prace (NUP)
dosiahol ku koncu decembra 2000 absolutny
pocet evidovanych nezamestnanych 506 497
0s6b a v porovnani s decembrom 1999 sa znizil
0 5,4 %. Miera nezamestnanosti z disponibilného
poctu nezamestnanych poklesla o 1,3 percentu-
alneho bodu na 17,9 %. Po wylu¢eni vplyvu
verejnoprospesnych prac by stav evidovanych
nezamestnanych ku koncu decembra presiahol
555 tis. a miera nezamestnanosti by dosiahla
19,7 %. Priemerny roény stav evidovanych
nezamestnanych v roku 2000 dosiahol 518 tis.,
priemerna ro¢na miera nezamestnanosti
z disponibilného poctu evidovanych nezamestna-
nych predstavovala 18,2 %.

Prijatim novely zakona o zamestnanosti
¢. 292/1999, ktora nadobudla platnost
v decembri 1999, sa sprisnili podmienky tykajuce
sa vhodnosti ponukaného zamestnania a znizila sa
aj maximalna vyska a doba poberania podpory
v nezamestnanosti. Prijatim tohto opatrenia
poklesol priemerny pocet poberatelov podpory
v nezamestnanosti v roku 2000 o 15,1 % na
112 tis. 0s6b a znizili sa aj vydavky na podporu
v nezamestnanosti vratane odvodov do fondov za
evidovanych nezamestnanych.

NajvyraznejSie posobiacim opatrenim bolo
prijatie  novely zakona o zamestnanosti
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¢. 245/2000 s ucinnostou od 1.8.2000, ktora
umoznila vytvarat dohodnuté verejnoprospesné
pracovné miesta pre dlhodobo nezamestnanych
s pouzitim finanénych prostriedkov z Ucelovej
dotacie SR SR (z uéelovo uréenych zdrojov SR SR
v objeme 2 mid. Sk bolo MPSVR pre NUP na
vytvaranie verejnoprospesnych pracovnych miest
uvolnenych 1,3 mid. Sk). Nadvazne na to bol ku
koncu augusta zaznamenany najvyssi medzi-
mesacny pokles poctu evidovanych neza-
mestnanych a od augusta do konca decembra
bolo vytvorenych 65 626 verejnoprospesnych
pracovnych miest, z ktorych takmer dve tretiny
boli vytvorené v krajoch s najvySSou mierou
nezamestnanosti a najvyssim podielom dlhodobo
nezamestnanych. Prispelo to tiez k znizeniu miery
nezamestnanosti (z 19,4 % v juli na 17,8 %
v decembri), k zmierneniu medziregionalnych
rozdielov v nezamestnanosti a k znizeniu podielu
dlhodobo nezamestnanych na celkovom pocte
nezamestnanych.

Napriek vyraznému vplyvu verejnoprospesnych
prac na znizenie nezamestnanosti nepredstavuje
tento nastroj z hladiska dlhodobého rozvoja
zamestnanosti systémové rieSenie. NavySe tym
vznikaju nasledné finanéné dopady na Statny
rozpocCet suvisiace so zvySenim socialnych davok
a na rozpocet NUP spojené so vznikom naroku na
podporu v nezamestnanosti.

Agregatny dopyt

Na raste agregatneho dopytu sa v roku 2000
rozhodujucou mierou podielal vonkajsi dopyt.

Cisty vyvoz

Zahrani¢ny dopyt bol v roku 2000, rovnako ako
v predchadzajucom roku, rozhodujlicim faktorom
stimulujucim vykonnost slovenskej ekonomiky.
Pretrvavanie ekonomickej konjunktury krajin
Eurdpskej Unie a ozivenie ekonomiky Ceskej
republiky vytvarali priaznivé prostredie pre vyvoz
tovarov a sluzieb zo SR, ktory vzrastol v stalych
cenach o 15,9 %.

Dovoz tovarov a sluzieb dosiahol v medzirocnom
porovnani realny rast o 10,2 %. VySSia dynamika
dovozu v porovnani s rokom 1999 suvisela predo-
vSetkym s rastom dovozov v ramci zuslachtova-
cieho procesu, ako aj s rastom dopytu po
spotrebnych tovaroch a investiciach, ¢o sa preja-
vilo vo vysSich dovozoch v druhej polovici roka.

UdrzZiavanie predstihu tempa rastu vyvozu
tovarov a sluzieb pred ich dovozom v prvych troch
Stvrtrokoch sa priaznivo premietlo do celkového

Hruby domaci produkt podla pouzitia (mld. Sk, stale ceny r. 1995)

HDP 641,1 653,3 667,7 101,9 102,2

v tom

Statna sprava 139,1

tvorba hrubého fixného kapitalu 236,8

Cisty vjvoz -69,7

domacnosti 333,8 334,2 322,7 100,1 96,6

129,5

192,2

-24,8

tdovoz vyrobkov a sluzieh 503,0 472.8 520,8 94,0 110,2



salda zahrani¢noobchodnej bilancie, ktoré sice
zostalo  deficitné, avéak v  porovnani
s predchadzajucim rokom pokleslo o viac ako 23
mid. Sk. V absolutnom vyjadreni bolo zaporné
v objeme 1,6 mld. Sk v stalych cenach (0,2 %
z HDP).

Domaci dopyt

Aj ked domaci dopyt zaznamenal realne
medzirocné znizenie o 1,3 %, oproti roku 1999 sa
tempo jeho poklesu zmiernilo, pricom v Stvrtom
Stvrtroku dosiahol takmer po dvoch rokoch
opatovny rast. Jeho vyvoj bol v roku 2000 najviac
ovplyvneny poklesom konec¢nej spotreby domac-
nosti, zatial ¢o v roku 1999 bol jeho pokles ovplyv-
neny aj znizenim tvorby hrubého fixného kapitalu.

Konec¢na spotreba domacnosti bola v porovnani
s predchadzajucim rokom nizsia o 3,4 % v stalych
cenach. V priebehu roka pritom zaznamenala

nerovnomerny vyvoj. Kym v prvom polroku
poklesla o 7 %, v trefom Stvrtroku sa jej pokles
zmiernil a ku koncu roka po takmer dvoch rokoch
vzrastla o 2,4 %. V strukture vydavkov zaznamenali
oproti predchadzajucemu roku najrychlejsi rast
vydavky na vzdelanie, spoje a zdravie, najviac sa
znizili vydavky na dopravu, byvanie, odievanie
a obuv.

Vyvoj konecnej spotreby suvisel predovsetkym
s vyvojom realnych prijmov obyvatelstva, najma
realnych miezd, ¢o sa odrazilo i na tvorbe a pouziti
déchodkov v sektore domacnosti.

Podla predbeznych udajov SU SR vzrastli
bezné prijmy domacnosti v roku 2000 nominalne
0 6,3 %, realne poklesli o 5,1 %. V zakladnej
Strukture beznych prijmov predstavovali 51,5 %
odmeny zamestnancov. Hruby zmieSany
déchodok, ktory zahfma okrem prijmov
zivnostnikov pre spotrebu ich domacnosti aj zisk
z ich podnikania, tvoril 23,9 % beznych prijmov
a socialne davky 15,7 %.

Prijmy a vydavky domacnosti (v beznych cenach)

0dmeny zamestnancov
(zo vSetkych sektorov) 80 140 87 851 92 459 105686 366 136 1046 1031 1046 1083 1052

Hruby zmieSany dochodok 40852 39412 39047 50543 169855 1143  111,9 1195 1095 1134

Sociélne davky 29368 27283 27350 27848 111849 1098 1055 1038 1042 1058

z toho: naroky z nezivotného poistenia 2083 1865 1681 1885 7514 119  104,6 97,7 96,9 1044

Ddchodky z majetku - vydavkové 1415 1054 848 1173 4490 1233 85,0 66,1 798 87,4

Socidlne prispevky 25293 26484 29233 32627 113637 1023 1044 106 1082 1055

z toho: Cisté poistné neZivot. poistenia 5543 3491 3458 3809 16301 1205 1178 1126 1188 1178

Konecna spotreba domacnosti 109085 117 187 118 652 124 037 468 959 108,7 1053 106,3 1098 1075

Miera hrubych tspor domacnosti 12,24 10,43 8,41 18,73 12,73 X X X X X
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V porovnani s rokom 1999 zaznamenali najnizsi
rast odmeny zamestnancov (0 5,2 %), najviac
(0 19 %) vzrastli ostatné bezné transfery prijmove,
ktoré predstavuju prijmy z poistnych udalosti
z uzatvorenych poistnych zmluv. V ramci prijmov
zo socialnych davok, ktoré vzrastli o 5,8 % zazna-
menali narast len davky déchodkového zabez-
pecenia, kym prijmy z podpory v nezamestnanosti
a davky nemocenského poistenia poklesli.

Nizsi ako pred rokom bol objem déchodkov
z majetku (o 13,9 %). Tieto vyplyvaju z vlastnictva
finanénych aktiv, t.j. vkladov, obligacii a pod.,
alebo z vlastnictva hmotnych nevyrobnych aktiv
(p6dy, podzemnych zdrojov), ktoré vlastnik ziskal
za odmenu, ak ich dal k dispozicii inej institucio-
nalnej jednotke. Medziro¢né znizenie tejto polozky
suvisi s poklesom urokovych sadzieb z vkladov
fyzickych osbb.

Bezné vydavky domacnosti medziro¢ne vzrastli
o 1,1 %. V ich Strukture tvorili najvacsi podiel
(65,7 %) socialne prispevky platené v ramci vseo-
becného systému socialneho zabezpecenia na
povinné socialne, zdravotné a nemocenské pois-
tenie a tiez bezné dane z déchodkov a majetku
(16,4 %). Najvyssiu dynamiku rastu (10,8 %)
dosiahli ostatné bezné transfery vydavkové (platby
na poistné nezivotného poistenia, zZivotné a zdra-
votné poistenie - mimo povinnych socialnych
systémov, prispevky nadaciam a pod.), ktoré vSak
tvorili len 15,1 % beznych vydavkov. Vysoky
medziro¢ny pokles zaznamenali bezné dane

Vyvoj investicii a uspor (%)

z dbéchodkov a majetku (16,8 %), na ¢om sa
podielala predovsetkym uUprava dani platna od
zaciatku roku 2000.

Po uhrade beznych vydavkov z beznych prijmov
zostal domacnostiam na dalSie pouzitie hruby
disponibilny déchodok, ktory bol o 8,0 % vyssi
ako v predchadzajucom roku. Va¢Sinu z neho
domacnosti pouzili na koneénu spotrebu
(82,0 %), zvysok smeroval do hrubych uspor.
Miera hrubych Uspor, vyjadrujuca podiel hrubych
uspor na hrubom disponibilnom déchodku, do-
siahla 12,7 % a bola o 0,4 percentualneho bodu
vySSia ako v rovnakom obdobi minulého roka.

Znamky ozivenia sa prejavili aj v investicnom
dopyte. Tvorba hrubého fixného kapitalu sa
v medziroénom porovnani znizila o 0,7 % v stalych
cenach, pricom v druhej polovici roka dosiahla
rast. Vyvoj fixnych investicii vSak stale zaostaval za
rastom HDP, ¢o sa prejavilo v miernom medzi-
roénom znizeni realnej miery fixnych investicii na
28,6 %. Na druhej strane miera hrubych investicii
v doésledku pomerne vysokého rastu zasob do-
siahla v stalych cenach takmer rovnaku hodnotu
ako pred rokom.

Zlepsenie makroekonomickej rovnovahy sa
v sledovanom roku prejavilo aj v znizeni medzery
medzi hrubymi domacimi Usporami (nespotre-
bovanou ¢astou HDP) a hrubymi investiciami. Z vy-
voja oboch ukazovatelov v stalych i beznych cenach
je zrejmé, Ze v suvislosti s rastom miery hrubych

stale ceny roku 1995

Miera hrubych investicii # 36,4 32,3 32,2

Miera krytia investicii usporami ¥ 701 88,2 99,3

Miera uspor 25,2 26,5 27,6

Miera fixnych investicii ¥ 38,0 30,8 30,0

1/ podiel hrubych domacich uspor (HDP minus kone¢na spotreba spolu) na HDP
2/ podiel tvorby hrubého kapitalu na HDP

3/ podiel tvorby hrubého fixného kapitalu na HDP

4/ pomer hrubych domacich uspor a hrubych investicii



Struktira obstaranych investicii (%, beZné ceny)

Obstarané investicie spolu 100,0 100,0

Hmotné investicie spolu 97,2 97,4

stroje a zariadenia 50,4 56,3

Nehmotné investicie spolu 2,8 2,6

podl'a sektora narodnych ucétov

Financ¢né organizacie 10,1 10,0

Sektor domacnosti 14,5 13,9

domacich uspor sa v ekonomike SR zvysili moznosti
financovania investicii domacimi zdrojmi.

Vyvoj investicii v roku 2000 ovplyvnili viaceré
faktory, najma zlepSenie financnej situacie
podnikatelskych subjektov, vyssi prilev priamych
zahrani¢nych investicii, va¢sia ponuka domacich
uverovych zdrojov v désledku poklesu urokovych
sadzieb a uvolnenie prostriedkov na vystavbu
dialnic ku koncu roka.

Obnovenie investicného dopytu sa prejavilo
v obstaranych strojovych investiciach, ktoré
medzirocne vzrastli v beznych cenach o 24,9 %,
zatial' ¢o investicie do budov a stavieb boli oproti
roku 1999 nizsie o 3,1 %. V ramci skupiny stroje
a zariadenia zaznamenali vyrazny narast investicie
do strojov, pristrojov a zariadeni, do drobného
a ostatného hmotného investi¢ného majetku, ako
aj investicie do dopravnych prostriedkov.

Zo sektorového hladiska najvacsi prirastok
(o 13,9 % v beznych cenach) zaznamenali investi-
cie obstarané nefinan¢nymi organizaciami. Ich
podiel na celkovych investiciach prewysil 65 %.
V nefinanénych organizaciach s 20 a viac
zamestnancami sa ozivenie investicného dopytu
prejavilo takmer vo vsSetkych odvetviach, predo-
vSetkym v priemyselnej vyrobe, pédohospodar-
stve, obchodnych sluzbach, v obchode a oprava-
renskych sluzbach. Obstarané investicie priemy-

selnej vyroby sa zwysili o 18,1 % v beznych
cenach, najméa vplyvom rastu investicii do vyroby
kovov a kovovych vyrobkov, do vyroby strojov a za-
riadeni a do vyroby produktov z gumy a plastov.

Obstarané investicie finanéného sektora vzrastli
v beznych cenach o 11,1 %, &o zrejme suviselo
s vySSou ziskovostou finanénych institacii. Na
rozdiel od minulych rokov investoval finan¢ny sek-
tor prioritne do strojov a zariadeni, zatial ¢o objem
investicii do budov a stavieb klesal.

Konec¢na spotreba statnej spravy (vydavky na jej
¢innost a na sluzby, ktoré spotrebliva spolo¢nost
ako celok) sa v uhrne za rok znizila v stalych cenach
0 0,9 %. Po poklese v prvych troch stvrtrokoch
vzrastla v poslednom stvrtroku az o 8,9 %. Kedze
vyvoj vladnej spotreby Uzko suvisi s vyvojom
beznych vydavkov statneho rozpocétu, mozno
usudzovat, Ze tento atypicky priebeh sposobila
regulacia beznych vydavkov v prvych 11 mesiacoch
roku 2000 a ich enormné uvolnenie v decembri.

Finan¢né hospodarenie podnikov

Jednym z pozitivnych aspektov ekonomického
vyvoja bol pokracujuci rast ziskovosti v nefinanénom
sektore, ktory v roku 2000 dosiahol zvySenie
takmer 0 60 %. Opacny vyvoj zaznamenali finanéné
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organizacie, ktorych zisk pred zdanenim¥
predstavoval len 33 % urovne predchadzajuceho
roka. V stvrtom Stvrtroku dosiahli obidva sektory
stratu, pricom strata nefinanc¢nych organizacii
predstavovala 9 mld. Sk. Tieto skutocnosti ovplyvnili
hospodarsky vysledok spolu. Dosiahnuty zisk finan-
¢énych a nefinanénych organizacii spolu
predstavoval 88 mid. Sk (medziroCné zvysenie
0 15,5 %).

Pozitivny vyvoj ziskovosti v nefinanénom sektore
bol najviac ovplyvneny tvorbou zisku v priemy-
selnej vyrobe (rast o 313,2 %), v odvetvi hotely
a restauracie (o 141,3 %), v stavebnictve (o 130 %)
a v odvetvi ostatné verejné, socialne a osobné
sluzby (o 81,4 %). Naproti tomu odvetvie doprava,
skladovanie, posta a telekomunikacie dosiahlo uz
treti rok po sebe najvyssSiu stratu, ktora vzrastla
oproti predchadzajucemu roku o 64,3 %. Stratové
bolo aj polnohospodarstvo a polovnictvo, avsak
strata bola oproti roku 1999 nizsia o 81,5 %.

Na vyraznom zvySeni ziskovosti v priemyselnej
vyrobe sa najviac podielala vyroba kovov a kovovych
vyrobkov, ktord ma vyznamnu vahu v objeme
produkcie v ekonomike. Podstatnou mierou k rastu
ziskovosti dalej prispela vyroba ostatnych neko-
vovych mineralnych vyrobkov, vyroba koksu, rafino-
vanych ropnych produktov a jadrovych paliv, vyroba
chemikalii, chemickych vyrobkov a chemickych
vlakien, a tiez vyroba dopravnych prostriedkov. So
stratou hospodarilo len odvetvie vyroby strojov
a zariadeni inde nezaradenych, strata vSak bola
oproti predchadzajucemu roku nizsia o 72,9 %.

2. PLATOBNA BILANCIA

2.1. Bezny ucet

Vonkajsia nerovnovaha slovenskej ekonomiky
sa v roku 2000 zmiernila, pricom v porovnani

s rokom 1999 sa schodok bezného uctu platobne;j
bilancie znizil o 7,7 mld. Sk, t.j. o 19 %. Jeho
pomer k hrubému domacemu produktu poklesol
z 5,0 % v roku 1999 (revidovany udaj)* na 3,7 %
v roku 2000.

Zahrani¢ny obchod SR dosiahol v roku 2000
deficit 42,4 mld. Sk, ¢o predstavovalo 93,6 %
deficitu obchodnej bilancie z roku 1999. Vyrov-
nané priemerné medzirocné tempa rastu ukazo-
vatelov zahrani¢ného obchodu v 2. polroku 2000
sposobili, Ze vyrazny predstih rastu vyvozu pred
dovozom, ktory v 1. polroku predstavoval na me-
saCnej baze v priemere vyse 11 percentualnych
bodov, sa znizil na 3,4 percentualne body.

Podla predbeznych tdajov SU SR sa za obdobie
januar az december vyviezol tovar v hodnote
449,0 mid. Sk, pri medzirocnom naraste o 30,6 %
(0 18,4 % v USD, resp. 0 36,4 % v EUR). Dovezeny
tovar dosiahol hodnotu 472,9 mld. Sk a v medzi-
roénom porovnani vzrastol o 25,2 % (o 13,5 %
v USD, resp. 0 30,8 % v EUR).

Tempo rastu slovenského exportu bolo
ovplyvnené priaznivymi odbytovymi podmienkami
pre realizaciu slovenskej produkcie na trhoch
vyspelych ekonomik, rastucim dopytom po slo-
venskych vyvozoch v tranzitivnych ekonomikach
a rozsirovanim proexportnych vyrob. Celkovy me-
dziro¢ny narast vyvozu predstavoval 124,7 mid. Sk.
Najvacsie prirastky vyvozu sa uskutocnili v skupine
strojov a prepravnych zariadeni s medziroénym
narastom o 49,8 mld. Sk. Podiel strojov
a dopravnych zariadeni, ktory na celkovom pri-
rastku vyvozu predstavoval 40 % naznaduje, Ze
priame zahrani¢né investicie, okrem inych pozitiv-
nych faktorov na slovensku ekonomiku, zohravali
aj dolezitu ulohu pri ozivovani zahrani¢ného
dopytu po slovenskej produkcii.

Ozivenie ekonomik krajin EU, ktoré patria medzi
nasich najvyznamnejsich obchodnych partnerov,
podporovalo narast vyvozu polotovarov. Medziro¢ny

2/ Absolutne udaje aj indexy su vyjadrené v beZznych cenach a neobsahuju vysledky hospodarenia Zivnostnikov.

3/ Pri zostavovani platobnej bilancie za rok 2000 doslo k revizii udajov v segmente bilancia sluZieb v poloZzke prijmy
z dopravnych sluzieb. ISlo o navySenie prijmov za tranzit plynu finanéne hradeny. Doplnenie chybajucich udajov do
platobnej bilancie (priblizne o 5-6 mid. Sk ro¢ne) spbésobilo v rokoch 1995 az 1999 pokles podielu deficitu beZzného uctu
na HDP v priemere o 0,8 %. Deficit beZzného uctu v roku 1999 sa znizil z pévodnych 5,8 % na 5 %.



rast vyvozu uvedenych komodit dosiahol 30,2 mid.
Sk a ich podiel na celkovom prirastku vyvozu 24 %.
Dominantné postavenie vyvozu zZeleza a ocele
v tejto skupine potvrdilo, Ze po nepriaznivych
vysledkoch v predchadzajucich rokoch doslo v roku
2000 ku konsolidacii vyroby hutnickeho priemyslu.
Medziroény narast vyvozu v dalSich dvoch
skupinach - nerastné paliva o 18,2 mid. Sk
a chemikalie o 10,1 mid. Sk, ktorych podiel na
celkovom naraste vyvozu dosiahol 23 %, bol
rovnako ako v dovoze vyvolany predovSetkym
narastom cien ropy a ropnych vyrobkov na
svetovych trhoch.

Vyvoj cien strategickych surovin na svetovych
trhoch vyrazne ovplyviioval vysku deficitu zahranic-
ného obchodu. Cena ropy a od nej sa do znacnej
miery odvijajuca cena plynu su pre slovensku eko-
nomiku, ktora je zavisla na dovoze energetickych
surovin, dolezitym faktorom vyvoja obchodnej
bilancie a nasledne aj bezného Uc¢tu. Na celkovom
medziroénom raste dovozu o 121,8 mld. Sk sa
zvySeny dovoz nerastnych paliv (0 42,7 mid. Sk)
podielal 35 %. V dosledku vysokych cien ropy
a plynu na svetovych trhoch a posiliovania USD
predstavoval cenovy vplyv 92,7 % medzirocného
narastu dovozu nerastnych paliva 32,5 % z medzi-
roc¢ného narastu celkového dovozu.

Dalsim dominantnym faktorom na strane
dovozu bol rast dovozu pre medzispotrebu (surové
materialy a polotovary typu Zelezo a ocel,
nezelezné kovy, textiiné priadze, papier a pod.).
Medziro¢ny narast dovozu tychto komodit, ktory
suvisel s ozivenim vyroby priemyselnych odvetvi,
dosiahol spolu s c¢astou komodit v skupine
chemikalie (iSlo predovsetkym o narast dovozu
organickych chemikalii a plastickych hmot, kde sa
cenové vplyvy podielali priblizne 60 % na raste
dovozu) hodnotu 36,2 mld. Sk, ¢o prestavovalo
29,7 % z celkového narastu dovozu.

Prehlbovanie = medzinarodnej kooperacie
a realizacia zvySenych investicnych dovozov sa
prejavili v raste dovozu strojov a prepravnych
zariadeni (o 33,6 mld. Sk), ktorych podiel na
medziroénom raste dovozu dosiahol 27,6 %
(podla prepoc¢tov NBS dodavky v ramci

medzinarodnej kooperacie predstavovali 50 %
z uvedeného narastu, dovozy pre spotrebu 20 %
a investicné dovozy 30 %). Nizsi rast dovozov
potravinarskych a priemyselnych vyrobkov oproti
ostatnym kategoriam sa prejavil v podiele 7,7 %
tohto dovozu na celkovom medziro¢nom prirastku.

Bilancia sluzieb dosiahla v roku 2000 prebytok
vo vyske 20,3 mld. Sk, ¢o v medzirocnom
porovnani predstavovalo narast o 11,3 mid. Sk.
Napriek rastu dynamiky obchodu so sluzbami
(prijmy vzrastli o 21,5 % a vydavky o 9,3 %) mal
podiel obratu sluzieb k celkovému obratu tovarov
a sluzieb nadalej klesajucu tendenciu (pokles
0 1,2 bodu na 14,1 %).

Najvyssi prebytok, rovnako ako v roku 1999,
bol dosiahnuty v dopravnych sluzbach vo vyske
25,9 mld. Sk (o 6,0 mld. Sk viac ako v roku 1999).
Prijmy z dopravnych sluzieb dosiahli 45,9 mid. Sk,
¢o predstavovalo medziro¢ny narast 10,3 mid. Sk.
Zlepsenie prijmov z dopravnych sluzieb vSak bolo
do znacnej miery ovplyvnené neekonomickymi
faktormi. Objemovo najvyssou polozkou v ramci
dopravnych sluzieb boli prijmy z tranzitu plynu a ropy
z Ruska do CR, zapadnej a juznej Eurdpy. Poplatky
za tranzit plynu a ropy predstavuju pri svojom
kazdoroénom miernom raste Standardny prijem pre
devizové hospodarstvo SR. Dovoz zemného plynu
z Ruska za vyrovnanie tranzitnych poplatkov
(finan¢ne nehradeny) bol oceneny na 26,5 mid. Sk.
Uvedena suma zahma aj hodnotu kompresorového
plynu (7,4 mid. Sk), ktory po technickej stranke
zabezpecuje transmisiu vSetkého plynu cez Uzemie
SR. Hodnota kompresorového plynu, ktora zvysuje
prijmy z tranzitu, bola suc¢asne eliminovana
narastom dovozu (o rovnaki sumu), ¢im sa
v kone¢nom désledku vykompenzoval jeho vplyv na
vySku bezného uctu.

Medziro¢ny narast platieb za dopravné sluzby
0 4,3 mld. Sk na 20,0 mid. Sk bol spdsobeny
zvySenymi platbami za nakladnu dopravu a ostatné
nakladné sluzby v suvislosti s vysokym tempom
dovozu.

Vyvoj v oblasti zahrani¢ného cestovného ruchu
ukazal, ze ani v roku 2000 nedoslo k zasadnej
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zmene oproti predchadzajicim rokom. Cisté
prijmy zo zahranicného cestovného ruchu v SR
dosiahli v roku 2000 hodnotu 6,3 mid. Sk, pri
medziroénom zvySeni o 1,3 mid. Sk. Trend mier-
neho rastu devizovych prijmov v Sk, pri su¢asnom
poklese vydavkov pouzitych slovenskymi ob&anmi
na cesty do zahranicia, kopiroval vyvoj z minulého
roka a sposobil, ze vyvoj Cistych prijmov zo
zahrani¢ného cestovného ruchu bol v priebehu
roka stabilny. Devizové prijmy zo zahrani¢ného
cestovného ruchu dosiahli 19,9 mid. Sk
a medzirocne sa zvysili o 0,9 mld. Sk, t.j. 0 4,5 %
(vzhladom na znehodnotenie vymenného kurzu
koruny voci USD poklesli prijmy v dolarovom
wyjadreni o 29,1 mil. USD, t.j. o 6,3 %). Ich
prispevok k tvorbe HDP mal aj nadalej klesajucu
tendenciu, pricom poklesol z 2,4 % v roku 1999
na 2,2 % v roku 2000. Pretrvavajuce znizovanie
vydavkov slovenskych obcanov na cesty do
zahranicia viedlo k ich medziroénému poklesu
0 0,4 mld. Sk, t.j. 0 2,9 % na hodnotu 13,6 mid.
Sk (vydavky v USD medziro¢ne poklesli o 13 %).

Na rozdiel od dopravy a cestovného ruchu,
ktoré boli prebytkové vytvorila bilancia ,inych
sluzieb spolu® (sluzby spojov, stavebné sluzby,
poistovacie sluzby, financné sluzby, prenajom,
sluzby vypoctovej techniky, reklama, obchodné
sluzby, technické sluzby a pod.) v roku 2000
schodok vo vySke 11,9 mld. Sk. Pokles pasivheho
salda oproti roku 1999 o 4,0 mld. Sk bol ovplyv-
neny hlavne zlepsenim vyvoja v oblasti sluzieb
obchodnej povahy, kde bol rast prijmov spreva-
dzany poklesom vydavkov. Vysledky v oblasti
sluzieb obchodnej povahy boli odrazom existu-
jucej finan¢nej situacie ekonomickych subjektov
a ich zvySenej aktivity v presadzovani sa na doma-
com a zahrani¢nom trhu aj formou zabezpecenia
odbornych expertiz, veltrhov, vystav a pod.

Napriek predstihu tempa rastu prijmov pred
tempom rastom vydavkov zostala vacsina sluzieb
v ramci bilancie ,inych sluzieb spolu” aj v roku
2000 deficitna. ISlo hlavne o sluzby finan¢ne,
sluzby pravne, uctovné a poradenské, licencie,
technické sluzby a pod., kde rozsah ponuky
a kvalita sluzieb zatial nedostatocne konkuruje
ponuke zo zahraniéia. Podiel prilevu priamych

zahrani¢nych investicii do sektora sluzieb na
celkovom prileve je velmi nizky, okrem klasickych
sluzieb ako je hotelierstvo. Nedostatok investicii
sa prejavuje aj v tzv. strategickych sluzbach, ako
su centra podpory zakaznikov, vyskumu a vyvoja,
centra vyvoja softvéru a pod.

Bezny ucet platobnej bilancie bol v roku 2000
negativne ovplyvneny rastom deficitu bilancie
vynosov. Schodok bilancie vynosov dosiahol
16,3 mld. Sk a medziro¢ne vzrastol o0 3,8 mid. Sk.
Pri¢inou bol predovsetkym rast platieb urokov zo
zahraniénych pozic¢iek. Ich zvySenie odrazalo
vysoky prilev zahranicnych Uverov a zvySovanie
zahrani¢nej zadlzenosti z predchadzajucich rokov.
Okrem podnikovej sféry, kde sa kazdoroéne
prejavuje narast platieb urokov z finan¢nych
uverov, pokrac¢ovanie v emitovani bondov viady na
zahrani¢nych trhoch spoésobilo zvySovanie Urokov
vladneho sektora.

Dal$ou polozkou, ktora zaznamenala v porovna-
ni s rovhakym obdobim minulého roka zhorsenie
bola bilancia beznych transferov. Jej prebytok vo
vyske 5,4 mld. Sk bol medziro¢ne nizsi o 2,7 mid.
Sk. Uvedeny pokles bol désledkom nizsich prij-
mov v suvislosti s prevodmi prostriedkov zo
zahranicia fyzickymi a pravnickymi osobami vo
forme podpor, odskodneni a pod. V ramci
vladnych transferov inkasovala SR prostriedky vo
forme prispevkov medzinarodnych organizacii
v hodnote 44 mil. Sk, na druhej strane prispevky
platené medzinarodnym organizaciam do zahra-
nic¢ia dosiahli 279 mil. Sk.

2.2. Kapitalovy a finanény ucet

Deficit bezného uctu bol prefinancovany
prebytkom kapitalovéeho a finan¢ného Uctu, pri-
¢om prilev priamych zahrani¢nych investicii (bez
privatizaénych aktivit) pokryval schodok bezného
uctu na viac ako 100 %. Investicna potreba doma-
cich subjektov bola kryta zahrani¢nymi zdrojmi,
realizovanymi cez zahranicné banky a finanéné
spoloc¢nosti. Vyznamnym prvkom tohto financova-
nia bol narast diverzifikacie prislusnych finanénych



tokov. Pohlad do struktury kapitalového a finan-
¢ného uctu ukazuje, ze v hom dominovali predo-
vSetkym priame a portféliové investicie.

Priame zahrani¢né investicie v ¢istom vyjadreni
(rozdiel medzi PZI slovenskych subjektov v zahra-
ni¢i a zahraniénych na Slovensku) predstavovali
95,1 mld. Sk a boli vysledkom tak prilevu kapitalu
na Slovensko zo strany priamych zahrani¢nych in-
vestorov v objeme 95,9 mld. Sk, ako aj odlevu ka-
pitalu na zaklade aktivity slovenskych ekonomic-
kych subjektov v zahranici v objeme 0,8 mid. Sk.

Vyvoj priamych investicii v SR bol ovplyvneny
zvySenim majetkovej Ucasti zahrani¢nych investorov
v SR 0 91,3 mld. Sk. ZvySeny prilev priamych zahra-
ni¢nych investicii v roku 2000 dokumentuje aj sku-
tocnost, Ze zahrani¢né spolo¢nosti investovali for-
mou navysenia majetkovej Ucasti v slovenskej eko-
nomike kapital, ktory takmer dosiahol objem vset-
kych predchadzajucich rokov. Pri¢inou tohto rastu
bol oproti predchadzajucim rokom okrem klasic-
keho vstupu zahranicného investora do podnikov
a bank na Uzemi SR aj predaj majetku statu zahra-
ni¢nym investorom. Prilev priamych zahrani¢nych in-
vesticii bez privatizacnych aktivit dosiahol
49,2 mid. Sk, ¢o bolo 0 250 % viac ako v roku 1999.

V désledku privatizacnych aktivit Statu smeroval
najvys$si zaujem zahrani¢nych investorov do
odvetvia dopravy a spojov (46 % z celkového
prilevu). Zmena nastala aj v alokacii priamych
zahrani¢nych investicii bez privatizaénych zdrojov,
ked sa ucast zahraniénych investorov vyraznejsie
prejavila v priemyselnej vyrobe. Investovanie do
priemyselnych odvetvi, ako je vyroba kovov,
spracovanie ropnych produktov, vyroba papiera
a celuldzy a pod., sice nepredstavuje ozivenie vy-
soko sofistikovanych vyrob, ale méze v nasledu-
jucich rokoch zohravat vyznamnu tlohu pri dalSom
oziveni zahrani¢ného obchodu SR.

Prilev zdrojov v kategorii Cisté portfoliové
investicie (aktiva minus pasiva) dosiahol objem
36,4 mld. Sk. V roku 2000 sa zacal prejavovat
zvySeny zaujem tuzemskych investorov o zahra-
nicné cenné papiere (strana aktiv). Odlev kapitalu
vo vySke 9,3 mid. Sk bol realizovany hlavne

nakupom zahrani¢nych dlzobnych cennych
papierov zo strany komerénych bank a podniko-
vého sektora.

Portféliové investicie na strane pasiv, ktoré
zahfhaju emisiu cennych papierov domacich
subjektov na zahrani¢nych trhoch a predaj a na-
kup cennych papierov emitovanych v Sk zo strany
nerezidentov, dosiahli 45,6 mid. Sk.

V struktare portféliovych investicii na strane pasiv
dominovali dizobné cenné papiere (48,2 mid. Sk)
v dosledku emisie a predaja viadnych a podniko-
vych obligacii. Vladne obligacie, ktoré presli do
vlastnictva nerezidentov, dosiahli 27,0 mld. Sk
a boli vysledkom emisie bondov na zahraniénych
trhoch a obchodovania s obligaciami emitovanymi
v slovenskych korunach. Okrem viadnych obligacii
boli portfoliové investicie ovplyvnené aj emisiami
cennych papierov podnikového sektora na
zahrani¢nych trhoch vo vyske 21,2 mid. Sk.

Rastuci zaujem o dlzobné cenné papiere zo
strany zahraniénych investorov bol sprevadzany
pokracujucim poklesom zaujmu o slovenské
majetkové cenné papiere, pricom odlev predaja
majetkovych cennych papierov zo strany
nerezidentov dosiahol 2,6 mid. Sk.

Zasadnu zmenu zaznamenali ostatné dlhodobé
investicie, kde doslo k odlevu kapitalu vo vyske
23,9 mid. Sk. Prispela k tomu zmena struktury
ziskavania dlhového kapitalu, ked urcita cast
Gerpania finanénych Uverov bola nahradena
emisiou obligacii na zahrani¢nych trhoch, nielen
vlady, ale aj podnikovej sféry. Dalsi faktor, ktory
ovplyvnil vyvoj ostatnych dlhodobych investicii,
bolo zvySené splacanie financnych Uverov
éerpanych v predchadzajicom obdobi. V ramci
ostatného dlhodobého kapitalu prevysilo
splacanie finan¢nych uverov (75,6 mid. Sk) ich
Gerpanie (54,9 mid. Sk), pricom odlev kapitalu
dosiahol 20,7 mld. Sk. Zo sektorového hladiska
zohraval rozhodujucu ulohu podnikovy sektor, a to
tak na strane ¢erpania, ako aj splacania.

Z odvetvového hladiska smerovali finan¢né
uvery podnikového sektora hlavne do priemysiu
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(54,3 %), pricom dominovala textilna vyroba
a vyroba vyrobkov z gumy a plastu. Zmena
v odvetvovom ¢leneni oproti predchadzajucim
rokom, ked' bolo ¢erpanie financ¢nych Uverov kon-
centrované do odvetvia dopravy a spojov a vyroby
a rozvodu elektriny, plynu a vody, nevyplyva len zo
zmeny odvetvovej skladby prilevu dlhového
kapitalu zo zahranicia, ale aj zo zmeny skladby
realizovanych transakcii na financnom ucte.
Finan¢né prostriedky ziskané z emisie obligacii na
zahraniénych trhoch, ako sucast portfoliovych
investicii, smerovali prave do odvetvia dopravy
a spojov a vyroby a rozvodu plynu.

V oblasti ostatnych kratkodobych investicii
dosiahol cisty odlev kapitalu do zahranicia
48,4 mid. Sk. Kratkodoby kapital bol vysledkom
pohybov transakcii tak na strane kratkodobych
aktiv (-41,8 mid. Sk), ako aj kratkodobych pasiv
(-6,5 mld. Sk). Rozhodujuci vplyv na strane
kratkodobych aktiv mal bankovy sektor. Odlev
kapitalu formou kratkodobych vkladov a ostatnych
kratkodobych aktiv bankoveho sektora sa podielal
na celkovom odleve kratkodobych aktiv do
zahranicia 85 %. Na strane aktiv pésobilo aj
poskytovane obchodnych Uverov do zahrani¢ia
spojenych s vyvozom. Odlev kratkodobého kapi-
talu sa realizoval aj na strane pasiv. Jeho vySku
ovplyvnovalo pocas celého roka hlavne prevyse-

nie splacania nad ¢erpanim kratkodobych finan-
¢nych uverov podnikového sektora.

Devizové rezervy NBS sa v roku 2000 zvysili
0 34,1 mld. Sk, t.j. 0 823,7 mil. USD (bez kurzo-
vych rozdielov).

2.3. Vyvoj devizovych rezerv

Devizové rezervy NBS ku koncu roka 2000
dosiahli hodnotu 4 076,8 mil. USD. Rozhoduju-
cimi faktormi pozitivne ovplyviujucimi oblast
prijmov boli emisie viadnych eurobondov na
zahrani¢nych financnych trhoch, prijmy z nakupu
devizovych prostriedkov od obchodnych bank na
medzibankovom devizovom trhu a prijmy z privati-
zacie Slovenskych telekomunikacii. Oblast vydav-
kov bola determinovana najma splatkami dlhovej
sluzby NBS a splatkami Uverov v ramci plnenia
vladnych garancii. Vyvoj devizovych rezerv NBS
bol v priebehu roka ovplyvneny aj vyvojom
vzajomnych kurzov volne vymenitelnych mien na
svetovych financnych trhoch. Prebytkové saldo
bilancie prijmov a vydavkov v sledovanom obdobi
(823,7 mil. USD) bolo ¢iastoéne kompenzované
zapornymi kurzovymi rozdielmi (-172,1 mil. USD),
ktoré vznikli z dévodu oslabovania ostatnych volne
vymenitelnych mien (najma eura) voci americ-
kému dolaru na svetovych financnych trhoch,

Vyvoj devizovych rezerv NBS v roku 2000
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takze devizové rezervy NBS oproti stavu k ultimu
decembra 1999 vzrastli o 651,6 mil. USD.

Prijmovu ¢ast devizovych rezerv v roku 2000

determinovali nasledovné faktory:

- Cerpanie vladnych poéziciek od zahrani¢nych
finanénych institucii v objeme 643,0 mil. USD
(84 % celkovych prijmov), z coho emisie vliad-
nych eurobondov na zahrani¢nych finanénych
trhoch predstavovali sumu 473,8 mil. USD,

- nakup devizovych prostriedkov od obchodnych
bank na medzibankovom devizovom trhu formou
priamych obchodov a intervencii NBS vo vyske
536,6 mil. USD (28 % celkovych prijmov),

- prijmy z privatizacie Slovenskych telekomuni-
kacii vo vyske 533,8 mil. USD,

- vynosy z depozit a cennych papierov v portfoliu
NBS vo vyske 115,6 mil. USD,
investicnej banky v objeme 4,4 mil. USD,

- ostatné prijmy NBS vo vyske 76,1 mil. USD.

Stranu vydavkov devizovych rezerv v roku 2000

ovplyvnili:

- ostatné vydavky NBS vo vyske 452,3 mil. USD
(42 % celkovych vydavkov), vyplyvajuce najma
z platieb v ramci zahranicného platobného
styku pre klientov NBS (358,6 mil. USD),
pricom vyrazny vplyv mali decembrové splatky
uverov v ramci plnenia viadnych zaruk,

-splatky dlhovej sluzby NBS vo vyske
250,4 mil. USD, z toho posledna splatka uveru
od MMF predstavovala 127,1 mil. USD
(vratane predcéasnej splatky STF vo vyske
98,3 mil. USD), pricom SR tak splatila cely
svoj zavazok voc¢i MMF,

- splatky dlhovej sluzby viady vo vyske
177,9 mil. USD, pricom splatky urokov viad-
nych eurobondov emitovanych v predchadza-
jucich rokoch predstavovali 107,1 mil. USD,

- predaj devizovych prostriedkov obchodnym
bankam na medzibankovom devizovom trhu
formou priamych obchodov a intervencii NBS
vo vyske 200,6 mil. USD.

Devizové rezervy NBS ku koncu decembra
2000 postacovali na pokrytie 3,4-nasobku prie-
merného mesacného dovozu tovarov a sluzieb

Slovenskej republiky v roku 2000, ¢o v porovnani
s koncom minulého roka predstavovalo zvySenie
krytia o 0,3 mesiaca. Na tomto zvySeni sa v roz-
hodujucej miere podielal narast devizovych rezerv
v priebehu roka, ktory bol ciasto¢ne kompen-
zovany zvysSenim priemerného mesac¢ného dovo-
zu tovarov a sluzieb (v USD ekvivalente o 11 %).

Devizové rezervy obchodnych bank (definované
ako kratkodobé devizové aktiva obchodnych bank
voCi nerezidentom) dosiahli k 31.12.2000 stav
1 504,9 mil. USD, ¢o v porovnani s koncom roka
1999 predstavovalo zvySenie o 542,7 mil. USD.
Stav devizovych rezerv celého bankového sektora
vratane NBS bol ku koncu roka 2000 vo vyske
5 581,7 mil. USD (k vychodisku roka
4 387,7 mil. USD).

2.4. Zahraniéna zadlzenost SR

Slovenska republika vykazovala k 31.12.2000
celkovl hrubl zahranicnu zadlzenost vo vyske
10,804 mld. USD. Oficialne zadlzenie vlady SR
a NBS bolo na urovni 2,917 mid. USD.

Celkova zadlzenost komercnej sféry, t.j.
komerénych bank a podnikatelskych subjektov
(vratane zahrani¢nych dlhovych zavéazkov vodi
nerezidentom v Sk) ku koncu decembra dosiahla
7,420 mid. USD a dlh obci (emitované dlhopisy
Bratislavy, hl. mesta SR) predstavoval 95,7 mil.
USD. Priamy zahraniény dlh viadnych agentur
(SFCH) bol vykazany vo vyske 371,9 mil. USD.

V strukture celkovej hrubej zahrani¢nej
zadlzenosti SR predstavovali celkové hrubé
strednodobé a dlhodobé zahraniéné zavazky
8,389 mld. USD. Celkovy kratkodoby dih k ultimu
decembra 2000 bol vykazany sumou 2,415 mid.
USD. Podiel celkoveho hrubého zahrani¢ného dihu
na obyvatela SR dosiahol vysku 2 021 USD. Podiel
celkového kratkodobého dlhu na celkovom hrubom
zahrani¢nom dlhu SR predstavoval 22,35 %.

Cista zahraniéna zadlzenost, vypoditana ako
rozdiel hrubej zahraniénej zadlzenosti vo vysSke
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Zahraniény dlh SR (mil. USD)

Celkovy zahranicény dih SR 10 517,9 10 804,2

z toho oficialny kratkodoby dih 6,0 0,0

Obce 641 95,7

komercéné banky 680,4 683,5

Stredno- a dlhodobé zahr. pasiva komerénej sféry 4 998,3 5 005,2

podnikatel'ské subjekty 4 652,9 4 688,5

komercéné banky 335,0 366,8

10,8 mld. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva - v liberalizacii prijimania Gverov so
komerénych bank a pasiva podnikovej sféry - splatnostou najmenej jeden rok, ako
mimo majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo i Uverov z krajin OECD ur¢enych na nakup

vySke 7,9 mid. USD (devizové rezervy NBS, tovarov a sluzieb,

zahrani¢né aktiva komerénych bank a zahrani¢né - v liberalizacii poskytovania zaruk za zavéazky
aktiva podnikovej sféry - mimo majetkovej ucasti) cudzozemcov s lehotou plnenia najmenej
dosiahla ku koncu decembra 2,9 mid. USD. Na jeden rok.

zaCiatku roka 2000 bola vykazana hodnota

Cistého zahrani¢ného dlhu vo vysSke 4,4 mid. Devizové povolenia a devizové licencie boli
USD. V désledku privatizacnych aktivit viady Cisty  udelené v nasledovnej strukture:

zahrani¢ny dlh v priebehu roka 2000 vyrazne - devizové povolenia: 825 povoleni a 49
poklesol (1,5 mld. USD), pric¢om najvacsi pokles dodatkov,

Cistého zahranicného dlhu zaznamenal sektor - devizove licencie: 62 licencii a 36 dodatkov.

komerénych bank (0,8 mild. USD) a sektor
podnikatelskych subjektov (0,5 mid. USD).
Devizové povolenia

2.5. Devizovopovolovacia
a devizovolicenéna éinnost NBS Investovanie v zahraniéi
V roku 2000 bolo vydanych 28 devizovych
Devizovopovolovacia ¢innost NBS bola v roku  povoleni, z toho 26 devizovych povoleni na priame
2000 ovplyvnena legislativnymi  Upravami  investovanie do krajin, ktoré nie su ¢lenmi OECD
devizového rezimu, platnymi od 1. januara, v objeme 466,1 mil. Sk a 2 devizové povolenie na
spocivajucimi: portféliové investovanie v objeme 2,3 mil. Sk.
- v liberalizacii poskytovania financ¢nych uUve-

rov do krajin OECD so splatnostou najmenej
jeden rok, ako i uverov do krajin OECD
ur¢enych na uhradu za tovary a sluzby,

Z celkového poctu vydanych povoleni na
investovanie v zahranici sa 26 devizovych povoleni
tykalo investovania formou penazného vkladu
v objeme 343,2 mil. Sk, 2 devizové povolenia



Teritorialna Struktura investovania

Bulharsko 4 314,7

Libanon 1 6,8

Libya 1 2,4

Rumunsko 6 1,4

Litva 1 0,4

Spolu 28 468,4

Poznamka: Priame investovanie do krajin OECD je liberalizované.

investovania formou nakupu cennych papierov -
akcii v objeme 125,2 mil. Sk.

Prijimanie finanénych tverov od
cudzozemcov

V roku 2000 bolo vydanych 24 devizovych povo-
leni a 23 dodatkov tykajucich sa uverov prijatych zo
zahranicia v celkovej sume 20 388,3 mil. Sk.

Z hladiska casovej Struktury tvorili uvery
s lehotou splatnosti do jedného roka 51 %
(1 041,4 mil. Sk) a strednodobé a dihodobé uvery
s moznostou predcasného splatenia do jedného
roka 94,9 % (19 346,9 mil. Sk).

Najvacsou mierou sa na poskytovani
povolenych uverov podielali subjekty so sidlom vo
Velkej Britanii (16 413,1 mil. Sk), v Luxembursku
(2 199,8 mil. Sk) av SRN (1 086,5 mil. Sk).

V Styroch pripadoch bola udelena vynimka
z transferovej povinnosti na financné uvery zo
zahrani¢ia v sume 16 057,7 mil. Sk, z toho
v dvoch pripadoch s moznostou zriadenia uctu
v zahranic¢i (469,4 mil. Sk).

Zabezpecenie zaviazkov cudzozemcov

tuzemcami

Na zabezpecenie zavazkov dcérskych alebo
odberatelskych spolo¢nosti v zahranici bolo tuzem-

skym subjektom vydanych 9 devizovych povoleni
a 1 dodatok v celkovej sume 343,3 mil. Sk.

Poskytovanie finanénych uverov
cudzozemcom

V roku 2000 bolo vydanych 7 devizovych
povoleni na poskytnutie financnych Uverov do
zahranicia v sume 7,0 mil. Sk.

Obchodovanie so zahraniénymi
cennymi papiermi

Na predaj a nakup zahrani¢nych cennych
papierov bolo vydanych 590 devizovych povoleni
a 1 dodatok v celkovom objeme 164,2 mil. Sk,
z toho na predaj zahraniénych cennych papierov
7 devizovych povoleni v objeme 124,3 mil. Sk, na
nakup 583 devizovych povoleni a 1 dodatok
v objeme 39,9 mil. Sk.

Na obchodovanie so zahrani¢nymi cennymi
papiermi v tuzemsku boli vydané 4 devizové po-
volenia v hodnote 820,0 mil. Sk a 1 dodatok bol
vydany k devizovému povoleniu na uvedenie za-
hraniénych cennych papierov na tuzemsky trh.

Obchodovanie s finanénymi derivatmi

Na uzatvorenie op¢nych zmluv na kupu zamest-
naneckych zahrani¢nych cennych papierov bolo
vydanych 86 devizovych povoleni a 1 dodatok bol
vydany k devizovému povoleniu na obchodovanie
s financnymi derivatmi v suvislosti so zaistenim
splatok uverov prijatych v cudzej mene.

Zriadenie ucétov v cudzej mene
v zahraniénych bankach

-54 devizovych povoleni a 21 dodatkov
vydanych na otvorenie Uctu v zahrani¢nej banke
bolo Gc¢elovo uréenych na Uhradu nevyhnutnych
nakladov spojenych s vykonavanim stavebnych,
montaznych a opravarenskych prac v zahranici.
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Predpokladany objem vykonanych prac
v zahranici
predstavoval 3 195,4 mil. Sk.
- 2 devizové povolenia boli vydané na otvorenie
Uctu v zahrani¢nej banke v suvislosti s prijatim
Uveru od cudzozemca,
- 18 devizovych povoleni bolo vydanych v su-

podla

uzatvorenych

vislosti s poskytnutim zaruky,
- 5 devizovych povoleni a 1 dodatok bolo vyda-
nych na oslobodenie z transferovej povinnosti
v suvislosti s prijatim financnych uverov od cu-
dzozemcov uréenych na Uhradu za tovar a sluz-
by v zahranici a splatenim tychto Uverov zo za-
hrani¢nych inkas, v suvislosti s krytim headgin-
govych operacii na komoditnych burzach
a s licenciou na obchodovanie s finanénymi
derivatmi a so zahrani¢nymi cennymi papiermi.

Devizové licencie

zmluv

- 55 devizovych licencii a 34 dodatkov bolo
vydanych na obchodovanie s cudzou menou

a Sekmi (nebankové zmenarne),

- 4 devizove licencie a 2 dodatky boli vydané na
vykonavanie obchodov so zahraniCnymi
cennymi papiermi,

- 3 devizové licencie boli vydané na obchodo-
vanie s financnymi derivatmi.

(mld. Sk)
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3. VEREJNY SEKTOR

Vyvoj rozpocétového hospodarenia

Rozpoctové hospodarenie bolo v roku 2000
upravene zakonom o stathom rozpocte ¢. 372 zo
16. decembra 1999, v ktorom celkové prijmy boli
rozpoctované sumou 183,8 mid. Sk, celkové
vydavky sumou 201,8 mld. Sk. Schodok statneho
rozpoc¢tu na rok 2000 bol stanoveny na 18 mid.
Sk, pricom § 12 citovaného zakona umoznoval
tento schodok zvysit o emisie dlhopisov na ucely
restrukturalizacie bank, zabezpecenie plnenia
zavazkov zo Statnych zaruk za bankové Uvery
a prevzatie novych uverov na ucely restruktura-
lizacie uverového portfolia vybranych bank, ako aj
na Ucely financovania projektov v socialnej oblasti
v celkovej vyske 43 mid. Sk.

Hospodarenie statneho rozpoctu skoncilo ku
koncu roka deficitom vo vyske 27,6 mid. Sk.
Tento vysledok sa sklada zo schodku bezného
hospodarenia statneho rozpocétu vo vyske
14,7 mld. Sk a z povoleného prekrocenia v zmysle
§ 12 zakona o SR o emisie dlhopisov na ucely re-
Strukturalizacie bank (8,5 mld. Sk) a na zabezpe-
Cenie plnenia zavazkov zo Statnej zaruky za uvery

Vyvoj prijmov a vydavkov statneho rozpoétu v roku 2000

31.3.

30.4.

31.5.
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Vodohospodarskej vystavby $.p. (VHV) (4,4 mid.
Sk). Vzhladom na skuto¢nost, ze toto zvySenie
nemalo priamy dopad na domaci dopyt a spro-
stredkovane ani na wywvoj inflacie a obchodnej
bilancie, mozno od tohto navySenia z pohladu vy-
konu menovej politiky abstrahovat.

Celkové prijmy statneho rozpoctu dosiahli
213,5 mid. Sk a v porovnani s pévodnymi
rozpoctovymi predpokladmi boli prekrocené
o 16,1 %. Od celkovych prijmov i vydavkov je
potrebné odpocitat nerozpoctované granty
a transfery, ktoré rozpocétom len ,prechadzaju*
(nie sU teda realnym prijmom). Cisté prijmy v roku
2000 dosiahli 191,3 mld. Sk, ¢o predstavuje pre-
kroéenie o 7,5 mild. Sk oproti schvalenému
rozpoctu.

Najvyraznejsie sa na raste rozpoctovych prijmov
podielala dan z pridanej hodnoty, ktorej vyber bol
o 7,7 mld. Sk vyssSi ako rozpoctovy zamer
a o 11,6 mid. Sk prevysil vyber z predchadzajuceho
roka.

Prijmy zo spotrebnych dani prekrocili rozpocto-
vanu uroven o 5,4 %, t.j. o 1,4 mid. Sk a v porov-
nani s predchadzajucim rokom vzrastli o 3,3 mid.
Sk. Vyber dane z prijmov pravnickych osbéb
skoncil 2,5 % nad predpokladanou urovnou a bol
o0 3,1 mld. Sk vyssi ako v roku 1999. Nepodarilo
sa vSak naplnit zamery Statneho rozpoctu pri dani
z prijmov fyzickych os6b. V porovnani s plano-
vanym objemom 27,1 mld. Sk dosiahol skuto¢ny
vyber 25,4 mid. Sk. V porovnani s rokom 1999
bol ich vyber v roku 2000 o 5,0 mld. Sk nizsi.

Skuto¢ny vyvoj potvrdil predpoklady o podhod-
noteni rozpoctovanych prijmov. Vzhladom na
priaznivé plnenie dane z prijmov pravnickych oséb
bolo od augusta 2000 umoznené pravnickym
osobam platenie preddavkov tejto dane znizenou
sadzbou 29 %.

Vydavky statneho rozpoctu dosiahli 241,1 mil.
Sk (v porovnani s vydavkami stanovenymi
zakonom o SR boli wyssie o 19,5 %), pricom
vydavky bez grantov a transferov, nakladov na
restrukturalizaciu bank a zrealizovanej zaruky za

VHV dosiahli 206,1 mld. Sk, ¢o bolo 0 4,3 mld. Sk
viac ako rozpoctovana uroven.

Celkovo mozno konstatovat, ze zakladné
rozpoCtové proporcie urCené zakonom o statnom
rozpoéte boli v podstate dodrzané. Rozpoctom
stanoveny schodok za oblast bezného hospoda-
renia Statu nebol prekroCeny a predstavoval
priblizne 82 % jeho hodnoty.

Statne zaruky

Istina prevzatych statnych zaruk v roku 2000
predstavovala 35,3 mid. Sk, pricom zaruky boli
preberané hlavne za Uvery pre Zeleznice SR,
Slovenské elektrarne, a.s. a Statny fond cestného
hospodarstva. Objem prevzatych zaruk bol oproti
roku 1999 o viac ako 10 mid. Sk vyssi.

Objem realizovanych statnych zaruk bol taktiez
vySSi oproti predchadzajucemu roku. Predstavoval
15,5 mld. Sk, z ¢oho vSak 9,8 mld. Sk bolo
hradenych z privatizacnych prijmov, ktoré nie su
sucastou bilancie prijmov a vydavkov statneho roz-
poctu.

Vztah NBS a statneho rozpoétu
Slovenskej republiky

Vztah Narodnej banky Slovenska k Ministerstvu
financii SR bol v roku 2000 uplathovany nie na
fixnej baze ale na trhovom principe, to znamena,
ze urokové sadzby pre pohladavky statu vedené
na suhrnnom evidenénom Uuc¢te Slovenskej
republiky v NBS boli realizované v sulade s pohy-
bom Uurokovych sadzieb na medzibankovom
penaznom trhu. Zakladom pre vypocet Urokov
v danom urokovanom obdobi bola priemerna
jednodnova sadzba BRIBOR znizena o 2 %. Na
zaklade rozhodnutia Bankovej rady NBS bol tento
systém uroc¢enia aplikovany od 1.1.2000.

Zo zostatku suhrnného evidenc¢ného Uuctu
Slovenskej republiky vedeného v NBS boli statnej
pokladnici za rok 2000 zaplatené uroky vo vyske
1,16 mid. Sk.
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Zakon ¢. 372/1999 o statnom rozpocte na rok
2000 rozpoctoval sumu 2,0 mid. Sk vo forme
odvodu zo zisku Narodnej banky Slovenska.
Skutoény odvod Narodnej banky Slovenska do
statneho rozpoctu predstavoval 7,346 mid. Sk,
pricom 4,0 mld. Sk boli poukazané v roku 2000
a 3,346 mld. Sk boli zauc¢tované ako prijem
statneho rozpoctu roku 2001.

Vyvoj statnych finanénych aktiv
a pasiv v roku 2000

Statne finanéné aktiva ulozené vo forme depozit
v NBS predstavovali k ultimu roka 2000 hodnotu
1,1 mid. Sk. V priebehu roka doslo k vyraznej
zmene v oblasti aktivy, nakolko oproti
pociatoénému stavu roka 2000 (15,5 mld. Sk)
zaznamenali vyrazny pokles o 14,4 mid. Sk.
Nakolko este v roku 1999 boli schvalené
prislusné zakonné normy umoznujuce, aby
zostavajuci zisk NBS mohol byt odvedeny do
statnych financnych aktiv, naakumulovali sa
v aktivach statu vyssSie objemy finanénych
prostriedkov, ktoré boli v priebehu roka
v rozhodujucom objeme pouzité nasledovne:

-v objeme 4 mld. Sk bola zrealizovana uhrada

zavazkov Zeleznic SR voci Socialnej poistovni

a Spoloc¢nej zdravotnej poistovni,

- 10 mld. Sk bolo poukazanych na Gcet CSOB

v stlade so Zmluvou o revolvingovom Uvere

uzatvorenou medzi MF SR a CSOB,

-na ucely mimosudnych rehabilitacii bolo

pouzitych 0,4 mid. Sk.

Statne finanéné pasiva mali k ultimu roka nulov(
hodnotu.

Statne fondy

Celkova pozicia statnych fondov bola ku koncu
roka dliznicka vo vyske 26,7 mid. Sk. Vyraznou
mierou sa na tomto stave podielali domace
i zahranicné uverové zdroje, ktoré k ultimu
decembra dosiahli 36,2 mld. Sk. Rozhodujuci
objem Uverov (96,7 %) pripadol Statnemu fondu
cestného hospodarstva, prostrednictvom ktorého

sa realizovalo financné zabezpecenie vystavby
dialnic SR. Po wylu¢eni uverovych zdrojov
a prostriedkov, ktoré boli zo Statneho fondu
rozvoja byvania pridelené jednotlivym subjektom
a neboli vycerpané (1,5 mid. Sk), disponovali
Statne fondy prostriedkami v objeme 8,0 mid. Sk
na financné zabezpecenie Uloh vecne im
prisluchajucich. V  porovnani so stavom
k 1.1.2000 vzréastla vyska uverov o 8,5 mild. Sk.
NajvysSim zostatkom financnych prostriedkov na
Udte pocas celého roka disponoval Statny fond
likvidacie  jadrovoenergetickych zariadeni
a nakladania s vyhoretym jadrovym palivom
a radioaktivnymi odpadmi, ktory k 31. decembru
vykazoval zostatok v objeme 3,7 mid. Sk.

Fond narodného majetku

Pozicia FNM SR voc¢i bankovej sustave bola
pocas roka prevazne dlznicka a k 31.12.2000
predstavovala 0,1 mid. Sk. Veritelski poziciu
dosahoval len v mesiacoch august az november
z dovodu prijmov z privatizacie Statneho podielu
v spoloénosti Slovenské telekomunikacie, a.s.,
ktoré vsak boli postupne pouzité v sulade
s rozhodnutiami vlady SR najma& na uUhradu
realizovanych statnych zaruk a rozvojovych
programov.

V roku 2000 bolo umorenych 309 845 dlho-
pisov, predovsetkym pouzitim dlhopisov na uhradu
zavézkov dIznikov FNM SR. K 31.12.2000, ¢o bol
zarovenn datum splatnosti dlhopisov, tak ostalo
neumorenych 1 921 058 dlhopisov, ¢o vo finan-
¢énom vyjadreni predstavuje priblizne 27 mld. Sk.

Hospodarenie celého okruhu
verejnych financii

Vysledkom hospodarenia organizacii verejnej
spravy SR v roku 2000 (statneho rozpocdtu,
Statnych fondov, FNM, Slovenského
pozemkového fondu, Sociadlnej poistovne,
zdravotnych poistovni, Narodného uradu prace
a obci) v metodike MMF bol podla udajov
Ministerstva financii suhrnny fiskalny deficit



30,2 mid. Sk (priblizne 3,4 % z HDP). V uvedenej
sume su zahrnuté aj urokové naklady restruktu-
ralizacie bank a vydavky suvisiace s realizaciou
Statnej zaruky za uvery Vodohospodarskej
vystavby, S.p.

4. MENOVA POLITIKA A MENOVY
VYVOJ

Narodna banka Slovenska realizovala v roku
2000 menovu politiku v prostredi pokracujucej
makroekonomickej stabilizacie. V porovnani
s predchadzajucim rokom doslo k dalSiemu
zlepSeniu vo vyvoji bezného uctu platobnej
bilancie, k znizeniu podielu fisSkalneho deficitu na
HDP, k znizeniu dynamiky vyvoja cien a naopak
k zrychleniu tempa ekonomického rastu. Tym boli
vytvorené podmienky aj pre stabilizaciu
penazného a devizového trhu a sucasne aj pre
kvalitativnu zmenu menovej politiky. Prechod na
stanovovanie Urokovych sadzieb NBS pre
obchody s bankovym sektorom sa prejavil
v znizeni volatility, ale aj celkovej urovne
medzibankovych urokovych sadzieb. Na zaklade
priaznivého makroekonomického vyvoja znizovala
NBS v priebehu roka 2000 postupne klucove
urokové sadzby. To sa zacalo postupne prenasat
aj do urokovych sadzieb voci klientom. Vykon
menovej politiky bol v roku 2000 ovplyvneny aj
privatizaCnymi aktivitami vlady SR, ¢o sa odrazilo
v raste penaznej zasoby a v zvySeni likvidity
bankového sektora. V désledku toho NBS v roku
2000 sterilizovala priemerne denne 40 mid. Sk.

Poklesom urokovych sadzieb z Uverov, znizenim
sadzby na tvorbu povinnych minimalnych rezerv
a zvySovanim prebytocnej likvidity sa vytvorili pod-
mienky pre rozvoj ekonomiky v dalSom obdobi.

4.1. Hodnotenie menového vyvoja

Aktivity NBS boli v roku 2000 ovplyvnené
priaznivym vyvojom ekonomiky nielen v cenovej,
ale aj v zahrani¢noobchodnej oblasti a zaroven aj

predajom casti Statneho podielu v Slovenskych
telekomunikaciach, a.s. a prebiehajucou restruk-
turalizaciou vybranych obchodnych bank. Uve-
dené skutoénosti sa prejavili tak v kurzovej oblasti
a vyvoji menovych agregatov, ako aj v oblasti
realizacie menovej politiky.

Priaznivy vyvoj bezneho a kapitaloveho a finan-
éného Uctu platobnej bilancie spolu s vyuzivanim
urokového diferencialu zahrani¢nymi investormi
posobil v prvych mesiacoch roka na zhod-
nocovanie vymenného kurzu, ktory NBS pri-
brzdovala intervenciami na devizovom trhu.
V suvislosti s vplyvom neekonomickych faktorov
v druhej polovici roka, s dynamickejSim rastom
dovozov v poslednom Stvrtroku a sezénnym
vyvojom vymenného kurzu koncom roka
intervenovala NBS proti jeho znehodnoteniu.
V medziroénom porovnani sa vymenny kurz Sk
voCi EUR znehodnotil o 3,76 %. V porovnani
s USD doslo k jeho znehodnoteniu o 12,56 %, ¢o
vSak suviselo s externymi faktormi, a to vyvojom
americkej ekonomiky a krizového kurzu USD vodi
EUR. Vzhladom na to, ze referenénou menou pre
kurz slovenskej koruny je euro, bol vymenny kurz
Sk voc¢i USD mimo vplyvu intervencii NBS.

Znehodnotenie nominalneho vymenného kurzu
voCi nasim obchodnym partnerom nebolo
eliminované vy$sou domacou inflaciou vyjadrenou
vyvojom cien vyrobcov v porovnani s dynamikou
cenovej hladiny nasich obchodnych partnerov.
Realny efektivny vymenny kurz sa tak znehodnoatil
o 1,3 %, ¢o predstavovalo mierne zlepSenie
cenovej konkurencieschopnosti slovenskych
vyrobkov na zahrani¢nych trhoch.

Privatizacné aktivity viady SR priamo neovplyvnili
vyvoj v kurzovej oblasti, nakolko boli automaticky
konvertované v NBS a nasledne deponované na
Specialnom ucte FNM. Tym sa zabranilo
jednorazovému vplyvu na vymenny kurz, avsak
doslo k prehibeniu sterilizaénej pozicie NBS.

Vyvoj menovych agregatov bol v roku 2000
ovplyvneny situaciou v bankovom sektore,
ukoncenim c¢innosti a nasledne aj vykaznictva
niektorych obchodnych bank, restrukturalizaciou
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vybranych bank a zaroven aj privatizacnymi
aktivitami vlady SR.

Na vyvoj penaznej zasoby prorastovo vplyvali tak
zahrani¢né, ako aj domace zdroje jej tvorby, ked
Cisté zahranicné aktiva vzrastli (vo fixnom kurze
roku 1993) o 28 mld. Sk a ich dynamika rastu
dosiahla 68,7 %. Medziro¢ny prirastok Cistych
domacich aktiv dosiahol 44,0 mld. Sk (9,4 %)
a bol ovplyvneny predovsetkym narastom cistého
uveru vlade.

Pozicia FNM sa v porovnani s vychodiskom roka
zlepsila o 1,1 mld. Sk. V porovnani s augustom,
ked' doslo k predaju Slovenskych telekomunikacii,
sa vSak znizila, t.j. objem vkladov v cCistom
vyjadreni poklesol 0 19,8 mld. Sk. Cast tychto
zdrojov sa premietla do vyvoja M2, ¢ast ovplyvnila
hospodarenie fondov socialneho zabezpecenia
a CGast bola pouzita na splatenie zaruk za zahra-
niéné uvery, t.j. nemala expanzivny vplyv na
domacu ekonomiku.

Vyvoj Cistého Uveru viade, ktory v priebehu roka
vzrastol o 23,9 mld. Sk (vo fixnom kurze roku
1993), bol ovplyvneny tak vyvojom statneho
rozpoctu, kde bol dosiahnuty nizsi ako predpo-
kladany deficit, ako aj realizaciou vydavkov na
restrukturalizaciu bank. V tomto kontexte je preto
narast zadlzenosti verejného sektora akcepto-
vatelny.

V ramci domacich zdrojov tvorby M2 doslo
k absolutnemu poklesu Uverovych aktivit
o 1,0 mid. Sk (o 0,2 %). Pri hodnoteni vyvoja
celkového stavu Uverov je vSak potrebné prihliadat
na niektoré skutoc¢nosti, ktorych vplyv bol v porov-
nani s rokom 1999 jednorazovy, umely a do¢asny.
ISlo o ukonéenie vykaznictva a c&innosti troch
obchodnych bank a restrukturalizaciu Gverového
portfolia vybranych bank. V désledku toho doslo
k znizeniu miery kapitalizacie nesplacanych
urokov, k pouzitiu opravnych poloziek a k presu-
nom uverov. Po ocisteni celkového objemu Uverov
o dané vplyvy a vytvoreni homogénneho a porov-
natelného ¢asového radu s rokom 1999 by Uvery
na medziroCnej baze vykazali rast na urovni 4,1 %.
To bolo priblizne na urovni menového programu,

ako aj dynamiky z konca predchadzajuceho roka.
Z toho vyplyva, Ze uverové aktivity bank
v skutoénosti nestagnuju, meni sa len struktura ich
prirastku v prospech obyvatelstva.

4.2. Struktira peihaznej zasoby

Penazna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku
1993) vzrastla v roku 2000 o 72,1 mid. Sk,
pricom kvazipeniaze vzrastli o 38,7 mld. Sk
a peniaze M1 o0 33,4 mid. Sk. K ultimu roka pred-
stavoval stav penaznej zasoby 580,4 mid. Sk.

Medziroény rast menového agregatu M2 sa
v priebehu roka postupne zrychloval (vyraznejsie
zvySenie medzirocnej dynamiky v auguste
a septembri bolo ovplyvnené predajom casti
statneho podielu v Slovenskych telekomu-
nikaciach, a.s. zahranicnému investorovi) a ku
koncu decembra dosiahol 14,2 %, ¢o v porovnani
s rokom 1999 predstavovalo zvySenie o 3,3 per-
centualnych bodov. Subagregat peniaze M1
vzrastol na rocnej baze o 21,7 % (v roku 1999
poklesol o 4,6 %) a kvazipeniaze o 10,9 % (v roku
1999 narast o 13,9 %).

Obezivo mimo bank zaznamenalo ro¢ny rast
0 9,5 mld. Sk (16,5 %) a jeho vyvoj bol v priebehu
roka charakterizovany vyraznym zrychlovanim jeho
medziro¢nej dynamiky. Vyplacanie poistenych
vkladov klientom bank, ktoré ukoncili svoju ¢innost
(AG banka, Slovenska kreditna banka a Dopravna
banka) prorastovo ovplyvnilo emisny cyklus
obeziva.

Neterminované vklady sa v priebehu roka zvysili
o 23,8 mld. Sk, pricom ich medziroéné tempo
rastu dosiahlo 24,7 %. Na tomto naraste sa
podielali tak vklady obyvatelstva (13,5 mid. Sk),
ako i podnikov (10,3 mld. Sk). V rovnakom obdobi
minulého roka poklesli neterminované vklady
o 1,1 mid. Sk (1,1 %), z toho vklady obyvatelstva
o 1,1 mld. Sk (2,7 %) a vklady podnikov
0 0,2 mid. Sk (0,3 %). Vyvoj neterminovanych
vkladov bol ovplyvneny znizujucim sa urokovym
diferencidlom medzi terminovanymi a neterminova-



nymi vkladmi. To sa prejavilo najma pri netermi-
novanych vkladoch obyvatelstva, ktoré dosahovali
v prvych mesiacoch roka 2000 zapornu dynamiku
rastu, avSak so znizovanim rozdielu medzi
urokovymi sadzbami z terminovanych a netermino-
vanych vkladov dochadzalo k znacnému zrychlo-
vaniu ich medziroéného tempa rastu. Na vyvoj
neterminovanych vkladov podnikov okrem znizu-
juceho sa urokového diferencialu mali vplyv aj
sezonne pohyby suvisiace s plnenim zavazkov vodci

statnemu rozpoctu.

Terminované vklady v priebehu roka 2000
vzrastli 0 29,7 mid. Sk (10,0 %). Najvyraznejsie
vzrastli terminované vklady podnikov o 13,9 mid.
Sk, ich ro¢na dynamika sa v porovnani s rokom
1999 zvysila o 3,2 percentualne body na 33,7 %.
Narast podnikovych terminovanych vkladov sa
sustredil do splatnosti do 1 mesiaca (o 13,8 %),
ktoré sa na terminovanych vkladoch podnikov
podielali 67,4 %, a do 3 mesiacov (0 13,4 %),
ktoré tvorili takmer 10 % z celkovych termino-
vanych vkladov podnikov. Terminovane vklady so
splatnostou do 1 roka (podiel na celkovych
terminovanych vkladoch podnikov 11,2 %) vzrastli
len nepatrne (o 1,8 %). Terminované vklady
poistovni sa zwsili o 22,9 % (3,9 mid. Sk).

Vzhladom na malé rozdiely medzi kratkodobymi
urokovymi sadzbami
dihsich splatnosti bol aj v roku 2000 zaujem
podnikatelskej sféry koncentrovany predovsetkym

na kratkodobé vklady.

sadzbami a Urokovymi

V priebehu roka 2000 zaznamenali terminované
vklady obyvatelstva narast o 11,9 mid. Sk.
Medziroéné dynamiky terminovanych vkladov
obyvatelstva zaznamenavaju postupny pokles uz
od roku 1998, avsak pravdepodobne aj z dévodu
znizenia urokoveho diferencialu medzi netermi-
novanymi a terminovanymi vkladmi v roku 2000 sa
atraktivita terminovanych vkladov obyvatelstva
znacne znizila. Medziro¢ny rast terminovanych
vkladov obyvatelstva dosiahol len 5 %, ¢o v porov-
nani s rokom 1999 predstavovalo znizenie o 7,7
percentualnych bodov. V ramci ¢asovej Struktury
sa najvyraznejsie zvysili terminované vklady do 3
mesiacov (4,9 %) a do 1 roka (6 %). Podiel kratko-
dobych vkladov obyvatelstva na terminovanych
vkladoch obyvatelstva predstavoval 69 % a v po-
rovnani s rokom 1999 sa mierne zvysil (0 2 %).

Korunové vklady (neterminované
a terminované) vzrastli v priebehu roka 2000
o 53,5 mld. Sk (13,6 %). Na ich zwyseni sa

spolu

Vyvoj neterminovanych vkladov a drokového diferencialu
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podielali tak vklady obyvatelstva (25,4 mid. Sk),
ako i vklady podnikov (23,9 mld. Sk). V porovnani
s predchéadzajucimi rokmi dochadza k znizovaniu
tempa rastu korunovych vkladov obyvatelstva,
ktoré v roku 2000 predstavovalo 9,1 % (10,1 %
v roku 1999; 10,6 % v roku 1998; 17,7 % v roku
1997). Tento vyvoj odraza nizku kupyschopnost
obyvatelstva, nizsi prirastok nominalnych miezd
a vysoku mieru nezamestnanosti. Medziro¢né
tempo rastu korunovych vkladov podnikov sa
zvysilo o 11,9 percentualnych bodov na 24,8 %,
kym v predchadzajucich rokoch (1997 a 1998)
zaznamenali tieto vklady zapornu dynamiku rastu,
¢o moze byt désledkom zlepsSujucej sa finanénej
situacie podnikatelskych subjektov. Vklady
poistovni vzrastli o 4,2 mid. Sk.

Vklady v cudzej mene zaznamenali v roku 2000
narast o 9,0 mld. Sk (15,6 %) a v porovnani
s rokom 1999 (3,5 mld. Sk; 6,5 %) sa ich ro¢na
dynamika vyrazne zvysila. Kym vklady obyvatelstva
sa zvysililen 0 0,9 mid. Sk (2,3 %), vklady podnikov
vzrastli o 8,1 mld. Sk, ¢o predstavovalo medziro¢né
zvySenie o 44,0 %. Vyrazny narast vkladov
podnikov bol ovplyvneny prilevom zahranié¢nych
zdrojov v suvislosti s privatizaciou strategickych
podnikov (navySenie zakladného imania).

4.3. Vyvoj uverovych aktivit

Uvery v Sk a cudzej mene poskytnuté podnika-
telskej sfére, obyvatelstvu, Ustrednym a miestnym
organom na mimorozpoctové potreby predstavuju
uvery vykazané za cely bankovy sektor podla sta-
tistického vykaznictva* (nie su upravené o Udaje
zaniknutych bank, ucétovné presuny v ramci
restrukturalizacie a pod.; metodicky nie su identic-
ké s Gvermi podnikom a obyvatelstvu, ktoré neza-
hmaju vliadny sektor).

Celkovy stav Uverov dosiahol ku koncu roka
407,6 mld. Sk, z toho korunové Uvery predstavovali
351,8 mld. Sk a uvery v cudzej mene 55,8 mid. Sk.
V porovnani s decembrom 1999 sa celkovy stav
uverov znizil o 3,1 mld. Sk (0,8 %), pricom korunove
uvery vzrastli o 1,6 mid. Sk (0,5 %) a Uvery v cudzej
mene poklesli 0 4,7 mld. Sk (7,8 %).

V ramci korunovych uverov najvyraznejsie
vzrastli Uvery obyvatelstvu (o 7,9 mld. Sk) a Gvery
nefinancnym organizaciam (o 0,9 mid. Sk). Na
druhej strane uvery drobnym podnikatelom pokle-
slio 5,7 mld. Sk, Gvery na mimorozpoctové potre-
by ustrednych a miestnych organov o 1,3 mid. Sk
a Uvery v penaznictve o 0,8 mid. Sk.

Z hladiska sektorovej Struktury Uverov sa podiel
podnikatelskej sféry znizil, kym podiel obyvatelstva
vzrastol pri suc¢asnom zvySeni podielu statneho
sektora a poklesu podielu sukromného sektora.
Zmeny v sektorovej Strukture suviseli s presunom
restrukturalizovanych Gverov do verejného sektora
(pévodne poskytnuté sukromnému sektoru).

V cCasovej Strukture korunovych uUverov doslo
v roku 2000 k zvySeniu podielu kratkodobych
uverov o 2,7 bodu na 35,3 %, strednodobych
uverov o 0,1 percentualneho bodu na 37,5 %
a znizeniu podielu dlhodobych uverov o 2,8 per-
centualne body na 27,1 %. Porovnatelnost
s vychodiskovym stavom je do urcitej miery
skreslena restrukturalizaciou uveroveho portfolia
troch najvacsich bank (v désledku toho sa zvysil
podiel kratkodobych uverov).

Odvetvova Struktura korunovych uverov sa
v priebehu roka zmenila najma v doésledku
preradenia restrukturalizovanych uverov do
kategorie ostatné uvery, ktorych podiel sa zvysil
0 9 bodov. Mierne sa zvysSil aj podiel Uverov
v odvetvi vyroby a rozvodu elektriny, plynu a vody

4/ Vyvoj uverov bol v priebehu roka ovplyvneny najmé restrukturalizaciou tverového portfélia vybranych bank. V decembri
1999 bolo presunutych 61,7 mid. Sk klasifikovanych udverov na Slovensku konsolidacnu a.s. a 11,4 mld. Sk do
Konsolidacnej banky $.p.d. V juni 2000 sa v rdmci druhej etapy restrukturalizacie uskutocnil presun 30,9 mid. Sk do
Slovenskej konsolidacnej a.s. VSetky presunuté uvery boli poskytnuté za urokovu sadzbu 10,30 %. V ramci tohto
ozdravného procesu doslo k niektorym uctovnym presunom, ktoré zniZili vykazovany stav uverov a ovplyvnili Grokové
miery z uverov. Medzi dalSie faktory, ktoré ovplyvnili vyvoj Gverov patri ukonéenie ¢innosti a tym aj vykaznictva zaniknutych
bank, zvySenie vyuZivania cennych papierov ako alternativy k tGverom a zvySenie opatrnosti obchodnych bank pri

poskytovani novych uverov.



o 1,6 percentualneho bodu. K najvyraznejsiemu
poklesu doslo v odvetviach obchod, opravy
spotrebného tovaru a motorovych vozidiel, hotely
a restauracie (z 16,8 % na 11,7 %) a v priemysel-
nej vyrobe (z 24,4 % na 21,5 %). V mensej miere
sa znizil podiel i v ostatnych odvetviach.

Do podnikatelskych subjektov smerovalo 95 %
z celkového objemu ¢éerpanych Uverov v roku
2000 (430,8 mld. Sk). ISlo prevazne o kratko-
dobé uvery. Obyvatelstvo sa na celkovych novo-
poskytnutych Uveroch podielalo 3,9 %.

Z hladiska Uc¢elového pouzitia ¢erpanych Uverov
predstavovali prevadzkoveé uvery 61,3 % a konto-
korentné avery 20,0 %. Na rozvojové programy
smerovalo iba 4,1 % z celkového objemu Cerpa-
nych Uverov, ¢o suviselo s ich ¢asovou Strukturou.
AZ 96,1 % novych Uverov predstavovali Gvery krat-
kodobé so splatnostou do 1 roka. V juni 2000 sa
zrealizovala druha etapa restrukturalizacie uvero-
vého portfélia vybranych bank, ¢o do urcitej miery
skresluje Casovu a vecnu Strukturu uverov.

4.4. Vyvoj urokovych mier

Kvalitativne riadenie menovej politiky vo forme
stanovovania klu¢ovych urokovych sadzieb NBS
sa pri su¢asnom prebytku likvidity bankového sek-
tora prejavilo v postupnom poklese urokovych
mier z klientskych Gverov a vkladov v obchodnych
bankach.

Priemerné urokové sadzby z ¢erpanych Uverov
mali od aprila klesajucu tendenciu, ktora s uréitym
C¢asovym odstupom kopirovala znizovanie kluco-
vych urokovych sadzieb NBS. V priebehu roku
2000 sa ich uroven postupne priblizovala k jedno-
dnovej refinancnej sadzbe NBS.

Na vyvoj urokovych sadzieb v roku 2000 mali
znacny vplyv presuny uverov v ramci restrukturali-
zacie bankového sektora do Slovenskej konsoli-
dacnej, a.s., ktoré ovplyvnili Urokové miery zo sta-
vov Uverov i z Cerpanych Uverov. Tieto presuny sa
uskutoc¢nili v decembri 1999 a v juni roku 2000.

Cena novoposkytnutych Gverov sa oproti
decembru 1999 znizila 0 1,77 bodu na 10,78 %,
pricom priemerna Urokova miera v decembri 1999
nezohladnuje presunuté Uvery v ramci restruk-
turalizacie uverového portfolia bank. V decembri
1999 boli presunuté Uvery v objeme 61,7 mlid. Sk
za urokovu sadzbu 10,30 % do Slovenskej
konsolidacnej a.s., o do znacnej miery ovplyvnilo
vychodisko porovnavaného obdobia. Bez vplyvu
restrukturalizacie by pokles urokovej sadzby
predstavoval 5,35 bodu.

Sadzby z kratkodobych Uverov sa v priebehu roka
znizili o 5,66 percentualnych bodov na 10,74 %.
Vzhladom na rozhodujuci podiel kratkodobych
uverov (96,0 %) mal wvoj ich priemernej urokovej
sadzby rozhodujuci vplyv na pokles celkovej
priemernej sadzby z ¢erpanych uverov. Priemerné
urokové miery z dlhodobych Uverov klesli o 4,54
bodu na 9,56 %. K poklesu priemernych urokovych
mier z novoposkytnutych Uverov prispelo tiez ukon-
Genie ¢innosti a tym aj vykaznictva niektorych bank.

Priemerné urokové miery z prevadzkovych
uverov sa medziroéne znizili o 11,03 percentual-
nych bodov na 9,91 % v decembri 2000. Urokové
sadzby na beznych uétoch dosiahli 14,25 %, ¢o
oproti roku 1999 predstavovalo pokles o 8,55 bo-
du. Priemerna urokova sadzba zo spotrebnych
uverov poskytnutych obyvatelstvu sa medziro¢ne
mierne znizila (o 0,39 bodu) a dosiahla 10,40 %.

Realna urokova sadzba z kratkodobych novo-
poskytnutych Uverov deflovana mierou inflacie,
meranej indexom spotrebitelskych cien dosiahla
v decembri 2,34 %. V decembri roku 1999 bola
na urovni 2,20 %. Pri deflovani cenami priemy-
selnych vyrobcov dosiahla realna urokova miera
v decembri 2000 hodnotu 1,64 % (v rovnakom
obdobi roku 1999 predstavovala 8,70 %).

Priemerna urokova miera zo stavu Uverov sa ku
koncu roka 2000 znizila o 3,95 percentualnych bo-
dov na 10,05 %. Priemerna urokova sadzba z kra-
tkodobych uverov poklesla o 7,35 bodu na 11,10 %,
zo strednodobych Uverov o 3,10 bodu na 9,54 %
a z dlhodobych uverov sa znizila o 1,50 bodu na
9,36 %.
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Vyvoj vybranych urokovych sadzieb v roku 2000
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Vyvoj urokovych mier z korunovych vkladov bol
v roku 2000 charakterizovany klesajucou tenden-
ciou, ktora v porovnani s urokovymi mierami
z Uverov senzitivnejSie reagovala na zmeny kluco-
vych sadzieb NBS.

Celkova priemerna Urokova miera z korunovych
vkladov bola v decembri 2000 o 4,28 per-
centualnych bodov nizSia ako v decembri roku
1999. Priemerna urokova miera z terminovanych
vkladov klesla oproti decembru 1999 0 5,53 bodu
na 6,55 %. Priemerna urokova miera z netermi-
novanych vkladov sa znizila z 3,76 % na 3,08 %.

Znizenie priemernych urokovych mier termino-
vanych vkladov najviac ovplyvnila zmena priemer-
nych urokovych sadzieb kratkodobych vkladov.
Priemerna urokova miera z tychto vkladov klesla
v decembri 2000 v porovnani s decembrom roku
1999 z 13,68 % na 6,71 %, ¢o predstavovalo
pokles o 6,96 percentualnych bodov. V decembri
2000 dosiahla priemerna Urokova miera zo
strednodobych vkladov 7,81 % (medziroény
pokles o 3,65 percentualnych bodov) a z dlhodo-
bych vkladov 4,55 % (narast o 0,08 %).

Realna urokova miera z ro¢nych vkladov bola
v decembri 2000 zaporna vo vyske 0,96 %,

jul aug. sep. okt. nov dec.

i Bribor 1M

Priemernéa Urokova miera z kratkodobych vkladov spolu
Dvojtyzdiiova limtna REPO sadzba s Priemernd Urokova miera z kratkodobych ¢erpanych Uverov spolu

taktiez v decembri 1999 dosiahla zapornu
hodnotu (1,89 %). Realna Urokova miera, merana
ako rozdiel priemernej ro¢nej urokovej miery
z kratkodobych vkladov a priemernej rocnej
inflacie, dosiahla v roku 2000 negativnu hodnotu
3,1 %, kym v roku 1999 bola tato hodnota kladna
(3,93 %).

4.5. Realizacia menovej politiky

Realizacia menovej politiky bola v roku 2000
ovplyvnena predovsetkym zmenou vykonu
v smere kvalitativneho posunu, ktory bol aj
v sulade s harmonizaciou nastrojov pouzivanych
v ECB. Dal$ou charakteristickou &rtou pre vwkon
menovej politiky v roku 2000 bolo prehlbovanie
sterilizacnej pozicie, ktora ku koncu roka dosiahla
56,3 mld. Sk, v porovnani s 8,0 mld. Sk na
zacCiatku roka 2000. Sterilizovanie prebytocnej
likvidity sa sustredilo najma do dvojtyzdnovych
REPO obchodov, ako aj do emisii trojmesacnych
pokladni¢nych poukazok NBS.

Zmena realizacie menovej politiky spocivala
predovsetkym v tom, ze pri operaciach s obchod-
nymi bankami zaCala NBS od 1. februara



Saldo intervencii NBS v roku 2000
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stanovovat Urokové sadzby pre jednodnové
obchody a od maja aj limitnu sadzbu pre
dvojtyzdnove REPO tendre. Tym NBS uskutocnila
dalsi krok v smere s$tandardizacie svojho
instrumentaria a zvySenia transparentnosti vykonu
menovej politiky. Dvojtyzdnova REPO sadzba
v porovnani so sadzbou na 1-dhové operacie
predstavuje silnejsi signal NBS o Zelanom vyvoji
medzibankovych urokovych sadzieb a ocCakava-
ného menového a ekonomického vyvoja.

NBS pristupila k zmene vykonu menovej politiky
pod vplyvom priazniveho makroekonomického
vyvoja a za ucelom stabilizovania medzibankovych
urokovych sadzieb a znizenia celkovej urovne ceny
penazi v ekonomike. V désledku priaznivého vyvoja
inflacie, akceptovatelného vyvoja vo verejnych
financiach, platobnej bilancie a vymenného kurzu
dochadzalo v priebehu roka k postupnému znizo-
vaniu vyhlasovanych urokovych sadzieb NBS. Ich
pokles sa nasledne preniesol aj do ostatnych
urokovych sadzieb, najprv na medzibankovom trhu,
nasledne na trhu so Statnymi cennymi papiermi
a nakoniec do urokovych sadzieb voci primarnym
klientom. Priaznivy makroekonomicky vyvoj tak
vytvoril podmienky pre podporu Uverovych aktivit zo
strany NBS. Zaroven doslo v priebehu roka aj
k znizeniu sadzby povinnych minimalnych rezerv

jun jul aug. sep. okt. nov. dec.

bankového sektora z 8 % na 6,5 %, t.j. 0 7,5 mid.
Sk, a to aj za Ucelom vyrovnania konkurencie-
schopnosti domacich bank v porovnani so zahra-
niénymi (v decembri 2000 Bankova rada NBS
rozhodla o dalSom znizeni PMR na 5 % od
1.1.2001).

Intervencie na devizovom trhu vo forme nakupu
cudzej meny, znizenie povinnych minimalnych
rezerv, financovanie domacej dlhovej sluzby
emisiou eurobondov, pouZivanie privatizaénych
prijmov z u¢tu FNM vedenom v NBS, vyplacanie
nahrad Fondom na ochranu vkladov za vklady
v bankach, ktoré ukoncili svoju ¢innost predstavo-
valo hlavné zdroje dodavania likvidity do
bankového sektora v priebehu roka 2000.
ZvySovanie prebytoénej likvidity spolu s previsom
objemu splatok statnych cennych papierov
(vratane splatnych vynosov zo statnych dihopisov)
nad objemom emitovanych statnych dlhopisov
malo vplyv na znizenie ich urokovych sadzieb. Aj
napriek ich poklesu dochadzalo k postupnému
zvySovaniu zaujmu zahranic¢nych investorov o stat-
ne cenné papiere.

Deficit statneho rozpoctu v objeme 27,7 mid. Sk,
spolu s dlhovou sluzbou z predchadzajucich rokov,
bol prefinancovany pri vyrazne nizSich nakladoch
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Vyvoj povinnych minimalnych rezerv (mld. Sk, %)

januar 39,24 39,84 40,03 102,02 39,66 101,07

marec 40,73 40,66 40,76 100,06 40,56 99,56

april 2 41,16 41,49 X X 41,30 100,34

jun 42,31 41,49 41,47 98,02 41,52 98,13

august 35,31 35,39 35,31 100,00 35,46 100,44

oktober 37,56 37,71 37,77 100,56 37,66 100,27

december 37,66 37,85 37,83 100,47 37,87 100,57

1/ od 1.7.2000 bola znizena sadzba PMR z 8,0 % na 6,5 %, rozdiel medzi trovriou

PMR v jini a v juli 2000 bol 7,5 mid. Sk

v porovnani s predchadzajucimi rokmi (o 7 per-
centualnych bodov pri jednoro¢nych statnych
dihopisoch). Zaroven boli, v désledku prebytocnej
likvidity, poklesu urokovych sadzieb a pozitivnych
ocakavani buduceho ekonomického vyvoja,
vytvorené podmienky pre emisie Statnych cennych
papierov dlhsich splatnosti, t.j. 5,7 a 10 rokov.

V roku 2000 dochadzalo z hladiska skutocnej
tvorby povinnych minimalnych rezerv bankového
sektora k ¢astému nenapifaniu ich stanoveného
objemu. Bolo tak najmd od druhej marcovej
periody az do konca jula, ked z deviatich sle-
dovanych periéd PMR presiahli plnenie 100 %
len dve periody. Takéto vyrazné neplnenie

Prehl'ad plnenia povinnych minimalnych rezerv bankovym sektorom v roku 2000

(mld. Sk)
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stanovenych PMR bolo ovplyvnené likviditnymi
problémami niektorych obchodnych bank.

Maximalne vykyvy dennych povinnych mini-
malnych rezerv sa v jednotlivych periédach
v priemere pohybovali od 3,6 mid. Sk nadbytoc¢-
nych rezerv az po nedostato¢né rezervy v objeme
4,0 mld. Sk.

4.6. Nastroje menovej politiky

1. Urokova politika

a) limitna urokova sadzba pre sStandardné
dvojtyzdnové REPO tendre NBS

od 29.5.2000 8,5 %
od 31.8.2000 8,25 %
od 27.12.2000 8,0 %

b) urokova sadzba pre jednodnové refinanc¢né
operéacie NBS s obchodnymi bankami
od 1.2.2000 12,0 %
od 27.3.2000 10,5 %
od 29.5.2000 10,0 %
od 31.8.2000 9,5%
od 27.12.2000 9,25 %

c) Urokova sadzba pre jednodnové depozita
obchodnych bank v NBS

od. 1.2.2000 8,0 %

od 27.3.2000 7,5%

od 29.5.2000 7,0%

od 31.8.2000 6,5 %

od 27.12.2000 6,25 %
d) diskontna sadzba

od 13.1.1996 8,8 %
e) lombardna sadzba

od 1.1.1999 BRIBOR + 5,0 %

2. Systém bankovych obchodov

a) operacie na vol'nom trhu

- Do konca januara uskuto¢novala NBS
s obchodnymi bankami na zaklade aktualnej
situacie na penaznom trhu nepravidelné,
kvantitativne limitované REPO tendre. Od
februara uskuto¢nuje NBS pravidelne raz za

tyzden REPO tender so Standardnou
dvojtyzdrnovou splatnostou. Od 29. maja
2000 wyhlasuje NBS pre tieto standardné
operacie limitnu urokovu sadzbu.

- S ucinnostou od 1. februara 2000 umoznila
NBS obchodnym bankam automaticky pristup
k jednodnovym sterilizaénym a refinancnym
zdrojom za vyhlasované urokové sadzby. Od
aprila boli jednodnové sterilizatné REPO
obchody nahradené nekolateralizovanymi
depozitami obchodnych bank v NBS.

b) emisia pokladni¢nych poukazok NBS do
portfélia obchodnych bank - doladovaci
nastroj NBS na dlhodobejsie riadenie likvidity
komerénych bank. Aukcie pokladni¢nych
poukazok NBS sa uskutoénuju nepravidelne,
spravidla holandskym sp6sobom.

c) obchody s polnohospodarskymi zmenkami
- sadzba reeskontu zhodna s diskontnou
sadzbou.

d) lombardny uver - Gver spojeny so zastavou
cennych papierov za lombardnu Urokovu
sadzbu. NBS méze poskytnut lombardny Gver
na dobu 7 kalendarnych dni (1T), 14
kalendarnych dni (2T) a na jeden mesiac
(1M).

e) redistribu¢ny uver
- klasicky - Urokovéa sadzba = 9,5 %,

- zvyhodneny - urokova sadzba = 7,5 %,

3. Povinné minimalne rezervy

Obchodné banky od 1. januara 2000 tvorili
povinné minimalne rezervy (PMR) vo vyske 8 %
z primarnych vkladov vratane devizovych a koru-
novych pasiv vo¢i nerezidentom, z korunovych
a devizovych depozit zahrani¢nych bank, z emito-
vanych zmeniek a dlhopisov a ostatnych zavazkov
voci klientom, ktoré nie su bankami. Sadzba PMR
pre stavebné sporitelne je vo vyske 3 %. PMR sa
bankam urocia sadzbou 1,5 %. V ramci postupnej
konvergencie nastrojov menovej politiky so
Standardnymi nastrojmi vyuzivanymi v EMU sa
s ucinnostou od 1. jula 2000 znizila sadzba PMR
z8%na6,5 %.
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4. Kurzova a devizova politika

a) reZim plavajuceho vymenného kurzu

S Uc¢innostou od 1. oktobra 1998 opustila
Narodna banka Slovenska rezim fixného
nominalneho vymenného kurzu slovenskej koruny
voc¢i menovému kosu v ramci fluktuacného pasma.
Hodnota slovenskej koruny sa urcuje vo vztahu
k referen¢nej mene, ktorou je od 1. januara 1999
euro - jednotna mena Europskej menovej Unie
(EUR). Vyvoj vymenného kurzu Sk zavisi od vyvoja
krizoveho kurzu EUR vocéi USD na svetovych
trhoch, od vyvoja ponuky a dopytu po slovenskej
korune na devizovom trhu, ako aj od politiky
a zamerov centralnej banky. Narodna banka
Slovenska po6sobi devizovymi intervenciami
v zmysle korekcie nadmerne volatiiného vyvoja
vymenného kurzu slovenskej koruny, t.j. nakupom
alebo predajom devizovych prostriedkov na
devizovom trhu.

b) nominalny vymenny kurz Sk

Nominalny vymenny kurz slovenskej koruny vodi
EUR sa v priebehu roka 2000 znehodnotil
o 3,8 %, ked 29. decembra 2000 dosiahol
hodnotu 43,996 SKK/EUR. Slovenska koruna sa
oproti byvalej centralnej parite (platnej v rezime
fixného vymenného kurzu) znehodnotila o 9,20
percentualnych bodov na uroven 27,47 %, ¢o
sposobilo  predovSetkym posilnenie  kurzu
amerického dolara voéi euru na svetovych
devizovych trhoch. Vymenny kurz slovenskej
koruny voc¢i USD oslabil v sledovanom obdobi
0 12,6 % na uroven 47,389 SKK/USD.

c) reélny efektivny vymenny kurz Sk

Index realneho efektivneho vymenného kurzu
slovenskej koruny (REER) vypocitany na baze
indexu cien vyrobcov, ako jeden z indikatorov
zmeny cenovej konkurencieschopnosti domacej
produkcie  voci  zahrani¢iu (pre  devaf
najvyznamnejsich obchodnych partnerov SR:
USA, Velka Britania, Rakusko, Francuzsko,
Nemecko, Taliansko, Holandsko, Svajéiarsko
a Ceska republika), sa pocas roku 2000
medzirocne znehodnotil o 1,0 percentualny bod,
t.j. cenova konkurencieschopnost slovenského

vyvozu vzrastla. Trend zmierfnovania medziroc-
ného zhodnotenia indexu REER sa prejavoval od
polovice roka a dosiahnutie zapornych hodnét vo
Stvrtom Stvrtroku predstavovalo uz mierny rast
cenovej konkurencie. Index REER na baze indexu
spotrebitelskych cien dosiahol rovnaku hodnotu
ako koncom predchadzajuceho rok, resp. jeho
medzirocna zmena v decembri roku 2000 bola
nulova.

4.7. Menovy kalendar

Januar

- Dovozna prirazka uplatiovana na Slovensku
od juna 1999 sa s ucinnostou od 1. januara
2000 znizila zo 7 % na 5 %.

- Od 1. januara vzrastla sadzba spotrebnej dane
z tabaku, alkoholu a piva a znizili sa dane
z prijmov pre fyzické a pravnické osoby. Pre
pravnické osoby sa znizila sadzba zo 40 % na
29 % a pre fyzické osoby sa rozsirili danove
pasma a zvysili sa odpocitatelné polozky.

Februar

- Od 1. februara zacala NBS vyhlasovat sadzby
pre jednodnové sterilizacné a refinanéné
operéacie NBS.

- Vlada schvalila dalsie zvysenie cien elektrickej
energie o 40 %, zemného plynu o 30 %, vod-
ného a stoéného o 27 %, postovného o 10 %,
cestovného na zeleznici o 30 % a v auto-
busovej doprave o 20 %. V désledku toho NBS
modifikovala odhady koncoroénej miery
inflacie na 9,5 % az 10,5 %.

- Svetova banka uviedla na trh korunové
eurobondy v objeme 750 mil. Sk s kuponovym
vynosom 10,25 % a so splatnostou 11.
februara 2002.



Marec

- Prezident SR Rudolf Schuster vymenoval
28. marca na post viceguvernéra NBS vrchnu
riaditelku menového Useku a ¢lenku Bankovej
rady NBS Elenu Kohutikovu.

-Vlada SR emitovala eurobondy v objeme
500 mil. EUR s 10-roénou dobou splatnosti.
Roc¢ny vynos dlhopisov bol 7,375 %, t.j. 0 217
bazickych bodov nad vynosom dlhopisov
Bundesbanky. Ratingova agentura Standard
and Poor’s udelila emisii hodnotenie BB+.

April

-Z doévodu zjednodusSenia administrativneho
postupu pri vykone sterilizacie a priblizenia sa
k pravidlam platnym v Europskej unii ziskali
komeréné banky moznost ukladat volné
penazneé prostriedky vo forme depozitov v NBS
bez zabezpecenia cennymi papiermi zo strany
NBS.

- NBS odobrala AG Banke, a.s. Nitra povolenie
posobit ako banka a Krajsky sud v Bratislave
wyhlasil konkurz na jej majetok. Z dévodu zlej
ekonomickej situacie zaviedla NBS nutenu
spravu na Slovensku kreditnu banku, a.s.
Bratislava.

Maj

-S ucinnostou od 29. méaja 2000 rozhodla
Bankova rada NBS o zavedeni limitnej Urokovej
sadzby pre standardné dvojtyzdnové REPO
obchody (limitna sadzba predstavuje maximum
pri sterilizacnych operaciach a minimum pri
refinanénych operaciach NBS s obchodnymi
bankami).

Jun

-NBS po prvykrat fixovala 12-mesacnu
referen¢nu urokovu sadzbu BRIBOR.
-Narodna rada SR prijala novy zakon
o konkurze a vyrovnani a nadvazujuce novely
bankrotovych zakonov. Novy zakon urychluje
proces konkurzu a posiliuje pravomoci
veritelov. Uginnost nadobudol 1. augusta
2000.

Jal

- Dovozna prirazka sa s ucinnostou od 1. jula
2000 znizilaz 5 % na 3 %.

-NBS na zaklade odporuc¢ania bankového
dohladu zaviedla nutenu spravu v Dopravnej
banke, a.s. Banska Bystrica. Pri¢inou bola
narastajuca nekryta strata banky a neschop-
nost vytvarat opravné polozky na klasifikované
uvery.

- Rada Organizacie pre hospodarsku spolu-
pracu a rozvoj (OECD) na svojom zasadnuti
rozhodla o pozvani Slovenskej republiky za
svojho 30. riadneho ¢lena.

September

- Vlada SR schvalila pred¢asnu Uhradu
zavazkov voci MMF vo vyske asi 100 mil.
USD, ktorych splatnost bola az ku koncu roka
2004. Predc¢asnu uhradu umoznil najméa
priaznivy stav devizovych rezerv NBS.

Oktober

- Vlada SR schvalila navrh statneho rozpoctu na
rok 2001. Predpokladana vysSka schodku je
37,195 mid. Sk. Deficit vSeobecnej viady by
mal dosiahnut 37,849 mld. Sk (3,87 % HDP).
Schvaleny rozpocet s deficitom do styroch
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percent by podla NBS nemal mat negativny
vplyv na menovu stabilitu, kurz koruny
a Urokové sadzby.

- NBS po siedmich rokoch prestala vypoditavat
a publikovat referenéné urokové sadzby
finanéného trhu BRIBOR. Nastupcom pri
uréovani sadzieb sa stala spolo¢nost Telerate.

-NR SR ratifikovala navrh na pristup SR
k Dohovoru o OECD.

November

- Medzinarodna ratingova agentura
Moody's Investors Service zvysila ratingovy
vyhlad Slovenska z Urovne ,stabilny” na uroven
~pozitivny“. Zmena ovplyvnila devizovy rating
na Urovni Ba1 a rating pre bankové depozita na
urovni Ba2. Rating dlhopisov viady, NBS
a bondov garantovanych SR v cudzej mene
mal uroven Ba1l. Rovnaky krok uskutocnila aj
renomovana ratingova agentura Standard &
Poor’s.

- Vlada SR schvdélila vymenovanie troch novych
¢lenov Bankovej rady NBS. Stali sa nimi Karol
Mrva - vrchny riaditel obchodno-devizového
useku NBS, Jozef Kosnar - pedagog
Ekonomickej univerzity v Bratislave a Eugen
Jurzyca - riaditel Stredoeuropskeho institutu
pre ekonomické a socialne reformy.

December

-Vlada SR schvadlila navrh novely zakona
o Narodnej banke Slovenska a novelu zakona
o bankach.

- Bankova rada NBS schvdlila znizenie sadzby
PMR na 5 % s ucinnostou od 1.1.2001.

5. FINANCNE TRHY

5.1. Pefiazny trh

Primarny trh statnych pokladniénych
poukazok

V roku 2000 boli na trh uvedené Sstatne
pokladniéné poukazky (SPP) v celkovej hodnote
18,4 mld. Sk pri priemernom vynose 7,361 %.
Dopyt po SPP dosiahol 46,0 mlid. Sk, ¢o
predstavovalo 2,5-nasobok predanych kusov.
Predaj SPP sa v roku 2000 realizoval prevazne so
stanovenym maximalnym vynosom do splatnosti,
¢im sa zabezpedilo znizenie rozdielov medzi
minimalnym, maximalnym a priemernym vynosom.
Kym v roku 1999 boli realizované priame predaje
SPP do portfolia centralnej banky (v 11 emisiach
s priemernou hodnotou 3,4 mld. Sk na jednu
emisiu), v roku 2000 sa NBS nepodielala na
financovani deficitu SR.

Pozitivnou ¢rtou vyvoja v roku 2000 bolo
znizenie urokovych nakladov na prefinancovanie
schodku SR. Dosiahnuty priemerny vynos
z predanych SPP (7,361 %) bol v porovnani
s rokom 1999 nizsi 0 8,539 %. Pokles urokovych
nakladov bol ovplyvneny postupnym znizovanim
kli¢ovych sadzieb NBS ako aj prebytkom likvidity
v bankovom sektore. Investori boli pritom ochotni
kupovat SPP za cenu pod Uroviiou kétovaného
BRIBOR-u relevantnej splatnosti.

Financovanie deficitu statneho rozpoctu
v priebehu roka 2000 prebiehalo plynulo bez
vyraznych vykyvov v likvidite. Vzhladom na to, ze
v prvom $tvrfroku priemerny deficit SR dosahoval
1 mid. Sk (prepocitavany ku koncu mesiacov)
a k ultimu aprila bol v doésledku platieb dani
vykazany prebytok vo vySke 1,6 mld. Sk,
Ministerstvo financii SR z dévodu dostatku
financnych prostriedkov na suhrnnom ucte statu
planované predaje SPP v tomto $tvrfroku zrusilo.
Nasledny vyvoj bol ovplyvneny prilevom
finan¢nych zdrojov z emisie eurobondov vo vyske
500 mil. EUR v aprili. Vzhladom na rast schodku



SR pristupilo MF SR k prvému predaju SPP v jani.
Emisna politika MF SR v roku 2000 bola
zamerana predovsetkym na krytie oc¢akavaného
schodku SR ku koncu roka, Gomu zodpovedala aj
doba splatnosti SPP, ktora bola stanovena na 273
a 364 dni, pricom absentovali SPP s kratsimi
dobami splatnosti.

Zahraniéni investori sa podielali na primarnom
nakupe SPP 90 %, ¢o predstavovalo vyrazny
narast oproti roku 1999 (14 %). Ich podiel na
vlastnictve SPP v registri NBS bol véak k ultimu
jednotlivych mesiacov takmer nulovy, kedze
zahranicné subjekty ich den po emisii predavali
domacim finanénym instituciam, ¢o pravde-
podobne suviselo so systémom zdarovania.

Sekundarny trh

S uc¢innostou od 1. februara zacala NBS
stanovovat kluGové sadzby pre jednodnové
refinan¢né a sterilizacné REPO obchody. Bankova
rada NBS pristupila v marci a maji k znizeniu tychto
sadzieb na uroven 7 % pre sterilizacné a 10 % pre
refinancné operacie (sadzby platné v juni 2000).
Od aprila boli jednodnové sterilizacné REPO

obchody nahradené nekolateralizovanymi depozit-
mi obchodnych bank v NBS, ¢im sa tato forma
sterilizacie vyrazne zjednodusila. S u¢innostou od
29. maja zacala NBS stanovovat aj dvojtyzdnovu
limitnu sadzbu pre standardny REPO tender.

NBS uskutoc¢novala vykon menovej politiky
v roku 2000 vyuzivanim novej nastrojovej Struk-
tdry. Hlavna zmena v porovnani s predchadza-
jucimi obdobiami spocivala v intenzivnejSom
vyuzivani riadenia bankoveho sektora prostred-
nictvom urokovych sadzieb, s cielom zabezpedit
touto formou parametre prijatého menového
programu. Od 1. februara zacala Narodna banka
Slovenska vyhlasovat sadzby pre jednodnové
refinanéné a sterilizacné operacie. Prostred-
nictvom tychto obchodov mézu banky individualne
riadit, resp. dorovnavat svoju likviditni poziciu.
Tazisko vykonu menovej politiky prostrednictvom
volnotrhovych obchodov nadalej spocivalo na
hromadnych REPO obchodoch uskuto¢novanych
aukénou formou, t.j. REPO tendroch. Zmenou pri
ich realizacii bolo zavedenie pravidelného
tyzdenného cyklu s aukénym dnom stanovenym
na utorok a finanénym vysporiadanim
realizovanym v nasledujuci den - v stredu.

Prehl'ad sterilizacnych REPO tendrov v roku 2000
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Dvojtyzdnovou splatnostou sa zaroven standar-
dizovala dizka realizovanych tendrov. Okrem
Standardnych tendrov si NBS ponechala moznost
operativneho zasiahnutia do vyvoja na trhu
prostrednictvom tzv. ,rychlych, tendrov, kde
datum vyhlasenia a realizacie tendra su identické
s jeho finanénym vysporiadanim. V ramci zave-
denych menovych nastrojov vyuzivala NBS nadalej
aukcie vlastnych pokladni¢nych poukazok na
odcerpanie prostriedkov z trhu v pripade dlhodo-
bejsieho a objemovo vyznamnejsieho prebytku
likvidity.

Prakticka realizacia menovej politiky bola
poznamenana pokracujucim prebytkom likvidity
v bankovom sektore a sterilizaénym charakterom
iej vykonu. Rast nadbytku zdrojov bol uz zaciatkom
roka ovplyvneny navySenim zakladného imania
bank v ramci ich restrukturalizacie. Dodato¢ny
prisun likvidity predstavovali aj korunové prostried-
ky ako protihodnota devizovych intervencii NBS
proti posilnovaniu domacej meny. Rastuci
prebytok likvidity v bankovom sektore ovplyvnoval
kontinualny pokles sadzieb penazného trhu. Tuto
tendenciu rozhodujucim spésobom urychlilo
zverejnenie predbeznych a nasledne definitivnych

vysledkov hospodarenia $tatneho rozpodtu.
Najva¢Sou mierou sa posun sadzieb prejavil na
dlhodobejsich prostriedkoch, ktoré poklesli
z Urovne presahujucej 12 % pri mesacnych
sadzbach, resp. 13 % pri 6-mesacnych sadzbach
k ultimu januara k trovni 10 %.

Pri zavadzani suboru novych menovych
nastrojov zaciatkom februara vychadzala NBS
z tychto aktualnych urovni sadzieb a stanovila
refinancnu sadzbu na uroven 12 % a sterilizacnu
na uroven 8 %. Zaroven bolo ukonéené operativne
vypisovanie REPO tendrov a zacala ich pravidelna
tyzdenna realizacia. Pociatocna adaptacia
bankového sektora na nova formu vykonu
menovej politiky bola ovplyvnena Spekulativnymi
aktivitami na vyvoj urokovych sadzieb zo strany
bank s dostatkom volnych zdrojov. V snahe
dosiahnut vyhodnejsie zuroéenie tychto zdrojov
na penaznom trhu vytvarali prostrednictvom
sterilizacnych obchodov s NBS umely nedostatok,
a tym narast cien najkratSich sadzieb. Za tieto
vysSie sadzby nasledne prostriedky vyhodne
ukladali. Takyto postup mal v po¢iatoénom obdobi
negativny dopad nielen na fluktuaciu kratko-
dobych sadzieb, ale aj nerovnomerny vyvoj

Aukcie PP NBS v roku 2000
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povinnych minimalny rezerv. S prilevom dalSej
korunovej likvidity z devizovych intervencii a so
zistenim vyhodnosti umiestnovania prostriedkov
do dlhsich sterilizaénych obchodov Spekulativhe
aktivity ustali. Banky zacali opatovne v ramci
obchodov s NBS preferovat strnastdnoveé
tendrové obchody pred jednodnovymi ulozkami,
ktorych vyuzivanie nadobudlo okrajovy charakter.
Intenzivnejsi zaujem o tuto formu obchodov sa
sustredil najmd do obdobi vyhodnotenia plnenia
stanovenych povinnych minimalnych rezerv.

Koniec prvého stvrtroka mozno vnimat ako
ukoncenie adaptacného procesu zo strany
bankového sektora na novy systém riadenia
a realizacie menovej politiky. Prvé pozitivhe
priznaky sa prejavili v stabilizacii penazného trhu
vo forme zniZzenia spreadov, t.j. rozdielov medzi
nakupnymi a predajnymi sadzbami depozit.
Znizenie spreadov bolo spojené s dalSim
poklesom urokovych sadzieb az pod hranicu 8 %
pre véetky dizky splatnosti. Prejavom stabilizacie
bola aj tendencia bank k rovnomernejsiemu
plneniu PMR, ako aj podstatné znizenie fluktuacie
jednodnovych  prostriedkov v porovnani
s predchadzajucim rokom. Prvé skusenosti z tohto
obdobia zaroven preukazali postupné znizovanie
citlivosti medzi dennymi vykyvmi likvidity
a sadzbami na depozithom trhu. Vzhladom na
priaznivi ekonomicku situaciu, ako aj pozitivne
signaly z bankového sektora znizila NBS
refinanénu sadzbu na 10,5 % a sterilizacnu na
7,5 % s platnostou od 27. marca. V porovnani
s povodne vyhlasenymi sadzbami pristupila NBS
zaroven Kk znizeniu spreadu medzi oboma
sadzbami, nakolko pdvodny Stvorpercentny
spread bol zvoleny z dévodu obav z mozného
Spekulativneho zneuzitia zo strany komercnych

Klacové sadzby NBS

bank. V nasledujucom obdobi nadobudla vynoso-
va krivka sadzieb penazného trhu inverzny cha-
rakter ako prejav ocakavani dalSieho znizovania
sadzieb zo strany NBS.

V désledku pokracujuceho prilevu likvidity
z dévodu vyssieho objemu prostriedkov splatnych
statnych cennych papierov oproti novoemi-
tovanym, ako aj z dalSich intervencii, rastla
sterilizacna aktivita NBS prejavujuca sa zvySova-
nim akceptovanych sadzieb v pravidelnych
tendroch. Vzrastol aj akceptovany vynos pri
aukciach trojmesacnych pokladni¢nych pouka-
zok, ku ktorému NBS pristupila v druhom
Stvrtroku. Narast sadzieb penazného trhu k hranici
9 %, ako odozva rastu sadzieb v tendroch
a aukciach PP NBS, sa zastavil koncom maja, ked'
NBS opatovne znizila vyhlasované sadzby.
Zaroven uskutocnila dalsi rozhodujuci krok
smerom ku kvalitativnemu vykonu menovej politiky
zavedenim limitnej sadzby pri REPO tendroch.
Zatial ¢o pred zavedenim limitnej sadzby sa rast
likvidity paradoxne v dosledku zvySovania usilia
NBS sterilizovat prostriedky prejavoval rastom
sadzieb, jej zavedenim, t.j. stanovenim maximalnej
akceptovanej sadzby v tendroch, sa tento trend
ukonéil. Naopak, banky v snahe umiestnit pre-
bytoéné zdroje v NBS akceptovali od tohto
obdobia postupne klesajuce priemerné vynosy
v tendroch, resp. pri aukciach pokladni¢nych
poukazok. V polovici jula sa sadzby stabilizovali
v Uzkom pasme od 8,2 % do 7,8 % pre vSetky
dizky splatnosti, vynimajuc jednodfové pro-
striedky, pri ktorych sa nadalej prejavovala
zvySena fluktuacia. Po poslednom znizeni
klu¢ovych sadzieb k 27.12. o 25 bazickych bodov
sa cela vynosova krivka penazného trhu posunula
pod hranicu 8 %.

Platnost od refinanény obchod sterilizacny obchod REPO tender

27.3.2000 10,50 % 7,50 % X

31.8.2000 9,50 % 6,50 % 8,25 %
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BRIBOR v roku 2000 a kl'u¢ové sadzby NBS
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Sterilizaéna sadzba NBS

Napriek sporadicky vyuzivanym refinan¢nym
obchodom zo strany bank mal vykon menovej
politiky trvale rastuci sterilizaény charakter.
Priemerna sterilizatna pozicia za januar
prekracovala 9,2 mid. Sk a maximum dosiahla
v oktobri (61,4 mld. Sk). Najvacési podiel v ramci
obchodov na vol'nom trhu tvorili Standardné REPO
tendre s podielom viac ako 50 %. Spolu
s emisiami PP NBS tvorili tazisko korunovych
menovych operacii NBS. Jednodnové refinancne,
resp. sterilizacné obchody vykazovali od
zavedenia tohto nastroja tendenciu k trvalému
poklesu ich percentualneho podielu, ktory
v poslednom stvrtroku predstavoval priblizne 1 %.
Komeréné banky tuto formu individualneho
dorovnavania po pociatocnej faze adaptacie na
novu formu realizacie obchodov na volnom trhu
vyuzivali najma v posledné dni period stanovenych
pre vyhodnocovanie plnenia PMR. Napriek
uvedenym skutoCnostiam malo zavedenie moz-
nosti individualneho dorovnavania prostrednic-
tvom refinancnych a sterilizacnych obchodov
podstatny vplyv na stabilizaciu penazného trhu,
nakolko pomohlo znizit dominantnost jednodno-
vych obchodov. Postupny presun medzibanko-
vych obchodov do dlhsich déb splatnosti sa za-
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Refinan¢na sadzba NBS

Dvojtyzdriova limitnd REPO sadzba NBS

Giatkom juna prejavil rozsirenim kotacii sadzieb
BRIBOR o0 9- a 12-mesacnu sadzbu. Po viac ako
patrocnom zavedeni BRIBOR-u tak bolo mozné
na zaklade kotacii referenénych bank vytvorit
kompletni vynosovu krivku penazného trhu so
Standardnymi dizkami splatnosti.

Zavedenim limitnej sadzby pri REPO tendroch
sa ukoncila etapa preferencie kvantitativneho
vykonu menovej politiky a NBS si vytvorila predpo-
klady na nepriame ovplyvnovanie menového
vyvoja prostrednictvom klucovych sadzieb.
Prejavom tejto skutocnosti boli pohyby kompletnej
urokovej krivky penazného trhu v sulade so
zmenami kltu¢ovych sadzieb.

5.2. Kapitalovy trh

Primarny trh
Statne dlhopisy
Primarny trh so Statnymi dlhopismi zaznamenal

aj napriek niektorym problémom, ktoré suvisia
s rozvojovym obdobim slovenského finanéného



trhu pozitivny vyvoj, ktory ho posunul smerom
k rozvinutému a transparentnému trhu. Primarny
trh  statnych dlhopisov bol v roku 2000
charakterizovany znizovanim urokovych vynosov
v aukciach statnych dlhopisov, ¢im sa podarilo
znizit nakladovost dlhovej sluzby a predizit
splatnost dihového portfélia.

V roku 2000 bolo na domacom trhu vydanych
20 emisii statnych dlhopisov. Celkovy dopyt
v aukciach dosiahol 157,5 mld. Sk, z toho bolo
akceptovanych 69,5 mld. Sk. V porovnani s ro-
kom 1999 sa objem emisii na domacom trhu zvysil
0 13,46 % pri poklese poctu emisii z 34 (v roku
1999) na 20. Celkovy dopyt sa oproti roku 1999
zvysil o 89,26 %, pricom Uspesnost aukcii
dosiahla 100 % (v roku 1999 to bolo 89,47 %).
Priemerny objem emisie bol 3,47 mld. Sk (narast
092,78 %).

Narast emitovanej sumy a celkového dopytu bol
odrazom situacie na medzibankovom trhu. Preby-
tok likvidity a obmedzenie uverovych aktivit bank
vytvorili pre emitenta priestor na lacnejsie
financovanie sa prostrednictvom emisii Statnych
dlhopisov. Redukcia poctu emisii a zvySenie ich
priemernej sumy predstavuje vyrazny kvalitativny
posun smerom k vytvoreniu likvidného sekundar-
neho trhu a moZe sucasne podnietit zaujem
zahraniénych investorov o statne dihopisy. Vysoka
uspesnost aukcii a fakt, Ze ziadna emisia nemala
sumu mensiu ako 1 mild. Sk svedcia o zlepsujucej
sa Urovni trhového odhadu zo strany emitenta, ¢o
zvySuje transparentnost primarneho trhu a aj
doveru v neho.

V roku 2000 doslo k vyraznej zmene v Strukture
emitovanych splatnosti. Kym v roku 1999 sa
emitovali iba jedno-, dvoj- a trojroéné dlhopisy,
pricom podiel roc¢nych dlhopisov tvoril az 57 % na
celkovej sume emitovanych dlhopisov, v roku 2000
pribudli dihopisy so splatnostou pat, sedem a desat
rokov a podiel ro¢nych dlhopisov klesol na
22,38 %. Ministerstvo financii SR prvykrat pristupilo
k emisii desatrocnych dlhopisov s kuponom 8,5 %
p.a. a priemernym vynosom 8,42 % p.a. Emitovanie
dlhopisov so splatnostami 5 a viac rokov umoznilo
vytvorit benchmarkové emisie na dlhom konci

vynosovej krivky. Uspeéné aukcie dlhych splatnosti
davaju jasny signal o pozitivnom vnimani vyvoja
slovenskej ekonomiky zo strany investorov.

Priemerny akceptovany vynos v aukciach klesol
z 13,53 % p.a. pri prvej roénej emisii na 7,95 %
p.a. pri poslednej dvojroénej emisii. Priemerny
wnos véetkych emisii bol bez ohladu na dizku
splatnosti 9,49 % p.a. av porovnani s rokom 1999
(16,99 % p.a.) sa vyrazne znizil.

Priazniva situacia sa odrazila aj na frekvencii
aukcii. Prvé tri mesiace sa aukcie uskutoCnovali
s tyzdennou periddou. Po prvej aprilovej aukcii vSak
emitent vSetky dalSie planované aukcie na druhy
Stvrtrok postupne rusil. Dévodom zrusenia aukcii
bol dostatok prostriedkov na ucte emitenta na krytie
splatok statnych dlhopisov v nasledujucom obdobi,
¢o suviselo aj s realizaciou emisie eurobondov na
zahrani¢nom trhu. V 3. Stvrtroku emitent v emisnom
kalendari znizil frekvenciu aukcii na mesacné, vo 4.
Stvrtroku uz Ziaden emisny kalendar nepublikoval.

Po technickej a organizacnej stranke nastala na
primarnom trhu sStatnych cennych papierov
vyznamna zmena. Od zaciatku roku 2000 plati
novy trhovy poriadok, ktory bol plne a bez vyhrad
akceptovany investorskou zakladnou, ktort v roku
2000 tvorilo spolu okolo 94 investorov. Prinosom
nového trhového poriadku je okrem zjedno-
dusenia pristupu na primarny trh aj rozsirenie
okruhu investorov do statnych dlhopisov pre
pravnické osoby nerezidentov.

V roku 2000 bolo na primarnom trhu statnych
dlhopisov zaregistrovanych 12 zahrani¢nych
investorov, ktori tvorili 1,85 % z celkového dopytu
a v aukciach nakupili 2,68 % z celkoveho
emitovaného objemu statnych dlhopisov. Zaujem
zahrani¢nych investorov o statne dlhopisy sa v ro-
ku 2000 zvysil, o com svedcCi narast vlastnictva
Statnych dlhopisov z 1,3 % na konci roku 1999 na
9,39 % na konci roku 2000.

Nestatne dlhopisy

V roku 2000 nastalo na primarnom trhu
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nestatnych dlhopisov ozivenie, ked celkova
hodnota emitovanych nestatnych dlhopisov (podla
udajov oznamovanych NBS) dosiahla k ultimu roka
hodnotu 8,667 mld. Sk, ¢o v porovnani s rokom
1999 (1,9 mid. Sk) predstavovalo narast o 356 %.
Z danej hodnoty tvorili verejne obchodovatelné
nestatne dlhopisy 54,81 % a ich suma v porovnani
s rokom 1999 vzrastla o 171,43 %. V roku 2000
sa prvykrat realizovali 4 emisie verejne neobcho-
dovatelnych nestatnych dlhopisov denominova-
nych v cudzich menach (dve emisie v euro v celko-
vej sume 59 mil. EUR a dve emisie v USD
v celkovej sume 8,315 mil. USD). Za hlavny dévod
ozivenia primarneho trhu s nestatnymi dlhopismi
mozno povazovat liberalizaciu procesu ich
vydavania a pokles vynosov na primarnom trhu
statnych dlhopisov.

Sekundarny trh

V roku 2000 sa pocas 242 obchodnych dni
uskutoc¢nilo na BCPB 18 748 transakcii. Celkova
hodnota obchodov dosiahla 255,51 mld. Sk, ¢o
predstavovalo narast o 35,6 % v porovnani
s rokom 1999. Tento rastuci trend sa prejavil
v objeme zobchodovanych akcii aj dlhopisov.
Hodnota zobchodovanych akcii dosiahla medzi-
roény narast o 24,0 % na 25,1 mld. Sk
a hodnota dlhopisov vzrastla o 221 %
na 205,4 mld. Sk. Vyrazny vplyv na narast
objemu obchodov na BCPB malo aj obcho-
dovanie s dlhopismi FNM, ktoré sa zacalo
19. jula 2000. Suma obchodov s dlhopismi
FNM SR dosiahla po¢as 109 obchodnych dni
25,0 mld. Sk, ¢o predstavovalo podiel na
celkovej sume obchodov takmer 10 %.

Podiel zahraniénych investorov na celkovom
obrate burzy v porovnani s predchadzajucim
rokom vzrastol na 38 %, pricom na strane predaja
dosiahol 26 % a na strane kupy 50 %, ¢o moze byt
sposobené aj zaujmom o dlhopisy FNM SR
vzhladom na ich atraktivny vynos.

Dilhopisy

Celkova hodnota obchodov s dlhopismi
dosiahla 205,45 mid. Sk (80,41 % z celkovej
sumy obchodov v roku 2000), pricom obchody so
Statnymi  dlhopismi tvorili az 89,03 %. K naj-
obchodovanejsim dlhopisom patrili statny dlhopis
¢. 076 (9,11 mid. Sk), ¢. 131 (8,89 mild. Sk),
€. 133 (8,62 mid. Sk).

Objem cenotvornych obchodov sa v porovnani
s rokom 1999 mierne znizil o 1,3 % na 25,6 mld.
Sk, suma priamych obchodov naopak vzrastla
0 26,4 % a dosiahla 179,8 mld. Sk.

Trhova kapitalizacia vzrastla medziro¢ne
0 3,2 % na 117,4 mld. Sk, priCom z tejto sumy
pripadlo 107,1 mld. Sk na kotované dlhopisy, pri
ktorych bol medziroény narast kapitalizacie este
vyraznejsi (narast o 8,4 % v porovnani s rokom
1999).

Dlhopisovy index SDX mal pocCas celého roka
rastuci trend, zlozka pre statne dlhopisy medzi-
rocne vzrastla o 16,1 % a rok uzatvarala na
172,03 % z menovitej hodnoty svojho portfélia,
pricom hodnota priemerného vynosu predstavo-
vala 8,786 % a duracie 2,1 roka. Minimum
149,31 % dosiahla 7. januara a maximum
172,03 % 22. decembra.

Zlozka SDX pre dlhopisy bank a spolo¢nosti
zaznamenala medzirocny narast o 19,6 %, pricom
dosiahla 177,51 % z menovitej hodnoty svojho
portfolia, pri priemernom vynose do splatnosti
10,998 % a duracii 1,2 roka. Minimum 148,07 %
dosiahla 12. januara, maximum 177,51 % 22.
decembra.

Rok 2000 na burzovom trhu opéat potvrdil vyvoj
z predchadzajucich rokov, ktory je charakteri-
zovany vysokym podielom obchodov s dlhopismi,
najma statnymi. Rastlci zaujem o dlhopisy
odzrkadluje kontinualny rast oboch zloziek
dlhopisového indexu SDX. Aj ked celkova
hodnota obchodov s dlhopismi medziro¢ne
vzrastla, pokles sumy anonymnych obchodov
poukazuje na dlhotrvajuci problém slovenského
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kapitaloveho trhu, ktorym je nizka likvidita a s nou
spojena nizSia vypovedacia schopnost cien.
Velmi pozitivnu Ulohu v tejto situacii zohrava
modul tvorcov trhu pre niektoré statne dlhopisy,
ktorého ¢lenovia su povinni kétovat ceny nakupu
a predaja. Z uvedenych kotacii publikuje burza
denne vynosovu krivku. Tento systém tak vytvara
cenu aj v pripade, Ze sa s danym titulom
neuskutoc¢nil obchod a ponuka investorom
moznost okamzitej kupy alebo predaja aspon
obmedzenej skupiny dihopisov.

Akcie

Trh s akciami zaznamenal v roku 2000 mierne
ozivenie. Celkova hodnota obchodov dosiahla
25,1 mld. Sk (narast o 24 % v porovnani s rokom
1999). Pozitivnym javom bol medziro¢ny narast
objemu anonymnych obchodov o 6,3 % na
1,9 mid. Sk. Aj ked objem obchodov s akciami
tvoril iba 9,8 % z celkovej hodnoty obchodov,
sveddi tento rast, sprevadzany aj zvySenim objemu
anonymnych obchodov, o zvySujucom sa zaujme
investorov o tento druh cennych papierov.
NajobchodovanejSimi akciami sa stali kotované
akcie Slovnaftu (5,7 mid. Sk), Nafty Gbely (4 mid.

jul aug. sep. okt. nov. dec.

Statne dlhopisy

Sk), VUB (3,1 mld. Sk) a registrované akcie VSZ
(4,5 mid. Sk).

Trhova kapitalizacia vSetkych majetkovych
cennych papierov stupla od konca roka 1999
0 2,7 % na 154,9 mld. Sk. Trhova kapitalizacia
akcii, u ktorych existuje trhova cena (bol
uzatvoreny aspon jeden kurzotvorny obchod) vzra-
stla 0 27,1 % a ku koncu roka dosiahla 57,1 mld.
Sk. Koétované emisie dosiahli narast kapitalizacie
0 20 % na 20,8 mld. Sk.

Akciovy index SAX uzatvaral rok na hodnote
91,9 bodu (medziro¢ny narast o 19,24 %).
Minimum 70,19 bodu dosiahol index 10. marca
najma v dosledku prudkého poklesu kurzu VSZ,
naopak maximalnu hodnotu 98,74 bodu dosiahol
SAX 23. oktdbra, ked' kurz VSZ kulminoval.

Napriek tomu, ze v roku 2000 doslo k oziveniu
trhu s akciami, pretrvavajucim problémom tohto
trhu je jeho nizka likvidita, ktora vo vyraznej miere
ovplyvnuje jeho atraktivitu. Tento problém zacala
burza riesit v roku 2000 zavedenim modulu
tvorcov trhu pre niektoré emisie akcii, t.j.
podobného systému ako uz funguje pre statne
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Vyvoj indexu SAX v roku 2000
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dlhopisy. V tomto module sa od 6. decembra za-
Calo obchodovanie s akciami Slovnaftu a Slovako-
farmy, od januara 2001 boli do modulu zaradené
aj akcie Zeleziarni Podbrezova. Okrem systému
tvorcov trhu by akciovy trh v buduicnosti mohlo
zatraktivnit aj zavedenie Nového trhu. Novy trh méa
vytvorit priestor na obchodovanie s akciami malych
a strednych rychlo rastucich spolo¢nosti s kratkou
podnikatelskou historiou. Pravidla nového trhu
nadobudli uc¢innost 11. decembra, ale do konca
roka do neho nebola zaradena ziadna emisia.

5.3. Devizovy trh

Operacie NBS na devizovom trhu

Narodna banka Slovenska pokracovala aj
zacCiatkom roka 2000 vo svojej aktivite na
devizovom trhu a snazila sa zabranovat
v neopodstatnenom posiliovani kurzu Sk.
Uprednostnila sa forma individualnych obchodov.
Uvedenu formu intervencie preferovala NBS
v snahe vykonavat intervencie nedeklarativnym
spdsobom, pretoze neustala pritomnost central-

jul aug. sep. okt. nov. dec.

nej banky (v podstate od 7. decembra 1999 az do
3. maja 2000) na devizovom trhu je pomerne
nestandardna. Opravnenost pritomnosti na
devizovom trhu sa snazila NBS otestovat koncom
februara 2000, ked' sa na urcity ¢as stiahla z trhu
pri Urovni kurzu 42,300 SKK/EUR.

Nasledne zacal kurz Sk posilhovat, a preto pri
urovni kurzu pod 41,600 SKK/EUR zacala NBS
intervenovat proti posilnovaniu kurzu Sk. Takymto
spésobom NBS nakupila od zaciatku roka
prostrednictvom intervencii na domacom trhu
538 mil. EUR. Z uvedeného objemu bolo
361 mil. EUR nakupenych prostrednictvom
individualnych obchodov a 177 mil. EUR
prostrednictvom priamych intervencii.

Predaj Sk zaciatkom maja najma zo strany
zahrani¢nych bank sposobil znehodnotenie kurzu
Sk az na hodnotu 43,204 SKK/EUR. NBS
podporila Sk na devizovom trhu formou priamych
intervencii a v priebehu jedného tyzdna predala
115 mil. EUR. V dalSom obdobi az do konca roka
neodkupovala NBS az na jednu vynimku od
obchodnych bank devizy ani formou priamych
intervencii, ani formou individualnych obchodov.



NBS v roku 2000 nakupila od obchodnych
bank spolu 333 mil. EUR. V priebehu roka sa kurz
slovenskej koruny znehodnotil vo¢i EUR 0 3,76 %
avoCi USD o 12,56 %.

Medzibankovy devizovy trh

Celkovy objem obchodov medzi slovenskymi
obchodnymi bankami dosiahol 21 911,5 mil. USD,
éo predstavovalo oproti roku 1999 pokles
o 20,1 %. Maximalny mesacny obrat bol
uskutocneny v decembri (2 149,7 mil. USD)
a minimalny vo februari (1 403,1 mil. USD). Pocet
obchodov sa znizil z 13 257 v roku 1999 na
10 218. Denne bolo priemerne vysporiadanych
41 obchodov s priemernou velkostou jedného
obchodu 2,1 mil. USD (2,1 mil. USD v roku 1999).
V ramci menoveho zastupenia doslo k zmene
a dominantné postavenie malo obchodovanie
v USD 65,9 % (46,8 % v roku 1999), nasledovalo
EUR 33 % (50,7 % v roku 1999) a ostatné meny
tvorili 1,1 % (2,5 % v roku 1999) z celkového
objemu obchodov medzi slovenskymi bankami.

V rozdeleni podla druhu obchodov bol najvacsi
podiel (71,6 %) z celkového objemu obchodov
medzi slovenskymi obchodnymi bankami usku-
to¢neny prostrednictvom swapov, spoty sa
podielali 27,3 % a forwardy tvorili len 1,1 %.

Obchodovanie so zahrani¢nymi bankami malo
nadalej rozhodujuci podiel na celkovom devizo-
vom trhu v SR (69,0 %) a jeho vyvoj je chara-
kterizovany rastucim podielom (v roku 1998 to
bolo 53 %, v roku 1999 58,5 %). Celkovy objem
obchodov dosiahol 50 418,2 mil. USD (narast
0 29 % oproti roku 1999). Rozhodujuce zastupe-
nie malo obchodovanie v USD s podielom 76,2 %
(64,2 % v roku 1999), nasledovalo EUR s po-
dielom 22,6 % (35,2 % v roku 1999) a ostatné
meny tvorili 1,2 % objemu obchodov. Takmer cely
objem obchodov so zahrani¢nymi bankami (90 %)
sa realizoval prostrednictvom swapovych obcho-
dov a len 10 % tvorili spotové obchody.

Saldo obchodov so zahrani¢nymi bankami bolo
kladné a dosiahlo 456,9 mil. USD (v roku 1999 to
bolo 59,3 mil. USD).

Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v roku 2000

NBS 0,0 0,0 0

7054

100,0 221 X X X 705,4 221

Medzibankovy devizovy trh:
NBS + slovenské obchodné
3560

banky navzajom 144429 639

7930,4

351 6464 2435 11 415 226169 10439

Devizovy trh v SR spolu 528474 724 12192

19 307,3

264 12607 880,4 1.2 668 730352 25467
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1. VYVOJ BANKOVEHO SEKTORA SR
V ROKU 2000

Vo vyvoji bankového sektora Slovenskej
republiky sa v roku 2000 zacali prejavovat
pozitivne vysledky programu reformy bankového
sektora zahfhajuceho tri hlavné oblasti:

1) restrukturalizacia a privatizacia troch
najvacsich statom vlastnenych bank,

2) program a stratégia postupu voc¢i malym
a strednym bankam,

3) posilnenie regulacie a vykonu bankového
dohladu.

V najvacsich statom vlastnenych bankach boli
v priebehu druhého polroka 1999 a prvého
polroka 2000 realizované zasadné kroky
k posilneniu kapitalovej vybavenosti a zlepSeniu
kvality ich uverového portfélia. Banky po tychto
krokoch dosiahli Standardny limit kapitalovej
primeranosti a podiel klasifikovanych uverov
klesol pod 20 %.

V restrukturalizacii troch najvacésich bank sa
vykonali rozhodujuce a zasadné kroky. Banky
boli kapitalovo posilnené o 18,9 mid. Sk
a v dvoch etapach sa odsunulo 105 mid. Sk
rizikovych Uverov. Proces restrukturalizacie sa
ukon¢i az restrukturalizaciou klientov tychto
bank, ktora sa v sucasnosti zacala.

Prvé reakcie na vysledky ekonomiky SR
a restrukturalizacie bankoveho sektora sa
prejavili vo zvySenom ratingovom vyhlade dlho-
dobych devizovych a korunovych zavazkov SR
na pozitivny (ratingova agentura FITCH).

Subezne s procesom restrukturalizacie
prebieha aj proces privatizacie, ako nasledujuci
krok reformy bankového sektora, za Ucasti
financného poradenstva firmy J. P. Morgan
a pravneho poradenstva agentury White & Case.
V priebehu roka sa vytvorili podmienky na vstup
strategického investora do Slovenskej spo-
ritelne, a.s. a investorov do VSeobecnej Uverovej
banky, a.s.

Stratégia postupu bankového dohladu
Narodnej banky Slovenska voc¢i malym
a strednym bankam vychadzala z finan¢nej
analyzy situacie a vyvoja v jednotlivych bankach
v roku 1999, ako aj z plnenia opatreni NBS
a pristupu investorov tychto bank v priebehu roka
2000. Stratégia postupu kvantifikovala
a navrhovala riesenia hromadiacich sa
problémov najma v tychto klucovych oblastiach:

1) velmi vysoky a nadalej rastuci objem
klasifikovanych pohladavok s neadekvatnym
krytim opravnymi polozkami a rezervami,

2) narastanie uverovych strat znizujucich
kapitalové vybavenie a vykonnost bank,

3) posudzovanie zaruk a zabezpeceni,

4) plnenie pravidiel obozretného podnikania
a zhorSujuca sa situacia v likvidite niektorych
bank.

Prijatym opatreniam bankového dohladu NBS
predchadzalo zhodnotenie situacie v bankach
vykonom dohliadok na mieste a externym
auditom. Vysledkom tohto postupu bolo, Ze NBS
svojim rozhodnutim z 19. aprila 2000 zaviedla
nutenu spravu v Slovenskej kreditnej banke, a.s.,
Bratislava a rozhodnutim z 1. jula 2000
v Dopravnej banke, a.s., Banska Bystrica. Spolu
s AG Bankou, a.s., Nitra, ktorej bolo rozhodnutim
z 13. aprila 2000 odobraté povolenie pdsobit
ako banka, presli uvedené banky do osobitného
rezimu. Dna 13. aprila 2000 vyhlasil Krajsky sud
v Bratislave konkurz na majetok AG Banky, a.s.,
Nitra a 4. jula 2000 na majetok Slovenskej
kreditnej banky, a.s., Bratislava, ¢im bola
ukonéena nutena sprava a zaniklo povolenie
posobit ako banka pre Slovensku kreditnu
banku. Krajsky sud v Banskej Bystrici vyhlasil
22. augusta 2000 konkurz na majetok
Dopravnej banky, a.s., Banska Bystrica. Tymto
vyhlasenim sa skoncila nutena sprava.

Posilnenie regulacie a vykonu

bankového dohladu

V roku 2000 sa zacali realizovat kroky
k priprave zmien zakonov, ktorych vysledky sa
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prejavili v prijati, resp. podani navrhov novych
zakonov alebo ich noviel.

Narodna rada SR prijala v septembri 2000
zakon o Urade pre finanény trh a o zmene a do-
plneni niektorych zakonov (¢. 329/2000 Z. z.).
Zakon zriadil novy Statny organ - Urad pre
financny trh - ako organ statneho dozoru
v oblasti kapitalového trhu a poistovnictva
a taktiez upravil pésobnost a postup tohto
organu pri wkone $tatneho dozoru. Urad je
zodpovedny za vykon svojej ¢innosti viade SR,
ktorej predklada spravy o ¢innosti za
predchadzajuci kalendarny rok spolu s analyzou
aktualneho stavu kapitalového trhu
a poistovnictva v SR. Podla zakona spolupracuje
urad s Ministerstvom financii SR na tvorbe
a uskutoc¢novani finanénej politiky, najmd na
priprave analyzy vyvoja kapitalového trhu
a poistovnictva a koncepcie ich rozvoja
a vseobecne zavaznych pravnych predpisov
v tejto oblasti. Zakon nadobudol uUc¢innost
1. novembra 2000.

Bankova rada Narodnej banky Slovenska
schvalila 8. decembra 2000 navrh nového

zakona o bankach, pripraveny v spolupraci
s prislusnymi utvarmi Ministerstva financii SR.

Cielom nového zakona o bankach je
zosuladenie slovenskej bankovej legislativy
s prislusnymi smernicami Eurdpskej Uunie,
zohladnenie odporu¢ani Svetovej banky
a Medzinarodného menoveého fondu a posilnenie
postavenia Narodnej banky Slovenska pri vykone
bankového dohladu.

Zakon zahima zakladné principy uc¢inného
vykonu bankového dohladu vypracované
Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad. Zakon
uréuje poziadavky na c¢innost bank a pobodciek
zahrani¢nych bank vratane poziadaviek na ich
obozretné podnikanie a zvysSuje zodpovednost
¢lenov dozornych rad bank a statutarnych
organov bank za nepriaznivy hospodarsky vyvoj
v bankach. Zakon obsahuje legislativny ramec na
uplatnovanie bankového dohladu na
konsolidovanom zaklade. Vytvara predpoklady
pre rychle uplatnenie opatreni na napravu voci
problémovym bankam, napriklad pri neimernom
poklese kapitalovej primeranosti banky,
a podrobnejSie upravuje otazky suvisiace

Podiel krajin na objeme zahrani¢éného zakladného imania

Belgicko Cyprus

Velka Britania 0,01 %

0,69 %
Taliansko USA
3,44 % 10,95 %
Rusko
0,83 %
Svajsiarsko
0,02 %

Rakusko
26,82 %

0,10 %

Ceska republika

20,84 %
Francuzsko
2,97 %
Holandsko
17,78 %
Japonsko
N K , 0,64 %
eMecko  Madarsko
14,90 % 0,01 %



s nutenou spravou. Taktiez uréuje prisnejsie
poziadavky na spolupracu auditorov bank
s Narodnou bankou Slovenska. Zakon obsahuje
osvedcéené normy v oblasti Ucétovnictva, ochrany
bankového tajomstva a zverejfiovania bankovych
udajov a upravuje povinnosti a opravnenia bank
pri ich ochrane pred nezakonnymi bankovymi
operaciami. Prinosom nového zakona o bankach
sU aj ustanovenia na dalSiu podporu hypo-
tekarneho obchodovania.

Podzakonné normy - opatrenia NBS

NBS vydala v priebehu roka 2000 Sest
novych, resp. novelizovanych  opatreni
upravujucich obozretné podnikanie bank
v oblasti regulacie kapitalovej primeranosti,
uverovej angazovanosti, likvidity bank a pobociek
zahrani¢nych bank, nezabezpeéenych devi-
zovych pozicii bank, hodnotenia pohladavok
a podsuvahovych zavazkoch a predkladania
informacii bankami a pobockami zahrani¢nych
bank Narodnej banke Slovenska, ktoré
nadobudli u¢innost dhom 31.3.2000.

Bankova rada NBS v decembri 2000 schvalila
opatrenie, ktorym sa ustanovuju nalezitosti
ziadosti o predchadzajuci suhlas a podmienky na
udelenie predchadzajuceho suhlasu podia § 16
ods. 1 zakona o bankach na nadobudanie alebo
prekro¢enie podielu na zakladnom imani banky
alebo na hlasovacich pravach, na zluc¢enie,
splynutie, rozdelenie alebo na zruSenie banky,
na zvySenie alebo znizenie zakladného imania
banky ak nejde o znizenie z dévodu straty, na
predaj banky alebo pobocky zahrani¢nej banky
s ucinnostou od 1. februara 2001.

Spolupraca so zahraniécnymi
bankovymi dohladmi

V priebehu roka 2000 sa pracovnici
bankového dohladu NBS =zucastnovali na
akciach usporiadanych regionalnou skupinou

bankovych dohladov strednej a vychodnej
Eurdpy (napr. odborny seminar v Bratislave v juni
2000 na tému 25 Bazilejskych principov
ucinného vykonu bankového dohladu). Bankovy
dohlad NBS sa takisto pravidelne zuc¢astnuje na
konferenciach tejto regionalnej skupiny (maj
2000 v Prahe).

V oblasti dvojstrannych dohdd o spolupraci pri
vykone bankového dohladu sa zacali rokovania
s predstavitelmi nemeckého bankového
dohladu. V novembri 2000 sa uskutoCnilo
pracovné rokovanie s talianskym bankovym
dohladom v Rime. S rakuskym bankovym
dohladom sa uskuto¢nili stretnutia v auguste
2000 vo Viedni a v marci 2001 v Bratislave.
Koncom marca 2001 sa predstavitelia
bankového dohladu NBS stretli so zastupcami
bankového dohladu CNB na jednom
z pravidelnych rokovani, ktorym sa realizuje
Dohoda o spolupraci pri vykone bankového
dohladu podpisana v juli 1999 guvernérmi CNB
a NBS.

2. VYSLEDKY BANKOVEHO SEKTORA
SR V ROKU 2000

V slovenskom bankovom sektore posobilo
k 31.12.2000 dvadsattri bankovych subjektov,
z toho dvadsatjeden bank, dve pobocky
zahranicnych bank a desat zastUpeni
zahrani¢nych bank. Z uvedenych dvadsatjeden
bank su dva S§tatne penazné ustavy, tri
Specializované banky - stavebné sporitelne
a Sest bank s povolenim na vykonavanie
hypotekarnych obchodov.

NBS na zaklade ziadosti obchodnej spolo¢nosti
CSOB stavebna sporitelfia, a.s. udelila rozhod-
nutim povolenie posobit ako banka v zmysle
§ 4 ods. 3 zakona ¢. 21/1992 v zneni neskorsich
predpisov a § 2 ods. 2 zakona ¢. 310/1992
o stavebnom sporeni v zneni neskorsich predpisov,
ktory nadobudol pravoplatnost 24.10.2000.
CSOB stavebna sporitelhia, a.s. zadala vykon
bankovej ¢innosti 1. decembra 2000.
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V aprili 2000 bolo zaregistrované zastupenie
J&T Banky, a.s., Praha so sidlom v Bratislave. Na
zaklade Ziadosti CSOB, a.s., Praha, ktora kupila
Investiéni a postovni banku, a.s., Praha, bola
zruSena registracia zastupenia predanej banky
k 30. septembru 2000.

Upisané zakladné imanie bankoveho sektora
SR vratane trvale poskytnutych finanénych
prostriedkov pobociek zahrani¢nych bank (bez
NBS) predstavovalo k 31. decembru 2000
objem 53 997,6 mil. Sk, z toho upisané
zakladné imanie bank bolo 49 169,4 mil. Sk
a trvale poskytnuté financ¢né prostriedky
zahrani¢nou centralou pobockam zahrani¢nych
bank predstavovali 4 828,2 mil. Sk. Podiel
zahranic¢nych investorov na celkovom upisanom
zakladnom imani bank a trvale poskytnutych
finanénych prostriedkoch pobodiek zahranic-
nych bank k 31.12.2000 predstavoval
15 153,4 mil. Sk a medzirocne vzrastol z 24,6 %
na 28,1 %, tj. o 3,5 percentualnych bodov.
Uvedeny narast bol ovplyvneny vstupom
zahrani¢nych investorov do bankového sektora,
resp. zvySovanim ich podielov na zakladnom
imani bank a postupnym znizovanim podielu
Statu na ich zakladnom imani.

Bankovy sektor v roku 2000 charakterizuje
zlepSujuci sa trend vyvoja vacsiny financnych
ukazovatelov i plnenia kritérii obozretného
bankového podnikania oproti koncu roka 1999
a predchadzajucim obdobiam.

Vyvoj bilanc¢nej sumy bank pdsobiacich na
slovenskom penaznom trhu zaznamenal
v priebehu roka 2000 rastuci trend. Aktiva bank
v medziroénom porovnani vzrastlio 77,2 mid. Sk
(10,03 %) na objem 847 mid. Sk.

Kvalitativna Struktura averov poskytnutych
bankovym sektorom k 31.12.2000 sa v priebehu
roka zlepsila. Klasifikované Uverové pohladavky
poklesli o 30,7 mld. Sk na 88,6 mid. Sk, t.j.
0 25,74 %. Vyrazné zlepSenie zaznamenal aj
podiel klasifikovanych Uverov na uveroch spolu,
ktory medziro¢cne klesol z takmer 40 %
v septembri 1999 na 21,70 % k 31.12.2000. Po
vylu¢eni vplyvu Konsolida¢nej banky, S.p.u.
predstavoval pokles klasifikovanych uverov
objem 31,7 mld. Sk na 56,5 mld. Sk (0 35,92 %)
a ich podiel na Uveroch spolu bol 15,32 %.

PokroCenie  restrukturalizacie  bankového
sektora (najma odsun problémovych uUverov

Struktura kapitalu a trvalo zverenych prostriedkov
v bankach a poboc¢kach zahrani¢énych bank v SRk 31.12.2000

Domaci kapital
71,9 %

Zahranicny kapital
28,1 %



Hospodarske vysledky bankového sektora SR (tis. Sk)
Bankovy sektor SR 31.12.1999 30.6.2000 31.12.2000 Medziroény ~ Medziroény

rozdiel rozdiel v %
Pocet pracovnikov 23 727 22 785 22 332 -1395 -5,88

Pocet pobociek zahraniénych bank v SR 2 2 2 0 X

Pocet pobociek v SR 305 290 291 -14 -4,59

Pocet pobociek v inych krajinach 1 1 1 0 X

Pocet zasttipeni v inych krajinach 6 6 7 1 16,67

Vynosové aktiva 632 811 207 684 811 707 749 110 627 116 299 420 18,38

Unn devizovych aktiv 122 865 360 123 828 906 155 146 071 32280 711 26,27

Pohladévky z dverov 411 357 286 412 083 298 408 229 708 -3 127 578 0,76

Podiel klasif. pohladavok na dveroch spolu (%) 28,99 24,22 21,70 -71,29 X

Vytvorené OP ku klasifikovanym tGverom 50 661 571 54 485 987 69 431 148 18 769 577 37,05

Zakladné imanie 48 241 771 51379 771 49 169 329 927 558 1,92

Uhrn zdrojov - bankovy sektor 154 323 881 142 168 743 158 219 633 3 895 752 2,52

z toho: neanonymné vklady 269 255 386 290 321 930 312 545 469 43 290 083 16,08

Strata bezného obdobia 33 288 485 4645 325 11 417 609 -21 870 876 -65,70

Kumulovany hospodarsky vysledok -49 772 135 -50 119 330 -43 383 062 6389 073 -12,84

Bankovy sektor SR 31.12.1999 30.6.2000 31.12.2000 Medzirocny  Medzirocny

bez Konsolidacnej banky, S.p.a. rozdiel rozdiel v %
Uhrn aktiv 738 669 416 778 905 958 834 037 808 95 368 392 12,91

Uhrn medzibankovych aktiv 215 495 227 285 228 877 346 721 301 131 226 074 60,90

Cenné papiere 80 058 539 118 412 359 136 464 924 56 406 385 70,46

z toho: klasifikované pohladévky 88 124 134 68 404 591 56 473 028 -31 651 106 -35,92

Nekryta predpokladana strata 297 529 6 619 832 11 291 -286 238 -96,21

Zakonné rezervy 20 048 378 14 147 990 5331 586 -14 716 792 73,41

Vlastné zdroje 123 793 912 129 693 754 120 277 991 -3 515 921 -2,84

Uhrn zdrojov - nebankovy sektor 506 876 158 546 527 043 596 184 865 89 308 707 17,62

Zisk bezného obdobia 3 766 769 4032 230 15 795 169 12 028 400 319,33

Saldo zisku a straty -16 766 465 650 765 11778 696 28 545 161 -170,25

Kapitalova primeranost (%) 12,63 11,72 12,48 -0,15 X
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Vyvoj bilanénej sumy bankového sektora SR (k ultimu roka)

(mld. Sk)
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z portfolii restrukturalizovanych bank), obchody na
kapitalovom trhu a pokles Uverovych aktivit bank
sa prejavili vo zvysSeni podielu vynosovych aktiv na
celkovych aktivach (medziro¢ne o 116,3 mid. Sk
na 749,1 mid. Sk). Podiel vynosovych aktiv na
aktivach bankového sektora k 31.12.2000
dosiahol 88,45 %. Oproti koncu roka 1999
vzrastol podiel vynosovych aktiv o 6,24 %.

Na strane pasiv sa zaznamenal najma rast
primarnych zdrojov o 89,3 mid. Sk, t.j. 0 17,62 %,
ktory v podstate pokryl zvySenie bilanénej sumy.

Hospodarsky vysledok bankového sektora ako
celku predstavoval k 31.12.2000 CdCisty zisk
v objeme 4,4 mld. Sk. V medziroénom porovnani
to znamenalo vyrazné zlepsenie vzhladom na to,
ze k 31.12.1999 bol hospodarsky vysledok
bankového sektora zaporny - strata v objeme
-29,5 mld. Sk. Vyrazné zlepsSenie hospo-
darskeho vysledku v roku 2000 oproti
predchadzajucim rokom je prejavom najma
vplyvu vykonanej restrukturalizacie VSeobecnej
uverovej banky, a.s., Slovenskej sporitelne, a.s.
a Investi¢nej a rozvojovej banky, a.s. Uvedené
banky rozpustili vytvorené opravné polozky

1997 1998 1999 2000

a rezervy k presunutym Uverom do vynosov, ¢o
pozitivne ovplyvnilo hospodarsky vysledok
celého bankového sektora.

Stratu ako vysledok hospodarskej c¢innosti
k 31.12.2000 vykazalo pat bank. V porovnani
s minulym rokom (k 31.12.1999 stratu vykazalo
devat bank) klesol pocet bank, ktoré vykazali
stratu o Styri.

Rentabilita kapitalu (ROE) v %  31.12.1999 31.12.2000
za bankovy sektor spolu -61,20 8,90

Rentabilita aktiv (ROA) v % 31.12.1999 31.12.2000

za bankovy sektor spolu -3,99 0,54

Hospodarsky vysledok bankového sektora
k 31.12.2000 a jeho vyvoj charakterizuju
ukazovatele rentability, vypocitané na zaklade



kompenzacie zisku a strat, priemernej hodnoty
aktiv a zakladného imania.

3. HODNOTENIE OBOZRETNEHO
PODNIKANIA BANK

Obozretné podnikanie bank bolo aj v roku
2000 regulované piatimi opatreniami Narodnej
banky Slovenska, ktoré vychadzaju z medzi-
narodnych principov a odporucani Bazilejského
vyboru pre bankovy dohlad.

Vychodiskom pre hodnotenie je spracovanie
udajov z Uctovnictva bank a z hlaseni o kapitali
a rezervach, kapitalovej primeranosti, zatriedeni
pohladavok a zavazkov, Uverovej angazovanosti,
likvidite a nezabezpecenych devizovych
poziciach, ktoré su predkladané bankovému
dohladu NBS.

Informacny systém bankového dohladu pro-
strednictvom sustavy pomerovych ukazovatelov
pomaha pri hodnoteni a sledovani tendencii
vyvoja jednotlivych bank, skupin bank a celého
bankového sektora SR.

Hodnotenie vyvoja bankového sektora
a obozretného podnikania bank vykonava ban-
kovy dohlad NBS aj sustavnym vykonom
dohliadok na mieste. V priebehu roku 2000 bolo
vykonanych sedem dohliadok na mieste - Styri
komplexné a tri tematické.

Kapital a kapitalova primeranost

V zmysle § 3 opatrenia NBS ¢. 6/2000 zo
14.2.2000, ktorym sa ustanovuje predkladanie
informacii bankami a pobockami zahrani¢nych
bank Narodnej banke Slovenska, su banky
povinné predkladat Stvrtfrocne hlasenie o kapitali
a rezervach a mesacne hlasenie o kapitalovej
primeranosti. Opatrenie NBS ¢. 2/2000 zo
14.2.2000 o kapitalovej primeranosti bank,
ktorym bolo zrusené opatrenie NBS ¢. 5 zo

16.5.1997 stanovilo bankam zachovavat
kapitalovu primeranost vo vyske najmenej 8 %.

Kapitalova primeranost bankového sektora SR
sa v priebehu roka stabilizovala a k 31.12.2000
po nezapocitani vplyvu Konsolida¢nej banky,
$.p.U. dosiahla 12,48 %. Limit kapitalovej
primeranosti nesplnili k ultimu hodnoteneho
obdobia dve banky.

Kategorizacia pohl'adavok bank

Opatrenim NBS ¢&¢. 6/2000, ktorym sa
ustanovuje predkladanie informacii bankami
a pobockami zahrani¢nych bank Narodnej banke
Slovenska, bolo novelizované hlasenie
o zatriedeni pohladavok a zavéazkov. V hlaseni sa
uvadza stav opravnych poloziek zistenych ku dnu
uctovnej zavierky. Hodnota opravnych poloziek
sa v priebehu roka moéze znizit ich rozpustenim
z dévodu odpisu, postupenia, splatenia pohla-
davky a pod. Hodnota opravnych poloziek sa
v priebehu roka moéze zvysit ich dotvorenim
v pripade zauctovania urokov, urokov z omeska-
nia, inych nakladov spojenych s uplatnenim
pohladavky a pod. Zakonnymi rezervami nie je
mozné kryt Uverové riziko, tieto su sucastou
kapitalu. Ostatnymi rezervami je mozné kryt
podsuvahové zavazky v prospech diznikov, orga-
nov samosprav a inych fondov.

Nekryta predpokladana strata bankového
sektora SR medziro¢ne poklesla o 591 892 tis.
Sk (0 98,13 %) zo 603 183 tis. Sk k 31.12.1999
na objem 11 291 tis. Sk k 31.12.2000. Nekrytu
predpokladanu stratu k hodnotenému obdobiu
vykazali dve banky.

Uverova angazovanost

Novelizované opatrenie NBS ¢. 3/1994
o Uverovej angazovanosti bank v zneni opatrenia
NBS ¢. 4/2000 zo 14.2.2000 stanovilo bankam
limity Cistej Uverovej angazovanosti voci jednému
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klientovi alebo jednej ekonomicky vzajomne
prepojenej skupine klientov 25 % z kapitalu
banky, voci banke v SR alebo voci banke so
sidlom v Statoch zony A 125 % z kapitalu banky,
vocCi osobe, ktora ma k banke osobity vztah 20 %
z kapitalu banky a agregovana vyska vsetkych
Gistych uverovych angazovanosti prevysujucich
10 % kapitalu vykazujucej banky nesmie prevysit
800 % jej kapitalu. Pre meranie Uverového rizika
sa po novelizacii opatrenia NBS pouziva kapital
zostaveny na zaklade uctovnej zavierky.

V porovnani s rokom 1999 bolo zaznamenané
celkové zlepsenie plnenia limitov Uverovej
angazovanosti. Znizil sa pocet bank, ktoré
neplnili stanovené limity. K 31.12.2000 limit voci
nebankovej Kklientele (s vylu¢enim vplyvu
Konsolida¢nej banky, $.p.0.) porusilo desaf
bank, voc¢i bankovej klientele dve banky, voci
osobam s osobitnym vztahom desat bank. Limit
agregovanej Cistej Uverovej angazovanosti
porusili tri banky.

Likvidita

Opatrenim NBS ¢. 3/2000 o pravidlach
likvidity bank a pobociek zahrani¢nych bank boli
definované dva limity - mesac¢na likvidita banky
alebo pobocky zahrani¢nej banky nesmie byt
mensia ako 0,9 a pomer suctu stalych aktiv

a nelikvidnych aktiv k vlastnym zdrojom
a rezervam banky nesmie byt vacsi ako 1.

Vyvoj plnenia limitu mesacnej likvidity
v priebehu hodnoteného obdobia mal zlepsujucu
sa tendenciu. Pocet bank neplniacich limit
mesacnej likvidity (s vyli¢enim vplyvu Konsoli-
dacnej banky, $.p.u.) klesal a k 31.12.2000 sa
znizil na jednu. Limit podielu suctu stalych
a nelikvidnych aktiv k vlastnym zdrojom
a rezervam nesplnilo osem bank.

Nezabezpecéené devizové pozicie

Opatrenim NBS ¢. 5/2000 o obmedzeniach
pre nezabezpecené devizové pozicie bank boli
definované obmedzenia pre euro, britsku libru,
americky dolar, SvajCiarsky frank a ¢esku korunu
vo vyske 10 % kapitalu banky, iné cudzie meny
5 % kapitalu banky a celkova nezabezpecena
devizova pozicia nesmie prekrocit 25 % kapitalu
banky.

Plnenie limitov nezabezpecenych devizovych
pozicii sa zlepSilo. Limit celkovej nezabezpe-
¢enej devizovej pozicie nesplnili dve banky, limity
vybranych mien (EUR, GBP, USD, CHF, CZK)
k 31.12.2000 nesplnili styri banky a limit
nezabezpecenej devizovej pozicie ostatnych
mien nesplnila jedna banka.



D. EMISNA CINNOST NBS A PENAZNY OBEH




1. EMISIA SLOVENSKYCH PENAZi

V roku 2000 zabezpecila Narodna banka
Slovenska v sulade s potrebami penazného obehu
dotla¢ bankoviek v nominalnej hodnote 500 Sk
a dorazbu obehovych minci v nominalnych
hodnotach 10 halierov, 20 halierov a 50 halierov.
Na patstokorunovej bankovke vzoru 2000 boli
aplikované nové ochranné prvky, ktoré maju
v sulade s celosvetovymi trendmi zvysit Uroven jej
ochrany proti falSovaniu a obyvatelstvu ulahdit jej
[ahsie rozliSovanie. Bankovka bola vytlacena
v britskej tlaGiarni cenin De La Rue International
a jej emisiou ukondila NBS proces zvySovania
urovne ochrany bankoviek vysSich nominalnych
hodn6t, ktory realizovala v ramci dotlaci bankoviek
v rokoch 1999-2000.

Okrem bankoviek a minci uréenych pre
hotovostny penazny obeh vydala Narodna banka
Slovenska tri paméatné mince. Dve z nich boli
vyrazené zo striebra a tretia, emitovana pri
prilezitosti zaciatku tretieho tisicrocia, bola
vyrazena z troch drahych kovov - platiny, zlata
a striebra - v tvare trojuholnika so zaoblenymi
stranami. VSetky obehové a paméatné mince
vyrazila Mincovna Kremnica, Statny podnik.

1.1. Stav penazi v obehu v roku 2000

Hotovostny penazny obeh bol v roku 2000 bez
podstatnych  vykyvov. Hodnota  obeziva
k 31.12.2000 bola 76,3 mld. Sk (vratane

Pamatné mince vydané NBS v roku 2000

Nominalna Udalost, ktori minca

hodnota pripomina

PSM 250. vyrocie umrtia
500 Sk Samuela Mikoviniho
PSM 250. vyrocie narodenia
200 Sk Juraja Fandlyho

PM Zaciatok tretieho

5000 Sk tisicrocia

PSM - pamétna strieborna minca
PM - pamétna jednostranne trimetalova minca

slovenskych pamatnych minci a ¢&esko-slo-
venskych pamatnych minci vydanych do roku
1993). V porovnani s rovnakym obdobim 1999
vzrastla v roku 2000 hodnota penazi v obehu
0 8,5 mld. Sk (o0 12,5 %) a vyrazne sa neodlisuje od
dlhodobého trendu vyvoja. Z hladiska struktury
penazi zaznamenal vyvoj hodnoty obeziva (k ultimu
mesiacov) rastuci trend, bez vyraznych odchylok,
s typickym decembrovym sezénnym narastom.

Denny wyvoj obeziva v prvom stvrtroku 2000,
po typickom januarovom poklese, osciloval okolo
63 mid. Sk a kopiroval vyvoj v roku 1999
s posunutim priblizne o +4 mid. Sk.

Poc¢nuc druhym stvrtrokom sa hodnota obeziva
v kazdom dalSom mesiaci zvysSovala priblizne
o 1-2 mld. Sk, pricom maximum obeziva (79,5
mld. Sk) bolo podobne ako v predchadzajtcich
rokoch zaznamenané v decembri.

Z celkového mnozstva penazi v obehu tvorilo
obezivo v pokladniciach komercnych bank, ktoré je
Uctovne sucastou obeziva, v priemere 13,0 %, ¢o
bolo porovnatelné s hodnotou dosiahnutou v roku
1999, resp. s hodnotou v predchadzajucich
rokoch.

1.2. Stav bankoviek a minci v obehu
a ich podiel na celkovom obezive

K 31.12.2000 dosiahla hodnota bankoviek
v obehu sumu 74,5 mid. Sk, ¢o v porovnani so
stavom k 31.12.1999 znamenalo narast o 12,6 %.

Pocéet vydanych minci Vyhlaska
spolu ztoho PROOF NBS
11 600 1 500 109/2000 Z.z.
12 200 1 600 279/2000 Z.z.
8 000 8 000 419/2000 Z.z.
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Vyvoj obeziva v roku 2000
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Celkovy pocet bankoviek v obehu vzrastol Podiel bankoviek na hodnote penazi v obehu bol
0 6,6 mil. kusov (t.j. 5,9 %) na 118 mil. kusov.  rovnaky ako v roku 1999 (97,7 %) a z celkového

Denny vyvoj obeziva v roku 2000 v porovnani s rokom 1999
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Vyvoj obeziva spolu a v pokladniciach bank v roku 2000

(mld. Sk)
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B Obezivo spolu

mnozstva penazi v obehu predstavoval 11,9 %.
V porovnani s rovnakym obdobim predcha-
dzajuceho roka sa vsak podiel po¢tu bankoviek
znizil o 0,6 %. Celkovy prirastok hodnoty
bankoviek v obehu bol 8,3 mld. Sk, pricom sa na
tejto sume najviac podielali bankovky v nominalnej
hodnote 5000 Sk a 1000 Sk.

Celkova hodnota obehovych minci vzrastla oproti
roku 1999 o 10,1 % (na 1,2 mld. Sk) a ich pocet
o 11,7 % (na 870,2 mil. kusov). Ku koncu roka
2000 bol podiel obehovych minci na celkovej
hodnote obeziva 1,6 %, ale na celkovom mnozstve
penazi v obehu az 88 %. Hodnota a mnozstvo
minci v obehu vzrastli vo vSetkych nominalnych
hodnotach. Najvyssi index rastu zaznamenali
halierové mince, patdesiathalierniky o 23,4 %
a desathalierniky a dvadsathalierniky v rovnakej
miere takmer o 13 %. Vyrazny vplyv na emisiu minci
a dobu ich navratnosti malo otvorenie hyper-
marketov na Slovensku.

Vyhlaskou Narodnej banky Slovenska ¢.
278/2000 Z.z. o ukonéeni platnosti paméatnych
striebornych minci ¢esko-slovenskej meny,

jun jul aug.  sep. okt. nov. dec.

Obezivo v pokladniciach bank

vydanych od 21. augusta 1954 do 31. decembra
1992, bola k 30.9.2000 zrusena ich platnost
s prekluziou na ich vymenu do 30.6.2006.

Hodnota penazi v obehu na jedného obyvatela,
vratane pamatnych minci, dosiahla k 31.12.2000
sumu 14 124,60 Sk, z ktorej bankovky predsta-
vovali 13 799,20 Sk, obehové mince 230,90 Sk
a pamatné mince 94,50 Sk. V porovnani s rokom
1999 vzrastla celkova hodnota penazi v obehu na
jedného obyvatela o 1 569,30 Sk. Z uvedenej
sumy vzrastla hodnota bankoviek o 1 539,30 Sk,
obehovych minci o 21,30 Sk a paméatnych minci
o0 8,70 Sk. V roku 2000 pripadlo na jedného
obyvatela v priemere 22 kusov bankoviek (v roku
1999 to bolo 21 kusov bankoviek). Z nich
najpocetnejsie boli v penaznom obehu zastupené
bankovky v nominalnej hodnote 1000 Sk v pocte
7 kusov a 20 Sk bankovky v poéte 5 kusov. Pocet
obehovych minci na jedného obyvatela bol
161 kusov (144 v roku 1999) s najvySSim podielom
halierovych minci, a to desathaliernikov v pocte
48 kusov a dvadsathaliernikov v poc¢te 41 kusov.
Celkovy pocet halierovych minci v obehu
pripadajucich na jedného obyvatela (108) je velmi
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Stav obeziva v mil. Sk

Nominalna Stav Stav Podiel v % Podiel v %
hodnota k 31.12.1999 k 31.12.2000 k 31.12.1999 k 31.12.2000
Bankovky 66 203,53 74 515,52 97,64 97,70
5000 Sk 23 511,42 29 410,97 34,68 38,56
1000 Sk 3354214 36 175,02 49,47 47,43
500 Sk 4 543,60 4 093,03 6,70 5,
200 Sk 1 188,92 1 338,42 1,75 1,75
100 Sk 2 388,61 2 378,91 3,62 3,12
50 Sk 572,31 622,16 0,85 0,82
20 Sk 456,53 497,01 0,67 0,65
Obehové mince 1132,18 1 246,80 1,67 1,63
10 Sk 591,24 646,80 0,87 0,85
5 Sk 200,03 221,50 0,30 0,29
2 Sk 136,89 151,35 0,20 0,20
1 Sk 94,46 104,38 0,14 0,14
0,50 Sk 25,63 25,85 0,04 0,03
0,50 Sk I 22,38 27,61 0,083 0,03
0,20 Sk 38,89 43,78 0,06 0,06
0,10 Sk 22,66 25,53 0,03 0,03
Pamétné mince 462,98 510,63 0,69 0,67
Peniaze spolu 67 798,69 76 272,95 100,00 100,00
Stav obeziva v mil. kusov
Nominalna Stav Stav Podiel v % Podiel v %
hodnota k 31.12.1999 k 31.12.2000 k 31.12.1999 k 31.12.2000
Bankovky 111,44 118,02 12,50 11,94
5000 Sk 4,70 5,88 0,53 0,59
1 000 Sk 33,54 36,18 3,76 3,66
500 Sk 9,09 8,19 1,02 0,83
200 Sk 5,94 6,69 0,67 0,68
100 Sk 23,89 23,79 2,68 2,41
50 Sk 11,45 12,44 1,28 1,26
20 Sk 22,83 24,85 2,56 2,51
Obehové mince 779,08 870,18 87,43 88,00
10 Sk 59,12 64,68 6,64 6,54
5 Sk 40,01 44,30 4,49 4,48
2 Sk 68,45 75,67 7,68 7,65
1 Sk 94,46 104,38 10,60 10,56
0,50 Sk 51,25 51,69 9,79 5,23
0,50 Sk I 44,76 55,21 5,02 5,58
0,20 Sk 194,47 218,91 21,82 2214
0,10 Sk 226,56 255,34 25,43 25,82
Pamétné mince 0,58 0,61 0,07 0,06

Peniaze spolu 891,10 988,81 100,00 100,00



vysoky. Predpokladame, ze velky vplyv na tento
pocet ma ich nizka realna hodnota, vplyvom ¢oho
sa do NBS vracaju iba v polovic(nom mnozstve
v porovnani s ich vydajom, ale evidenc¢ne zostavaju
v obehu.

Priemerna hodnota penazi v obehu vzrastla len
o 1 Sk, nakolko zvySenie priemernej hodnoty
bankoviek o 37,30 Sk takmer eliminoval rast
mnozstva minci nizSich nominalnych hodnét
v obehu.

1.3. Vztah obeziva a vybranych
makroekonomickych veli¢in

Porovnanie obeziva a vybranych makro-
ekonomickych veli¢in ma vyznam pre hodnotenie
urovne hotovostného, resp. bezhotovostného
platobného styku, tezauracie penazi, uUrovne
tienovej ekonomiky a pod. Pri tomto porovnavani
sa berie do uvahy len c¢ast obeziva (MO), t.j.
obezivo mimo pokladnic bank.

Obezivo mimo pokladnic bank ma od vzniku
samostatnej slovenskej meny az po stcasnost stale

Priemerna hodnota penazi v obehu (v Sk)
1999 2000 Rozdiel
Bankovky 59410 631,40 +37,30

Mince z obycajnych
kovov 1,50 1,50 0,00

Peniaze spolu
(vr. pamatnych minci) 76,10 77,10 +1,00

rastici trend. Objem obeziva v pokladniciach bank
po pociatoénom raste zacal od roku 1996
(s vynimkou roku 1999) stagnovat, resp. klesat. Ku
koncu roka 2000 tato hodnota klesla na 9,3 mid. Sk.

Z makroekonomického hladiska je pre ucely
medzinarodného porovnania zaujimavy podiel MO
na agregate peniaze M1 a podiel MO na hrubom
domacom produkte (HDP).

Podiel MO na agregate M1 dosiahol v roku 2000
hodnotu 35,6 % (v roku 1999 to bolo 36,9 %), ¢o
sveddi o nizSej Urovni bezhotovostného platobného
styku na Slovensku.

Pomer MO a hrubého domaceho produktu sa
v Slovenskej republike v roku 2000 v porovnani

Rozdelenie obeziva k 31.12. v rokoch 1993-2000

(mld. Sk)

70

60

50

40

30

20

10

o LN ||

1993 1994 1995 1996

Il Obezivo v pokladniciach bank

1997 1998 1999 2000

Obezivo mimo pokladnic bank (MO)

85



86

Podiel MO na M1 ana HDP v %
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s celym doterajSim vyvojom vyrazne nezmenil

a dosiahol hodnotu 7,6 %.

Obezivo v beznych Sk ma od roku 1993 rastuci
trend. Jeho hodnota v stalych Sk (po wyluceni

(mld. Sk)
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vplyvu inflacie od konca roku 1993) mala do roku
1997 stupajuci trend, v roku 1998 poklesla a od
tohto obdobia zotrvava na takmer rovnakej urovni.
Hodnota obeziva v stalych cenach v roku 2000
(34,7 mld. Sk) v porovnani s rokom 1993 vplyvom

Vplyv inflacie na obezivo od roku 1993

Lot

1.1.1993
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Obezivo v beznych Sk
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[l Obezivo v stalych Sk (r. 1993)



pomerne vysokej kumulovanej inflacie klesla tesne
nad uroven hodnoty obeziva k 1.1.1993.

2. FALZIFIKATY PENAZi ZADRZANE NA
UZEMi SLOVENSKEJ REPUBLIKY

2.1. Hlavné trendy

V roku 2000 bolo na tuzemi Slovenskej republiky
zadrzanych spolu 1 006 falzifikatov slovenskych
korin a valut, ¢o v porovnani s rokom 1999
predstavuje znizenie ich poctu o viac ako 50 %.
Z uvedeného mnozstva falzifikatov bolo 80 %
zadrzanych obehu
pracovnikmi obchodnych bank a nebankovych

zmenarni.

priamo v penaznom

2.2. Falzifikaty slovenskych korun

V roku 2000 bolo na uzemi Slovenskej republiky
zadrzanych 402 kusov falzifikatov slovenskych
Najvacsi vyskyt bol

korun. zaznamenany

v Nitrianskom kraji, kde bolo v 71 pripadoch
zadrzanych 87 kusov falzifikatov.

Pocet zadrzanych falzifikatov slovenskych
korun v porovnani s rokom 1999 predstavuje
znizenie o viac ako 50 %. Najvyraznejsi 2,5-
nasobny pokles bol
falzifikatoch bankoviek nominalnych hodnét
1000 Sk a 100 Sk. Pocet falzifikatov 500 Sk
vSak v porovnani s rokom 1999 vzrastol takmer
dvojnasobne.

zaznamenany  pri

Vacsina falzifikatov slovenskych bankoviek
bola vyrobena striekanou tlacou, priéom ich
farebnost bola pomerne verna s originalom
a niektorée mali napodobneny len ochranny
pruzok.

2.3. Falzifikaty valut

V hodnotenom obdobi bolo na Slovensku
zadrzanych 322 falzifikatov USD, jedna
napodobnenina USD a 281 kusov falzifikatov
ostatnych valut. Najvacési vyskyt falzifikatov valut

Vyvoj poétu zadrzanych falzifikatov od roku 1993
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Pocet zadrzanych falzifikatov Sk v rokoch 1994-2000

5000 1000 500 200 100
1994 0 3 5 0 1
1995 0 18 3 0 3
1996 4 98 40 1 26
1997 5 108 39 0 19
1998 26 439 20 16 32
1999 13 649 a7 4 108
2000 12 246 84 5 43

Spolu 60 1 561 238 26 232
1/ pozmeneny falzifikat z 200 Sk na 2000 Sk

50
2
3
3
0

13

17
©

47

20 10 5 PV Spolu  Hodnota v Sk
0 60 0 0 71 6 300
0 0 0 0 27 19 950

0 1 0 173 140 955
2 5 0 0 178 154 490

10 0 0 0 556 586 250

5 0 0 1 844 752 050
0 0 0 402 353 810
20 65 1 1 2251 2013 805

Struktura zadrzanych falzifikatov Sk podl'a stupiia nebezpeénosti

Stupeii nebez. 1 2 3

ks % ks % ks %
1994 0 0 0 0 0 0
1995 0 0 0 0 3 11,1
1996 0 0 0 0 1 0,4
1997 0 0 0 0 2 0,57
1998 0 0 0 0 0 0
1999 0 0 0 0 6 0,71
2000 0 0 0 8 1,99

bol zaznamenany v Bratislavskom kraji.
V porovnani s rokom 1999 poklesol pocet
zadrzanych falzifikatov USD o viac ako 40 %
a dosiahol najnizsiu uroven od vzniku NBS.

Zo série novych bankoviek americkych dolarov
boli v obehu nominalne hodnoty 5 USD az 100
USD s pouzitim novych ochrannych prvkov (napr.
opticky variabilny prvok, mikrotexty, vodoznak,
liniova struktura a pod.), ktoré maju chranit
platidla USA pred falSovanim na modernej
reprodukcénej technike. | napriek tejto snahe
0 zvySenie urovne ochrany americkych dolarov
evidovala Skusobna a kabinet platidiel NBS
v roku 2000 9 kusov falzifikatov 100 USD, tzv.
,superdolare”.

V poslednom roku druhého tisicrocia vyrazne
poklesol pocet zadrzanych falzifikatov v celej ich
Strukture a v porovnani s rokom 1999 bol mierny
narast falzifikatov zaznamenany len pri
nemeckych markach.

161 62,4 11 4,3

4 5 NV Spolu
ks % ks % ks % ks %
66 93,0 5 7,0 0 0 71 100
3 11 21 77,8 0 0 27 100
85 32,9 258 100

162 46,7 14 4,083 169 48,7 347 100
477 858 79 14,2 0 0 556 100
808 95,73 29 3,44 1 0,12 844 100
367 91,29 27 6,72 0 0 402 100

1/ nezaradené do stupria nebezpecnosti st napodobneniny Sk minci, ktoré st svojimi parametrami
podobné pravym minciam a boli pouZité v hracich automatoch a pozmeneny falzifikat

Podobne ako v predchadzajucich dvoch
rokoch bol aj v roku 2000 na Uzemi Slovenskej
republiky najvacsi podiel falzifikatov slovenskych
korun. Ich podiel zostal v porovnani
s predchadzajucimi rokmi v podstate na
nezmenenej urovni 40 %. Z celkového poctu
zadrzanych falzifikatov sa vSak v rovnakom
obdobi mierne zvysil podiel falzifikatov USD, ITL
a DEM.

3. EXPERTIZY POSKODENYCH
SLOVENSKYCH PLATIDIEL

V roku 2000 predlozilo Narodnej banke
Slovenska ziadost o vykonanie expertizy
a vymeranie nahrady za poskodené bankovky
a mince 71 ziadatelov. Vymenu bankoviek,
k poskodeniu ktorych doslo v prevaznej miere
v désledku Zivelnych pohrém, resp. inych
nepredvidanych okolnosti, uskutocnila Narodna
banka Slovenska ako jediny opravneny penazny
ustav v sulade s platnymi predpismi.



Pocet zadrzanych falzifikatov USD v rokoch 1994-2000 (v ks)
Nomindlna hodnota

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
Spolu

1
2
2
0
0
2
1
2

9

20

118

1

5 10
1 1
1 3
0 5
0 1
0 0
0 2
0 0
2 12

46
24
20
14
5
5

332 2
1/ vratane 1 kusu napodobneniny 1 000 000 USD

50 100
73 1499
69 1768
73 719
30 346
10 318
22 550
11 292
88 5492

Pozmenené

15
9
58
34
20
10
13/

159

Struktura zadrzanych falzifikatov USD podl'a stupiia nebezpeénosti
3

Stupen nehezp.

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000

ks
116
95
91
73
39
38
39

1

%

6,8
4,7
10,4
17,0
10,7
6,4

121

ks
49
25

o w o

9

2
%
2,9 1
1,2 1
0,9
1,2
0,8
0
2,8

ks
424
857
704
301
281
278
248

%
83,3
93,1
80,1
69,8
77,2
471
76,8

ks
100
10
17
17
18
7
12

4
%
5,8
0,5
1,9
3,9
5,0
1,2
3,7

5
ks %
5 0,3
2 01
1 01
1 0,2
3 0,8
256 43,4
2 0,6

Spolu
1709
1998

879
431
364
590
323
6 294

"l/

ks
15

9
58
34
20
11
13

Hodnota v Sk
4 899 918,20
5 434 989,20
2 518 748,10
1 283 908,50
1 199 401,00
2 367 378,00
1 390 729,00
19 095 072,00

Spolu
% ks %
0,9 1709 100
0,4 1998 100
6,6 879 100
7,9 431 100
5,6 364 100
1,9 590 100
4,0 323 100

1/ nezaradené do stupria nebezpecnosti s pozmenené bankovky, kde prava bankovka nizSej nominalnej
hodnoty je upravena na bankovku vy$sej nominalnej hodnoty

Pocet zadrzanych falzifikatov ostatnych valut v roku 1994-2000 (v ks)

Mena

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
Spolu

DEM ITL
463 110
311 60
237 66
543 e
70 460
56 329
73 158
1753 1282

FRF
48
32
22
101
226
14

449

GBP
6
18
8
16
16
13
8
85

HUF  Ostatné valuty Spolu

ATS CZK
12 0 1074
1 447 73
1 S 0
7731 22 5211
5 9 50991
315 186 0
2 21 0
8067 694 12349

25
1

1738
943
344

13 731

6 790
<l
281

24 746

Hodnota v Sk
2 020 377,60
1648 431,40
914 937,60
26 608 951,70
6 300 277,00
3 072 936,00
1 157 009,00
41 722 920,30

Struktura zadrzanych falzifikatov ostatnych valit podl’a stupiia nebezpeénosti

Stupen nehezp.

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000

- O O W O o

1

1

%
0
0
0,9
0,1
0
0,1
0,4

ks
9
14
13
502
450
351
115

2 3
% ks %
0,5 1711 984
1,5 921 97,7
3,8 321 93,3
3,6 13199 96,1
6,6 6319 93,1

38,2 234 25,5

40,9 129 45,9

4
ks %
1 0,1
0,1

3 0,9
11 0,1
16 0,2
327 35,6
16 5,7

ks

12

19

0,2

0
0,1
0,1
0,4
6,7

"‘I/

Spolu
% ks %
1,0 1738 100

0,5 943 100

1,1 344 100
0 13731 100
0 6790 100

0,2 919 100
0,4 281 100

1/ nezaradené do stupria nebezpecnosti su napodobneniny, pozmenené bankovky a skuSobné natlacky



90

Struktira zadrzanych falzifikatov v roku 2000

Ostatné
ITL 3%

CzK
2%

DEM
7 %

uSsD
32 %

Celkova nominalna hodnota predlozenych
bankoviek a minci bola 18 628 448,80 Sk
a Narodna banka Slovenska za ne vyplatila na-

SKK

hrady vo vyske 18 511 473,80 Sk, t.j. 99,37 %
z ich nominalnej hodnoty.



E. ZAHRANICNE AKTIVITY




1. SPOLUPRACA NBS S EUROPSKOU
UNIOU

Narodna banka Slovenska je koordinatorom
vztahov bankovej sustavy s Europskou uUniou,
pricom v ramci plnenia jednotlivych c¢lankov
Eurdpskej dohody o pridruzeni (ED) aktivhe
prispieva k harmonizacii a postupnej kompatibilite
pravneho a ekonomického prostredia v ramci
bankového sektora s legislativou platnou v EU.

Od roku 1998 sa NBS pravidelne podielala na
vypracuvani revidovaného znenia Narodneho
programu pre prijatie acquis communautaire
(NPAA), ktory mapuje stav aproximacie za-
konodarstva SR k acquis communautaire
a definuje zavazok prevziat acquis v zmysle
kratkodobych a strednodobych priorit. NBS sa
aktivne podielala na styroch kapitolach NPAA:

¢ 3 - Slobodné poskytovanie sluzieb
e 4 - Slobodny pohyb kapitalu

¢ 11 - Hospodarska a menova Unia
* 12 - Statistika

Na zaklade rozhodnutia summitu EU
v Helsinkach z decembra 1999 sa v roku 2000
zacCali vstupné rokovania aj so SR a dalSimi
kandidatskymi krajinami. V roku 2000 boli
vypracované a predlozené na rokovania do
Bruselu vsetky Styri kapitoly, na ktorych participuje
NBS. Negociaéna pozicia kapitoly 12 - Statistika
bola v roku 2000 aj uspesSne obhajena a doc¢asne
uzatvorena. Rokovania k trom ostatnym negociac-
nym poziciam neboli do konca roka 2000
uzavreteé.

V roku 2000 sa zintenzivnila aj spolupraca
s Europskou centralnou bankou, ktora bola
predovsetkym v rovine odbornych konzultacii,
poradenskej ¢innosti a pripravy na buducu
spolupracu.

Zahrani¢na technicka pomoc
Program Phare

Oblast  zahranicnej technickej pomoci
poskytovana Narodnej banke Slovenska
a slovenskému bankovému sektoru z Eurdpskej
unie prostrednictvom fondu Phare patri uz od roku
1993 medzi aktivity Odboru zahrani¢nych vztahov
NBS. Na tomto odbore je zriadeny Specialny Gtvar
Programova implementacna jednotka (PIU) Phare,
ktory zabezpecuje ziskavanie prostriedkov
z Finanénych memorand medzi SR a EU, podiela
sa na priprave projektov, spolupracuje na ich
zmluvnom a finanénom zabezpeceni, monitoruje
ich priebeh a vyhodnocuje dosiahnuté vysledky.

V roku 2000 prebiehala realizacia programu
Restrukturalizacia a privatizacia bankového
sektora, ktory koordinuje Ministerstvo financii
Slovenskej republiky. V marci 2000 bol ukonéeny
rozsiahly program technickej pomoci pre
Slovensku sporitelfiu, ktory realizovala britska
banka Lloyds TSB. Dalej bola ukonéena
spolupraca medzi Instititom  bankového
vzdelavania a konzorciom pod portugalskym
gestorstvom, ktora polozila zaklad pre novu formu
vzdelavania (dvojrocné distan¢né studium), ktoru
ma IBV zaradeni do svojho riadneho
vzdelavacieho programu.

2. SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

Medzinarodny menovy fond

NajvysSi predstavitelia NBS sa v aprili 2000
zUc¢astnili na jarnom zasadnuti vyborov
Medzinarodného menového fondu a Svetovej
banky vo Washingtone a koncom septembra
2000 na vyrocnom zasadnuti guvernérov
¢lenskych krajin MMF a SB v Prahe. Hlavnymi
témami tychto rokovani boli:
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¢ Svetovy hospodarsky vyhlad - bol konstato-
vany pokracujuci hospodarsky rast vo vsetkych
hlavnych svetovych regionoch a vo vSeobecnosti
kontrolovatelna inflacia. Napriek tomu pretrvavali
rizika spojené s ekonomickou a finan¢nou
nerovnovahou globalnej ekonomiky, pricom velky
poc¢et chudobnych krajin  celil vaznym
hospodarskym problémom. Vybor upozoril na
vplyv zvySenych cien ropy na inflaéné tlaky
a zhorsovanie hospodarskej situacie v chu-
dobnych krajinach, ocenil zlepsenie pristupovych
podmienok pre nové ekonomiky na zahraniéné
trhy, ako aj proces reforiem v krajinach vychodnej
Europy a byvalého Sovietskeho zvazu.

e Buduca Uuloha MMF - svoju ulohu
v nadchadzajucom obdobi vidi MMF popri
pokracujucej reforme fondu predovSetkym
v aplikacii ponauc¢eni z nedavnych finanénych kriz
na pracu MMF a politiku svojich Clenov, dalej
v snahe znizovat zranitelnost a zabranovat krizam,
ako aj zmiernovat vedlajsie Ucinky kriz, ked' sa uz
vyskytli. Fond by mal navySe hrat rozhodujucu
Ulohu pri upeviovani medzinarodného finanéného
systému v spolupraci so Svetovou bankou
a dalsimi medzinarodnymi financnymi instituciami.
Pri programoch pre c¢lenské krajiny podporo-
vanych fondom je hlavnym kritériom ich efektiv-
nost, pricom sa maju resSpektovat Specifika
jednotlivych krajin.

* RozSirena iniciativa pre velmi zadlzené
chudobné krajiny a Uver na znizenie chudoby
a zabezpecenie rastu - tieto dva programy vytvaraju
zakladny ramec pre vlastné rozvojové stratégie
chudobnych krajin, ktorych podstatou je s podporou
medzinarodného spolo¢enstva vytvorit funda-
mentalne predpoklady pre trvaly rast. Zakladnymi
poziadavkami su makroekonomicka stabilita
a Strukturalna reforma, ktoré vytvoria podmienky pre
investicie sukromného sektora a rast, ¢im si
postupne otvaraju pristup na medzinarodné
kapitalové trhy. Fond sa v tejto suvislosti zaviazal
pruzne reagovat na potreby c¢lenov vyplyvajlce
z pretrvavajucich vysokych cien ropy.

¢ Posilnenie medzinarodnej finan¢nej architek-
tary a reforma fondu - na zaklade revizie fondu sa

modifikovali niektoré Uverové facility s cielom
vytvorit efektivnejSie nastroje predchadzania
krizam a ochrafiovat zdroje fondu. Specificku
ulohu ma v tejto suvislosti sukromny sektor,
ktorého zapojenie do prevencie a regulacie
krizovych situacii ma byt trhovo orientované
a zalozené na dobrovolnosti. Mal by sa zvysit
dohlad fondu, a to najma prostrednictvom
konzultacii podla ¢&lanku IV, ¢o napomébze
identifikovat zranitelné miesta a predvidat
ohrozenie financnej stability Clenskej krajiny.
Vyznamna je spolupraca fondu a Svetovej banky
v oblasti vypracovania smernic riadenia dlhov,
v boji proti praniu Spinavych penazi a financnym
trestnym ¢inom, ako aj pri ochrane medzi-
narodného financ¢ného systému. V dalSom obdobi
treba upriamit pozornost najma na medzinarodné
finanéné trhy, s tymto cielom bola vytvorena
Konzulta¢na skupina pre kapitalové trhy.

¢ Efektivne riadenie a fond - nedavne pripady
poskytovania nespravnych informacii fondu
podnietili zriadenie Nezavislého hodnotiaceho
Uradu, ktory ma fondu poméct zlepsit jeho
buduce ¢innosti a zvysit zodpovednost.

Okrem tychto zasadnuti sa uskutocnili aj
bilateralne rokovania s predstavitelmi MMF a SB,
ako aj so zastupcami dalsich medzinarodnych
finanénych institucii.

V ramci dlhodobych, vzajomne prospesnych
a stabilnych vztahov Slovenskej republiky
s Medzinarodnym menovym fondom bola dna
21. jula 2000 vo Vykonnej rade MMF prerokovana
sprava o Slovenskej republike, ¢im boli zaviSené
konzultacie podla ¢lanku IV za predchadzajuci
rok. Vykonna rada ocenila dosiahnuty pokrok pri
rieSeni vonkajsich a vnutornych nedostatkov,
znizenie schodku bezného ucétu platobnej
bilancie, vytvorenie pravneho a institucionalneho
ramca pre konkurzné konania, zacatie
restrukturalizacie bankového sektora a pokra-
Cujucu restrukturalizaciu podnikového sektora.

Tieto konzultacie sa raz ro¢ne uskutocnuju
v kazdej clenskej krajine MMF a tykaju sa
najdoélezitejSich aspektov vyvoja jej hospodarskej



politiky. Rokovania pokracovali po¢as nasleduju-
cej technickej misie MMF v decembri 2000, ktorej
hlavhou témou bol navrh monitorovacieho
programu MMF (Staff-Monitored Program) ako
jednej z hlavnych podmienok pre ziskanie restruk-
turalizaéného Uveru EFSAL zo Svetovej banky.

Na zaklade uznesenia vlady Slovenskej
republiky z 13.9.2000 a rozhodnutia Bankovej
rady NBS z 27.10.2000 realizovala Narodna
banka Slovenska predCasné splatenie pozicky
Systemic Transformation Facility (STF) vo vyske
75,05 mil. SDR (96,39 mil. USD), ktora sa mala
podla pévodného splatkového kalendara splacat
do roku 2004. Vyplynulo to z priaznivého vyvoja
platobnej bilancie a stavu devizovych rezerv. ISlo
o0 poslednu nesplatenu pozicku Slovenskej
republiky voéi Medzinarodnému menovému
fondu, ktora jej bola poskytnuta v roku 1993 vo
vySke priblizne 186,68 mil. USD a bola ¢erpana
v dvoch rovnakych tranziach v rokoch 1993
a 1994.

Do splatenia uvedeného uveru zabezpecila
Narodna banka Slovenska v ramci plnenia
zavazkov Slovenskej republiky voc¢i MMF
splacanie istiny po6zicky podla splatkového
kalendara, ako aj Stvrtfrocné platby urokov
z nesplatenej sumy pdézicky. Za rok 2000 bola
splatena istina v celkovej vyske 125,19 mil. USD
a uroky vo vyske 5,19 mil. USD.

Svetova banka

Zastupcovia Narodnej banky Slovenska sa vo
februari 2000 zucastnili na rokovaniach s misiou
Svetovej banky v suvislosti s pripravou dlhodobej
pozicky EFSAL (Enterprise and Financial Sector
Adjustment Loan) urcenej na restrukturalizaciu
bankového a podnikového sektora. Vyska uUveru
by sa mala pohybovat okolo 300 mil. USD.
Poskytnutie pozicky bude zavisiet od plnenia Staff
- Monitored Program, o ktorom rokovala viada SR
dna 13.9.2000 a suhlasila s uvedenou formou
spoluprace s Medzinarodnym menovym fondom.
Proces restrukturalizacie bankového sektora si

vSak vyzaduje odistenie Uverového portfolia bank,
ktoré sa maju privatizovat, ¢im sa stanu atraktivne
pre zahrani¢nych strategickych partnerov.

Na zaklade uznesenia vlady z 22.12.1999
uhradilo Ministerstvo financii SR dna 16.1.2001
prvu CGast prispevku Slovenskej republiky k 12.
doplneniu zdrojov Medzinarodnému zdruzeniu pre
rozvoj (IDA) vo vyske 570 tis. SDR (741,86 tis.
USD).

V ramci plnenia zavazkov Slovenskej republiky
voci Svetovej banke zabezpecdila Narodna banka
Slovenka z poskytnutych poéziciek Structural
Adjustment Loan (SAL) a Economic Recovery
Loan (ERL) platby urokov v celkovej vySke 8,96
mil. USD a splatky istin vo vyske 20,68 mil. USD
v stllade so stanovenym splatkovym kalendarom.

Japan Bank for International
Cooperation

V sprostredkovatelskych bankach sa v priebehu
roka 2000 postupne akumulovali prostriedky -
splatky istiny z poskytnutych Uverov Two Step
Loan | - lll od Export-Import Bank of Japan
(predchodca Japan Bank for International
Cooperation), ktoré banky wvyuzivali na
revolvingové financovanie. Do 31. decembra
2000 bolo sprostredkovatelskymi bankami
v ramci revolvingového pouzitia Uverovych liniek
TSL | - Il prefinancovanych 283 projektov
v hodnote 2,52 mid. Sk.

Eurodpska investicna banka

V roku 2000 sa uskutoCnili predCasné splatky
istiny v ramci pozicky Apex Global Loan I, ¢im bola
tato Gverova linka definitivne splatena a ukonéena.
V prvom polroku pokracovalo Cerpanie uverovej
linky Apex Global Loan I, (podpisanej v roku
1995) a v juli 2000 bolo ukonéené. Sprostredko-
vatelské komercneé banky uprednostnili Cerpanie
v slovenskych korunach. V roku 2000 boli zo
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zdrojov Europskej investi¢nej banky prefinan-
cované dalSie 4 projekty v hodnote 156 mil. Sk.

Banka pre medzinarodné zucétovanie

Narodna banka Slovenska si dosledne plnila
vSetky povinnosti akcionara Banky pre
medzinarodné zucétovanie (BIS). Udastou
guvernéra NBS na pravidelnych rokovaniach
guvernérov cClenskych centralnych bank BIS
a centralnych bank dalsich krajin sveta sa dalej
rozvijali najvyznamnejsie vztahy NBS s BIS.

Na zaklade rozhodnutia 70. Vyro¢ného valného
zhromazdenia BIS, konaného 5. juna 2000,
vyplatila Banka pre medzinarodné zudctovanie
Narodnej banke Slovenska z titulu jej majetkovej
Ucasti dividendy za finan¢ny rok 1999/2000,
ukonceny 31.3.2000, vo vyske 340 CHF na
akciu. Celkova suma vyplatenych dividend
predstavovala 907 800 CHF.

Vyznamnymi prinosmi z ¢lenstva NBS v BIS sa
stali vystupy z prac vyborov BIS a viacerych
odbornych zoskupeni pdsobiacich pri BIS s jej
podstatnou podporou. Vybor pre globalny
financny systém prostrednictvom svojej pracovnej
skupiny hodnotil su¢asné postupy v oblasti
testovania napatia vo velkych finanénych
instituciach. Jeho Pracovna skupina pre
medzinarodnu bankovu Statistiku zalozila program
dalsieho skvalitnenia medzinarodnej bankovej
statistiky BIS. Vybor pre platobné a zuctovacie
systémy vydal pracu hodnotiacu rozvoj elektro-
nickych penazi a Riesitelska skupina pre zasady
a postupy v oblasti platobnych systémov pracovala
na priprave hlavnych zasad systémovo dolezitych
platobnych systémov. BIS uskutoénila stretnutie
expertov centralnych bank zamerané na tvorbu,
realizaciu a perspektivne zmeny webovskych
stranok centralnych bank.

Indtitut financnej stability posobiaci pri BIS
svojim programom seminarov a workshopov
podporoval realizaciu Hlavnych zasad ucinného
bankového dohladu prostrednictvom Uzkej

spoluprace pracovnikov bankového dohladu,
poskytovania najnovsich informacii o produktoch
jednotlivych trhov, postupoch a metédach
a pomoci pri prijimani inovacii v riadeni rizika,
financii a regulacie.

Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad uskutocnil
11.  Medzinarodnu konferenciu bankovych
dohladov, ktora zhodnotila prvé prepracovanie
Bazilejského Capital Accord-u a v dalSom obdobi
sa sustredil na vypracovanie jeho druhého navrhu.

Banka pre medzinarodné zucétovanie vyznamne
prispela k cinnosti Fora financnej stability
zdruzujiceho medzinarodné finanéné institucie,
narodné organy zodpovedné za finan¢nu stabilitu
v najvyznamnejSich  financnych centrach
a medzinarodné organy pre dohlad a regulaciu.
Forum financnej stability rozvinulo ¢innost svojej
Riesitelskej skupiny pre realizaciu medzi-
narodnych standardov v oblasti posilnenia
finanénych systémov s cielom zostavit klucové
medzinarodné standardy pre zdravé financné
systémy, ktoré musia byt nevyhnutne splnené
v  oblastiach  makroekonomickej politiky
a transparentnosti udajov, institucionalnej a trhovej
infrastruktury a finan¢nej regulacie a dohladu.

V priebehu roka 2000 BIS nadalej pomahala
centralnym bankam pri koordinacii technickej
pomoci a Specializovaného vzdelavania
poskytovaného centralnym bankam reformujucich
sa krajin. Spravovala databazu o technickej
pomoci a vzdelavani pre centralne banky krajin
strednej a vychodnej Eurdpy a balticke staty.
Jedenkrat roCne organizuje medzinarodné
stretnutie narodnych koordinatorov technickej po-
moci a donorov, v ramci ktorého sa vyhodnocuje
poskytnuta pomoc a riesia koncepcéné otazky jej
dalsieho smerovania. NBS na tychto stretnutiach
pravidelne aktivne participuje.

Narodna banka Slovenska predklada BIS
Stvrtrocné Udaje o poskytnutej technickej pomoci,
ktorat NBS dostava na bilateralnej baze napr.
z britského Know-How Fund, japonskej JICA,
americkej USAID, ako aj o pomoci od medzi-
narodnych organizacii (Phare, IMF, WB, EBRD,



OECD). Udaje o pomoci, ktoru dostava NBS od
centralnych bank krajin G-10 a Rakuska, ziskava
BIS priamo od jej poskytovatelov.

Medzinarodna investiéna banka a
Medzinarodna banka pre hospodarsku
spolupracu

Zastupcovia Narodnej banky Slovenska sa
pravidelne dvakrat do roka zuc¢astnuju na zasadnu-
tiach bankovych rad Medzinarodnej investi¢nej
banky a Medzinarodnej banky pre hospodarsku
spolupracu so sidlom v Moskve. Ugast na tychto
zasadnutiach vyplyva z pozicie Slovenskej
republiky ako akcionara obidvoch bank.

Zastupcovia Narodnej banky Slovenska sa
v dnoch 23.-25. maja 2000 zucastnili jarného
zasadnutia bankovych rad Medzinarodnej inve-
sticnej banky a Medzinarodnej banky pre hospo-
darsku spolupracu v Moskve. Jesenné zasadnu-
tie obidvoch institucii sa za Ucasti predstavitelov
NBS konalo vo Vietname v diioch 22 .-24. novem-
bra 2000.

Organizacia pre ekonomicku
spolupracu a rozvoj

Medzi pretrvavajuce priority zahrani¢nych
aktivit v Narodnej banke Slovenska patril v roku
2000 pristupovy proces Slovenskej republiky do
OECD. Zastupcovia NBS sa pravidelne zucast-
novali na vypracuvani potrebnej dokumentacie za
SR a podkladovych dokumentov pre zasadnutia
jednotlivych vyborov a pracovnych skupin
OECD. Aktivnou ucastou NBS na prislusnych
rokovaniach mali zastupcovia NBS moznost
ziskat aj podrobnejsie informacie o vyvoji
v Clenskych a neclenskych krajinach OECD.
NBS vysielala v priebehu roka 2000 svojich
zastupcov na zasadnutia Vyboru pre hospodars-
ku politiku (Pracovnej skupiny pre kratkodobé
ekonomické vyhlady), Vyboru pre medzinarodné

investicie a nadnarodné podniky (CIME), Vyboru
pre kapitalové pohyby a neviditelné transakcie
(CMIT) a Vyboru pre hodnotenie ekonomiky
a rozvoja (EDRC).

Zastupcovia NBS z réznych riadiacich urovni
sa podielali na dopracovani jednotlivych
dokumentov v zmysle poziadaviek OECD, ako aj
na Oficialnej odpovedi organov Slovenskej
republiky na Zavery predsedu Spolo¢ného
zasadnutia vyborov CIME/CMIT z 2.-3. jula
1996, ktora bola schvalena na zasadnuti vlady
SR dna 1. decembra 1999 a predlozena na Se-
kretariat OECD. V prislusnom dokumente predlo-
zila Slovenska republika zhodnotenie krokov
v oblasti legislativy, zodpovedajlucej zavazkom pri
pristupovani k Liberalizacnym zakonnikom OECD
a k instrumentu o narodnom zaobchadzani za
posledné obdobie. Na zaklade predlozenej
prepracovanej oficialnej odpovede bola SR
prizvana na rokovanie s Vyborom OECD v juni
2000 (Ministersky summit). Z hladiska hodnote-
nia pristupoveho procesu a jednotlivych aktivit
v priebehu roka 2000 treba spomenut nasledov-
né aktivity:

e Zasadnutie Spolo¢ného wyboru SR a OECD
dna 4.4.2000 v Parizi. Vybor bol vytvoreny ako
su¢ast Memoranda o porozumeni, v ramci
ktorého sa realizoval program OECD na pomoc
transformujucim sa ekonomikam a kandidatom na
Clenstvo v OECD - PIT (Partners in Transition).
Hlavnymi okruhmi rokovania boli hospodarsky
vyvoj, stav reforiem na Slovensku, reforma
systému doéchodkového zabezpecenia, vyhodno-
tenie programu spoluprace SR - OECD.

e Zasadnutie Vyboru pre financ¢né trhy dna
5.4.2000 v Parizi. Hlavnymi bodmi rokovania boli
restrukturalizacia a privatizacia bankového sekto-
ra a kalendar dalSej liberalizacie kapitalovych
pohybov.

e Zasadnutie Spolo¢nych vyborov CIME/CMIT
dna 27.4.2000 v Parizi. Na zasadnuti bol
revidovany postoj SR k zakonnikom a prisluSnym
dokumentom OECD.
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Po klucovych aprilovych rokovaniach, sta-
noviskach  inych  relevantnych  vyborov
a hodnoteni celkového postoja SR
k rozhodnutiam, odporu¢aniam a inym
instrumentom v platnosti bolo vyznamnym
medznikom rozhodnutie ministerského summitu
OECD dna 28.7.2000, ked bola SR pozvana za
30. c¢lena OECD. Po prijati Rozhodnutia
o pozvani SR za c¢lena OECD nasledovala
Deklaracia a oficialny suhlas SR na pristup k Do-
hovoru o OECD. Dohodu o pozvani SR na
pristup k Dohovoru o OECD podpisali minister
zahranicnych veci SR a generalny tajomnik
OECD dna 28.9.2000. Pristup SR k Dohovoru
o OECD bol odsuhlaseny Narodnou radou SR
(26.10.2000) a ratifikovany prezidentom SR.
UloZzenim ratifikacnej listiny u depozitara (vlada
Francuzskej republiky), ktoré sa uskutocnilo dna

14.12.2000, sa Slovenska republika stala
oficialne 30. ¢lenom OECD.

Svetova obchodna organizacia

V priebehu roka 2000 sa Narodna banka
Slovenska aktivne zapoijila do pripravy Prehladu
obchodnej politiky SR, ktora je najvyznamnejsou
aktivitou SR na péde WTO. Prehlad obchodnej
politiky sluzi ako profilovy dokument o prislusnej
Glenskej krajine WTO, ktory podava suhrnnu
informaciu o hospodarstve a obchodnopolitickom
rezime danej krajiny. Taktiez sa aktivne zapojila do
pripomienkového konania tykajuceho sa pristupo-
vého procesu Ruskej federacie do WTO za oblast
obchodu so sluzbami.
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F. AUDITORSKA SPRAVA




NARODNA BANKA SLOVENSKA
AUDITORSKA SPRAVA

A UCTOVNA ZAVIERKA

V SKRATENOM FORMATE

k 31. decembru 2000
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Deloitte
& Touche

Narodna banka Slovenska

Auditorska sprava

Bankovej rade Néarodnej banky Slovenska:

Vykonali sme audit 0étovnej zdvierky Narodnej banky Slovenska (dalej len banka™)
zostavenej k 31, decembru 2000 podla slovenskych dftovnych predpisov. Audit sme
vykonali v silade so Slovenskymi auditorskymi $tandardmi a Gflovnd zdvierka
v skratenom formate uvedend v tejto vyroénej sprave je odvodend od auditovang)
uttovne] zavierky zostavenej v sulade so zékonom o Gftovnictve.

V nadej auditorske) sprave z 8. marca 2001 sme k 0¢tovnej zavierke, z ktorej je étovnd
zavierka v skratenom formate odvodenad, vyjadrili nazor bez vyhrad.

PriloZena adtovna zavierka je zostavend vo forméte porovnatelnom s Gétovnou zévierkou
pouZivanou pre medzinarodné Ggely. Podla nagho ndzoru, 0étovna zavierka v skratenom
formate, ktora je uvedeni v f(ejto vyrodne] sprive, je konzistentnd vo vietkych
vyznamnych sivislostiach s Gétovnou zévierkou zostavenou v silade so zékonom o
G&tovnictve, z ktorej bola odvodena.

Pre lepsie pochopenic finanénej situdcie banky, vysledkov jej hospodarcnia za pristuiné
obdobie a rozsahu nadich auditorskych postupov treba posudzoval’ Gftovni zavierku
v skratenom formate, ktord je uvedena v tejto vyrodng sprave, spolu s nasou audilorskou
spravou a uétovnou zavicrkou zostavenou v sifade so zikonom o uétovniclve, 7 ktore]
bola odvadena.

Rratislava 8. marca 2001

77 i

Deloitte & Touche, spot.sr. o < Iné-.'J_;Jraj Hal'ama, C__S.é’. o
Licencia SKAU & 014 zodpovedny auditor *. 1
Dekrét SKAU & 213
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
BILANCIE AKTIiV A PASIV
k 31. decembru 2000 a2 1999
(odvodené od nftovnej zavicrky zostavenej podla slovenskych 0ftovnych predpisov, v milibnoch Sk)

Aktiva ] . Prileha 2000 1999
Zlato 3 1028 1341
Vklady v Medzinarodnom menovom fonde 4 5264 4042
Pohl'adavky voti zahrani¢nym bankam a medzinarodnym

indtiticiam 5 3871 21313
PohFadavky vogi luzemskym bankam 6 41 067 40 225
Cenné papiere 7 158 091 141 262
Podiclové cenné papiere 7 145 145
Investiény majetok 8 6591 5 608
Ostainé akiiva 11 1473 1671
Spolu 257 530 216 507
Zavizky _ o
Emisia obeZiva 9 75 944 67 491
Zavizky vofi Medzindrodnému menovému fondu 4 5264 10 538
Zaviizky voli zahrani&énym bankam a medzinarodnym

indtitieiam 5 16 813 27989
Zavizky voti tuzemskym bankdm 6 71 0G0 46 623
Emitované cenné papiere 7 24 900 12 040
Zavizky voti §tdmemu rozpodtu 10 12 280 18 8§01
Ostatné zivizky 11 40 860 22 556
Spolu 247 061 206 038
Viasiné imanie

Zakonny rezervny fond 12 9925 3925
Statutarny fond 12 467 467
Kapitalovy fond 12 77 77
Spoiu 10 469 10 469
Viastné imanie a zavizky spolu 257 530 216 507

Y,
Ing. Mariin Jusko, CSe. guvernér /g)/ ét ) ,C_,—-

Ing. Anna Pastuchova, PhD. vrehnd riaditelka igeku informatiky
Ing. Milena Korefiova riaditelka odboru Gitovnictva \
Priloba na strandch 4 a2 13 tvori nedelitelnd s(8ast’ adtovne) zavierky v skratenom [ormite. A 2
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
VYKAZY ZISKOV A STRAT
ZA ROK 2000 a 1999
{pdvodené od aftovnej zavierky zostavencj pedl'a slavenskych uttovnych predpisov, v milibnoch Sk)

Prilcha 2000 1999
Uroky prijaté 13 450 12290
Uroky platené -5 832 -3 213
Zisk z trokov 13 7618 9077
Prijaté dividendy 14 35 35
Prijaté poplatky a provizie 120 T2
Platené poplatky a provizie -21 -31
Zisk z poplatkoy a provizii 0 41
Strata z operacii 5 cennymi papiermi 15 -1 624 -2 478
Zisk z devizovych operacii 16 48 3183
Zisk z predaja podiclovych cennych papierov 15 658
Naklady na tlaé bankoviek a minci -109 -305
Zisk z bankovych operacii 5 067 25211
Ostatné opravné piloZky a rezervy -10 18 802
Admimstrativae naklady 17 -632 =557
Odpisy -209 -228
Iné¢ prevadzkové naklady -847 =717
Spolu previdekové naklady -1 688 -1.502
Mimeriadne vynosy {naklady) 18 4 021 -9
Dail z prijmaoy z beinej finnosti -1
Zisk za nftovné obdobie 7 389 42 502
Odvod zo zisku 19 7 346 42 189

Priloha na stranach 4 aZ 13 tvori nedelitelnd sucast’ aftovnej zavierky v skratenom formdte.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
PRILOHA K UCTOVNEJ ZAVIERKE V SKRATENOM FORMATE
K 31. DECEMBRU 2000 a 1999, ODVODENA OD UCTOVNEJ ZAVIERKY
ZOSTAVENEJ PODLA SLOVENSKYCH UCTOVNYCH PREDPISOV
{v milidnoch Sk)

1. Vseobecné idaje

Narodna banka Slovenska {d'alej ticZ , banka” alebo “NBS") je centralnou bankou Slovenskej republiky.
NBS bola zrnadend na ziklade zakona ¢ 566/1992 Zb, o Marodnej banke Slovenska v zneni neskoriich
predpisov (dalej len "Zakon o NBS"). Svoju &innost’ zahdjila 1. janudra 1993 ako centralna banka
Slovenskej republiky.

Hlavnou tlohou NBS je zaberpedenie stability meny a za tym Géclom NBS:

uréuje menovi politiku,

vydava bankovky a mince,

riadi pefaZny obeh, koordinuje platobny stvk a zi¢tovanic bank astara sa ojcho plynulost
a hospodamost’,

vykonava dozor nad vykondvanim bankovych ¢innosti v rozsahu upravenom v Zakone ¢ NBS,
zastupujc Slovenski republikn v medsindrodnych menovych indtiticiach a v operaciach na svetovych
trhoch penazi,

vykandva d'aliic ¢innosti podla Zakona o NBS.

¢ e 4

NajvyEiim riadiacim organom NBS je Bankova rada NBS. Bankova rada je osemélennd. Clenmi Bankovej
rady s guvernér, dvaja viceguvernéri, dvaja vrchni riaditelia atraja daldi Elenovia. Guverndra
a viceguverndrov vymeniva a odvolava prezident Slovenske) republiky. Vrchnyeh riaditelov a ostatnych
troch ¢lenov Bankovej rady vymenlva a odvolava viada

K 31. decembru 2000 Elenmi Bankovej rady boli:

Ing. Marian Jusko, CSc¢. guvernér NBS menovany 30, jila 1999

Ing. Elena Kohatikova, CSc. viceguvernérka NBS menovand 28, marca 2000
Ing. Jozef Mudrik viceguvernér NBS menovany 23. maja 1995

Ing. Jan Mathes vrehny riaditel NBS menavary 1. januirg 1999
RNDr. Karol Mrva vrehny riaditel NBS menovany 1. decembra 2000
Ing, Jozef Masgula glen menovany 4. februdra 1997
Ing. Eugen Jurzyca ¢len menevany 1. decembra 2040
Prof. Ing. Jozef KoSnar, Dric. ¢élen menovany |, decembra 2000

2. Vychodiska pre zostavenie aétovnej zdvierky
20 Zdkiadné vdaje

Banka vedie détovnictvo v silade so zakonom &, 563/1991 Zb. o uétovnictve v zneni neskordich predpisov
av sulade s prislusnymi platnymi opatreniami vydanymi Ministerstvorn financii Slovenskej republiky.
PriloZzend Octovna zavierka je rostavend v stlade so slovenskymi pravaymi predpismi a vo lormate
pouZivanom pre medzinarodné udely. V sdlade s platnymi prévnymi predpismi ddajc predchadzajiceho
&tovného obdobia sit porevnatelné s ddaimi roku 2000,

2.2 Ocenovanie majethn a cdavdazkov

Sposoby ocenovania majetku a zdvizkov vychdadzaja zo zakona o uétovnictve a postupoy Utovania pre
banky. Uplataené s ticto zavdzné spdsoby occhenia:

< nakupované zasoby si ocencné obstardvacimi cenami,

< nakupovany hmotay a nehmotny investiény majetok je oceneny obstaravacimi cenami,

< pefiazne prostriedky a ceniny su ocenené neminalnymi hodnotami,

< pohladavky a ziviizky st oceneng nominatnymi hodnotami,

< cenné papiere obchodovateIné na pefiaznom a kapitalovom trhu sG ocenené cenami obstarania. Ak ich
trhovd hodnota bola mizéia ako cena obstarania, barka tvorila opravné poloiky. Podielové cenné
papiere s ocencné cenami obstarania,

Tato priloha tvorf nedelitelnU sudast’ Gétovne] zavierky v skratenom fornate. 4




NARODNA BANKA SLOVENSKA
PRILOHA K UCTOVNEJ ZAVIERKE V SKRATENOM FORMATE
K 31. DECEMBRU 2000 a 1999, ODVODENA OD UCTOVNEJ ZAVIERKY
ZOSTAVENEJ PODLA SLOVENSKYCH UCTOVNYCH PREDPISOV
{¥ milionoch Sk}

23 Qcenovanie v cudzej mene

Majetok a zéviizky vyvjadrené v cudeej mene su prepoditand na slovenskd menu Kurzom uréenym
v kurzevem listku NBS v aétovnictve ku diiu uskutognenia a¢tovného pripadu a v aétovne] zavierke kurzom
k 31. decembru 2000,

Kurzy hlavnych cudzich mien pouzitvch na ocenente majetku a zavazkov k 31, decembru 2000 su:

Mena Mnozstvo Pefazné prostriedky v cudzej mene
Stred

uspb i 47.389

EUR ] 43,996

IPY 100 41,397

XDR 1 61,751

2.4 Odpisovanie majethn

NBS z ddvodu dosialinutia verného zobrazenia opotrebovania investiZného majetku v 0¢tovnictve upravila
rogné odpisové sadzhy hmotncého 2 nehmotncho investiéného majetku od 1. januara 2000 takto:

Odpisova skupina Roéna odpisova sadzba v %
1 250

12.5

6.7

3.4

2.5

osobitnd sadzba

[« NV RN P ]

Investidny majctok WBS zaradila do jednotlivych odpisovich skupin takto:

kancclarska technika, stroje na spracovanie dat, osobné a dodavkove automobily, softvér,

I.
2. pristroje a osobitng technické zaradema,
3. zabezpccovacic zariadenia,
4, energetické zanadenma (NBS nemala investiény majetok v tejte odpisove]j skupine),
5. budovy, stavby,
6. objekty apredmety odpisované osobitnou sadzbou (napr. zabezpefovacic monitorovacie
variadenial.
2.5 Dane

NBS je oslobodend od dane « prijmov pravnickveh osdb v zmysle § 18 Zikena £.366/199% Zz.
o duniach 7 prijmov v zneni neskor$ich predpisoy.

2.6 Rozdelenie zisky

Zisk vytvoreny NBS je pouZity na duplnenie rexervnéhe fondu a d'aldich fondov tvorenvch zo zisku, NBS
odvadza zostavajici zisk do Stiatneho rozpoétu Slovenskej republiky.

Y Zlato

Hodnota zasob zlata k 31. decembruo 2000 spravovanych NBS je | 028 mil. Sk, t. . 164 mil. gramov
rydzeho lala v oceneni historickou nadobudacou cenou 62,5445 1 Skigram.

Potoyka neobszhuje zlato pouZité na swapové operdcie vo vyike IR.7 mil. gramov (vid' bod 16 ,Zisk
z devizovych operacii™ a bod 21, Podsivahové polozky). Na zabezpedenic zlatych swapov NBS nakipila
predajné opeie (vid’ bod 21 Podstivahové polozky™).

Tato priloha tvori nedelitelnd sicast” uctovnej zavierky v skratenom formale, 5
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
PRILOHA K UCTOVNEJ ZAVIERKE V SKRATENOM FORMATE
K 31. DECEMBRU 2000 a 1999, ODVODENA OD UCTOVNEJ ZAVIERKY
ZOSTAVENEJ PODLA SLOVENSKYCH UCTOVNYCH PREDPISOV
(v miliénoch Sk)

4.  VKklady a zavizky v Medzinarodnom menovom fonde (dalej len ,,MWVE*)

2000 1999
Vhkilady
Clenska kvéta v MMF 5264 4 942
Celkovi pohl'adivka vodi MMF 5264 4 942
Laviizky
Uver Tranza 5264 4 942
Uver Systemic I'ransformation Facility 5 596
Celkovy zaviizok voéi MMF 5 264 10 538

Clenska kvota v MMF je denominovana v Zvlaitnych pravach éerpania {Special Drawing Rights, XDR) a je
prepogitand na Sk kurzom pravidelne stanovovanym MMF. Zavizky voli MMF predstavujd ferpanie
rezervne] tranZe do vyiky splalenej Elenske) kvoty v XDR.

Na zaklade uznesenia vlady Slovenskej republiky a rozhodnutia Bankovej rady bol predéasne splateny dver
Systemic Transformation Facility v okiabri 2000,

5. Pohladdvky a zavazKy voti zahraniénym bankam a medzinarodnym in3titiciam

Pohladavky voci zahraniénym bankam a medzinarodnym institiiciam boli v tejto Struktire:

2000 1999
BeZné uéry 942 2133
Terminované vklady v bankach 822 2750
Pohladavky z REPO operacii o207 16430
Pohladdvky celkom 3 871 21 313

Pohladavky veéi zahrani¢iu zahfiiaju sohro prostriedkov na nostro Uétoch aterminovanych vkladoch
u korcipondenénych bank v zahranidi. Terminovand vklady si realizované v USD. NBS cvidovala
pohladdvky = REPQO operdceii realizované v EUR, ktoré si zabezpeéené strednodobymi statmymi dlhopismi
v EUR.

Zavazky vodéi zahraniénym bankam a medzindrodnym ingtitdeidm boli v tejto Struktlre:

2000 1999
Svetova banka 1 466 1 000
Vklady »ahraniénych bank 799
Fond PHARE i 8
Viklady 1467 1 807
Zavazky z REPO operacii 10 507
EXIM Bank of Japan 13 525 13 885
Lurépska investiénd Bank Luxemburg 1821 1 790
Uvery 15 346 26 152
Zavizky celkom 16813 27 989

Uvery si dhodobé a uréené na doplnenie zdrojov vybranych domicich bank na podperu malého
a stredného podnikania a na podporu uréitych odvetvi hospodarsiva Slovenskej republiky.

Pohladavky a zaviizky voi vahraniénym bankam a mcdzindrodnym instiraciam pedla rezidualnej doby
splatnosti s0 uvedeng v bode 22,

Tiéto priloha tvori nedelitel'nu sucast’ utovnej zavierky v skritenom formate. 6




NARODNA BANKA SLOVENSKA
PRILOHA K UCTOVNEJ ZAVIERKE V SKRATENOM FORMATE
K 31. DECEMBRU 2000 1 1998, ODVODENA OD UCTOVNEJ ZAVIERKY
ZOSTAVENEJ PODI’A SLOVENSKYCH UCTOVNYCH PREDPISOV
(v miliénoch §k)

6. Pohladivky a wiviizky voti tuzemskym bankam

Pohladavky vodi tuzemskym bankam boli v Lgjto Struktdre:

2000 1999
Refinanéné dvery 591 2172
Uvery na podporu rozvoja malého a stredného podnikania 10 888 11137
Redistribugné tvery 23 980 26185
Ostainé pohladavky 5 608 731
Klasifikované pohl'adavky 11
Opravné poloZky ku klasifikovanym pohladavkam -1
Pohl'adavky celkom 41 067 40 225

Pohladivky voti tuzemskym bankiam zobrazojt hlavne dlohu centrilne) banky ako sprosiredkovatela
refinancovania obchodnych bank.

Zavazky vogi tuzemskym bankam boli v tejto Struktdre:

2000 1999
PeiiaZné rezervy bank 37 366 41433
Zavazky z REPO obchodov 27626
Terminovang uéty 3427
Ostatné zavizky 2 581 5190
Zavizky cclkom 71 000 46 623

Rozhodujici objem réviizkov tvona pefiainé rezervy domacich bank. Zaviizky z REPO  obchodov
predstavuji zavazky zo sterilizabnych REPO obchodov s bankami, ktord sa zabezpedené pokladniénvmi
poukdzkami NBS vo vyske 28 000 mil. Sk a boli uskuteénené za ufelom riadenia likvidity a mnozstva
penazi v obehu (vid bod 7.2).

PohTadavky a zéviivky voéi turzemskym bankam podla rezidudlng) doby splatnosti su uvedené v bode 22,
7. Cenné papiere

Banka ma vo vlasinictve cenné papiere obchodovatel'né na pefiaznom a kapitdlovom trhu v tejto Struktarc:

Emitent Druh cenného papiera 2000 1999
Verejny sektor Flatne pokladnitng poukarky 46 117 23798
kratkodobé dihopisy 70
strednodobé dlhopisy 38 134 33411
d'hodobé dlhopisy 31380 27978
akeic s premendivym vynosom 73 227
opravng poloFky - 599 - 1669
Celkom 115 605 83 815
Periazné indtinacic Pokladniéné poukazky 2299 3165
Kritkodobé dlhopisy 63 396 44 8§14
Strednodobé dlhopisy 15 878 6529
Dthodobé dihopisy 1 681 113]
Opravné polozky - 768 -192
Celkom 82 486 57 447
Celkom 198 091 141262
Tato priloha tvori nedelite'nu sucast’ (tovnej zavierky v skratenom formate. 7
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
PRILOHA K UCTOVNEJ ZAVIERKE V SKRATENOM FORMATFE,
K 31. DECEMBRU 2000 a 1999, ODVODENA OD UCTOVNEJ ZAVIERKY
ZOSTAVENEJ PODIA SLOVENSKYCH UCTOVNYCH PREDPISOV
(v miliénoch Sk)

Cena obstarania pri diskentovanych cennych papicroch je vyjadrena vratane tasovche rozlisenia diskontu.
Cena obstarania pri dlhopisoch je vyjadrend vritane alikvotneho drokového vynosu z kuponu. Cenné
papiere verejného sektora predstavovali 3titne pokladnitné poukaZky astitne dlhopisy vlad krajin
Eurdpske] tunie, USA a Japonska. Ranka tvorila opravné poloZky k cennym papicrom v pripade, ak ich
trhova hodneta bola nizgia ako ich hodnota vedend v Gétovnictve (vid’ bod 15, Strata » operacii s cennymi
papiermi™}. Cenné papiere vo vlastnictve banky pedla rezidualne) doby splatnosti s uvedené v bode 22.

74 Emista difiopisov

Vroku 2000 NBS splatifa zaviizky zemisie dlhopisov umiestnenych na sikromnom  japonskom
kapitalovom trhu v menovitcj hodnete 10 000 mil. JPY. K 31. decembru 2000 NBS nevykacovala Ziadne
zavizky z emisie dlhopisov,

7.2 Emisia pokladnicnveh poukdazok

Banka k31.decembru 2000 wykazovala zavirky sermusie pokladmicnych  poukaiok  vo  wydke
84 900 mil. Sk. Emisia bola vydand za Oelom wvytvorenia dostatoénej zasoby cennych papicrov
na vykonavanic sterilizaénych REPO obchodov.

K 31, decembru 2000 boli na steriliza¢ng aktivity pouzité pokladni¢né poukazky v hodnote 52 900 mil. Sk,
ztoho 28 000 mil. S5k formou sterilizatnych REPQO obchodov a 24 900 mil. Sk formou priame) emisie
do portfalif uzemskych bank.

7.3 Podielové cenné pupiere

NBS k 31. decembru 2000 vlasini podielové cenné papiere v Bankovom ziftovacom centre Slovenska
vo vyske 120 mil. 8k, €o predstavuje podiel na kapitali 39,47%. V Banke pre medzindrodné zidtovanic
(BIS) v Bazileji NBS vlastni podielové cenné papiere vo vyike 25 mil. Sk, ¢o predstavuje 0.50% podiel
na kapitali BIS.

B,  Investicn¥ majetok

8.1 Nefmotny investicny majetok

Nehmotny investiény majetok Softvér Obstaranie Spolu
softvérn
S_tav v ohstarivacej cene k 1. 1. 2000 153 3 156
Ubytky -1 -1
Transfery 1 | 2
Stav v obstarivacej cene k 31. 12, 2000 154 3 157
Opravky k 1. 1, 2000 86 R6
Zatudtované opravky do nakladov 23 23
Opravky z vyradeného NIM -1 -1
Stav opravok k 31, 12, 2000 108 - 108
Uttovnd hodnota NIM k 1. 1. 2000 67 3 ]
Uttovna hodnota NIM k 31. 12. 2000 46 3 49
Tato priloha tvori nedelitelnt siu¢ast Gdtovne] zavierky v skratenom formate, 8




NARODNA BANKA SLOVENSKA
PRILOHA K UCTOVNEJ ZAVIERKE V SKRATENOM FORMATE
K 31. DECEMBRU 2000 a 1999, ODVODENA OD UCTOVNEJ ZAVIERKY
ZOSTAVENET PODLA SLOVENSKYCH UCTOVNYCH PREDPISOV
{v milionoch Sk)

&2 Hmotny investicny majetok

Hmaotn¥ investién¥ majetok Pa-  Ostat, Stavby Tech. Ostat. Obsta- Paskyt.  Spolu

zemky HIM zar., HIM  ranie preddavky
neodpis. astroje odpis.  HIM

Stav v obstardvace] cene

k 1.1.2000 302 88 1205 1 260 161 2909 718 6 643
Prirastky -59 59 1 869 190 2059
Ubyiky -4 -33 -5l -1 -60 774 923
Transfery 6 5 50 60 1 -123
Stav v obstardvacej cene

k 31. 12, 2000 D4 35 1281 1269 161 4595 134 7779
Opravky k 1. 1. 2000 147 854 98 6 1105
Zaottované opravky

do nakladev 64 140 18 222
Opravky z vyradeného HIM -33 -56 -1 -0
Stav opravok k 31. 12, 2000 178 938 115 & 1 237
Uétovna hodnota HIM

k1. 1.2000 302 88 1058 406 63 1909 712 5538
Uttovni hodnota HIM

k31 12, 2000 304 35 1103 331 46 4 595 128 6542

83 fmotny investicny mafetoh vo financnom prendime

NBS k 31. decembru 2000 evidovala zavizok zfinanéného prenajmu vo vyike 797 tis. 8k. Predmet
prenajmu bude ukonCeny v marei 2001,

9. Emisia obeZiva
Tato polozka zahfiia plamneé tuzemské bankovky a mince v abehu emitované bankou.
10, Zivizky voli Staitnemu rozpaétu

Zivizky voli §tatnemu rozpodtu beli v tejlo Strukuare:

2000 1999
Uget statu Slovenskej republiky 5 608 16217
Statne fondy 6 672 2 584
Zavizky celkom 12 284 18 801

Vziah  Statneho  rtozpodtu  Slovenske)  republiky k NBS  upraveje  § 25 Zakona
o NI3§, Zavizok NBS vyplyvajlci z bezného hospoddrenia stitu a financovania dlhavej sluzby predstavuje
k 31. decembru 2000 hodnotu 5 608 mil. Sk. Stitne fondy vo v¥ike 6 672 mil. Sk predstavovali iné vklady
Statu v NBS.

11, Ostatné aktiva a ostatné zavizky

Ostatné aktiva boli v tejto truktire:

2000 1999
Uty ¢asoveho rozligenia 977 1146
Ostatné aktiva 404 525
Ostatné aktiva celkom 1473 1671
Tato priloha tvorf nedelite!nu soéast’ Gftovng] zavierky v skratenom formite. 9
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
PRILOHA K UCTOVNEJ ZAVIERKE V SKRATENOM FORMATE
K 31. DECEMBRU 2000 a 1999, ODVODENA OD UCTOVNEJ ZAVIERKY
ZOSTAVENEJ PODIA SLOVENSKYCH UCTOVNYCH PREDPISOV
(v miliénoch Sk)

PoloZka ostatné aktiva zahfia najmi pohladavky vogi klientom, zasoby a pohladavky z dodavatel'sko-
adberatelskych vzfahov.

Ostatné zavazky boli v tejto Stroktire:

2000 1999
Ucty Sasového rozlisenia 658 754
Uspariadacie 1ty lerminovych operdcti 3376 al
Rezervy 16 990 9695
Ostatné zavizky 19 836 12 016
Ostatné riviizky celkom 40 860 12 556

V polozke Ostatné zavizky™ st zahrnute najma zavizky voti Klientom, vklady mimarozpoétovych
prostriedkov organov Slovenskej republiky a zavizky voéi dodavatelom.

Polozku "Revzervy” k 31. decembru 2000 tvoria najmi rezervy na devizové operacie v celkovej vydke
16 976 mil. Sk v tejto §truktare: reverva na zlaté swapy v sume 3 100 mil. Sk, ktora je uréena
na krytie rozdielu medzi trhovou hodnotou zlata pouZitéhe na swapové operacic a jeho historickou
nadobiidacou cenou arezerva na otvoreni devizovd pozieiu vo vylke 13 876 mil. Sk, Vyika rezervy
na krytic kurzovych strit z otvorenej devizove] pozicie WBS sa aktualizuje na zéklade predpokladaného
vyvoja devizovych rerery a ofakavanych zmien vymennych kureov.

12. Vlastné imanic

Vlastn¢ imanie predstavuje Statutarny fond prevzaty z rozdelenia aktiv a pasiv byvalej SBCS vo vyske
467 mil. Sk, zakonny rezervny fond vo viske 9 925 mil. 8k a kapitalovy fond vo vyike 77 mil. Sk,

13. Zisk z irokoy

Zisk ¥ arokov bol v tejto Strukture:

2004) 1999
Uroky prijaté od tuzemskych bank 3374 4 529
Uroky prijaté od zahraniénych bank a medzindrodnych indtitacii 272 205
Uroky prijaté z cennych papierov § 022 6356
Uroky prijaté pri REPO obchodoch 777 951
Cstatné prijaté oroky 105 249
Prijaté aroky 13 450 12 254
Uroky platené §tatnej pokladnici -1 161 -318
Uroky plateng tuzemskym bankam - 668 -580
Uroky platené zahraniénym bankam a medzinarodn¥m indtitociam =735 -696
Uraky platené z cennych papierov -231 -610
Uroky platené pri REPO obchodoch 2173 -682
Ostatné platend droky -864 -327
Platené droky -5 832 -3213
Zisk z arokov 7618 4077

PoloZka .Zisk z arokov' je ovplyvnend najmi «ziskom » urokov cennych papierov adrokov prijatvch
od tuzemskych bank.

Tato priloha tvori nedelitelnd stdast’ a¢tovne) zavierky v skratenom formate, 10




NARODNA BANKA SLOVENSKA
PRILOHA K UCTOVNEJ ZAVIERKE V SKRATENOM FORMATE
K 31. DECEMBRU 2000 a 1999, ODVODENA OD UCTOVNET ZAVIERKY
ZOSTAVENEJ PODIA SLOVENSKYCH UCTOVNYCH PREDPISOV
(v milidnoch Sk)

14. Prijaté dividendy

Dividendy v tiastke 25 mil. Sk su z podiglovich cennych papicrov Banky pre medzinarodné zudtovanie
v Bazileji, Svajéiarsko a v tiastke 10 mil. Sk s z ostatnych investicii.

15. Strata z operacii 5 cennymi papiermi

Strata z operdcii s cennyrni papicrmi bela v tejto Struknire:

2000 1999
Kapitalovy vynos z cennveh papierov 464 365
Kapitalova strata z cennych papierov 3616 -1 379
Pougitie opravnych poloZiek k cennym papierom 1 895 397
Twvorba opravnych poloZick k cennym papierom -1 367 -1 86l
Strata z opericii s cennymi papiermi -2 624 -2 478

Strata # operacii & ccnnymi papicrmi bola spdsobend najmi poklesom trhovej ceny dlhepisov viady USA,
ako aj krajin Eurosystému na medvinarodnych trhoch,

16. Zisk z devizovych operacii

NBS vytvorila zisk z devizovych operdcii takto:

2000 1999
Vynosy z devizovych operacii 201 449 20919
Naklady na devizové operacie -13 105 - 20282
Pouzitie rezerv na devizové eperacie I 163 84613
Twvorba rezerv na devizové operacie -§ 456 -6 367
Zisk z devizovych operacii 48 3183

NBS dosiahla Sisty kurzovy zisk z devizovich operacii vo vydke 8 075 mil. Sk. Strata zo swapovych
operacii predstavovala sumu 654 mil. Sk a strata z terminovych devizovich operdcii dosiahla vysku
77 mil. k.

¥V befnom roku NBS vytvorila rezervu na otvoreni devizovi poziciu vo vyske 8 459 mil. Sk. Banka pouZila
rezetvy na zlaté swapy vo vyske | 064 mil. Sk a na menové swapy vo vyske 99 mil. Sk.

17. Administrativne naklady

Administrativie naklady predstavuji naklady na zamestnancov tvorens mzdovymi nikladni a socidlnymi
nakladmi. Socialne naklady tvoria naklady na povinné odvody na zakonné zdravotné poistenie, na zakonng
odvody na nemoccnské poistenie a dochodkové zabezpefenie zamestnancov, na odvod prispevku
na poistenic v nezamestnanosti, na odvod za nesplnenie povinného podielu zamestnavania obfanov
S0 zmenenou pracovnou schopnostou, a povinny pridel do socidlneho fondu v zmysle Zakona & 152/1994
Z.7. o socialnom fonde v zneni neskoriich predpisov a Zakona & 366/1999 o daniach 2 prijmov v zneni
neskorsich predpisov.

V G¢tovnom obdobi roku 2000 bol priemerny prepoditany pocet zamestnancoy 1303,
18. Mimoriadne v¥nosy (niklady)

Polotka mimoriadne vynosy bola v najviisc] micre ovplyvnena zaveretnym vysporiadanim pohladavok
a zaviizkov byvalej SBCS medzi NBS a Ceskou nirodnou bankou v objeme 4 092 mil. Sk.

Tato priloha tvari nedelitelni sudast’ 0itovnej zavierky v skritenom formate. il
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
PRILOHA K UCTOVNE] ZAVIERKE V SKRATENOM FORMATE
K 31. DECEMBRU 2000 a 1999, ODVODENA OD UCTOVNES ZAVIERKY
ZOSTAVENEJ PODLA SLOVENSKYCH UCTOVNYCH PREDPISOV
(v milionoch Sk)

19, Odvod zo zisku

Vysledkom  hospodarenia NBS v G¢tovnom obdobi roku 2000 je vytvoreny zisk vo vvske
7 389 mil Sk, Odvod zo zisku do Statneho rozpoftu Slovenske] republiky predstavaje Siastku
7 346 mil. Sk, z toho k 31, 12. 2000 NBS odviedla 4 000 mil. Sk. Tvorba socidlncho fondu zo zisku bola
uskutodnena ¢iastkou 40 mil. Sk, do fondu déchodcov bolo pridelenych 3 mil. Sk. Do rezervného fondu
banka pridcl nerealizovala.

20, Menovi Struktara aktiy a pasiy

K 31. decembru 2000 mala NBS majetok a zavazky v cudzich mendch prepoditanéd na slovenské koruny
takto:

Cudrie meny 2 toho:
Slovenské prepocitané
Eor, Koruny na SK Spolu

spolu USD EUR JPY XbR Iné

AKTIivVA

2000 ] 48 441 209089 52665 144580 5428 5288 1128 257530
1999 2 48 173 168334 53817 98632 8763 4975 2147 216507
rozdicl 3=1-2 268 40755 -1152 45948 33135 313 1019 41023
PASIVA

2000 4 234 704 22826 1035 2871 13655 5265 257 530
1999 5 173 345 43162 8749 5520 18266 10579 48 216 507
rozdiel 6=4-5 61 359 20336 -7714 2649 4611 -5314 48 41023
Spolu 7=3-6

rozdiel -61 09} 61091 6562 48597 1276 5627  -871 -

21, Podsiavahové poloZky

Banka evidovala k 31. decembru 2000 na podsOvahovych (étoch budice ncodvolatené
pohladavky a zavizky 7 terminovych a pohotovych devizovych operacii v tomto zloZeni:

Polozka Zostatok k 31. 12, 2000
Pohl'adévka Zavizok
Dlhodobé menové swapy 8279 7 690
Urokové swapy 1 634 1 634
Swapove operacie so zlalom 1168 §226
Terminové aperacie celkom 11 081 17 550
Pohatové apericie g 9

NBS uzatvorila dlhodobé swapové opericie so ¢latom, z ktoryeh pri oceneni aktudlnym kurzom zlata
272,95 USDYozs k 31, decembru 2000 evidovala pohladavku vo vyske 7763 mil. Sk a zavizok v LISD
po prepoditani na Sk vo vyike 8 226 mil. Sk.

S cielom eliminoval’ riziko poklesu trhovej ceny zlata NBS kupila eurdpske put opeie na zlato, z ktorych
k 31. decembru 2000 vvkazevala pohladdvku v USD po prepocitani na Sk vo vyike 8 226 mil. Sk a zavazok
pri oceneni aktudlnym kurzom zlata 7 763 mil. Sk.

Tato priloha tvori nedelitefna siéast’ aétovnej zavierky v skratenom formate. 12




NARODNA BANKA SLOVENSKA
PRILOHA K UCTOVNEJ ZAVIERKE V SKRATENOM FORMATE
K 31. DECEMBRU 2000 a 1999, ODVODENA OD UCTOVNEJ ZAVIFRKY
ZOSTAVENFEJ PODI’A SLOVENSKYCH UCTOVNYCH PREDPISOV
(v miliénoch 5k}
Pri oceneni zlata historickou cenou pohladivka # dihedobych swapovych operacli a zavazok z nakipenyceh
dlhodobych opcii predstavuje k 31. decembru 2060 vysku 1 168 mil. Sk.
K 31. decembru 2000 NBS viedla v podsivahove] evidencii prevzalé Stitne zaruky za redistribuéng dvery
vo vyske 34 964 mil. Sk. Ciastka je tvorend istinou a urekmi do doby splatnosti Gverov.
K 31, decembru 2000 neexistovali Ziadne v¥znamné potencidlne pohladavky a zavizky, ktoré by neboli
zachytené v aétovnictve NBS.
22, Analyza splatnosti
Majetok a ziviizky podla reziduding] doby splatnosti beli v tejto Struktire:
De 1 0dl Od3  Od1roka Nad 5 Nefpeei- Celkom
mesiaca mesiaca mestacovy  do S rokov rokoy  fikované
do 3 doireka
INESEACOY
Majetok
Zlato 177 771 80 1 028
Vklady v MMF 5264 5264
Pohladavky vodi zahr,
bankam
a medzinarodnym
indtitdcidm 3107 764 3871
Pohladavky voci
tuzemskym bankam 1 890 5321 483 R474 24 899 41 067
Cenné papiere 19248 40079 79053 33 447 6264 198 091
Podiclové cenné papiere 145 145
Investiény majetok 6 391 6§91
Ostatné aktiva 57 884 123 173 150 86 1473
Majetok celkom 24 479 47055 79 659 62094 31313 12930 257530
FZaviizky a viastné imanie
Emisia obeZiva 75944 75944
Zhviizky vo&i MMF 5264 5264
ZavEzky vo¢i zahr, bankdm
a medzinarodnym
indtiticiam 703 324 345 6944 T733 764 16 813
Zavizky vodi tuzemskym
bankam 71000 71 000
Emitované cenné papicre 24900 24 900
Zaviizky voli $latnemu
rozpottu 12 280 12 280
Qstalné zaviizky 19431 894 14 814 5504 217 40 860
Zakonny rezeryny tond 9625 9925
Statutamy fond 467 467
Kapitalovy fond 77 77
Zaviizky a vlastné€ imanie
celkom 179358 26118 1515 12448 7733 16714 257530
Reozdiel -154 7% 20 937 64 500 42646 23580 -3 784 -
Tato priloba tvori nedeliteny sti¢ast’ aétovnej zavierky v skratenem formate. 13
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Utttovnd zdvicrka zostaveni podl'a IAS
k 31. decembru 2000 a 1999

(v miliénoch Sk)
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Deloitte
& Touche

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Vykonali sme audit priloZene] sivahy Ndirodnej banky Slovenska (d'alej len
wbanka™) k 31. decernbru 2000 a suvisiacich vykazov ziskov a strit, pefiazaych
tokov, zmien vo vlastnom imani a rezervich. Za zostavenie Uftovnej zavierky
zodpoveda vedenie banky. NaSou zodpovednost'ou je na zdklade auditu vyjadrit’
nazor na tito détovny zavierku.

Audit bol vykonany v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla
tychto $tandardov mame audit naplanovat’ a vykonat' tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze Uftovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Audit zahifia overenie dékazov, ktoré dokladuji sumy 2 ddaje v Gtovnej
zavietke, vyberovym sposobom. Audit d'ale] obsahuje hodnotenie pouZitych
uétovnych zisad a dbleZityeh odhadov vedenia banky, ako aj postidenie u¢tovney
zavietky ako celku. Sme presvedéeni, Ze vykonany audit poskytol dostatoéne
vychodisko pre vyjadrenic nasho ndzoru.

Podla nasho nazoru, nStovnd zévietka zobrazuje vo vietkych vyznamnych
aspektoch pravdivo a vierchodne finanéni situaciu banky k 31. decembru 2000,
ako aj sivisiace vysledky jej hospodarenia, pefiazné toky a zmeny vo vlastnom
imani a rezervach, v silade s Medzindrodnymi a¢tovnymi Standardmi.

Vykonali sme aj audit liprav uvedenych v pozn. 26 prilohy k Oftovnej zavierke,
ktoré sa pouzili na dpravu sivahy banky k 31, decembru 1999 a suvisiacich
vykazov ziskov a strit, pefiaznych tokov a zmien vo vlastnom imani a rezervach,
ktoré boli vypracované v silade so Slovenskymi Gétovaymi $tandardmi s cicfom
prezentovat’ porovnatelné vykazy v silade s Medzindrodnymi Gétovnymi
ftandardmi. Podla ndasho nazoru sa tieto Gpravy dostatoéné a spravne sa pouZili,
Audit ultovnej zavierky banky k 31, deccmbru 1999 zostavenegj podla
Stovenskych détovnych $tandardov vykonal iny auditor, ktory vo svojej sprave
z 9. marca 2000 vyslovil vyrok bez vyhrad.

Dc_loigg & Touche, SPOLZ’L 0.
N/ T 4 '
Vbbbt

12. aprila 2001
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Savahy

k 31. deccmbru 2000 a 1999

{v milionoch Sk)

Poznamky 2000 1999
Majetak
Bezné acty v bankach 4 913 5010
Zlato 5 2195 2509
Cenné papiere 6 199172 141 412
Unery bankam a inym finanénym institGeiam 7 42 120 36 527
Clenska kvéta v MMF 8 5264 4942
[nvestiény majetok 9 6 463 4 896
Ostatng aktiva 10 2328 4 441
Majetok spolu 259 455 219 737
Livizky
Zavizky vofi bankam a inym finanénym indtiticiam 11 96 039 81949
Zaviizky vo&i SR 12 12 280 18801
Emitované cenné papiere 13 24 900 12 040
Uvery od MMF 8 5264 10 538
Lmisia obeZiva 14 75944 67 491
Ostainé zivizky 15 20 506 12 883
234933 203 702
VMlastné imanie
7ékladné imanie (Statutarny fond) 16 467 467
Rezervné fondy 16 24 055 15 568
24 522 16 (035
Zaviigky a vlastné imanie spolu 259 455 219 737
Ing. Marian Jusko, CSe. guvernér [ G | "C\'/
Ing. Anna Pastuchova, PhD. vrchna rladltel’kq/u;eku lnformatlk\ W
Ing. Milena Korcfiova riaditelka odboru uctovnictva \

[ 2=]

Priloha je nedetitel'non sigastou idtovne] zavierky zostavenc podla IAS




NARODNA BANKA SLOVENSKA
Vikazy ziskov a strit

k 31. decembru 2000 a 1999

(v milionoch Sk

Vynosové iroky a podobné prijmy
Nakladové Groky a podobné naklady
Zisk z trokov

Prijmy z dividend

Prijaté poplatky a provizie

Platené poplatky a provizie

Zisk z poplatkov a provizii

Strata z ocenenia cennych papierov
Kurzove zisky

Zisk z predaja podiclovych cennych papieroy
Prevadzkové vinosy (miklady)

Opravné polozky na straty

Zisk z beznej Cinnosti

Poznimky

21

Prevod zisku z bezne] &innosti do rezervaych fondov a Statneho rozpodtu:

Vieobecné rezervy

Rezerva na otvorent devizovi poziciu
Zakonny rezervny fond

Qdvod zo zisku do Statneho rozpoftu

2000 1999
13 451 12292
ELED) (3222)
7618 9070
35 35
120 72
ey o @n
9 41
(1725) (2 §75)
8442 1159
- 15638
2280 (1 425)
(916) 18 801
15833 40 464
2000 1999
28 {1 995}
8 459 i
- 270
_ 7346 42189
15833 40 464

Priloha je nedelitelnou sucast'ou détovnej zavierky zostavencj podla TAS

Led?
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Vykaz zmien vo vlastnem imani a rezervich
k 31, decembru 2000 a 1999

(v milionoch 8Sk)

Statutirny  Vieobecné  Rezerva ma Zikonny Odvod Spolu
fond rezervy otvorenn rezervny zisku do
devizovi fond Statneho
e e e oo poziciu . ._rozpodtu =
K 1.1.1999 467 587 7051 9 655 - 17760
PouZitie rezerv - 1634 {1 634) - - -
Rozdelenie zisku - (1995) - 270 42 189 40 464
Qdvod zisku
do SR R : o 42189) (42189
K 31.12.1999 467 226 3417 9925 - 16 035
Rozdelenie zisku - 28 8459 - 7 346 15 833
Odvod zisku
_doSR(pozn.21) - T - - (7346) __ (7346)
K 31.12.2000 467 254 13 876 9925 - 24 522
4

Priloha je nedelitelnou sugast'on Gétovnej zavierky zostavengj podla [AS




NARODNA BANKA SLOVENSKA
Vykazy peitaznych tokov

k 31. decembru 2400 a 1999

(v milidnoch Sk)

2(HH) [99%
Cisty peiiainy tok z beinej Einnosti
Cisty zisk 15833 40 464
Upravy na zosiladeni¢ ¢istého zisku a pefiazneho toku z bednej ¢innosti
Prijaté dividendy {35) (35)
Opravna polozka k iiverom 916 (18 801)
{Zisk)/strata z precenenia obehodovatelnych cennych papierov (1433 1 861
Nerealizované kurzové (ricky)/straty 1134 (806)
Odpisy 209 228
Zisk z predaja podiclovyvch CP o - (13 638)
Cisty pefiaZny tok z beinej Sinnosti pred zmenami .
stavu obchodnych aktiv a pasiv 16 624 7253
Zmena obchodnych aktiv a pasiv
ZyyEenie/(zniZenie) stavu zlata il4 (1107)
Zvyienie stavu cennych papierov (56 129) (17 433)
Znizenie stavu Uverov poskytnutym bankam
a ostatnym finanénym mititdeiam 13234 13 184
{ZniZenie)/zvyienie ostatnych aktiv 1363 {709
Zmena stavu obchodnych aktiv (41 418) __ {6 067)
{ZniZenie)}zvy3enie vkladov bink a finandnych indtiticii (3 590} 591
{ZniZenieYzvyienie emitovanych cennych papierov 12 860 §32
{ZniZenie)/zvyenie zavizkov vodi $tatnemu rozpoftu {6521} 13362
(ZniZenie)/zvysenie zavizkov voti MMF (13 607) 8119
(Znizenie)/zvySenie stavu emisie obeZiva 8 453 9340
(ZniZenic ) zvysienie Sasoveho rozlidenia a ostatnych ziviizkov 3 695 (9 334)
Zmena stavu obchodiych pasiv - celkom - 4 890 33910
Cisty pefiazny tok z befnej innosti (19 904) 3509
PefaZn¥ tok z investicnej Cinnosti
Nakup investiéného majetku {1 776) (808)
Prijaté dividendy 35 35
Znizenie/{ zvysenie) kvaty MMF 4411 (9 509)
V¥nosy z predaja podiclovych CP - 17108
Cisty pefiainy tok z itvestifnej EGinnosti 2670 6826
Cisty penainy tok z finanénej &innosti
Odvod do itatneho rozpoditu {4 000) {42 189)
Zvyfenie Qverov 17680 . 318
Cistj« peiiaZny tok z finanénej finnosti 13 680 (41 813)
(ZniZenie)/zvyienie - netto pefazi a pefiaznych ekvivalentoy {3 355) 421
Zisk z cudzej meny v hotovosti 199 312
Peniaze a pefiaZné ckvivalenty na 2adiatku roka 4 504 4 083
Peniaze a pefaZng ekvivalenty na konci roka 1149 4 504
5

Pri{oha je nedelitel'nou siéastou Gétovne) zavierky zostavenej podla [IAS
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NARODNA BANKA SLOVENSK A

Priloha k iétovnej zivierke zostavenej podla [AS
k 31. decembran 2000 a3 1999

{v milionech Sk)

Priloha k ictovnej zavierke

1. Vieobecne informicie o banke

Nirodna banka Slovenska {d'alej len NBS”} je centralnou bankou Slovenske] republiky, NBS hola
zriadena na zakiade zakona €. 566/1992 Zb. o Narodngj banke Slovenska v zneni neskorgich predpisov
{dalej len ,zdkon o NBS"). Svoju &innost’ zahdjila 1. janudra 1993 ako emisnd banka Slovenskej
republiky. NBS je pravnickou osobou so sidlom v Bratislave, Stirova 2. V majetkovopravnych
vztahoch pri nakladani s vlastnym majctkom ma postavenie podnikatela. NBS ma dstredic
v Bratislave a tri pobocky v Slovenskej republike (Bratislava, Banskd Bystrica, KoSice).

Hlavnou alohou NBS je zabezpeenie stability meny a za tym téelom NBS:

uréuje menovia politiky,

vydava bankovky a mince,

riadi pefiazny obeh, koordinuje platobny styk a ziétovanie bank,

vykonava dozor nad vykondvan{im bankovych €innosti v rozsahu upravenom v zékone o NBS,
zastupuje  Slovenski republiku v medzinarodnych menovych inStiticiach  a v operdcidch
na svetovych trthoch pefiazi,

vedie ulty Stitneho rozpodtu,

vykonava d'al3ie éinnosti ako ich definuje zikon o NBS.

AR R

Najvy#§im riadiacim orgénom NBS je Bankovad rada NBS. Bankova rada je osemélennd: guvernér,
dvaja viceguvernéri, dvaja vrchni riaditelia atraja dals{ ¢lenovia. Guvernéra a viceguvernéra
vymentiva a odvolava prezident Slovenskej republiky. Vrehnyeh riaditel'ov a ostatnych troch Elenov
Bankovej rady vymeniva aodvolava vilada. Guverner, viceguvernéri a vrchni riaditelia NBS si
vymenovani na sest’ rokov. Funkéné obdobie ostatnych &lenov Bankovej rady je Stvorroéné. NBS
Zastupuje jej suverndr.

K 31. decembru 2000 &lenmi Bankovej rady boli:

Ing. Marian Jusko, CSe. puvernér NBS menovany 30. jila {999

Ing. Elena Kohatikova, CSc,  viceguvernérka NBS  menovana 28. marea 2000
Ing. Jozef Mudrik viceguvernér NBS menovany 23. mija 1995
[ng. Jan Mathes vrchny riaditel’ NBS  menovany 1. janudra 1999
RNDr. Karol Mrva vrehny riaditel NBS - menovany 1. decembra 2000
Ing. Jozef Magula Elen menovany 4. februdra 1997
Ing. Eugen Jurzyca élen menovany 1. decembra 2000
Prof. Ing. Jozef Ko3nar, DrSc. ¢&len menovany 1. decembra 2000

2. Spésob zostavenia iftovnej zivierky

PriloZend Gétovna zavierka NBS k 31. 12, 2000 bola zostavend, vo vietkych vyznamnych aspektoch,
vsilade s Medzinarodnymi (étovnymi 3tandardmi (d'alej len IAS®). Vietky &isclné informacie
v uitovnej zavierke za predchidzajiice obdobie sl porovnatelne.

Uétovna 7avierka je zostavena na zaklade obstarivacej ceny a upravend podla precenenia finangnych
nastrojov na objektivou hodnotu.

Priloha je nedelitel'nou stdastou tictovnej zavierky zostavenej podla IAS 6




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k G&tovnej zivierke zostavenej podl'a IAS
k 31. decembru 2000 2 1999

(v milionech 8k)

3. Zhrnutie ddleZitych détovnych zisad

B

3.1. Zlawo

7lato je ocenené historickou nadobldacou cenou 62,5445 Skfgram.

Zlato pouZité na swapové operdcie je vykizang na Utte zlato, siivisiac{ zavizok zo swapu je vykizany
ako prijaty Gver. NBS pouZiva &ast’ svojho zlata na dlhodobé swapové operacic s medzindrodnymi
finanénymi instithctami s ciclom riadit’ svoje devizové riziko.

3.2. Cenné papiere

Cenné papiere obchodovateiné na peiiaZnom a kapitdlovom trhu sa vykazuji v trhovej cene. Vykizana
trhova cena u diskontovanych cennych papierov je vratane asového rozlifenia uroku. Pohyby trhovej
ceny tychto cennych papierov sit vyjadrené vo vykaze ziskov a strat.

Investi¢né cenné papicre si cenné papiere, pri ktorych je zdmerom mat' ich v drzbe aZ do doby ich

splatnosti. Ocefitji sa na zaklade ceny obstarania s prémiou alebo diskontom pri obstarani, ktord sa
odpisuje linedrne. NBS nema k 31. decembru 2000, resp. 1999 v drzbe investiéné cenné papiere.

Majetkové Gasti st ocenené cenou obstarania.
3.3. Repo areverzné repo operacic
Operacic s cennymi papiermi kiipenymi na ziklade zmliv o spitnom predaji {reverzné repo operacie)

aoperdcie 8 cennymi papiermi predavanymi na zaklade zmllv o spitnej kipe (repe operacic) su
vvkdzané ako tivery so zabezpedavacim prevodom cennych papierov,

3.4. Uvery a opravné polozky

Uvery poskyvtoute bankém a inym finanénym indtitdcidm sa vykazujd v sivahe vo wvyike istiny
znizenej o opravné polozky na moZné straty. Tvorba opravnych poloZiek sa vykazuje ako ndklad
vo vvkaze ziskov a strit. Rozpustenic opravnych poloZiek pri odstraneni dévodov ich tvorby sa prejavi
ako vynos vo vykaze ziskov a strat.

3.5, Investiény majetok

Investitny majetok je vykadzany v sivahe v obstardvacej cene vratane nakladov spojenych sjeho
obstaranim znifenej o odpisy. Obstardvacia cena investiéného majetku nezahriiuje dan z pridanej
hodnoty, s vynimkou osobnych automobilov.

Investiény majetok je odpisovany rovhomerne.

Priloha je nedelitelnou sadastou aétovnej zavierky zostavenej podla [AS 7
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Priloha k détovnej zivierke zostavenej podla IAS
k 31. decembru 2000 3 1999

(¥ miliénoch Sk)

Plamé roéné odpisové sadzby investiéného majetku s

=
A

Kanceldrska technika, stroje na spracovanie dat. osobné a dodavkové automobily, softvér 23
Pristroje a osobitné technické zariadenia 12,5
Zabezpetovacie zariadenia 6,7
Energetické zariadenia 34
Budovy, stavby 23
Objekty a predmety odpisované osobitnou sadzbou (napr. zabezpedovacie monitorovacie  Oscbitna
zariadenia} sadzba

Banka v roku 2000 zmenila svoje rofné odpisové sadzby investitného majetku, v dasledku Zoho sa
zvyiili naklady na odpisy v roku 2000 o 16 mil. Sk.

3.6. Ocefhovanie v cudzej mene

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene st prepoéitané na Sk kurzom uréenym v kurzovom listku
NBS ku ditu uskutoénenia Gétovného pripadu a v actovnej zavierke kurzom k détumu sivahy. Vinosy
a ndklady vzniknuté v cudzej mene si prepoéitanc na Sk kurzom uréenym v kurzovom listku NBS

ku diu uskutoénenia Gétovného pripadu,

Kurzy hlavnych cudzich mien pouZitych na ocenenie majetku a zavizkov k 31. decembru boii:

Mena MnoZstvo 2000 1999
Kurz Kurz
usD 1 47,389 42,266
EUR 1 43,096 42,458
JBY 100 41,397 41,395
XDR 1 61,751 57,973

3.7, Emitované cenné papiere
Emitované pokiadniéné poukazky NBS si wvykazované v menovilej hodnote. V siivahe sk

kompenzované so spiitne nakipenymi pokladniénymi poukaZkami do portfolia NBS, vratane Sasového
rozliZenia diskontu.

3.8. Emisiz obeziva

NBS spravuje emisiu bankoviek a minci a ich stahovanie z obehu. Prisluiny zavizok 7z emisie obeZiva
sa vykazuje v sGvahe.

3.9. Finanéné nastroje
Finantny nastroj jc kaidd zmluva, ktord dava podoet k vzniku finanéného majetku v jedne)

spoloénosti a finanéného zavizku alebo majetkového ndstroja v druhej spolognosti. Prvotné finanéné
nastroje ako s pohl'adavky, zaviizky a majetkové cenné papiere si predmetom stvahy.

Priloha Jje nedelitelnou studast'ou Octovnej zavierky zostavenej podla IAS g
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Priloha k aétovaej ravierke zostavenej podl'a IAS
k 31. decembru 2000 a 1999

{¥ milidtnoch $k)

Derivatove finangné nastroje st opeie a tirokové a menové swapy, ktoré NBS pouZiva na zabezpelenie
sa voéi riziku. Banka nevstupuje do Spekulativaych transakeif s derivitovymi finanénymi nastrojmi.
Derivatove finanéné nastroje st predmetom podsivahy banky.

3.10. Zdanenic a rozdelenie zisku

NBS je oslobodend od dane z prijmov pravnickych oséb vzmysle § 18 Zakona ¢. 366/1999 7.7
o daniach z prijmov v znen{ neskordich predpisov. NBS je platcom dane z pridanej hodnoty.

V stlade so zakonom o NBS je vytvoreny zisk pouzity na doplneaie rezervného fondu a daléich
fondov vytvaranych zo zisku. NBS odvadza zostavajici zisk do Statneho rozpodtu Siovenskej
republiky.

311 Vynosy a naklady z beZnej ¢innosti

Vynosové andkladové iroky apoplatky aprovizie si uznané, vzmysle akruilneho principu,
v okamihu ked’ vznikn(. $4 zadidtované a vykdzané v OStovnej zavierke v obdobi, s ktorym stvisia.

3.12. Naklady na pozitky pre zamestnancov

NBS vytvéra na krytie poZitkov zamestnancov sociélny fond, fond odmien a fond déchodcov, ktorvch
tvorba je premietnutd v znizeni hospodarskeho vysledku vo vykaze ziskov a strat.

K financovaniu Statneho ddchodkového plinu NBS vykonava pravidelné odvody do §tatngj Socialnej
poistovne, kroré si premictnute vo vikaze ziskov a strat,

V iétovnom obdobi 2000 bel priemerny prepo€itany podet zamestnancov 1 303, &0 je o 2 mengj ako
v roku 1999,

3.13. Penainé prostriedky a poitazné ekvivalenty

Pre dely vykazu pefaznych tokov st do pedaZnych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov zahrnuté
zostatky hotovosti, beinych vkladovych (étov a terminovanych vkladov so splatnostou do 90 dni.
Peflainé prostriedky a pefiazné ckvivalenty nezahfniaji vklady vo Svctovej banke, pretoye maji
charakter kapitalovych vkladov,

Priloha je nedelitel'nou sitiéastou Gétovne] zivierky zostavene] podla IAS 9
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Priloha k utovne] zdvierke zostavenej podla [AS
k31. decembiru 2000 a 1999

{v milinnoch Sk)

4. Bezné udty v bankiich

Peniaze a Clastky splatné bankami pozostavajt z tychte pologick :

e Ce e 2000 _. 1e99
Beiné Oty 327 | 754
Teminevand vklady v bankich 822 2730
Vklady v Svetovej banke (v USD) . Tad 06
Celkom 1913 3000

Vklady v Svetovej banke nie s Groéené.
Terminované vklady v bankéch si splatné do | mesiaca (pozri pozn. 23).

K 31.12.2000 sii jednodiiové terminované vklady v bankdch Grofend sadzbou 5,41 %, mesaéné vklady
s0 Urodené sadzbou 3,08 %.

Urokova sadzba =z bezngch Gctoy v USD bola v roku 2000 od 3,08 % do 5,41 %, v CUR od 3,75 %
do 3.822 %.

Urokova sadzba z vkladov v tuzemskych bankach v Sk bola v roku 2000 od 3 % do 7,5 %.

5. Zato
200 e
Zlato poznstava z tychto polozelk: ¥ tigivoch historickd v tisicoch histaricka
rdiskych cena trgyskych cema
o unci urici B
7laté tehly v $tandardnej forme 1114 217 98T 1521
Flato v inej forme 12 pL ] 3z 588
Cetkom 1128 2195 128% 2509

Zlato v Standardnej forme zahffia zlato ulozené v korespondenénych bankdch. V roku 2000 bolo
arofenc priblizne 0,5 % v zévislosti od dliky tlozky (v roku 1999 priblizne 3,4 %).

K 31.12.2000 a 1999 zlate v 3tandardnej forme zahfia 600 tisic trdjskych unci, ktoré sa pouili na
zlaté swapy (pozri pozn.11 a 25),

Trhové hodnota zlata k 31.12.2000 je 272,95 USD / tréjska unca, ¢o predstavuje hodnotu 14 598 mil.
Sk (v roku 1999: 15 832 mil. Sk).

Priloha je nedelitel'nou saéast'ou Gétovne) zavierky zostavenej podla IAS 10
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Prilobha k aétovnej zavierke zostavene] podi 1AS
k 31. decembru 2000 a 1999

(v mifidnoch SK)

6. Cenné papiere

Porttdlio cennych papierov NBS tvoria obchodovatené cenné papiere v tejto Strukture:

Ermitens
Wladny sekior

Peilainé instinucie

Celkom

Sudtne pokiadnicné poukizky

Pokladnizné poukdzky americkyeh ageatar - kratkodobé
kratkedobé dlhopisy

strednodobé dthopisy

dlhodobé dihopisy

akeie 5 premenlivim v¥nosom

kupény k dlhopizam

Interest FIXBIS
kratkodobé dlhopisy
strednodobé dlhopisy
dlhodobé dlhopisy
kupény k dibopisom

Portfolic cennych papierov vladneho scktora pozostiva zo Statnych
a statnych dlhopisov viad krajin Eurdpskej dnte, USA a Japonska.

Cenné papiere pefiaznych inStitdeii tvoria najmd pokladniéné poukazky

Zaétovanie.

2000 1999

46 162 a3 727
2303 3160
70

37942 32659
30 583 26079
7 227

1 608 [142
118673 89064
62315 44 347
474 425

15 758 6337
1648 1095
304 144
30499 52348

199172 141 412

pokladniénych poukasok

Banky pre medzinarodné

Cenné papiere v portféliu NBS st v priemere s dobou splatnosti priblizne 1 rok. Tieto cenné papicre
boli v roku 2000 Gro&ené v rozpiti 5,261 % - 6,378 % (v roku 1999 od 4,402 % — 5,906 %),

Rozdelenie cennych papierov podla zostatkovej doby splatnosti pozri v pozn. 23.

Priloha je nedelitelnou sicastou a&tovnej zivierky zostavenej podla [AS
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(¥ milidnoch Sk)

7. Uvery bankdm a inym finanénym inStiticiim

Pohiadavky voi bankdm a inym tinanénym institbeidm predstavugd ;

B 2000 o 1999
Uvery poskytnuté pel repo opericiach 2107 16430
Reeskontné tivery na padpornu polhohospodirstva 5391 2172
Uvery na pudporu rozvoja matéhe a stredaéha podnikania za zdrojov EXIM a EIB 10 838 1137
Redistribusné dvery 23930 6 |83
Ostatné ivery a pohladivky voli bankam 5439 603
Kliasifikované pohladaviy 11
Opravna polozka k ostatndm uverom a Klasifilkovanym pohladavkam (9186)
Celkom 4220 T s6s27

V roku 2000 boli poskytnuté zahraniénym bankam dvery pri repo operaciach. Na zabhezpedenie Overu
bol prijaty kolateril vo forme strednodobych Stitnych dlhopisov v EUR.

Urokové sadzba v roku 2000 pri repo wansakciach so zahraniéngmi bankami bola pre zostatky v EUR
od 3,23 % do 5,01 % a pre zostatky v USD od 5,30 % do 7,0 %.

NBS v roku 2000 klasifikovala pohladavku z nezaplateaych zmenick AG banky Nitra a v shlade
s rozhodnutim Bankevej rady NBS vytvorila k nej opravnu polozku vo vyske 106 %, t). 11 mil. Sk.
Dalej vytvorila opravnii polozku k revolvingovému dveru poskytnutému Fendu ochrany vkladov
vo vyske 905 mil. Sk z dovodu poskytnutia platnej drokovej sadzby 1,5 % oproti $tandardnému
arokovému koridoru repo sadzieb. NBS predpokladd, Ze tento dver bude splateny v plnej vyike podas
odhadovaného S-roéného obdobia. Pri vypolte opravnej polozky sa pouZila metdda diskontovaného
pefiazného toku.

WV rokoch 2000 a 1999 boli reeskontné zmenkové Overy Grocené diskontnou sadzbou 8,8 %. V roku
2000 a 1999 EXIM avery [. a Ill. tranZa beli drofené sadzbou 9,55 %, EXIM tvery 1l tranza sadzbou
8.8 % a fivery Europske] investi¢nej banky (AGL 1L) drokevou sadzbou 9,8 %. Redistribuéné dvery
boli Orofend v rozsahu 7,5 % - 9,5 Y.

Vyvoj opravaych poloZiek: 2000 1969
Stav k 1. janudru 18 801
Tvorba 916 1640
Pouziie _2044])
Stav k 3 1. decembru 916 -

Na redistribugné Overy NBS prevzala v roku 1999 §titnu ziruku vo forme vyhlisenia o ruceni,
na zaklade ktorej NBS pouzila vytvorené opravné polozky k redistribudnym dverom vo wvike
20 441 mil. Sk

Priloha je nedelitelnou sifast'on Détovng] zavierky zostaveneg] podla TAS 12
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Priloha k détovnej zdavierke zostavenej podl'a [AS
k 31. decembru 2000 a 1999

(v milidénoch Sk)

8. Clenski kvita v Medzindrodnom menovom fonde (dalej len "MME'")
auvery od MMF

Clenska kvéta v MMF a tvery od MMF:

. B . e 000 1599
Clenski kvota v MMT _ i26d A2
Celkova pohtadivka vodi MMF 5264 4942
{Uver Tranga 5264 4942
Uver Systemic Transformation Facility 5596
Celkov¥ ziviizok voti MMF 5264 10 538

Clenskd kvota v MMF je denominovand v zvladtnych pravach ferpania (Special Drawing Rights,
XDR).

Zavizky vo&i MMF predstavuji Eerpanie rezervagj tranze do vysky splatenej ¢lenskej kvéty v XDR.

Clenska kvata v MMF a Gver Tranza nie st Grodené, Urckova sadzba na uvery od MMF sa meni
tyzdenne, v roku 2000 bola v rozpdti 4,33 % - 5,62 % {v roku 1999 od 3,42 % do 4,43 %),

Priloha je nedelitebnou sucasCou O&tovnej zavierky zostavenej podla JAS 13

131



132

NARODNA BANKA SLOVENSKA
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9. Investiény majetok (dalej len "IM")

Stav ¥ obstar. cene k
1.1.2000

Prirastky

Ubytky

Transfery

Stav v obst. cene k
31.12.2000

Stav opravok k 1.1.2000
Ohdpisy v rokou 2008
Miklady na prevod IM
Sutna opravok
vyradeného IM

Stay opravok k

AL12. 7000

Uétovna hodnota IM k
1. L2000

Litovnd hodnota IM X
31.12.2000

Pozemnky LUmelocke Budevy Techn stme Softeare  Ostatny i Clhstarame {elkom
Lok astavky g znaderia o Mpany M
302 B8 1 203 1 260 153 161 2912 6081
{35 hi | L 870 1471
() (33) (51 o {613 {150)
& & Ll 60 al {123 A
3 33 1281 1 Zt_i‘] 154 61 4308 7802
147 854 856 98 I 185
32 136 23 18 209
a2 4 36
33) {38 n th {91)
- - 178 935 [{15] 115 - 1338
0% 53 1038 406 67 3 2912 3 8%
34 35 1103 331 46 16 4598 6 463

Vysoky objem polozky obstaranie investiéného majetku stvisi s vystavbou novej budovy lstredia
NBS. Nova budova Gstredia NBS sa k 31. decembru 2000 podiela na celkovom obstarani investiéného
majetku ¢iastkou 4 575 mil. Sk. Predpokladany termin uvedenia budovy do pouZivania je rok 2001.

friloha je nedelitelnou stcaston (&tovnej zdvierky zostavenej podla [AS
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Priloha k ®€tovnej zavierke zostavenej podla 1AS
k 31. decembru 2(HH) o 1999

(v milionuch 5k)

10.  Ostatné aktiva

Ostatng aktiva zahfiapa:

o o 2000 1959
Podielové cenné papiere 145 145
Poskytnuté Gvery klientom - kratkodobé 25 3
Poskytnute dvery klientom - strednodobe 19 22
Poskytnute avery klientom - dihodobé 162 168
Standardné pohlPadavky s vyhradou voii klientom 176 283
Pohladavky voci diZnikom 154 719
&ty casového rozlisenia a dohadné polozky 76 145
Usporiadacie 0éty terminovych operdcii 382 I 914
Ostainé aktiva 85 27
Celkom 2328 4 a4}
K 31.12.2000 mala NBS majetkovit udast’ v tychto indtitdeidch:
podiel na
) ) zékl. imani % 2000 1959
Bankové zoftovacie centrum Slovenska, a.s. Bratislava 39,48 120 120
Banka pre medzindrodné zitovanie Bazilej, Svajliarsko 0,5 25 25
Celkom 145 145

V roku 1999 NBS predala svoj podiel 1 231 700 ks akeii v CSOB, a. s., Praha a | akciu spolotnosti
S.W.LF.T., La Hulpe, Belgicko. Zisk z predaja podiclovych cennych papierov predstavoval &iastku

15 658 mil. 8k.

11. Zaviizky voéi bankim a inym finanéoym inStiticiam

2000 1599
Vhlady wremskych bank:
Besné déty bink 6008 5191
Pefiané rezervy birk 37366 _ 41433
43304 46624
Vidady zahraniénych bank a medzindrodnych indtithcii:
Svetova banka 1466 1000
Vklady zahraniénych bink 199
Prostricdky PHARE ! _ 8
t 467 1807
chry:
Uvery prijaté 2 repa obchadov 27626 10 507
Zavizok zo zlatého swapu 8226 7336
Uver EXIM Bank of Jupan {Two Step Loan L 11, (1) 13525 13883
Pa#idka Euripske] investi¢nej banky Luxemburg {Apex Globat Loan 11) 1821 1 790
51198 B8
Celkom 96 034 81949
I5

Priloha je nedelitelnou si¢astou G&tovne] zdvierky zostavenej podla [AS
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Priloha k aétovnej zavierke zostavenej podPa [AS
k 31. decembru Z20HH) a 1999

(v milidnoch Sk)

V roku 2000 bolt prijaté od tuzemskych bank Gvery z repo opericii. Na zabezpedenie tychto dverov
boli pouZité ako kolaterdl pokiadnitné poukazky NBS vo vyike 28 000 mil. Sk. Zavizok 7o zlatych
swapovych operécii je zabezpedeny zlatom, ako sa uvddea v pozn. 3.

V roku 1999 boli prijate itvery z repo operdcii od zahrani¢nych bank, kioré boli zabezpeéeng Statnymi
dlhopismi v USD a v EUR.

V roku 2000 bola priemerna {rokova sadzba pri repo obchodoch s tuzemskymi bankami v rozpiiti
od 5,60 % do 10,17 % (v roku 1999 v rozpiiti od 5,37 % do 11,52 %).

Urokova sadzba v roku 2000 pri repo transakefdch so zahrani@nymi bankami bola v EUR od 323 %
do 5,01 %, v USD od 5,30 % do 7.0 %.

Urokova sadzba na EXIM Gvery v JPY v rokoch 2000 a 1999 bola v rozpiti 2,4 % — 4.8 % Urokova
sadzba na davery LIB v CHF bola v roku 2000 fixnd 5,6 % (v roku 1999 v rozpiti 4,14 % - 5.6 %),
v EUR bola v roku 2000 v rozpit] 3,46 % — 7,75 % (v roku 1999 od 2.6 % do 7,75 %).

PefiaZné rezervy bink st drogené iba do vyiky stanovenych povinnych minimalnych rezerv. Urokova
sadzba na pefiazné rezervy bink bola 1,5 % a Grokova sadzba u beznych Gitov bank bola 3 %,

Vklady Svetovej banky nie st (iroené.

Rozdelenie zavizkov vodi bankdm a inym finanénym intiticiam podla zostatkovej doby splatnosti
pozri pozn. 23,

12, Zaviizky vofi $tAitnemu rozpodtn

Zavizky vodi 3tatnemu rozpodtu pozostavajt z tychto poloZiek:

~ 2000 1999
Uieet tatu Shovenskej republiky 5608 16217
Statne fondy 6672 2584
Celkom 12 180 I8 801

Uget &taty Slovenskej republiky a §titne fondy v roku 2000 boli drocené v rozpiti 5,63 % — 6,42 %
(v roku 1999 fixnou sadzbou 7,8 %).

13. Emitované cenné papiere

ZévizKy banky z emisie cennych papierov k 31.12.2000 predstavuju tieto polozky:

_ 2000 1999
Emisia pokladniénych poukdsok NBS 24 900 7 900
Emisia ostatnych dlhopisov o 4140
Celkum 24 %00 12 040
Priloha je nedelitel'nou siéastou détovnej zavierky zostavenej podia 1AS 16
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Priloha k oétovnej zavierke zostavenej podla 1AS
k 31, decembro 2000 a 1999

{v milionoch Sk}

Vlastné pokladnicné poukaZky boli emitované za aéelom vytvorenia dostato@ngj rezervy na realizdciu
repo obchodov, K 31, 12, 2000 NBS poufila vlastné pokladnitné poukazky v objeme 24 900 mil. Sk
formou priamej emisie do portfélia tuzemskych bdnk a ako zabezpecenie na repo transakeie v celkovej
hednote 28 000 mil. Sk (pozri pozn. 11}

Emitované pokladniéné poukdZky NBS boli v r. 2000 trofené sadzbami v rozpiti od 9.7 %5 do 7.89 %,

V roku 2000 NBS splatila zavizky z emisie dihopisov umiestnenych na sikromnom japonskom
kapitalovom trhu v menovitej hodnote 10 mld. JPY.

14. Emisia obefiva

Téato polozka zahffia platné tuzemske bankovky a mince v obehu emitované NBS.

P 2000 EE— ]999
Emitované mince 1757 1 595
Emitovane bankovky 74 187 65 8%
Celicorn 75944 &7 491
15. Ostatné zavizky
Ostatné zivizky NBS pozostivajo z nasledovnych poloZick :

o 2000 1999
Beiné ity Kientov 4433 1373
Mimarozpodtové prostriedky orgdnov SR a inych fondov SR 1134 4419
Terminované vklady klientov 223 4
Zaviirky vodi dodavatelom T 5l
Zavizky vodi stdmeni rozpodiu a sacidlnym institiciam 3 406 26
Sociaine fondy 204 01
Utity tasového rozliSenia a dohadné polozky 658 754
Ostané zavieky (poert pozn. 20) 167 4763
Celkom 20 506 11 8§83

Sacast'ou zavidzkov voéi Statnemu rozpoftu je zdvazok k 31. 12, 2000 zo zostavajiceho odvodo
zo zisku do 5tatneho rozpodtu v objeme 3 346 mil. Sk.

Beiné ity klientov a mimorozpodtové prostriedky v roku 2000 a v roku 1999 boli drofené v rozpiti
3% - 8,8%, terminované vklady v rozpiti 11,3% - 15,8%.

Erilohajc nedelitel'nou sidastou Gétovnej zavierky zostavenej podla [AS 17
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(v milidnoch Sk}

16. Zakladné imanic a rezervaé fondy

7akladn¢ imanie NBS k 31.12.2000 je reprezentované Staiutdrnym fondom v objeme 467 mil. Sk,
ktory bol prevzaty z delenia aktiv 2 pasiv bilancie byvalej Statne] banky geskoslovenskej k 1. 1. 1993,

Rezervné fondy k 31.12.2000 sG tvorené zakonnym rezervnym fondom v objeme 9 925 mil. Sk,
rezervou na otvorend devizovil poziciu v objeme 13 876 mil. Sk a vieobeonymi rezervami v &iastke

254 mil. Sk.

Rezerva na otvorend devizovi poziciu je vytvorena v dosledku vystavenia NBS kurzovému riziku
z otvorene] devizove] pozicie {pozri pozn. 22) a vychidza z tychto predpokladov:

s ofakdvany ndrast otvorengj devizovej pozicie na priemernu

rocni

hodnotu  priblizne

4 600 mil. USD v désledku priaznivého vyvoja bilancie zahraniéného obchodu, 2z dévodu narasiu
objemu priamych zahraniénych investicii do redlnej ekonomiky a z dévedu ofakdvanych
peiaZnych prijmov z privatizdcie §tAtnych G¢asti strategickych podnikov,

e zvysenie podielu USD na otvorengj devizove] pozicii,

« posilnenie slovenskej koruny voéi referen&nej mene EUR v zmysle menoveho prograniu NBS,

» volatilita krizového vymenného kurzu EUR voti USD.

17. Cistf zisk z irokov

Cisty zisk z tirokov pozostiva z tychto poloziek:

o 2000 1959

Prijaté droky:
Uroky prijaté od zemskych bink 1373 4 531
Uroky prijaté od zahraniénych bank 2 medzindrodnych institheil 272 205
Uraky prijaté z cennych papieroy 8922 6336
Uroky prijaté z Grverov pri repo obehodoch 7T 310
Ostatné prijaté uroky I L] 249
13 451 12292

Platené Groky:
Uroky platené tatnej pokiadnici (11al) (318
Uroky platend tuzemsloym bankdm {669 (389
Uroky platené zahraniénym bankam a medzindrodngm indtiticiam (735 (696
Ulrolcy platené pri cennfch papieroch (231) (610
Uraly platené = dverev pri repo obehodoch (2173 (682}
(lstatné plateng Groky (864) {327)
o8y e
Cisty zisk z iirokov 7618 2070

Priloha je nedeliteI'nou siéast'ou Gétovnej zdvierky zostavene) podla [AS 13




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k détovnej zavierke zostavenej podi'a TAS
k 31. decembrn 2000 a 1999

{v milidnoch 5k)

18. Strata z ocenenia cennych papierov

Sirata z ocenenia cennveh papierov pozostava z tychto polozick:

_ - . - S0 1wy
Zisk z rozdiclov trhove) ceny cennyeh papieroy 3264 86
Strata z rozdielov rhovej ceny cennych papieroy (4989} {3 661}

Strata z ncenenia cennych papieroy (1725) (2 875)

Strata z ocenenia cennych papierov predstavije zmeny v tthovych hodnotich cennych papierov, ktoré
boli v¥sledkem poklesu trhovej ceny dlhopisov vlddy USA a eurdpskych krajin.

19. Kurzové zisky

Kurzové zisky pozostavajll z tychto polodiek:

2000 1999
Kurzové zisky 21 547 21 W2
Kurzové straty {13 105} (20 333}

Zish z devizovych opericii 8 442 1159

V zisku z devizovych opericii je zahrnuty &isty kurzovy zisk vo vyske 9 173 mil. Sk sdvisiaci
s beznou &innostou NBS, straty zo swapovych operacii v sume 654 mil. Sk a strata z terminovanych
devizovych operdcii vo vydke 77 mil. Sk,

Priloha je nedelitelnou sigast'ou iétavne) zdvierky zostavenej podla TAS 19
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P'riloha k uctovnej zavierke zostavenej podi’a TAS
k 31. decembru 2040 a 1999

(¥ milidnoch Sk)

20. Previdzkové vinosy (niklady)

Prevadzkové vinosy (naklady) pozostavaju z tychto poloZick:

Osobné naklady

Mzdy a odmeny

Socidlne niklady

Celkom
Cdpisy investitného majetku
Niklady na tlad bankoviek a minci

Iné prevadzkové vimesy (naklady)

Spolu prevadzkové vynosy (naklady)

2000 _ 1999
(474 (422)
(202) (178}
(676} (800}
(209 (228)
(109) (305}
3274 252)
2180 (1 425)

Iné prevadzkové vynosy zahfiiajil zdveretné vysporiadanic pohladivok a zivizkov byvale Statnej
banky Ceskoslovenskej medzi NBS a Ceskou ndrodnou bankou v roku 2000.

21. Odvod zo zisku do Stitncho rozpodiu

Vysledkom hospoddrenia NBS v Gétovnom obdobi 2000 je vytvoreny zisk vo vyike 15 833 mil. Sk.
Odvod zo zisku do Stdtneho rozpodtu predstavuje Clastku 7 346 mil. Sk, z éoho k 31.12.2000 bola
odvedend suma 4 000 mil. Sk. Zostavajici odvod zo zisku vo vyske 3 346 mil. Sk je siéastou
ostatnych zivizkov (pozri pozn. 15). NBS z tejto Ciastky odviedla v janudri 2001 do $tatneho rozpoétu

3 000 mil. Sk.

Priloha je nedelitenou sidast'on iétovne] zivierky zostavenej podla TAS
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k 0étovnej zavierke zostavencj podla TAS

% 31. decembru 2000 a 1999
(¥ milidnoch Sk)

22. Devizova pozicia

Analyza majetku a zaviizkov v Sk a v cudzich menach prepogitanych na slovenské koruny:

B N N
Sk Cudzie meny Sk Cudse meny
Majetok
BeZné tiéty v bankach 149 1764 460 4330
Zlalo 2195 2509
Cenné papiere 198 172 70 141342
Uvery bankdm a inym finanénym institiciam 39 521 2595 39407 17 120
Clenska kvéta v MMF 5264 4942
Investiény majetok 6463 4 896
Ostatné aktiva 1983 345 4416 25
Majetok spolu 43 116 211 339 49249 170 488
Zavizky
Zavizky voli bankdm a inym fin. intiticiam 78333 17 706 57131 24 818
Ziviiky vodi SR 12280 18 801
Emitované cenné papiere 24900 7 900 4140
Zavizky voti MMF 5264 10538
Emisia obeZiva 75944 67 491
Ostatné zaviizky 19482 1024 7206 5677
Zaviizky spolu 210 939 23 9% 158 529 45173
Cist: devizova pozicia (162 823} 187 345 (109 280) 125 315
21

Priloha je nedelitelnou sicastou fidtovnej zavierky zostavengj podla [AS
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Priloha k G¢tovnej zavierke zostavencj podi’e TAS

k 31. decembru 2000 a 1999
{v milidnoch Sk)

Prehl'ad celkovych aktiv a pasiv podla vyznamnych cudzich mien:

Cudzie
meny
¥ prepoite 7 toha:

mskspolu___USD  EUR Y XBR
S0 s — LS
Aktiva 21133 54433 143019 5471 5788 1128
Pasiva 23 994 2202 2871 13 656 3265
Cistid devizovd pozicia 187 345 52131 142 148 {8 185) 23 1028
1999
Aktiva 170 488 33 829 Q8712 8825 4973 2147
Pasiva 45173 10 756 5524 18 266 10 379 48
Cistd devizova pozicia 125315 45073 93 188 {9 441) (5 604) 2099
Priloha je nedelitelnon sicast'ou GStovnej zivierky zostavenej podfa IAS 22




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k iétovne| zévierke zostavencj podla 1AS
k 31. decembru 2000 a 1999

(v milidnoch Sk)

23, Analyza splatmosti

Analyza splamost majetku a zivizkov NBS k 31. decembru 2000 podla zostatkovej doby splatnostiz

Do 0Od 1 mesiaca Od 3 Od 1 roka Nad Iné Celkom
1 mesiaca  do Imestacov mesiacoy  doSrokov S rokov
do T roka
Majetok
Beiné uity v barkich 1149 764 1913
Zlato 177 771 1167 80 2195
Cenné papiere 13249 40121 79327 54048 6427 199172
Uvery bankam a inym
finanénym indtitdciam 3848 4416 483 8474 24 399 42120
Clenska kvota v MMF 5264 5264
Tnvestidny majetok 6463 6463
Ostatné aktiva 156 446 419 924 150 233 2328
Majetek spolu 24 579 45 754 80229 &4 613 31476 12804 258455
Zavizky a viastné imanie
Zivazky vodi bankam
a finanénym [ntitteiim 71001 R 226 15 346 1466 96039
Zaviizky voli SR 12 280 12230
Emitované cenné papiere 24500 24 900
Zavizky vodi MMF 5264 5264
Emisia obeziva 75 944 75044
Ostatné zavizky 19 526 119 773 B8 20 506
Zikladné imanie 467 467
Rezervné fondy 24055 24055
Zavizky a viastné
imanie spolu 178 751 23019 773 8314 15346 31252 259455
Pozicia netto {154 172) 20 735 70 456 56299 16130 (18 448)
Priloha je nedelitel'nou siéast’ou nélovnej zavierky zostavenej podla IAS 23
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Priloha k uétovnej zivierke zostavenej podla [AS
k 31. decembrun 2000 a 1999

{v milionoch Sk)

Analyza splatnosti majetku a zavizkov NBS k 31. decernbru 1999 podla zostatkovej doby splatnosti:

Do Od 1 mesiaca od3 Od 1 roka MNad Iné  Celkom
1 mesiaca  do3mesiacoy  mesiacov  do S rokov 5 rokov
do 1 roka
Majetok
Bemé téty v bankdch 4504 306 5010
Zato 1341 1163 2 509
Cenné papiere 31485 12 586 37928 55197 4116 141412
Unvery bankdm a inym
finanémm indtinicidim 9007 9 302 1 950 16 10 18767 56 527
Clenska kvéta v MMF 4942 4942
Investiiny majetok 43896 4 896
Ostamé aktiva 291 608 92 2924 160 166 4441
Majetok spolu 47 518 2309 40170 75 390 23 (43 10510 219 737
Ziviizky a viastné imanie
Zavizky vodi bankam
a fnanénym indtittciam 49 154 8909 332 13226 9328 1000 81 949
Zavizky voli SR 17 301 1000 18 801
LZmitované cenné papiere 7900 4140 12 040
Zaviizky vo&i MWF 5596 4942 10538
Etnisia obefiva 67491 6749(
Ostatné zaviizky 11593 803 424 25 38 12883
Zikladné imanie 467 467
Rezervmé fondy 15568 15 568
Zivizky a vlasiné
imanie spolu 146 639 17 682 5 8% 18 847 9328 22015 219737
Pozicia netto (9851) 5484 34274 36543 13715 {11 505}
24

Priloha je nedelitePnou stigastou Gitovnej zavierky zostavengj podl'a [AS




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k uftovne] zavierke zostavenej podla 1AS
k 31. decembru 2000 a 1999

(v milisnoch Sk)

24, Finanéné nastroje

Bilancia NBS pozostiva vo vePkej micre z finanénych nastrojov. Tieto nastroje vystavuju NBS
viacerym finanénym rizikdm, vratane irokového, kurzového a dverového rizika.

Orokové riziko

Vigsina finanéného majetky NBS je Grofend. Medzi finantné zivizky NBS pafria lrodené aj
neurodené zavizky. Uroteny majetok a zévizky NBS vychadzajit zo sadzicb, ktoré sa priblizuii, alebo
sa rovnajd trhovej hodnote.

Struktiira splatnosti finandného majetku a zaviizkov NBS sa uvadza v pozn. 23.

Kurzové rizike

Kurzové riziko vyplyva zo Struktiry devizovej pozicie NBS, pozri poza. 22. Vyika kurzového rizika
zavisi od pohybu kurzov cudzich mien a od pohybu slovenskej koruny voéi referenénej mene EUR.

Lhverové riziko

Vel'kost' a koncentraciu fverového rizika NBS mo#no zistit' priamo zo slivahy a prilohy k tétovngj
zavierke, ktoré opisuji velkost' a §truktiru finangného majetke NBS. Uverové riziko je dzko spofené s
kontrolouw a zabezpedenim stability slovenského bankového sektora a je limitované prijatymi Stamymi
zdrukami. Vyika zaruk je odvodend od vyky istiny a irokov do doby splatnosti dverov.

Uverové riziko z repo operacii je minimalizovang, pretofe vietky tvery si zabezpetené likvidnymi
cennymi papicrmi.

Objektivna hodnota

Hlavnymi determinantnii objektivngj hodnoty majetku a zavizkov st vymenné kurzy, trokové sadzby
a trhova hodnota finanéného nastroja na aktivnom trhu. V pripade obchodovatelného majetku sa v
sivahe priamo zohl'adnila objektivna hodnota k ditumu sivahy v plaej vy$ke. V in¥ch pripadoch sa
pri stanovovani vykazovane] hodnoty Specificky zohladiuje prvok vymenného kurzu. Objektivna
hodnota Gverov a vkladov, ked'Ze doteraz ich vréuji drokové sadzby, sa bud’ nepovazovala za vyrazne
odlidnid od ich vykazovanych hodnét, alebo sa zohladnila v opravnej poloZzke. Pre stanovenic vyiky
opravnej poloZky NBS pouZila metddu diskontovancho pefiaZného toku.

Priloha je nedelitelnou siéastou uftovnej zavierky zostavenci podla [AS
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k 31. decembiru 2000 a 1999

(v milignoch Sk} )

25. Podsiavahové peloZky

Z derivatovych finanénych nastrojov NBS vykazuje v podsivahe k 31.12.2000 uvedené pohTladavky
a zavizky:

PoloZka Pohl'adavky Zavizky
Dlodobé menové swapy 8279 7691
Forwardové obchody celkom 8279 7 691
Ckamzité obchody 9 9
Okamiité obchody (spoty) celkom 9 9

NBS uzatverila dlhodobé menové swapy so splatnestou v roke 2010 (20 600 mil. JPY vymenou
za 163 mil. USD). Swapy sa uzatvorili s cielom previest’ riziko kurzovych zmien z JPY na USD.
V savislosti s tymito transakciami NBS uhradza polroény variabilny Grok v USD, ktory v roku 2000
bol v rozpiti 6,46 % — 7,22 % a v roku 1999 bol v rozpiti 5,60 % — 6,40 %, a dostiva polroény trok
v JPY, ktory v roku 2000 a 1999 bol v rozpiti 2,4 % — 2,6 %.

Rozdiel medzi pohladivkor a zivizkom v cudzef mene pri cross-currency swape je vykdzany ako
kurzovy rozdiel vo vykaze ziskov a strat {pozri pozn. 19).

NBS uzatvorila dlhodoby tirckovy swap so splatnostou v roku 2005 s ciefom riadit’ svoje arokové
riziko. Banka uhradza variabilny arok vo vyske 3-mesada¢ho LIBOR-GOFQO (priblizne 0,93 %)
a protistrana uhridza pevny drok 2,05 %. Urckové sadzby sa vypotitali na zdklade hodnoty zlata

vo vyske 129 407 trdjskych unei.

S cielom climinovat' rizike poklesov trhovych cien zlata, ktoré bolo predmetom zlatého swapu, NBS
kapila eurdpske put opcie na ziato, K 31.decembru 2000 vykazovala pohladivku v USD
po prepoditani na slovenske koruny vo vyske 8 226 mil. Sk a zaviizok pri oceneni aktudlnym trhovym
kurzom zlata 7 763 mil. Sk

Na odstranenie iverového rizika k 31.12.2000 NBS vykdzala v podsivahove] evidencii Statne zaruky
za redistribuéné (very vo vy&ke 34 964 mil. Sk. Ciastku tvori istina a iroky do doby splatnosti iverov,

Priloha je nedelitelnou sacastou iétovnej zavierky zostavenej podla IAS
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Priloha k ©étovne] zavierke zostavenej podl'a I1AS
k31 decembru 2000 a 1999

{v milionoch Sk)

26. Parovnanie fistého zisku a vlasteého imania podl’a slovenskych aftovnych Standardov

(d’alej len “SAS) a IAS
Cisty zisk
Cisty zisk zo jtatutarnej Gdtoviej zdvierky (podla SAS)
Twvorba/{pouzitie) rezervy na otvorenn devizovi poziciu
Precenenie obchodovate!'nych cennych papicrov
Opravné poloZzky na straty
Reklasifikacia tvorby socidlneho fondu a fondu déchodeov do

nakladov
Ostatne

Cisty zisk v medzinirodnej iétovnej zivierke
{podl’a IAS)

Viastoé imanie

Rezervné fondy zo $tatutirnych vykazov (podla SAS)
Reklasifikacia soctdlneho fondu, fondu odmien a
fondu déchodcov do zavizkov

Narast vieobecnych rezerv

Prevod rezervy na otvoreni devizovi poziciu

Vlastné imanie v medzinarodnej itovnej zavierke
{podI'a IAS)

2000

7389

8459
939
(905)

(43)
{6)

15 833

2000

10673
(204)

177
13 876

24 522

1999

42 502
{1 634)
(362)

(43)
1

40 464

1999

13670

(201)
149

5417

16 035

Priloha je nedelitel'nou siiéast’ou Gélovne] zavierky zostavenej podl'a IAS
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Vybrané ukazovatele menového a hospodarskeho vyvoja SR

Merna

jednotka Pozn.
Hruby doméci produkt, bezné ceny mid. Sk 1/
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
HDP, stéle ceny r. 1995 mid. Sk 1/
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Spotrebitelske ceny, priemer za obdobie
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Spotrebitelské ceny, ku koncu obdobia
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Ceny priem. vyrobcov, priemer za ohdobie
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index

Index priemyselnej produkcie 2/
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Trzby v maloobchode, hoteloch a restauraciach, stale ceny

rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Priemerna nominalna mesacna mzda Sk
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Realna mzda
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Miera nezamestnanosti 3/
ku koncu obdobia %
Devizovy kurz (stred) SKK/USD 4/
SKK/DEM 4/
Realny efektivny vymenny kurz 8/
- na béaze CPI a/
b/
- na baze PPI a/
b/
Devizové rezervy
Spolu mil. USD
-z toho v NBS mil. USD
Statny rozpocet
prijmy mid. Sk 5/
- pinenie roéného rozpoctu %
vydavky mid. Sk 5/
- plnenie ro¢ného rozpoctu %
saldo mid. Sk
MENOVE AGREGATY
Cisté domace aktiva % 6/
Peiiazna zasoba (M2) % 6/
Uvery podnikom a obyvatelstvu % 6/
- z toho devizové % 6/
Vklady spolu % 6/7/
-v Sk %
- v cudzej mene %
Priemerné tirokové miery
-z (iverov %
- z vkladov %

1/ za roky 1997 aZ 2000 predbezné Udaje
2/ predbezné udaje

3/ od 1997 miera disponil

4/ k poslednému driu vykazovaného obdobia
5/ kumulativne od zaciatku roka

1993
390,6

487,6

123,2
1251

17,2

5 379
118,4

96,4

14,4
33,202
19,233

104,0
93,5
107,0
88,1

1402,3
4496

150,3

95,1
173,3
109,6
-23,0

19,3
18,5
10,8
118,9
17,9
10,8
115,2

14,00
8,61

1994

466,2
119,4
511,6
104,9

113,4
11,7

110,0

6 294
17,0

103,2

14,6
31,277
20,060

110,2
97,8
109,4
91,9

30929
1745,0

139,11
103,3
162,0
108,5
22,9

-1.1
18,6

19
77,8
18,8
16,6
34,6

14,51
9,29

1995

546,0
17,1
546,0
106,7

109,9

107,2

109,0

7 195
114,3

104,0

13,1
29,569
20,646

13,7
101,5
114,2

96,2

5036,7
3418,4

163,1
11,4
171,4
102,4

-8,3

5,1
21,2
14,7
57,6
25,0
283

5,0

13,34
8,29

1996 1997 1998 1999 2000
1.0
606,1 6861 7508 8153 8872 2016
110 1132 1094 1086 1088 1081
5799 6159 6411 6533 667,7 156,2
1062 106,2 1041 1019 1022 1015
1058 1061 106,7 1106 1120 1155
1054 1064 1056 1142 1084 116,66
1041 1045 103,3 103,8 1098 109,55
96,4 1091 1073
107,0 1048 1086 1098 1023 983
8 154 9 226 10 003 10 728 11 430 10 497
133 1131 1096 1072 1065 1084
1071 1066 102,7 96,9 951 93,9
12,8 12,5 15,6 19,2 179 193
31,895 34,782 36,913 42,266 47,389 43,463
20,514 19,398 22,081 21,708 22,495 21,253
16,5 1258 1188 1317 1346 1410
98,7 1090 945 1062 1063 1130
191 1272 1206 1242 1245 1269
961 1070 933 977 968 995
56825 64884 60550 43874 55809 45338
34733 32848 29232 34252 40768 37266
166,3 1808 1778 216,77 2134 511
1005 1057 1055 1205 116, 27,8
1919 2178 1970 2315 2411 52,0
99,7 1047 1066 1188 1195 257
2566 370 192 148 277 0,8
20,0 8,9 11,9 11,2 72 1,7
16,6 8,8 42 11,4 15,4 12,1
18,2 2,2 6,7 45 0,3 3.2
357 149 254 17,6 -3,3 3,4
17,2 74 33 9,0 19,4 13,5
18,9 6,6 -2,0 8,8 18,6 15,2
4,5 138 46,2 100 235 4,7
1,89 1253 1348 1107 979 10,76
6,70 800 1016 1045 7,23 9,10

2000

20 3.0
227,71 2301
1086 1094
17,7 172,8
101,9 1025
1158  108,9
1154  108,7
11,4 1095
108,6  109,0
988 1036
11 224 11 150
106,1 1048
916 96,2
19,1 16,6
45,416 49,373
22,027 22,355
138,0 1353
11,6 107,9
1266  124,2
1004 983
50334 58695
4069,5 42207
1053 1619
57,3 88,1
106,1  169,7
52,6 84,1
0,8 7,8
75 34
11,8 19,6
1,7 19
-10,6 2,7
130 234
149 200
36 408
10,18 9,54
760 6,49

4.0
2278
109,0
167,0
102,9

108,5

108,4

108,9

11,4

107,9
12 803
106,5

98,2

17,9
47,389
22,495

134,6
106,3
124,5

96,8

5580,9
4076,8

213,4
116,1
2411
119,5
21,7

72
15,4

0,3
-3,3
19,4
18,6
23,5

8,69
5,74

6/ oproti rovnakému obdobiu minulého roka, koniec roka oproti 1.1. - kumulativne (v beznom kurze)

7/ vrétane fondov, viady a nerezidentov
8/ vychodisko je vaZeny priemer za 9 mesiacov 1990

a/ USA, Vel'ka Britania, Rakusko, Franctizsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, Svajéiarsko

b/ USA, Vel'ka Britania, Rakusko, Franctzsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, Svajéiarsko, CR
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Pomerové ukazovatele HDP

Realny HDP / obyv. (Sk)
Nominalny HDP / obyv. (Sk)
Nomindlny HDP / obyv. (USD)

Vytvoreny HDP (%, s.c. 1995)
podohospodarstvo
priemysel
stavebnictvo
trhové sluzhy
netrhové sluzhy
ostatné

Pouzity HDP (%, s.c. 1995)
Doméci dopyt
koneéna spotreba
tvorba hrubého kapitalu
Cisty vyvoz
vyvoz tovarov a sluzieh
dovoz tovarov a sluzieh

priemerny roény kurz SKK / USD

1993 1994 1995
91 575 95 673 101 795
73 358 87 183 101 795
2383 2721 3423
100,0
53
291
7,0
39,2
11,6
7,8
100,0 100,0 100,0
104,7 94,8 98,2
79,2 73,4 70,9
25,5 21,3 27,3
-4,7 52 1,8
56,9 61,9 59,8
61,5 56,7 58,0
30,790 32,039 29,735

Pomerové ukazovatele platobnej bilancie (%)

Vyvoz tovarov / HDP

Vyvoz tovarov a sluzieb / HDP
Dovoz tovarov / HDP

Dovoz tovarov a sluzieb / HDP
Bezny ucet / HDP

Kapitalovy a financny icet / HDP
Priame investicie v SR / HDP
Ostatny dihodoby kapital / HDP
Kratkodoby kapital / HDP

1993 1994 1995
45,4 487 49,4
53,2 48,2 637
62,3 65,7 50,7
67,2 59,9 61,2
4,4 5,4 2,9
48 13 6,6
15 19 15
34 36 23
4,4 47 24

Podiel pefiaznej zasoby M2 na HDP (v beznych cenach) (%)

Peilazna zasoba [M2]
Peniaze [M1]
Obezivo mimo hank [MO]
Neterminované vklady
- ohyvatelstvo
- podniky
- poistovne
Kvazipeniaze [QM]
Terminované vklady
- ohyvatelstvo
- podniky
- poistovne
Vklady v cudzej mene
- obyvatelstvo
- podniky
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1993 1994 1995
0,64 0,64 0,65
0,30 0,28 0,27
0,06 0,07 0,06
0,23 0,20 0,21
0,08 0,07 0,07
0,15 0,13 0,14
0,00 0,00 0,00
0,34 0,37 0,38
0,28 0,29 0,31
0,21 0,21 0,23
0,03 0,04 0,05
0,04 0,03 0,03
0,06 0,08 0,07
0,05 0,07 0,06
0,01 0,01 0,01

1996
107 912
112 788

3680

100,0
4.8
29,5
6,5
37,8
13,0
8,4

100,0
107,3
74,4
32,9
-1,3
56,7
64,0

30,647

1996
47,0
58,8
59,2
70,0
-10,4
1,7
19
5,1
49

1996
0,68
0,29
0,07
0,22
0,08
0,14
0,00
0,39
0,33
0,24
0,06
0,03
0,06
0,05
0,01

1997
114 412
127 452

3791

100,0
4.8
27,6
6,1
39,1
14,3
8,1

100,0
1054
73,6
318
54
62,7
68.1

33,616

1997
496
61,4
60,2
71,0
94
9.2
11
6,2
25

1997
0,65
0,24
0,07
0,17
0,07
0,10
0,00
0,41
0,35
0,27
0,06
0,02
0,06
0,05
0,01

1998
118 927
139 277

3952

100,0
4.6
26,8
5,5
40,3
13,2
9,5

100,0
110,9
74,5
36,4
-10,9
67,6
78,5

35,242

1998
52,7
63,9
64,6
754
97

9,9

2,5

8,1
0,3

1998
0,61
0,20
0,07
0,13
0,06
0,07
0,00
0,42
0,34
0,28
0,04
0,02
0,07
0,05
0,02

1999
121 091
151 119

3 649

100,0
49
28,2
3,8
40,6
12,9
9,6

100,0
103,8
71,5
32,3
-3,8
68,6
72,4

4,417

1999
52,0
62,4
57,5
66,9
-5,0
9,8
1,9
3.2
1,6

1999
0,62
0,19
0,07
0,12
0,05
0,07
0,00
0,44
0,36
0,29
0,05
0,02
0,07
0,05
0,02

2000
123 634
164 278

3 556

100,0
4,9
28,3
3.1
41,8
12,8
9,1

100,0
100,2
68,1
32,2
-0,2
778
78,0

46,200

2000
61,8
73,5
66,6
76,0
3,7
71
10,3
2,5
-5,5

2000
0,65
0,21
0,08
0,14
0,06
0,07
0,00
0,44
0,37
0,28
0,06
0,02
0,08
0,05
0,03



Prispevok komponentov k rastu HDP (%)

1998 1999 2000
(stale ceny roku 1995) 1.0 2.0 3.0 4.0 rok
Vytvoreny HDP
Medzirocny rast HDP 41 1,9 1,5 19 2,5 2,9 2,2
v tom vplyv odvetvia
Pddohospodarstvo 0,0 0,4 0,4 0,3 0,1 0,1 0,1
Priemysel 0,3 2,0 0,4 0,9 2,1 19 0,7
z toho priemyselna vyroba 1,2 0,7 0,3 0,6 21 3,4 1,3
Stavebnictvo 0,4 -1,7 0,8 -11 0,4 0,0 0,6
Trhové sluzby 3,0 1,0 0,1 1,7 19 45 21
z toho obchod 1,7 0,5 1,2 1,6 1,4 21 1,6
doprava 0,4 0,3 0,4 0,1 0,3 0,3 01
Netrhové sluzby 0,6 0,1 01 0,1 0,2 0,3 0,2
Ostatné 18 0,3 2,1 1,8 14 3,7 0,3
Pouzity HDP
Medziroény rast HDP 41 1,9 1,5 19 2,5 2,9 2,2
v tom vplyv faktora
Domaéci dopyt 10,0 5,1 2,6 6,2 14 50 -1,3
Konecna spotreba spolu 3,9 -1,6 4.2 5,3 -1,6 &3 -1,9
z toho stikromna spotreba 2,7 0,1 -3,3 -4,0 -0,9 1,2 1,7
Tvorba hrubého kapitalu 6,1 -3,5 1,6 0,9 0,2 1,7 0,6
Z toho tvorba hrub.fix. kapitalu 3,8 6,9 0,1 2,5 18 0,2 0,2
Cisty vyvoz 5.9 7,0 41 8,1 39 2.1 3,6
Viyvoz tovarov a sluzieb 76 2,3 1,7 9,1 11,0 11,9 10,8
Dovoz tovarov a sluzieb 13,5 4,7 7,6 1,0 71 13,0 7.2

Vyvoj HDP podla odvetvi

Indexy

1995 1996 1997 1998 1999 2000 1998/1997 1999/1998 2000/1999

HDP v stalych cenach 1995 a 546,0 579,9 615,9 6411 653,3 667,7 1041 101,9 102,2
Pddohospodarstvo a 28,8 27,9 29,4 29,3 31,9 32,9 99,9 108,8 1031
b 53 438 48 4.6 49 49 X X X

Priemysel spolu a 158,9 170,8 170,2 171,9 184,4 188,9 101,0 107,3 102,5
b 29,1 29,5 27,6 26,8 28,2 28,3 X X X

Tazba nerastnych surovin a 51 59 6,4 6,8 8,0 6,5 106,8 116,6 81,7

b 0,9 1,0 1,0 11 1,2 1,0 X X X

Priemyselna vyroba a 132,0 138,3 142,3 149,6 154,0 162,5 105,2 102,9 105,5

b 24,2 239 23,1 23,3 23,6 243 X X X

Vlyr. a rozvod elektriny, plynu a vody a 21,8 26,6 21,5 15,4 22,4 19,9 71,6 145,3 88,8

b 4,0 4,6 3,5 2,4 3,4 3,0 X X X

Stavebnictvo a 38,1 37,6 37,7 35,5 247 21,0 94,2 69,5 85,0
b 7,0 6,5 6,1 55 3,8 31 X X X

Trhové sluzby a 2143 219,3 240,5 258,7 265,2 278,8 107,5 102,5 1051
b 39,2 37,8 39,1 40,3 40,6 418 X X X

Obchod, hotely a restauracie a 70,1 71,8 75,6 85,9 89,3 99,7 113,7 103,9 11,7

b 12,8 12,4 12,3 13,4 13,7 14,9 X X X

Doprava a 37,3 48,3 46,7 49,3 51,5 50,6 105,7 104,4 98,3

b 6,8 8,3 7,6 7,7 7.9 7,6 X X X

Posta a telekomunikacie a 12,7 13,6 16,4 18,5 18,7 17,5 12,7 101,4 93,7

b 2,3 2,3 2,7 29 29 2,6 X X X

Ostatné sluzby a 94,2 85,7 101,9 104,9 105,7 110,9 103,0 100,8 104,9

b 17,2 14,8 16,5 16,4 16,2 16,6 X X X

Netrhové sluzby a 63,4 75,5 88,1 84,7 84,1 854 96,1 99,4 101,5
b 11,6 13,0 14,3 13,2 12,9 12,8 X X X

Ostatné a 425 48,8 50,1 61,1 63,0 60,8 122,0 1031 96,5
b 78 8,4 8,1 9,5 9,6 9,1 X X X

a - absolutne, v mid. Sk
b - podiel na HDP v %
1/ prepocet z udajov vyjadrenych v tis. Sk
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Vyvoj HDP podla pouzitia

Indexy
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1998/1997 1999/1998 2000/1999

HDP v stélych cenach 1995 a 4876 511,6  546,0 579,9 615,9 6411 653,3 667,7 1041 101,9 102,2
Domaci dopyt a 510,3 4848 5363 6224 6493 710,8 6781 669,3 109,5 95,4 98,7
b 104,7 94,8 98,2 107,3 105,4 110,9 103,8 100,2 X X X

Konecna spotreba spolu a 386,2 3756  387,0 4317 4534 4774 4671 4545 105,3 97,8 97,3
b 79,2 73,4 70,9 74,4 73,6 74,5 71,5 68,1 X X X

domacnosti a 266,6 2692 2773 300,11 317,0 333,8 3342 322,7 105,3 100,11 96,6

b 54,7 52,6 50,8 51,8 &ilp 521 51,2 48,3 X X X

nezisk. instit. sliziace domacnostiam  a 2,2 2,4 3,5 31 2,7 45 34 815 166,7 75,6 102,9

b 0,5 0,5 0,6 0,5 0,4 0,7 0,5 0,5 X X X

konecna spotreba Statnej spravy a 17,4 1040 106,2 128,5 133,7 1391 129,5 128,3 104,0 93,1 99,1

b 24,1 20,3 19,5 22,2 21,7 21,7 19,8 19,2 X X X

Tvorba hrubého kapitalu a 1241 109,2 1493 190,7 195,9 2334 211,0 214,8 19,1 90,4 101,8
b 25,5 21,3 27,3 32,9 31,8 36,4 32,3 32,2 X X X

tvorba hrubého fixného kapitalu a 1441 136,9 1442 190,3 2131 236,8 192,2 190,9 11,1 81,2 99,3

b 29,6 26,8 26,4 32,8 34,6 36,9 29,4 28,6 X X X

zmena stavu zasob a -20,0 21,7 51 0,4 17,2 -3,4 18,8 239 X X X

b -41 5,4 0,9 0,1 2,8 0,5 2,9 3,6 X X X

Cisty vyvoz a 22,7 26,8 9,7 42,5 33,4 -69,7 24,8 -1,6 X X X
b 4,7 52 1,8 7,3 5,4 -10,9 3,8 0,2 X X X

vyvoz vyrobkov a sluzieb a 2774 3168 3264 3286  386,3 433,3 4480 519,2 112,2 103,4 115,9

b 56,9 61,9 59,8 56,7 62,7 67,6 68,6 77,8 X X X

dovoz vyrobkov a sluzieb a 3001 2900 316,7 3711 419,7 503,0 472,8 520,8 119,8 94,0 110,2

b 61,5 56,7 58,0 64,0 68,1 78,5 72,4 78,0 X X X

Hruby doméci produkt v b.c. a 390,6 466,2 546,0 606,1 686,1 750,8 815,3 887,2 109,4 108,6 108,8
Deflator HDP @ 80,1 91,1 100,0 104,5 11,4 171 124,8 132,9 1051 106,6 106,5

a - absolutne, v mid. Sk
b - podiel na HDP v %
¢ -index

152



Platobna bilancia SR za januar az december 2000

Pouzity kurz: 46,200 Sk/USD

Tovar

Sluzby
Doprava
Cestovny ruch
Iné sluzby spolu

Vynosy

Kompenzacie pracovnikov
Viynosy z investici

Bezné transfery

BEZNY UCET

Kapitalovy icet

Financny ucet

Priame investicie
V zahrani¢i (priamy investor = rezident)
Majetkova Ucast a reinvestovany zisk
Ostatny kapital
V' SR (podnik priamej investicie = rezident)
Majetkova ucast a reinvestovany zisk
Ostatny kapital

Portfdliové investicie
Aktiva
Pasiva

Ostatné investicie
Dlhodobé
Aktiva
Pasiva

Kratkodobé
Aktiva
Pasiva

KAPITALOVY A FINANGNY UGET

OSTATNE NEZAGLENENE POLOZKY

CELKOVA BILANCIA

Monetarne zlato
SDR
Devizové aktiva
Vklady
Cenné papiere
Obligacie a zmenky
Nastroje pefiazného trhu a fin. derivaty

REZERVNE AKTiVA

Poznamka: Udaje s predbezné.

Inkasa / Kredit ( +)
mil. Sk mil. USD
548 372,0 11 869,5
103 794,3 2 2466
45 868,1 992,8
19 935,5 4315
37 990,7 822,3
12 411,0 268,6
820,8 17,8
11 590,2 250,9
15 916,3 344,5
680 493,6 14 729,3
4 8859 105,8
1 412 2288 30 602,7
458 8222 9 931,2
10 431,9 225,8
1 .140,9 24,7
9 291,0 201,1
448 390,3 9 7054
93 995,3 2 0345
354 395,0 7 6709
142 354,9 3 110,2
15 459,3 334,6
126 895,6 2 7756
811 051,7 17 561,2
61 282,0 1 3324
3 955,2 85,6
57 326,8 1 246,8
749 769,7 16 228,8
355 4925 7 694,6
394 2772 8 534,2
1 417 1147 30 7084
X X
-7 9295 -174,8
0,0 0,0
14,0 0,2
7 9155 174,6
7 9155 174,6
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
7 9295 174,8

590
83
19
13
49
28
28

10

713

LN
w
(4]
w

-349

-105

-798
-397
-400

-1 353

42

42
42
13
28

42

Plathy / Debet (-)
mil. Sk

728,0

496,2
97511
642,4
878,7

7346
307,0
427,6

4759

4347

-670,2

029,4

736,0
219,0
692,0
527,0
517,0
680,0
837,0

980,1
716,5
263,6

313,3
183,3
596,3
587,0

130,0
326,1
803,9

699,6

098,3

0,0
0,0
098,3
0,0
098,3
158,0
940,3

098,3

mil. USD
12 786,3

1 807,3
432,4
295,3

1 079,6

622,0
6,6
615,3

226,8

15 4423

-14,5

29 2774

-7 8731
-242,8
-36,6
-206,2
-7 630,2
-58,0
-7 5722

2 2913
-535,0
-1 756,3

-19 113,0
-1 8375

-164,4
-1 673,0

-17 275,5
-8 6001
-8 6754

29 2919

998,5

0,0
0,0
-998,5
0,0
-998,5
-320,3
-678,2

-998,5

mil. Sk
-42 356,0

20 2981
25 893,0
6 29311
-11 888,0

-16 323,6
513,8
-16 837,4

5 4404

-32 9411

4 2157

59 1994

95 086,2
-787,1
-551,1
-236,0

95 873,3

91 3153

4 5580

36 374,8
-9 257,2
45 632,0

-72 2616
-23 901,3

-3 6411
-20 260,2

-48 360,3
-41 833,6
-6 526,7

63 415,1

3 694,8

34 1688

0,0

14,0

-34 1828
7 9155
-42 098,3
-13 158,0
-28 940,3

-34 168,8

Saldo
mil. USD
-916,8

439,4
560,5
136,2
-257,3

3533
111
-364,4

17,8

-713,0

91,2

13253

2 0581
-17,0
-11,9

-5,1

075,2

976,5
98,7

—_ N

818,9
-200,4
019,3

—_

-

551,8
-505,1
-78,8
-426,3

=

046,7
-905,5
-141,2

—_

416,5

120,2

823,7

0,0
0,2
-823,9
174,6
-998,5
-320,3
-678,2

-823,7
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Bezny ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2000

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet (-) Saldo
Pouzity kurz: 46,200 Sk/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
TOVAR 548 372,0 11 869,5 590 728,0 12 786,3 -42 356,0 -916,8
Tovar vo vSeobecnosti 335 069,0 7 252,6 464 065,0 10 044,7 -128 996,0 2 7921
Tovar na spracovanie 212 794,0 4 605,9 126 040,0 2 7281 86 754,0 1 877,8
Oprava tovaru 248,0 54 539,0 11,7 291,0 6,3
Nemonetarne zlato 261,0 5,6 84,0 1,8 177,0 3,8
SLUZBY 103 794,3 2 246,6 83 496,2 1 807,3 20 2981 439,4
Doprava 45 8681 992,8 19 9751 432,4 25 893,0 560,5
Zelezniéna doprava 2 846,9 61,6 4 3424 94,0 -1 4955 -32,4
0sobnd 6,0 0,1 58 0,1 0,2 0,0
nakladna 2 8409 61,5 4 336,6 93,9 -1 4957 -32,4
Ostatn doprava 43 021,2 931,2 15 632,7 3384 27 3885 592,8
0sobna 367,3 8,0 2 058,22 445 -1 690,9 -36,6
nakladna 4 962,6 107,4 5 746,7 124,4 7841 -17,0
ostatnd 37 691,3 815,8 7 8278 169,4 29 8635 646,4
z toho: tranzit plynu a ropy 35 080,5 759,3 0,0 0,0 35 080,5 759,3
Cestovny ruch 19 9355 4315 13 642,4 295,3 6 2931 136,2
Sluzobny 0,0 0,0 1 3938 30,2 -1 393,8 -30,2
0sobny 19 9355 4315 12 248,6 265,1 7 686,9 166,4
Iné sluzby spolu 37 990,7 822,3 49 878,7 1 079,6 -11 888,0 257,3
Sluzby spojov 2 3943 51,8 11949 25,9 11994 26,0
Stavebné sluzby 3 121,6 67,6 3 592,0 77,7 -470,4 -10,2
Poistovacie sluzby 5551 12,0 995,8 21,6 -440,7 95
Finanéné sluzby 17222 3783 3 061,9 66,3 -1 339,7 29,0
Pravne, (¢tovné a poradenské sluzby 2 6054 56,4 6 440,4 139,4 -3 835,0 -83,0
Sluzby vypoctovej techniky 2 3701 51,3 2 602,8 56,3 232,7 -5,0
Sluzby obchodnej povahy 6 201,2 134,2 8 284,7 179,3 -2 083,5 -451
Sluzby v ostatnych ¢innostiach 19 020,8 4117 23 706,2 513,1 -4 685,4 -101,4
VYNOSY 12 411,0 268,6 28 734,6 622,0 -16 323,6 -353,3
Kompenzacie pracovnikov 820,8 17,8 307,0 6,6 513,8 11,1
Vynosy z investicii 11 590,2 250,9 28 4276 615,3 -16 837,4 -364,4
Priame investicie 1 169,2 25,3 1 966,5 42,6 -797,3 -17,3
vynosy z majetku 11410 24,7 1 6859 36,5 -544,9 -11,8
Giroky 28,2 0,6 280,6 6,1 252,4 5,5
Portfdliové investicie 6 5194 1411 8 3629 181,0 -1 8435 -39,9
vynosy z majetku 18,9 04 19,8 04 0,9 0,0
Grroky 6 500,5 140,7 8 3431 180,6 -1 842,6 -39,9
Ostatné investicie 3 901,6 84,5 18 098,2 3917 -14 196,6 -307,3
BEZNE TRANSFERY 15 916,3 3445 10 475,9 226,8 5 4404 17,8
Vlada 441 1,0 2799 6,1 235,8 5,1
Ostatné 15 872,2 343,6 10 196,0 220,7 5 676,2 122,9
BEZNY UCET 680 4936 14 729,3 713 4347 15 442,3 -32 9411 -713,0

Poznamka: Udaje st predbezné.

Kapitalovy ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2000

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet (-) Saldo
Pouzity kurz: 46,200 Sk/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
KAPITALOVY UGET 4 8859 105,8 -670,2 145 4 2157 912
Kapitalové transfery 4 885,9 105,8 -670,2 -14,5 4 2157 91,2
Kipa/predaj nevyr. a nefinanénych aktiv 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Poznamka: Udaje st predbezné.

154



Finanény ucéet platobnej bilancie SR za januar az december 2000

Inkasa / Kredit ( +) Plathy / Debet (-) Saldo
Pouzity kurz: 46,200 Sk/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
PRIAME INVESTICIE 458 8222 9 931,2 -363 736,0 -7 8731 95 086,2 2 0581
V ZAHRANICI (priamy investor = rezident) 10 431,9 2258 -11 219,0 -242,8 7871 -17,0
Majetkova tcast 11409 24,7 -1 692,0 -36,6 -551,1 -11,9
Pohladavky vogi podniku priamej investicie 1 140,9 24,7 -1 692,0 -36,6 -551,1 -11,9
Zéavazky voci podniku priamej investicie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Reinvestovany zisk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatny kapital 9 291,0 2011 9 527,0 -206,2 -236,0 5,1
Pohladavky voci podniku priamej investicie 9 276,0 200,8 -9 4420 -204,4 -166,0 -3,6
Zavézky voci podniku priamej investicie 15,0 0,3 -85,0 -1,8 -70,0 -1,5
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 448 390,3 9 7054 -352 517,0 -7 630,2 95 8733 2 0752
Majetkova ucast 93 9733 2 0341 -2 680,0 -58,0 91 2933 1 976,0
Pohladavky voéi priamym investorom 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zéavazky voci priamym investorom 93 973,3 2 0341 2 680,0 58,0 91 293,3 1 976,0
Reinvestovany zisk 22,0 0,5 0,0 0,0 22,0 0,5
Ostatny kapital 354 395,0 7 6709 -349 837,0 -7 572,2 4 558,0 98,7
Pohladavky vogi priamym investorom 160 210,0 3 467,7 -165 924,0 -3 5914 -5 7140 -123,7
Zéavazky voci priamym investorom 194 185,0 4 2031 -183 913,0 -3 980,8 10 272,0 222,3
PORTFOLIOVE INVESTICIE 142 3549 3 110,2 -105 980,1 2 291,3 36 374,8 818,9
AKTIVA 15 459,3 334,6 24 716,5 -535,0 9 257,2 -200,4
Majetkové cenné papiere 596,3 12,9 -55,0 -1,2 541,3 1,7
DIzobné cenné papiere 14 863,0 321,7 24 661,5 -533,8 9 798,5 2121
Obligacie a zmenky 13 917,0 301,2 20 103,6 -435,1 6 186,6 -133,9
Vlada + NBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Banky 0,0 0,0 -5 701,6 -123,4 -5 701,6 -123,4
Ostatné sektory 13 917,0 301,2 -14 402,0 -311,7 -485,0 -10,5
Nastroje pefiazného trhu 946,0 20,5 -4 557,9 98,7 -3 6119 78,2
Financné derivaty 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
PASIVA 126 895,6 2 7756 -81 263,6 -1 756,3 45 632,0 10193
Majetkové cenné papiere 3 560,2 77,1 6 150,1 -133,1 2 589,9 -56,1
DIZobné cenné papiere 123 3354 2 698,6 -75 1135 -1 623,2 48 2219 1 0754
Obligacie a zmenky 107 902,3 2 364,5 -59 576,8 -1 286,9 48 3255 1 077,6
Vlada + NBS 81 2015 1 786,6 -54 155,6 -1 169,6 27 0459 617,0
Banky 963,9 20,9 -1 5411 -33,4 -577,2 -12,5
Ostatné sektory 25 736,9 5571 -3 880,1 -84,0 21 856,8 4731
Néstroje pefazného trhu 14 900,1 3225 -15 003,7 -324,8 -103,6 2,2
Finan¢né derivaty 533,0 1,5 -533,0 11,5 0,0 0,0
OSTATNE INVESTICIE 811 051,7 17 5611 -883 313,3 -19 113,0 -72 261,6 -1 551,9
AKTIVA 359 4477 7 780,3 -404 922,4 -8 764,6 -45 4747 984,3
Obchodné tvery 347 720,0 7 526,4 -353 999,0 -7 662,3 6 279,0 -135,9
dlhodobé 107,0 2,3 -117,0 2,5 -10,0 0,2
kratkodobé 347 613,0 7 5241 -353 882,0 -7 659,8 6 269,0 -135,7
Pozicky - financné dvery 9 937,7 21511 -8 942,6 -193,6 9951 21,5
Vlada + NBS 48,5 1,0 0,0 0,0 48,5 1,0
dlhodobé 48,5 1,0 0,0 0,0 48,5 1,0
kratkodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Banky 9 770,2 211,5 -4 407,6 95,4 5 362,6 116,1
dlhodobé 3 767,7 81,6 2 426,4 52,5 1 341,3 29,0
kratkodobé 6 002,5 129,9 -1 981,2 42,9 4 021,3 87,0
Ostatné sektory 119,0 2,6 -4 535,0 98,2 -4 416,0 95,6
dlhodobé 32,0 0,7 -4 475,0 96,9 -4 4430 96,2
kratkodobé 87,0 19 60,0 -1,3 27,0 0,6
Hotovost a vklady 1.790,0 38,7 -36 996,4 -800,8 -35 206,4 -762,0
Ostatné aktiva 0,0 0,0 -4 984,4 -107,9 -4 9844 -107,9

Tabulka FINANCNY UCET PLATOBNEJ BILANCIE SR ZA JANUAR AZ DECEMBER 2000 pokraéuje na dal3ej strane
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Finanény ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2000 - pokracovanie

Inkasa / Kredit ( +) Plathy / Debet (-)
Pouzity kurz: 46,200 Sk/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. USD
PASIVA 451 604,0 9 7809 -478 390,9 -10 3485 26 786,9 -567,6
Obchodné dvery 385 349,0 8 3409 -385 551,0 -8 3453 -202,0 4.4
dlhodobé 1 453,0 315 -1 996,0 -432 -543,0 11,8
kratkodobé 383 896,0 8 3094 -383 555,0 -8 302,1 341,0 74
Pozicky - finanéné tvery 60 816,5 1 322,3 -92 028,7 -1 9856 -31 2122 -663,4
Vlada + NBS 9 4708 210,9 -9 3429 -195,9 127,9 15,0
dlhodobé 9 470,8 210,9 -9 3429 1959 1279 15,0
kratkodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Banky 3 0817 66,7 -6 880,8 -148,9 -3 7991 -82,2
dlhodobé 3 0817 66,7 -4 8561 -105,1 A1 7744 -38,4
kratkodobé 0,0 0,0 2 0247 -438 -2 0247 438
Ostatné sektory 48 264,0 1 044,7 75 805,0 -1 6408 27 541,0 -596,1
dlhodobé 42 307,0 915,7 -61 392,0 -1 3288 -19 085,0 4131
kratkodobé 5 957,0 1289 14 4130 -312,0 -8 456,0 -183,0
Hotovost a vklady 4 256,2 921 0,0 0,0 4 256,2 921
Ostatné pasiva 11823 25,6 -811,2 17,6 3711 8,0
dlhodobé 4294 9,3 0,0 0,0 4294 9,3
kratkodobé 7529 16,3 -811,2 -17,6 -58,3 1,3
FINANGNY UGET 1 412 22838 30 602,6 -1 353 029,4 -29 2774 59 199,4 1 325,2

Poznémka: Udaje st predbezné.
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Menovy prehl'ad (vo fixnom kurze k 1.1.1993) (mld. Sk)

2000

11 311 29.2, 313. 304. 31.5. 30.6.

Fixny kurz Sk/USD 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899

Fixny kurz Sk/DEM 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905
AKTIVA

Cisté zahranicné aktiva 40,8 40,3 38,5 452 48,3 49,8 444

Zahranitné aktiva 149,7 1478 1481 1613 1813 1817 1781

Zahranicné pasiva 108,9 107,5 109,7 116,1 132,9 131,8 133,7

Cisté doméce aktiva 4675 4658 4789  476,7 4769 4764 4835

Doméce Gvery 5416 5402 547,7 5469 5438 5408 5477

Cisty tGver véeobecnej viade 1433 1398 1464 1459 1410 1436 1445

Cisty Gver FNM 1,2 1,7 18 19 1,5 1,6 1,8

Uvery podnikom a obyvatelstvu 3971 398,7 3995 3992 4013 3957 4013

Overy v Sk 3570 3582 3592 3590 3614 3565 3651

- Uvery podnikom 3210 3219 3221 3212 3231 3174 3251

- Uvery obyvatelstvu 35,9 36,4 37,1 37,8 38,4 39,1 40,0

Uvery v cudzej mene 40,1 40,5 40,2 40,2 39,9 391 36,3
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 508,3 5061 517,3 5219 5252 5262 5279

Peniaze [M1] 1538 1449 1459 1433 1512 1531 1547

Obezivo mimo bank [MO] 57,5 54,5 53,9 53,5 55,5 56,7 58,5

Neterminované vklady 96,4 90,3 92,0 89,8 95,8 96,3 96,2

- obyvatelstvo 40,5 419 42,6 42,4 449 45,0 46,4

- podniky 54,9 47,3 474 46,6 50,3 49,7 49,2

- poistovne 1,0 11 21 0,7 0,6 1,6 0,6

Kvazipeniaze [QM] 3545 3612 3714 3787 3740 3731 3731

Terminované vklady 296,7 3038 3147 3205 3159 3114 3159

- obyvatelstvo 2384 2444 2477 2482 2448 2401 2427

- podniky 413 42,0 47,9 51,0 49,6 49,7 51,9

- poistovne 17,0 17,4 19,1 21,2 21,6 21,6 21,4

Vklady v cudzej mene 57,8 57,4 56,7 58,2 58,1 61,7 57,2

- obyvatelstvo 39,4 39,3 39,3 39,1 39,1 384 38,5

- podniky 18,4 18,1 17,4 19,1 19,0 23,3 18,7

Ostatné Gisté polozky 74,1 74,4 68,8 70,2 66,9 64,5 64,2

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady "

(AN 311 29.2, 313. 30.4. 31.5.

Cisté zahranigné aktiva 40,8 40,3 38,5 452 48,3 49,8 471
Cisty tver vieobecnej viade 1433 1398 1464 1459 1410 1436 1445
Uvery podnikom a obyvatelstvu 3971 399,0 400,2 400,2 4026 401,3  406,3
Ostatné Cisté polozky 741 74,7 69,5 71,2 68,2 701 71,8
1/ Easové rady up 8 0 emisie resi iza¢nych dlhopisov, bilancné polozky bank, ktoré ukongili ¢innost v roku 2000, t¢tovné presuny

v ramci restrukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu tverov na dlhopisy (Upravy sa tykaju tverov podnikom)
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Menovy prehlad (vo fixnom kurze) (mlid. Sk)

2000

1.1 311 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 3o0.11. 312

Fixny kurz Sk/USD 42,266 42266 42266 42,266 42266 42266 42,266 42266 42266 42,266 42,266 42266 42,266

Fixny kurz Sk/DEM 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708
AKTivVA

Cisté zahranicné aktiva 46,5 46,0 435 523 56,7 59,9 52,9 54,6 948  107,2 92,3 95,6 85,0

Zahranitné aktiva 1953 1925 191,8 2080 2329 2346 2296 2299 2781 2795 2608 2641 2574

Zahranicné pasiva 148,8 146,5 148,3 155,7 176,2 174,7 176,7 175,3 183,3 172,3 168,5 168,5 172,4

Cisté doméce aktiva 480,2 4781 4919 4879 487,0 4858 4930 5035 4893 4789 4889 4859 5165

Domace (Gvery 5761 5746 5818 5818 5824 5791 5850 5923 5746 5732 5770 5754 6011

Cisty tver veobecnej viade 1658 1619 1684 1686 1675 1700 1710 1759 1781 1757 1769 1768 1939

Cisty (ver FNM 1,2 1,7 18 19 1,5 1,6 1,8 1,9 -19,7 -141 -10,1 6,4 01

Uvery podnikom a obyvatelstvu 409,1 410 4116 4113 4134 4074 4123 AM45 4162 4116 4102 4050 4071

Uvery v Sk 356,9 3583 3592 3590 3615 3565 3651 3657 3660 3621 3625 3547 3598

- Uvery podnikom 321,0 3219 3221 3212 3231 3174 3251 3247 3243 3200 3198 3115 316,0

- Uvery obyvatelstvu 35,9 36,4 37,1 37,8 38,4 39,1 40,0 41,0 M7 42,1 42,7 43,2 43,8

Uvery v cudzej mene 52,2 52,7 52,4 52,3 51,9 50,9 47,2 48,8 50,2 495 47,7 50,3 47,3
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 526,7 5241 5354 5402 5437 5457 5459 5581 5841 5861 5812 5815 6015

Peniaze [M1] 153,9 1448 146,0 143,2 151,3 153,1 154,7 160,9 165,2 167,6 170,3 174,0 187,2

Obezivo mimo bank [MO] 57,5 54,5 53,9 53,5 55,5 56,7 58,5 59,4 61,4 62,5 63,2 64,5 67,0

Neterminované vklady 96,4 90,3 92,1 89,7 95,8 96,3 96,2 1015 1038 1051 1071 1095 1202

- obyvatelstvo 40,5 419 42,6 42,4 449 45,0 46,4 47,6 48,3 49,8 49,6 51,3 54,0

- podniky 54,9 47,3 474 46,6 50,3 49,7 49,2 53,2 54,5 54,8 56,9 57,5 64,9

- poistovne 1,0 11 21 0,7 0,6 1,6 0,6 0,7 1,0 0,5 0,6 0,7 1,3

Kvazipeniaze [QM] 372,8 3793 3894 3970 3924 3926 3912 3972 4189 4185 4109 4075 4143

Terminované vklady 296,7 3038 3147 3204 3160 3114 3159 3195 3263 3209 3237 3184 3264

- obyvatelstvo 2384 2444 247,7 2482 2448 2401 2427 2440 2453 2423 2426 2420 2503

- podniky 413 42,0 47,9 51,0 49,6 497 51,9 55,3 61,1 59,0 61,0 55,2 55,2

- poistovne 17,0 17,4 19,1 21,2 21,6 21,6 21,4 20,2 19,9 19,6 20,1 21,2 20,9

Vklady v cudzej mene 76,1 75,5 74,7 76,6 76,4 81,2 75,3 77,7 92,6 97,6 87,2 89,1 87,9

- obyvatelstvo 51,8 51,7 51,8 51,5 51,4 50,5 50,7 51,0 51,1 51,8 52,6 52,8 53,0

- podniky 24,3 23,8 229 251 25,0 30,7 24,6 26,7 415 458 34,6 36,3 34,9

Ostatné Cisté polozky 95,9 96,5 89,9 93,9 95,4 93,3 92,0 88,8 85,3 94,3 88,1 89,5 84,6

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady "

311 29.2. 31.3. 30.4. 31.5.

Cisté zahranicné aktiva 46,5 46,0 43,5 52,3 56,7 6919 56,8 58,5 985 110,8 95,8 99,2 88,7
Cisty Gver vieobecnej viade 1658 1619 1684 1686 1675 1700 1710 1759 1781 1757 1769 1768 1939
Uvery podnikom a obyvatelstvu 409,1 M3 423 4123 447  M30 4173 4249 4270 4238 4227 4219 4243
Ostatné Cisté polozky 95,9 96,8 90,6 94,9 96,7 989 1009 1031 998 1101 1041 1099 1055

1/ ¢asové rady upravené o emisie restrukturalizacnych dlhopisov, bilanéné polozky bank, ktoré ukongili ¢innost v roku 2000, ucétovné presuny
v réamci re$trukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu tverov na dlhopisy (Upravy sa tykajti tverov podnikom)
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Menovy prehlad (v beznom kurze) (mlid. Sk)

2000

11 311 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 3.7

Bezny kurz Sk/USD 42,266 42,945 43326 43,463 45094 45755 45416 46,104
AKTivA

Cisté zahranicné aktiva 46,5 46,4 443 51,5 55,9 62,1 54,4 56,8

Zahrani¢né aktiva 1953 1931 1916 206,8 2337 2424 2371 2371

Zahranitné pasiva 1488  146,7 1473 1553 1778 180,3 1827 180,3

Cisté domace aktiva 4802 4782 4914 4887 4892 4870 4947 5047

Doméce Gvery 5761 5749 5815 5812 5832 5844 5904 5972

Cisty tver vieobecnej viade 1658 1620 1680 1681 167,7 1734 1745 1789

Cisty tver FNM 1,2 1,7 18 19 1,5 1,6 1,8 1,9

l]very podnikom a obyvatelstvu 409,1 411,2 411,7 411,2 4140 4094 4141 416,4

Uvery v Sk 356,9 3583 3592 3590 3615 3565 3651 3657

- Uvery podnikom 3210 3219 3221 3212 3231 3174 3251 3247

- Uvery obyvatelstvu 359 36,4 37,1 37,8 384 39,1 40,0 41,0

Uvery v cudzej mene 52,2 52,9 52,5 52,2 52,5 52,9 49,0 50,7
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 526,7 5246 5357 5402 5451 5491 5491 5615

Peniaze [M1] 1539 1448 1460 1432 15,3 1530 154,7 160,9

Obezivo mimo bank [MO] 57,5 54,5 53,9 53,5 55,5 56,7 58,5 59,4

Neterminované vklady 96,4 90,3 92,1 89,7 95,8 96,3 96,2 1015

- obyvatelstvo 40,5 419 42,6 42,4 449 45,0 46,4 476

- podniky 54,9 47,3 474 46,6 50,3 49,7 49,2 53,2

- poistovne 1,0 1,1 21 0,7 0,6 1,6 0,6 0,7

Kvazipeniaze [QM] 372,8 3798 389,7 3970 3938 3961 3944 4006

Terminované vklady 296,7 3038 3147 3204 3160 3114 3160 3195

- obyvatelstvo 2384 2444 2477 2482 2448 2401 242,77 2440

- podniky 41,3 42,0 479 51,0 49,6 49,7 51,9 55,3

- poistovne 17,0 17,4 19,1 21,2 21,6 21,6 21,4 20,2

Vklady v cudzej mene 76,1 76,0 75,0 76,6 77,8 84,7 78,4 81,1

- obyvatelstvo 51,8 52,0 52,0 51,5 52,3 52,7 52,8 53,2

- podniky 243 24,0 23,0 251 25,5 32,0 25,6 27,9

Ostatné Cisté polozky 95,9 96,7 90,1 92,5 94,0 97,4 95,7 92,5

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady "

(AN 311 29.2, 313. 30.4. 31.5.

Cisté zahranigné aktiva 46,5 46,4 443 51,5 55,9 62,1 58,6 61,0

Cisty tver vieobecnej viade 1658 162,0 1680 1681 167,7 1734 1745 1789

Uvery podnikom a obyvatelstvu 409,1 4115 4124 4122 4153 4150 4191  426,8
Ostatné Cisté polozky 95,9 97,0 90,8 93,5 953 103,0 1049 1071
1/ Easové rady up) 8 0 emisie resi iza¢nych dlhopisov, bilancné polozky bank, ktoré ukongili ¢innost v roku 2000, t¢tovné presuny

v ramci restrukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu tverov na dlhopisy (Upravy sa tykaju tverov podnikom)
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160

Kurzy Sk voéi vybranym menam (deviza stred)

1 FRF 1000 ITL 100JPY 1 CAD
31.1.2000 6,450 21,851 40,984 29,904
29.2.2000 6,400 21,681 39,649 29,857
31.3.2000 6,337 21,468 41,287 29,798
30.4.2000 6,333 21,455 42,437 30,558
31.5.2000 6,550 22,190 42,864 30,499
30.6.2000 6,568 22,250 43,390 30,730
31.7.2000 6,517 22,079 42,245 31,286
31.8.2000 6,510 22,055 45263 32,331
30.9.2000 6,665 22,581 45864 32,983
31.10.2000 6,616 22,414 47117 33,533
30.11.2000 6,541 22,160 45252 32,357
31.12.2000 6,707 22,722 41,397 31,325
Priemerna menova baza NBS (mlid. Sk)
1999
12 1 2
ZDROJE MENOVEJ BAZY 106,51 105,97 102,47
Autonémne faktory 107,74 113,58 112,00
Cisté zahraniéné aktiva 103,79 119,18 124,28
Rezervy 129,77 144,53 149,06
Zahrani¢né pasiva 2598 2536 24,78
Cisty tver viade 811 2420 -29.25
Cisté ostatné aktiva 12,06 18,60 16,97
Menovopolitické faktory 1,24 761 953
Uvery obch. bankam (bez redistr. Gveru) 113 111 116
Zmenky 113 1,11 1,16
Drzba cennych papierov 1,04 0,52 0,34
SPP 021 000 014
Ostatné vladne cenné papiere 0,83 0,52 0,19
Pokladni¢né poukazky NBS 1516 19,03 28,28
Pokladni¢né poukazky NBS v drzbe NBS 11,76 9,80 17,25
1-driové vklady obch. bank v NBS # X X X
POUZITIE MENOVEJ BAZY ¥ 106,51 105,97 102,47
Obezivo 66,62 66,00 62,58
Rezervy obchodnych bank 39,89 39,97 39,89
Povinné miniméalne rezervy 38,49 3924 3978
Prebytocné rezervy 1,40 0,72 0,11

1/ vratane PP NBS v portféliu obchodnych bank a 1-driovych vkladov obchodnych bank v NBS
2/ od aprila 2000 boli 1-driové sterilizacné REPO obchody nahradené 1-driovymi vkladmi obchodnych bank v NBS
3/ pouZzitie menovej bazy = rezervné peniaze = obeZzivo + rezervy obchodnych bank

1 NLG
19,199
19,050
18,863
18,851
19,497
19,550
19,399
19,379
19,840
19,694
19,470
19,965

3
102,99
126,57

129,61
154,66
25,05
22,10
19,07

23,59

1,15
1,15
0,16
0,00
0,16
46,90
22,00
X

102,99
62,33
40,66
40,74
0,08

1ATS
3,075
3,051
3,021
3,019
3,122
3,131
3,107
3,103
3,177
3,154
3,118
3,197

4
104,90
128,72

150,08
175,85
25,77
-40,73
19,37

-23,83

1,14
1,14
1,10
0,00
1,10
45,70
21,96
2,33

104,90
63,26
41,64
41,78

0,14

1 DEM
21,632
21,465
21,253
21,241
21,968
22,027
21,858
21,835
22,355
22,190
21,938
22,495

5
106,88
140,32

164,15
191,29
27,14
-36,09
12,26

-33,44

1,04
1,04
0,50
0,00
0,50
68,77
36,00
2,21

106,88
65,38
41,50
4,71

-0,21

1 CHF
26,245
26,128
26,096
26,394
27,351
27,702
27,600
27,583
28,642
28,531
28,382
28,820

2000

6
108,23
147,18

156,82
182,87
26,05
26,85
17,21

-38,95

1,05
1,05
0,04
0,00
0,04
60,38
21,49
1,14

108,23
66,73
41,50
42,31

-0,81

1
102,31
150,16

154,36
180,40
26,04
-24,74
20,54

47,84

0,95
0,95
0,00
0,00
0,00
91,61
4512
2,30

102,31
67,98
34,33
34,78

-0,45

1USD
42,945
43,326
43,463
45,094
45,755
45,416
46,104
48,053
49,373
51,223
49,779
47,389

8
104,50
155,13

176,84
203,04
26,20
23,44
1,74

-50,63

0,81
0,81
0,00
0,00
0,00
90,12
40,11
1,42

104,50
69,21
35,29
35,31

-0,02

1 GBP
69,824
68,836
69,182
71,012
68,584
68,885
69,606
69,425
72,373
74,770
70,831
70,674

9
107,62
162,93

185,71
208,37
22,66
-18,60
417

-55,31

0,74
0,74
0,00
0,00
0,00
98,12
43,24
1,16

107,62
70,74
36,89
36,72

0,17

1 EUR
42,309
41,981
41,568
41,543
42,966
43,082
42,750
42,705
43,722
43,399
42,907
43,996

1 CZK
1,184
1,184
1,166
1,146
1,183
1,201
1,203
1,209
1,234
1,246
1,239
1,254

109,17 110,67
169,92 165,90

188,22 184,84
210,19 201,69

21,96
-17,55
0,75

60,75

0,65
0,65
0,00
0,00
0,00
96,12
35,55
0,83

16,85
22,72
3,78

-55,23

0,58
0,58
0,13
0,00
0,13
91,53
36,20
0,61

109,17 110,67

71,45
37,72
37,56

0,16

72,48
38,19
38,10

0,09

12
113,60
167,65

180,57
196,54
15,97
-17,31
4,38

54,04

0,60
0,60
0,00
0,00
0,00
105,68
51,89
0,85

113,60
75,93
37,67
37,66

0,01



Pehazna zasoba M2 (mid. Sk)

Zmena od Imena za Zmena za Zmena za Zmena za

30.9. ) zaciatku roka 1. Stvrtrok 2. Sturtrok 3. Sturfrok 4. Stvrtrok
mid. Sk % mid. Sk mid. Sk mid. Sk mid. Sk
Peiazna zasoha [M2] 508,4 521,8 527,9 562,7 580,4 72,0 14,2 13,4 6,1 34,8 17,7
Peniaze [M1] 153,9 143,2 154,7 167,6 187,2 338 21,7 -10,7 1,5 12,9 19,6
Obezivo mimo bank [MO0] 57,5 53,5 58,5 62,5 67,0 95 16,5 -4,0 5,0 4,0 45
Neterminované vklady 96,4 89,7 96,2 105,1 120,2 23,8 247 6,7 6,5 89 15,1
- obyvatelstvo 40,5 42,4 46,4 498 54,0 13,5 831 19 4,0 34 42
- podniky 549 46,6 492 54,8 64,9 10,0 18,2 83 2,6 5,6 10,1
- poistovne 1,0 0,7 0,6 0,5 1,3 0,3 30,0 0,3 0,1 0,1 0,8
Kvazipeniaze [QM] 354,5 3786 3732 395,1 393,2 38,7 10,9 241 5,4 21,9 -19
Terminované vklady 296,7 320,4 316,0 320,9 326,4 29,7 10,0 23,7 4.4 49 55
- obyvatelstvo 2384 248,2 2421 2423 250,3 11,9 5,0 9.8 5,5 0,4 8,0
- podniky 41,3 51,0 51,9 59,0 55,2 13,9 33,7 97 09 71 38
- poistovne 17,0 21,2 21,4 19,6 20,9 39 22,9 42 0,2 -1,8 13
Vklady v cudzej mene 57,8 58,2 57,2 74,2 66,8 9,0 15,6 04 -1,0 17,0 7.4
- obyvatelstvo 39,4 39,1 38,5 39,4 40,3 09 2,3 0,3 0,6 09 09
- podniky 18,4 19,1 18,7 348 26,5 8,1 440 0,7 0,4 16,1 8,3
Korunové vklady spolu 3931 4101 412,2 426,0 446,6 53,5 13,6 17,0 2,1 13,8 20,6
- obyvatelstvo 2789 290,6 2891 2921 304,3 25,4 9.1 1,7 1,5 3,0 12,2
- podniky 96,2 97,6 101,1 1138 1201 239 24,8 14 3 12,7 6,3
- poistovne 18,0 21,9 22,0 20,1 22,2 42 23,5 39 0,1 -19 21
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Vklady klientov (mid. Sk)

2000
11 1 2 3 4 5 6 1 ] 9 10 n 12
1. VKLADY SPOLU (korunové + v c.m.) 5111 510,9 526,0 534,9 538,8 5432 540,0 554,7 604,3 602,3 598,8 5948 609,6
A. Korunové vklady 430,9 430,9 447,0 4544 457,3 4546 457,0 468,9 49911 489,8 496,7 493,0 510,4
- nefinanéné organizacie 721 63,0 68,4 709 72,7 73,4 73,4 81,5 88,1 85,7 89,6 83,6 93,3
- pefiaznictvo 78 76 8,1 82 8,8 71 8.2 77 7,0 74 6,8 71 7,7
- poistovnictvo 18,0 18,5 212 21,9 22,2 232 22,0 20,9 21,0 20,2 20,7 218 22,2
- mimorozpoctové prostriedky
Ustrednych a miestnych organov 33,8 32,7 36,3 40,1 41,6 429 40,9 439 64,9 59,7 61,8 61,2 59,8
- neziskové organizacie 7,0 7,7 7,0 71 7.2 71 7.2 74 75 74 8,1 79 7,7
- drobni podnikatelia 78 8,7 95 9,1 9,3 10,4 10,1 10,7 11,6 1,3 11,9 12,4 10,3
- obyvatelstvo 278,9 286,3 290,2 290,7 2897 28511 2891 2916 293,6 2921 292,3 2933 304,3
- cudzinci (nerezidenti) 1,5 1,7 21 2,6 2,0 2,0 2,6 19 2,2 2,8 2,5 2,8 2,6
- ostatni 4,0 5,0 41 37 37 34 35 33 32 32 3,0 29 2,5
B. Vklady v cudzej mene" 80,2 80,0 79,0 80,5 81,5 88,6 83,0 85,8 105,2 12,5 102,1 101,8 99,2
- fyzické osoby 533 53,5 53,5 53,1 539 54,3 54,4 54,9 56,0 58,3 59,8 589 58,7
- pravnické osoby 26,9 26,5 255 27,4 27,6 34,3 28,6 30,9 49,2 54,2 424 429 40,4
2. KORUNOVE VKLADY PODLA SEKTOROV 430,9 430,9 447,0 4543 4573 4546 457,0 4689 4991 489,8 496,7 493,0 510,4
Podnikatelska sféra 105,7 97,8 107,4 110,2 1131 1141 113,7 120,8 127,6 124,6 129,0 124,9 133,5
a) verejny sektor 20,2 21,9 24,2 24,3 251 231 233 30,5 30,4 27,2 29,0 29,5 30,8
b) stikromny sektor (vratane
druzstiev a domacnosti) 74,6 66,1 72,3 754 773 76,2 75,5 774 83,2 83,6 85,6 81,5 86,4
¢) pod zahraniénou kontrolou 10,9 9,8 10,9 10,4 10,7 11,8 1,9 12,9 14,0 13,8 14,4 14,0 16,4
Vladny sektor 33,8 32,7 36,3 40,1 41,6 429 40,9 44,0 64,9 59,7 61,8 61,2 59,8
Obyvatelstvo 278,9 286,3 290,2 290,7 2897 28511 2891 2916 293,6 2921 292,3 2933 304,3
Neziskové organizacie 7,0 7,7 7,0 71 72 71 72 7.4 7,5 74 8.1 7.9 7,7
Ostatné 55 6,4 6,1 6,3 57 54 6,1 52 54 6,0 55 57 51
3. CASOVA STRUKTURA KORUNOVYCH
VKLADOV 430,9 430,9 447,0 4544 457,3 4546 457,0 468,9 49911 489,8 496,7 493,0 510,4
a) kratkodobé 3475 350,3 368,4 376,8 381,3 379,6 381,0 3931 4235 413,5 4204 416,1 426,9
b) strednodobé 40,1 38,2 371 36,5 354 34,4 357 357 358 36,4 36,7 36,8 39,4
c) dihodobé 433 42,4 415 411 40,6 40,6 40,3 40,1 39,8 39,9 39,5 40,1 44,0
4. CASOVA STRUKTURA VKLADOV V C.M." 80,2 80,0 79,0 80,5 81,6 88,6 83,0 85,8 105,2 12,5 102,1 1018 99,2
a) kratkodobé 79,9 79,6 78,5 80,1 81,2 88,2 82,6 85,3 104,8 112,0 101,6 101,3 98,8
b) strednodobé 0,3 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,3
c) dlhodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. CASOVA STRUKTURA
CELKOVYCH VKLADOV 5111 510,9 526,0 534,9 538,9 5432 540,0 554,7 5557 556,7 557,7 558,7 559,7
a) kratkodobé 4274 429,9 446,9 456,9 462,5 467,8 463,6 478,4 528,3 5255 522,0 517,4 525,8
b) strednodobé 40,4 38,6 37,6 36,9 358 348 36,1 36,2 36,2 36,9 37,3 37,3 39,8
c) dlhodobé 433 424 41,5 41 40,6 40,6 40,3 40,1 39,8 39,9 39,5 40,1 44,0
6. INFORMATIVNE
A. Prirastok vkladov oproti vychodisku roka spolu
- mid. Sk X 01 14,9 238 27,8 32,2 29,0 437 93,2 91,2 87,8 83,7 98,5
-% X 0,0 29 235 26,4 237 26,1 38,0 68,2 58,9 65,8 62,1 79,5
v tom
a) korunové vklady
- mid. Sk X 0,0 16,1 235 26,4 237 26,1 38,0 68,2 58,9 65,8 62,1 79,5
-% X 0,0 3,7 55 6,1 55 6,1 8,8 15,8 13,7 15,3 14,4 18,4
b) vklady v cudzej mene"
- mid. Sk X 0,2 -1,2 0,3 1,3 8,4 2,8 5,6 251 32,3 22,0 21,6 19,0
-% X 0,2 -15 0,4 1,7 10,5 3,6 7,0 &3 40,3 274 27,0 237

Tabul'ka VKLADY KLIENTOV pokracuje na dalsej strane
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Vklady klientov (mld. Sk) = pokracovanie

Korunové vklady spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

- verejny sektor 47 51 54 53 55 5,1 5,1 6,5 6,1 55 58 6,0 6,0

- pod zahrani¢nou kontrolou 2,5 2,3 2,4 2,3 2,3 2,6 2,6 2,8 2,8 2,8 2,9 2,8 32

c) Obyvatelstvo 64,7 66,4 64,9 64,0 63,4 62,7 63,3 62,2 58,8 59,6 58,8 59,5 59,6

e) Ostatné 13 15 14 14 12 12 13 11 11 12 11 12 10

Korunové vklady spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

b) strednodobé 93 89 83 8,0 7,7 76 78 7,6 72 74 74 75 7,7

Vklady v cudzej mene " 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

b) strednodobé 04 0,5 0,6 05 0,5 05 05 0,6 04 04 0,5 0,4 0,3

Celkové vklady (korunové + v c.m.) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

b) strednodobé 79 7,6 71 6,9 6,6 6,4 6,7 6,5 6,5 6,6 6,7 6,7 71

1/ rezi ia i iv ibilnych menach
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Celkové stavy uverov (mid. Sk)

2000
11 1 2 3 4 5 6 1 8 (] 10 1 12

1. UVERY SPOLU (korunové + v c.m.) 410,7 4141 412,6 4114 414,0 409,7 410,5 412,5 4146 4121 4121 405,8 407,6
A. Korunové tvery 350,2 351,4 352,3 351,5 3539 348,9 356,9 357,6 357,7 353,5 354,5 346,7 351,8
- nefinanéné organizacie 2817 272,9 272,8 282,6 2843 279,6 295,5 2947 2947 290,2 287,6 278,7 282,6
- pefiaznictvo 10,8 9,6 10,1 10,1 10,1 10,0 6,8 6,6 6,4 6,7 8,1 9,1 10,0
- poistovnictvo 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3

- mimorozpo¢tové potreby
Ustrednych a miestnych orgénov 8,2 81 8,0 74 73 73 6,7 6,7 6,7 6,3 6,9 6,9 6,9
- neziskové organizacie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 01 0.1 0,1 0,1 0,1
- drobni podnikatelia 12,2 12,1 11,7 1,8 11,9 11,4 6,3 6,8 7,0 6,6 6,9 6,8 6,5
- obyvatelstvo 35,9 36,4 371 37,8 384 39,1 40,0 41,0 417 421 42,7 432 438
- cudzinci (nerezidenti) 0,8 0,9 1,0 1,2 1,3 1,0 11 1,2 0,8 11 1,8 1,6 1,5
- ostatni 0,2 11,1 11,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,1
B. Uvery v cudzej mene’ 60,5 62,7 60,3 59,9 60,1 60,8 53,6 54,9 56,9 58,5 57,6 59,0 55,8
2. KORUNOVE UVERY PODLA SEKTOROV 350,2 3514 352,3 351,5 3539 3489 356,9 357,6 357,7 353,5 354,5 346,7 351,8
a) Podnikatelska sféra 304,9 2948 2948 304,7 306,5 301,2 308,8 308,4 308,3 303,7 302,9 2947 2994
- verejny sektor 104,0 101,5 102,3 106,3 107,3 109,1 140,3 144,6 146,0 1411 1449 1412 144,6
- stikr. sektor vr. druzstiev a domacnosti 175,9 169,1 168,7 173,7 174,6 168,0 143,8 137,4 136,2 136,4 130,8 127,3 125,6
- pod zahraniénou kontrolou 249 242 238 247 24,6 241 247 26,4 26,0 26,3 27,2 26,2 29,1
b) VIadny sektor (mimorozpoctové prostriedky) 8,2 8.1 8,0 7.4 73 73 6,7 6,7 6,7 6,3 6,9 6,9 6,9
¢) Obyvatelstvo 35,9 36,4 371 37,8 384 3911 40,0 41,0 41,7 421 42,7 432 438
d) Neziskové organizacie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
e) Ostatné 11 11,9 121 1,4 1,6 1,2 1,3 14 1,0 1,3 2,0 1,8 1,7
3. KORUNOVE UVERY PODLA ODVETVi 350,2 3514 352,3 351,5 3539 3489 356,9 357,6 357,7 353,5 354,5 346,7 351,8
a) pol'nohospodarstvo, polovnictvo a rybolov 18,8 13,1 131 18,6 18,6 18,2 15,2 151 15,0 14,8 14,7 14,6 14,6
b) lesnictvo a tazba dreva 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,2
¢) tazba nerastnych surovin 2,8 2,7 2,8 2,8 2,7 31 2,6 2,4 2,4 2,4 2,3 2,3 2,3
d) priemyselnd vyroba - spolu 854 82,1 82,3 87,3 88,8 86,1 79,2 78,4 79,2 76,5 834 729 758

- vyroba potravin, napojov a sprac. tabaku 18,8 18,6 18,6 18,2 18,7 17,7 14,5 14,2 14,5 14,3 14,3 14,6 14,8
- vyroba chemikalii, chem. vyrobkov

a chem. viakien 47 51 5,0 55 51 5,0 5,1 52 58 6,4 6,4 6,7 71
- hutnictvo a strojarenstvo 37,0 33,6 339 8748 3838 37,8 36,0 35,8 35,7 32,6 39,0 30,1 31,7
- elektrotech. a elektron. priemysel 46 45 45 52 52 51 4.6 45 45 45 46 45 4.6
- textil. a odev. vyroba, sprac. koze

a vyroba kozenych vyrobkov 3,7 39 42 41 4,2 45 39 38 38 3,9 43 34 32
- ostatny priemysel 16,5 16,4 16,1 17,0 16,8 16,1 15,0 14,9 14,8 14,8 14,8 13,7 14,3
e) vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 26,3 26,0 252 236 21,7 21,7 29,2 8385 32,7 32,7 258 29,2 32,0
f) vystavba a stavebnictvo 7.9 7.8 7.8 111 7.7 7,6 6,7 6,8 6,6 6,4 6,2 6,2 6,1

g) obchod, opr. spotr. tovarov a mot. vozidiel,
hotely a restaurécie 58,8 59,4 57,9 56,9 56,8 55,3 46,3 42,4 42,8 421 M7 40,5 41,0
h) cestovny ruch 1,0 1.1 11 1,2 1,2 11 09 11 1,0 09 0,9 21 0,3
i) doprava, skladovanie, posta a telekomunikacie 5,5 54 58 5,0 5,0 53 6,4 74 7,6 74 515 3,7 49
j) pefiaznictvo 10,8 9,6 10,1 10,1 10,1 10,0 6,8 6,6 6,4 6,7 8,1 9,1 10,0
k) poistovnictvo 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
1) ostatné 132,3 143,4 1454 134,2 134,8 134,0 168,1 163,7 163,8 163,2 165,4 165,5 164,5
4. UVERY SPOLU (Korunové + v c.m.) 410,7 414,0 412,6 4114 414,0 409,7 410,5 412,5 415,2 412,0 418,0 404,2 407,6
a) kratkodobé 149,9 154,8 153,0 148,8 149,4 1447 164,5 164,3 164,8 164,3 163,9 150,1 151,6
b) strednodobé 143,8 144,0 1439 145,3 147,0 148,4 139,6 140,5 140,8 139,1 139,7 141,0 1425
¢) dlhodobé 17,0 115,3 115,7 17,3 117,6 116,6 106,4 107,7 109,6 108,6 14,4 1131 95,5
4.1. KORUNOVE OVERY 350,2 3514 352,3 8515 3539 348,9 356,9 357,6 357,7 353,5 354,5 346,7 351,8
a) kratkodobé 114,3 118,3 118,5 14,5 114,2 109,5 1311 131,6 1311 130,1 130,3 121,0 124,3
b) strednodobé 131,2 130,6 131,2 132,6 134,8 135,6 130,3 130,5 130,5 128,3 129,2 130,6 132,0
¢) dlhodobé 104,7 102,5 102,6 104,4 104,9 103,8 95,5 95,5 96,1 95,1 94,9 95,1 95,5
4.2. UVERY V CUDZEJ MENE" 60,5 62,7 60,3 59,9 60,1 60,8 53,6 54,9 56,9 58,5 57,6 59,0 55,8
a) kratkodobé 35,6 36,5 345 343 35,2 35,2 334 32,7 33,6 34,2 8315 29,1 27,3
b) strednodobé 12,6 13,4 12,7 12,7 12,2 12,8 9.3 10,0 10,3 10,8 10,5 10,4 10,5
c) dlhodobé 12,3 12,8 131 12,9 12,7 12,8 10,9 12,2 13,5 13,6 19,5 18,0 18,0

Tabulka CELKOVE STAVY UVEROV pokracuje na dalsej strane
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Celkové stavy uverov (mid. Sk) = pokracéovanie

5. KORUNOVE UVERY PODLA UGELU
a) obezné aktiva
b) investi¢né
¢) na privatizaciu
- mald privatizcia
- velka privatizacia
d) na prechodny nedostatok zdrojov
e) T0Z
f) KBV
g) kontokorentné a debetné zostatky
h) spotrebné
i) Standardné pohladavky s vyhradou
j) klasifikované pohladavky
- pochybné a sporné
- stratové
6. INFORMATIVNE
A. Prirastok uverov oproti vychodisku
roka spolu
- mid. Sk
-%
v tom
a) korunové tvery
- mid. Sk
-%
b) tvery v cudzej mene"
- mid. Sk
-%
B. Sektorova Struktira korunovych iverov
(podiel na celku v %)
Korunové tvery spolu
a) Podnikatelska sféra
- Statny sektor
- stikromny sektor vr. druzstiev
a domécnosti
- pod zahrani¢nou kontrolou
b) Vladny sektor
(mimorozpoctové prostriedky)
c¢) Obyvatelstvo
d) Neziskové organizacie
e) Ostatné
C. Odvetvova Struktira korunovych iiverov
(podiel na celku v %)
Korunové dvery spolu
a) pol'nohospodarstvo, polovnictvo
a rybolov
b) lesnictvo a tazba dreva
c) tazba nerastnych surovin
d) priemyselnd vyroba - spolu
- vyroba potravin, napojov
a sprac. tabaku
- vyroba chemikalii, chem. vyrobkov
a chem. viakien
- hutnictvo a strojarenstvo
- elektrotech. a elektron. priemysel
- textil. a odev. vyroba, sprac. koze
a vyroba kozenych vyrobkov
- ostatny priemysel
€) vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody

11
350,2
40,6
55,5
18
0,0
18
7,7
0,1
78
1,3
39
39,1
110,7
95
90,0

100,0
871
29,7

50,2
71

2,3
10,3
0,0
0,3

100,0

54
0,1

038
244

54

13
10,6
13

11
47

75

1
3514
448
63,0
17
0,1
16
8,4
01
78
17
37
25,6
111,3
88
89,1

34
08

12
0,3

2,2
37

100,0
839
289

481
6,9

2,3
10,4
0,0
34

100,0

37
0,1

08
234

53

15
9,6
13

11
47

74

2
352,3
434
64,1
17
01
16
8,7
02
78
11,0
38
253
113,0
90
90,7

19
0,5

21
0,6

02
04

100,0
83,7
29,0

47,9
6,8

2,3
10,5
0,0
34

100,0

37
0,1

08
234

53

14
9,6
13

12
4,6
72

3
351,5
40,9
52,6
18
0,1
1,7
72
0,1
78
1,7
3,7
38,2
115,6
8,9
92,3

08
0,2

1,3
0,4

0,5
0,9

100,0
86,7
30,2

49,4
7.0

21
10,8
0,0
0,4

100,0

53
0,1

0,8
248

52

1,6
10,6
1,5

12
438
6,7

4
3539
40,2
53,2
1,7
0,1
1,6
8,4
0,1
78
11,1
3,7
37,7
118,7
13,0
93,0

33
0,8

3,7
11

04
0,6

100,0
86,6
30,3

49,3
7,0

21
10,9
0,0
0,5

100,0

53
0,1

0,8
251

53

1,4
11,0
1,5

12
47

78

5
348,9
36,9
53,7
1,6
0,1
1,5
9,8
0,1
78
10,4
3,7
36,4
116,9
12,4
92,0

-1,0
0,2

19
04

0,3
05

100,0
86,3
31,3

481
6,9

2,1
11,2
0,0
0,3

100,0

52
0,1

0,9
247

5,1

14
10,8
1,5

13
4,6
79

2000
6
356,9
37,8
56,2
15
0,1
14
13
0,2
77
10,3
3,6
34,2
92,3
9,7
72,8

0,2
0,0

6,7
19

6,9
-11,4

100,0
86,5
39,3

40,3
6,9

19
11,2
0,0
0,4

100,0

43
0,1

0,7
22,2

41

14
10,1
13

11
42

82

7
357,6
42,6
56,2
15
0,1
14
11,0
0.2
7,5
10,5
38
35,5
86,8
7.7
70,2

18
0.4

74
21

-5,6
9,2

100,0
86,2
404

38,4
7.4

19
11,5
0,0
0,4

100,0

42
0,1

0,7
21,9

4,0

15
10,0
13

11
42

93

8
357,7
38,9
57,5
15
0,1
14
10,4
0,1
74
10,3
33
39,6
86,6
78
70,3

39
1,0

(5]
2,1

-3,6
-5,9

100,0
86,2
40,8

38,1
73

19
11,6
0,0
03

100,0

42
0,1

0,7
221

41

1,6
10,0
13

11
41
91

Tabulka CELKOVE STAVY UVEROV pokraéuje na dal3ej strane

9
353,5
39,7
57,3
0,7
0,0
0,7
9,5
0,1
74
1,7
3,7
36,5
85,2
84
68,6

14
03

33
1,0

-1,9
3.2

100,0
85,9
39,9

38,6
74

18
11,9
0,0
0,4

100,0

42
0,1

0,7
21,6

41

18
9.2
13

11
42
93

10
354,5
a7
54,5
0,6
0,0
0,6
9,4
0,2
74
1,1
35
36,0
83,7
7,0
69,4

14
0,3

43
12

29
48

100,0
854
40,9

36,9
77

19
121
0,0
0,6

100,0

41
0,1

0,7
235

4,0

18
11,0
13

12
42
73

1
346,7
432
55,0
0,6
0,0
0,6
10,3
0,2
74
10,7
39
30,8
82,7
8.2
67,8

49
42

3,5
-1,0

15
24

100,0
85,0
40,7

36,7
7,6

2,0
12,4
0,0
0,5

100,0

42
0,1

0,7
21,0

42

19
8,7
13

10
4,0
8,4

3518
454
575

05
00
05
10,6
02
71
10,7
32
29,7
84,2
81
70,9

-3.1
0,8

1,6
0,5

-4,7
78

100,0
85,1
41

35,7
8,3

2,0
12,6
0,0
0,5

100,0

41
0,0

0,6
21,5

42

2,0
9,0
1,3

0,9
41
91
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Celkové stavy uverov (mid. Sk) = pokracéovanie

2000
11 1 2 3 4 5 6 1 ] 9
f) vystavba a stavebnictvo 2,3 2,2 2,2 3,2 2,2 2,2 19 19 18 18
g) obchod, opr. spotr. tov. a mot. voz.,
hotely a restauracie 16,8 16,9 16,4 16,2 16,0 15,8 13,0 1,9 12,0 11,9
h) cestovny ruch 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
i) doprava, skladovanie, posta
a telekomunikécie 1,6 1,5 1,6 1,4 1,4 1,5 18 2,1 2,1 21
j) pefaznictvo 3,1 2,7 2,9 2,9 2,9 2,9 19 18 18 19
k) neziskové organizacie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
1) ostatné 37,8 40,8 413 38,2 38,1 38,4 471 458 458 46,2
D. Gasova Struktira dverov
(podiel na celku v %)
Uvery spolu (korunové + v c.m.) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) kratkodobé 36,5 37,4 371 36,2 36,1 3518 40,1 39,8 39,7 39,9
b) strednodobé 35,0 348 349 353 355 36,2 34,0 341 339 338
c) dlhodobé 28,5 27,9 28,0 285 284 285 259 26,1 26,4 26,4
Korunové tvery 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) kratkodobé 32,6 33,7 33,6 32,6 32,3 314 36,7 36,8 36,7 36,8
b) strednodobé 37,5 37,2 37,2 37,7 381 38,9 36,5 36,5 36,5 36,3
¢) dlhodobé 29,9 29,2 29,1 29,7 29,6 29,8 26,8 26,7 26,9 26,9
Uvery v cudzej mene ' 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) kratkodobé 58,9 58,2 57,2 57,2 58,6 57,9 62,3 59,6 59,1 58,4
b) strednodobé 20,8 21,4 211 21,2 20,3 211 174 18,2 18,1 18,5
c) dihodobé 20,3 20,4 21,7 215 211 211 20,3 22,2 23,8 23,2
E. Ugelova Struktira korunovych dverov
(podiel na celku v %)
Korunové tvery spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) obezné prostriedky 11,6 12,7 12,3 11,6 11,4 10,6 10,6 1,9 10,9 1,2
b) investicné 15,8 17,9 18,2 15,0 15,0 15,4 15,7 15,7 16,1 16,2
¢) na privatizaciu 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 04 04 04 0,2
- mala privatizacia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- vel'ka privatizacia 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,2
d) na prechodny nedostatok zdrojov 2,2 2,4 2,5 2,0 2,4 2,8 3,2 31 2,9 2,7
e) T0Z 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0
f) KBV 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,1 2,1 2,1
g) kontokorentné a debetné zostatky 3,2 818 31 &3 31 3,0 2,9 2,9 29 &8
h) spotrebné 11 11 11 11 1,0 11 1,0 11 0,9 1,0
i) Standardné pohladavky s vyhradou 11,2 73 72 10,9 10,7 10,4 9,6 9,9 11,1 10,3
j) klasifikované pohladavky 31,6 31,7 321 329 B 3815 259 243 242 241
- pochybné a sporné 2,7 2,5 2,6 2,5 37 3,6 2,7 2,2 2,2 2,4
- stratové 25,7 254 257 26,3 26,3 26,4 20,4 19,6 19,6 19,4

1/ rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych menach

1,8
0,2

15
2,3
0,1
46,7

100,0
39,2
334
27,4

100,0
36,8
36,5
26,8

100,0
58,2
18,2
33,9

100,0
1,8
15,4

0.2
0,0
0.2
2,7
0,0
2,1
31
1,0
10,2
23,6
2,0
19,6

1,7
0,6

1,1
2,6
0,1
47,7

100,0
371
34,9
28,0

100,0
34,9
37,7
27,4

100,0
49,3
17,6
30,5

100,0
12,5
15,9

0,2
0,0
0.2
3,0
0,0
2,1
31
11
89
239
2,4
19,6

1,7
0,1

14
2,8
0,1
46,7

100,0
389
36,6
245

100,0
35,3
37,5
271

100,0
49,0
18,8

0,0

100,0
12,9
16,3

01
0,0
0,1
3,0
0,1
2,0
3,0
0,9
8,4
239
2,3
20,2



Uvery klientom = éerpané uvery (mld. Sk)

1. GERPANE KORUNOVE UVERY
a) podnikatelska sféra

- verejny sektor

- stikromny sektor

- pod zahraniénou kontrolou
b) obyvatelstvo
¢) neziskové organizacie
d) mimorozpogtové potreby

Ustrednych a miestnych organov

e) ostatné
2. GASOVA STRUKTURA UVEROV
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé
3. GASOVA STRUKTURA UVEROV
(podiel na celku v %)

Cerpané tvery spolu

a) kratkodobé

b) strednodobé

c) dihodobé

Priemerné urokové miery z uverov obchodnych bank (%)

1. Z0 STAVU UVEROV SPOLUY
A. Podla sektorov
a) podnikatel'ské sféra
- verejny sektor
- stikromny sektor (vratane druzstiev)
- pod zahraniénou kontrolou
b) obyvatelstvo
B. Podla ¢asového hladiska
- kratkodobé
- strednodobé
- dlhodobé

2. 7 GERPANYCH UVEROV SPOLU
A. Podla sektorov
a) podnikatel'ské sféra
- verejny sektor
- stikromny sektor (vratane druzstiev)
- pod zahraniénou kontrolou
b) obyvatelstvo
B. Podla ¢asového hladiska
- kratkodobé
- strednodobé
- dlhodobé

1/ s vynimkou uverov za trokovd sadzbu 0 %

30,7
29,5
2,6
72
19,7
1,0
0,0

0,1
0,1
30,7
27,8
2,4
0,5

100,0
90,6
78
1,6

1998
12
16,17

14,52
11,15
17,91
18,63

8,03

21,08
16,21
10,36

18,62

22,14
22,06
22,22
15,89

9,39

18,91
14,20
14,81

2
38,4
36,8

11
141
21,6

1,3

0,0

0,2
0,1
38,4
36,4
0,7
13

100,0
94,8
18
34

1999
12
14,00

14,05
11,22
16,85
16,11

7,89

18,45
12,64
10,86

12,55

12,58
10,55
19,62
13,00

8,03

16,40
10,36
14,10

3
40,1
38,4

14
17,8
19,2

14

0,0

0,1
0,2
401
37,3
0,9
19

100,0
93,0
2,2
47

1
1317

14,34
11,25
16,57
14,08

7,76

15,80
12,42
10,89

12,50

12,63
14,96
16,12
11,06

7,78

12,59
10,97
15,15

4
33,3
319

2,1
15,8
14,0

12

0,0

0,1
0,2
33,3
29,6
3,0
0,7

100,0
88,9
9,0
2,1

2
12,93

14,09
11,21
16,33
13,20

7,63

15,44
12,22
10,77

14,03

14,23
15,40
18,55
11,36

7,73

14,24
9,77
11,95

5
30,3
28,5

39

9,7
14,9

1,4

0,0

0,1
0,2
30,3
26,3
33
0,6

100,0
86,8
10,9

2,0

3 4
12,93 12,68

13,63 13,16
113 11,08
1571 1516
1129 10,67

7,87 8,44

16,28 15,75
12,06 11,87
10,39 10,41

1418 13,56

14,44 13,75
12,26 12,04
18,45 17,06
10,87 10,27

7,77 8,74

14,46 13,92
10,42 10,81
1097 10,22

2000
6
64,4
62,2
33,5
15,4
13,3
1,7
0,0

02
03
64,4
56,6
59
19

100,0
87,9
9,2
3,0

5
12,51

12,99
10,99
14,76
11,98

8,80

15,58
11,82
10,17

11,38

11,50
11,35
14,33
9,07
8,62

11,49
10,49
11,67

1
32,0
29,8

53

8,9
15,5

1,7

0,0

0,1
0,5
32,0
29,5
1,7
0,9

100,0
92,0
52
2,8

2000

11,88

12,13
10,64
14,16
10,58

9,62

13,27
11,68
10,03

10,85

10,91
10,33
12,87
10,10

8,43

10,91
10,84
9,34

8
27,8
26,3

2,5

9,7
141

1,4

0,0

01
0,1
27,8
254
1,0
13

100,0
91,5
3,7
48

11,35

11,67
10,70
13,22
10,41

8,47

12,72
11,00
9,80

10,81

10,82
11,15
13,62
911
7,68

10,84
11,44
8,82

26,7
252
1,6
16,7
6,8
1,3
0,0

0,1
0,1
26,7
24,3
1,6
0,7

100,0
91,1
6,1
2,8

11,10

11,42
10,62
12,87
9,86
8,37

12,26
10,88
9,66

11,07

11,17
11,18
13,77
9,39
8,95

11,14
10,32
10,37

10
34,2
31,9

2,2
10,5
19,2

12

0,0

08
0,3
34,2
31,0
2,6
0,6

100,0

9
11,01

11,38
10,61
12,58
10,38

7,96

12,29
10,69
9,54

11,16

11,27
10,39
12,00
9,70
8,65

11,19
11,09
10,07

90,6
7,7
1,7

10
10,26

10,49
9,14
12,46
9,67
7,92

11,60
9,53
9,42

10,86

10,89
11,50
13,63
9,32
8,50

10,86
10,72
11,39

33,4
31,4
21
11,9
17,5
12
0,0

0,1
0,6
33,4
30,1
2,7
0,6

100,0
90,0
8,1
19

10,09

10,30
9,06
12,02
10,16
7,98

11,28
9,51
9,38

10,95

11,07
11,23
13,13
9,65
8,83

10,99
10,32
11,61

39,4
37,2
8,7
13,5
15,0
2,0
0,0

0,1
0,1
39,4
341
3.8
15

100,0
86,6
9,6
3.8

10,05

10,25
9,08
11,80
10,57
8,03

11,10
9,54
9,36

10,78

10,78
9,79
12,81
9,53
10,69

10,74
11,64
9,56
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Objem éerpanych Gverov a priemerné urokové sadzby obchodnych bank
1999

Uvery spolu

z toho
Gvery s trokovou sadzbou 0 %

bezny tcet
kontokorentny
zmenkovy

prevadzkovy

r0zVojovy

spotrebny - obyvatelstvo

ostatné

(very s pevnou Ur. sadzbou

(very s pohyblivou ur. sadzbou

(very kratkodobé

z toho Gvery s Ur. sadzbou 0 %
(very strednodobé

z toho (very s (r. sadzbou 0 %
Gvery dlhodobé

z toho dvery s dr. sadzbou 0 %

a - objem (mid. Sk)
b - priemerna trokova sadzba (%)

té v ramci

a
b

o o Mo e T O O 0 O 8 O o

1997
12

24,39

20,93

0,29

0,47
22,80
7,84
23,06
3,43
20,90
8,08
20,94
1,97
18,74
0,11
10,79
2,19
18,08

21,42
21,63
0,30

1,84
16,31
0,00

114
15,40
0,00

Strukt

1998
12

12V

12

2

4215 3891 100,58 30,67 38,40

18,62

0,00

0,81
20,40
714
22,85
2,23
21,08
26,34
17,25
1,78
18,26
0,06
13,70
2,16
12,83

17,34
18,62
24,81
18,12

39,48
18,91
0,00

1,88
14,20
0,00

0,79
14,81
0,00

1/ ocistené o tvery p

16,12

0,00

0,39
17,30
7,98
17,70
1,31
18,40
23,28
15,68
117
18,03
0,04
12,05
1,93
12,20

2412
15,15
12,94
11,64

35,79
16,40
0,00

2,09
12,20
0,00

1,03
14,10
0,00

12,55

0,00

0,42
17,30
7,79
17,70
1,50
18,40
2513
15,68
1,17
18,03
0,04
12,05
63,60
10,25

25,95
15,15
74,63
11,64

35,79
16,40
0,00

63,76
10,36
0,00

1,03
14,10
0,00

12,50

0,00

0,25
17,43
6,81
15,89
0,84
21,36
19,07
11,14
0,62
17,52
0,02
11,87
2,85
8,96

22,70
11,43

7,97
15,53

27,78
12,59
0,00

2,44
10,97
0,00

0,45
15,15
0,00

14,03

0,00

0,35
16,25
7,80
15,36
1,37
17,55
24,37
13,04
0,68
15,38
0,01
11,24
1,81
8,15

30,00
13,44

8,40
16,12

36,36
14,24
0,00

0,73
9,77
0,00

1,31
11,95
0,00

3
40,11
1418

0,00

0,22
17,40
9,58
14,95
0,63
18,54
22,81
13,14
1,34
13,30
0,04
12,25
1,68
7,86

31,22
13,50

8,88
16,77

37,29
14,46
0,00

0,90
10,42
0,00

1,92
10,97
0,00

4
33,30
13,56

0,00

0,58
25,80
8,09
1418
0,30
14,32
16,19
11,72
1,42
10,63
0,04
12,03
2,13
9,20

23,37
12,50

9,94
16,06

29,61
13,92
0,00

3,04
10,81
0,00

0,66
10,22
0,00

]
30,31
11,38

0,00

0,14
17,78
6,63
14,62
1,46
11,52
17,73
10,29
11
12,22
0,05
11,29
2,78
9,5

19,50

9,75
10,81
14,32

26,32
11,49
0,00

3,34
10,49
0,00

0,65
11,67
0,00

2000
6

64,40

10,85

0,00

0,13
17,68
6,52
14,47
0,70
12,47
18,63
10,56
3,66
11,49
0,14
8,95
34,20
10,15

50,27
10,19
14,13
13,19

56,55
10,91
0,00

5,89
10,84
0,00

1,94
9,34
0,00

ie v objeme 61,7 mid. Sk za 10,3 % (strednodobé uvery), udaj vhodny na analytické ucely

s 2/
33,50
1,37

0,00

0,13
17,68
6,52
14,47
0,70
12,47
18,63
10,56
3,66
11,49
0,14
8,95
3,30
8,74

19,37
10,01
14,13
13,19

25,65
11,64
0,00

5,89
10,84
0,00

1,94
9,34
0,00

2/ ocistené o very odsunuté v ramci 2. etapy reStrukturalizécie v objeme 30,9 mid. Sk za 10,3 % (kratkodobé uvery), tdaj vhodny na analytické acely

1
32,00
10,81

0,00

0,17
12,4
6,38
14,18
0,25
12,51
22,46
9,99
0,63
12,93
0,05
11,26
1,78
747

24,70
9,59
7,31

14,94

29,45
10,84
0,00

1,67
11,44
0,00

0,89
8,82
0,00

8 9 10 n 12
27,83 26,68 3424 3339 3938
1,07 1116 1086 1095 10,78

0,00 000 000 000 000

014 016 010 011 0,16
16,55 16,35 17,04 16,91 1425

692 767 899 529 550
13,96 13,30 1359 1338 13,76

036 028 038 028 033
12,62 1234 1330 13,03 12,34
16,11 1595 2131 23,79 26,78

975 1013 967 1039 991

060 071 082 105 152
1222 1191 1212 1179 11,41

006 009 006 006 011
10,64 815 1041 10,05 10,40

1,7 118 210 138 3,58
922 862 956 865 1113
1893 17,47 2396 2322 29,60
967 968 959 943 997
890 921 1028 1017 9,80
1405 1396 1381 1441 1320
2545 2430 3101 3005 3414
114 1119 1086 1099 10,74
0,00 000 000 000 000

103 164 265 272 379
10,32 11,07 10,72 10,31 11,63
0,00 000 000 000 000

135 074 058 062 148
10,37 10,07 11,39 1161 9,56
000 000 000 000 000



Vyvoj priemernych urokovych mier a objemu korunovych vkladov

Vklady spolu

v tom:
neterminované

terminované

-do 7 dni

- do 1 mesiaca

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov

- do 9 mesiacov

-do 1 roka

- do 18 mesiacov

- do 2 rokov

- do 3 rokov

- do 4 rokov

- do 5 rokov

-nad 5 rokov

kratkodobé

strednodobé

dihodobé

neterminované a kratkodobé

a - objem (mil. Sk)
b - priemerna drokova miera (%)

a

T ® T N o M O M O N o0 o0 Mo o0 N o0 N0 o N T N T N T DT N T 8T D

1999 2000

12 1 2 3 4 ] 6 17 8 L] 10 n 12
418 929 422567 438 098 442 668 444 123 441437 445800 455953 464 049 459993 467 925 464 497 483 578
9,85 9,60 9,06 8,64 7,90 7,52 7,36 6,90 6,52 6,04 5,90 575 5,57
112294 104741 107 193 104250 111993 112556 110851 117619 118914 120334 123612 125593 137 153
3,76 3,79 3,85 3,77 3,84 3,71 3,63 3,56 3,34 3,26 3,29 3,24 3,08
306 635 317826 330905 338418 332131 328880 334949 338334 345136 339659 344313 338904 346425
12,08 11,51 10,75 10,13 9,27 8,83 8,59 8,06 7,62 7,02 6,83 6,69 6,55
27360 27099 30478 28995 31501 29372 30232 35586 32382 34221 35584 32705 27837
12,09 9,74 9,24 8,52 7,86 7,31 7,20 6,56 6,16 6,34 6,42 6,07 5,95
68017 70275 74320 73870 75047 78608 80997 76586 83468 79586 75536 76305 82872
13,77 12,57 10,55 9,57 8,36 8,04 7,68 7,09 6,54 6,36 6,33 6,24 6,23
52530 62841 67770 76845 69577 68421 69419 70551 73470 70875 70756 67707 71208
14,95 14,14 12,89 11,51 10,15 9,40 8,99 8,25 7,66 7,49 7,03 6,89 6,84
20792 25959 27858 28899 26511 22967 23241 23352 24023 22706 22129 21618 21280
15,38 14,68 14,06 13,66 12,92 11,88 11,15 9,97 9,19 8,52 7,72 7,20 6,75
2 457 2742 3084 3 549 3782 3626 3493 3793 3991 3879 3748 3721 3682
16,14 15,19 13,77 12,59 11,34 11,48 11,69 11,02 9,65 9,91 9,81 9,48 9,00
52099 48736 48827 48768 49785 50955 51469 52573 52263 52156 60417 60068 56 200
12,31 11,81 11,69 11,34 10,78 10,52 10,40 10,06 9,71 8,07 7,66 7,60 7,44
504 1086 1293 1552 1446 1231 1509 1526 1487 1910 2311 2170 2228
14,77 13,87 13,23 11,85 11,05 10,53 11,16 11,01 10,23 9,71 9,17 8,96 8,94
29135 27296 29085 28242 27616 27078 28263 28181 28194 27692 27349 27340 29564
10,67 10,74 10,83 10,83 10,61 10,51 10,57 10,29 10,09 7,00 7,01 6,99 6,92
1680 4065 1670 1684 1756 1827 1859 1930 1859 2943 317 3494 3929
13,38 13,50 13,26 12,92 12,82 12,72 12,64 11,44 11,24 10,77 10,79 10,66 10,53
1764 2802 2555 2 486 2076 2105 2096 2069 1850 1830 1809 1775 1801
12,69 12,60 12,44 12,21 11,72 11,23 11,25 10,50 10,08 9,77 9,68 9,30 9,24
6979 2 512 2 477 2 454 2449 2078 2086 2120 2 366 1998 1990 1910 1779
13,75 12,49 12,53 12,88 12,97 13,35 13,47 13,62 13,22 15,14 14,68 14,39 13,79
43319 42413 41490 41073 40584 40612 40285 40068 39781 39863 39514 40093 44045
4,47 4,59 4,70 4,66 4,69 4,67 4,67 4,66 4,66 4,63 4,67 4,66 4,55
223255 237651 252336 260926 256203 253949 258851 262440 269597 263423 268169 262 123 263 078
13,68 12,77 11,67 10,85 9,77 9,22 8,88 8,24 7,69 7,24 6,99 6,83 6,71
40061 37761 37078 36419 35344 34319 35813 35826 35757 36373 36630 36688 39302
11,46 11,38 11,25 11,20 10,97 10,84 10,91 10,58 10,36 8,03 8,03 7,95 7,81
43319 42413 41490 41073 40584 40612 40285 40068 39781 39863 39514 40093 44045
4,47 4,59 4,70 4,66 4,69 4,67 4,67 4,66 4,66 4,63 4,67 4,66 4,55
335549 342392 359529 365176 368 196 366 505 369702 380059 388511 383757 391781 387716 400231
10,36 10,02 9,34 8,83 7,96 7,52 7,31 6,79 6,36 5,99 5,82 5,66 5,46
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Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 1.1.2000 (tis. Sk)
(banky SR a poboc¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

Oprévky Cudzia mena
AKTiVA a opravné

polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Pokladnicné hodnoty 0 10 030 340 428 0 4 993 341 15 024 109
Pokladnica 0 10 019 716 0 0 4 986 036 15 005 752
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladni¢né hodnoty 0 10 624 428 0 7 305 18 357

Usty emisnjch bank a Sekové postové ity 0 2 201 750 0 0 28 2 201 778

Uity pefiaznych rezerv v NBS 0 41 427 562 0 0 0 41 427 562

Uty ostatnyjch bank 2 620 040 91 513 470 18 713 572 6 345 993 35 280 468 149 233 463
Bezné Géty v inych bankach 0 1 445 055 1 362 657 6 005 175 7 812 888
Poskytnuté (very 0 12 863 018 0 0 2 574 255 15 437 273
Terminované vklady v inych bankach 0 76 167 310 18 696 968 5 983 335 23 893 038 124 740 651
Bezné (cty inych bank 0 0 16 603 1 412 17 016
Prevody prostr. na i¢toch medzi bankami 0 0 0 0 0 0
Klasifikované pohladavky voci bankam 2 620 040 1 038 087 0 0 2 807 588 1225 635
z toho: krétkodobé pohladavky 2 409 025 55 380 0 0 2 527 516 173 871

pripis. Groky z nesplécanych Gverov 146 207 628 0 0 191 909 46 330
Pohladavky z inych hodnét a z cennych papierov 0 469 499 0 61 0 469 560
Standardné iivery poskytnuté klientom 0 181 384 217 338 525 32 690 009 3 148 332 217 561 083

Uvery na obchodné pohfadavky 0 6 485 961 0 4 672 197 1 345 256 12 503 414
Kratkodobé dvery 0 44 183 986 275 033 16 125 444 305 709 60 890 172
Strednodobé Gvery 0 100 527 133 10 679 6 049 737 1 365 055 107 952 604
Dihodobé Gvery 0 30 187 137 52 813 5 842 631 132 312 36 214 893

Ostatné pohladavky voci klientom 0 875 697 1629 226 599 21 423 1 125 348

Bezné ucty klientov - debetné zost., ktk. 0 11 280 321 42 969 2 499 807 158 803 13 981 900

Standardné pohladavky s vjhradou (lienti) 0 38 243 690 211 843 11 442 765 1 662 393 51 560 691

Kiasifikované pohladavky (klienti) 61 636 419 109 827 477 246 324 5 549 844 3 060 342 57 047 568

z toho: pripis. (roky z nesplécanych Gverov 14 440 424 17 380 326 77 501 248 228 493 508 3 759 139
Nestandardné pohladavky 1497 992 10 784 954 145 1 054 431 846 844 11 188 382
Pochybné a sporné pohladévky 4 787 516 9 433 246 875 2 973 153 839 984 8 459 742
Stratové pohladavky 55 350 911 89 609 277 245 304 1 522 260 1 373 514 37 399 444

Ostatné iicelové pohladavky 0 16 470 0 0 0 16 470

Uty org. SR, samospr., §t. a injch fondov SR 90 261 8 156 987 0 287 679 0 8 354 405
Uvery poskytnuté organom Slovenskej republiky 0 8 0 0 0 8
Uvery poskytované fondom soc. zabezpegenia 0 37 000 0 0 0 37 000
Uvery poskytované organom samospravy 90 261 4223 707 0 0 0 4 133 446
Uvery poskytované inym fondom 0 0 0 287 679 0 287 679
Uvery poskytované §tatnym fondom 0 3 896 272 0 0 0 3 896 272

Zasoby 0 262 719 0 0 0 262 719

Pohladavky z inkasa 0 3 870 334 170 010 73 587 247 801

Pohocky a zastupitel'stva 0 0 0 0 0 0

Pohladavky a iné prechodné ucty 4 147 435 26 252 071 25 749 2 347 959 476 850 24 955 194

Pohladavky z viastnej emisie CP 0 0 0 0 0 0

Cenné papiere na interv. a ohchodovanie 0 316 265 0 20 431 596 337 292

Obchodovatel'né cenné papiere v zasohe 4 494 223 105 695 347 222 847 4 571 976 1199 620 107 195 567

Investicné cenné papiere a vklady 3 860 063 33 345 546 96 487 1 712 351 4 447 009 35 741 330

Zahrani¢né pobocky 0 0 0 0 477 084 477 084

Hmotny investicny majetok 19 234 942 45 314 656 0 0 0 26 079 714

Obstaranie investicného majetku 0 3 108 544 0 0 0 3 108 544

Hmotny investicny majetok vo fin. prenajme 32 962 33 853 0 0 0 891

Nehmotny investiény majetok 4 592 796 6 402 626 0 0 0 1 809 830

Agendy z poverenia 0 0 0 0 0 0

Opravné polozky a opravky 100 709 141 93 897 164 122 670 2 205 281 4 484 026 0

Uhrn aktiv 100 709 141 716 162 977 19 900 707 67 865 484 54 999 876 758 219 903

Tabul'ka SKRATENA VERZIA MESACNEJ BILANCIE AKTIV A PASIV pokraduje na dalsej strane
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Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 1.1.2000 (tis. Sk)
(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu) = pokra¢ovanie

Gudzia mena
PASIVA
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Usty emisnych bank a Sekové post. acty 40 051 050 0 690 187 0 40 741 237
Uéty v emisnych bankéch 1167 733 0 0 0 1167 733
Uvery prijaté od emisnych bank 38 883 317 0 690 187 0 39 573 504
z toho: Redistribucny Gver 26 185 368 0 0 0 26 185 368
Refinancny Gver 2 172 078 0 0 0 2 172 078
Z toho: lombardny Gver 0 0 0 0 0
Uty ostatnych bank 93 504 604 2 541 299 6 346 005 10 944 887 113 336 795
Bezné ¢ty v inych bankach 0 0 1 105 695 105 696
Bezné Gcty inych bank 1 813 806 669 461 362 670 329 431 3 175 368
Prevody prostriedkov na G¢toch medzi bankami 0 0 0 0 0
Prijaté tvery 13 057 177 300 000 0 6 699 862 20 057 039
Terminované vklady inych bank 78 633 621 1 571 838 5 983 334 3 809 899 89 998 692
Zévazky z inych hodndt a z cennych papierov 233 257 0 0 12 592 245 849
Vklady a iivery prijaté od klientov 387 513 168 1 441 049 74 625 782 3 216 508 466 796 507
Bezné Gcty klientov 68 527 182 602 442 25 409 073 1 631 251 96 169 948
Terminované vklady Klientov 168 247 055 733 804 39 588 002 1 370 798 209 939 659
Usporné vklady 148 855 242 102 577 9 621 257 41 523 158 620 599
Sporozirové ticty 8 063 935 37 200 0 0 8 101 135
Vkladné knizky bez vypovede 18 994 393 9 411 6 962 441 29 718 25 995 963
Ostatné kratkodobé tsporné vklady 45 757 466 38 002 2 646 500 11 805 48 453 773
Strednodobé tsporné vklady 33 987 409 17 902 12 316 0 34 017 627
DIhodobé tisporné vklady 42 052 039 62 0 0 42 052 101
Prijaté tvery od klientov 1 883 689 2 226 7 450 172 936 2 066 301
Ostatné zavizky voci klientom 4 749 264 35 348 2 241 455 623 084 7 649 151
Emisia vklad. certifikatov a obdob. dihopisov 6 852 194 6 283 193 046 63 7 051 586
Ucelovo viazané vklady 1 002 028 17 621 1 224 916 0 2 244 565
Ostatné icelové zavazky 306 16 0 0 322
Uity org. SR, samospr., st. a injch fondov SR 22 096 104 0 1 151 142 0 23 247 246
Vklady mimorozp. prostriedkov orgénov SR 4 681 616 0 904 533 0 5 586 149
Vklady fondov socidlneho zabezpecenia 9 400 922 0 2 777 0 9 403 699
Vklady prostriedkov organov samospravy 4 674 590 0 70 164 0 4 744 754
Vklady inych fondov 2 280 981 0 4 0 2 280 985
Vklady $tatnych fondov 1 057 995 0 173 664 0 1 231 659
Zavizky z inkasa 689 27 219 147 63 261 283 124
Pohocky a zastupitel'stva 98 437 0 0 0 98 437
Rozne zavizky, usporiad. a iné prechod. icty 17 603 110 242 801 1 711 922 381 651 19 939 484
Zavazky z vlastnej emisie CP 145 907 17 1176 0 147 100
Zavizky z obchodovania s CP a finan¢. derivatmi 26 0 125 831 0 125 857
Zavizky z nesplatenych CP 29 230 0 0 0 29 230
Dotacie a podobné zdroje 2 209 528 0 127 374 0 2 336 902
Emisia dlhopisov 8 516 480 0 0 0 8 516 480
Prijaté dlhodobé iivery osobitného charakteru 200 000 0 0 8 150 580 8 350 580
Rezervy 35 841 221 0 65 593 198 701 36 105 515
Fondy tvorené zo zisku 12 825 913 21 276 0 30 389 12 877 578
Zékladné imanie 39 859 568 6 167 191 0 2 215 012 48 241 771
Dihodoby zavazok zahr. pobocky voéi centrale 0 1 399 229 0 3 195 814 4 595 043
Aziové fondy 753 153 194 134 0 0 947 287
Ostatné kapitalové fondy 3 177 552 23 961 0 0 3 201 513
Oceiiovaci rozdiel k podielovym CP a vkladom 282 282 0 0 1432 283 714
Vlastné akcie na znizenie zakladného imania 0 0 0 0 0
Rozdiely z prepoctu zéklad. imania a vkladov CM 3 480 0 0 595 685 599 165
Nerozdeleny zisk z minulych rokov (+) 5 307 678 0 0 0 5 307 678
Neuhradena strata z minulych rokov (-) 25 558 097 0 0 0 25 558 097
Udet ziskov a strat (+) 0 0 0 0 0
Hosp. vysledok v schvalovacom konani (+-) 29 521 716 0 0 0 29 521 716
Uhrn pasiv 627 776 416 12 090 252 88 723 576 29 629 659 758 219 903
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Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 31.12.2000 (tis. Sk)
(banky SR a pobocéky zahraniénych bank v SR spolu)

Oprévky Cudzia mena
AKTiVA a opravné

polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Pokladnicné hodnoty 0 8 907 162 183 0 4 615 818 13 523 163
Pokladnica 0 8 896 035 0 0 4 608 873 13 504 908
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladnicné hodnoty 0 1 127 183 0 6 945 18 255

Usty emisnjch bank a Sekové postové ity 0 31 198 819 0 0 2 882 31 201 701

Uity peiiaznjch rezerv v NBS 0 37 365 465 0 0 0 37 365 465

Uty ostatnyjch bank 1 261 499 68 413 291 25 628 641 5 802 178 65 314 820 163 897 431
Bezné Géty v inych bankach 0 960 836 61 215 208 4 482 514 5 658 619
Poskytnuté very 0 13 826 965 800 000 0 1 049 269 15 676 234
Terminované vklady v inych bankach 0 53 006 395 24 731 433 5 586 969 58 367 897 141 692 694
Bezné (cty inych bank 0 0 97 147 1 13 97 161
Prevody prostr. na (iétoch medzi bankami 0 580 281 0 0 67 875 648 156
Klasifikované pohladévky voci bankam 1 261 499 38 814 0 0 1 347 252 124 567
7 toho: krétkodobé pohladavky 1000 964 0 0 0 1 164 295 163 331

pripis. Groky z nesplécanych Gverov 74 980 0 0 0 76 332 1 352
Pohladavky z inych hodnét a z cennych papierov 2 400 803 382 155 355 308 0 956 645
Standardné iivery poskytnuté klientom 0 219 916 287 1023 034 34 932 276 2 799 847 258 671 444

Uvery na obchodné pohladavky 0 4 147 978 0 1373 138 781 674 6 302 790
Krétkodobé dvery 0 73 153 383 873 124 14 851 596 109 933 88 988 036
Strednodobé Gvery 0 111 063 017 1 060 8 040 360 1 212 446 120 316 883
Dihodobé Gvery 0 31 551 909 148 850 10 667 182 695 794 43 063 735

Ostatné pohladavky voci klientom 0 648 752 900 250 386 23 133 923 171

Bezné ucty klientov - debetné zost., ktk. 0 10 698 597 13 280 4 612 280 200 394 15 524 551

Standardné pohladavky s vjhradou (lienti) 0 29 087 502 428 093 7 187 715 464 633 37 167 943

Klasifikované pohladavky (klienti) 69 066 763 83 314 081 80 011 3 796 930 577 083 18 701 342

z toho: pripis. (roky z nesplécanych Gverov 8 801 656 9 825 505 10 946 76 948 29 538 1141 281
Nestandardné pohladavky 939 018 5 111 756 35 1 486 227 242 728 5 901 728
Pochybné a sporné pohladévky 2 974 070 8 085 377 86 810 096 82 613 6 004 102
Stratové pohladavky 65 153 675 70 116 948 79 890 1 500 607 251 742 6 795 512

Ostatné iicelové pohladavky 0 152 0 0 0 152

Uty org. SR, samospr., §t. a injch fondov SR 364 385 6 898 436 0 1194 196 0 7 728 247
Uvery poskytnuté organom Slovenskej republiky 0 217 0 314 276 0 314 493
Uvery poskytované fondom soc. zabezpegenia 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytované organom samospravy 328 413 3 647 678 0 0 0 3 319 265
Uvery poskytované inym fondom 35 972 35 974 0 0 0 2
Uvery poskytované &tatnym fondom 0 3 214 567 0 879 920 0 4 094 487

Zasoby 0 241 032 0 0 0 241 032

Pohladavky z inkasa 0 9M 101 198 363 112 899 312 304

Pohocky a zastupitel'stva 0 0 4 0 0 4

Pohladavky a iné prechodné ucty 5 454 147 30 095 807 114 400 1422 514 1 587 776 27 766 350

Pohladavky z viastnej emisie CP 0 0 0 0 0 0

Cenné papiere na interv. a ohchodovanie 0 1 544 866 195 6 838 4 817 1 556 716

Obchodovatel'né cenné papiere v zasohe 5 054 974 130 094 151 902 835 10 049 961 885 521 136 877 494

Investiéné cenné papiere a vklady 2 511 916 53 769 163 2 791 485 2 806 992 5 703 652 62 559 376

Zahranicné pobocky 0 0 0 0 509 161 509 161

Hmotny investicny majetok 18 606 533 44 513 398 0 0 0 25 906 865

Obstaranie investiéného majetku 0 3 789 168 0 147 0 3 789 315

Hmotny investicny majetok vo fin. prenajme 2 147 2 519 0 0 0 372

Nehmotny investiény majetok 5 251 511 6 916 289 0 0 0 1664 778

Agendy z poverenia 0 0 0 0 0 0

Opravné polozky a opravky 107 576 275 103 335 912 1027 599 1307 229 1905 535 0

Uhrn aktiv 107 576 275 768 219 260 31 138 517 72 261 084 82 802 436 846 845 022

Tabulka SKRATENA VERZIA MESACNEJ BILANCIE AKTIV A PASIV K 31.12.2000 pokraduje na dalsej strane
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Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 31.12.2000 (tis. Sk)
(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu) = pokra¢ovanie

PASIVA
rezidenti

Usty emisnjch bank a Sekové post. iéty 36 909 219
Ugty v emisnych bankéch 1 821 858
Uvery prijaté od emisnych bank 35 087 361
z toho: Redistribucny Gver 23 979 596
Refinanény Gver 590 879
z toho: lombardny Gver 0
Uty ostatnjch bank 71 304 423
Bezné Gcty v inych bankach 0
Bezné (cty inych bank 997 129
Prevody prostriedkov na (i¢toch medzi bankami 868 535
Prijaté Gvery 13 938 247
Terminované vklady inych bénk 55 500 512
Zavizky z inych hodndt a z cennych papierov 29 247 416
Vklady a uvery prijaté od klientov 448 378 307
Bezné Ucty klientov 85 792 748
Terminované vklady klientov 197 659 009
Uspomé vklady 152 273 911
SporoZirové Gcty 11 661 863
Vkladné knizky bez vypovede 21 461 710
Ostatné krétkodobé tsporné vklady 48 212 339
Strednodobé sporné vklady 27 994 756
DIhodobé isporné vklady 42 943 243
Prijaté Gvery od klientov 12 652 639
Ostatné zavizky voci klientom 10 648 491
Emisia vklad. certifikatov a obdob. dlhopisov 7 770 171
Ucelovo viazané vklady 1 477 057
Ostatné iicelové zavazky 14 015
Usty org. SR, samospr., §t. a injch fondov SR 23 382 247
Vklady mimorozp. prostriedkov organov SR 5229 613
Vklady fondov socialneho zabezpecenia 9 866 761
Vklady prostriedkov orgénov samospravy 4 920 953
Vklady inych fondov 1210 642
Vklady $tatnych fondov 2 154 278
Zavizky z inkasa 454
Pohocky a zastupitel'stva 690 335
Rozne zavizky, usporiad. a iné prechod. icty 20 059 835
Zavizky z vlastnej emisie CP 331 302
Zavizky z obchodovania s CP a finané. derivatmi 8 847
Zavizky z nesplatenych CP 63 400
Dotacie a podobné zdroje 2 558 235
Emisia dihopisov 6 775 900
Prijaté dihodobé ivery osobitného charakteru 0
Rezervy 21 132 915
Fondy tvorené zo zisku 12 775 994
Zékladné imanie 39 231 777
Dihodoby zavézok zahr. pobocky voci centrale 0
Aziové fondy 707 416
Ostatné kapitalové fondy 3 164 991
Oceiovaci rozdiel k podielovym GP a vkladom 361 954
Vlastné akcie na znizenie zakladného imania 0
Rozdiely z prepoétu zaklad. imania a vkladov CM 3 806
Nerozdeleny zisk z minulych rokov (+) 5 913 259
Neuhradena strata z minulych rokov (-) -53 673 881
Uset ziskov a strit (+) 4 542 886
Hosp. vysledok v schvalovacom konani (+-) 0
Uhrn pasiv 693 780 771

nerezidenti

o O O o o o

2 661 987
0

893 087

0

42 000
1726 900
0

2 512 660
1090 501
1002 954
117 452
37 079

13 023

51 927

15 235
188

301 753

3 610

12 462

45 046

364 995
13
362

o O ©o o o

21 276
7 724 699
1399 229
194 134
23 961

14 968 669

Gudzia mena
rezidenti nerezidenti
492 115 0
0 0
492 115 0
0 0
0 0
0 0
5 802 156 11 787 015
1 186 958
215 187 852 780
0 1 493 476
0 3 589 344
5 586 968 5 664 457
0 15 167
93 396 848 3 921 499
24 661 487 1 948 656
59 921 667 1 876 873
8 797 162 47 046
3 215 0
6 034 214 32 655
2 735 837 14 391
23 896 0
0 0
16 532 48 924
2 623 784 157 048
426 212 47
552 316 126 634
5 665 51
846 410 0
786 442 0
223 0
59 683 0
62 0
0 0
208 632 88 651
0 0
1 333 865 343 312
15 689 0
7 301 764
0 0
136 387 0
0 0
0 9 092 395
101 578 172 775
0 25 224
0 2 212 853
0 3 428 988
0 0
0 0
0 1 961
0 0
0 772 240
0 0
0 0
0 0
0 0
105 948 958 32 146 624

37 401 334
1 821 858
35 579 476
23 979 596
590 879

0

91 555 581
186 959

2 958 183
2 362 011
17 569 591
68 478 837
29 262 583
548 209 314
113 493 392
260 460 503
161 235 571
11 702 157
27 541 602
51 014 494
28 033 887
42 943 431
13 019 848
13 432 933
8 208 892
2 201 053
19 748

24 228 657
6 016 055
9 866 984
4 980 636
1210 704
2 154 278
297 832
690 335

22 102 007
347 004

17 274

63 400

2 694 622
6 775 900
9 092 395
21 407 268
12 822 494
49 169 329
4 828 217
901 550

3 188 952
363 915

0

780 169

5 913 259
-53 673 881
4 542 886
0

846 845 022
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Vyvoj devizovej pozicie bank a poboéiek zahraniénych bank v SR vo vztahu k zahraniéiu
(v konvertibilnych menach) (tis. USD)

SPOLU KRATKODOBA STREDNODOBA A DLHODOBA

devizova pozicia aktiva pasiva devizova pozicia aktiva pasiva devizova pozicia aktiva pasiva
31.1.2000 460 082 1 103 867 643 785 656 882 860 443 203 560 -196 800 243 424 440 225
29.2.2000 311 420 933 771 622 351 512 296 709 043 196 746 -200 876 224 729 425 605
31.3.2000 379 156 1030 377 651 221 619 224 807 193 187 969 240 068 223 184 463 252
30.4.2000 377 019 1005 786 628 767 616 440 789 501 173 061 239 420 216 285 455 706
31.5.2000 615 844 1 212 846 597 002 824 883 995 274 170 390 209 039 217 573 426 612
30.6.2000 533 486 1 151 604 618 118 768 113 963 856 195 743 234 627 187 748 422 375
31.7.2000 575 096 1 189 085 613 988 819 701 1 010 768 191 067 244 605 178 316 422 921
31.8.2000 1 016 264 1 643 774 627 510 928 926 1 141 428 212 502 87 338 502 346 415 007
30.9.2000 1221 514 1 833 893 612 379 1455 136 1 648 761 193 625 233 622 185 132 418 754
31.10.2000 875 457 1 519 511 644 054 1095 643 1 333 016 237 374 220 185 186 495 406 680
30.11.2000 959 917 1599 801 639 884 1182 171 1 415 654 233 483 222 253 184 147 406 400
31.12.2000 1028 726 1 707 082 678 356 1252 592 1 504 149 251 557 223 866 202 933 426 799

Vyvoj devizovej pozicie bank a pobocéiek zahraniénych bank v SR vo vztahu k zahraniéiu
(v konvertibilnych menach) (tis. Sk)

SPOLU KRATKODOBA STREDNODOBA A DLHODOBA
devizova pozicia aktiva pasiva devizova pozicia aktiva pasiva devizova pozicia aktiva pasiva
31.1.2000 19 758 210 47 405 559 27 647 349 28 209 804 36 951 706 8 741 902 -8 451 594 10 453 853 18 905 447
29.2.2000 13 492 584 40 456 582 26 963 998 22 195 741 30 719 978 8 524 237 -8 703 157 9 736 604 18 439 761
31.3.2000 16 479 268 44 783 286 28 304 018 26 913 348 35 083 043 8 169 695 -10 434 080 9 700 243 20 134 323
30.4.2000 17 001 303 45 354 912 28 353 609 27 797 731 35 601 746 7 804 015 -10 796 428 9 753 166 20 549 594
31.5.2000 28 177 946 55 493 784 27 315 838 37 742 543 45 538 753 7 796 210 9 564 597 9 955 031 19 519 628
30.6.2000 24 228 807 52 301 250 28 072 443 34 884 619 43 774 471 8 889 852 -10 655 812 8 526 779 19 182 591
31.7.2000 26 514 238 54 821 554 28 307 316 37 791 492 46 600 453 8 808 961 -1 277 254 8 221 101 19 498 355
31.8.2000 48 834 545 78 988 261 30 153 716 44 637 682 54 849 048 10 211 366 4196 863 24 139 213 19 942 350
30.9.2000 60 309 820 90 544 811 30 234 991 71 844 420 81 404 285 9 559 865 -11 534 600 9 140 526 20 675 126
31.10.2000 44 843 553 77 833 917 32 990 364 56 122 097 68 281 093 12 158 996 -11 278 544 9 552 824 20 831 368
30.11.2000 47 783 722 79 636 489 31 852 767 58 847 266 70 469 839 11 622 573 -11 063 544 9 166 650 20 230 194
31.12.2000 48 750 277 80 896 901 32 146 624 59 359 068 71 280 116 11 921 048 -10 608 791 9 616 785 20 225 576
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— emisny odbor

odbor penazného
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Ucéelova organizacna
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Muzeum minci

a medaili Kremnica

hospodarsky usek

odbor
hospodarske sluzby

odbor ochrany
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pobocka
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pobocka
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I
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