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4 Dohlad nad financnym trhom®

4.1 Regulacia financného trhu
na uzemi SR

VSeobecné pravidla postupu pri dohlade nad fi-
nanénym trhom v oblasti bankovnictva, kapitalového
trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia, ktory
vykonava Narodna banka Slovenska, sl stanovené
zdkonom €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym
trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov. Tento zakon je Géinny
od 1. januara 2006 a Narodna banka Slovenska nim
ziskala kompetencie jednotného regulatora nad celym
finan€nym trhom. Do 31. decembra 2005 uvedenu
pbsobnost vo vztahu k sektoru poistovnictva, kapita-
lového trhu a ddchodkového sporenia vykonaval Urad
pre financny trh.

Cielom dohladu nad finanénym trhom, ktory patri do

riadiacej posobnosti viceguvernéra Narodnej banky

Slovenska, je prispievat k stabilite finanéného trhu

ako celku, ako aj k jeho bezpeénému a zdravému

fungovaniu. Na zaklade uvedeného UGtvar dohladu nad
finanénym trhom uskutoénuje regulaciu finanéného
trhu, pricom vykonava najma nasledovné ¢innosti:

¢ normotvornd ¢innost (pripravuje navrhy vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov Narodnej banky
Slovenska v oblasti finanéného trhu, najma navrhy
na ustanovenie pravidiel obozretného podnikania,
pravidiel bezpecnej prevadzky a dalSich pozZia-
daviek na podnikanie dohliadanych subjektov,
spolupodiela sa na priprave vseobecne zavaznych
pravnych predpisov vydavanych Gstrednymi organ-
mi Statnej spravy),

* povolovaciu Cinnost (vedie konania, rozhoduje
v prvom stupni, vydava povolenia, udeluje sihlasy
a predchadzajlce suhlasy, uklada sankcie a opat-
renia na napravu),

* dohliadaciu ¢innost (uskutocnuje dohlad na mies-
te a dohlad na dialku v dohliadanych subjektoch
finanéného trhu),

¢ analyticku ¢innost (pripravuje analyzy finanéného
trhu ako celku, ako aj jeho samostatnych financ-
nych subjektov).

Novou oblastou, ktora patri do poésobnosti Gtvaru
dohladu nad finanénym trhom od februara 2007, je

oblast ochrany klienta, a to na zaklade ustanovenia
§ 3 ods. 1 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky
€. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni
neskorsich predpisov.

Financny trh tvoria Styri sektory - bankovy sektor
(hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym banky
a pobocky zahrani¢nych bank), kapitalovy trh (hlav-
nymi reprezentantmi s predovSetkym obchodnici
s cennymi papiermi, spravcovské spoloénosti, burza
cennych papierov, centralny depozitar cennych pa-
pierov, emitenti a sprostredkovatelia investi¢nych
sluZieb), sektor poistovni (hlavnymi reprezentantmi s
predovsetkym poistovne a pobocky zahrani¢nych po-
istovni) a trh déchodkového sporenia (hlavnymi repre-
zentantmi sU predovSetkym déchodkové spravcovské
spolocnosti a doplnkové dochodkové spolocnosti).

Na zaklade ¢lenstva Slovenskej republiky v Europskej
Gnii m6zu zahrani¢né regulované subjekty vykonavat
¢innosti na Gzemi Slovenskej republiky aj bez povole-
nia NBS, ak maju opravnenie na vykon takejto ¢innosti
udelené v niektorom z &lenskych Statov EU (princip
jedného povolenia).

4.2 Normotvorna cinnost
utvaru dohladu

V roku 2007 bolo v oblasti regulacie finanéného trhu
prijatych viacero zakonnych a podzakonnych noriem,
metodickych usmerneni a odporic¢ani, ktoré upravili
pravne prostredie regulovanych subjektov. Cielom
tejto Casti nie je ich taxativne vymenovat, ale zdoraz-
nit tie, ktoré najviac ovplyvnili ¢innosti regulovanych
subjektov v jednotlivych sektoroch finanéného trhu
na Gzemi Slovenskej republiky.

Hlavnymi Glohami zakonnych a podzakonnych
noriem prijatych v roku 2007 v bankovom sektore
bolo zdokonalit kritérid obozretnosti pre banky
a obchodnikov s cennymi papiermi, ako aj kritéria
pre vedenie obchodnej ¢innosti a jej evidencie na
jednotnom trhu v Eurdpskej Gnii. NajdolezitejSim
pravnym predpisom pre bankovy sektor a sektor in-
vesti¢nych sluzieb bolo prijatie zakona ¢. 209/2007

5 Podrobna Sprava o ¢innosti utvaru dohladu nad finanénym trhom za rok 2007 je publikovana na internetovej stranke Narodnej
banky Slovenska www.nbs.sk v Casti Dohlad nad financnym trhom - Publikacie, spravy a analyzy.
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Tabulka 23 Pocet dohliadanych subjektov

Stav Stav

k31.12.2007 k31.12.2006 2Mena
Pocet bank v SR 16 17 -1
Stavebné sporitelne 3 3 0
Banky s hypotekarnou licenciou 8 9 -1
Ostatné banky 5 5 0
Pocet pobociek zahrani¢nych bank v SR 10 7 3
z toho: Na zaklade povolenia NBS 1 1 0
Na principe jedného bankového povolenia 6 3
z toho: Pobocky zahraniénych bank s hypotekarnou licenciou 1 1 0
Pocet pobociek zahrani¢nych bank prispievajicich do Fondu ochrany 5 5 o
vkladov
Pocet zastlpeni zahrani¢nych bank v SR 9 10 -1
Pocet pobociek (organizacnych jednotiek) bank v SR 738 715 23
Pocet nizSich organizacnych zloziek v SR 431 460 -29
Pocet pobociek slovenskych bank v inych krajinach 1 1 0
Pocet zastlpeni slovenskych bank v inych krajinach 1 1 0
SPlci::z(:)tyzahranlcnych subjektov volne poskytujucich cezhranicné bankové 190 131 59
Banky 178 123 55
Institdcie elektronickych penazi 6 3 3
Zahrani¢né financ¢né institlcie 4 3 1
Uverové druzstva 2 2 0
Slovenské banky poskytujice volné cezhraniéné bankové sluzby 1 1 o
v zahranici
z toho: Instittcie elektronickych penazi 0 0 0
Pocet pracovnikov bank a pobociek zahrani¢nych bank 19 779 19 525 274
Pocet poistovni v SR 23 24 -1
z toho: Poistovne poskytujlce len Zivotné poistenie 5 5 0
Poistovne poskytujlce len nezivotné poistenie 5 6 -1
Poistovne poskytujlice Zivotné aj neZivotné poistenie 13 13 0
Poistovne poskytujlce sluzby na zaklade slobody poskytovania sluzieb 370 296 74
z toho: Bez zriadenia pobocky 360 289 71
z toho: Prostrednictvom pobocCky 10 7 3
Pocet poistovni v SR poskytujucich povinné zmluvné poistenie zodpoved- 9 9 o
nosti za Skodu spdsobeni prevadzkou motorového vozidla
Pocet dochodkovych spravcovskych spolocnosti 6 6 0
Pocet doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti 5 3 2
Pocet doplnkovych déchodkovych poistovni 0 1 -1
Pocet tuzemskych spravcovskych spolocnosti v SR 10 10 0
z toho: Spravcovské spoloénosti s rozSirenym povolenim podla 6 7 1
§ 3 ods. 3 zakona o kolektivnom investovani
Pocet tuzemskych podielovych fondov 118 109 9
Otvorené podielové fondy 72 62 10
Uzavreté podielové fondy 41 44 -3
Specialne podielové fondy 5 3 2

Pocet zahrani¢nych spravcovskych spoloénosti a zahraniénych subjektov
kolektivneho investovania posobiacich v SR na zaklade povolenia podla 2 3 -1
§ 75 zakona o kolektivnom investovani

54



Vyroéna sprava 2007

Tabulka 23 Pocet dohliadanych subjektov (pokracovanie)

Stav Stav

k31.12.2007 k31.12.2006 2Mena
Prostrednictvom pobocky v SR 0 2 -2
Bez zriadenia pobocky 2 1 1
Pocet zahraniénych spravcovskych spolocnosti a zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania posobiacich v SR na zaklade jedného eurdp- 43 21 22
skeho povolenia
So zriadenim pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti podla 5 o 5
§ 28 zakona o kolektivnom investovani
Z?hraniéné spravcovské spolocnosti bez zriadenia pobocky podla § 29 10 5 5
zakona o kolektivnom investovani
Eurépske fondy podlia § 61
Zahranicné spravcovské spolo¢nosti 11 7
Zahranicné investi¢né spolo¢nosti 19 14 5
Pocet zahranicnych spravcovskych spoloc¢nosti vykonavajlcich ¢innost 11 5 6
podla § 3 ods. 3 zakona o kolektivhom investovani
Pocet obchodnikov s cennymi papiermi 32 33 -1
z toho: Banky a poboc¢ky zahrani¢nych bank - obchodnici 13 14 1
s cennymi papiermi s povolenim NBS
Pobocky zahraniénych bank - obchodnici s cennymi papiermi 6 4 5
s povolenim domovského organu
E;)(sie;i:aihramcnych subjektov pdsobiacich v SR ako obchodnik s cennymi 582 304 278
Prostrednictvom poboCky v SR 3 2 1
Bez zriadenia pobocky 579 302 277
Pocet slovenskych obchodnikov s cennymi papiermi poskytujicich sluzby 7 7 0
v zahranici
Pocet sprostredkovatelov investiénych sluzieb v SR 937 888 49
Pravnické osoby 61 55 6
Fyzické osoby 876 833 43

Zdroj: NBS.

Z. z., ktorym sa meni a dopifa zakon &. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
o cennych papieroch) v zneni neskorSich pred-
pisov a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov.
Tymto zakonom doslo k implementacii smernice
€. 2004/109/ES o harmonizacii poZiadaviek na trans-
parentnost (smernica o transparentnosti) a smernice
€. 2004/39/ES o trhoch s finanénymi nastrojmi
(smernica MiFID). Z podzakonnych noriem ma naj-
vacsi vyznam prijatie Opatrenia Narodnej banky Slo-
venska €. 4/2007 o vlastnych zdrojoch financovania
bank a poziadavkach na vlastné zdroje financovania
bank a o vlastnych zdrojoch financovania obchodni-
kov s cennymi papiermi a poziadavkach na vlastné
zdroje financovania obchodnikov s cennymi papiermi.
Jeho cielom je, aby poziadavky na vlastné zdroje zod-
povedali skuto¢nym rizikdm, ktorym su banky a ob-

chodnici s cennymi papiermi vystavené, a aby skupiny
poskytujlce finanéné sluzby vo viac ako jednom State
nepodliehali nedmernému zataZeniu vyplyvajlicemu
z viacerych Grovni pravnej regulacie a dohladu. Novo
upravované pravidla obozretného podnikania, ktoré
v tomto pripade predstavuji Gpravu poziadaviek na
vlastné zdroje a pravidiel obmedzovania majetkovych
angazovanosti, tiez smeruju k posilneniu rizikovej
citlivosti, zohladnuja znizenie rizik vyplyvajice z kon-
textu, v ramci ktorého vznikli jednotlivé expozicie
a zohladnuju vyznamny pokrok v postupoch merania
a riadenia rizik, o umoZni reagovat na inovacie na
trhu a prispeje k tomu, aby finanéné sluzby EU boli aj
nadalej Ucinné a konkurencieschopné. Z tych istych
dovodov boli tiez spresnené ustanovenia upravujlce
vedenie obchodnej knihy a zavedené ustanovenia
o zaobchadzani s kreditnymi derivatmi a dalSimi
finanénymi nastrojmi.

@
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V ramci legislativy upravujlcej kapitalovy trh bolo
v roku 2007 do pravneho poriadku Slovenskej re-
publiky transponovanych viacero smernic Europskej
Unie, napriklad smernica ¢. 2004/25/ES o ponukach
na prevzatie, smernica MiFID a smernica o transpa-
rentnosti. Implementaciou smernice o ponukach na
prevzatie (zakonom ¢&. 644/2006 Z. z.) sa upravili
podmienky a postup vykonania ponuky na prevzatie,
rozsirila sa definicia pojmu ,konanie v zhode*, taktiez
sa upravili povinnosti organov cielovej spolo¢nosti po
oznameni ponuky na prevzatie a spoluprdca medzi
organmi dohladu tykajlca sa ponlk na prevzatie,
ak sU cenné papiere prijaté na regulovanom trhu
v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych Statoch.
Smernica MIFID bola implementovana do zakona
o cennych papieroch a do zdkona ¢. 429/2002 Z. z.
0 burze cennych papierov v zneni neskorsich pred-
pisov. Novela upravuje predovsetkym pravny ramec
regulacie pre financéné trhy, podmienky vykonavania
investicnych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu
investicnych ¢innosti obchodnikov s cennymi pa-
piermi v suvislosti s vyvojom na finanénych trhoch
Eur6pskej Unie, rozsSiruje finanéné nastroje o dalSie
typy, zavadza novy instit(t viazanych agentov, zrusuje
obmedzenia tykajlce sa pristupu na regulované trhy
a stanovuje rezim organizovania trhov s finanénymi
nastrojmi na mnohostrannom obchodnom systé-
me. Implementacia smernice MiFID sa tyka najma
obchodnikov s cennymi papiermi a trhov, ma vsak
dopad aj na spravcovské spoloc¢nosti vykonavajlce
dalSie ¢innosti (tzv. obchodnicke ¢innosti) podla § 3
ods. 3 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom in-
vestovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov (zakon o kolektivhom
investovani). V slvislosti so smernicou o transparent-
nosti novela stanovuje najma zakladné principy har-
monizacie poziadaviek na transparentnost v svislosti
s vlastnictvom akcii, dlhovych cennych papierov alebo
hlasovacich prav, stanovuje minimalne poziadavky
na Sirenie informacii, rozSiruje obsah zverejinovanych
rocnych a polro¢nych finanénych sprav o emitentoch,
zavadza centralnu evidenciu regulovanych informacii
v Narodnej banke Slovenska, pripadne nou poverenej
osobe a medzi organmi dohladu ¢lenskych Statov.
Zakonom ¢. 209/2007 Z. z. sa novelizoval aj zakon
o kolektivnom investovani. Cielom tejto novely bolo
najma odstranit niektoré legislativne bariéry v Casti
upravujlcej Specialne podielové fondy nehnutelnosti
a taktieZ niektoré ustanovenia tykajlce sa jedného
povolenia. V oblasti podzakonnych noriem v roku
2007 Bankova rada NBS prerokovala a schvalila Opat-
renie NBS ¢. 3/2007 o predkladani vykazov subjektmi
zabezpecujlucimi distribdciu cennych papierov vyda-
vanych zahraniénymi spravcovskymi spolo¢nostami
a zahraniénymi investiénymi spolo¢nostami na zakla-
de verejnej ponuky investorom na Uzemi Slovenskej
republiky na Statistické Gcely, ako aj Opatrenie NBS
¢. 16/2007 o predkladani vykazov burzou cennych
papierov a centralnym depozitdrom cennych papierov
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na Ucely dohladu nad finanénym trhom a Opatrenie
NBS ¢. 17/2007 o predkladani vykazov spravcovsky-
mi spolo¢nostami a depozitarmi podielovych fondov
na Ucely dohladu nad finanénym trhom.

V roku 2007 sa v sektore poistovnictva pristipilo
k zasadnej zmene legislativy upravujicej ¢innost
poistovni, pobociek zahraniénych poistovni, zaistovni
a pobociek zahraniénych zaistovni na Gzemi Sloven-
skej republiky, a to prijatim zakona ¢. 8/2008 Z. z.
z 28. novembra 2007 o poistovnictve a o zmene a do-
plneni niektorych zakonov. Prijatim tohto zakona doSlo
k zmene definicie poistovacej a zaistovacej ¢innosti,
moznosti zverenia vykonu niektorych éinnosti inej
osobe a zmene definicie Gtvaru vnitorného auditu,
jeho postavenia a kompetencii v rdmci organizacnej
Struktiry poistovne, zaistovne, pobocCky zahrani¢nej
poistovne a pobocky zahranicnej zaistovne. V oblasti
tvorby technickych rezerv sa vymedzila tvorba rezervy
na neukoncené rizika ako sucast technickej rezervy na
poistné buddcich obdobi a tvorba technickej rezervy
na vyrovnavanie mimoriadnych rizik. V ramci novej
pravnej Gpravy sa poistovni, za predpokladu spinenia
stanovenych podmienok, umoznuje vykonavat sticas-
ne poistovaciu i zaistovaciu ¢innost bez poZiadavky
na vysSie zakladné imanie. Zakonom sa zaviedla aj
vynimka dodrzania maximalnej technickej Urokovej
miery pri jednorazovo platenych produktoch Zivotného
poistenia s dobou poistenia nepresahujicou 5 rokov,
doplnenie poziadavky na kvalitu aktiv kryjacich ga-
rancny fond, ¢i moznost mat viac ako jedného zodpo-
vedného aktuara v pripade poistovne alebo pobocky
zahraniénej poistovne, ktora sicasne vykonava Zivot-
né a nezivotné poistenie, pripadne zaistovne alebo po-
bocky zahrani¢nej zaistovne, ktora sicasne vykonava
zaistenie Zivotného a nezivotného poistenia. V decem-
bri 2007 Bankova rada NBS schvalila Opatrenie NBS
¢. 15/2007 o predkladani vykazov, hlaseni, sprav
a inych informacii Slovenskou kancelariou poistova-
telov na Gcely dohladu nad finanénym trhom a na
Statistické Gcely, ktoré umozni zber Gdajov potrebnych
na Gcely dohladu na dialku a na Statistické ucely
prostrednictvom aplikaéného programového systému
STATUS DFT.

V ramci zmien vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov v oblasti déchodkového sporenia treba
predovsetkym uviest prijatie zakona ¢. 555/2007
Z. z., ktorym sa meni a dopifia zakon &. 461/2003
Z. z. 0 socialnom poisteni v zneni neskorSich predpi-
sov a o zmene a doplneni niektorych zakonov. Tento
predpis zmenil a doplnil zakon ¢. 43/2004 Z. z. o sta-
robnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov,
ako aj zakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom do6-
chodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov. NBS navrhla
viaceré zmeny zvysSujlce bezpecnost systému, ktory-
mi st manaZment riadenia rizik, sprisnené pravidla
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pre konflikt zaujmov, rozSirenie a posilnenie vykonu
vnutornej kontroly a vymedzenie prava NBS zasahovat
do vyberu auditora pre spolocnosti aj pre dochodkové
fondy. Ugelom zmien bolo predovietkym upevnenie
core corporate governance spolo¢nosti tak, aby bolo
mozné neskor lepsie implementovat nové regulatérne
principy v investovani v jednotlivych déchodkovych
spravcovskych spolo¢nostiach a doplnkovych déchod-
kovych spolo¢nostiach.

4.3 Povolovacia ¢innost utvaru
dohladu

V ramci povolovacej ¢innosti tykajlcej sa subjektov
finanéného trhu v roku 2007 vydal Gtvar dohladu nad
finanénym trhom NBS spolu 905 rozhodnuti podla
nasledujliceho ¢lenenia.

Tabulka 24 Pocet vydanych rozhodnuti dtvaru
dohladu nad finanénym trhom NBS v roku 2007

Finanény sektor Pocet
Bankovy sektor a obchodnici s cennymi

papiermi 181
Kapitalovy trh 329
Sektor poistovni 228
Dochodkové sporenie 120
Devizové licencie 47
Spolu 905
Zdroj: NBS.

Medzi najddlezitejSie rozhodnutia Narodnej banky

Slovenska, tykajlce sa povolovacej ¢innosti subjek-

tov slovenského finanéného trhu v roku 2007, patrili

nasledujlice rozhodnutia:

¢ Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska z 12.
januara 2007 bol VSeobecnej Gverovej banke,
a. s., udeleny predchadzajlci sthlas na pouzivanie
vlastného modelu na vypocet trhového rizika.

¢ Udelenie predchadzajiceho sihlasu na zlGéenie
UniBanke, a. s., a HVB Bank Slovakia, a. s., z 15.
januara 2007.

¢ Udelenie predchadzajliceho sdhlasu z 5. juna
2007 spolo¢nosti PENTA INVESTMENTS LIMITED,
Cyprus na prekrocenie podielu 66 % na zaklad-
nom imani a hlasovacich pravach v Privatbanke,
a.s.

¢ Udelenie predchadzajliceho sihlasu z 18. septem-
bra 2007 spolocnosti ISTROKAPITAL SE, Cyprus
na prekrocenie podielu 66 % na zakladnom imani
a hlasovacich pravach v PoStovej banke, a. s.

¢ Udelenie predchadzajiceho suhlasu Tatra banke,
a. s., aby sa stala dcérskou spolo¢nostou spo-
loénosti Cembra Beteiligungs GmbH, Raklska
republika z 2. oktébra 2007.

Udelenie bankového povolenia Ceskoslovenskej
obchodnej banke, a. s., z 19. novembra 2007.
Narodna banka Slovenska svojim rozhodnutim
z 21. decembra 2007 udelila obchodnikovi s cen-
nymi papiermi AMSLICO AIG Securities o. ¢c. p., a. s.,
predchadzajlci suhlas na vratenie jeho povolenia
na poskytovanie investi¢nych sluzieb.
Dna 22. maja 2007 bolo spolo¢nosti Allianz Asset
Management, sprav. spol., a. s., udelené povolenie
na vznik a ¢innost spravcovskej spolo¢nosti.
Svoju ¢innost sa v roku 2007 rozhodla ukoncit
spolocnost OTP Asset Management, sprav. spol.,
a. s., ktord ako prvy krok uskutocnila prevod spravy
svojich dvoch otvorenych podielovych fondov na
spolocnost Investicna a Dochodkova, sprav. spol., a.
s., (rozhodnutie z 27. aprila 2007) a neskor zanikla
zIGEenim so spolocnostou Investicna a Dochodkova,
sprav. spol., a. s., (rozhodnutie z 23. maja 2007).
V priebehu roka 2007 bolo nasledovnym spo-
lo¢nostiam udelenych 19 povoleni na vytvorenie
otvoreného podielového fondu:
- Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.
spol., a. s. (7 otvorenych podielovych fondov)
- Allianz Asset Management, sprav. spol., a. s.
(4 otvorené podielové fondy)
- Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
(4 tvorené podielové fondy)
- Investi¢na a Dochodkova, sprav. spol., a. s.
(2 otvorené podielové fondy)
- VUB Asset Management, sprav. spol., a. s.
(1 otvoreny podielovy fond)
- AIG Funds Central Europe sprav. spol., a. s.
(1 otvoreny podielovy fond)
Predchadzajtci sdhlas na zlGéenie uzavretych po-
dielovych fondov a nasledne predchadzajuci sthlas
na premenu uzavretého podielového fondu na
otvoreny podielovy fond boli udelené spolo¢nosti
PRVA PENZIJNA spréav. spol., a. s.
Predchadzajlci sihlas na zverenie vykonu ¢innosti
uvedenej v § 3 ods. 2 pism. a) zakona o kolektiv-
nom investovani bol udeleny spoloénosti ISTRO
ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s., (pred-
chadzajlci sthlas na zverenie vykonu ¢innosti spo-
lo¢nosti BAWAG P.S.K. INVEST GmbH pre otvoreny
podielovy fond ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprav.
spol., a. s., rastovy akciovy otvoreny podielovy fond
EUROPA).
Dna 13. decembra 2007 bol spolo¢nosti VERITAS
SG INVESTMENT TRUST GmbH udeleny predcha-
dzajlci suhlas na vratenie povolenia podla § 75
zakona o kolektivnom investovani.
Bol vydany predchadzajuci suhlas na nadobud-
nutie podielu na hlasovacich pravach spojenych
s akciami BCPB, a. s., spolo¢nostou Patria Finance,
a. s., vo vySke 6,69 % v sllade s § 6 ods. A) zako-
na ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov
v zneni platnom do 31. 10. 2007. O udeleni pred-
chadzajlceho sihlasu Narodna banka Slovenska
rozhodla 12. oktobra 2007.
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Dna 5. marca 2007 bolo na zaklade Ziadosti spo-
locnosti QBE poistovia, a. s., rozSirené povolenie
na vykon poistovacej ¢innosti o poistné odvetvia
nezivotného poistenia odvetvie B5 - poistenie Skod
na leteckych dopravnych prostriedkoch a odvetvie
B11 - poistenie zodpovednosti za Skodu vyplyva-
jlcu z vlastnictva alebo z pouzivania leteckého
dopravného prostriedku vratane zodpovednosti
dopravcu.

Dna 14. maja 2007 bol na zaklade Ziadosti spoloc¢-
nosti Poistovia AIG Slovakia, a. s., udeleny pred-
chadzajlci suhlas na predaj podniku spolo¢nosti
AIG EUROPE S.A., konajucej prostrednictvom jej
organizacnej zlozky AlG Europe S.A. (pobocka pre
Slovensku republiku).

Dna 31. jala 2007 bol na zaklade Ziadosti spo-
lo€nosti HDI Hannover Versicherung Aktiengesell-
schaft udeleny predchadzajuci sihlas na nado-
budnutie podielu na zakladnom imani spolo¢nosti
POISTOVNA HDI-GERLING Slovensko, a. s., v takom
rozsahu, Ze sa po prvykrat dostane nad 66% po-
dielu na zadkladnom imani poistovne.
Spoloénosti KOMUNALNA poistoviia, a. s., Vie-
nna Insurance Group bol na zaklade Ziadosti 17.
augusta 2007 udeleny predchadzajlci stuhlas na
vykonavanie sprostredkovatelskych Cinnosti pre
finanéna institdciu.

Dfia 22. okt6ébra 2007 bol spoloénosti ING Zivotna
poistovia, a. s., udeleny predchadzajuci sihlas
na zlG¢enie so spoloénostou ING Management
Services Slovensko spol. s r. 0.

Na zaklade Ziadosti bol 14. novembra 2007
spolocnosti Assicurazioni Generali S.p.A. udeleny
predchadzajlci sihlas na nadobudnutie podielu
100 % na zakladnom imani na spoloénosti Generali
Poistovna, a. s.

Rozhodnutim zo 6. marca 2007 udelila NBS spoloc¢-
nosti CSOB d. s. s., a. s., predchadzajlci sihlas, aby
sa depozitdrom spolo¢nosti stala UniBanka a. s.
Rozhodnutim zo 7. marca 2007 udelila NBS spoloc-
nosti AXA, d. s. s., a. s., predchadzajlci sthlas, aby
sa depozitdrom spolo¢nosti stala UniBanka, a. s.
Rozhodnutim z 9. marca 2007 udelila NBS spo-
loénosti VUB Generali déchodkova spravcovska
spolocnost, a. s., predchadzajuci slhlas , aby sa
depozitarom spolo¢nosti stala ING Bank N.V., po-
bocka zahrani¢nej banky.

Rozhodnutim z 8. januara 2007 udelila NBS spo-
loénosti Tatra banka, a. s., predchadzajlci sdhlas,
aby sa DDS Tatra banky, a. s., stala dcérskou
spoloc¢nostou spolocnosti Tatra banka, a. s.
Rozhodnutim z 30. marca 2007 udelila NBS spoloc¢-
nosti AXA, d. d. s., a. s., predchadzajlci suhlas, aby
sa depozitarom spolo¢nosti stala UniBanka a. s.
Rozhodnutim NBS zo 7. maja 2007 bolo udelené
povolenie na vznik a ¢innost doplnkovej déchod-
kovej spolocnosti AEGON, d. d. s., a. s.
Rozhodnutim z 13. decembra 2007 udelila NBS
predchadzajlci sihlas spolo¢nosti Winterthur

Dohlad nad finanénym trhom

Life Svajciarsko , aby sa AXA, d. d. s., a. s., stala
dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Winterthur Life
tak, Ze sa AXA, d. d. s., a. s., zIUCi so spolocnostou
AXA Slovensko, a. s.

¢ Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci
sUhlas spoloc¢nosti Slovenské investicné druzstvo
na prekrocenie podielu na zakladnom imani a na
hlasovacich pravach v spoloc¢nosti Stabilita, d. d. s.,
a. s., vo vyske 10 %.

* Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci
sthlas spolo¢nosti LOREA INVESTMENTS LIMITED
Cyperska republika, na prekrocenie podielu na
zakladnom imani a na hlasovacich pravach v spo-
lo¢nosti Stabilita, d. d. s., a. s., vo vySke 20 %.

¢ Vroku 2007 Narodna banka Slovenska na zaklade
pravneho a vecného postdenia Ziadosti a priloze-
nych dokladov udelila spolu 45 devizovych licencii
na zmenarensku ¢innost, a to na nakup a predaj
penaznych prostriedkov v cudzej mene za sloven-
skl menu v hotovosti - fyzickym aj pravnickym
osobam.

¢ V roku 2007 boli udelené 2 devizové licencie na
bezhotovostné obchody s penaznymi prostriedka-
mi, ktoré opravnuji drZitelov tychto licencii vyko-
navat bezhotovostné obchody s cudzou menou,
ktorych predmetom je nakup alebo predaj cudzej
meny, vykonany na vlastny alebo cudzi Gcet bez-
hotovostnym prevodom.

4.4 Ochrana klienta

Kompetencia NBS v oblasti ochrany klienta vyplyva
z ustanovenia § 3 ods. 1 zakona Narodnej rady Slo-
venskej republiky ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke
Slovenska v zneni neskorSich predpisov. Od vzniku
oddelenia ochrany klienta na Gtvare dohladu nad fi-
nancnym trhom vo februari 2007 do konca roka 2007
bolo na oddelenie doruéenych 380 podani, ktorych
obsahom je nespokojnost fyzickych aj pravnickych
0s0b s postupom poskytovatelov finanénych sluzieb.
Z tohto poCtu sa podarilo ukoncit a uzavriet 357
spisov, Co predstavuje Uspesnost vybavenia podani
na 93,95 %. Z celkového pocétu 380 podani sa 107
tykalo bankového sektora, 154 poistovacieho sektora
a 119 inych oblasti finanéného trhu (napr. obchodni-
kov s cennymi papiermi, starobného déchodkového
sporenia a pod.). V oblasti poistenia sa klienti pois-
tovni domahaji najméa opatovného prehodnotenia
postoja poistovne vo veci plnenia poistného po po-
istnej udalosti. Znaény pocet podani tvorili podania,
ktorych obsahom bola nespokojnost klientov v oblasti
platobného styku. V inych oblastiach finan¢ného trhu
nie je mozné vSeobecne vyjadrit, aky druh podani
prevladal, nakolko v tejto oblasti sa ¢innost oddelenia
ochrany klienta sustredila na velké mnozstvo subjek-
tov finanéného trhu a ¢ast ¢innosti oddelenia ochrany
klienta bola venovana aj subjektom, nad ktorymi NBS
dohlad nevykonava.
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Tabulka 25 Pocet vykonanych dohladov na mieste v dohliadanych subjektoch finanéného trhu

v roku 2007

Dohlad na mieste
Banky

Obchodnici s cennymi papiermi, ktori nie su
bankami

Spravcovské spolocnosti

Dochodkové spravcovské spolocnosti a doplnkové
dochodkové spolocnosti

Poistovne

Sprostredkovatelia poistenia, zaistenia
a sprostredkovatelia investi¢nych sluzieb

Subjekty, nad ktorymi sa vykonava devizovy dohlad
Dohlady spolu
Zdroj: NBS.

4.5 Dohliadacia ¢cinnost utvaru
dohladu

Narodna banka Slovenska pri vykone dohladu nad
dohliadanymi subjektmi zistuje dolezité skutoénosti
o dohliadanych subjektoch a ich ¢innosti, najma ne-
dostatky v ¢innosti dohliadanych subjektov, priciny zis-
tenych nedostatkov, dosledky zistenych nedostatkov
a 0soby zodpovedné za zistené nedostatky.

Dohlad nad dohliadanymi subjektmi sa vykonava ako
dohlad na individualnom zaklade nad jednotlivymi
dohliadanymi subjektmi, ako dohlad na konsolido-
vanom zaklade nad skupinami oséb a Gcelovych
zdruZeni majetku, ktorych sicastou su aj dohliadané
subjekty, a ako doplfiujdci dohlad nad finanénymi
konglomeratmi.

V roku 2007 bolo v dohliadanych subjektoch financné-
ho trhu uskuto¢nenych spolu 49 dohladov na mieste
v nasledujdcom c¢leneni:

V bankovom sektore a u obchodnikov s cennymi
papiermi bolo v roku 2007 vykonanych spolu 19
dohladov na mieste. Komplexné dohlady na mieste
u obchodnikov s cennymi papiermi boli zamerané naj-
ma na organizéaciu, riadenie, spdsob uzatvarania ob-
chodov, odborn( starostlivost o klientov a vykaznictvo,
dodrZiavanie ustanoveni zakona o cennych papieroch
a dodrZiavanie osobitnych zakonov v rozsahu z nich
vyplyvajlceho a vSeobecne zavaznych predpisov vy-
danych na ich vykonanie a dodrziavanie podmienok
ustanovenych povolenim na poskytovanie investi¢nych
sluzieb. V bankach boli vykonané tematické dohlady,
zamerané na vybrané ¢innosti dohliadanej institicie,
alebo na hodnotenie vybraného rizika a dosledovacie
dohlady zamerané na vyhodnotenie plnenia opatreni
prijatych dohliadanou institdciou na zaklade kom-
plexného alebo tematického dohladu. Predmetom

Komplexny @ Tematicky Dosledovaci Spolu

- 10 4 14

3 1 1 5

4 2 . 6

1 - - 1

5 1 - 6

9 = = 9

8 - - 8

30 14 5 49

tematickych dohladov bolo hodnotenie pouZivania IRB
modelu, resp. predvalidaéné hodnotenie ratingového
systému banky s ohladom na zamer poziadat o schva-
lenie IRB modelu, hodnotenie kreditného rizika,
systému riadenia kreditného rizika, systému riadenia
operacného rizika a pouZivané informacné systémy
a ich bezpecnost, hodnotenie ¢innosti obchodnika
s cennymi papiermi a depozitara, pricom dohlady boli
zamerané aj na preverenie vybranych Statistickych
vykazov a hlaseni obozretného podnikania a preve-
renie poskytovania investicnych sluzieb klientom.
Okrem uvedenych dohladov sa v niektorych bankach
uskutocCnili predvalidacné stretnutia, zamerané na
hodnotenie internych modelov riadenia kreditného
a operacného rizika. V rdmci dohladu na dialku bola
v roku 2007 vypracovana analyza Gverového portfolia
vo vybranych subjektoch, v ktorych nebol v ramci pla-
nu dohladu uskutoéneny dohlad na mieste.

Dohlad na mieste v regulovanych subjektoch kapitalo-
vého trhu v roku 2007 bol zamerany na spolo¢nosti,
v ktorych este nebol dohlad na mieste vykonany, ako
aj na vyznamnost spolocnosti v sektore. V niektorych
pripadoch sa uskutoc¢nila informativna navsteva spo-
lo€nosti. Konkrétne zameranie vykonanych dohladov
bolo: posidenie ¢innosti spravcovskej spoloc¢nosti
pri vykone spravy nou spravovanych podielovych fon-
dov, organizacie a riadenia spolo¢nosti, vnatornych
predpisov, systému uzatvarania obchodov, systému
riadenia portfélia, riadenia rizik v podielovych fondoch
a systému vnutornej kontroly v spolo¢nosti, postdenie
procesu vydavania akcii spravcovskej spolo¢nosti,
dodrziavania podmienok primeranosti vlastnych zdro-
jov spravcovskej spolo¢nosti, zabezpecenia riadenia
operacného rizika, vybranych Gc¢tovnych postupov
a vykaznictva, procesu vydavania a vyplacania po-
dielovych listov a ocenovania majetku spravcovskej
spolocnosti a nou spravovanych podielovych fondov,
preverenie dodrziavania Statitov podielovych fondov
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a stanov spravcovskej spolo¢nosti, ako aj dodrzia-
vanie podmienok, za ktorych boli spolo¢nosti ude-
lené povolenia. Vykon dohladu nad ¢innostou Burzy
cennych papierov v Bratislave, a. s., v priebehu roka
2007 spocival najma vo vykonavani priebezného mo-
nitoringu uzatvorenych obchodov s cennymi papiermi
prijatymi na jednotlivé trhy BCPB v ramci modulov jej
obchodného systému. Do konca aprila 2007 vykona-
vala Narodna banka Slovenska aj dohlad na dialku
nad plnenim informacnej povinnosti emitentov cen-
nych papierov vydanych na zaklade verejnej ponuky,
alebo emitentov, ktorych cenné papiere boli prijaté na
obchodovanie na trhu burzy cennych papierov a nad
informacnou povinnostou vyhlasovatelov verejnej po-
nuky majetkovych hodnét, ktori zhromazdili penazné
prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej ponuky
podla § 130 zadkona o cennych papieroch.

Pocas roka 2007 bolo v rdmci poistného sektora
vykonanych 5 komplexnych dohladov a 1 tematicky
dohlad na mieste. Dohlady boli zamerané na pre-
verenie likvidacie poistnych udalosti poistoviou,
nalezitosti spisovej dokumentacie k poistnym uda-
lostiam a dostato¢nosti technickej rezervy na poistné
plnenie, preverenie vybavovania staznosti klientov
v zakonnych lehotach a vykazovania tychto staznosti,
a taktiez aj na preverenie toho, i poistoviia vykonava
¢innost v sllade s povolenim na vykonavanie pois-
tovacej ¢innosti, resp. Ci jej boli udelené potrebné
predchadzajlce suhlasy, na organizaciu a riadenie
poistovne, pravny ramec fungovania poistovne,
predpisovu zakladnu, informacény systém, obchodné
aktivity poistovne, Gétovnictvo a vykaznictvo, spravu
poistenia, kontrolu technickych rezerv a ich umiest-
nenie. V oblasti dohladu na dialku boli preverované
Standardné vykazy a hlasenia poistovni za koniec
roka 2006 (auditované) a za vSetky Stvrtroky roka
2007 (priebezné), ako aj hlasenia zasielané ad-hoc
prostrednictvom aplikaéného programového systému
STATUS DFT. Dohlad na mieste u sprostredkovatelov
poistenia a zaistenia bol zamerany na dodrzZiavanie
ustanoveni vSeobecne zavaznych pravnych predpisov,
pricom v roku 2007 boli vykonané i informativne
pohovory s komerénymi poistoviiami s ciefom overit
sposoby, akymi komercné poistovne vykonavaji jednu
z poistovacich ¢innosti, a to uzatvaranie zmlGv s vy-
luénym sprostredkovatelom poistenia, poistovacim
agentom a poistovacim maklérom, ktorych obsahom
je sprostredkovanie poistenia, vykonavanie ¢innosti
slvisiacich s registraciou vylu¢ného sprostredkova-
tela poistenia, zabezpecovanie odbornej pripravy
sprostredkovatelov poistenia, ako aj ¢innost na pred-
chadzanie Skodam.

V oblasti dochodkového sporenia bol v roku 2007 vy-
konany jeden komplexny dohlad na mieste, zamerany
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na organizaciu a riadenie déchodkovej spravcovskej
spolocnosti, vnatorné predpisy, systém uzatvarania
obchodov, systém riadenia portfélia, riadenie rizik
v dochodkovych fondoch a systém vnutornej kontroly
v spoloénosti. Dohlad na dialku bol pocas predcha-
dzajliceho roka sustredeny predovsetkym na oblast
starobného déchodkového sporenia. V roku 2007
bola spustena prevadzka aplikaéného programového
systému STATUS DFT, prostrednictvom ktorého zacali
dohliadané subjekty zasielat Narodnej banke Sloven-
ska hlasenia. Dochodkovym spravcovskym spoloc-
nostiam a depozitarom déchodkovych fondov navyse
od 1. januara 2007 vznikla povinnost informovat
Narodnu banku Slovenska nielen o kazdej transakcii
vykonanej s majetkom v déchodkovom fonde, ale aj
o stave majetku v déchodkovom fonde, a to na dennej
baze. Dohladom na dialku bola teda v prvom kroku
vykonavana kontrola pInenia informacnych povinnosti
doéchodkovych spravcovskych spoloénosti a depozi-
tarov déchodkovych fondov podla vyhlasky Narodnej
banky Slovenska ¢. 567/2006 Z. z. a na zaklade takto
ziskanych informacii bola nasledne vyhodnocovana
rizikovost jednotlivych transakcii a ich vplyv na rizi-
kovost portfolii dochodkovych fondov.

Devizovy dohlad bol zamerany na plnenie ohlasovacej
povinnosti, a to predovSetkym na zaklade podnetu
odboru Statistiky NBS. Vo vSetkych pripadoch vyko-
naného devizového dohladu zameraného na plnenie
devizovej ohlasovacej povinnosti bolo zistené jej
neplnenie. Devizovy dohlad zamerany na oblast
zmenarenskej ¢innosti preveroval predovSetkym ve-
denie predpisanej, osobitnej evidencie (vystavovanie
nakupnych, resp. predajnych odpoctov, valutového
dennika a pod.).

4.6 Analyticka cinnost utvaru
dohladu

Cast prace Gtvaru dohladu nad finanénym trhom
NBS je venovana analytickej ¢innosti. Na polro¢nej
baze pripravuje Gtvar dohladu Analyzu slovenského
finanéného sektora. Tato sprava je predkladana do
Bankovej rady NBS a v skratenej forme verejne pub-
likovana®. Druhou pravidelnou analyzou s polro¢nou
periodicitou je Sprava o stave a vyvoji slovenského
finan€ného trhu, predkladana podla zakona o dohla-
de nad finanénym trhom na rokovanie viady a Na-
rodnej rady SR. Obsahom uvedenych sprav je najma
opisanie najvyznamnejSich trendov a zhodnotenie
rizik, ktoré z nich vyplyvaju. V ramci trhovych rizik
bolo toto hodnotenie vratane stresového testovania
rozSirené aj na poistovne, déchodkové fondy Il. a lIl.
piliera a podielové fondy. Okrem toho bol vytvoreny
model makrostresového testovania, pomocou ktoré-

6 Analyza slovenského finanéného sektora za rok 2007 je publikovana na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska
www.nbs.sk v asti Dohlad nad finanénym trhom - Publikacie, spravy a analyzy.
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ho mozno odhadnut dopad pripadného spomalenia
rastu slovenskej ekonomiky na financny sektor, a to
prostrednictvom kanalov kreditného, devizového aj
Grokového rizika.

V roku 2007 sa v ramci analytickej ¢innosti venoval
Gtvar dohladu aj dopadu prijatia eura na financny
sektor, pricom analyza bola v skratenej forme publi-
kovana aj na internetovej stranke NBS”.

Osobitna pozornost bola venovana rychlemu rastu
Uverov poskytovanych bankami, analyze rizik a vykon-
nosti déochodkovych fondov Il. a lll. piliera. Rozsiahla
analyticka cinnost bola vykonana pri skimani dopa-
dov novelizacii jednotlivych pravnych predpisov na
financny trh. Tykala sa predovSetkym noviel zakona
o dobrovol'nych drazbach, zakona o spotrebitelskych
Gveroch (zavedenie Grokového stropu), zakona o dani
z prijmu, zdkona o déchodkovom sporeni a zakona
o stavebnom sporeni.

4.7 Vyvoj na financnom trhu
v roku 2007

Celkova hodnota aktiv a spravovaného majetku fi-
nancnych institdcii regulovanych Narodnou bankou
Slovenska pocas roka 2007 vzrastla o 342,5 mld. Sk
na koncoro¢nych 2 088 mld. Sk, ¢o predstavuje na-
rast 0 19,5 %. Rast aktiv sa vo viacerych segmentoch
finanéného trhu v druhom polroku mierne spomalil,
¢o v niektorych pripadoch moze suvisiet s nizSou
vykonnostou svetovych finanénych trhov.

Najvyraznejsi rast aktiv zaznamenali déchodkové fon-
dy Il. piliera déchodkového sporenia. Pocas roka 2007
vzrastli o 83,5% a dosiahli hodnotu 51,3 mid. Sk.
Ich vyznam vzrastol nielen v kontexte dochodkového
zabezpecenia, ale aj z hladiska doélezitej kumulacie
zdrojov v ekonomike v ¢ase, ked' celkova ekonomicka
konjunktira a Grokové prostredie motivuje sloven-
ské domacnosti skor k zadlZovaniu ako k sporeniu.
V tomto kontexte je pozitivnym trendom aj rast aktiv
doplnkovych déchodkovych fondov o 18,7 %, ktoré
dosiahli hodnotu 25,3 mld. Sk. Druhy najrychlejsi rast
(24,5 %) zaznamenali podielové fondy, pre ktoré to po
stagnacii v roku 2006 znamena oZivenie. PoCas roka
2007, na rozdiel od roku 20086, investicie domacnosti
do tychto fondov rastli rychlejSie ako objemy na G¢toch
v bankach. Tento vyvoj sa prejavil ako rast vkladov
podielovych fondov v bankach.

Rast aktiv v bankovom sektore bol miernejsi ako
v déchodkovych a podielovych fondoch, v désledku
¢oho oproti roku 2006 mierne klesol jeho podiel
na aktivach celého finanéného trhu. Ku koncu roka

Graf 38 Struktiira aktiv a spravovaného
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m Dochodkové spravcovskeé spolocnosti 2,4 %

B Doplnkové déchodkové spolocnosti 1,2 %

Zdroj: NBS.
1) Subjekty dohliadané NBS.

2007 dosiahli aktiva bankového sektora hodnotu
1 660 mld. Sk. Dominantnym trendom v bankovom
sektore v roku 2007 bol pokracujlci rast Gverov voci
klientom. Banky financovali hlavne sektor domacnosti
a podnikov, najma malych a strednych podnikov. Po-
kracoval tieZ rast podnikovych Gverov na financovanie
nehnutelnosti. Vysoké tempo rastu si udrziavali Gvery
poskytnuté domacnostiam, ked dopyt domacnosti po
Gveroch bol ovplyvneny najma rastom cien nehnutel-
nosti. Banky medziro€ne znizili investicie do cennych
papierov. Klesala najma drzba domacich Statnych
dlhopisov a, naopak, rastli investicie do zahrani¢nych
cennych papierov.

Rast Gverov klientom bol aj v roku 2007 financovany
prevaZzne zo zdrojov klientov, resp. emisiou dlihovych
cennych papierov. Slovensky bankovy sektor je tak
jeden z mala bankovych sektorov v krajindch EU,
ktory pri financovani Gverov klientom nie je zavisly od
kratkodobych medzibankovych zdrojov. Vklady retailu
pokracovali v raste aj napriek poklesu Grokovych
sadzieb, ked rastli hlavne vklady v domacej mene.
Podobne pokracovali v raste aj vklady podnikov a fi-
nancnych spoloénosti okrem bank.

Bankovy sektor si aj v roku 2007 zachovaval vysoku
mieru tvorby zisku, zvySil sa pocet bank s medzi-
roCnym narastom zisku, hoci Cisty zisk bankového
sektora podla predbeznych ddajov bol za rok 2007
medziroéne nizsi o 1%, k 31. decembru 2007 pred-
stavoval hodnotu 17,6 mld. Sk. Urokové prijmy tvorili

7 Analyza dopadov zavedenia eura na slovensky financény trh je publikovana na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska
www.nbs.sk v ¢asti Dohlad nad finanénym trhom - Publikacie, spravy a analyzy.
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v roku 2007 najvyznamnejsi podiel na prijmoch bank.
Ich podiel na hrubych prijmoch sa medzirocne zvysil
20 63% v roku 2006 na 70% v roku 2007. Urokové
prijmy rastli najma vo velkych bankach, ked banky
vyuzili svoju poziciu na trhu a zvySovali Grokové prijmy
prostrednictvom vysSieho objemu Uverov, v ostat-
nych bankach bol rast Grokovych prijmov miernejsi.
Medziroéne poklesli nedrokové prijmy. Vo viacerych
bankéach poklesli prijmy z obchodovania, najma z ob-
chodovania s dlhovymi cennymi papiermi. Medzirocne
poklesol ROE® bankového sektora z Grovne 22 % na
20 %. Na vyvoj tohto ukazovatela okrem ziskovosti
negativne vplyval narast vlastnych zdrojov vo via-
cerych bankach.

Pocas roka 2007 bola primeranost vlastnych zdrojov
vo vSetkych bankach nad stanovenou Uroviiou 8 %.
Trend postupného poklesu priemernej hodnoty prime-
ranosti vlastnych zdrojov (priemer vazeny objemom
rizikovo vazenych aktiv) sa v roku 2007 zmiernil.
Medzirocne tato hodnota klesla z 13,0% na 12,8 %,
v niektorych bankach vSak klesla pod 9 %. Viaceré
banky zvySili objem vlastnych zdrojov, a to formou
¢erpania podriadeného dlhu alebo zo zisku vytvore-
ného v roku 2006.

V roku 2007 dosiahlo predpisané poistné hodnotu
54,1 mld. Sk, z toho v Zivotnom poisteni 25,3 mld. Sk
a v nezivotnom poisteni 28,8 mld. Sk. Technické po-
istné, ktoré zahfna aj investicné zmluvy vykazované
v zmysle IFRS, dosiahlo v Zivotnom poisteni 28,5
mld. Sk. V roku 2007 tak bol najmensi rozdiel medzi
technickym poistnym v Zivotnom a nezivotnom pois-
teni v historii Slovenska. Pri pokracovani rychlejsieho
rastu technického poistného v Zivotnom poisteni ako
v neZivotnom poisteni méZzeme ocakavat, Ze v roku
2008 dosiahne technické poistné v Zivotnom poisteni
vacSiu hodnotu ako technické poistné v nezivotnom
poisteni. Naklady na poistné plnenia vzrastli oproti
roku 2006 o 13% na hodnotu 24 mlid. Sk. Zisk po-
istovni vzrastol o 25% na 5,6 mld. Sk v dosledku
vySSieho rastu technickych vynosov oproti technic-
kym nakladom. Mierne vzrastla aj rentabilita aktiv
a vlastného imania. V umiestneni technickych rezerv
nenastali podstatné zmeny a nadalej st umiestnené
v nizko rizikovych aktivach.

Objem klientskych obchodov s cennymi papiermi re-
alizovanych prostrednictvom obchodnikov s cennymi
papiermi sa prakticky nezmenil, k zmenam vSak doslo
v Struktlre obchodovanych nastrojov. Objem obchodov
s dlhopismi klesol o viac ako polovicu, naproti tomu
narastli obchody s derivatovymi nastrojmi. Objem
klientskeho majetku spravovaného tymito subjektmi
vzrastol medziroéne o 7 %, na Groven 30 mld. Sk. Pri-

8 Vazeny priemernym objemom vlastnych zdrojov.
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meranost vlastnych zdrojov slovenskych obchodnikov
s cennymi papiermi splhala predpisani minimalnu
Groven s dostatoénou rezervou.

Cista hodnota majetku spravovana v otvorenych po-
dielovych fondoch po miernej stagnacii v roku 2006
vzrastla pocas roku 2007 o 25 %. Rastli tak investicie
rezidentskych subjektov do zahrani¢nych podielovych
fondov, ako aj Cistd hodnota majetku spravovaného
tuzemskymi spravcovskymi spoloénostami. Dochadza-
lo k presunu kapitalu z akciovych a dlhopisovych fon-
dov do fondov penazného trhu, zmiesanych a inych,
najma tzv. zaistenych fondov. Stagnacia svetovych
finanénych trhov spdsobila nizSiu priemernd vykon-
nost akciovych a im podobnych fondov. VysSie vynosy
v porovnani s rokom 2006 prinasali fondy investujlice
prevazne do dlhovych cennych papierov.

Rok 2007 bol pre druhy pilier dochodkového sporenia
prvym kompletnym kalendarnym rokom, v ktorom
bol systém uzavrety pre dobrovolné vstupy a novi
sporitelia do neho pribldali uz len na zaklade pevne
stanovenych pravidiel vztahujlcich sa na vek. Objem
majetku vo fondoch dochodkovych spravcovskych
spolocnosti sa za rok takmer zdvojnasobil. Pomerne
dynamicky z hladiska narastu cistej hodnoty aktiv
rastol aj treti pilier dochodkového sporenia. V oboch
pilieroch sa v priebehu roka 2007 menila Struktira
agregatneho portfélia. Vo fondoch druhého piliera
smerom k mierne rizikovejSim aktivam a v systéme
doplnkového déchodkového bol vyvoj opacny. V po-
rovnani s predoslym rokom zaznamenali vyvazené
a rastové fondy doéchodkovych spravcovskych spoloc-
nosti pokles ro¢nej vykonnosti v priemere na hladinu
3,8%, resp. 3,6 %, ¢im sa dostali pod Groven vykon-
nosti konzervativnych fondov, ktoré si v roku 2007
pripisali 4,1 %.°

Na rizikovost finanéného sektora v roku 2007 Ciastoc-
ne vplyval negativny vyvoj na svetovych finan¢énych tr-
hoch. Priame vystavenie finanéného sektora prostred-
nictvom drZby cennych papierov voc¢i subprime loans
alebo vSeobecne Struktlrovanych produktov bolo iba
minimalne. Pri financnych institdciach, ktoré takéto
nastroje drZia, ostava otazkou ich kreditna kvalita,
likvidita a ich ocenenie.

Celkovy narast volatility a neistoty na kapitalo-
vych trhoch zvySil akciové riziko. To stiplo najma
v niektorych fondoch déchodkovych spravcovskych
spolo¢nosti, doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti
a v podielovych fondoch. Celkovy pokles likvidity,
ktory sprevadza sicasny vyvoj na financnych trhoch,
sa domaceho finanéného sektora vyrazne nedotkol.
Bankovy sektor, ktory je vSeobecne najcitlivejsi na

9 Véazeny priemer vykonnosti k 31. 12. 2007 vézeny NAV fondov v danej skupine. Nejde o priemernt vykonnost (kizavy priemer)
fondu v zmysle zakona o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov ¢. 43/2004 Z. z.
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stav likvidity, vykazoval dostatok domacich primar-
nych zdrojov.

V bankovom sektore pokracoval v roku 2007 vysoky
rast Gverov domacnostiam, ¢im stipalo aj vystavenie
bank voci kreditnému riziku z tychto Gverov. Zadlzenie
sektora domacnosti na makroUrovni vSsak dosahovalo
v roku 2007 nizku Groven. Bankovy sektor ako celok
nebol pocas roka 2007 vystaveny vyraznejSiemu
devizovému riziku. Urokové riziko bankového sektora
sa v roku 2007 vyrazne nezmenilo. Z pohladu rizika
likvidity bola situacia v roku 2007 charakterizovana
vysokym podielom prostriedkov sterilizovanych v NBS,
ako aj ostatnych likvidnych aktiv.

Najvyznamnejsim druhom rizik, ktorym si poistovne
vystavené, su poistné rizika. Okrem toho su poistovne
vystavené trhovym rizikdm, ktoré mézu sposobit neo-
C¢akavané znizenie hodnoty aktiv kryjucich technické
rezervy. NajvyznamnejSim trhovym rizikom je Grokové
riziko. Poistny trh ako celok bol vystaveny pomerne
nizkemu akciovému riziku.

Fondy déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti a do-
pinkovych doéchodkovych spolo¢nosti st vystavené
najma trhovym rizikdm, priGom vyvazené a rastové
fondy su vystavené najma voci akciovému riziku.
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