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9 Priprava na zavedenie eura

V roku 2006 pokrogili pripravy na zavedenie eura tak
z hospodarsko-politického hladiska, ako aj po technic-
kej a organizacnej stranke. Tieto pripravy umoZznia za-
viest euro na Slovensku od 1. januara 2009. Priaznivy
hospodarsky vyvoj zvySuje Sance na spinenie tohto ter-
minu. Narodna banka Slovenska pokracovala v plneni
Gloh vyplyvajlcich z Narodného planu zavedenia eura
a interného planu NBS na zavedenie eura a prispela
tak k napifianiu stratégie prijatia eura.

9.1 Narodny plan zavedenia
eura a organizacné pripravy

Pripravy na zavedenie eura a plnenie Gloh Narodného
planu zavedenia eura v SR postupovali podla harmo-
nogramu tak, aby bolo mozné prijat euro k 1. janua-
ru 2009. Ulohy z Narodného planu s terminmi plnenia
v roku 2006 boli z podstatnej ¢asti spinené. Plnenie
Gloh v jednotlivych oblastiach ale nenapredovalo
rovnakym tempom. DoleZité Glohy vSak boli ukonéené
zaciatkom roku 2007 a nedoslo k ohrozeniu splnenia
na ne nadvazujlcich ¢innosti. KIGéovym krokom k po-
kraovaniu priprav bolo programové vyhlasenie vlady
SR, v ktorom nova vlada potvrdila zavazok prijat euro
v roku 2009. Medzi najvyznamnejSie nesplnené dlohy
za rok 2006 mozno zaradit nevymenovanie nového
kandidata na splnomocnenca pre zavedenie eura
a odklad aktualizacie Narodného planu zavedenia
eura. Splnomocnenec pre zavedenie eura bol vyme-

Tabulka 42 Postup pred a po prijati eura

Splnenie maastrichtskych kritérii

Konvergencné spravy ECB a EK

N&vrh Eurépskej komisie Rade EU na zru$enie vynimky
Konzultacia s Eur6pskym parlamentom

Rada EU zrusi vynimku a stanovi konverzny kurz
Zaciatok povinného dualneho zobrazovania cien

Vstup to eurozény - ,Den €“

Dualny obeh korunovych a eurovych bankoviek a minci
Koniec povinného dualneho zobrazovania cien

Odporicany koniec nepovinného dualneho zobrazovania cien

novany v januari 2007 a Narodny plan zavedenia eura
bol aktualizovany v marci 2007.%

Pravidelna polroéna sprava o plneni Gloh Narodného
planu ku koncu roku 2006 potvrdila, Ze stav priprav
na zavedenie eura v SR je dobry. Niektoré pracovné
vybory ale nevyvijali dostato¢né pracovné Usilie, ¢im sa
v znacnej miere vycerpali existujlce Casové rezervy.

Narodna banka Slovenska v priebehu roka 2006
splnila vacsinu Uloh, za ktoré bola pre tento rok podla
Narodného planu zodpovedna. Interny plan NBS na
zavedenie eura bol doplneny a aktualizovany. Vacsina
Gloh stanovenych na rok 2006 bola splnena. Pri Ulo-
hach, ktoré neboli splnené v stanovenych terminoch,
boli meskania sposobené tretimi stranami, alebo
prili§ ambiciézne stanovenymi terminmi. Posun tychto
terminov neovplyvni zavedenie eura k planovanému
datumu.

NBS vykonala reviziu platnych pravnych predpisov
vydanych NBS alebo tykajicich sa NBS, ktoré bude
potrebné v slvislosti so zavedenim eura novelizovat.
Vypracoval sa plan na zmenu tuzemského platobného
systému. Boli realizované pripravy na napojenie sa
na eurdpsky platobny systém. Urobili sa pripravné
analyzy na vypracovanie koncepcie pripojenia NBS na
informacné systémy ECB. Tiez boli vyhotovené viaceré
detailné analyzy vplyvu zavedenia eura na podniky,
bankové a financné institlcie, ako aj obyvatelov.
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Graf 86 Oc¢akavania ob¢anov SR ohladne
vplyvu zavedenia eura v SR
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Zdroj: Eurobarometer, 2006.

Okrem toho sa uskutoénilo velké mnozstvo réznych
informacnych a komunikacnych aktivit (vystavy, pred-
nasky, seminare, vystipenia v médiach).

Pripravy na zavedenie eura na Slovensku s pozitivne
hodnotené aj v zahranici. Z pravidelnych sprav Eurép-
skej komisie o praktickej priprave na euro vyplyva, Ze
pripravy na zavedenie eura na Slovensku prebiehaju
v dostato¢nom predstihu. Harmonogram zavedenia
eura sa vyrazne nemeni. Zo sklsenosti Slovinska vSak
vyplyva, Ze terminy niektorych délezitych rozhodnuti
eurdpskych institdcii sa mézu v porovnani s povod-
ne ocakavanymi terminmi mierne posunut, to vSak
neovplyvni zavedenie eura k planovanému datumu
1. januaru 2009.

Ddvera v zavedenie eura na Slovensku od roku 2009
rastie nielen v odbornych kruhoch, ale aj medzi ob¢an-
mi. Z prieskumu verejnej mienky na tému zavedenia
eura v novych &lenskych krajinach EU, ktory Eurépska
komisia uskutocnila v septembri 2006, vyplyva, Ze 71 %
obcanov SR predpoklada, ze SR zavedie euro v rokoch
2009 - 2010. Z toho istého prieskumu vyplyva, ze 56 %
obcéanov SR o¢akava pozitivny vplyv zavedenia eura na
Slovensku. Negativny vplyv ocakava 31 % obcanov.

9.2 Hospodarske politiky
a maastrichtské kritéria pre
zavedenie eura

Klacovym predpokladom pre zavedenie eura je splne-
nie maastrichtskych kritérii. Vyznam hospodarskych
politik pri ich plneni potvrdzuje aj negativny vyvoj,
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ktory Slovensko zaznamenalo v letnych mesiacoch
v obdobi tesne po volbach. Regionalne vplyvy a ne-
istota ohladom smerovania hospodarskej politiky sa
odrazili v oslabeni kurzu slovenskej koruny.

Spravne hospodarske politiky st vSak potrebné nielen
pre samotné zavedenie eura, ale aj preto, aby bolo
slovenské hospodarstvo schopné Uspesne fungovat
v eurozéne a maximalne vyuzilo potencialne vyhody,
ktoré spolocna eurépska mena pontka.

Narodna banka Slovenska je spoluzodpovedna pre-
dovSetkym za splnenie inflacného kritéria a kritéria
stability vymenného kurzu. Prvoradym cielom je spl-
nenie maastrichtského inflaéného ciela.

Na rok 2006 bol stanoveny ciel koncorocnej inflacie
do 2,5 %, ktory sa nepodarilo splnit. Hlavnym dévodom
rychlejSieho rastu inflacie a prekrocenia inflacného
ciela bola vyssia ako ocakavana dynamika cien energii
a cien potravin. Uvedené dovody patria medzi vynimky
z plnenia inflacného ciela, ktoré boli exaktne defino-
vané v Menovom programe NBS do roku 2008 a ako
také st mimo pdsobenia menovej politiky NBS.

Priemerna miera inflacie za rok 2006 bola na Grovni
4,3 %, Cize vyrazne vySSia ako referenéna hodnota
inflacného kritéria. Pre zavedenia eura bude najdole-
Zitejsi rok 2007, pre ktory si NBS stanovila ciel HICP
inflacie do 2 %. Odhad vyvoja inflacie naznacuje, Ze
ciel' a zaroven aj inflaéné kritérium budd koncom roka
2007 splnené.

Druhym cielom, za ktory je NBS spoluzodpovedna, je
kurzova stabilita v ERM Il. Stabilita kurzu je v si¢as-
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nosti spolo¢nou zodpovednostou viady a NBS, pricom
NBS zodpoveda za zabranenie kratkodobym vykyvom
kurzu a spolu s vladou sa snazi drzat aj strednodoby
vyvoj kurzu blizko pri rovnovaznej Urovni a zabranit
vytvaraniu nerovnovah, ktoré by mohli zasiahnut do
vyvoja kurzu.

Kurz koruny sa v roku 2006 vyvijal stabilne, ale vzhla-
dom na to, Ze nebola spinena podmienka dvojroéného
Clenstva v ERM I, nem6Zeme plnenie kurzového
kritéria zatial hodnotit.

Slovenska koruna vstipila do ERM Il 28. novem-
bra 2005. Zaroven s rozhodnutim o vstupe bola urce-
na aj centralna parita na drovni 1 euro = 38,4550 Sk.
Koruna v ERM Il vyuZiva Standardné fluktuaéné pasmo
+15 % okolo centralnej parity. Spodna hranica pre po-
vinné intervencie bola urcena na 32,6868 SKK/EUR
a horna hranica 44,2233 SKK/EUR. Pri dosiahnuti
niektorej z tychto hranic st povinné ju branit vsetky
centralne banky krajin eurozony alebo ERM Il vratane
NBS. Samozrejme, NBS mbze intervenovat a snazit sa
stabilizovat kurz aj inokedy, nielen na hranici pasma.
V roku 2006 Narodna banka Slovenska tito moznost
vyuzila viackrat. V obdobi po parlamentnych volbach,
v jani a juli 2006, intervenovala NBS na devizovom
trhu, ked' vyvoj kurzu koruny neodrazal vyvoj ekono-
miky a koruna sa prili§ oslabovala. V tomto obdobi
zotrvala koruna niekolko dni na depreciacnej strane
fluktuacného pasma. Nasledne kurz slovenskej koru-
ny pokracoval v posilhovani a nadobudal historicky
najvyssie hodnoty. Hodnoty, ktoré dosahoval ku koncu
roka neboli v stlade s vyvojom rovnovazneho kurzu,
preto NBS opéat pristipila k intervenciam. Prevazni
dobu Gcasti koruny v ERM Il sa koruna obchodovala
na apreciacnej strane fluktuaéného pasma, ku koncu
roku 2006 sa jej hodnota pohybovala na drovni 10 %
nad centralnou paritou.

Slovenska ekonomika presla od vstupu do ERM I
vyznamnymi Strukturalnymi zmenami. Diferencial
rastu produktivity voci eurozone viedol k vyznamné-
mu posilneniu rovnovazneho realneho kurzu a pri
relativne nizkej inflacii sa tento vyvoj premietol aj do
Grovne nominalneho kurzu. V dosledku tohto vyvoja
centralna parita prestala byt v slilade s aktualnym
stavom hospodarstva. Na Ziadost Slovenska sa po
dohode ¢lenov vyboru pre ERM Il centralna parita
slovenskej koruny v ERM Il revalvovala s Ucinnostou
od 19. marca 2007. Nova centralna parita koruny vogi
euru bola stanovena na Grovni 1 euro = 35,4424 Sk.
Spodna hranica pre povinné intervencie sa znizila
na 30,1260 SKK/EUR a horna hranica sa znizila na
40,7588 SKK/EUR.

Pocas doterajSieho pdsobenia slovenskej koruny
v ERM Il bol jej kurz voCi euru dostatocne stabilny.
Napriek viacerym intervenciam bola stabilita kurzu
udrZiavana prirodzenym spdsobom, bez toho, aby

Graf 88 Vyvoj kurzu koruny po vstupe
do ERM Il
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snaha o kurzovu stabilizaciu iSla na Gkor stability
zvySku ekonomiky.

FiSkalne kritérium sa v roku 2006 nepodarilo splnit.
Hospodarenie verejnych financii bez vplyvu zavedenia
druhého déchodkového piliera medzirocne kleslo na
Groven 2,3 % HDP. Od aprila 2007 je vSak potrebné
naklady dochodkovej reformy zahrnGt do deficitu, ¢o
zvysSuje vysledny deficit na droven 3,4 % HDP, t. j. nad
hranicu 3 % HDP. Délezité vSak bude znizit deficit na
potrebnu Groven v roku 2007.

Nizsi deficit verejnych financii umozni zabezpecit dlho-
dobu udrzatelnost verejného dlhu, ktora predstavuje
druhu cast fisSkalneho kritéria. VySka verejného dihu
je vyrazne nizSia nez povoluje referenéna hodnota.
PInenie tejto Casti fiSkalneho kritéria nebolo doteraz
ohrozené. Znizovanie deficitu a plnenie fiSkalneho
kritéria pomaha pri obmedzovani dopytovych tlakov,
a preto je nevyhnuté pre splnenie inflacného kritéria.
Zodpovedna a doveryhodna fiSkalna politika pomaha
tieZ stabilizovat vyvoj kurzu.

Fiskalna konsolidacia je okrem potreby splnit ma-
astrichtské kritéria nevyhnuta aj preto, aby v obdobi
horsich ekonomickych podmienok mal §tat mozZnost
zvySit verejné vydavky v zaujme stabilizacie ekono-
miky bez obav z prekroéenia pravidiel Paktu stability
a rastu.

Splnenie posledného maastrichtského kritéria, tykaju-
ceho sa vysky dlhodobych Grokovych mier, Gzko slvisi
s plnenim ostatnych kritérii. Vzhladom na pokles in-
flacie a vysok( doveryhodnost hospodarskych politik
sl slovenské dlhodobé Grokové miery vyrazne pod
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Kritérium

Inflacia (priemer HICP, v %)
Dlihodobé drokové miery (%)
DIh verejnej spravy (% HDP)
Deficit verejnej spravy (% HDP)
Stabilita kurzu

Hodnota za rok 2006
4,3
4,4
30,7
3,4
ERM Il od novembra 2005

Referencna hodnota
2,8
6,2
60,0
3,0

referenénou hodnotou. Pokial budd spinené vsetky
ostatné maastrichtské kritéria, nemalo by byt plnenie
kritéria pre Grokové miery ohrozené.

Splnenie maastrichtskych kritérii, ako aj samotné
zavedenie eura na Slovensku predstavuji kratkodobé
ciele, ktoré prispeji k splneniu vyznamnejsich dlho-

ciele zaradujeme hlavne rast hospodarstva a zivotnej
Urovne cez zvySovanie flexibility hospodarstva. Na

druhej strane nominalna konvergencia - plnenie
maastrichtskych kritérii - prebieha uz v stic¢asnosti

dobych cielov realnej konvergencie. Medzi dlhodobé

s vyraznou podporou realnej konvergencie. Prikladom
je rekordny ekonomicky rast, ktory Slovensko v roku
2006 dosiahlo.



