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Aktualizacia vyhladov
slovenskej ekonomiky

» Slovenska ekonomika vtomto roku poklesne medzi 5,8 az 13,5 %, prepad
vykonu ekonomiky okolo 9 % sa momentalne javi ako najpravdepodob-
nejsi.

« Vladne opatrenia ¢iasto¢ne zmiernia narast nezamestnanosti, odhadu-
jeme, Ze by mohli ochranit pribliZne 50-tisic pracovnych miest.

« Deficit verejnych financii odhadujeme medzi 6,9 az 10,3 % HDP, verejny
dlh narastie k57 az 64 % HDP.

« Pretrvavajuca neistota tykajica sa dalSieho vyvoja pandémie, karantén-
nych opatreni najmd v zahranici aj spravania sa finan¢nych trhov a spot-
rebitelov, su kluc¢ovymi rizikami.

Narodna banka Slovenska aktualizovala svoju marcovu projekciu ekono-
mického vyvoja na zaklade spresnenych odhadov. Vo svojom odhade za-
komponovala nové informacie o zahrani¢nom dopyte a zaroven sa aktua-
lizovala domaca Cast ekonomiky vratane opatreni zmierniujicich dopady
pandémie na ekonomicky vyvoj. Vzhladom na stale pretrvavajicu neisto-
tu pristiipila NBS opatovne k vypracovaniu 3 scenarov.

Aj na zaklade aktualizovanych odhadov by mala ekonomika v tomto roku
skiznut do hlbokej recesie. Prepad ekonomiky by mohol byt v rozpiti od
5,8 % az 13,5 %. V porovnani s marcovou predikciou to znamen3, Ze odhady
sa posunuli eSte knegativnejSiemu vyhladu, ked stred rozpatia aktualnych
odhadov na rok 2020 je blizko negativneho scenara z marcovej predikcie.
Nateraz sa javi ako najpravdepodobnejsi prave stredny scenar.

Zakladom nastavenia scenarov je odliSny vyvoj Sirenia a potlacenia pandé-
mie koronavirusu COVID-19. Vo vSetkych scenaroch sa na globalnej tirovni
uvazuje s ozivenim v tvare ,V*. Pri vSetkych troch scenaroch sa predpokla-
da vyrazny prepad zahrani¢ného dopytu v 2. §tvrtroku 2020. Nasledne by
malo nastat obnovenie ekonomického rastu. Pri najoptimistickejSom sce-
nari sa predpoklada navrat na takmer pévodné trovne, pri dalSich scena-
roch uz nastanu aj vyraznejSie permanentné straty v globalnej ekonomike

aj v globalnom obchode.

Vo vSetkych 3 scenaroch sa uvazuje, zZe pokles doméacej ekonomiky, podob-
ne ako globalnej, dosiahne dno v 2. §tvrtroku, po ktorom by malo nasledo-
vat dynamické ozivenie v tvare pismena ,V* Prispiet by mal k tomu tak
zahranic¢ny, ako aj domaci dopyt. V dalsich rokoch sa o¢akava pokracova-
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nie tohto trendu, aj ked produkciu sa nepodari v hor§ich scenaroch dobeh-
nut ani v strednodobom horizonte.

Na pracovnom trhu by mohlo vplyvom recesie ubudnut priblizne 46-tisic
az100-tisic pracovnych miest. Tym by mohla miera nezamestnanosti v naj-
horSom scenéari atakovat dvojciferné hodnoty. Pozitivnou spravou vsak je,
Ze prijaté fiskalne opatrenia sl zamerané na eliminovanie negativnych do-
sledkov na ekonomiku, predovsetkym na posilnenie likvidity a udrZanie
zamestnanosti. Odhadujeme, Ze prijaté opatrenia by mohli zabranit strate
pribliZne 50-tisic pracovnych miest. Ak by neboli tieto opatrenia prijaté,
v najhorsom scenari by bolo zamestnanych I'udi az o 150-tisic menej. Mzdy
by mali v tomto roku poklesniit. TImit ich bude menej odpracovanych ho-
din, absencia odmien a vysoké percento l'udi, ktori budu ¢erpat nemocen-
ské davky z dévodu zavretych §kol a karanténnych opatreni. V nasleduja-
cich rokoch by sa mal v stilade s rastom ekonomiky zacat obnovovat aj rast
zamestnanosti a miezd.

Inflacia v najbliZ§om obdobi zoslabne. V kratkom horizonte, aj z dévodu
technickych obmedzeni pri sledovani cien, bude inflacia skor perzistent-
na. Okamzity efekt bude mat len pokles cien pohonnych latok. Ocakava
sa, ze pozitivny ponukovy Sok nizkej ceny ropy nepretavia spotrebite-
lia do zvySenia dopytu po inych sluzbach. V dlh§om obdobi sa ocakava
mierne tlmiaci efekt prameniaci z dopytu aj niZSej dovezenej inflacie.
Na druhej strane prorastovo na inflaciu by mali pdsobit vys$sie naklady
firiem z titulu vypadku produkcie.

Prepad ekonomiky a pomerne vysoké vydavky na zmiernenie negativnych
dopadov na ekonomiku spdsobia vyrazné zhorsSenie deficitu verejnych fi-
nancii vtomto roku a narast verejného dlhu. Deficit v roku 2020 by mohol
byt v intervale od 6,9 aZ 10,3 % HDP. ZadlZenie by vzrastlo na 56,6 % HDP,
resp. pri scenari C az na aroven 64,0 % HDP. Fiskalne opatrenia st vsak
nevyhnutné, aby sa zabranilo este va¢sim ekonomickym Skodam.

Rizika vyhladu ekonomiky si1 na obidve strany. Najvacsia neistota prame-
ni z dalSieho vyvoja pandémie, ako rychlo a efektivne sa ju podari potlacit,
resp. vynajst vakcinu v dohladnom ¢ase. Otdzna je aj dizka trvania uzav-
retych ¢asti ekonomik na globalnej iirovni, ¢o méze predizit, ale aj skratit
ozivenie ekonomického rastu. Taktiez je mozné, Ze sa zmeni spotrebitelské

spravanie. Velmi neisty je aj vyvoj na financ¢nych trhoch.
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NARODNA
BANKA Tabulka 1 Zakladné makroekonomické ukazovatele
SLOVENSKA

EUROSYSTEM P1Q-2020
negativny
Ukazovatel Scenar A Scenar B Scenar C scenar
(medziroénd zmenav %) |2020| 2021|2022 |2020 | 2021 | 2022 | 2020 | 2021 | 2022 2020
Hruby domaci produkt 58 83| 45| 93| 80| 43 |-135| 72| 42 -9,2
Sukromna spotreba 59 69| 41(-106| 83| 32|-140| 81| 32 -3,6

Kone¢na spotreba

L 30| 23| 1,6 31 22| 15| 32| 23| 1.2 3,1
verejnej spravy

Tvorbahrubého fixného | 1\ 110 | 94| 94] 117] 95|-259| 53| 107| <172

kapitalu

Vyvoz tovarov a sluzieb -831 109 | 60| -118| 94| 64| -178| 91 7,0 -19,3
Zamestnanost -1,2( -0,1 08| -16| -08| 08| -25| -19 1,0 -3,2
Miera nezamestnanosti (%) 70| 74 7,0 74| 8,3 77 8,2| 10,1 95 8,6
Mzdy 25| 83| 64| -34| 83| 61| -53| 88| 6,1 -1,5
Inflacia HICP 1.8 11| 18| 18| 10| 17| 18| 08| 16 2,0
Zahrani¢ny dopyt 73| 92| 49|-104| 75| 49 |-166| 78| 48 -17,6

Zdroj: Vypocty NBS
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