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Stanovisko BR NBS k Strednodobej predikcii P2Q-2019

Bankova rada NBS prerokovala junovu strednodobu predikciu, ktora odzrkadl'uje
spomal'ovanie globalneho rastu. To sa premieta nielen do niZSieho zahrani¢ného
dopytu po slovenskej produkcii, ale ma vplyv aj na domdacu stranku ekonomiky.

vV

Aktualna progndéza bola ovplyvnena aj vys$Simi cenami komodit.

V prvom Stvrtroku 2019 sa slovenska ekonomika vyvijala v silade s o¢akavaniami,
ked pokracovala v doterajSich silnych medzikvartadlnych dynamikach. Jej rast bol
podporeny exportnou vykonnostou, ktora nad’alej profitovala z priaznivého vyvoja
automobilovej produkcie. Pokles dovozu bol spojeny so slabsim domacim dopytom,
ktory bol ovplyvneny aj klesajucimi indikatormi dovery. Vysledkom je spomalenie
odhadu rastu HDP vtomto aj v budicom roku. Ekonomika SR by vSak mala aj
nadalej dosahovat relativne vysoké tempa rastu na urovni 3,3 % v aktualnom roku
a 3,2 % vroku 2020. Ku koncu horizontu predikcie ocakavame postupné
spomalovanie rastu HDP vdoésledku doznievania jednorazovych impulzov
z priamych zahrani¢nych investicii a vplyvom spomal'ovania globalnej ekonomiky.

Vrchol ekonomického rastu bol dosiahnuty uz v roku 2018. Napriek tomu v
horizonte rokov 2019 - 2021 bude produk¢na medzera nad’alej kladna.

Vyvoj na trhu prace bol zacdiatkom tohto roka nadalej priaznivy av sulade
s o¢akavaniami. Rovnako ako doteraz predpokladame, Ze v d'alSom obdobi sa bude
rast zamestnanosti postupne spomalovat v suvislosti s nedostatkom pracovnych
sil. Men$i pocet vytvorenych pracovnych miest v porovnani s predchadzajicou
predikciou je dosledkom ocakavaného cyklického spomalenia ekonomiky. Podobne
aj dynamicky rast miezd sa bude v désledku slabSieho dopytu po pracovnej sile
postupne zmiernovat. Situdcia na trhu prace bude podporovat rast spotreby
domacnosti aj tvorbu tspor, ktorej miera je na vysokej tirovni.

Vysoky rast cien energetickych komodit a agrokomodit by mal prispievat k inflacii
najma v tomto roku. Postupne sa v3ak tento efekt bude zmierniovat' a mali by zacat
prevladat dopytové faktory podporené kladnou produkénou medzerou.
Spotrebitel'ské ceny by mali v priemere rast na urovni 2,5 % v horizonte predikcie.

V realnej ekonomike prevladaju rizika smerom nadol. Najvacsie riziko predstavuje
spomalenie globalnej ekonomiky v désledku protekcionistickych opatrenti,
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pretrvavajuca neistota okolo brexitu adalSie zhorSovanie predstihovych
indikatorov v eurozone a nalad v slovenskom priemysle.

V cenovom vyvoiji su rizika vybilancované.

Aj ked slovenska ekonomika aktudlne dosahuje pomerne priaznivé dynamiky, v
horizonte prognoézy sa ocakava postupné spomalenie potencidlneho rastu. Bez
podpory a rozvoja najma investicii zvySujucich produktivitu prace a bez kvalitného
vzdelavacieho systému nebude vytvoreny priestor pre fundamentalne zvySovanie
ekonomického rastu. Preto je nevyhnutné podporovat cerpanie eurofondov
v produktivnych oblastiach a prijimat strukturalne opatrenia na zvySenie rastového
potencialu ekonomiky.
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