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Stanovisko Bankovej rady NBS k Strednodobej predikcii P1Q-2019

Bankovda rada NBS prerokovala strednodobti  predikciu  akonStatovala, Ze
spomal’ovanie globalnej ekonomiky, predovsetkym eurozony, vyrazne ovplyviiuje ekonomicky
vyvoj na Slovensku. Vyznamné zniZenie tempa zahrani¢ného dopytu a pretrvavajlce slabsie
vysledky automobilového priemyslu vo vel'kych ekonomikach eurozény sa negativne prejavili
aj v aktudlnych prognézach rastu slovenskej ekonomiky v celom horizonte predikcie.
Ekonomika eurozény rastla v roku 2018 pomalsie, ako sa predpokladalo. Europska centralna
banka ocakéava jej slabSiu dynamiku aj v nasledujicich rokoch. Na Slovensku bol vyvoj
podobny, ked vo 4. Stvrtroku sa medziroény rast ekonomiky vyraznejSie spomalil.
Po zohl'adneni slabSieho dopytu po nasej produkcii zo zahranicia a na zéklade prehodnotenia
casového nabehu a rozsahu vyroby v automobilovom priemysle bol vyvoj HDP Slovenska
revidovany smerom nadol vo vSetkych rokoch predikcie. Tiez sa zmiernila dynamika konecnej
spotreby domacnosti, ktora by vSak aj nad’alej mala stabilne prispievat’ k rastu ekonomiky.
Po obdobi vysokej dynamiky stikromnych investicii sa o€akava mierny utlm, ktory by vSak mal
byt s€asti kompenzovany verejnymi investiciami, najmi prostrednictvom vysSieho Cerpania
eurofondov. Aktualna progndza poukazuje na to, Ze rast HDP SR pravdepodobne zaznamenal
svoj vrchol uz v roku 2018, priCom za¢ne spomal’'ovat’ uz v tomto roku na troven 3,5 %, v roku
2020 na 3,4 % ana 2,8 % vroku 2021. Produk¢na medzera sa bude uzatvarat ku koncu
horizontu predikcie.

Napriek revizidm smerom nadol je mozné konstatovat’, ze ekonomika SR si zachovava solidny
rast. Nad’alej, aj ked’ mierne pomalSie, bude tvorit’ pracovné miesta a vytvarat tak predpoklady
pre znizovanie miery nezamestnanosti. Postupné spomal’ovanie dynamiky zamestnanosti stvisi
tak s cyklickymi, ako aj so Strukturdlnymi faktormi (stale by mali pretrvavat’ pnutia na trhu
prace). Aktudlna predikcia ocakava relativne dynamicky vyvoj miezd vo vézbe na trhové
faktory, ale aj v stvislosti s administrativnymi opatreniami. Trh prace by tak mal stale
podporovat’ rast spotreby domacnosti, ako aj tvorbu uspor.

Cenovy vyvoj by mal byt v celom horizonte predikcie stabilny, pri oakavanej inflacii na
urovni priblizne 2,5 %. Postupne sa predpokladd znizenie vplyvu cien energetickych a
potravinarskych komodit. Silny trh prace by mal postupne podporovat rast dopytovej inflacie.
Ta bola revidovana mierne nadol vo vdzbe na slabsiu cyklickt poziciu ekonomiky.

V redlnej ekonomike prevazuju rizikd smerom nadol. Po revizii odhadu rastu HDP si vSak
miernejSie ako v predchadzajtcej predikcii. Rizikom pomalSieho rastu HDP st predovsetkym
externé faktory ako brexit a d’alSie spomalenie globalnej ekonomiky. V cenovom vyvoji su
rizik4 vybilancované.

Aktuélna predikcia predpoklada, ze zmiernenie ekonomického rastu sa dostavi pravdepodobne
skor, ako sa ocakavalo arast HDP sa zacne spomalovat’ uz vtomto roku. Suvisi to
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predovsetkym so situdciou v globalnej ekonomike, ked’ Slovensko ako mala a vel'mi otvorena
ekonomika je vyrazne ovplyviiovand vyvojom a zmenami v zahrani¢nom dopyte a je do velkej
miery citlivd na Soky v automobilovom priemysle. ZhorSenie makroekonomického vyhladu
predstavuje riziko aj pre vyvoj vo verejnych financiach. FiSkalne ciele mozu byt navyse
negativne ovplyvnené aj aktudlne diskutovanymi opatreniami s pomerne vyznamnym
potencialnym vplyvom na deficit a dlh verejnej spravy. Slovenska ekonomika eSte stéle
vykazuje solidny ekonomicky rast. Nad’alej je potrebné pokracovat’ v konsolidacii verejnych
financii atrvalom znizeni verejného dlhu. Slabsi ekonomicky vyhlad podciarkuje
nevyhnutnost’ prijimania Strukturdlnych zmien, ktoré by nielen zvysili konkurencieschopnost’
a rastovy potencial Slovenska, ale podporili aj dlhodobt udrzatel'nost’ verejnych financii.

Narodnéa banka Slovenska, oddelenie komunikacie, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava
Kontakt pre média: +421-2-5787 2161,+421-2-5787 2162, e-mail: press@nbs.sk
www.nbs.sk



