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Zhrnutie

Rast HDP v 2Q 2013 (0,3 % medzikvartalne) bol rychlejsi v porovnani s ocakavaniami, najma
v dosledku vyvoja exportu a sukromnej spotreby. LepsSi ako ocakavany rast sa premietol do
zvySenia odhadu rastu HDP pre rok 2013 na 0,9 % (0,6 % v P2Q-2013). DalSie roky by
malo dochadzat’ k zrychleniu rastu na 2,1 % v roku 2014 a 3,2 % v roku 2015. V porovnani s P2Q-
2013 doslo k prehodnotenie smerom k mierne nizSim rastom z dévodu konsolidacie verejnych financii
a nizSieho zahranicného dopytu.

Zamestnanost’ by mala poklesnit’' o 1 % za cely rok 2013 (prehodnotenie o 0,2 p. b. nadol),
nakol'ko aktudlne zverejnené data za 2. Stvrtrok 2013 boli negativnejsie v porovnani s odhadmi.
Predpoklada sa vSak nad‘alej stabilizacia vo vyvoji zamestnanosti v druhom polroku 2013 a
mierne rastuci trend v strednodobom horizonte.

Nominalne mzdy by mali v roku 2013 ,Statisticky" vzrast' o 2,6 % (korekcia o 1,1 p. b. nahor) v

.....

presunu prijmov z dohéd do miezd), avSak kompenzacie na zamestnanca i disponibilny dochodok
domacnosti sa reviduju iba nepatrne (+0,1 p. b.).

Inflacia by sa mala spomal'ovat’ na Uroven 1,7 % v roku 2013 (bez zmeny) a 1,5 % v roku 2014
(nizSia 0 0,1 p. b.), s miernym rastom na 1,8 % v roku 2015 (prehodnotenie smerom dole 0 0,2 p. b.)

V predikcii rastu HDP s pre roky 2013 a 2014 rizika vybilancované, v roku 2015 existuju
rizikd smerom nadol (dodatocné konsolidacné opatrenia).

V cenovom vyvoji v strednodobom horizonte previadaju rizikd mierne nahor (technické
predpoklady).



Predikcia SR

2012 2013 2014 2015

Skutocnost' | P2Q | P3Q | P2Q | P3Q | P2Q P3Q
HDP s. c. 2,0 06 {09 | 23 | 21| 33 3,2
HICP (priemer roka) 3,7 1,7 1,7 1,6 1,5 2,0 1,8
Nominalne mzdy 2,5 1,5 2,6 3,1 2,8 4,0 3,8
Reélne mzdy -1,1 -0,2 1,1 1,5 1,3 2,0 2,0
Zamestnanost’ ESA95 0,1 -0,8 -1,0 0,2 0,3 0,5 0,4
Nezamestnanost’ 13,9 144 | 142 | 14,1 | 13,6 | 13,5 13,0
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Now-casting
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Zahranicny dopyt

Zahrani¢ny dopyt by sa mal postupne ozivovat' (0,9 % v tomto roku, 4,4 % v buducom a
5,3 % v roku 2015). Rast zahranicného dopytu je oproti junovej predikcii pre aktualny rok
iba mierne nizsi (-0,03 p. b.) a pre d'alSie roky je nizsi o -0,3 p. b. na rok 2014 o -0,4 p. b.

na rok 2015.
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Zdroje rastu ekonomiky SR
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Inflacia SR
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Trh prace SR — naklady prace

Fundamentalne nie su dovody na vyraznejsiu zmenu progndzy miezd. Takmer celd
revizia smerom nahor pre rok 2013 je ,statisticka" z dévodu presunu mzdovych prostriedkov z
dohbéd na pracovné pomery (prejavuje sa v mzdach podla statistickeho vykaznictva, nie v
kompenzdciach, 1 p. b. z revizie na urovni 1,1 p. b.).

V dalSich rokoch je narast dynamiky miezd a kompenzacii naviazany na rast
produktivity prace.

Kompenzacie na zamestnanca by v horizonte progndzy mali rast, avSak len pri
pomalom zvySovani jednotkovych nakladov prace, Cize absentuju inflacné tlaky.

Dynamika priemernych miezd

%, y-0-y 2012 2013 2014 2015

Cela ekonomika 2.5 2.6 2.8 3.8

Verejny sektor a zdravotnictvo 3.5 2.6 2.9 2.9|

Sikromny sektor 2.2 2.7 2.7 4.1

Cela ekonomika, realne -1.1 11 13 2.0|
Disponibilny dochodok domacnosti
%, -0y 02| 2013 2014|2085
Nomindlny 38 21 31 43
Redlny 01 11 16 24




Trh prace SR - zamestnanost’

Miera nezamestnanosti bola revidovana z dovodu vyvoja v prvej polovici roka
(narast pracujucich v zahrani¢i, aktivacnych prac a ekonomickej aktivity),
demografickych zmien (pokles populacie v produktivnom veku) a mierne
zlepseného vyvoja zamestnanosti koncom roka 2013 a v roku 2014.

Ocakavania zamestnanosti, ako aj posledné mesacné udaje o nezamestnanosti
indikuju stabilizaciu zamestnanosti v druhej polovici roka.

2012 2013 2014 2015
Zamestnanost’ ESA, rast (%) 0.1 -1.0 0.3 04
Zmena zamestnanosti ESA, tis.osob 11 -21.2 5.1 95
Miera nezamestnanosti (%) 139 14.2 136 130
Rast nezamestnanosti, tis. 0sob 12.9 1.0 -15.7 -17.0



Trh prace SR - nezamestnanost’
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Rizika

| Dlhova kriza, konsolidacné | Konsolidacné opatrenia, | Zahrani¢ny dopyt,
opatrenia dihova kriza, zahraniCny dopyt konsolidaéné opatrenia, dlhova
1 Soft indikatory 1 EU fondy brzda

1 Technické predpoklady 1 Technické predpoklady
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Porovnanie predikcii vyvoja HDP v SR na rok 2013
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Porovnanie predikcii vyvoja HDP v SR na rok 2014




Dakujem za pozornost’




