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Strednodoba predikcia P4Q-2012

Usek pre menu, statistiku a vyskum



- P4Q-2012 bola zalozena na rovnakych technickych predpokladoch ako progn6za ECB.
(US dliff 3,5 % + fiskalna predikcia krajin EA len na zaklade prijatych a schvalenych
opatreni + pouzity iba rychly odhad HDP bez poznania struktury).

- Vyhl'ad zostal zaloZzeny na postupnej stabilizacii financnych trhov a naslednom ozivovani
globalneho dopytu a ekonomického rastu, avsak na nizsich Grovniach.

- Strednodoba predikcia bola ovplyvnena negativnejSimi vyhliadkami zahranicného dopytu,
aktualne slabsim domacim dopytom, zhorSenim indikatorov dovery, ale aj negativnejSim
vyvojom na trhu prace.

- HDP sa spomali z 2,4 % v roku 2012 na 1,6 % v roku 2013, zamestnanost’ poklesne o
0,6 % v roku 2013, inflacia sa v porovnani s P3Q-2012 vyraznejSie nezmeni.

- OzZivenie domaceho dopytu a rast zamestnanosti je mozné ocakavat’ az v roku 2014, pri
3,5 % odhadovanom raste ekonomiky (nie je vSak zatial’ zapocitana konsolidacia v 2014).

- V predikcii rastu HDP prevladaju rizika smerom nadol, kym v cenovom vyvoji smerom
nahor.

- Aktualizoval sa i odhad fiskalnej konsolidacie, vysledny efekt do ekonomiky sa nemeni (na
rok 2014 neboli zakomponované ziadne opatrenia, pricom pre rok 2013 existuje riziko
moznej potreby prijatia dodatoCnych opatreni).
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zahranicny dopyt
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BMPE - Eurosystem Staff Macroeconomic Projections for the Euro Area , zahraniny dopyt pre SR v P4Q-2012
MPE - ECB Staff Macroeconomic Projections for the Euro Area, zahrani¢ny dopyt pre SR v P3Q-2012
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Technické predpoklady

porovnanie prognoz rastu zahranicného dopytu SR
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echnicke predpoklady
rast ekonomiky eurozony

Porovnanie predikcii HDP
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Technic

inflacia eurozony

Porovnanie predikcii HICP
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VWO] vybranych |nd|katorov vV eurozone

- neistota sa premieta do znizenia investicii a nakupu tovarov dlhodobej spotreby
- to znamena slaby celosvetovy obchod a nadstandardne silny dopad na exportne
orientované ekonomiky ako je Nemecko

Indikator ekonomického sentimentu
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PredlkC|a SR P4Q -2012

HDP - zhorSeny zahrani¢ny dopyt, utimeny domaci dopyt, prepadajice sa indikatory dbvery
signalizuju spomal'ovanie rastu ekonomiky z 2,4 % v roku 2012 na 1,6 % v roku 2013. V roku
2014 v sulade s vyvojom zahranicného dopytu je mozné ocakavat' aj ozivovanie domaceho
dopytu i zlepSovanie na trhu prace s naslednym vplyvom na zrychlenie rastu HDP k 3,5 % (nie je
vSak zatial’ v progndze zapocitana konsolidacia v roku 2014).

Inflacia — zaporna produkcna medzera, pretrvavajuca vysoka miera nezamestnanosti a relativne
nizky rast miezd by mali nad’alej timit’ spotrebitel'sky dopyt a inflacné tlaky. V cenovom vyvoiji sa
predpoklada spomalenie inflacie, ktora by mala v roku 2012 dosiahnut’ 3,8 % a v d’alSich rokoch
postupne 2,3 % a 1,9 % (v rokoch 2013-2014). Najvacsi vplyv na spomalenie inflacie v roku
2013 by mal mat’ vyvoj cien energetickych a pol'nohospodarskych komodit. Priame i sekundarne
efekty by sa mali prejavit' v spomaleni tempa cien energii a tempa cien potravin. V raste cien by
sa mali prejavovat’ najma nakladové faktory, kedze domaci dopyt je znaCne utimeny.

Trh prace - v porovnani s predchadzajucou predikciou sa oCakava negativnejsi vyvoj na trhu
prace vplyvom aktualneho vyvoja (vratane mozného dopadu legislativnych zmien). Predpoklada
sa, ze ozivenie domaceho dopytu a vyraznejsi rast zahrani¢ného dopytu vytvori predpoklady na
rast zamestnanosti az na prelome rokov 2013 a 2014. V dosledku tohto vyvoja sa predpoklada
narast miery nezamestnanosti v roku 2013, ktora by mala ku koncu predikcie klesndt’ len vel'mi
mierne.
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Hlavne pnspevky odvetvi k medzirocnej
dynamike priemyselnej produkcie
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- pomalsi rast miezd v porovnani s vyvojom produktivity prace, mzdy nebudu tlacit’ na
inflaciu

- stagnacia na trhu prace v dosledku horSieho vyvoja ekonomiky, negativnych oCakavani
(mozny vplyv aj Uprav pracovnej a socialnej legislativy). Naznacuju to i posledné
mesacné statistiky (nezamestnanost’ za oktober, konjunkturalne prieskumy za

november)
Produktivita prace a kompenzacie na zamestnanca, v % Zamestnanos’ a nezamestnana®
Produktivita Miera
nominalna Kompenzacie  |Produktivita Kompenzacie Zamestnanog’  |Zamestnanos’ nezamestnanosti [Absolltny rast
(neinflagné mzdy)|nominélne redlna reélne ESA rast ESA, tis.os6b () nezamestnanosti
2009 4.2 3,4 -3 3p 2009 -2,0 220 12,p 66 547
2010 6,5 44 6, 3k 2010 -1.9 217 144 64 9%5
2011} 31 04 14 2B 201]] 1,9 2208 13p -21 092
2012 3,9 34 2, -0p 2012 0,1 221] 14,p 10 6¢7
2013 48 4 2, 2p 2013 -0,6 219} 14,6 16 013
2014 5,7 34 3, 1L 2014 0,3 2204 14,1 -11 740

Vyvoj nezamestnanosti
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C— Zmena pdtu nezamestnanych, M-o-M, s.o. (prava os)

———— Miera nezamestnanosti, s.o.
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2011 2012 2013 2014
/\
Skutocnost’ P3Q P4Q P3Q P4Q P3Q P4Q

Nezamestnanost’ 13,5 13,9 | 14,0 | 13,9 13,3 | 14,1
Zamestnanost’ ESA95 1,8 0,2 0,1 0,0 0,6 0,3
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Dakujem za pozornost’



