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Zhrnutie strednodobg predikcie P1Q-2009

Rozdiel oproti predchadzajuce predikcii P4Q-2008

pokles ekonomickg aktivity vplyvom pokracujlceho
prehlbovania sa globalng ekonomicke krizy,

vyraznejSie spomalenie takmer vSetkych
makroekonomickych ukazovatel'ov v roku 2009 v dosledku
orepadu zahranicného dopytu, s vplyvom na vyvoj na trhu
orace a nasedne spomalenie, resp. pokles vSetkych
Komponentov domaceho dopytu,

oredovsetkym 1Q 2009 ovplyvneny & niekol'kodinovym
vypadkom vyroby v Kkl'dcovych podnikoch slovenského
priemyslu v dosledku tzv. plynove krizy,

vyraznegjSie spomalenie inflacie vplyvom vyvoja ekonomiky
SR, ziskovych marzi, cien ropy a ostatnych komodit a
Importnych cien,

v strednodobom horizonte postupné ozivene ekonomickel

aktivity, avSak vyrazne pomalSie a neskorSie v porovhnani S
P4Q-2008




Zhrnutie strednodobg predikcie P1Q-2009

2009

pokles HDP ngima vplyvom zaporneho prispevku ¢istého exportu v suvislosti
so znizenim produkcie exportne orientovanych podnikov v dbsledku
prehlbujtcich sa dopadov globang krizy,

spomalenie doméaceho dopytu v stvislosti so spomalenim konec¢ng spotreby
vplyvom poklesu zamestnanosti a nizSieho rastu kompenzacii na zamestnanca
v porovnani s decembrovou strednodobou predikciou,

pokles tvorby hrubéeho fixného kapitalu negativne ovplyvneny ziskovostou
korporacii a taktiez dopadom vyvoja svetoveho dopytu, mierne kompenzovany
rastom vergnych investicii v désledku zahgenia a realizacie PPP projektov
ngjmav druhom polroku 2009,

spomalenie inflacie vplyvom nizsieho tempa rastu cien energii, potravin atiez
nizSg) importovang inflacie, ako g ziskovych marzi

2010-2011

mierne obnovenie ekonomickeg aktivity v dosledku postupnéeho rastu svetovéeho
dopytu, ¢o by malo viest’ k zvySeniu exportng vykonnosti,

zvySena produkcia by sa mala premietnut’ do pozitivneho vyvoja natrhu prace,
mierne zrychlenie rastu spotrebitel’'skych cien v suvidlosti s ozivenim
ekonomickeg aktivity



Technické predpoklady

Technické predpoklady strednodobgj prognozy, ako g vyvoj
medzinarodng] ekonomiky sU prevzaté z prognozy ECB
(ECB staff macroeconomic projections for the euro area)

—Cut off date: 23.2.2009

(medziro¢ndzmenav %, pokial’ nie je uvedené inak)

2008 2009 2010
Ropa (USD/b) — december 2008 99,9 67,3 76,6
Ropa (USD/b) — marec 2009 49,3 57,4
Potraviny — december 2008 28,9% -9,7% 4,9%
Potraviny — mar ec 2009 -11,8% 4,9%
Neenergické komodity — december 2008 3,5% -22,9% 5,4%
Neener gickeé komodity —mar ec 2009 -29,8% 6,0%




Predikcia eurozony

— Slcasna ekonomicka situacia na svetovych trhoch sa premieta aj
do zhorSenia vyhliadok vyvoja eurozony. Prognozovana nizka
ekonomicka aktivita odraza jednak vyrazny pokles exportu
a zaroven g daby domaci dopyt. Investicny dopyt bude
nepriaznivo ovplyvneny ngma nizkou globanou aktivitou
a Vvysokou mierou neistoty.

— Rozpédtia projektované pre medzirocny rast celkovg HICP
inflacie v roku 2009 ako g v roku 2010 budlu podstatne pod
uroviiami predikovanymi v decembri 2008. Je to predovsetkym
v dosledku revizii cien energii a potravin smerom nadol, ae g
vplyvom mierng/Sieho vyvoja miezd acien.



Predikcia ECB

(priemerna medziro¢na percentudlna zmenav %)

2008 2009 2010
HICP — december 2008 32-34 1,1-17| 15-21
HI1CP — marec 2009 3,3 01-0,7] 06-14
Redlny HDP — december 2008 08-1,2 -1,0-0,0| 05-15
Realny HDP — mar ec 2009 08| -32--22| -0,7—- 0,7
Stkromna spotreba — december 2008 0,1-0,5 -03-0,7| 06-1,8
SUkromna spotr eba — mar ec 2009 05| -12--02| -04-10
Spotreba vliady — december 2008 19-23 1,3-19| 13-19
Spotreba vliady — marec 2009 2,1 1,3-2,1 1,1-19
Tvorba hrubého fixného kapitalu — december 2008 02-12| -6,0--30| -24-10
Tvorba hrubého fixného kapitalu — marec 2009 03] -86--58| -4,3--0,3
Export (tovary asluzby) — december 2008 24-34 -14-10] 23-49
Export (tovary a uzby) — mar ec 2009 18| -97--69| -09-19
Import (tovary a sluzby) — december 2008 2,0-3,0 -19-11 1,4-5,2
Import (tovary a sluzby) — marec 2009 18/ -80--50| -16-26

Zdroj: ECB




Predikcia SR

2009 2010 | 5411
P4Q

HICP (priemer roka) 2.7

HDP s.c. 4.7

K ompenzacie na zamestnanca 75

vb.c

Zamestnanost’ ESA95 0,9

UL C (komp. na zamestnanca v 3,6
b.c./prod. prace ESA 95v s. c.)

BU/HDP 4.6




HDP

-V roku 2009 by na vyvoj ekonomiky mal pdsobit’ ngjma prehlbujtci sa
pokles zahranicneho dopytu, ako g dopad pIynovej Krizy zaciatkom
roka. Tento vyvoj sa premietne do poklesu HDP, ¢o je vyraznou zmenou
oproti predchadzajuce predikcii.

-V rokoch 2010-2011 by malo dgjst k miernemu rastu svetového
dopytu, ¢o pozitivne ovplyvni nasu exportnd  vykonnost.
V strednodobom horizonte by tak malo dochadzat k akceleracii
ekonomického rastu .

- Z hradiska vyvoja cistého exportu predpoklada aktudna predikcia
zaporny prispevok k rastu HDP v roku 2009 z dévodu negativneho
dopadu pomalSieho zahranicného dopytu na exportne orientovane
spolocnosti.

- Taktiez ocakavame pokles dynamiky fixnych investicii (hlavne do
strojov a dopravnych prostriedkov). Investi¢na aktivita bude podporena
najma investiciami do infrastruktary formou PPP projektov.

-V prognoze konecnegl spotreby domacnosti predpokladame spomalenie
ako vydedok poOsobenia pomalSg dynamiky disponibilného prijmu
domacnosti v dosledku spomalenia rastu kompenzacii na zamestnanca a
poklesu zamestnanosti.




HDP

Predikciarastu HDP v stalych cenach

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

D P4Q-2008 W P1Q-2009




| nflacia

2009

— HICP inflacia 1,7% v priemere. Skutocny vyvoj v poslednych mesiacoch
(december, januar a februar) bol priaznivejsi, ato v désledku rychlejsieno
ako, v predchadzajuceg predikcii, predpokladaného spomalenia
medzirocng dynamiky predovSetkym v cenach potravin a pohonnych
hmot. K rychlggSiemu (ako bol predpoklad) znizeniu medziro¢ného tempa
rastu doslo g v cenach priemyselnych tovarov bez energii, ako g v cenach
sluzieb. Priaznivy vyvoj inflacie by mal byt ovplyvneny g vyraznym
spomalenim ekonomickej aktivity.

2010-2011

— Od roku 2010 predpokladame zrychlovanie (pomalSe ako v
predchadzajuceg predikcii) inflacie v suvidosti s obnovou ekonomicke)
aktivity, ktora by sa v globanom meradle mala prgavit v raste
zamestnanosti, miezd, cien komodit a importnych cien. Toto obnovovanie
ekonomickg aktivity vSak bude pomalSe ako ocakavania Vv
predchadzajucej predikcii



| nflacia

Predikcia inflacie
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Rizika

Rizika aktualnej predikcie st prevazne smerom dole tak
v oblasti inflacie, ako g redng ekonomiky, a to hlavne
v dosledku neistoty v rozsahu a dizke trvania poklesu
globdng ekonomickeg aktivity, ¢o moze viest

vasSemu ako  predpokladanemu  poklesu
zahrani¢ného dopytu.

Takyto vyvo] moze viest k nizsim cenam energetickych
a polnohospodarskych komodit, ako a nizsim
Importnym cenam.

NiZzsi zahrani¢ny dopyt by znamenal niZsi export, nizSiu
ziskovost’ podnikatel'skeno sektora a tlak na nizsi ako

predpokladany rast miezd s dopadom do vyvoja tak
spotreby, ako g investicii.

Pozitivne riziko predstavuje vysSi ako ocakavany efekt
projektov PPP a cerpania eurofondov, ktoré by mohli
stimulovat’ domaci dopyt.




Dakujem za pozor nost’



